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16314 ORDEN de 2 de agusto de 1985, por la que se
'%ggfggen los precios del aricar para la campara
/86

Excelentisimo, Sehor.;

La entrada en vigor de los nuevos precios de la remolacha y de
la cafia azucarera para la campafia 1985/86, asi como el aumento
experimentado en los costes de fabricacion del azdcar, aconsejan
modificar 10s precios de este ultimo producto.

En su virtud, previo informe de la Junta Superior de Precios v
s propuesta de los Ministerios de Economia v Hacienda v de
Agricultura, Pesca y Alimentacion, previa aprobacion de la Comi-
sion Delegada del Gobierno para Asuntos Econdmicos en su
reunion del dia 29 de jubo de 1985, ) )

Este Ministerio de la Presidencia, dispone:

Primero.-Los precios del “azacar blanquilla en pesetas/kilo-
gramo ncto, seran los que a continuacion se indican:

FREREAE

Hhbrica mixnmo sl al pidlico

- Pesctas Peseas Pesetas Puas/Kg.

Saco 60 kgs. ..... 86,530 | 92717 4,783 97.5 -
Boisa | kg ........ 87,751 94 10 104

En los precios franco fébrica no estan incluidos ni el envase nj
los impuestos. .

En los precios base, estin incluidos los costes de fabricacion, los
del envasado con el envase, los portes a destino vy ¢l Impuesto
gebnpral de Trifico de Empresas que grava las ventas de los

ncantes. -

El margen comercial comprende el de mayorista y el de
detallisia y en e mismo sc encuentra el Impuesto General de
Trifico de Empresat correspondiente.

La incorperacion a los anteriores precios y margenes maximos
de las estimaciones, relativas al Impuesio General de Trafico de las
Empresas, s¢ entiende a efectos de seitalamiento de precios obieto
de las presentes disposiciones, sin perjuicio de lo establecido en la
vigente legisiacion fiscal,

_ Segundo.-Los demds tipos y presentaciones de aziicar no
incluidos en el cuadro anterior queda en régimen de libertad de
precios, bien entendide que la comercializacidn al por menor del
azucar blanguilla er bolsas de un kilogramo, debera estar garanti-
zada ¢n todo momento.

_ED el caso de que un establecimiento detallista no dispusiese de
azicar en bolsas de un kilogramo, ¢l comprador tendra derecho a
retirar del mismo, al precio de 104 pesetas/kilo 0 Reto,
cualquiera de las presentaciones existentes en dicho estableci-
miento. no incluidas especificamenie en ia presente relacion de
pPrecias.

Tercero.-Los precios de venta ab pablico, deberdn ser exhibidos
mediante etiquetas fijadas sobre cada una de las unidades puestas
a la venta. : : :

Cuarto.—Los precios miximos sefialados los serdn para todo el
territorio nacional, con Ja excepcion del archipiélago canano, de
Ceuta % Melilla, donde los precios méaximos de venta al piblico
serin fijados &{n los respectivos Gobernadores civiles de las

- provincias de rias y por los Delegados del Gobierno en Ceuta
glg’]%’li sobre la base de los precios de cesion establecidos por el

Qui.md.-—Los Ministerios de Economia y Hacienda y de Agricul-

tora, Pesca y Alimentacidn, en gl dmbito de sus respectivas
competencias, podrin dictar las disposiciones que estimen conve-
aienies pata el desarrolio de esta Qrden, - - .

sicién entrard en 'vi,%:or al dia siguiente

Sexto.-La presente di
i stadon.

al de su publicacion en ¢l «Boletin Oficial del
Madrid, 2 de agosto de 1985.

MOSCOS0O DEL PRADO Y MUNOZ

Excmos. Sres. Ministros de Economia y Hacienda y de Agricultura,
Pesca ¥ Alimentacion.

MINISTERIO |
DE ASUNTOS EXTERIORES

16315 ENMIENDA propuesta por el Reino Unido de Gran

Bretana e Irlanda del Norte al angjo 6 de! Convenio
Aduanero refative al Transporte Internacionz! de
Mercancias al amparo de los Cuadernos TIR. hecho
en Ginebra el 14 de noviembre de 1975, pucsia en
circulacion por ef Secretario general de las Naciones
Unidas ef 2] de noviembre de 1984

Anejo 6 («Boletin Oficial del Estado» de 9 de febrera de {983
¥ 9 de julio de 1584). o . N
 Inchiyase una nueva nota explicativa a continuacion de la 0.8 3.
con ¢l siguiente texto:

«.8.5,, articulo B, parrafo 5.

5i s pone en duda la garantia respecto R 1as mercancias
enumeradas en 1a lista del cuaderne TIR, la Administracién de que
sc trate deberd mencionar Jos hechos en que se basa para afirmar
ue las mercancias estaban contenidas en la parte precintada del

-wehiculo de transporte por carretera, 0 en el contenedor precin-

tado.» .
La presente Enmienda entrard en vigor ¢l { de agosto de 1985

Lo que se hace publico para conacimiento general.
Madrid. 29 de julio de 1985.—El Secretario general 1écnico. José
Manuel Paz y Agiieras.

| MINISTERIO
DE ECONOMIA Y HACIENDA

16318 REAL DECRETO 1346/1%85. de 17 de jnhio, por el
Gue se reglamenta la Ley 4671984, de 26 de diciembre
reguladora de las Instituciones de Inversion Colective.

La Ley 46/1984, de 26 de diciembre, reguladora de las Institu-
ciones de Inversién Colectiva. ha derogado la legislacion wradicio-
nal sobre Sociedades y Fondos de Inversién Mobiliaria_esiable-
ciendo una normativa sobre Instituciones de Inversion Colectiva
que implica la consagracién de una nueva filosofia en la reguiacion
de este importanie sector del sistema financiero. En efecto. la Ley
citada no obedece a la concepcidn tradicional del otorgamiento de
determinados beneficios fiscales en caso de sumision voluntaria de
las Instituciones, al cumplimiento de un complejo de requisitos ¥
normas, sino que, partiendo de un régimen tnbutario de neutrali-
dad o no discriminacion frente a otras posibles alicrnativas de
inversion para las Sociedades y Fondos de Inversion, contempla la

lacién financiera de los mecanismos queé encauzan la inversion
colectiva cOmMO una consecuencia necesaria de la tutela de los
intereses de los ahorradores y de la seguridad globai de los
mercados financieros, y. en ‘este sentido, como una normativa
impuesta imperativamente a determinadas actividades econdmicas
con independencia del tratamiento fiscal aplicable.

Dentro de esta concepcion, a Ley persigue tres objeiivos
hisicos: Primero, modernizar la regulacion de tas Sociedades y
Fondos de Inversion de tal modo, que se preserve de modo mas
vigoroso su esencia de Instituciones definidas por la difusion de la,
propiedad mobiliaria y Ja_diversificacion de los riesgos asumidos;
en segundo término, ampliar las alternativas ofrécidas al inversor
tanto desde el punto de vista de la gama de activos que las
Instituciones pueden adguirir como desde el aspecio de la especiali-
zacion de las diferenies entidades dotadas de caracteristicas propias
ﬁnangiens y fiscales; en tercer lugar, potenciar 105 mecanismos de
seguridad dei ahorro, a través de la fijacién de estrictos requisites
de funcionamiento interno de todas las Instituciones y de controles
externos, mediante €l mecanismo de la auditoria independienic.

Pama ia consecucion de estos pbjetivos, v en base al mandalo
uc ¢l legislador formulé al Gobiernp en orden a elaborar un
lamento de Ja Ley en su disposrcién final primera, s¢ ha
tlaborado el presente Real Decreto que tiende a asegurar su
cumplimiento en la triple perspectiva indicada. Asi, desde el punio
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de vista de la modemnizacion y en coherencia con las normas -
basicas de la Ley, se desarroilan los principios de diversificacion de
riesgos, limitacion de participaciones en otras Empresas, transpa-
rencia operativa, obligaciones de informacion v auditoria exierna
en forma andloga a la que se regisira en los sistemas financieros
desarrollados. Por lo que hace a la flexibilidad en la reglamentacidn
de las Iostituciones, el Reglamento pretende combinar ¢l respeto a
la autonomia de la voluntad de cada entidad, cara a la actuacion
en los distintos mercados financieros con vna ttpificacién cohe-
rente ¢con su respectivo régimen tributario y el abarico de posibili-
dades abiertas al inversor; se introduce, de esta forma, una
separacidon flexible entre los mercados de capitales vy dinero que,
evitando compartimentos estancos, no desvirtie la respectiva,
naturaleza de los inversores a corto y largo plazo. En tercer lugar,
se fijan las rclgjas bésicas g:ra ascgurar el correcte desenvolvi-
miento de las Instituciones financieras no tipificadas expresamente
en la Ley y de aquellas otras, que operan en activos no financieros;
s¢ consigue asi extender determinados mecanismos de seguridad en
la gestion del ahosro, como pueden ser la informacion econdmica
¥ ﬁs;anciem ¥ la auditoria externa, a entidades hasta la actualidad
carentes de este tipo de exigencias; al mismo tiempo se elude el
riesgo de establecer regulaciones concretas sobre actividades cuyas
peculiares caracteristicas y necesidades son hasta el momento peco
conocidas, permitiendo que, una vez conseguida la conveniente
experiencia administrativa, se¢ complete su normativa a ravés de
las oportunas normas reglamentarias.

EFReglamento conserva }a misma estructura de la Ley, incorpe-
rando los preceptos de ésta, y trata de establecer una nommativa
In'ecisa y completa de la amplia problematica suscitada por las
nstituciones de Inversidn Colectiva, conteniendo at mismo tiempo
disposiciones que permiten la alteracidon de limites 0 porcentajes o
la fijacién en mormas de inferior grado de los criterios sobre
cuestiones puntuales, como los sistemas de valoracion de activos,
para conservar 1a flexibilidad suficiente para permitir la adaptacion
de la legislacion a ias cambiantes circupstancias de los mercados
financieros. Se crean [os correspondicntes registros de las entidades
tipificadas de forma que no se altere la orgamizacion administrativa
n1 implica ningin incremento del gasto pablico.

Desarrolia el Real Decreto el régimen fiscal especial, siguiendo
las lineas de neutrabdad establecidas en la Ley, y reservando su
aplicacion a las Sociedades y Fondos de Inversidn pues son éstas
las unicas Instituciones que, por su funcién en el sistema finan-
ciero, son merecedoras de un tratamiento especifico; el régimen
tributario de las demds Instituciones queda confiado al imperativo
de las normas fiscales de general aplicacién.

En fin, sienta ¢l Re ento UNOS Principios respecto a la
actividad de audiioria que reflejan las lineas bdsicas gque la
regulacién de esta maleria presenta en muchas legislaciones,
fratando de garantizar la independencia en el ejercicio de esta
funcién de responsabilidad cada dia mds acusada y los adecuados
mecanismos de control para asegurar su correcto desempeilo,

En su virtud, a propuesia del Ministro de Economia y
Hacienda, oido ¢ Consejo de Estado y previa deliberacion del
Consejo de Ministros en su reuniéon del dia 17 de julic de 1985,

DISPONGO:
TITULO PRELIMINAR

Articulo 1. Ambito de épﬁcacfén de la Ley reguladora de[as
Instituciones de Inversion Colectiva. : .

1. A los efectos de la Ley 46/1984, de 26 de diciembre,
ra de las Instituciones de Inversiom Colectiva, serdn
consideradas como tales las Sociedades de Inversion Mobiliaria, los
Fondos de Inversi6n y las personas o entidades que, cualquiera que
seq su objeto 0 actividad, capten pablicamente fondos, bienes o
derechos del ptiblico para gestionarlos, siempre que el rendimiento
del inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos,
mediante formulas juridicas distintas del contmato de sociedad.
) edarin sujetas a Ia Ley las personas o entidades que, con los
rcq&s)itos de pllllf:hmdad ¥ determinacién de resultados previsios en
el pdrmafo anterior, captlen recursos para su gestion mediane e]
contrato de cuentas ¢n participacién y cualguier forma de comuni-
dad de bicnes ¥ derechos.

En pingin caso, cualquiera que sea la actividad que realicen,
tendrén la consideracidn de Instituciones de Inversion Colectiva
las Entidades de cavicter piablico, los Bancos, Cajas de Aborro,
Cooperntivag de Crédito, Sociedades de Crédito Hipotecario,
Emidades de Financiacidon, Entidades Aseguradoras, Sociedades
Mediadoras en ¢l Mercado de Dinero, Empresas de Arrcndamiento
Financiero, Sociedades Instrumentales de Agentes Mediadores
Colegiados, Sociedades de Garantia Reciproca, Sociedades de
Reafinanzamiento vy cualquier otra institucién financiera sujeta a
una regulacién especial.

Asimismo, quedarin fuera del dmbito de la Ley los préstamos
participativos y cualquier formula similar de financiacion realizada
en el marco de una normaliva especifica.

2. Las Institucicnes de Inversion Colectiva pueden sec de dos
clases: De caricter financiero, que se caracterizan porgue tienen
como actividad principal la inversion ¢ gestion de activos financie-
ros, tales como dinero, valores mobiliarios, pagarés, letras de
cambio, certificados de depdsito y cualesquiera otros valores
mercantiies, y de caracter no financiero, que operan principalmenie
sobre activos de otra naturaleza. :

TITULO PRIMERO
. Instituciones de Inversion Colectlva de caricter financiero

CAPITULO PRIMERO.
DISPOSICIONES COMUNES

Art. 2. Tipos de Instituciones de Inversién Colectiva de cardc-
ter financiero. :

1. Son de garicter financiero las Instituciones Ge Inversidon
Colectiva siguientes:

a) Las Sociedades de Inversion Mobiliaria.

b) Los Fondos de inversion Mobiliaria y los Fondos de
Inversién en Activos ¢el Mercado Monetano. . o

¢} Las demas cuye objeto principal sea la inversion o gesiion
de activos financieros, en las condiciones y con los limites
sefalados en el nimero 1 dei articulo 1.

2. Las Sociedades de Inversion Mobiliaria, de capital fijo o
variable, son aquellas sociedades andnimas que tienen por ohjeto
exclusive la adquisicién, tenencia, disfrute, administracion en

eneral, y enajenacién de valores mobiliatios y otros activos
inancieros para compensar, por una adecuada composicion de sus
activos, los riesgos ¥ los tipes de vendimiento sin pariicipacion
mayoritaria econdmica o politica de otras sociedades,

1.os Fondos de Inversion Mobiliaria son patrimonios pertene-
cientes a una pluralidad de inversores, cug) recho de propiedad
se representa ¢n fa forma prevista en este Reglamento, administra-
dos Xor ung Sociedad Gestora a quien se atribuyen las facultades
del dominio sin ser propictaria det Fondo, con el concurso de un
Depositario, y constitiudos con ¢l exclusivo objeto de tener la
finalidad prevista en ¢l parrafo precedente medianie 1a realizacion
de las operaciones en ¢l mencionadas, sin participacion mayoritaria
econdmica o politica en ninguna sociedad,

Los Fondos de Inversion en Activos del Mercado Monelario
son patrimonios pertenecicntes a una pluralidad de inversores,
administrados por una Sociedad Gestora a quien se atribuyen las
facultades de dominio sin ser propietaria del Fondo, con el
concursa de un Depositario, constituides ¢on el exclusivo objeto de
18 adquisicién, tenencia, disfrute, administracién en general ¥
enajenacion de activos financieros a corto plazo del mercado
TIODetano, para compensar, por una adecuada composicién de sus
activos, los riesgos y tipos de rendimiento.

Art. 3. Domicilio.

Las Instituciones de Inversion Colectiva, asi como sus Entida-
des Gestoras ¥y Depositarios, deberan estar domiciliadas en termito-
rio espadol L :

Art 4. Normas generales sobre las inversiones.

- L. Las Instituciones de-Inversién Colectiva no podrin iencr
mis de un 10 por 100 de su activo en acciones, participaciones,
obligaciones o titulos valores en general, emitdos por otras
Instituciones de Inversion Colectiva. No obstante, no podrén
formar parte def patrimonio de los Fondos de Inversion Mobiliaria
y de Inversion en Activos del Mercado Monetario participaciones
en otres Fondos, . ' ’

2. " La inversion en titulos emitidos o avalados por una misma
entidad no podrd exceder, en su valer nominal, del 5 por 100
correspondiente a los titulos en circulacién de aquélla. Por excep-
ciém, Boodrﬂ excederse este limite, sin superar en ningun caso el 10
por 100, en los siguientes casos:

a) Cuando el exceso se produzca como consecuencia de una
reduccion de los titulos en circulacién por parte de la emisora.

b} Cuando se trate de inversiones en titulos emitidos por otras
corporzciones o entidades de derecho pablico, distintas de las
mencionadas en ¢l apartado 4 de este articulo, -

¢} Cuando asi se establezca por el Ministeric de Economia y
Hacienda en atencién a circunstancias de interés para la economia
nacional, y :
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d} En cualquier otro iupuesto ajeno a la volumad de Iz
Institucion.

3. El imporne efectivo de dicha inversibn tampoco podrd
exceder del § por 100 del activo de 2 Institucion, salvo que sus
Estatutos o Reglamentos lo permitan de forma expresa y en ellos
seesYeclﬁqueque no puede sobrepasar por emisor el 10 por 100 de
aquel activo. En cualquier caso, el importe total de las inversiones
en los emisores en los gme s¢ supere ¢l 5 por 100 no excedera del
40 por 100 del activo de 1a Insttucion,

4. Las limitaciones contenidas en los apartados 2 ¥ 3 de este
articulo no serdn de aplicacidn a los titulos emitidos o avalados por
¢l Estado, las Cpgdu:ldagiﬁ Auténomas y, en su caso, losﬁli:t:dos
extranjeros, enti s puiblicas extranjeras y organismos cies
rHos _intfjrnacionalcs gue determine el Mim)srleno de Economia y

acienda. :

5. El activo de las Instituciones dz InversiSn Colectiva no
podré estar integrado en mis de un 25 por 100 por titulos emitidos
por Sociedades pertenecitntes a un mismo grulgo '

‘Los Estatutos o Reglamentos de cada Institucién podran
establecer, como tope, un porcentaje superior respecto de la
inversion en grupo ¢ grupos determinados, identificando €Xpresa y
precisamente & la Sociedad madre, dominante ¢ individuatizadora
de cada grupo. En ningln caso podrin establecerse o autorizarse
limites por encima del 25 por 100 con caricter genérico o©
indeterminado., .

6. A los efectos de la legislacion sobre Instituciones de
Inversion Colectiva se considerarin pertenccientes a un mismo
grupc Ias Sociedades que constituyan una unidad de decision
porque cualquiera de ellas controle directa o indirectamente a las
demds. Existe control de una Sociedad, dominada, por otra,
dominante, cuando concurra alguna de las siguientes circunstan-
cias: - .

a8} La dominante posea la mayoria de votos o del capital de la
dominada. .

b} La dominante, en virtud de acuerdos expresos con otros
accionistas o socios cooperadores de la dominada, o con la propia
dominada ¢ en virtud de los Estatutos de ésta, tenga en relacion
con los organos de Gobierno de la ©otidad dominada, derechos
iguales a los que ostentaria de tener la mayoria de los derechos de
volo de los accionistas o socios de la domipada

¢) La dominante tenga en el capital de la dominada una
participacién nb inferior &l 20 por 100 y ésta esté sometida a la
direccion Unica de aquélla. Se presume, salvo prueba en contrario,
que existe direccion Unica cuande al menos 1a mitad mas uno de
tos Consejeros de la dominada, sean Consejeros 0 altos directivos
de la dominante ¢ de otra dominada por ésta.

A los derechos de la dominante s¢ aftadirdn los que poses a
través de otras entidacdes dominadas, o personas que actien por
cuenta de la entidad dominante o de otras dominadas.

7. Parala determinacion de los porcentajes establecidos en los
gpartados 1, 2, 3 y 5 anteriores, se atenderd a los valores que figiren
en cuentas de acuerdo con los criterios previstos en este Regla-
mento. No obstante, cuando e exceso sobre cualquiera de los
limites indicades se deba exclusivamente al ejercicio de derechos
incorporados a los titulos que formen parte de la- carlera, a la
variacion del valor de titulos que fueron adquiridos con sujecion a
“las normas lepales o a una reduccidn del active de la propia
Institucidn, dicho exceso no se reputard como infraccién’ y la
Institucién dispondrid del plazo de un. ado, a contar desde el
momentc en que el exceso se produjo, para proceder a su
regularizacién, .

An. 5. Existencia y publicidad de participaciones significati-

I. Lla participacién de cualquier socio o participe en porcen-
taje ifual o supenor al 25 por 100 del capital social desembolsado
0, en su caso, del patrimonio de una Institucién de Inversién
Colectiva debera hacerse publica, en el proximo informe trimestral
de la entidad, sin perjuicio de su inmediata comunicacién a la
Direccidon General del Tesoro y Politica Financiera.

. La participacién que en la Sociedad Gestora de un Fondo de
Inversibn o en el Gestor de los activos de una Sociedad de
Inversién ostente cualquier persona fisics, sociedad, entidad o
grupo de socicdades en porcentaje superior al 25 por 100 del capital
social desembolsado, debera ser hecha pablica en la forma prevista
en el parrafo anterior.

2. En todo caso, para el computo de las participaciones se
tendran en cuenta las correspondientes 2 los miembros del Consejo
de Administracion y Direclores de las Sociedades. Asimismg, se
computlardn tanto las participaciones directds como las indirecias,
en los mismos términos que 10s establecidos para la informacion
financiera de las Entidades emisoras de titulos valores que éstan o
pretendan estar admitidos a cotizacién oficial,
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Art. 6. Omision de la publicidad de ias participaciones signifi-
cativas.

1. La ocultacién de la existencia de situaciones de participa-
cidn igual o superior al 25 por 100 del capital social desembolsado
en una Sociedad de Inversién Mobiliaria de capital fijo determina-
i que el soqo titular de la misma quede obligado a aceptar la
oferta de venta que le formule cualquier otro socio referida a sus
acciones, por el valor liquidativo que éstas tuviesen ¢l dia en que
sc al dicha situacion. .

. A estos efectos se entenderd por ocultacion la falta de comunica-
cion de la situacion de participacién, dentro del plazo de treinta
dias naturales siguientes a aquél en gue la participacion se adquirio,
a la Direccion General de! Tesore y Pelitica Financiera del
Ministerio de Economia y Hacienda y a los drganos de administra-
cibn de la ia Sociedad. La comunicacion deberi comprender la
identificacién de las personas, socigdades, entidades o grupos

-adquirentes dge las acciones y el porcentaje de capital que éstas

significan. .

Asimismo, estarin obligadas a efectuar igual comunicacién a Ja
Direccidén General del Tesoro y Politica Financiera los administra-
dores de la Sociedad, en cuanto tal situacién les sea conocida por
cualquier medio. .

2. La oferta de venta de los socios se realizari por cualguier
procedimiento que implique la fehaciencia de la fecha en que se
curse y sdlo tendré efecto cuando concurra la falta de comunicacion
por ¢l socio o grupo de socios adquirentes en el plazo mencionado

se realice dentro de los tres meses siguientes a la publicacién de
L situacidn de participacién como hecho relevante a instancia de
los adminisiradores de la Sociedad o de la Direccién General del
Tesoro y Politica Financiera del Ministerio de Economia ¥
Hacienda,

. 3. La ocultacidn de las siwwaciones de participacion en los
deméas supuestos se sancionard en via administrativa de acuerdo
con lo establecido en este Reglamento, sin perjuicico de Jas
responsabilidades de otro orden en que se hubiere podido incurrir.

Art. 7. Operaciones con los Administradores o Gestores. .

1. Los Consejeros, Administradores o Directores de las Socie-
dades de Inversibn Mobitiaria, el Gestor de los activos de las
Sociedades de Inversién de capital fijo, las Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversion Colectiva, asi como los Consejeros,
Admimstradores y Directores de unas y otras no podran comprar
ni vender para si mismos, ni directamente ni por persona o entidad
interpuestas, las inversiones financieras de las Ipstituciones ni
aingun otro elemento de sus actives. A estos efectos, se entenderi
que la operacion se realiza por persona o entidad imierpuestas
cuando sc gjecuta por persona unida por vinculo de parentesco en
linea direcia o colateral, consanguines o por afinidad, hasta el
cuario grado inclusive, por mandatarios o fiduciarios o por
cualguicr sociedad en que los citados Consejeros, Administradores,
Directores o entidades tengan, directa o indirectamente, un porcen-
taje igual o supericr al 25 por 100 del capital ¢ ejerzan en ella
funciones que tmpliquen el ejercicio del poder de decision.

2. Por excepcion, los Consejeros, Administradores o Directo-
res de las Sociedades de Inversidon Mobiliaria, de Tas Sociedades
fue gestionen sus actives y de las Sociedades Gestoras de Institu-
ciones de Inversién Colectiva, podran adqguirir para si los activos
financieros contratados £n los mercados a que se refiere el articula
8, siempre que el precio sea igual o superior al de contratacion
publica en el correspondiente dia.

3. Lo dispuesto en los dos apartados anteriores se aplicara
asimismo a los Consgjeros, Administradores v Directores de las
Entidades Depositarias de las Instituciones de Inversién Colectiva,

4. La Junta general de los accionistas de las Sociedades de
Inversion, podrin autorizar operaciones concretas de las menciona-
das en el apartado 1 de este articulo. ’

3.  Elincumplimiento de esta prohibicidn se sancionara en via
administrativa de acuerdo con lo establecido en este Reglamento,
sin perjuicio de otras responsabilidades en que se hubiere podido
incurrir,

Art 8. Condicion general de lay operaciones sobre valorcs
mobiliarios cotizados y otros activos financieros.

1. Cuando se trate de valores mobiliarios u otros activos
financieros admitidos a cotizacion oficial en Bolsa o con un
mercade organizado por disposicion legal o normativa del Banco
de Espaiiz, de¢ funcionamiento regular, abierio af puablico o, al
menos, a las Instituciones financieras, las Instituciones de Inver-
sion Colectiva deberin efectuar sus teansacciones en ellos ¥
actuarén de tal modo, que incidan de forma efectiva en los precios
con la concurrencia de ofertas y demandas plurales.

2. Alosefectos del apariado anterior, se prohibe la compensa-
cion o aplicacién de las ordenes de compra o venia de titdlos
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valores con cotizacion oficial dadas por las Instituciones de
Inversién Colectiva,

3. Por excepcidn, podrin realizarse operaciones en forma
distinta de la contratacién pablica en el mercado cuando se
concierien a precio o interés mas favorable para la [nsutucion que
los resultanies de aguél. -

4. las Instituciones de Inversién Colectiva podriin en todo
caso, concurtir 2 las subastas de titulos de Deuda Publica del
Estado y del Tesoro con peticiones competitivas y no competitivas,
de acuerdo con las condiciones generales que se {ien para aquéllas.

Art. 9. Registro y quiorizacion.

1.  Quienes pretenden constituir una Institucién de Inversién
Colectiva deberdn obtener del Ministerio de Economia y Hacienda
sutorizaciém previa del proyecto de Estatuto o Reglamento gue
versard exclusivamente sobre las materiay reguladas en Ja legisla-
¢ibn especial. . : '

La solicitud de la autorizacién previa se realizard por los
promotores de las Sociedades de Inversion, por las Entidades
Gestoras y Depositania promotoras de los Fondos de Inversion o
por las personas o entidades promotoras de las demas Instituciones

de Inversion Colectiva, v s¢ presentard ante la Direccion Geéneral |

del Tesoro y Politica Financiera del Ministerio de Economia y
Hacienda acong;’lada del proyecto del respective Estatuto o
Reglamento de Gestién y de una Memoria explicativa de los fines
¥ objetivos asignados a la proyectada Institucion.

81 la selicitud no reuniera los datos correspondientes, faltare el
debido reintegre o no s¢ acompafare de los documentos precepti-
vos, s¢ requerird a los interesados para que subsanen los defectos
en fa forma y con los efectos previsios en la Ley de Procedimiento
Administrative. : .

Corresponde at Ministre de Economia y Hacienda la resclucion
de las solicitudes para 12 autorizacion previa de los proyectos de
Estatutos 0 Reglamentos de las Instituciones de Inversidén Colec-
tiva. La resolucion deberd ser motivada y dictarse en el plazo de
seis meses, entendiéndose en caso contrario que el provecto ha sido
autorizado. Si [a resolucion fuese denegatoria de la solicitud de
autorizacion, debera expresar detalladamente los defectos v omisio-
nes que deban ser corregidos o subsarados en el proyecto de
Estatule o Reglamento, .

La autorizacién previa serd vinculante para la Administracién
y s¢ entenderd concedida bajo condicidn de gue la entidad se
constituya por los firmantes de la solicitud, en los términos de la
misma, dentro del plazo de un afio contado desde su notificacién,
siempre que no haya cambiado la legislacion aplicable.

2. Para la constituciéon de Eatidades Gestoras de Fondos de
Inversidn o de otras Insttuciones de Inversion Colectiva no se
regucrird autorizacion previa de su Estatuto sino, que se presentari
directamente para la inscripcion en el Registro Administrativos la
escritura de coastitucion de la sociedad con las especificaciones
minmimas gue s¢ contienen en ¢st¢ Reglamento.

3. En el Registro-Mercantil se inscribirdn, conforme al Codigo
de Comercio, las escrituras de constitucion de sociedades mercanti-
tes que tengan ta condicion de Institucién de Inversién Colectiva
¢ desempenen funciones de Gestores y Deposilarios y asimismo,
las escrituras de constitucion de los Fondos y demas Iastituciones.

A cada Fondo o Institucién no societana se abrira una hoja de
inscripeion, Serd primer asiento €l correspondiente a la escritura de
constitucién y contendrd los extremos gue ésta debe expresar, Se
aplicarén las normas legales y reglamentarias que regulan el
Registro Mercantil y Jos principios que inspiran la inscripcion de
Sociedades Mercantiles. .

4. Se crean en la Direccidon Gerneral del Tesoro y Politica
Financiera del Ministerio de Economia y Hacienda los siguientes
Registros Administragvos: :

i a) Reygistro de Sociedades de Inversion Mobiliaria de Capital
Ho. ' :

b) Registro de Sociedades de Inversion Mobiliaria de Capital
Variable, :

¢} Registro de Fondos de Inversién Mobiliaria.

d) Registre de Fondos de Inversién en Activos del Mercado
Monetario.

e) Regstro de Entidades Gestoras y Depositarias de Institu-
ciones de Invession Colectiva. .

I% Registro de otras Instituciones de Inversion Colectiva,

ﬁ Registro de Sociedades Gestoras de Patrimonios,

)} Registro de Auditores.

5. Una vez inscritas en el Registro Mercantil las Instituciones
de Inversion Colectiva, se presentaran las correspondientes escritu-
ras para su inscripcion en cf correspondiente Registro Administra-
tivo. Si la escritura contiene el Estatwto o Reglamento que fuers
ohjeto de la autorizacion previa, se procedera en ¢l plazo de veinte
dias a la inscripcién por resolucion del Director general det Tesoro
y Politica Financiera; en ¢l caso de gue el.Estatuto o el Reglamento
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se apartaran de los que fueron autorizqdos previamente, se denega-
r4 la inseripcidn mediante comunicacién a fos promotores, expre-
siva de los extremos que havan sido objeto de modificacton,
pudiendo los interesados bien rectificar en ¢t plazo de dos meses las
variaciones ¢ errores introducidos, o bien solicitac expresamente la
condicidn de la autorizacién previa en los términos del apartado 1
de este articulo, y siempre sin perjuicio de los recursos gue les
correspondan-de acuerdo con ia legislacion vigente.

6. La inscripcion en el Registro Especial de Sociedades Gesto-
ras s¢ practicara, previa presentacién de la escritura en los términos
del a 2, por resetucion del Director general del Tesoro y
Politica Financiera, La inscripcion de los Depositarios se realizarg
2 virtud de la mera comunicacidon por cualquiera de las Entidades
mencionadas en el articulo 55 de que .acepta la funcidm de
Depositario de una determinada Institucién de Inversion Colec-
tiva. .

- 7. Lainscripeion en los Registros Administeatives determina-
rd la aplicacion del régimen financiero propio de cada Institucion
a la Entidad inserita. El régimen fiscal i0 de las Socicdades y
Fondos de Inversion regird desde su inscripcidn en el Registro
Mercantil sicmpre que la comrespondiente al Registro Administra-
tivo se produzca on un plazo de tres meses, a contar desde aquélla,

Cualquier modificacién en ¢l contrato constitutivo y en los
Estatutos o Reglamentos de las Instituciones de Inversidn Colec-
tiva se¢ vealizard previo el cumplimiento de los requisitos estableci-
dos en este articulo. La solicitud de autorizacion de las modificacio-
nes estatutarias podri realizarse por los Administradores de las
Sociedades de Inversion con anterioridad a su aprobacidén por la
Junta general de accionistas.

Por excepcion, el cambio de domicilio social de las Sociedades
de Inversién v el aumento de su capital social solo requeririn
natificacion a 1a Direccion General del Tesoro y Politica Financiera
para su constancia en el correspondiente Regisiro Administrativo.
En las-Sociedades de Capital Variable, solo deberd notificarse el
aumento del capital inicial y del estatutario maximo.

Las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colec-
tiva deberan asimismo comunicar al citado Centro Directivo, las
maodificaciones estatutanas gue se realicen, Los Depositarios estdn
anicamente obligados a nouficar el cambio de domicilio social:

Las comunicaciones anteriores deberdn redlizarse en el plazo de
treinta dias, a contar desde la inscripcidn de la correspondiente
escritura en ¢l Registro Mercantil.

Ar. 10. Obligaciones de informacién de las stituciones de
Inversidn Colectiva

1, Las Instituciones de Imversion Colectiva deberdn cumplir
las siguientes obligaciones de informacién: :

a)} Al iiemgo de su inscripcidn en el Registro Administrativo,
redactarin un folleto explicative de la paturaleza y caracteristicas
de la propia Institucion, identificacipn de los Consejeros y Admi-
pistradores de las Sociedades de Inversidon y de las Sociedades
Gestoras de las Instituciones, identificacion de las personas, socie-
dades, entidades o grupes que ostenten més del 25 por 100 de las
accciones de unas y otras y de las icipaciones en Fondos,
caracieristicas de las acciones y participaciones, politica de inver-
sién de 1os recursos, normas reguladoras de ia contratacion de las
acciones y de la suscripcién y reemboiso de las participaciones,
criterios sobre determinacién y distribucion de resultados y demds
extremos relativos a 1a estructura de 1a Enstifucidn, su actividad y
relacidn con sus socios o Cipes. ]

b) Anuaimente, las Sociedades de Inversitn y las Sociedades
Gestoras. de las Instituciones elaborarin una Memédria explicativa
del ejercicio que contendrd, al menos, las especificaciones minimas
comrespondientes a las de las Sociedades o Entidades, cuyos titulos
estén admitidos a cotizacion oficial, y -

c) En el mes siguiente a cada trrmestre natural se redactard un
informe gue comprenderd la informacién necesaria actualizar
el conenido de ta Memoria anual y en especial ¢f relativo al dctivo
de {a Institucion, su financiacidn, ingresos y costes del periodo.

Los anteriores documentos de informacion se tendrin en el
domicilio social a disposicion de cualquier accionista, participe o
tercero. Cualquiera de los accionistas 0 cipes solicitar en
todo momenio que se le remitan el folleto, la Gltima Memoria
anual y los informes trimestrales elaborados del ejercicia en curso.

El Ministerio de Economis y Hacienda fijard el contenido
minimo del folista, Ia Memoria y los informes trimestrales mencio-
nados en este apartado, asi como en ¢l plazo en que deberén
presentarse en la Direccion General del Tesoro y Politica Finan-
ciera.

2. las Scciedades de Inversion Mobiliaria, las Sociedades
Gestoras de [nstituciones {¢ Inversién y las demas Instituciones de
Inversién Colectiva deberdn facilitar a fa Direccién General del
Tesora y Politica Financiera, dentro de los diez primeros dias
habiles de cada mes, inforniacién relativa a la evolucion de sus
actividades, durante el mes precedente, Dicho Centro Directivo,
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aprobard, por Resolucidn publicada en el «Boletin Qficjal del
Estado» los modelos de los ¢stados financieros que dichas Institu-
ciones deban cumplimentar,

La verificacion de los documentos contables y de informa-
cion de Jas Instituciones de Inversion Colectiva se extendera
necesaniamente a la comprobacién de Ja exactitud de los documen-
tos y estados mencionados en los apartados | y 2 de este articulo
y de la informacion a que se refiere €] apartado 4.

4. Cualguier hecho relevanie para ¢l desenvolvimiento de las
Instituciones deberd hacerse poblico mediante su inmediata comu~
nicacién a la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera,
notificacién y publicacién en el 1abién de anuncios y en el «Boletin
Oficial de Cotizacién de las Bolsas», en que la Institucién contra-
1arm o, en su defecto, en el de cualquiera de las Bolsas Oficiales de
Comercio y su inclusidn en ¢! informe trimestral inmediato. Se
consideraran hechos relevantes para la situacion de la Institucion
Tos que afecten o puedan afectar significativamente a la considera-
cion dei valor de las acciones y “participaciones por parte del

publico; en particular.

2} Toda reduccién del capital de las Sociedades de Inversion-

que signifique una variacidn superior al 10 por 100 de aquél.
b} Los reembelsos en los Fondos de Inversion que supongan
una disminucién superior al 20 por 100 del patrimonio en Jos de

Inversibn Mobiliaria y al 40 por 100 en los de Inversion en Activos’

del Mercado Monetario, .

Para el computo de los porcentajes sehalados en los parrafos a)
¥ b} anteriores, se computardn las reducciones de capitzl o
reembolsos realizados en un solo acto. Efo no obstante, cuando los
limites se alcancen a virted de sucesivas reducciones de capital o
reemboiscs solicitados por un mismo panticipe o grupo de socieda-
des participes en un periodo de dos meses, se considerara como
- hecho relevante et conjunto de reducciones de capital o reembol-
L a SN T

¢)  Todas las operaciones de endeudamienio desde ¢l momento
en que impliquen que la obligaciones frente a terceros exceden del
3 por 100 del activo de la Institucion. -

Art. 11, Denominacién exclusiva.

La denominaciones «Institucion de Inversién Colectivar,
«Sociedad de Inversione, «Sociedad de Inversion Mobiliaria»,
«Fondo de Inversion», «Fondo de Inversion Mobiliarian, «Fondo
de Inversién en Activos de]l Mercado Monetarios, «Fondo de
Dineros, «Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colec-
tivas v «Sociedad Gestora de Fondos de Inversion» seran privati-
vas de las Instiluciones inscritas en los Registros commespondientes.

CAPITULO 11

SOCIEDADES DE INVERSION MOBILIARIA, FONDOS DE INVERSION
MosiLiaria ¥ FONDOS DE INVERSION EN ACTIVOS DEL MERCADO
MoONETARIO

SECCION 1.* DISPOSICIONES GENERALES

Arnt. 12 Capital y patrimgnio de las Sociedades y Fondos de
Inversion.

1. El capital social de las Sociedades de Inversion Mobiliaria
estard representado en acciones nominativas o al portador que
tendran igual valor nominal y conferirdn los mismos derechos.

El capital minimo desembolsado serda de 200 millones de
pesetas y deberd ser mantenido mientras la Sociedad figure inscrita
en ef Registro en los $érminos del articulo 16 de esie Reglamento.

2. Las participaciones en los Fondos de Inversion tendran
ifualcs caracteristicas y podran representarse en cualguiera de las

os formas siguientes:

&) Por certificados nominativos sin valor nominal que podrén
documentar una o varias participaciones. En Jos certificados
constard un nimero. de orden, ¢l nimero de participaciones que
comprende, la denominacidén del Fondo, Sociedad Gestora ¥y
Depositario y sus respectivos domicilios, la fecha de otorgamiento
- de la escritura de constitucion del Fondo y los detos relativos a la
inseripcion -en el Registro Mercantil ¥ en ¢l Administrativo
correspondiente,

b) Por un resguardo emitido por la Sociedad Gestora o por el
Depasitario que acredite la pertenencia del icipe al Fondo con
la especificacion del numero de participaciones adquiridas en la
primera suscripcién y las mencionadas detalladas en el partafo a)
anterior, En este supuesto, deberd entregarse a los pasticipes
n:s%::ardos emitidos por la Sociedad Gestora o por el Depositario
de las cantidades correspondientes a sus sucesivas aportaciones y
con periodicidad no superior a tres meses en los Fondos de
Inversién Mobiliaria vy a un mes ¢n 1os de Inversién en Activos del
Mercado Mogetario, la Sociedad Gestora ¢ el Depositario deberan
remitir a cada participe estado de su posicion en ¢l Fondo en el que
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consten, ademas de los datos mencionados en el parrafo anterior,
las suscripciones y reembolsos del periodo, los beneficios imputa-
dos y ¢l saldo final de su posicion en el mismo. 5i en un periode
BO eXisten movimienio por suscripciones y reembolsos, podra
posponerse el envio del estado de posicidn al periodo siguiente; ello
no obstante en lodo caso serd obligatoria la remisién del estado de
posicion del participe al final del ejercicio.

Los modelos de certificados, resguardos vy estados deberan ser
auvtorizados por la Direccién General del Tesoro y Politica Finan-
ciera del Ministerio de Economia y Hacienda,

Cualquier participe y en cualguiér momento tendri derecho a
obtener de la Sociedad Gestora certificado nominative de sus
participaciones en ¢l Fondo, bien referido a cada una de las gque sea
titular, bien agrupando varias o todas ellas, a su voluntad,

Eil patrimonio de los Fondos de Inversién Mobiliaria serd, como
minimo, de 500 millones de pesetas vy el de los Fondos de Inversion
en Activos del Mercado Monetario e 1.500 millones. Estas cifras
patrimoeniales deberin mantenerse, mientras los Fondos permanez-
can inscritos, en. los términos del articulo 16 de cste Reglamento.

!Ari. 13. Admisidn y permanencia en cotizacidn oficial en
Bolsa.

1. 'Una vez inscrita en ¢l Registro Administrativo una Socie-
dad de Inversion Mobiliaria, y cuando asi lo solicitase, ta Direccion
General del Tesoro v Politica Financiera comunicard la inscripcion
a ia Junta o Juntas Sindicaies de las Bolsas que procederin de
inmediaio 2 admitir provisionalmente & la cotizacion oficial las
correspondientes acciones, decbiendo la Sociedad completar la
documentacion vy demas requisitos necesarios para la admision
definitiva en ¢ plazo de un afio. A este efecto no le sera exigible
el requisito establecido en el articulo 32,1, ¢), del Reglamento de las
Bolsas de Comercio. : :

Las Sociedades de Inversion Mobiliaria accederdn y se manten-

drén en la cotizacidn oficial aunque con posterioridad se sefalaren
capitales superiores al establecido en e} articulo anterior pama la
admisién o perrdanencia en cotizacion oficial.
* 2. Las participaciones en los Fondos de Inversion Mobiliaria
inscritos en el Registro especial gozaran, desde ] momento de su
inscripeidn, de todas las venigjas inherentes a los titulos de
cotizacién calificada en Bolsa,

Las participaciones en los Fondos de Javersion en Activos del
Mercado Monetario pozarin, desde el momente de su inscripcion,
de las ventajas inherentes a los titulos emitidos a cotizaciéon oficial;
ello no obstante, no otorgaran derecho a 1a deduccién por inversion
en valeres mobiliarios de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 78
de este Reglamento. La aptitud de estas participaciones para formar

rie de las inversiones oblipatorias de los recursos de la distintas
nstituciones Financieras se regird por la correspondiente legisla-
¢idn especifica.

En ambos casos podrin, cuando to solicite la Sociedad Gestora,
admitirse y manienerse en cotizacion oficial de igual forma que las
acciones de las Sociedades de Inversidn.

An. 14,  Constitucién del capital y patrimonio.

Las aportaciones para la constitucion del capital ¢ patrimonic
se realizaran exclusivamente en dinero, valores mobiliarios admiti-
dos a cotizacién oficial o en los demds activas financieros que. de
acuerdo con las reglas de cada clase de Institucion de Inversion
Colectiva, resulten aptos para cubrir sus ¢oeficienies de inversion
¥ liguidez. Las aportaciones de valores mobiliarios y activos
inancieros estarfin sujetas a los coeficientes reguladores de las
inversiones establecidos en el articulo 4.

Art. 15, Numerc minimo de accionistas y participes.

El nimero de accionistas de las Sociedades de Inversidn y de
participes en Fondbs no podra ser inferior al que en cada momento
sed necesario para la admision rmanencia de las acciones de
una Sociedad en cotizacion oficial en Bolsa, No obstante, las
Sociedades ¥ Fondes no constituidos por los procedimientos de
fundacion sucesiva y de suscripcion pablica de participaciones
dispondrian de un plazo de un afio, contado a partir de su
inscripcidn en el Registro Especial, para alcanzar dicha cifra
minima.

Art 16, Reducciones patrimoniales y de composicion personal.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligado
cumplimiento de la legislacién especial o de las prescripciones de
de Régimen Juridico de las Socicdades Andnimas, ¢l
pairimonio o el capital de las Instituciones de Inversion Colectiva
o ¢l nimere de sus accionistas o participes descendieren de los
minimos establecidos en los articulos 12 y 15, dichas Instituciones
gozardn del plazo de un afo durante e| cual podran continuar
o?erando compo lales. Dentro de dicho plazo deberén, bien levar a
efecto 1a reconstitucion del capital o del patrimonio y del ndmerc
de accionistas o participes, bien decidir su disolucidon o bien
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acordar la exclusion del Registro Administrativo correspondiente,
con Ias consiguientes modificaciones estatutarias.y de su actividad.
Transcurtido dicho plazo se cancelara la uscripcion en los Regis-
tros Especiales de las Instituciones de Inversion Colectiva, si dicha
inscnipcion subsistiere, salvo ‘que se hubiere consolidado por
reconstitucidn patrimonial o personal,

Art. 17, Coeficientes de inversidn y liquidez.

. las Sociedades y Fondos de Inversion tendran, al menos, el
90 por 100 de su activo invertido, en los porcentajes establecidos
en este Reglamento para cada clase de Institucion, en Deuda del
Estado, Tesoro v Comunidades Autdnomas, valores mobiliarios
admitidos a cotizacién oficial en Bolsa, titulos del Mercado
Hipotecario ¥ en otros activos financieros contratados en mercados
organizados, reconocidos oficialmente, de funcionamiente regular
0 que, POt 5uU vencimienio a corto plazo y por las garantias de su
realizacion, puedan asimilarse a efectivo. La inversion en valores
mobiliarios y otros activos financieros extranjeros se regulard por
las correspondienies normas especiales ¥y se computard en el
porcentaje indicado.

2. Los cosficientes minimos de liguidez de las Sociedades de
Capttal Variable, Fondos de Inversion Mobiliaria y de Inversion en
Activos det Mercado Monewario seran los siguientes:

a) En las Sociedades de Capital Variable, ¢t § por 100 de!
active que deberd mantenerse en cuenta a la vista en et Deposi-

tario.
b) En los Fondos de Inversién, el 3 por 100, cuya cobertura se
realizara en cuenta a la vista en €] Depositario.

Se autoriza al Ministro de Economia y Hacienda para que-

pueda medificar, a la visia de la evolucion de la contratacién de
acciones de las Sociedades de Capital Variable y de las suscripcio-
nes y reembolsos en los Fondos de Inversién, los anteriores
coeficientes v su cobertura, sin que puedan superar ¢l limite
miximo del L0 por 100, asi como para establecer el procedimiento
para su cilculo. "

Art 18

1. Los valores mobiliarios y demds aciivos financieros integra-
dos en el patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva no
podran pignorarse ni constituir garantia de ninguna clase, Ello no
obstante, podran ser cbjeto de operaciones de opcién o préstamo
bursatiles con los requisitos que determine el Ministerio de
Economia ¥y Hacienda.

2. Dichos valores y activos habrin de estar bajo la custodia de
los depositarios correspondientes, en los términos establecidos en
este Heglamento.

Garantia y custodia de los activos.

Art 19, Obligaciones jrente a terceros.

1. Las obl?gaciones frente a terceros no podrin exceder del 20
por 100 del activo de la Institucidn. No se 1endra en cuenta a estos
efectos pam ¢l computo las obligaciones contraidas en a adquisi-
cion de valores mobiliarios y otros activos financieros en el periodo
que medie hasta la liquidacion de las respectivas operaciones, mi las
solicitudes de reembolso de participaciones pendientes de pago
dentro del plazo legal para proceder a su cumplimiento.

No cbstante lo dispuesto en el Eérrafo anterior, 1as Sociedades
de Capital Vaniable vy los Fondos de Inversién no podrin endeu-
darse sino con las condiciones siguientes:

a} Las operaciones tendrin como exclusiva finalidad resolver
dificultades transitorias de tesoreria derivadas de la obligacion de
comprar sus acciones © reembaolsar sus participaciones ¢n cuantia
superior a sus recursos liquidos.

1) Las pperaciones de endeudamiento habran de concenarse a
plazos de vencimiento no superior a los treinta dias ¥ ro podran
ser objelo de renovacion. .

¢} La situacion de endeudamiento, cualquiera que séa su
cuantia, deberd ser hecha publica, como hecho relevante, en la
forma prevista en el articulo 10 de este Reglamento.

1. Las Instituciones de Inversion Colectiva no podran admitir
depésitos ni cuentas cormientes de valores o efecttvo, ni utilizar
estas denominaciones mi 1as de «imposicidne, «libreta de ahorron
& cualquiera otea tipica det trafico bancario,

SECCION 2.2 SOCIEDADES DE INVERSION MOBILRARIA DE CAPL-
Tal FUIO i

AL 20.  Legisiacion aplicable y denominacion social.

}. Las Soctedades de Inversion Mobiliaria de Capital Fijo se
regiran por lo establecido en la Ley 46/1984, en este Reglamento v,
en lo no previsto €n aquélla, por la Ley sobre el Régimen Juridico
de tas Sociedades Andnimas,

Sibado 3 agosto 1985

. 2. En la denominacion de la Sociedad debera figurar necesa-
riamente la indicacion de Sociedad de Inversién Mobiliaria, siendo
sus siglas «5.1.M.».

Art. 21, Reguisitos de constitucion.

" Seran requisitos necesarios para su acceso al Regisiro Adminis-
trativo los siguientes:

a) Objeto social. Deberan tener por obieto social exclusivo Ja
adquisicidn, tenencia, disfrute, administracién en general y enaje-
nacién de valores mobiliarios y otros activos financieros en la
forma prevista en este Reglamento, para compensar, por una
adecuad?a composicion de su activo; los riesgos y los tipos de-
rendimiento, sin participacién mayoritaria, economica o politica,
en otras Sociedades.

b) Nacionalidad. Deberan ser Sociedades Andénimas de nacio-
nali espafola, constituidas con arreglo al régimen juridico
vigente y, por tanto, inscritas en el correspondiente Registro
Mercantil vy domuciliadas en termitorio espaol.

¢} Estatutos sociales. Los Estatutos de 1a Sociedad se ajusiarin
a lo dispuesto en las normas de aplicacion generai y en ellos
deberdn constar necesariamente las siguientes menciones:

- Posibilidad de contratar la gestidn de los activos sociales a un

tercero, de aguerdo con lo dispuesto en €] articulo siguiente.

- Criterios 0 norrhas pgenerales a que habran de ajustar su
politica de inversiones y, en su caso, la posibilidad de exceder
los limites de los apartados 3 y 5 del articulo 4 de este
Reglamento.

- Normas de valoracidn de los aclivos integranies de su
patnmonio,

- Normas sobre la constitucién y funcicnamicnto de la Comi-
sion de Control de Gestién y Auditoria, en conformidad con
lo establecida en los articulos 23 y siguientes de este Regla-
mento.

d) Remuneraciones o ventajas especiales. Quedan prohibidas
las remuneraciones o ventajas de los fundadores o promctores,
regutadas en los articulos 12 y 30 de la Ley sobre Régimen Juridico
de las Sociedades Andoimas.

Art 22, La Admimistracidn de la Sociedad.

1. Serdn organos de administracidon y representacion de la
Sociedad los determinados en su Estatuto, de conformidad con las
prescripciones de la legisiacion sobre Sociedades Andnimas. |

2. No obstante lo anterior, la Junta general de accionistas
podri acordar, en la forma prevista en los Estatutos de la Sociedad,
que 1a geston o admimsstracién de los activos que formen el
patrimonic social, bien en su totalidad bien en parte determinada,
se realice por cualquiera de las Entidades que figuren inscritas
como Gestoras en el Registro Especial. 'El acuerdo de la junla
general sera elevado a escritura publica, inscrito en el Registro
Mercantil y en el correspondiente Registro Administrativo.

El acuerdo mencionado en ¢l apartado anterior no relevari
a los drganos de administracion de la Sociedad de ninguna de las
obligaciones y responsabilidades que las Leyes les imponen,

Art. 23 Constitucion y composicion de la Comisién de Controf
de Gestion de Audiroria.

1. Los Estatutos de la Sociedad preverdn la existencia de una
Comision de Control de Gestidn y Auditoria, que deberd consti-
tuirse cuando lo soliciten, al tiempo de la constitucién de la
Sociedad o en cualquier otro momento posterior, un namero de
accionistas que representen, al menos, el 10 por 100 del capital
social, La solicitud se realizard por procedimiento fehaciente a los
brganos de administracion de la Sociedad que, en un plazo de
treinta dias, deberdn convocar la Junta general de socios para la
designacion de los Vocales de la Comision, en conformidad con ko
dispuesto en el apartado siguiente y ¢n fos Estatutos sociales.

En defecto de tal solicitud, la Comisidéa no se constituird y sus
funciones serin desempefiadas, en tanto no se constituya, por los
organos de acministracién de la Sociedad, de conformidad con las
teglas generales de las Sociedades Andnimas .

2. La Comisitn de Control de Gestibn y Auditoria estard
integrada por un nimero par de accionistas, elegidos por la Junta
general de modo que se garantice la presencia de los accionistas

_minoritarios.

El nimero méximo de vocales serd de diez. Cada accionista o
grupo de accionistas que representen un 10 por 100 del capital
social podra designar un vocal de la Comision.

Los vocales de la Comision no podran formar parte del Consejo
de Administraciém u O o que haga sus veces ni ser Directores
o Apoderados de 1z Sociedad

Art. 24.  Normas de funcionamiento.

I. La Comision elegird su Presidente y Secretarin entre sus
miembros. En caso de 1gualdad en las votaciones para designar
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¢s108 cargos, tendrin preferencia los candidatos apoyados por los
miembros de’ la Comisidn Gue representen. menor numero de
acciones en la Sociedad. Los acuerdos s¢ adoptaran por mayoria,
decidiendo en caso de igualdad e} voto de calidad del Presidente.
2. La Comisitn se reunird cuendo lo determine el Presidente,
que debera necesariamente ¢convocarla en los siguientes casos:

a) Dentro del primer semestre de cada €jercicio natural a
cfectos de designar el Auditor qQue vaya a intervenir en la
verificacién de las cuentas anuales del ejercicio.

by Cuando lo solicite, cit escrito dingido al Presidente propo-
niendo €l orden del dia, cualquiera de sus miembros.

_La eonvocatoria se hack de nodo a)uc SC AseguIC su Conoci-
miento pot los Vocales, en los plazos y formas que establezcan los
Estatutos de la Sociedsd La Comisién quedari vilidamente
constituida cuando concurran, al menos, 1a mitad de sus miembros,
En segunda convocatoria quedard vélidamente constituida cua)-
Quicra que fuera ¢ nimero de Vocales presentes.

" AT 25. Funciones de la Comision. .

Son funciones popins de la Comisidn de Control de Gestion v
Auditoria: -

a) Procurar £ conocimiento de Ia situacién ecopdmico-finan-
ciera de la Sociedad por todos los accionistas, velando por la
elaboracion y difusion puntuales de los documentos de informa-
ci6n mencionados en el articulo 10. _

b} Designar por mayoria el Auditor que haya de intervenir en
la verificacion de las cusntas anuales, y

¢) Cualquier otra faculiad que le asignen los Estatutas de la
Sociedad. B :

Para ¢l cumplimiento de estas funciones podré la Comision
recabar periodicamente 1a informacién pertinente de los 6rganos de
la administracion social. Podra asimismo requerir al Consejo de
Administracion en escrito proponiendo el orden del dia, para que
se convoque la Junta de accionistas en los términos del
articulo 56 de la Ley sobre el Régimen Juridico de las Sociedades
Anoénimas,

ArL 26, Inversitn del activo.

1. Las Sociedades de Inversion Mobiliania tendran al menos el
90 por 100 de su activo invertido ¢n titulos de Deuda del Estado,
Tesoro y Comunidades Autbnomas, valores mobiliarios admitidos
a cotizacion oficial en Bolsa, titules del Mercado Hipotecario y
demds activos financieros sefalados en el articuio 17.1 de este
Reglamento. El Ministerio de Economia y Hacienda determinard ¢l
porcentaje del active que puede invertirse en Deuda del Tesoro y
en los activos financieros sedalados en el citado articule dentro del
limite maximo del 40 por 100 de aguél.

Se considerardn, a los efectos del pdrrafc anieror, valores
cotizados para su legitima adquisicion por las Sociedades de
Inversién los sighientes:

a) Los titulos procedentes de nuevas emisiones que puedan
adquinr las Sociedades ejercitando los derechos de suscripcidn

preferente que ie otorguen los valares de su cantera.

b) Los titulos denvados de ampliaciones de capital efectuadas '

-, por Sociedades cuyos valores procedentes de emisiones anteriores
de similares caracteristicas se encuentren ya admitidos a cotizacién
- oficial en Bolsa, siempre que no hubiere transcurrido mas de un
afio desde la emisidén de los nuevos titulos, y
© ¢) Leos titulos procedentes de emisiones de renta fija, cuando
estas se realicen con el compromise de su admision & cotizacidn
oficial ¥ de la obtentidn de la condicidn de cotizacidn calificada en
In forma establecida en ¢l articulo 41.2 del vigente Reglamento de

. las Bolsas Oficiales de Comercio. -

_ 2. El 10 por 100 del activo restante podra estar invertido,
ademads de en los valores y titulos mencionades en el apartade
anterior, en activos financieros con las condiciones determinadas
¢n ¢l articulo 49, en depGsitos a 1a vista con libertad de tipos de
interés, inmuebles, mobiliarios v cualquier otra finalidad adecuada
al objeto social, Asimismo, adquirir tituios o cotizados en
Bolsa si lo autorizan los Estatutos de la Sociedad, Los iipos de
interés de los depdsitos de las Sociedades de Inversidn serdn libres.

3. Las Sociedades dispondran de un plazo de tres meses para
efectuar la inversidn de las aportaciones dinerarias recibidas con
motivo de la constitucion o de ampliaciones de capital v del plazo
de un mes pare reinvertir los recursos procedentes de las enajena-
ciones.

Arl. 27, Depésito de valores mobiliarios y actives financieros.

Los valores mobiliarios y actives financieros que formen parte
de la cartera de las Sociedades de Inversion Mobiliaria deberan
estar depositados en las Entidades legalmenie habilitadas para el

gjercicio de esta func_:ién, El efectivo habrd de esiar depositado en
Entidades de Deposito.

Ant. 28. Operaciones.

Las Sociedades de Inversion Mobiliaria realizaran sus operacio-
nes ¢n la forma prevista en ¢l articulo B de este Reglamento. En el
supuesto de exclusion de valores de la cotizacion oficial e cuando
£sta se encontrara suspendida, solo podrin enajenarse mediante ¢l
procedimicnto de subasta bursdtil que se regula en el capitule XVI
del Reglamento de las Bolsas Oficiales de Comercio, salvo que los
Estatutos de la Soctedad prevean otra cosa.

Los bienes inmuebles deberdn enajenarse previa su tasacion €n
ia forma prevista en la legislacién del Mercado Hipotecario siempre

- que el precio deba ser inferior a su valor contable.

Art. 29, Criterios de valoracion.

Los valores mobiliarios cotizados figuraran en el Balance a
precio no superior a la cotizacion oficial media del altimo mes del
ejercicio; 5i no hubiera habido dicha cotizacién o la colzacion
estuviera suspendida, a precio no superior al del. bltimo cambio
fijado, salvo que constare d¢ modo fehaciente un precio menor.

Los demés activos financieros se valorardn siguiendo los
criterios fijados per 1a Junia general de accionistas, de conformidad
cot lo dispuesto en el articulo 51 de este Reglamento.

Para la valoracidh de las restantes partidas del activo se estarg
a las normas de aplicacion general.

Art. 30. Cuenias anuafes.

1. Los Administradores dec la-Sociedad esian oblipados a
formular, dentro de los tres primeros meses de cada ejercicio. el
Balance con la Cuenta de Pérdidas y ‘Ganancias, la propuesta de
distribucion de resultados y el informe de gestion. El gjercicio social
s¢ ajustard siempre 2l afio natural.

Pentro ¢ 3
estos documentos, juntamente con ¢l informe de Auditoria. a la
Direccién General del Tesoro y Politica Financiera del Ministerio
de Economia y Hacienda. .

3. Asimismo. deberdn redaciar los documentos de informa-
cidn a que se refiere el aniculo 10 y hacerlos pablicos cn la forma
prevista en ¢l mismo.

Art. 31.  Determinacion de resultados v su distribucion.

1. La determinacidon de los resultados se hard en la forma
prevista en la Ley sobre Régimen Juridico de las Sociedades
Ancniumas v £n los Estatutos de la Sociedad en lo que no se oponga
a ke Ley reguladora de las Instituciones de Inversidn Colectiva,

2. Los resultados procedentes de la enajenacion de los valores
mobtliarios y demas activos financieros se determinarin tomando
como valor o precio de coste de los enajenados el que resulle segan
los sisternas de coste medie ponderado o de idenuficacidn de
partidas. La Junia general de la Sociedad debera aprobar ¢l sistema
elegido, que habra de ser mamtenido, al menos, tres ejercicios
completos. )

" 3. Los Administradores de la Sociedad formularéan la pro-
puesta de distribucion de resultados sin mas limitaciones que las
derivadas de los Estatutlos sociales ¥ de las normas lcgales que
resulten de aplicacidn.

4. No gbsiante, no podran distribuirse a los accionisias los
incrementos de patrimonio no realizados. No son incrementos de
patrimonio los rendimientos del capital devengados por los valores
mobiliarios y actives financieros que formen parie del activo.

5. A los efectos del apartado amierior, no se considerard
distribucion de resultados Ja entrega de acciones liberadas con
cargo a los incrementos de patrimono 1o realizados, sia perjuicio

| del régimen fiscal que comresponda.

SECCION 31 SOCIEDADES DE INVERSION MOBILIARIA
' DE CAPITAL VARIABLE

Art. 32, Caracteristicas basicas.
1. Son Socicdades de Inversién Mobiliaria de Capital Variable

aquellas cuyo capital correspondiente a las acciones en circulacion,

£$ susceptible de aumentar o disminuir dentro de los limites del
capital estatutario miximo y del inicial fijado, mediante la venta o
adguisicicion por la Sociedad de sus propias acciones en los
términos establecidos en el articulo sipuiente, sin necesidad de
acuerdo. de 1a Junia general. ~

‘2. Estas Soctedades deberin adoptar necesanamente forma
andnima y se regirdn por lo establecido en esta Seccién. aplicando-
seles en lo no previsto las normas relativas a las Sociedades de
Inversion Mobilisria de capital fiio y. en su defecto. la Ley de
Régimen Juridico de las Sociedades Andnimas.

3. En la escritura de constitucion de Ja Sociedad y en sus
Estatutos. ademds de los requisiios establecidos en el articulo 11 de

el cuarto mes de cada ejercicio deberan remitir

i
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la Ley de Régimen Juridico de las Sociedades Andnimas, se
expresaran:

a} La denominacién de la Sociedad en la que deberd figurar
necesariamente la indicacion de Sociedad de Inversion Mobiliaria
de Capital Variable, en siglas SIMCAYV.

b) El objeto social circunscrito exclusivamente a las activida-
des enumeradas ¢n el articulo 2 de este Reglamento.

<) El capiul inicial, que no podri ser inferior al minimo
establecido en el anticulo 12, expresando ¢l nimerc de acciones en
que esté dividido y el valor nominal de las mismas.

d? El capital estatutario miximo con las menciones detalladas
ene anterior. .

.¢} El compromiso de cumplir cuantos requisitos le sean
exigidos para la admision y permancncia de sus acciones en la
cotizacidn oficial. : . .

) La dﬂig:acibn de un Depositario autorizado.

§) La posibilidad de contratar la gestién de los activos sociales
a un tercero, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 22.

h) Las normas o criterios generales a que habrén de ajustar su
politica de inversiones y, en su caso, la posibilidad de exceder los
limites establecidos en los apartados 3 y § del articuto 4.

"4, El capital inicial deberA estaf integramenie suscrito y
desembolsado desde el momento de la constitucion de la Sociedad.
El capital estatutaric maximo no podrd superar en mas de 10 veees
el capital inicial.

5. Sdlo funcionarin como Sociedades de Capital Varable
mientras pérmanezcan inscritas en ¢l Registro Administrativo
comrespondiente y sus acciones estén admitidas con efectos plenos
en & cotizacion oficial. En los casos de suspensidn o exclusion de
cotizacién oficial se les aplicardn las 'raeflas propias de las Socieda-
des de Inversion Mobiliaria de Capital Fijo.

6. Las acciones representativas det capital estaturario maximo
gue no estén suscritas o las que posteriormente haya adguindo la

ociedad s¢ mantendrdn en cartera hasta que sean puestas en
circulacién por los drganos gestores en la forma que se establece en
¢! articulo siguiente; las acciones en cartera deberdn estar en poder
del Depositario.

7. El tiulo de la accidbn deberd expresar necesariamente,
ademds de los requisitos del articulo 43 de la Ley de Régimen
Juridico de las Sociedades Andnimas, el capital inicial y el capital
estatutario maximo. _

B. El ejercicio de los derechos incorporados a las acciones en
cartera quedard en suspenso hasta que éstas hayan sido suscritas y
desembolsadas.

9. No podriin emitir obligaciones, pagarés o titulos similares,
salvo lo establecido en el articulo 19 de este Reglamento. En ningun
caso podrén ser convertibles en acciones.

10. La disminucién del capital inicial y el aumento o disminu-
cidn del estatutaric maximo deberan acordarse por la Junta
chera], con los requisitos establecidos por la Ley de Régimen

uridico de las Sociedades Anonimas.

11. Los accionistas no gozarin del derecho preferente de
suscripeion en la emision o puesta en circulaciéon de las nuevas
acciones, incluso en las creadas en el supuesto de aumento del
capital estatutario méximo. Las acciones deberin ponerse en
circulacién conforme & lo dispuesto en el anticulo siguiente.

Art. 33.  Requisitos de funcionamiento.

1.  La Sociedad comprard o venderd sug propids acciones en
operaciones de contado, sin aplazamiento de liquidacidn, en las

Bolsas o Bolsines Oficiales de Comercio, bien en 1a contratacion |

normal, bien mediante oferta publica de adquisicidn o subasiay
bursitiles. Ambas medalidades operativas tendrim lugar siempre
que e] precio de la adquisicibn o venta de sus acciones sea
respectivamente inferior 0 superior a su valor tedrico, determinado
conforme se dispone en cste articulo. ] o

Cuando 1a diferenciz entre dicho valor tebrico y l2 cotizacién
oficial sea superior al 5 por 100 de aquél, la Sociedad deberd
intervenir necesariamente comprsndo o vendiendo sus acciones
s¢giin que la cotizacion de las mismas sea inferior ¢ rasu
precio tedrico segiin Balance, Para asegurar la efectividad de esta
caracteristica esencial de su funcionamientg, ¢l Gobierno podra
establecer, segin la coyuntura bursdtil, la obligacidn de intervenir
en €l mercado con diferencias distintas a 1a citada del 5 por 100, por
Acuerdo publicado en el «Boletin Oficial del Estadon.

A efectos de lo esiablecido en este namero, la Sociedad podra
poner en circulacion acciones a precio inferior & su valor ‘nominal
y no le serd aplicable el articulo 47 de la Ley de Régimen Juridico
de las Sociedades Andnimas. .

2. El valor teérico de la accion sera el resultado de dividir el
valor del patrimonio de la Sociedad por el nimero de acciones en
circulacién, A estos efectos los valores mobiliarics y demds activos
financieros de la Sociedad se valorarfn al precio bursitil del dia
antenior o su equivalente. Los activos financieros no contratados en

los mercados organizados mencionados en el articulo_3 se valora-
ran siguiendo e criteno de valor de amortizacion. :

Las amortizaciones de los bienes muebles ¢ inmuebies que
formen parte del activo, los impuestos que graven ef beneficio
social y todos Jos ]gastos de funcionamiento deberdin provisionarse
diariamente para la determinacién exacta del valor del patrimonio
de la Sociedad.

A los efectos del pérrafo anterior, debera formularse, antes del
comienzo de cada ejercicio, una previsién de los gastos que puedan
devengarse en ¢l mismeo, Esta previsién deberd 3¢ publica en
el primer mes del ejercicio, de acuerdo con lo establecido en el
articulo 10.1, ¢), de este Reglamenito, )

3. Los resultados que sean imputables & 1a adquisicién y vema
de sus propias acciones sole podrin repartirse cuando el patrimo-
nio, valorado de conformidad con ¢l apartado anterior, sea superior
al capital social desembolsadp, - )

4. la Sociedad deberd reducir obligatoriaménte el capital’
desembolsado, reduciendo’ el valor nominal de sus acciones en
circulaciom, cuando ¢l patrimonio social hubiere disminuide por
debajo de las dos terceras partes de la cifra de capital suscrito,
siempre que haya wanscurrido un aio sin que se haya recuperado
el patrimonio. En igual proporcion se reducirg el valor nonmunal de

.las acciones en cartera.

5. Si por cualquier causa resuitaren las acciones exchuidas de
cotizacién en Bolsa, bien por voluntad de la Sociedad o por
decision de una Junta Sindical, Ia Sociedad garantizara &) accionista
Gue pretenda realizar sus acciones e} reintegro del valor weorico de
éstas, fijado en funcién de los cambios medios del dltimo mes de
cotizacion, a través del mecanismo de una oferta pablica dirigida
a todos los accionisias. Si con posterioridad 2 l2 exclumon de
cotizacion el valor 1edrico de las acciones hubiere variado. 1a oferta
pablica de adquisicién podré reslizarse por un precio distinto, iguat
al valor teérico del dia anterior al que la oferta se formule.

SECCION 4% FONDOS DE INVERSION MOBILIARIA

Art. M. Constitucion.

1. El Fondo se constituird mediante escritura publica, otor-
gada por las Entidades Gestora y Depositaria, en la forma y con los
requisitos previstos en el articulo 9 ¥ Ia aportacidn efectiva de los
bienes ct;c integran el patrimonio. :

2. cscritura deberd necesariamente expresar:

a) La denominacidn del Fondo que deberd ir seguida. en todo
caso, ¢e la expresion «Fondo de Inversidn Mobiliana», en
siglas FIM,

b) El objew, circunscrito exclusivamente a las actividades
mencicnadas en el articulo 2 de esté Reglamento.

¢} E! patrimonio del Fonde en ] momento de su constitucion
que debera alcanzar, ai menos, 500.000.000 de pesetas. )

d) El nombre y domicilio de Ja Entidad Gestora y el Deposita-
rio, los datos relatives a la inscripcién en ¢l Registro Mercantil y
en el Especial Administrativo de la Sociedad gesfora, asi como la
identificacién de suz administradores, y

¢) El Reglamento de Gestién del Fondo con las menciones
minimas que s¢ detallan en el articulo siguiente,

Art. 35. Reglamento de Gestion

El Reglamento de Gestion onnsﬁtug el conjunto de mormas,
ajustadas a Ia legislacidn vigente en momenta, por ¢l que se
nge ¢l Fondo y deberd contener como ruinimo las siguientes
especificaciones: . :

a} La deneminacion del Fondo. . )

b) El nombre y domicilio de la Sociedad gesiora y del
Depositaria y las nonmas para la direccidn, administraciéif y
representacion del Fondo, . .- : )

¢) Requisitos de la sustitucion de la Sociedad gesiora y el
Depositario, L . . :

d) El plazo de duracion del Fondo, que podré ser ilimitado.

¢) La politica de inversiones y las normas para [a seleccion de
valoses que hayan de integrar ¢l Fondo con especificacion de la
posibilidad de exceso de los limites establecidos en los apartados 3
¥ 5 del articulo 4.

f) Los planes especiales de inversion ofrecidos a los participes,
con es; cacién de sus caracteristicas en cuanto a aportaciones
minimas y su revisién, duracion del plan, cuantia de las comisiones
a pagar por los suscriptores de los planes, normas de preaviso para
su cancelacibn por el participe, causas de terminacién por la
Sociedad gestora, garantias que s¢ obtengan de Instituciones
Financieras, normas especlales de informacién sobre el mismo v
demés circunstancias de los planes,

g) Criterios de valoracién de los activos del Fondo, de acuerdo
con lo establecido en este Reglamento. . )

h} Procedimiento para 1a emision y reembolso de las partici-
paciones.



BOE ndam, 185

Sibado 3 agosto 1985

24649

1) Precio inicial de las participaciones al tiempo de la constitu-
cion del Fondo. ‘ .

i) Volumen méximo, si se considera converiente establecerlo,
que podra alcanzar el total de participaciones propiedad de un
mismo icipe. i

tacién de las participaciones.

{) Comisiones minimas y mdximas inherentes a ta suscripcion
y reembolso’de participaciones.

m) Descuentos a favor del Fondo a practicar en los reembol-
$08. : :
n) Pijacién de la forma en que haya de calcularse la comisién
de la Sociedad gestora y la remoneracion por los servicios det

tario,
f} Criterios sobre determinacion y distribucidén de beneficios.
" o) Forma y plazos para ¢l pago vo a los participes de los
beneficios distnbuidos. - - ’
r) Requisitos y formas de llevar a cabo la modificacion del

ento. .

q) Causas de disolucién del Fondo y normas para su liquida-
cion, indicando la forma de distribuir en tal caso ¢l patrimonie
entre los pmicmndel mismo ¥ los requisitos de publicidad que
previamente ha de cumplirse. )

1) Forma o criterios para 1a designacion de los Auditores y, en
su caso, los derechos especiales de informacion sobre los estados
financieros del Fondo y la Entidad Gestora que se reconocen a Jos

participes. ’ _
Art. 36, Suscripcion publica de participaciones.

{. La Sociedad gestora y el Depositario. promotores de un
Fondo de Inversion, podrén ser autorizados por ¢l Ministerio de
Economia ¥ Hacienda para llevar 2 cabo una oferta publica de
participaciones con 1a finalidad de integrar el pairimonio necesario
para la constitucién del Fondo, . )

2. La solicitud se acompanhard a la meacionada en e! articulo
9 referente a la Bulorizacién previa del Reglamento y se resdlverdn
conjuntamente.

. La publicidad de 1z oferta
realizard mediante la difusion, to
folleto establecida en ef articuio 10.

4. Los recursos captados mediante la oferta de futuras pariici-
paciones se depositardn en la Entidad Depositaria en cuenta
especial abierta a nombre de los aportanies v se materializardn en
titulos de Deuda del Estado, Tesoro y Comunidades Autéonomas,
depdsitos 4 plazo o a la vista.

5. Transcurrido un ado desde la autorizacion de la oferta
piblica sin que el Fondo se haya constituido por no haberse
alcanzado el parimonio minime legal, se procederi a la liquidacion
de la cuenta, devolviéndose & los aportantes el importe de sus
respectivas aportaciones y los incrementos de patrimonio o rendi-
mientos obtenidos, sin repercutirseles gasto alguno.

., Esta suscripcion publica y su liquidacian serin objeto de
verificacion por los experios ¢n la forma establecida en este
Reglamenio. En estos casos s¢ designari un Auditor por la
Direccién General del Tesoro y Politica Financiera del Ministerio
de Economia y Hacienda entre los que figuren inscritos.

7. Siempre que sc alcance el patrimonio minimo legal, &l
Fondo debera ser constituido en ¢l plaro de un mes, transmitiéndo-
sele en el mismo acto la titularidad de los bienes existentes, con las
ganancias y rendimientos devengados. Simultineamente s¢ recono-
cerdn a los aporianies participaciones en ¢ Fondo en ¢l importe
equivalente a sus respectivas aportaciones. L

8. En el procedimiento de suscripcitn piablica de participacio-
nes, la Sociedad gestora y €l Depositario responderin frente a los
participes y terceros en Ia forma establecida en los articulos 28 y 29
de la Ley sobr= Régimen Juridico de las Sociedades Andnimas.

nblica de participacionss se
‘o parcial, del contenido del

Art. 37. Inversion del patrimonio.

1. El activo del Fondo, gue aumentard o disminuird en
cualquier momento por la suscripcion o reembolse de participacio-
" mes, estard invertido de s forma siguiente:

~a) LUn porcentaje
activo del Fondo no inferior al 80 por 100 debera estar invertido
en Deudz del Estado, Tesoro y unidades Autdnomas, en
vatores mobiliarios de renta fija 0 variable cotizados en Bolsa y en
titulos del Mercado Hipotecario. El Ministerio de Economia y
Hacienda fijard ¢] porcentaje méximo de inversién en Deuda del
Tesoro dentro del limite maximo del 40 por 100 del activo.

b) Ei Fondo deberd cumplir el coeficiente de liquidez en los
términos establecidos en el articulo 17 de este Reglamen.o.
¢} Siempre que s¢ respeten ostos porcentajes minimos de
inversion v ligudez, el Fondo podrd colocar el resto de sus
recursos, ademds de en los activos mencionados en ¢l pirrafe a)
antenor, en activos financieros con las caracteristicas mencionadas

|

omedio mensual de saldos diarios del |

en el articulo 49 o en depdsitos a la vista © a plazo. Los tipos de
interés de los depositos de los Fondos serin libres.

2. La Sociedad gestora dispondra de un plazo de tres meses
para efectuar la iaversion de las aportaciones dinerarias obienidas
con motivo de la constitucion del Fondo.

Art. 38. Depésito de valores mobiliarios y activos financieros.

Los valores mobiliaries, activos financieros y efectivo integra-
dos en el Fondo estaran bajo la custodia de la Entidad deposilaria.
El efectivo, en todo caso, habré de estar en cuenta abicria en
Entidad de Depésito.

At 39. Operaciokes.

Se aplicarin a los Fondos de Inversion las normas generales
sobre operativa establecidas para Sociedades de Inversién en el
articulo 28 de este Reglamento. -

Art. 40, Admim‘s:rac;‘én.' : :

La direcciéon y administracién de los_Fondos de Inversién
Mobiliaria s regira por lo dispuesto en el Reglamento de Gestion
de cada Fondo, debiendo recaer necesariamente en las Sociedades
iestoras de Instituciones de Inversion Coiectiva reguladas en este

eglamento.

En ningin caso podrin impugnarse por defecto de féacultades de
administracién y disposicion, los actos y contratos realizados por
la Sociedad gestora con terceros en el ejercicio de las atribuciones
que les correspondan, conforme el articulo 2 de este Reglamento.

Art. 4], Las participaciones.

1. Fl patrimonio del Fondo estara dividido en participaciones
de iguales caracteristicas. sin valor nominal, que confierzn a sus
titulares un derecho de propiedad sobre ¢l mismo, ajustado a los
términos que lo regulan Jegal v contractualmente. .

2. Ei valor de la parucipacién serd el resiltado de dividir el
patrimonio del Fondo, evaluado de acuerdo con las normas
seiialadas en el articulo 43, por e nimero de participaciones en
circulacidn.

3. El namero de participaciones no seré limitado y su suscrip-
¢ién o reembolso dependerin de la demanda o de la ofertz que de
las mismas se haga. . .

4, Las paricipaciones serin transmisibles en las mismas
condiciones que la legisiacién vigenie establezca con caracter
general para los valores mobiliarios. .

5. La suscripcion de participaciones implicara la aceptacidn
por el participe del Reglamento por el que se rige ¢] Fondo.
viniendc obiigada la Sociedad gestora, a solicitud del participe, a
hacerie entrega de up ejemplar de dicho Reglamento.

6. En el momento de la constituciéon del Fondo el precio de
suscripcion de cada participacion sera de 1.000 pesetas o maltiplo
entero de esta cifra.

7. No serd precisa la intervencidén de Agente Mediador Cole-
giado o de Notario en la suscripcion y reembelso de las participa-
riones.

Art. 42, Suscripciones y reembolso.

1. La Sociedad gestora esth obligada a emitir y reembolsar
participaciones en ¢l Fondo desde ¢l mismo momento en que s¢
sol.i?:le por los interesados, con los requisitos previstos en este
articulo, :

2" El precio de las participaciones, a los efectos de las
suscripciones y reembolsos que se soliciten, serd el valor diaria-
mente fijado, conforme a lo previsto en el apartado 2 del articulo
anterior, por la Sociedad gestora, modificado, ¢n su caso, por los
descuentos a favor del Fondo v las comisiones de suscripcion y
reembolso a favor de la gestora que el Reglamento del Fondo
determine. . o )

3. A efectos de fijar dicho precio, ¢l patrimonio del Fondo
podri valorarse a los cambios burstiles o equivalentes correspon-
dientes al dis hibil anterior al de la solicitud, al mismo dia o al
siguiente segan establezca ¢l Reglamento del Fondo.

4. En ¢l supuesto de reinversiones pactadas con cardcter
automaético, ¢l precio aplicable seré el correspondiente & la fecha del
devengo del beneficio reconocido al participe.

5. En todo caso, el valor que 'se seiale para la suscripcion serd

¢l mismo gue regirh para los reembolsos solicitados al mismo
tiempo.
6. En los planes especiales de inversion ofrecidos a los
participes se podri determinar el precio para fa suscripcion de
participaciones con las cuotas del plan, en funcién de un dia fijo
comprendide en ¢l pericdo de pago de aquéllas. ]

7. FEl pago de reembolso se hard por e} Depositario en el plazo
méximo de wes dias habiles desde la presentacion de la solicitud a
la Sociedad gestora.
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& Como excepcidn a lo dispuesio en ¢l apartado antenor, ios
Reglamentos de Gestion de los Fondos podran esiablecer que los
reembolsos por cifra superior a los 50.000.000 de peselras o
cualquier otra superior exigirdn para su plena efectividad el
preaviso a la Sociedad gestora con diez dias de antelacién a la fecha
de presentacion de la solicitud de reembolso. Cuando la suma total
de lo reembolsado a un mismo partic 0% dentro de un pedodo de
diez dias, sea igual o superior a 50 000 de pesetas, podra la
Sociedad gestora exigir ¢l requisito del preaviso para las nuecvas

peticiones de reembolso, cualquiera que sea su cuantia, que le.

tormule el mismo participe, dentro de los diez dias siguienies al
reembolso dltimamente efectvado.

9. La Direccion General del Tesoro y Politica Financiera del

Ministerio de Economia y Hacienda podra, por si o a peticién-de
la Sociedad gestora, suspender temporalmente la admisidn de
suscripcion o reembolso de participaciones cuando no sea posible
la fijacidn significativa del precio de las panicipaciones o concurra
otra causa de fuerza mayor, La suspensién se pondré inmediata-
menle €n conocimiento de la Sociedad gestora, si procediese, del
Depositario de las Juntas Sindicales de las Bolsas Oficiales de
Comercio y del Consejo General de los Colegios de Corredores de
Comercio, exponiendo las razones de-la decision. La suspensién no
podra alcanzar a las solicitudes presentadas com anterioridad a la
comunicacidn al Depositario de 1a decision adoptada,

10. Cuando la contratacion de titulos cotizados hubiese sido
suspendida y dichos titulos, y oiros similares, aun no cotizados,
emitidos por la misma Sociedad formen parte del Fondo, el
reembolso y suscripeion de la participacion se realizard al precio
determinado conforme a los apartados anteriores de este articulo,
siempre que la valoracién de los titulos citados no exceda dej 5 por
100 de)l valor del patrimonio y asi se hava previsto en el
Reglamento det Fondo.

En cualquier otro caso, la suscripcién y reembolso de participa-
ciones 5¢ hara en efectivo por la parle del precia de la participacidon
que no corfesponda a los titulos citados en el primer parrafo de este
apartado, baciéndose efectiva la diferencia cuando se reanude la
contratacidn y habida cuenta la conzacién del primer dia en que s
produzca. En la suscripcion el participe, y en ¢l reembolso la
Sociedad gestora, hardn constar gque se comprometen a hacer
efectivas las diferencias calculadas en a forma expresada, debiendo
lu Sociedad gestora proceder a la compensacion de diferencias caso
de que ¢l participe solicitase ef reembolso de las participaciones
anies de superarse las circunstancias que dieron lugar a su débito.

I1. En casos excepcionales, si el Reglamento del Fondo lo
tiene previsto, la Direccion General del Tesoro vy Politica Finan-
ciera podra autorizar, a solicitud motivada de la Entidad gestora.
que el reembolso de participaciones se hags en titulos valores gue
constituyan parne integrante del Fondo. En tal supuesio y por la
Direccion General se fijardn las condiciones y plazos en los que
podra hacerse usa de esia facultad excepcional.

An, 43.  Valoracion del patrimonio.

1. El valor del patrimonio de los Fondos sers el resultante de
dedocir de la suma de todos sus activos, valorados con sujecidn a
las normas conlenidas en el Real Decreto, las cuentas acreedoras.

2. Laestimacién del valor de los titulos mtegrantes del Fondo
5 ajustara a las siguienies normas:

a) Los titulos admitidos a cotizacion oficial en una sola Bolsa
se evaluardin al cambio de cietre del dia a que se reflera su
cotmaeian, si lo hubfere, en caso contrario al que oficialmente se
secale para las demandas no satisfechas o, en su_defecto, para las
nferias sin conﬂ‘aﬂ.lda, st no se publicara cambio de cperacmncs
Li posicion de de dernanda, al Bltimo publicado.

b) Los titulos admitidgs a cotizacion oficial cn ‘mis de vna
Bolsa se estimarén al tambio de cierre ‘en cualquiers de
etlas. Si no hubiere cambic publicado en ninguna de las Bolsas se
aplicara el criterio sefialado en el pirrafo anterior.

¢) Los titulos no-admitidos ailn a cotizacion oficial se estima-
ran a los cambios que resulten de las cotizaciones oficiales de
titulos similarcs de 1a misma Entidad procedentes de emisiones
anleriores, habida enenta de las difevencias que puedan cxistir en
55 dcrechos econdmicos.

d} Los demds activos financieros se valorardn segin los
criterios previstos en el Reglamento de Gesuén de conformidad
con io establecido en el articule 51.

3. A efectos de la valoracion del palrimorio se consideraran
cucntas acreedoras las provisiones para impuestos y gastos, los
saldos cxigibles en favor de tercéros vy los que existan a tavor de
participes. salvo los representatives de las propias participaciones
y de los resuitados pendlemes de distribucion.

Art. 44. Disiribucion de resultados,

I. Los resultados serdn la consecuencia de deducir de la
toialidad de los rendimientos obtenidos por ¢l Fondo la comision
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de la gesiora y jos demas gastos previswos en el Reglamento de cada
Fondo, en especial de los de auditoria y custodia.
2. A efectos de su determinacion, el valor o precio de coste de

“los acuvos enajenados podrin ser caleulados segin los sisternas de

coste medio ponderado o de identificacion de partidas, de acuerdo
con lo dispuesto en el Reglamento del Fondo, manteniéndose ¢
sistema elegido a3 lo largo de, por lo menos, tres ejermcms
completos.

3. Ei Reglamento del Fondo establecerd los periodos de su
determinacién asi como la forma de su distribucion.

4. En mngin caso podran distribiirse los incrementos de
patrimonio ne realizados, No son incrementos de patrimonio los
rendimientos de capital devengados por ios valores mobiliarios y
activos financieros que formen parte dei patrimonio. A estos
efectos no constituye distribucion de resullados la entrega de
participaciones en el Fondo liberadas con carge a dichos incre-
mentos. -

Art. 45. Comisiones.

1. Las Sociedades gestoras podlin percibir de los Fondos una
comisién de gestién como remuneracién a sus servicios. Los
timites maximos de dicha comision se fijaran en el Reglamento de

- Gestion del Fondo en funcién del patrlmomo de sus rendimientos

o de ambas variables.

2. La comisién se aplicaré con caracter general a todos los
participes, salvo lo previsto en el articulo 33, f), de este Reglamento
¥ su cuantia inicial ¥ sucesivas modificaciones deberin hacerse
publitas en la forma prevista en el articulo 10.1, c).

3. No podran percibirse comisiones de gesﬁ(m gue superen los
limites siguientes:

a) Cuando la comisién se calcule dnicamente en funcion del
patrimonio del Forndo, el 2.5 por 100 de éste

B Cuando se calcule unicamente en funcion de los resultados,
el 20 pgr 100 de los mismos.

¢) Cuando se utilicen ambas vanables, el 1.5 por 100 del
patnimonio ¥ el 10 de los resultados.

Se autoriza al Ministerio de Economia y Hacienda a variar los
porcentajes anteriorés hasta un miximo del 25 por 100 de los
respectivos limiies,

4. Llas comisiones de suscripcion y reembolso no podrin ser
superiores al § por 100,

5. La retribucion del Depositario se pactari libremente pero
no podré exceder del 4 por 100 apual del valor nominal del
patnmonio custodiade. Con independencia de esta comisidn, las
Entidades depositarias podrén percibir de los Foados comisicnes
de realizacion de operactones de compra o venta, cobro de cupones
u otras actividades similares de acuerdo con las normas generales
reguladoras de las tarifas bancarias.

Art. 46, Cueﬁ:as anuales.

I. Las Sociedades gestoras de Fondos de Inversion deberin
formular, dentro de los tres primeros meses de cada ejercicio
econdmico, ¢ Balance, la Cuenfa de Resultados y la Memoria
cxphcatwa referidas al ejercicio anterior del Fondo administrado,

2. Los documentos mencionados en el apartado anterior
deberin ser auditados en la forma prevista en el articalo 60 ¥
siguicntes de este Reglamento.

3. Dentro de los cuatre primeros meses de cada cjercicio, 1as
Sociedades oras presentarin a i3 Direccidn Genzu? del Tesoro
y Politica Financiera det Ministério de Economia y Hacienda los
citados documentos - contables: Junta:meme ‘con ¢l informe de
auditoria, .

4. Las Sociedades gestoras deberin presemfar su Balance,
Cuenta de Pérdiday ¥y Ganancias vy demis documentos contables
con el informe de auditoria, 2 la Bu'eccmn Generaj del Tesoro y
Politica Financiera, dentro del mes signicnte a la aprobacién de las
cuentas.

5. . El gjercicio econdmico para las Soc:edades gcsioras y para
los Fondos de Inversion se ajustard al aio-patural.

Art. 47, Disolucién y liguidacion. . Co

i. Serin cawsas de disolucidn del Fendo el cumphmtcnto del
1¢rmino sefialado en ¢l contrato de constitucién, ¢l acuerdo de la
Sociedad gestora y el Derosim'io cuando el Fondo fue constituido
por tiempo indefinido, ¢l cumplimiento de los supuestas previstos
en este Reglamento y las demdés causas que se establezcan en su
Reglamento de Gestion.

2. Una vez disuelto et Fondo se abrird el periodo de liquida-
cidn, quedando suspendido el derecho de reembolso. La Sociedad
gestora con el concurse del Depositario’ actuard de’ Liquidador,
procediendo con la mayor diligencia y en el mds breve plazo
posible 2 enajenar los valores y activos del Fondo vy a satisfacer v
percibir los créditos. Una vez realizadas estas operacionés formali-
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zaran los correspondientes estados financieros y delerminarén la
cuola que corresponda a cada participe.

Dichas estados deberan ser verificados ¢n la forma prevlsu en
esie Reglamento y el Balance y Cuenta de Resultados deberan ser
publicados en el «Boletin Oficial del Estado» v en uno de los
periddicos de meyor circulacion del domicilic de la Entidad
gestora,

Transcurride un plazo de un mes a partir de la fecha de su
publicacion sin que haya habido reclamaciones se procedera al
reparto del patrimonio entre los participes. Las cuotas no reclama-
das en el plazo de tres meses se consignaran en deposito en el Banco
de Espafia o en la Caja Genmtl de Depositos & disposigion de sus
legitimaos duedos.

- En ¢l caso que surjan reclamaciones s¢ estard a lo que disponga
e} Juez o Tribunal mmpﬂeme indose realizar entregas a los
.purnc:pes en concepto de lig ién provisional.

Una vez efectuado ¢l reparto total del patrimonio, la Sociedad
gestora 'y la Entidad depositaria solicitardn la cancelacion de los
asientos ‘referentes al Fondo en el Registro Mercanul y en ¢l
Registro Especull que co:mponda

SECCION 5% FONDOS DE INVERSION EN ACTIVOS DEL MER.
., CADO MONETARIO

Art. 48. Lepislacion aplicable y derominacion exclusiva.

1. Los Fondos de Inversion en Activos del Mercado Moneta-
rio se regiran por las disposiciones establecidas en esta seccion, v,
en su defecto, por las mismas normas que los Fondos de Inversion
Mobiliaria. '

2. Su denominacién deberd ir seguida en todo caso de la

expresion «Fondo de Inversidn en Activos del Mercado Moneta-
riow, siendo sus siglas «FTAMMD.

Art. 49, [Inversion del patrimonio.

. E! activo de los Fondos de Inversion en Activos dei
Mercade Monetario estaré invettido de acuerdo con las reglas
siguientes:

a) Un porcentaje promedio mensual de saidos diaros del
activo no inferior al 90 por 100 en Deuda det Estado, Tesoro v las
Comunidades Auténomas, valores de renta fi)a con cotizacidn
calificada en Bolsa, titulos del mercado hipotecario, activos emiti-
dos por el Banco de Espana y otros actives financieres, que por su
vencimienta a corto ¥ por.Jas garantias de su realizacion, pucden
asimilarse a efectivo. El Ministeria de Economia y Hacienda
determinard ¢l porcentaje maximo de la inversion ¢n Deuda del
Estado y de las Comunidades Auténomas, en valores de renta fija
con cotizacion calificada en Bolsa y titulos del mercado hipolecario
dentro del limite maximo del 40 por 100 del activo,

Se considerarin como activos ncieros de las caracteristicas
mencionadas los siguientes:

- La Deuda del Tesaro. .

- Los efectos v pagarés admitidos a contratacidn en Bolsa
Oficial de Comercio.
. - Los efectos o pagarés emitidos por Entidades admitidas a
cotizacién oficial en Bolsa siempre que su liquidez esté asegurada
por contrato con Entidad de depésito.

~ Los certificados de depotsito, efectos o pagarés emitidos o
garantizados por Entidades de deposito, Soctedades mediadoras en
¢l Mercado de Dinero o Entidades oficiales de crédito.

~ Cualgquier otro activo dotado de similares caracteristicas que _

determine el Ministerio de Economia ¥ Hacienda.

-b} El patrimonio no comprendide en ¢l coeficieme de liquidez
ﬁjado de acuerdo con €l articulo 17 de este Reglamento estara
invertido en los activos financieros mencionados en el pérrafo
anterior. :

c) No podran adqumr acciones, obligaciones convertibles o
ﬂmlg que o‘lorsucn dereche a paruclpa.r en amplmaoncs de
capi

2. El Ministerio de Economia y Hacienda, habida cuenta de la
_ tura del mercado monetario, determinaré el plazo de venci-
jlmetno medio de las inveriones y el plazo méxitgo pendiente de
amortizacién o reembolso de los valores v activos mencmnados en
¢l apartade 1 de este articulo.

Arnt. 50. Participaciones.

I.  La Sociedad gestora estd obligada a reembolsar las pamm-
paciones desde el mismo momenfo en que s¢ soliciten por sus
titulares, con las salvedades previstas en el apanado 4 de este
articulo,

2. En el momento de la constitucion del Fondo, &l prccw de
" suscripcion de cada participacion y la inversion minima del
participe seran, al menos, de 100,000 pesetas. S6lo podran suscri-
birse fracciones de participacién como consecuencia de la reinver-

sion de beneficios imputados al participe o de aportacienes
compiemcntarias de una o mds participaciones ya suscritas.

El Ministerio de Economia y Hacienda regularda los efecios
derivados para el participe de una reduccidn de su inversiéon por
debajo del limite sefialada.

3, El pago del reembolso se hara por ¢l Depositano en el dia
habil siguiente a la presentaciom de la solicitud.

4. Como excepcidn a lo dispuestio en ¢l apantado anterior, el
Reglamenio de! Fondo podrd -establecer que los reembolsos por
cifra superior a 1.000.000.000
exigirdn para su plena efectividad el preaviso a la Svciedad gestora
con cinco dias de antelacion a fa fecha de prtscntacmn de la

- solicitud de reembolso.

Art. 81, Valoracion def pam’mon{o e imputacton de resvliados.

1. El valor del patrimonio del Fondo serd ¢l resuliado de
deducir de la suma d;;a sus activos las cuentas acreedoras. :

2. La valoracién de los titulos admitidos a cotizacion oficial se
realizard de acuerdo con lo establecido en ¢l articulo 43 de este
Reglamento. Los demas activos financieros que formen parie del
patrimonio se valoraran, habida cuenta del plazo de amorhizacion
¥ sus caracteristicas intrinsecas, utilizando los criterios de valor de
amortizacion y precio de mercado en la forma que determina el
Ministerio de Economia y Hacienda.

3. Diariamente la Sociedad gestora determinara ¢l valor del
patrimonio del Fondo y las participaciones. La comision de
gestion, los impuestos que graven los beneficios, incluidos los que
recaen sobre las plusvalias no reatizadas de los activos en cartera.
y los gastos a cargo del Fondo se periodificardn diariamente.

Anrt. 52
l.. La comisiéon de gestion no podra superar los l:mues
siguienies:

a) Cuando la comision se calcule unicamente en funcidn del
patrimenio del Fondo, el 1.5 por 100 de éste.

1) Cuando se calcule nicamente-en funcion de los resuliados.
el 15 por 100 de éstos.

¢} Cuando se utilicen ambas variables, el | por 100 del
patrimonio ¥ ¢l 5 por 10¢ de los resultados.

Comisiokes.

Se autoriza al Ministerio de Economia y Hacienda a variar 4os
porcentajes antgriores hasta un maximo del 25 por 100 de los
respectivos limnites.

2 Las comisiones de suscripcion ¥ reembolso no podran
exceder del 1 por 1K,

3. La retribucién del Deposilario s¢ patara libremente perc no
gpdhra ser supeiior al 1,5 por 1.000 anuai de] patrimonio custo-

iadc.

CAPITULO 111

GresToras ¥ DEPOSITARIOS DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA

ArL 33, Gestores de Instituciones de Inversion Colectha

1. Los Gestores de Instituciones de Inversién Colectiva debe-
rdn reunir los siguientes requisitos: -

a} Inscripeion. Podran actuar como Sociedades gestoras las
Sociedades Anbdnimas con acciones hominativas que, cumpliendo
los requisitos indicados en los parragos siguienies, figuren debida-
mente inscritas en el Registro Especial de Sociedades Gestoras de-
Insmuc(;:ncs de Inversmn Colectiva del Ministerio de Economia y

n
b} Denominacion exclusiva. A c-onurluacmn de su denomina-
cidn deberd constar la frase «Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversién Colectivaw. .

¢} Objelo social. Tendran como objeto social exclusivo Ja
administracidn y representacién de Instituciones de Imversion
Colectiva, la gestion por cuenia ajena de patrimonios, el asesora-
miento ¢n materias financieras y 1a intervencién en la colocacion
de omimonmms v privadas,

la actividad de asegurar la wntmpamda en los
érminos previsios en el Reglamento de las Bolsas Oficiales de
Comercio.

Se cancelard la inscripcion en el Registro Especial de las
Entidades gue durante ¢l plazo de dos afos no tengan a su cargo
la gestion de una Institucion de Inversion Coleciiva.

d) Recursos propios. Tendrin, en 1odo €as0, UNDDS recursos
propias de 50 millones de pesetas, aumentados en el § por 1.000 del
valor real del patrimonio administrado de Instituciones de Inver-
sion Colectiva que fio exceda de 10.000 millones de pesetas, y un
3 por 1.000 del exceso sobre dicha cifra.

Los recursos complementarios derivados de la aplicacion de
porcentajes anteriores podran ser sustituidos por un aval prestado

de pesctas O cualquier otra superior - .
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por la Entidad de Depésito en las condiciones que determina el
Ministerio de Economia y Hacienda.

Dichos recursos deberdn estar invertidos, al menos, en-un 60
por 100, en titulos de Deuda del Estado, Tesoro ¥y Comunidades
Autdénomas, y en valores admitidos en cotizacion en Bolsa. El 40
por 100 restante podra estar invertido, ademis de en los valores
mencionados en el pamrafo anterior, en inmuebles, mobiliario,
teso;tl:na o cualquier otro activo adecuado ai cumplimiento del fin
social.

Los recursos propios qgue cxcedan de los minimos anteriotes
podrin ser invertidos librernente.

e} Administracion de la Sociedad. Sera obligatoria la constitu-
cion del Consejo de Administracién como érgano de administra-
cidn y representacién de la o,

fy Financiacién ajena. En ningin caso podran emitir obhga-
ciones, pagarés, efectos o titulos analgfos, ni dar en garantia o
pignorar los activos en que s& materialicen los recursos propios
minimos a gue se refiere el pirrafo d) anterior.

S6lo podrin acudir al crédite para financiar actives de libre
disposicion y con limite méximo del 20 por 100 del patrimonio.

2. También podrén ser Gestores las Sociedades Instrumenta-
les de Agentes Mediadores Colegiados inscritas en el correspon-
diente Registro Administrativo, siempre que cumplan las condicio-
nes sipuientes:

a) Tener los recursos propios seialados en ¢l parrafo d) del
apartado anterior, afectados a esta actividad.

b) Cumplir los requisitos de inversion y endeudamienio
previsto en los apartados d) y 1).

¢} Cumplir los requisiios de auditoria e mformaclon estableci-
dos en ¢ presente Reglamento, .

d) Inscmibirse en el Registro Administrativo de Entdades
Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva.

Las Sociedades Instrumentales Gestoras de Instituciones de
Inversion Colectiva estardn sujetas en todo cuanto concierne 2 la
gestion de éstas a los prgceptos de la Ley 46/1284, reguladora de las
Instituciones de Inversidn Colectiva y de esie Reglamento.

3. El Ministerio de Economia y Hacienda regulara las condi-
ciones en que pueda contratarse con Entidades domiciliadas fuera
del termilono nacional, la administracion de valores mohiliarios y
otros activos financieros exuranjeros admitidos conforme la legisla-
¢idn especial correspondiente.

Art. 54.  Funciones de las Entidades Gestoras de Fondos de.

Inversion.

Las Entidades Gestoras ge Fondos de Inversion tendrin como
funciones:

a) Redactar el Reglamento de Gestion del Fondo y otorgar,
con el Depositario, tanlo la comespondiente escritura publica de
constitucion del Fondo como, ¢n su dia, las de modificacion o
liquidacién del mismo.

b} Ejercer todos los derechos derivados de los titulos integra-
dos en ef Fondo, en exclusive beneficio de los participes.

¢) Llevar la contabilidad del Fondo al dia, vy debidamente
diferenciada de la de la Sociedad Gestora v efectuar la rendicion de
cuentas en la forma prevista en ¢l presente Reglamento,

} Determinar el valor de las participaciones en la forma y a
los efectos previstos en cste Reglamento. .

e) Emitir, en union dei sitarig, los centificados de partici-
pacion en ¢l Fondo o demds documentos previsios &n esie
Reglamente.

f) Autorizar el reembolso de las participaciones, sefialando al
Depositario su valor, de acuerdo con las normas legales estableci-
das al efecto.

g) Acordar, si procede, la distribucion de los resultados del
e]ercu:io, de acuerdo con las normas reglamentarias. -

h) Seleccionar los valores que deban imegrar ¢i Fondg, de
acugrdo con lo previsto en su Re ento, ¥y ordenar al Deposnano
la pertinente compra y venta de titulos.

Art. 535. Depositarios de Instituciones de Inversién Colectiva.

1. Podrin ser Depositarios los Bancos, jas de Aherto,
Cooperativas de Crédito, Colegios de Agentes Mediadores Coleyia-

dosr Sociedades Instrumcn es de ntes Colegiados, inscritas
en el correspondiente Registro. En t caso, la tesoreria deberd
estar depositada en Entidades de depésito.

2. Ninguna de estas Instituciones podré utilizar la denomina-
¢idn de Depositario de Instituciones de Inversién Colectiva mas
que en relacion con las funciones de Depositario respecto, de
cualquicra de ellas y cumpliendo con las obligaciones y requisitos
establecidos en la legislacién vigente.

. Cada Institucién de Inversion Colectiva tendrd ur solo
Depositario, sin perjuicio de 1a existencia de diferentes depdsitos de
valores o efecuvo. Nadie podra ser simultineamente Gestor y

Depositario de una misma Institucién, salvo lo previsto en €l
articuic 57.

4. Las Sociedades Instrumentales de Agentes Colegiados que
sean Sociedades Gestoras de Fondos de Inversién no podran ser

Depositanios de otros Fondos.
S, El Ministerio de Eccnomia y Hacienda determinara

las condiciones en que deba reaiizarse el depdsito de valores exiran-
jeros.

An. 56. Funciones de los Depositarios de las Sociedades de
Capital Variable y de los Fondos de Inversion.

Las Entidades depositarias de Sociedades de Capital Vanable y

de Fondos de Inversién tendrén las siguientes funciones:

.a) Redactar ¢ Estatuto o Realamemo de la Institucién con
anterioridad a su creacion oto unién de [a Sociedad
gestora, tanto la correspondiente escritura plblica de constitucion
€Omo, €n SU Caso, las csmnms de modificacién o liquidacion.

b) Asumir la funcién de vigiladcia anle los participes y
accionistas, observando que las decigiones de la Intitucion o de Ia

iedad gestora se ajustan a las dlsposmones legales, Estatutos y
Reglamentos, debiendo comunicar a ia Direccidn General del
Tesoro y Politica Financiera cualquier anomaha de que pudicran
tener conocimiento,

¢} . Emiur, en unién de la Sociedad gestora, los certificados de
participacion en los Fondos, y los resguardos previstos en el
articulo 12.2, b), de esie Reglamento.

dy Cumplimentar las suscripciones de participaciones,
cobrando el importe correspondiente, cuyo neto abonard en la
cuenta de los Fondos, La comisidn prevista para gstos casos para
la Sociedad gestora lo abonara en la cuenta de la misma, abierta en
¢l propio Depositario. .

¢) Satisfacer por cuenta de los Fondos los reembolsos de
participaciones autorizados por la Sociedad gestora, cuye importe
neto adeudard en la cuenia del Fondo. La comision descontada la
aereditard a le Sociedad gestora en la cuenta que tenga en el propio
Diepositario.

i} Pagar los dividendos de las acciones v los beneficios de las
participaciones en circulacion, asi como cumplimentar las ordenes
de reinversion recibidas.

g) Efectuar por cuenta de las Instituciones las operaciones de
compra y venta de valores y cobrar los intereses v dividendos
devengados por los mismos.

h)} Recibir los valores de las Institucioncs
depésito, garantizando su custodia y expidie
justificativos.

i) Recibir y custodiar los activos liquidos de las Insnwcnones

Art. 57, Sustitucion de Gestores y Depositarios.

1. La Sociedad gestora v el Dcpomano podran solicitar su
sustitucién como tales cuando asi lo estimen pertinente, mediante
escnito presentado a la Direccién General del Tesoro y Politica
Financiera del Ministerio de Economis v Hacienda por ambos, v la
nueva Sociedad gestora o nuevo Depositario que se declaren
dispuesios a aceptar tales funciones, interesando la correspondiente
autorizacién. En ningdn caso podrin la Sociedad gestora y el
Depositario renunciar al ejercicio de sus ctivas funciones,
mientras no s¢ hayan cumplido todos los requisitos y trimites para
13 designacién de sys sustitutos, -

2. El procedimiento concursal de la Sociedad O
Depositario no produce de derecho la disolucidn de {a Institucion
de Inversién Colectiva administrada o custodiada, pero la Entidad
afectada cesarj en la gestién o custodia de la Instutucién.

3. En caso de cesaci6n por cualquier causa de ls Entidad
gestora, la gestidn de la Institucién quedark encargads en forma
automsitica y provisional al Depositario a qut:-wn competera el
ejercicio de todas las func:ones propias de aguella. Si en ¢l plazo de
unaﬂonomrsenmnucvainndadmscmaenclﬂ?s
Administrative y dispucsta 2 encargarse de ha én, ¢l Fondo
quedard disucho abriéndose ¢l periodo de liquidacidn. Si quien
cesara €0 sus funciones es el Depositario, los activos del Fondo se
depositardn ¢n et Banco de Espaiia, y en el caso de no surgir un
auevo sitario e¢n ¢l plaze de un aflo, el Fondo quedaré
asimismo disusdto abriéndose ¢ periodo de liquidacidn, La liquida-
cidén se realizard por la Sociedad gestora o sitario, segin el
caso, en la forma prevista en ¢} articulo 47 de este Reglamento.

4, La sustitucion de la Sociedad gestora o del Depositario de
Fondos de Inversion, asi como los cambios que se produzcan en €l
control 1ge los mismos, con podrm. los pert mpleas fgn derechlgzde
separacién o reintegre, que en rma y plazos
que establezcan los respecuvos R exmzntos de Gestign. A tal
efecto, la sustitucion a la transmisidén de, al menos, ¢ 50 por 100
del capital de la Sociedad gestora o et Depositario deberin ser
comunicados a los perticipes mediante notificacién individual,

ublicindose ademids un anuncio en €] «Boletin Oficial del
stado», y en uno de los diarios de mayor ¢irculacidn det domicilio

constituirlos en
o los resguardos

tora o del
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de la respecuva'Enudad El plazo para ¢jercitar el derecho a
reintegro fijado en el Reglamento de Gestion no sera inferior a
veinte dias, contados desde el s:;u:cntc al ulumo anuncio pu-
blicado.

Ar. 58. Obligaciones y responsabilidades,

1. 1as Scciedades gestoras y jos Depositarios actvarén en
interés de los participes en las inversiones y patrimonios que
administren v cusiodien,

2. Los Depositarios ejerceran, ademds. la funcion de vigilancia
v garantia de la legalidad de los actos de las Sociedades de Capitai
Variable v de las Gestoras de Fondos, referidos a su adminisira-
cion, debiendo comunicar cualquier infraccién a la Dlremon
General del Tesore v Politica Financiera.

3. - Las Sociédades gestoras y los Depositarios serdn responsa-

#les fremie a los de 1odos los pérjuicios que se cansaten

] aquéllos por ¢l in imiento de sus respectivas obligaciones

legales y reglamentarias. La Sociedad gestora y el Depositana estan

obligadds a exigirse esta responsabilidad en nombre de lOs partici-
pes en la inversién o pntnmomo administrados.

CAPITULO 1V -

Onus INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA DE CARACTER
FINANCIERO

Art. 9. Legisiacién aplicable.

Las Instituciones de Inversién Colectiva financieras no tipifica-
dasen la Lcy en las que concurran las circunstancias definitorias
del articulo 1.°, guedarén sujetas a lo dispuesto en sus capitulos [
v V, asi como en los articulos 10 y 11 de la misma, extendiéndose
a todos sus activos la obligacion de deposito establecida en el
nimero 3 de dicho articulo 10. Asimismo quedaran sujetas a las
correspondientes normas de desarrollo contenidas en este Regla-
mento v en sus disposiciones complementarias,

CAPITULO V ,
VERIFICACION CONTABLE Y REGIMEN SANCIONADOR

Art. 60.  Verificacion contable.

Los estados financieros y los documentos de mformac:on de las
Insutuciones de Inversiép Colectiva se sometaran anualmente a un
examen, de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
acepladas, al objeto de gue experos independientes determinen si
los mismos presentan adecuadamente la situacion econdmica y
financiera de [a Entidad segin los principios de contabilidad
generalmente aceptados,

Art, b1,

La audiioria de los esiados financieros v demés documentos se
llevara 2 cabo por expertos o Sociedades de expertos, gque cumplan
Jos siguientes requisitos;

Requisitos para la realizacion de la auditoria.

a) Cualificacion profesional. Deberin ser personas fisicas o
Sociedades por ellas formadas perienecienies a una corporacion
profesional, legalmente reconocida y habilitada para el ejercicio de
las funciones de verificacion y examen de estados financieros.

b) Inscripcion. Los expertos y sus Sociedades deberdn figurar
inscritos en el Registro Especial de la Direccidn General del Tesoro
y Politica Financiera. Dicha inseripcion se realizard previa presen-
tacion del correspondiente titulo o certificado de iz corporacién
correspondicmie de la que sean miembros, y los demés documentos
justificativos del cumplimiento de los requisitos establecidos en
“este articulo.

¢} Independencia. Los expentos y sus Sociedades no podran
tener acciones o participaciones de las Instituciones cuyos eslados
examinan ni asesorurlas en sus aspectos financieros y bursétiles ni

‘ser administradores, empleados o mantener algin tipo de relacion
que ‘pueda suponer dependencia directa o indirecta de las mismas,
0 dc Entidades o Sociedades pertenecientes al mismo grupo que la
Institucién o sus Gestores. .

Se consideraré -que existe dependencia de una Entidad csando
los ingresos percibhdos de ésta gor ¢l experio o la Sociedad de
expertos supongan miés de un 20 por 100 de los rendimientos
integros totaies devengados por su actividad profesional. Esta
limitacion no seri de aplicacion durante Ios Lres primeros anos de
ejercicio profesional.

- dy Fuanza, Los expertos deberdn constituir una garantia
minima de 3 miliones de pesetas. pudiéndose instrumentar
mediante depdsito de tirulos de Deuda Publica, aval de Entidad
financiera o seguro de responsabilidad civil profesional. En el caso
de Sociedades de expzros el imporie de la garantia serd el
equivalente a la suma del correspondienic a cada uno de sus socios.

Esta garantia debera aumentarse en el 4 por 100 del patrimonio
de las Instituciones auditadas que no exceda de 10.000 miliones de
pesetas &) en el 2 por 1.000 del exceso.

ntrol. Los expertos o Sociedades de expertos se somete-
rain a control de calidad de sus informes en materia de Institucion
de Inversion Colectiva por los érganos correspondientes de la
corporacion profesional a que pertenezcan y pot los Servicios de
Enspeccidon Financiera del Ministerio de Economia y Hactenda Del
resuitado de dichas actuaciones se dard cuenta a la Direccion
General del Tesoro v Politica Financiera a los efectos previstos en
los articulos 64. 65. 66. 67 y 68 de esté¢ Reglamento.

Esie Centro direciivo podrd, en cualquier momento, requerir a
los ¢rganos competentes de las corporaciones profcsmnales para
que examinen y emitan dictamen sobre actuacrones profesionales
determinadas.

Art. 62, Des__:'gnac'ién de los expertos.

. 1. Las Iastituciones de Inversion Colectiva y las Entdades

gcsloras designardn libremente 4 cualquiera de los expertos o

iedades, entre los que figuren mscmos en ¢l Registro Adminis-
tranvo correspondiente,

2, Ladesignacién habri de realszarse en ¢l primer semestre del
ejercicio econtmico que haya de ser examinado y se notificard a la
Direccidn General del Tesoro y Pohtwa Fmanc;era del Ministerio
de Economia v Hacienda.

Las Instituciones de Inversion Coleawa y las Sgciedades
gestoras podrin modificar la designacion de auditor ya realizada o
designar otro distinto para el ejercicio sucesivo enviando comuni-
cacion raronada al citado Centro directivo.

Art. 63, Inspeccidn administrativa.

Corresponde a los servicios de inspeccién financiera del Minis-
terio de Economia y Hacienda la inspeccion de las Instituciones de
Inversion Colectiva, sus Gestores y Depositarios, y la vigilancia del
cumplimiento de cualesquiera obhigaciones impuestas por la Ley
46/1984, de 26 de diciembre. y por esie Reglamento, sin perjuicio
de las faculiades expresamente atribuidas a otros Departamentos u
Organismos.

Art. 64.  Clasificacidn de infracciones.

Las infracciones se clasifican, de acuerdo con su respecliva
transcendenciz. en tres categorias: Leves, graves y muy Ves,
Todas ellas requieren algin grado de cnlpab:hdad La reincidencia
de una misma infraccién. sancionada por resclucion firme, dentro
de un periodo de tres ejercicios. determinari que califique con
arreglo a la categoria inmediata superior. No obstante, en las
infracciones leves s6lo se entenderd que hay reincidencia cuando la
misma infraccidn se comela tres vecas en un mismo ejercicio o seis
veces dentro del periodo de wres gjercicios.

Art. 65, Infracciones Ieves.

Son infracciones leves los hechos que impliquen meros retrasos
en ¢l cumplimiento de obligaciones de caricter formal o incumpli-
miento de escasa trascendencia de normas de caracter sustantivo,
siempre que no lesionen, o lo hicieren levemente, Jos intereses de
los accionistas. participes ¢ terceros. Tienen esta condicion:

a} La remision, fuera de los plazos fijados reglamentariamente
de la informacion que las Instituciones y sus Gestores han de rendir
de acucrdo con lo preceptuado en el articulo 10 de este Regla-
mento.

b) La demora en la publicacion de la informacion que, de
conformidad con el mismo articulo, han de difundir entre los
socios, participes y piblico en general.

¢) La llevanza de la contabilidad, de acuerdo con criterios
distinios de los establecidos legalmente.

d} Elexceso de inversidn sobre los coeficientes establecidos en
el articulp 4, siempre que tehga caricter transitorio y no exceda del
20 por 100 de los limites legales. |

€) La negligencia leve en el desempedio de las funciones de
auditoria.

f) E incumplimiento de las demss obligaciones o prohibicio-
nes establecidas en la Ley 46/1984, de 26 ﬂmembre en la de
Reglmen Juridico Je las Sociedades Anémmas, en esie ento

o en los Estatutos o Reglamentos de Gestign de las Instituciones,
siempre que. por su naturaleza, no deba calificarse como infraccién
grave O muy grave.

Art. 66, Infracciones graves.

Son infracciones graves aquelias que sigmfiquen incumpli-
mient¢ de obligaciones formales o denormas de caracter sustantivo
cuando la accion w omision ponga en peligro cierto y prave o
lesione gravemente los inereses de los accionistas, parlicipes 0
terceros. Tienen esta c0n51derac1on
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a) La falta de remision de !a informacion a que se refiere el
articulo 10.2 de este Reglamento.

b) .La falta de publicacidn de la informacion a los socics,
participes y plblico pirevista en el mismo articulo.

¢} El exceso de inversion sobre los coeficientes del articuto 4
cuande la infraccién no deba calificarse como leve.

d) El exceso en las limitaciones impuestas en ¢l articulo 19 a
las obh%aciunes frente a terceros. '

¢) El incumplimiento de la obligacion de depésito establecida
en ¢l articulo 8 de este Reglamento.

f) El cobre de comisiones de gestion ron incumplimiento de
los Yimites y condiciones impuestos en la Ley, este Reglamento y
en los Estatulos o Reglamentos de tas Instituciones. '

g} El incumplimiento de lo preceptuado en el articulo 4.5,

n} El incumplimiento de Tos coeficientes de ipversién minima
de los articulos 17, 26, 37 y 49 cuando la falta dé inveTsion fenga
caracter transitorio ¥ no supere ¢l 20 por 100 de los mismos.

No se calificard como infraccion del coeficiente de inversion
minima el incumplimiento resultante de la liquidacion de operacio-
nes Jde enajenacion, siem qQue se reinviertan los recursos en el
plazo de un mes y se algance el coeficiente del 90 por 100 del
actva.

i) La negligencia grave en el gjercicio de las funciones de
auditoria.

1) EVincumplimiento de las demas obligaciones ¢ prohibicio-
nes establecidas en la Ley, en la de Régimen Juridico de las
Seciedades Anonimas, en este Reglamento o en los Estatutos o
Reglamentos de las Instituciones que por su naturaleza no deba
calificarse como infraccion leve o muy grave.

Art. 67. Infracciones muy graves,

. Son infracciones muy graves las acciones u omisiones, cual-
quiera que sea su naturaleza que, quebrantando la legislacion,
pongan en gravisimo peligro o lesione muy gravemente los intere-
ses de los acrionistas, participes y terceros ¢ desvirtuén el objeta de
las Instituciones. Tierien esta consideracion:

a) La omisién o falsedad en la coniabilidad vy en la informa-
cion que se debe facilivar o publicar, de conformidad con ¢! articu-
lo 10, '

b} La inversidbn én cualesquiera activos distintos de los
autorizados legalmente. '

c) Elincumplimiento de la obligacion de verificacién contable

establecida en el articulo 60.
. d) El incurmplimiento de la prohibicién de pignoracidn
impuesta en ¢t articulo 18 y la realizacion de operaciones de opcitn
0 préstamo bursdtiles con infraccion de las cautelas fijadas regla-
menlanamente,

e) Elincumpilimiento de los coefictentes de inversion minima,
tuando no deba calificarse como infraccion grave.

La adquisicion de acciones propias en lzs Sociedades de
Inversion Mobiliaria de capital fijo, salvo lo previsto en el articulo
47 de la Ley de Régimen Juridico de las Sociedades Andnimas.

g) La compraventa de las propias acciones en las Sociedades
de capital variable y la emisién y reembalso de participaciones con
incumplimiento de los limites y condiciones impuestos por la Ley,
este Reglamento y los Estatutos y Reglamentos de Gestion de 1as
Instituciones, .

h) La utilizacién de las denominaciones ¥y siglas reservadas
por estd Ley a [as Instituciones de Inversion Colectiva por
Entidades o personas no inscritas en los correspondientes Registros
y la realizacién por éstas de actividades reservadas a dichas
INSUTHICIONES sin perjuicic en ambos casos de las responsabilidades
de curo orden en que hubieran podido incurrir. o

i) La resistencia y negaiiva a la inspeccién establecida en el
articulo 63. - '

. J'] {a
auditona,
_ k) La realizacion de operaciones con incumplimiento dé las
limitaciones establecidas en el articulo 8, :

1} El incumplimiento de las dernds obligaciones y prohibicio-
nes establecidas en 1z Ley, en 1a Ley de Régimen Juridico de las
Sociedades Andnimas, en este Reglamente v en los Estatutos v
Reglamento de Gestion de las Institucicones cuando por su natura-
leza no deba calificarse como infraceion leve o grave.

Art, 68 Sanciones.
Las sancionces seran:

a} Para las infracciones leves, amonestacién poivada y muha
hasta el 13 por 100 de la infraccian si ésta es cifrable o. en o1ro caso,
hasta 500.000 pesetas.

B Para ias infracciones gtaves. amonestacion pablica. suspen-
sion temporal de administraderes v multa hasta el 30 por 10U de
la inlyacvion si (~ta es cifrable o, en otro caso. hasta 10,000,000 de
F.i€tus .

falsedad v omisién dolosa en los informes de la
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c} Para !as infracciones muy graves, suspensién definitiva de
administradores. mulia hasta e 50 por 100 de !a infraccidn si és1a
es cifrable o, en otro caso. hasta 25.000.000 de pesetas, exclusion
temporal o definitiva de Jos registros especiales y, ¢n su <aso.
ingreso en el Tesoro del importe no prescrito de todos los
beneficios fiscales de que se hubiera disfratado con 105 intereses de
demara correspondientes, la calificacidn de una infracciéon como
muy grave lleva consigo, con independencia de cualquiera de las
anteriores sanciones, la amonesiacion pablica del administrador
administradores responsabies de la misma.

- Salo serin aplicables a Jos auditores las sancion+s de amones. .
citm privada y exclusién termporal y definitiva del Registro,

Las sanciones s¢ impondran a las personas responsables de las
correspondientes infracciones. Las sanciones pecuniarias que se
impongan conjuntamente a los componentes de Grganos colegidos
se prorralearin entre los responsables; en caso de insélvencia total
o parcial de &stas, responderd subsidiariamente la Sociedad.

Para la imposicioén de las sanciones se tendrdn en consideracién
los perjuicios economicos causadot o que s¢ hubieren podida
causar a los accionistas y participes y las demdas circunstancias
concurrenies en cada infraccion.

Art, 69, Organos competentes.

Serdn organos competentes para lg imposicion de sanciones el
Director general det Tesorc y Politica Financiera, el Ministro de
Economia y Hacienda v el Consejo de Ministros. Cuando tales
$aNCIONEes Sean uniarias, el primero podri imponer multas de
hasta 10.000. de pesetas; el segundo, de hasta 25.000.000 de
pesetas, corresponde 1a imposicion de las que sean superiores a ¢sta
cifra al Consejo de Ministros. En las sancionés no pecunianias
correspondera al Director general del Tesoro y Politica Financiera
imponer las de amonestacion privada y publica, v la exclusion y
suspension temporales de Auditores ¥ Administradores; al Ministro
de Economia y Hacienda comesonderd la imposicion de las
sanciones de exclusicidn temporal de los correspondientes Regls-
tros de las Entidades gestoras, depositarias y de las Instituciones de
Inversibn Colectivas. La exclusion definitiva d¢ los Registros
Especales correspondera al Consejo de Ministros.

Ar. 70.  Procedimiento sapcionador.

El procedimiento sancionador sera el del capitulo 1T def titulo
VI de la Ley de Procedimiente Administrativo. No obstante, la
amonestacion privada y las sanciones pecuniarias inferiores a
§00.000 pesetas podran imponerse, previa audiencia de interesado,
en expediente sumario. Toda demuncia obligatd a acordar la
instruccion de expediente de informacidn reservada, salvo que sea
maniftestamente infundada o de mala fe, sin perjuicio de acordar
lo precedenie en este caso.

TITULO 1L
Instituciones de Inversién Colectiva ne financleras

Art. 7L

Son Instituciones de Inversion Colectiva no financieras las
personas ¢ Entidades que capten pablicamente recursos en las
condiciones y con los limites establecides en el articule 1, apanado
I de este Reglamento, pare su inversion, en forma mayoritaria, en
activos distintos de los de caracter financiero. . :

Are 72, Legislgcion aplicable.

Estas Instituciones de inversion se regiran por 1o dispuesto en
la Ley 46/1984, en éste Reglamento y, en su defeclo, por las leyes
que resulten aplicables a la forma juridica que hubieren adoptado.

An. 73, Constitucidn e inscripcion.

Las Instituciones de inversioa no financieras se constituirin ¢
inscribirdn en el Registro Adminisirativo con ¢l cumplimiento de
los requisitos establecidos en el articulo 9 de este Reglamento.

_ La denominacién «Institucién de Inversion Colgctiva no finan-
cieran. asi como sus siglas «[ICNF» serin privativas de las
instituciones inscritas en el Registro correspondiente.

Detinicion. -

Art. 74, Régimen legal.

1. Estas Instituciones de Inversion deberdn estar domiciliadas
en Espaita y podran revesiir cmalquier forma o estructura juridica
legaimente reconocida.

2. Les serén aplicables las- Qisposiciones reguladoras de las
Instituciones de Inversion Colectiva de caricter financiero en
forma adecuada al tipo. estructura ¢ forma de la conilguracién
juridica sustancial gue vélidamente hubieran adoptado. El Ministe-
rio de Economia v Hucienda podrd adaprar dichas normas a la
naturaleza de esias Instuuciones, especialmente el princpio de
diversiticacion de riesgos eswabiecdo en los articulos 1.2 v 4,
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3. Deberan cumplir la auditoria contable en los términos
previstos ¢n los articulos 60 y siguientes de este Reglamento. Las
valoraciones de sus activos se realizarin atendiendo a criterios
objetivos fijados d!lm el Ministerio de Economia y Hacienda,
atendiendo 2 su distinta naturaleza. Los expertos extenderin su
auditoria & los sistermas de valoracién utilizados, dlmmmandu
sobrc su prooedencia bajo su responsabitidad

TITULO I
Régimen fiscal de las Sociedades y fondes de inversion

An. 75. Traiamiento en e Impuesto sobre Sociedades de las
Sociedades de inversion mobiligria.

1. Las Sociedades de Inversitn Mobiliaria cuyos titulos repre-
s cpacoen Sl chcn s i

nte en tributacién en
lmpumo sobre Sociedades.

a g;:emvamenwﬁelwporm{) -

b) Ten derecho & la deduccién establecida en el nimero
2 del articulo 24 de la Ley 61/1978, de 27 de diciembre, La
cuanuﬁmcxén de Ia deduocién pertinente se ajustard a lo dispuesto
- ¢l Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el

Real Decreto 263&;1982, de 15 de actubre,

¢) Para la determinacién de los incrementos y disminuciones
de patrimonio, derivados de 1a enajenacion de valores mobiliarios,
serdn aplicables las normas sdbre célouio de valores que en cada
momento estén vigenies en <l Impuestos sobre la Renta de las
Personas Fisicas.

El régimen establecido en este & o0 resultard provisional-
mente aplicable a las Sociedades de Inversién Mobiliaria de nueva
creacion, condicionalmente a que en ¢l plazo de dos adios, contados
desds su inscripcion en el Registro Especial, sean admitidos a
cotizacidn oficial en Bolsa los%itulos representativos de su capital.

En & supuesto de no comsolidarse las condiciones requeridas, ta
tributacién por e} Impucsto sobre Sociedades de los ejercicios
transcurridos se girard al tipogncral'wscnteen cads uno de ellos
con aplicacion de las normas de régimen general, y de acuerdo a lo
dispuesto en la Ley General Tribfutaria,

Las Entidades que reinan los requisitos exigidos para acceder &
este régimen fiscal especial po podrin acogerse al régimen de
transparencia voluntaria,

2. Las Sociedades de Inversion Mobhana que no rednan los
requisitos estipulados en ¢l apartado anterior, tributaran por el
Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con ¢f régimen general y, en
su caso, quedardn sometidas al régimen de transparencia fiscal.

). Los dividendos distribuidos por una Sociedad de inversion
mobiliaria, cualguicra gue sca su re;lme'n de tributacion en el
Impuesto sobre Soc:cdngcs. estardn sometidos a retencidn, salvo en
el supuesto de transparencia fiscal, en &) que resultard aphuble lo
dispuesto en los articulos 374 y 385 del Reglamento del Impuesto
sobr;éouedades, aprobado por Real Decreto 263171982, de 15 de
octu

4. En los casos de exclusion de la cotizacién ofictal de las
Sociedades de Inversidn Mobiliaria a que se refiere ¢l apartado 1
de este articulo, la pérdida del régimen fiscal se entendera referida
a la fecha en que se produjen efectivamente dicha exclusidn o
rcnuncl

uEln la referide fecha se exigird la liquidacion de la cuenta de
res:

5. Las Sociedades de Inversién Mobiliaria de capital variable
cuantificarfin diariamente la provisién para ¢l lmpuesto sobre
Sociedades, en concordancia con lo dispuesto en el articulo 32 de
esie Rmmento ' stendiendo a las normas de cuantificacion
derivadas de 1a a ién del correspondienie régimen fiscal.

En su caso, lasdesvmones,almerudelc‘pmmoemio
provisionade y lo_efectivaments resultante s¢ integrardn en el
patrimonio de la Entidad.

Art. 76. lmposmon indirecta de las Sociedades de Inversion
Mobiliaria,

1. La oonshmabn, tmnsformac:én en otro tipo de Institucion '

de inversitn-Colectiva, aumento de capital y l2 fusién de Socieda-
des de Inversién Mobiliaria de capitaf aﬁ: cuE:)u titulos representa-
tlvns del capital tengan cotizacién oficial , calificada o no,
zarin d¢ una reduccion del 95 por 100 en la base imponible del
pucsto sobre transmisiones pammonwles y actos juridicos
documentados.

2. La constitucién, aumento de ital, transformacién en
otro tipo de Institucién Colectiva y modificacion de las Sociedades
de Inversion Mobiliaria de capital variable, gozardn de &xencion en
¢l Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados.

3. El beneficio se entendcra concedido con caricter provisio-
nal y quedard sin cfecto transcurrido el plazo de dos afos desde la

inscripei6n de 1a Sociedad en el Registro Especial sin que los titulos
representativos de capital hayan sido admitidos a.cotizacion oficial
en Bolsa. En ese casp, se requenré el ingreso de la totalidad del
Impuesto devengado por Ias operaciones realizadas, con sus corres-
pondientes intereses de demora. :

Art. 77, R men fiscal aplicable a los socios de Sociedades de
Inversion Mobilia _

1. Los socios personas fisicas o juridicas de Sociedades de
Inversion Mobiliaria acogidas al négimen fiscal especial del apar-
tado 1 del articulo 75 tendrin derecho 2 Ia deduccidn establecida
en el articulo 29 de la Ley 44/1978, de 8 de septiembre, por razén
de los dividendos de Sociedades percibidos por el sujeto pasivo,

No resultardn aplicables a los socios nas juridicas las
deducciones recogldas en los nameros 1 y 2 del aniculo 24 de la
Ley 61[1973 7 de diciembre.

2, En los casos de Sociedades de Inversion Mobiliaria no
acogidas al régimen fiscal especial, los socios personas fisicas y
juridicas aplicardn las deducciones por dividendos especificas
comeny en sus respectivos impuestos personales, por la

rcepcibn de dividendos o por imputacién de rentas de una
gciedad transparente,

Art. 78, Tratamiento en el Impuesic sobre Sociedades de los
Fondos de inversién,

1. 1los Fondos de Invemén tributardn en iguales condiciones
que las establecidas para las Sociedades de Inversion Mobiliania,
acoediendo el régimen fiscal especial por la inscripcién en el
Registro de Instituciones de Inversion Colectiva o por situaciones
transitorias previas autorizadas administrativamente,

2. La valoracion de su patrimonio, la distribucion de resulta-
dos y Ja suscripcién y reembolso de sus participaciones exigirin la
cuantificacién dia a dia de la provision para el Impuesto sobre
Sociedades, Su tratamiento serd anﬁlo%: al estipulado para las
Sociedades de Inversion Mobiliaria de Capital Variable.

... 3. Los resultados que distribuyan estarin sometidos a reten-
Cl011. .
Art. 79. Imposicion indirecta de los Fondos de Inversion,

-Los Fondos de¢ Inversién, acogidos al régimen fiscal especial,
gozaran de exencion en el Impuesto sobre Transmisiones Patrimo-
niales y Actos Juridicos Documentados con el mismo alcance
%stablg]cldo para las Sociedades de Inversion Mobiliaria de Capial

ariable

Arn. 80. Régimen fiscal aplicable a los participes de Fondos de
Inversion.

1. Los participes personas fisicas o juridicas de Fondos de
Inversidn acogidos al en fiscal especial, tendran derecho a la
deduccidn por dividendos establecida cn el anticulo 29 de la Ley
4471978, de 8§ de scptiembte, def Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas, en razén de los resultados distribuidos por et
Fondo en que participan

No resultaran aphmbles a los participes personas juridicas las
deducciones rcoog en los nameras 1y 2 del articulo 24 de la
Ley 6171978, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades.

2. En ¢l caso de recembolso de l:sm{nmclpamoncs, el sujeto
pasivo preceptor obtendrd una renta calificada come inctemento o
disminucién patrimonial y cuantificada en la diferencia enire el
precio de reembolso y el de adquisicion. -

En su caso, el incremento patrimonial chtenido dard derecho a
Ia deduocida a que se refiere el a do anterior. |,

La renta generada en tal operacidn no serd sometida a retencion.

3. Las transmisiones de participaciones, distintas de la opera-
cién de reembalso, 82 conceptuaran fiscalmente como 2ieraciones
patrimo

En ningOn caso, darén derccho a la aphcamén de la deduccion
recogida cn ef apartado 1 del 1:!:u-eseme articule.

4. Los icipes ¢n los dos de Inversién en Activos del
Mercado Monetano no tendrin derecho a la deduccién por
inversidn en valores mobiliarios establecida en el articulo 29 h) de
1a Ley 44/1978, de 8 de sepncmbre del Impuesio sobre la Renta de
las Personas Fisicas.

TITULO IV
. Sociedades Gestoras de Patrimonios.

Art. 81, Registro y denominacion exclusiva,

1. Las Sociedades mercantiles que tengan por obiete. social
exclusivo o ptincipal la glesnon vy administracion de patrimonios o
carteras de valores mobiliarios y demds activos financieros por
cuenta de terceros, €l asesoramiento en materias financieras y la
intervencion en la colocacién de emisiones publicas y privadas,
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rdn solicitar su inscripcion en el Registro Administrative de

iedades Gestoras de Patrimonios. .

Esta denominacion, asi como sus siglas «SGP», serén privativas
de las Entidades que consten ent ¢l mismo.
~ 2. La inscripcion s¢ acordard por el Director general del
Tesoro y Politica Financiera a solicitud de la respectiva Eatidad,
previa presentacion de los Estatutos vigentes, de la relacion de
socios y de-una Memoria comprensiva de ios estados financieros de
la Entidad, del tipo de servicios que offece a sus clientes y de la
organizacidn, medios informaticos y personales de que dispone.
. Ninguna Entidad podra figurar inscrita simultineamente en'el

Registro de Sociedades Gesloras de Patrimopios y en ¢l de

Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva.

Art, 82.  Regquisitos de las Sociedades Gestoras de Patrimonios.

1. La relacién de sus socios habrdé de ser conocida piblica-
mente, notificindose de igual manera las modificaciones que se
produzean. )

2, Cuando se trate de Sociedades por acciones, éstas serdn
nominativas. :

3. Pams garantizar el buen fin de su actividad, las Entidades
deberdn mantener unos recursos propios no infeciores.al 5 por
1.000 del volumen patrimonial administrado que no exceda de
10.000- miilones de pesetas y del 3 por 1.000 del exceso. Estos
recursos estardn inveriidos en cualquier activo adecuado para el
cumplimiento de su objeto social, -

4. Las personas que tengan encomendada su direccidn, gestién
0 representacion no podrin realizar funciones similares en las
Entidades emisoras de los titulos que formen parte de las carteras
y patrimonios administrados por las Sociedades Gestoras, salvo

ue esta circunstancia sea notificada en forma feha.ciergtc al titular

los valores mabiliarios ¢ activos financieros administrados por
la Sociedad. Esta notificacién deberd realizarse en un plazo
maéximo de diez dias, contados a partir de que tal circunstancia se
produzea. .

Art. 83. Obligaciones de iwformacion.

I.  LasSociedades Gestoras de Patrimonios habran de publicar
una Memoria anual que contenga los siguientes documentos y
estados financieros:

~ El-balance, ajustado a las normas del Plan General de
Contabilidad.

- La cuenta de resultados del ejercicio.

- Un informe explicativo del ejercicio.

- La relacion de socios mencionados en el apartado 1 del
articulo anterior. )

- Las tarifas a cobrar por los servicios financieros que se
ofrezcan de modo general al pablico.

- El volumen del patrimonio administrado o asesorado,

= El nimero de chentes. -~

En ningiin caso, las obligaciones de informacién de estas
Enlidades se extenderin a la i1dentificacion de sus clientes, salvo
siempre lo establecido en las disposiciones de caracter fiscal,

2, Los ecstados financieros de ia Entidad serin comprobados
‘por los expertos o sociedades de expertos mencionados en el
articulo 59. En ninglin caso se entenderd la comprobacion a los
patrimonios administrados. - .

3. Los administradores deberan redactar los documentos y
estados financieros previstos en el apartado 1 en los tres meses
siguientes al fin del ejercicio social.

Dentro de los dos meses siguientés a este deberdn remitir
a la Direccién General det Tesoro y Politica Financiera Ia Memoria
anual y ¢l correspondiente informe de auditoria,

Arl. 84, Actividad de las Sociedades Gestoras de Patrimonios.

1. Las Sociedades Gesteras de Patrimonios podrén concertar
con las Instituciones de Iaversién Colectiva y sus Sociedades
Gestoras contratos de asistencia técnica, asesoramiento y gestion de
activos, La responsabilidad de las infracciones cometidas a la
legislacion reguladora de las [nstituciones de Inversidn Colectiva se
imputard a los administradores o gestores de las mismas v secén
sancionadas en via administrativa en la forma prevista en este
Reglamento, sin perjuicio de los derechos y acciones de cualquier
naturaleza que puedan derivarse de los citados contratos.

2. Las Sociedades Gestoras de Patrimonios podrin realizar la
actividad de asegurar {a contrapartida ea los términos previstos en
¢l articulo 41 del Reglamento de las Bolsas de Comercio.

Art. 85. Infracciones y sanciones.

1. Las infracciones a las obligaciones impuestas a las Socieda-
des inscritas en ¢l Registro sc clasifican en leves y graves.

Son infracciones leves el incumplimiento de los plazos para la
resolucion de 1a verificaciém contable y 1a remisidn y publicacion
de la Memoria anual.

S

Son infracciones graves la falta de publicacion o remision de la
citada Memoria, Ja no verificacién de la contabilidad v el incumpli-
mignto del objeto social descrito .en el articu-
lo 84. - ) .

2. Las infracciones leves se sancionarin con amonestacion
privada o piblica y las graves con exclusién temporal de hasta un
afio o definitiva del Registro Administrative Especial. Las sancio-
nes s impondrén por los Organos previstos en el articulo 69 a
virtud del procedimiento sancionador mencionado en ¢l articu-
Io 70. . i

DISPOSICIONES FINALES

Primera-Los porcentajes, coeficientes y limites de capital y
patrimonio fijados en Ia Lr.r : ser modificados por el
Gobiemo, a propuesta del Ministeric de Economiz y Hacienda,
cuande concurran circunstancias de- cardcter financierc que lo
aconsejer o venga exigido por la incorporacién de Espada a
Organismos internacionaies. Los requisitos de capital o patrimonio
minimos podrén reducirse por ¢l Gobierno cuando la baja del
indice bursitil promedio de un afio sea o superior al 45 por
100 y en proporcidn andl Aqueliot deberiin ser repuestos hasta
su cuantia prmitiva cuando el itdice birsatil s recupere en forma
significativa. ' '

Segunda.-Se autoriza al Mismisterio de Economia y Hacienda a
dictar las normas complementarias y de desarrolio del presente
Real Decreto, que entrard en vigor al dia siguiente de su publica-
cién en el «Boletn Oficial det Estado.

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

- Primera.-1. Las Sociedades y Fondos de Inversion Mobiliana
que el 27 de diciembre de 1984 estugieran inscritos en los Registros
administrativos como tales dispondrag del plazo maxime de un
ano, contado a partir de la entrada en vigor de este Reglamento,
para adaptarse a Ias exigencias de esia normaiiva, sin devengo de
tributo alguno que esté directa o indirectamente vinculado a las
operaciones. necesarias para ello, sin perjuicio del régimen fiscal
gue corresponde a sus accionistas y participes.

En el mismo plazo y condiciones n fusionarse entre si,
transformnarse en otro tipo de Instituciones de Inversién Calectiva,
disolverse, alterar su capital social 0 modificar su ohjeto social.

3. No cbstante lo dispuesto en ¢l apartado preceden:e, cuando
esias operaciones sean realizadas por una Institucién para ajustarse
a las exigencias de esta Ley, en orden a evitar su disolucién o la
exclusion del régimen de 1as Insutuciones de Inversién Coléctiva,
los socios o participes computaran las nuevas accicnes o participa-
ciones, que puedan recibir como consecuencia de las citadas
operaciones, por ¢f mismo valor de adquisicién que resultase
aplicable a los titulos eniregados a cambio.

A estos efectos, resultars aplicable 1o establecido en el articulo
I2 de la Ley 76/1980, de 26 de diciembre, sobre régimen fiscal de
las fusiones de Empresa vy demis normas de desarrollo.

Segunda-1. Las disposiciones sobre régimen fiscal de las
Sociedades y Fondos de Inversién contenidos en este Reglamento
seran de aplicacion desde ¢! 1 de enero de 1985, para los ejercicios
que se ipicien en o 8 partr de la expresada fecha.

2. Las Sociedades v Fondos de Inversién Mobiliaria acogidas
a la disposicion adicional novena de la Ley 44/1983, de 28 de
diciembre, de Presupucstos Generales' de! Estado para 1984,
aplicarin el régimen ﬁF;mI contemplado £n 'tal disposicidn hasta 31
de diciembre de 1984, . . :

3 Cualquier rendimiento de capital mobiliaria distribuido por
estas Instituciones, a partir de la fecha resedada en el apartado 1
anterior, deberd ser sometido a retencibn, salvo en ¢l supuesto en
g;eﬁhSocwdadoFoudoeﬁéwmeﬂdaalrépmendemsmm

En este caso, se aplicard lo dispuesio ea los articulos 374 y 385
del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el
Real Decreto 263171982, de 15 de octubre.

Tercera.-El importe de los incrementos o disminuciones de
patrimonio que¢ se introduzean & partir de la entrada en vigor del
nuevg régimen” fiscal especial, por la enajenacion de valoyes
integrados ¢n s cartera de las Instituciones, a 27 de diciembre de
1984, se determinard tomando vomo valor de adquisicidn la
cotizacion oficial media del Gitimo mes do 1984, 0 en su defecto,
el valor tedrico que corresponda, de acuerdo con ¢l balance del
ultimo gjercicio cerrado en 31 de diciembre de 1984 por la Entidad
emisors de los titulos Si el cjercicio econémico de ésia no s
ajustase al afio naturat se a ‘¢l Gltimo balance cerrado con
anterioridad a la fecha antes mencionada. )

2. Elcitado valor de a@qujgincién resultard aplicable cualguiera
que sca ¢l cosie de adquisicidn contabilizado, en tando no se
produzca el ajusie de l2 valoracion de activos establecidos en el
articulo 29 de este Reglamento,
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3. Los ajastes de valoracion requeridos por la presenie norma-
" tva interrumpirdn, 8 partir del momento en gue s¢ produzcan, Ia
aplicacién de este régimen fransitorio. :
Las plusvalias contabilizadas como consecuencia de esos ajustes
Ro se integrardn en la base imponibic de a Entidad, siempre que
la nueva valoracién no rebase el valer de referencia a 31 de
diciembre de 1984. -

" En ningin caso, 1as minusvalias contabilizadas por exigencia del
ajusie de valoracidn se integrardn cn la base del Impucsto sobre
Sociedades. -

* El mantenimiento de este ré?men fiscal wransitorio se extenderd
como brlnﬁxumn al plazo preestablecido para la realizacion det ajuste
contable,

Al concluir ese piazo, sc entenderd como valor de adquisicion
el conwbilizado. .

Para todos los valores existentes en 1a cartera el 27 de diciembre
de 1984, a cfectos de los indices de actualizacion, se emendera

como momento de adguisicion ¢l 3] de diciembre de 1984,

- Cuarta-Lo dispuesio en ef apartado 3 del articulo 78 de este
amento serd astmismo aplicable a las Sociedades de Inversion

Mobiliaria constituidas con anterioridad a 1a entrada en vigor de 1a

Ley 46/1984, conténdose ¢l plazo de dos adios, sefialado en dicho

apartado a partir de la expresada fechs de entrada en vigor,

inta~Las modificaciones que hayan de realizar las Socieda-

des ras para a lo dispuésto cn esta Ley y en su
Reglamento quedarin exentas de cualesquiera tributos que las
graven, .

Sexta.-]. Las Sociedades y Fondos de Inversion Mobiliaria

inscritos en los correspondientes registros ¢l 27 de diciembre de
1984, dispondran del plazo de un afto, contado a partir de la
entrada en vigor de este Reglamento, AjUSLATSe 8 sus exigencias
mediante su inscripeidn de conformidad com lo establecido en el
articulo 9, Elle no obsiante, dispondrin de hasta tres anos para
alcanzar el capital o patrimonio minimo legal y el nimero mimimo
de socios y participes, asi como para ajustar ia valoracion de sus
activos a lo dispuesto en el articulo 29 de este R ento, El plazo
maximo para adaptar a los coeficientes del articulo 4 los excesos de
inversion existenics, de conformidad con la tegislacion anterior, el
27 de.diciembre de 1984 serd de cinco afios.
2. 1a enajenacién de los valores no cotizados que formen
- parte de la cartera de las Sociedades de Inversion Mobillaria debera
realizarse en ¢l plazo de un afo, mediante el procedimiento de
subasta bursétl reguiado en e] capitulo XVI det Regalmento de las
Belsas de Comercio. Igual procedimiento debera sepuirse, en su
caso, para la enajenacion por Sociedades y Fondos de valores cuya
cotizacion estuviere suspendida. _

3. La liquidacién de los Fondos de Inversién Mobiliaria
existenles & la entrada en vigor de la Ley se realizara en su caso,
en Ia forma prevista en el articulo 47 de este Reglamento, A este
efecto, el Depositario de un Fonda de Inversion cuya gestion le esté
encomendada en aplicacion del articulo 36 de la Orden del
Ministerio de Hacienda de 1 de diciembre de 1970 podré declarar
el Fondo disuelto y practicar su liquidacidn conforme lo estable-

. cido ¢n este Reglamento, i :

4. Las reservas especiales que a la entrada en vigor de Ia Ley

46/1984 tuvieren constiluidas las Sociedades de Inversian Mobilia-
: ga ::_le confornudad con 1z legislacién anterior tendran el siguients
2sling:

8} La cancelacién del saldo deudor de la cuenta de resultados
Que, en su caso, figure en contabilidad.

b) Sila reserva legal ng alcanzase ef Emite minimo fijado por
la Ley sobre el régimen juridico de las Sociedades Anonimas,
debera dotarse hasta dicho limite.

¢) Las reservas resuitantes de incrementos de patrimonio no
realizados se considerarfin no repartibles, pudiendo capitalizarse o
manienerse en cuentas scparadas com agquel cardcter, mientras
mtan activos ficticios ¢ disminuciones de patrimonio fo realiza-

. d) En Ia parte quc excedan de dichas disminuciones y aclivos
ficticios de Ja Sociedad se consideraran de cardcter libre,

. DISPOSICIONES ADICIONALES p

Primera.-1. Serén requisitbs previos para la formulacidn por
cualquier persona fisica o juridica de toda apelacion genéral al
ahorro tdael pablico que no suponga ampliacion de capital social fos
siguientes: :

8) La verificacién de los estados financieros de la persona-
apelante por los expertos ¢ Sociedades de experios legalmente
competentes de acuerdo con 1o establecido en este Reglamento.

b) La difusion de informacion sobre su situacién econémica y
financiera cuyo contenido minimo s¢ ajustari a los ‘modelos
apropados al efecte por ¢l Ministeric de Econemia y Hacienda.

. €} Laautorizacién por el Director general del Tesoro y Politica
Financiera del Minislerio de Econernia v Hacienda de la publicidad

'Ordenacién del Segu

gue sc realice sobre la apelacion, gque deberd referirse necesaria-
mente a |z informacion financiers menciomada en el pirrafo
anierior. . g

El contenide de la informacion, su zutorizacion y 1z de la
publicidad de las Entidades emisoras de titulos que estan o
pretendan ¢star admitidos a cotizacion oficial se realizara de
acuerdo con lo establecido en la Orden del Ministeno de Economia
y Comercid de 17 de noviembre de 1981.

Quedan fuera del 4mbito de los requisitos anteriormente fijados

se regularin por su correspondiente normativa las Entidades
g"ublias, los Bancos, Cajas de Ahorro, Cooperativas de Crédito,
Sociedades de Crédito Hipotecario, Enti e Financiacion,
Entidades Ascguradoras, Sociedades Mediadoras en el mercado de
dinero, Empresas de Arrendamiento Financiero, Sociedades Insiru-

- mentales de Agentes Mediadores Colegidos, Sociedades de Reafian-

zamicnio v C uier otra Institucion Financiera sujeta 8 una
regulacion especial, o

2. El incumptimiento de lo establecido en esta disposicion serd
sancionado, previa instruccidén del correspondiente expediente
administrativo de acuerdo con las normas del capitalo 1l del tituio
VI de la Ley de Procedimiento Administrstive, con multa por un
importe maximo del 2 por 100 de los recursos captados mediante

.1a apelacitn general at ahorro del pablico. Los organos competentes

para su imposicioe serdan los mencionados en £] articulo 69 de este
Reglamnento. ' ) ) ) o
establecido en esta disposicién se entiende sin perjuicio de
las competencias que correspondan a atros Entes u Organismos.
Segunda.=Dentro de !a Ley dc Presupuesios, y con efectos
duranie ef periodo de aplicacion de la misma. se podra modificar
el tipo de gravamen previsto en el articulo 34 de lz Ley 46/1984,
de 26 de diciembre. -

DISPOSICION DEROGATORIA

Quedan derogadas, en cuanto pudieran cotiservar vigencia, las
siguienties disposiciones:

Orden del Ministerio de Hacienda de 11 de agosto de 1961,
sobre participacion de extranjeros en el capital de las Sociedades de
Inversion Mobiliaria

Orden del Ministerio de Hacienda de 5 de junio de 1964, sobre
régimen juridico fiscal de las Sociedades de Inversion Mobiliania,

Orden del Minisieno de hacienda de 1 de diciembre de 1970,
sobre régimen juridice fiscal de los Fondos de Inversion Mobilia-

ria. .
Orden del Ministeric de Hacienda de 20 de sepuiembre de 1974,

sobre informacién a facilitar a fa Direccion General de Politica

Financicra por las Sociedades de Inversion Mobiliaria.

Orden del Ministerio de Hacienda de 31 de julio de 1980, por
la que se aclara el régimen fiscal de las Sociedades y Fondes de
Inversion Mobiliaria. )

Orden de]l Ministerio de Economia y Comercio de 26 de febrero
de 1982, sobre modificaciéon de determinados preceptos schre el
régimen juridico-fiscal de las Sociedades y Fondos de Inversion
Mobiliana. L . e

Orden de] Ministerio de Economia v Hacienda de 13 de junio
de 1983 sobre determinacion del porcentaje del active que las
Sociedades de Inversion Mobiliaria pueden mantener circunstan-
cial o transitorizmente en efectiva por plazo no supericr 2 un ano,

Asimismo qu cuantas disposiciones de igual o
inferior rango sc opongan a lo dispuestc en ¢l presente Real
Decreto.

Dado en Madrid a 17 de julio de 1985,

JUAN CARLOS R.
Fl Minisiro de Economia y Hacienda,
CARLOS SOLCHAGA CATALAN

REAL DECRETOQ LEGISLATIVO 134771983, de 1

de agosto, por el que se aprueba el texto rsfundfdo de

la 1:3; reguladora de la Produccion de Seguros
s Jaeeen &

Priv

Et articulo 4. de la Ley 33/1984, de 2 de agosto. sobre
ro Privado, declara sometidas a 1a misma a las

16317

personas fisicas o jyridicas gue realicen actividades de mediacion
en seguros y reaseguros, sin perjnicio de lo previsto en su
legislacion especifica, ] T

Por otra parle, contiene dicha Ley determinados preceptos
expresamente dedicados a los mediadores, tales como la disposi-
¢ibn adicional tercera, consa%mda integramente a establecer modi-
ficaciones sobre la Ley 11771969, de 30 de diciembre, reguladora de
la Produccion de Seguros Privados. . _

El nimero 2 de dicha disposiciém adicional ordena al Gobierno
la publicacion, med:ante Decreto legistativo, de un texto refendido



