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de 1995, y en cumplimiento de lo previsto en el nimero 5, apartado 3.1,
de la citada Orden, sobre periodicidad de puesta en oferta de las Letras
del Tesoro, es necesario disponer las emisiones de Letras a un afio a
realizar en 1995 y el mes de enero de 1996, fijar sus caracteristicas y
convocar la celebracién de las correspondientes subastas.

El desarrollo y la resolucion de dichas subastas mantienen los pro-
cedimientos y técnicas de emisién vigentes en 1994, incluido el adelanto
de la fecha de pago para los no titulares de cuentas en la Central de
Anotaciones al dia hdbil anterior a la puesta’‘en circulacién de los valores,
ante la posibilidad de que resulten anuladas peticiones aceptadas en las
subastas, por no haberse hecho efectivo en su totalidad el desembolso
de los valores.

Por otra parte, 1a necesidad de que el Tesoro Piiblico cuente con meca-
nismos adecuados para su financiacién, basados en una especial relacién
de colaboracién’con algunas entidades gestoras, aboga por la continuidad
de las segundas vueltas subsiguientes a las subastas, en los casos y términos
previstos en la Orden de 24 de julio de 1991. En estas segundas vueltas,
la peculiaridad de los participantes hace conveniente que el precio a pagar
por la Deuda adjudicada a cada postor sea el ofrecido, a diferencia de
la prictica seguida en la resolucién de la primera vuelta de las subastas,
para quienes ofrecen precios superiores al precio medio ponderado redon-
deado.

Por todo ello, y en cumplimiento de la obligacion que se establece
en la citada Orden de 17 de enero de 1995 de publicar en el «Boletin
Oficial del Estador la convocatoria de subastas de Letras del Tesoro, esta
Direccion General ha resuelto:

Primero.—Disponer las emisiones y convocar las subastas ordinarias
de Letras del Tesoro a un aiio que se detallan a continuacién, que tendrin
lugar con una periodicidad de dos semanas.



Fecha Fecha Numero Fecha de presentacidn de Fecha Fecha de paga para fos Fecha de desembolso y de

Subasts de de da peticiones en las oficinee del Banco de no titulares en fa adeudo en cudrta para los

smisidn smortizaciin dies de Espafis (hasts Ias doce horas resolucién Central de Anctaciones titulares de cuentas en la

' once horas en las Isles Canarias) (hasts as trece horas) Central de Anotaciones

Tercars 10.02.1985  00.02.1996 384 08.02.1905 08.02.1995 09.02 1986 10.02.1995
Cuarta 24.02.1905 23.02.1908 364 20.02.1905 22.02.1995 23.02.1996 24.02.1095
Quints 10001905  06.00.1906 364 06.09.1986 08.03.1805 09.03.1995 10.03.1906
Sextw 24031965  22,00.1908 364 21.03.1966 22.00.1995 23.02.1995 24.03.1906
Séplime 07.04.1908  03.04.1998 362 03.04.1965 05.04.1005 06.04.1995 07.04.1995
Octeva 21044005  19.04.1008 384 17.04.1998 19.04.1965 20.04.1995 21.04.1995
Novens 05.05.1908  03.05.1006 364 29.04.1968 03.05.1995 04.06 1995 05.05.1995
Décima 19.05.1906  17.08.1906 364 16.05.1905 17.05.1006 18.06.1905 19.05.1995
Undécima 02.08.1905  31.08.1908 3084 29.05.1905 31.05.1995 01.06.1995 02.06.1995
Duoddcime 10.06.1905  14.06.1606 364 12.08.1995 14.08.1995 15.08 1995 16.06.1985
Decimotercors  30.08.1905  28.06.1996 364 26.08.1995 28.06.1003 29.06.1995 30.06. 1995
Decimocuats  14.07.19%05  12.07.1998 364 1007.199% 12.07.1995 13.07.1995 14.07.1995
Owcirnoguints 20071005  26.07.1908 384 24.07.1095 26.07.1965 21.07.1905 29.07.1995
Decimosets 11.08.1985  00.08.1966 364 07.08.1995 09.08.1965 10.08.1995 11.08.1995
Decimosfptima  25.00.1005  23.08.1008 384 21.08.1995 23.08.1995 24.08.1995 25.08 1995
Oecimoctave 08.00.1905  06.05.1006 364 04.09.1995 08.09.1995 07.09.1995 08.09.1995
Decimoncvens  22.09.1995  20.00.1906 364 16.00.1995 20.09.1855 21.00.1995 22.09.199%
Vigaima 08.10.1905  04.10.1906 364 02.10.1995 04.10.1986 05.10.1985 06.10.1995
Vigésima primare  20.10.1985 18.10.1908 364 18.10.1995 18.10.1996 19.10.1985 20.10.1995
Vigésime ssgunda 03.11.1908  31.10.1906 363 30.10.1995 31.10.1906 02.11.19905 00.11.1995
Vigdeima tercera  17.11.1005  15.11.1996 364 13.11.1995 15.11.1996 18.11.1995 17.11.1995
Viglelme ousrta  01.12.1985  20.11.1008 364 27.11.1985 29.11.1905 3).11.1905 01.12.1905
Vigheime quints  18.12.1996  13.12.1908 384 11.12.1995 13.12.1996 14.12.1905 15.12.1995
Viphtima sexts . 29.12.1908  27.12.1690 284 | 20.12.1995 27.12.1006 28.17.1965 29.12.1995
Primers 12.01.1908  10.01.1097 384 08.01.1096 10.01,1996 11.01.1996 12.01.1996
Segunds 20.01.1996  24.01.1097 364 22.01.1906 24.01.1986 25.01.1996 26.01.1996
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Segundo.—-Los titulares de cuentas en 1a Central de Anotaciones podran
formular sus peticiones por teléfono, entre las ocho treinta y las nueve
treinta horas del dia fijado para la resolucién de las subastas. No obstante,
aquellas entidades que carecen de conexién con la red informdtica de
comunicaciones del Servicio Telefénico del Mercado de Dinero deberan
presentar sus peticienes entre las ocho treinta y nueve horas.

Tercero.—El desarrolio de las subastas y su resolucién se ajustara a
lo previsto en los nimeros 5.5, 5.6, 5.7 ¥y 5.8 de la Orden de 17 de enero
de 1995, y se podrin formular peticiones no competitivas. Los precios
que figuren en las ofertas presentadas a las subastas se formularan en
porcentaje del valer nominal con dos decimales, el segundo de los cuales
podrd ser cualquier mimero entre el cero y el nueve, ambos incluidos.

Cuarto.—Las Letras del Tesoro que se emitan como resultado de estas
subastas, tendrin las caracteristicas establecidas en la citada Orden de
17 de enero de 1995 y en la presente Resolucién.

Quinto.—La fecha de pago para los no titulares de cuentas en la Central
de Anotaciones, segiin se prevé en el punto 1 de esta Resolucién, serd
el ultimo dia hdbil anterior al de 1a puesta en circulacién de los valores.
No obstante, la fecha de pago se retrasard a la fecha de desembolso en
aquella parte de las peticiones aceptadas cuyo pago se efectiie con los
fondos provenientes de la amortizacién de valores de la Deuda del Estado,
cuya orden de reinversién haya recibido el Banco de Espafia.

Sexto.—En caso de prorrateo, se actuard segiin lo previsto en el apartado
6.1 de la Orden de 17 de enero de 1995 y, si no se fija otro distinto,
el importe nominal exento de prorrateo serd de 2.000.000 de pesetas. En
consecuencia, en tal supuesto, el prorrateo afectard a cada peticién for-
mulada al precio minimo aceptado en la subasta por el importe en que
¢l nominal solicitado supere los 2.000.000 de pesetas. -

Séptimo.—Las segundas vueltas a las que se refiere el niimero cuarto,
apartados 1 y 2 de Ja Orden de 24 de julio de 1991, se desarrollarin
conforme a lo alli previsto y lo dispuesto en la presente Resolucién en
cuanto sea de aplicacidn. La presentacion de peticiones, en niimero maximo
de cinco por oferente en el supuesto previsto en el apartado, 1 y de tres
en el supuesto del apartado 2, se hard a la hora y por los medios que
fije el Banco de Espaiia, a través del cual esta Direccién Géneral dard
a conocer, en su caso, la convocatoria de la segunda vuelta prevista en
el mencionado apartado 1, asi como los resultados de la misma y de la
prevista en el apartado 2. El precio ofrecido en las peticiones de las segun-
das vueltas vendra expresado en porcentaje con dos decimales.

Las segundas vueltas seran resueltas por el Director general del Tesoro
y Politica Financiera, a propuesta de la misma comisién proponente de
la resolucidn de la primera vuelta de la subasta. El precio a pagar por
la Deuda adjudicada en las segundas wvueitas serd el ofrecido en cada
oferta aceptada y el prorrateo, en su caso, afectard exclusivamente a las
ofertas aceptadas a precio mas bajo, no siendo de aplicacién el minimo
exento gque se fija en el punto 6 de esta Resolucion. Los resultados seran
hechos pablicos de modo inmediato a través del Banco de Espafa y serdan
objeto de publicacién en el «Boletin Oficial del Estados simultdinea, pero
separadamente, con los resultados de la primera vuelta de la subasta.

Octavo.—En el anexo de la presente Resolucién, y con caricter infor-
mativo a efectos de la participacion en las subastas, se incluye una tabia
de equivalencias, segiin plazos de amortizacién, entre precios y tipos efec-
tivos de interés anual de las Letras del Tesoro a un afio, calculada de
acuerdo con lo dispuesto en el apartado 6.8.3 de la Orden de 17 de enero
de 1995,

Madrid, 20 de enero de 1985.-El Director general, Manuel Conthe
Gutiérrez.
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Tabis de equivalencias entre precios y tipos de interés
Fers lac Letras de Tescro, segin plaras de emartizacién -

ANEXD QUE SE CITA
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Joh | 10,512
+45 | 10,500
66
4T | 10,676
L8 | 10,468
49 | 10,431
,50 | 10,439
L5t 1 10,427

90,52 | 10,415

90,53 | 10,403

90,54 | 10,391

90,55 | 10,379

90,56 | 10,346

90,57 | 10,354

90,58 | 10,342

90,59 | 10,530

90,50 | 10,318

90,81 | 10,306

90,62 | 10,25

90,43 | 10,282

90,56 | 10,270

90,85 | 10,257

90,66 | 10,5

90,67 | 10,233

90,68 | 10,221

90,49 | 10,209

90,70 | 10,197

90,75 | 10,185

‘90,72 | 10,173

90,73 | 10,161

90,74 | 10,49

90,75 | 10,137

10,714
10,702
10,490
10,678
10,665
10,653
10,661
10,629
10,817
10,605
10,592
10,580
10,568
10,556
10,546
10,532
10,520
10,507
10,495
10,683
10,471
10,459
10,447
10,435
10,423
10,410
10,398
10,386
10,376
10,342
10,350
10,338
10,326
10,316
10,302
10,290
10,277
10,245
10,253
10,241
10,229
10,217
10,203
10,193
10,181
10,169
10,157
10, 145
10,133
10,121
10,109

10,885 |
10,672 |
10,680 |

10,153 |
10,141 |
10,12¢ |
10,17 )
10,105 |

10,093 |

10,081 |
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99,76 | 10,126 10,097 10,069 |
90,77 | 10,112 10,085 10,057 |
90,78 | 10,100 10,072 10,045 |
90,79 [ 10,088 10,060 10,033 |
90,80 | 10,076 10,048 10,021 |
90,81 | 10,064 10,036 10,009 |
90,82 | 10,052 10,026  9,9%7 |
90,83 | 10,040 10,012 9,985 |
90,84 | 10,028 10,000 9,973 |
90,85 | 10,016 9,988 9,91 |
90,85 | 10,006 9,976 9,99 |
90,87 | 9,992 9,96 9,937 |
90,88 | 9,98 9,52 9,925 |
90,89 | 9,968 9,940 9,913 |
90,90 | 9,95 9,928 9,901 |
90,91 | 9,9%4 9,916 9,88 |
0,92 |- 9,932 9,904 9,377 |
90,93 | 9,920 9,892 9,865 |
90,9 | 9,908 9,820 9,853 |
90,95 | 9,896 9,868 9,841 |
90,96 | 9,88 985 £,B829 |
9,97 | 9,872 9,84 9,817 |
90,98 | 9,859 9,832 9,805 |
90,9 | 9.7 9,820 9,793 |
9,00 | 9,835 9,808 9,781}
7,00 | 9,83 9,79 9,79 |
.02 | 9811 9,78 9,758 |
NG| 979 9,72 9,744 |
NGO | 9,787 9,780 97K |
N,05| 9,775 9T 9,722 |
06| 9763 9,77 9710 |
91,07 | 9,751 9,725 9,698 |
9,08 | 9,739 9,73 9,686 |
9,9 | 9,727 9,701 9,67 |
91,10 | 9,716 9,689 9,662 |
1,11 | 9,700 9.677 9,650 |
9,12 | 9,692 9,685 9,638 |
9,13 | 9,680 9,653 9,628 |
91,16 | 9,668 9,601 9,61 |
M5 | 9,656 9,629 9,603 |
16| 9,666 9,617 9,59 |
91,17 | 9632 9408 9,57 |
9,18 | 9620 9,593 9,57}
9,19 | 9,608 9581 9,585 |
51,20 ] ©.506 9,560 9,53 |
na| 9,58 9,557 9,531 |
91,22 9,572 9,56 9,519 |
N3 | 950 9,53 9,507 |
9,24 | 9568 9,522 ¢.49 |
N3 [ 9.5 9,500 9,48 |
i ' l



