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en virtud de 10 dispuesto en la Ley 15/1986, de 25 de abril (.Boletin~Oficial 
del Estadoıi del ma :3 de enero d,e 1987). 

Considerando que şe cumplen los requisitos establecidos en el ar­
ticulo 21 de la Ley 15/1986, de 25 de abril, y que la entidad solicitante 
se encuentr& inscnta en el Registro Administrativo de SÖciedades An6-
niınas Laborales de la Comunidad Aut6noma de Andalucia, en virtud del 
Real Decreto 558/1990, de 27 de abril (<<Bo1etln-Oticial de1 Estado» de 8 
de mayo), habiendosele asignadoe1 mlmero 7.883.de inscripciôn,. 

Este Ministerio, a propuesta de1 Director general de la Agencia Estatal 
de Administraciôn Tributa.rta; ha tenido a bien disponer 10 siguiente: 

Primero.-Con arreglo a las dispOsiciones 1egales anteriormente· men­
cionadas, se conceden a la sociedad anônima laboral, en ellmpuesto 80bre 
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridi.cos Doeumentados, los siguien­
tes beneficios fiscales: 

a) Exenciôn por las cuotas que se devenguen por las operaciones 
de consti.tuCıôn y aumento de capital, en la modalidad de .~peraciones 
societarias». 

b) Bonificaciôn de1 99 por 100 de las cuotas que se devenguen por 
la adquisiciôn, por cuƏlquier medio admitidoen derecho, de bienes pro­
venientes de la empresa de que procedan la mayoria de los socios tra­
bajadores de la sociedad anôniına laboral. 

c) 19ual bonificaeiôn;por el concepto de Actos Juridicos Documen­
tados, para las que se devenguen por operaciones <Le constituciôn de pres­
tarnos sujetos al.Impuesto sobre e1 ValorAftadido, inCıuso los representados 
por obligaCıones, cuando su importe se destine a la realizaciôn de inver­
siones ~n activoş fijos neçesarios para el desarrollo de su actividad. 

Los beneficios tributarios mencion~os en 1as letras· b) y c) anteriores 
se conceden por un plazo de cinco aiıosJ contados desde el otorga.miento 
de la escritura de-constituciôn, y podnin ser prorrogados en los supuestos 
previstos en el articplo' 4.0 del Real Decreto 2696/1986. 

Segundo.-Igualmente, gozara de libertad de amortizaci6n referida a 
los e1ementos del activo, en cuari.to esten afectos a su actividad, durante 
los cinco primeros aiıos improrrogables, contados a partir del primer ejer­
~icio econômico que se inicie una. vez que la sociedad h~ya adquirido 
el canicter de sociedad anônima laboral ~on arreglo a la Ley 15/1986, 
de 25 de abril. 

Contra la presente'Orden se podııi interponerrecurso contencioso-ad­
ministtativo ante la Sala de 10 Contencioso de la Audiencia Nacional en 
el p1a.zo de dos meses, a contar desde la fecha de recepciôn de notificaciôn 
de la Orden. 

Badajoz, 21 de julio de 1995.-P. D. (Orden de 12 de julio de 1993), 
el Delegado de la Agencia Estatal de Administraciôn Tributaria, Francisco 
MartfnCaballero. • . 

Excmo. Sr. Secretario de Estado de Hacienda. 

25077 RESOLUCION fk 16 fk '1W1J'!Pmbre fk 1995, fk la Direcci6n 
General del Tesoro y Politica Ji'inanciera, 'por la que se 
disponen determinadas emisiones de Bonos y Obligaciorıes 
del Estado en el ~ de diciembre de 1995 y se convocan 
tas correspondientes subastas. 

La Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 17 de enero de 
1995 autoriza al Director general delTesoro y Politica Financiera a emitir 
Deuda de1 Estado durante 1995 y enero de 1996, seftalando los instru­
mentos en que podııi materiali~, entre los que şe encuentran 10s Bono~ 

. y Obligaciones del Estado, y estableciendo las reglas ba.sicas a las que 
su emisiôn ha de ajustarse, que son una prôrroga de las vigenteıı en 1994. 
Las'segundas vueltas subsiguientes a las subastas se mantienen como meca­
nismo de financiaciôn de1 Tespro Ptiblico, basado en una especial relaciôn 
de colaboraciôn con algunas Entidades Gestoras, en los ternunos previst()S 
en la Orden de 24 de julio de 1991, y contimia abierta la posibilidad de 
poner en oferta emisiones que sean aınplİaciôn' de otras. realizadas con 
anteriorldad. 

Posteriormente, la Resoluciôn de esta Direcciôn General de 20 de enero 
de 1995 regulô e1 deSIpTollo y resoluciôn de las subastas de Bonos y Obli­
gaciones del Est8.do e hizo publico el calenda.rio de las subastas otdinarias 

para 1995 Y el mes de enero de 1996. En su cump1imiento, ~S necesano 
fijar las caracteristicas de los Bonos y Obligaciones del Estado que se 
pondııin en·circUıaciôn en el prôximo mes de diciembre de 1995 y convocar 

'" 1as correspondientes subastas.' 
En Bonos del Estado a tres aftos, dada eı volumen alcanzado por la 

emisiôn de 15 de junio de 1995 al 9,90 por 100, se considera conveniente 
su sustituciôn, iniciandose una nueva emisiôn. En las demas referencias 
que se 'vienen poniendo en oferta se emiten ı:ıuevos tiamos, -a fin de com­
pletar e1 volumen que reqU\eren las emisiones en la actu3.udad para garan­
tizar su Jjquidez en 10s mercados secundarios. _ 

En consecuencia, en uso de 1as autorizaciones contenidas en la Orden 
de 17 de enero de 1995, 

Esta Direcciôn General ha resuelto: 

Primero.-Disponer en el mes de d,iciembre de 1995 las emisiones de 
Bonos y Obligacit>nes del Estado que se indican en el mlınero segundo 
siguiente y convocar las correspondientes subaştas; que habnin de- ce1e­
brarse de acuerdo con 10 p~visto en la Orden de. 17 de enero de 1995, 
en la Resolueiôn de esta Direcciôn General de 20 ·de enero de 1995 y 
en la presente Resoİuciôn; 

Se~do.-Caracteristicas de 108 Bonos y Obligaciones que se emiten: 

a) Emisiôn de'Bonos del Estado a tres aftos: Lps Bonos que se emitan 
como resul~o de laısubasta que se convoca llevara.n como fecha de emİsiôn 
la de 15 de diciembre de 1995, se amortizaııin por su valor nominal el 
dia 30 de abril de 1999 y el tipo nominal de interes pagadero por anua­
lidades vencidasseııi el 9,40 por 100. Los cupones- anuales vencenin el 
30 de abril de cada afto,siendo el primero a pagar e1 dia 30 de abril 
de 1997. 

b ) Emisiones de Bonos del Estado a cinco aftos y de Obligaciones 
del Estado a diez y quince aiıos: EI tipo de interes nominal anual y las 
fechas de emisiôn, amortizaciôn y de vencimiento de cupones senin los 
mismos que establecieron la Resoluciôn de esta Direcciôn General de 28 ' 
de julio de 1995,.para las emisiones de 15 de septiembre de 1995 de Bonos 
del Estado a cinco aftos al 10,10 por 100 y de 15 de septiembre de 1995 de 
Obligaciones del Estado a diez aftos al 10,15 por 100, y la Resoluciôn 
de 18 de noviembre de 1993, para la emisiôn de 15 d~ diciembre de 1993 
de Obligaciones de1 Estado a quince aftos al 8,20 por 100. El primer cupôn 
a pagar en 108 valores que se emitan sera; por su importe completo, el 
de 28 de febrero de 1997 en 10s Bonos a cinco aftos, e1 de 31 de enero 
de 1997 en las Obligaciones a diez aftos y el de 28 de febrero de 1996 
en 1as Obligaciones a q~nce aiıos. 

Tercero.-Los Bonos y Obligaciones que se emitan s~ pondnin en cir- , 
culaciôn'el dia15 de diciembre prôximo, fecha de desemboıSO y 'adeudo 
en cuenta fijada para los tttulares de cuentas en la Central de Anotaciones. 
Los Bonos a cinco aftos y las Obuğaciones a diez y quince aftos se agregara.n, 
respectivamente, a las-emisiones de 15 de septiembre de 1995 al 10,10 
por 100, 15 de septiembre de 1995 al 10,15 por 100 y 15 de diciembre 

'" de 1993 al 8,20 por 100, ıeniendo, en cada caso, la consideraciôn de amplia­
ciôn de aquellas, con las. que se gestionaııin como una Unica emislôn a 
partir de su pue~ta en circulaciôn. 

Cuarto.-Existiendo la posibilidad de formular ofertas no competitivas 
en 1as subastas que se convocan, seg1ln se preve en el apartado l.b) de 
la Resoıuciôn de 20 de enero de 1995, de esta Direcciôn General, no existira 
periodo de suscripciôn publica de la Deuda que se emite con posterioridad 

_ a la celebraciôn de las subastas. 
Quinto.-La Direcciôn General de1 Tesoro y Polijica Financierano paga­

ııi comisiôn alguna de colocaciôn por 1as suscripciones de Bonos.y Obli­
gaciones de1 Estado que se presenten, sea por cuenta propia 0 de terceros 
y aun cuando los presentadores sean las Entidades y personas enumeradas 
en el ap~o 5.9.2 de la Orden de 17 de enem de 1995. Las lİnicas 
peticiones de terceros que podııin presentar 1as Sociedades Gestoras de 
Instituciones de Inversiôn Colectiva 0 de Fondos de Pensiones y 1as Socie­
dades Ge~toras de Carteras seııin las que realicen para las Instituciones 
de Inversiôn Colectiva, los Fondos de Pensiones 0 las carteras que adml­
nistren. 

Sexto.-En el anexo de la presenteResoluciôn, y con car.icter infor­
mativQ a efectos de la participaciôn en las subastas, se incluyen tablas 
de equivalencia entre pre~ios y rendimientos.de los Bonos y Obligaciones 
del Estado cuya emisiôn se dispone, calculadas de acuerdo con 10 dispuesto 
en el apartado 5.8.3 de la Orden de 17 de enero de 1995. 

Madrid., 16 de noviembre de 1995.-El Dırector general, Manuel Conthe 
Gutierrez. 
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ANEXO 

Tabla de equlvalencla entre preclos y rendimlentos para 108 Bonos de}. 
Estado a tres aiios, emlsi6n 15 de diclembre de 1995 al 9,40 por 100 

(Subasta mes de diciembre) 

PreCio Rendimiento bruto* Precio Rendimiento bruto* 

94,50 10,203 95,55 . 9,814 
.94,55 10,185 95,60 9,796 
94,60 10,166 95,65 9,777 
94,65 10,147 95,70 9,759 
94,70 10,129. 95,75 9,740 
94,75 10,110 95,80 9,722 
94,80 10,091 95,85 9,704 
94,85 10,073 95,90 9,685 
94,90 10,054 95,95 9,667 
94,95 10,036 96,00 9;649 
95,00 10,017 96,05 9,631 
95,05 9,999 96,10 9,612 
95,10 

.:: 
·9,980 96,15 9,594 

95,15 9,962 96,20 9,576 
95,20 9,943 96,25 9,558 
95,25 9,925 96,30 9,539 
95,30 9,906 96,35 9,521 
95,35 9,888 96,40 9,503 
95,40 9,869 96,45 9,485 
95,45 9,851 96,50 9,467 
95,50 9,832. 

* Rendiınientos redondeados al tercer decimal. 

Tabla de equivalenc18. entre precl08 y rendlmlentos para 108 Donos del 
Estado a cinco aiios, emls16n 15 de septlembre ~e 1995 al 10,10 por 100 

(Stıbasta mes de diciembre) 

Precio Rendimiento bruto· Precio Rendimiento bruto· 

96,50 10,501 97,55 10,227 
96,55 10,488 97,60 10,214 
96,60 10,474 97,65 10,201 
96,65 10,461 97,70 10,188 
96,70 10,448 97,75 10,175 
96,75 10,435 97,80 10,162 
96,80 10,422 97,85 10,149 
96,85 10,409 97,90 10,137 
96,90 10,396 97,95 10,124 
96,95 10,383 98,00 10,111 
97,00 10,370 98,05 10,098 
97,05 10,357 98,10 10,085 
97,10 10,344 98,15. 10,07~ 

97,15 10,3~1 ·98,20 10,060 
97,20 10,318 98,25 10,047 
97,25 10,3.05 98,30 10,034 
97,30 10,292 98,35 10,021 
97,35 10,279 98,40 

\ . 10,008 
97,40 10,266 98,45 9,995 
97,45 10,253 98,50 9,983 
97,50 10,240 

* Rendimientos redondeados al tercer decimaL. 

Tabla de equlval.enda entre preCıos yrendimientos para las ObUg~ciones 
del Estado a diez aii08, e~lôn 15 de septlembre de 1995 al 10,15 por 100 

(Subasta mes de diciembre) 

Precio Rendimiento bruto* I'reCio Rendimiento bnl;to* 

95,0 10,779 97,1 10,424 
95,1 10,762 97,2 10,407 
95,2 10,745 97,3 10,391 
95,3 . 10!728 97,4 10,374 
95,4 10,711 97,5 10,357 
95,5 10,694 97,6 10,341 
95,6· 10,676 97,7 10,324-
95,7 10,659 97,8 10,308 
95,8 10,642 ~7,9_ 10,291 

.95,9 10,625- 98,0 10,275 
96,0 10,609 98,1 10,258 
96,1 10,592 98,2 10,242 
96,2 10,575 98,3 10,226 
96,3 10,558- .98,4 10,209 
96,4 10,541 98,5 10,193 
96,5 10,524 98,6 10,177 
96,6 10,507 98,7 10,160 
96,7 10,491 98,8 10,144 
96,8 10,474 98,9 10,128 
96,9 10,457 99,0 10,111 
97,0 10,440 

* Rendiınientos redondıeados al tercer. decimal. 

Tabla de equlval~ncia entre preclos y İ'endlmlentos para. las ObUgaclones 
del Estado a qulnce aiios, emlsl6n 15 de dlclembre de 1993 al 8,20 por 100 

(Subaşta mes de diciembre) 

Precio Rendimiento bruto· Precio 

'1 
Rendimiento bruto* 

89,0 10,731 91,1 10,387 
89,1 10,714 91,2 10,371 
89,2 10,698 91,3 10,355 
89,3 10,681 91,4 10,339 
89,4 10,664 91,5 10,323 
89,5 10,648 91,6 10,307 
89,6 10,631 91,7 10,292 
89,7 10,615 91,8 10,276 
89,8 10,599 91,9 ı'0,260 
89,9 iO,582. 92,0 10,244 
90,0 10,566 92,1 10,228 
90,1 10,549 92,2 10,212 
90,2 10,533 92,3 10,197 
90,3 10,517 92,4 10,181 
90,4 10,501 92,5 10,165 
9.0,5 10,484 92,6 10,150 
90,6 10,468 92,7 10,134 
90,7 10,452 92,8 10,118 
90,8 10,436 92,9 10,103 
90,9 10,420 93,0 10,087 
91,0 10,404 

* Rendiınientos redondeados al tercer decimal. 


