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RESOLUCION de 11 de abril de 2002, de la Direccion Gene-
ral del Tesoro y Politica Financiera, por la que se hacen
publicos los resultados de las subastas correspondientes
a las Letras del Tesoro a doce y dieciocho meses, corres-
pondientes a las emisiones de fecha 12 de abril de 2002.

La Orden del Ministerio de Economia EC0O/126/2002, de 24 de enero,
de aplicacion a la Deuda del Estado que se emita durante 2002 y enero
de 2003 establece, en su apartado 5.4.8.3.b), la preceptiva publicaciéon en
el «Boletin Oficial del Estado» de los resultados de las subastas mediante
Resolucion de esta Direccion General.

Convocadas las subastas de Letras del Tesoro a doce y dieciocho meses
por Resolucién de la Direcciéon General del Tesoro y Politica Financiera
de 25 de enero de 2002, y una vez resueltas las convocadas para el pasado
dia 10 de abril, es necesario hacer publico su resultado.

En consecuencia, esta Direcciéon General del Tesoro y Politica Finan-
ciera hace publico:

1. Letras del Tesoro a doce meses:

1.1 Fechas de emision y de amortizacion de las Letras del Tesoro
que se emiten:

Fecha de emision: 12 de abril de 2002.
Fecha de amortizacion: 28 de marzo de 2003.

1.2 Importes nominales solicitados y adjudicados:
Importe nominal solicitado: 2.043,689 millones de euros.
Importe nominal adjudicado: 399,339 millones de euros.
1.3 Precios y tipos efectivos de interés:

Precio minimo aceptado: 96,505 por 100.

Precio medio ponderado redondeado: 96,518 por 100.

Tipo de interés efectivo correspondiente al precio minimo: 3,725
por 100.

Tipo de interés efectivo correspondiente al precio medio ponderado
redondeado: 3,710 por 100.

1.4 Importes a ingresar para las peticiones aceptadas:

Precio 3&801‘10 Importe nominal Precio de adjudicacién
Porcent’aje Millones_de euros Pnrcgntaje
(excupon)

96,505 110,000 96,505
96,510 154,500 96,510
96,520 y superiores 134,839 96,518

2. Letras del Tesoro a dieciocho meses:

2.1 Fechas de emision y de amortizacion de las Letras del Tesoro
que se emiten:

Fecha de emision: 12 de abril de 2002.
Fecha de amortizacion: 10 de octubre de 2003.

2.2 Importes nominales solicitados y adjudicados:
Importe nominal solicitado: 1.914,917 millones de euros.
Importe nominal adjudicado: 799,967 millones de euros.
2.3 Precios y tipos efectivos de interés:

Precio minimo aceptado: 94,210 por 100.

Precio medio ponderado redondeado: 94,222 por 100.

Tipo de interés efectivo correspondiente al precio minimo: 4,010
por 100.

Tipo de interés efectivo correspondiente al precio medio ponderado
redondeado: 4,002 por 100.

2.4 TImportes a ingresar para las peticiones aceptadas:

Precio ifrCCidO Importe nominal Precio de adjudicacion
I(’orcent’aje Millones_de euros Porc;ntaje
excupon)
94,210 300,000 94,210
94,215 100,000 94,215
94,220 102,000 94,220
94,225 y superiores 297,967 94,222

3. Las peticiones no competitivas se adjudican en su totalidad al precio
medio ponderado redondeado resultante en la subasta, por lo que se desem-
bolsara el 96,518 y 94,222 por 100, respectivamente, del importe nominal
adjudicado de Letras del Tesoro a doce y dieciocho meses.

Madrid, 11 de abril de 2002.—La Directora general, Gloria Hernandez
Garcia.
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RESOLUCION de 29 de abril de 2002, de la Direccion Gene-
ral del Tesoro y Politica Financiera, por la que se disponen
determinadas emisiones de Bonos y Obligaciones del Estado
en el mes de mayo de 2002 y se convocan las correspon-
dientes subastas.

La Orden del Ministerio de Economia ECO/126/2002, de 24 de enero,
autoriza a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera a emitir
Deuda del Estado durante el aiio 2002 y el mes de enero de 2003, seialando
los instrumentos en que podra materializarse, entre los que se encuentran
los Bonos y Obligaciones del Estado denominados en euros, y estableciendo
las reglas basicas a las que su emision ha de ajustarse, que basicamente
son una prorroga de las vigentes en 2001. Posteriormente, la Resolucién
de esta Direccion General de 25 de enero de 2002 regul6 el desarrollo
y resolucion de las subastas de Bonos y Obligaciones del Estado e hizo
publico el calendario de subastas ordinarias para el ano 2002 y el mes
de enero de 2003, determinando que, para flexibilizar dicho calendario,
el plazo de los valores a poner en oferta se fijaria trimestralmente, de
acuerdo con los Creadores de Mercado, en funciéon de las condiciones
de los mercados y del desarrollo de las emisiones durante el afio. Ademas,
a fin de facilitar la difusién de las Obligaciones a diez aios en los mercados
financieros internacionales, para las subastas de este instrumento se esta-
blecia un nuevo procedimiento, que difiere del habitual en la forma en
que se determina el precio de adquisiciéon de los valores y que consiste
en que todas las peticiones aceptadas se adjudican al precio ofrecido incre-
mentado en el importe del cup6n corrido.

Para cumplimiento del calendario de subastas, y conforme con las moda-
lidades y plazos anunciados por esta Direccion General respecto de la
Deuda a poner en oferta durante el segundo trimestre de 2002, es necesario
fijar las caracteristicas de los Bonos y Obligaciones del Estado a cinco
y diez afios que se pondran en circulaciéon en el préoximo mes de mayo
y convocar las correspondientes subastas. A tal efecto, se considera con-
veniente iniciar una nueva emision de Obligaciones del Estado a diez aios,
con la calificacion de Bonos segregables de acuerdo con lo previsto en
la Orden de 19 de junio de 1997, y disponer en Bonos del Estado a cinco
anos la emision de un nuevo tramo de la referencia que se viene poniendo
en oferta, a fin de completar el volumen que requieren las emisiones en
la actualidad para garantizar su liquidez en los mercados secundarios.

La emisi6n de la nueva referencia de Obligaciones del Estado a diez
anos se realizara, en este primer tramo, siguiendo un procedimiento de
subasta que difiere ligeramente del habitual, en virtud de lo previsto en
los apartados 4.2 y 5.4 de la Orden ECO/126/2002, de 24 de enero, que
facultan al Director general del Tesoro y Politica Financiera a establecer
el procedimiento por el que se desarrollaran las subastas de emision de
Deuda del Estado, pudiendo éstas celebrarse entre el publico en general,
entre colocadores autorizados o entre un grupo restringido de éstos que
adquieran compromisos especiales con respecto a la colocaciéon o nego-
ciacion de la Deuda.

Asi, con el fin de facilitar a la nueva referencia lo antes posible un
elevado grado de liquidez, ha parecido aconsejable seguir, en el primer
tramo, el procedimiento de emision utilizado para el tramo inicial de la
anterior referencia de Obligaciones a diez anos, y que difiere del utilizado
habitualmente en que sélo se permite que presenten peticiones los Crea-
dores de Mercado, sustituyéndose para ello la subasta ordinaria prevista
inicialmente por otra de caracter especial. Esta modificacion se efectia
sin perjuicio de que se siga el procedimiento habitual de subasta en la
emision posterior de nuevos tramos de la misma referencia, como lo auto-
riza la letra e) del articulo 104.2 de la Ley General Presupuestaria, en
su texto refundido aprobado por Real Decreto Legislativo 1091/1988, de
23 de septiembre.

Por todo ello, en uso de las autorizaciones contenidas en la citada
Orden ECO/126/2002, esta Direccion General ha resuelto:

1. Disponer la emision en el mes de mayo de 2002 de Bonos del
Estado a cinco anos y de Obligaciones del Estado a diez afios, denominados
en euros, y convocar las correspondientes subastas, que habran de cele-
brarse de acuerdo con lo previsto en la Orden del Ministerio de Economia
ECO/126/2002, de 24 de enero; en la Resolucion de 25 de enero de 2002,
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de la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera, y en la presente
Resolucion.

2. La subasta que se convoca para Bonos del Estado a cinco afos
es la prevista para el dia 8 de mayo de 2002 en el calendario de subastas
ordinarias, publicado en el punto 1 de la Resoluciéon de 25 de enero de 2002.

Para la emision que se dispone de Obligaciones del Estado a diez anos
se convoca una subasta de caracter especial, segin se autoriza en el apar-
tado 5.3.2 de la Orden ECO/126/2002, que sustituye a la subasta ordinaria
prevista inicialmente para el mismo mes y dicha modalidad de Deuda
del Estado. En esta subasta especial s6lo podran presentar peticiones los
Creadores de Mercado de Deuda Publica del Reino de Espana, de acuerdo
con lo previsto en los apartados 4.2 y 5.4 de la citada Orden, se podran
formular peticiones competitivas y no competitivas y las fechas relativas
al desarrollo y resolucion de la subasta, asi como la fecha de pago de
los valores que se emitan, seran los siguientes:

a) Fecha de resolucion de la subasta: 9 de mayo de 2002.

b) Fecha y hora limite de presentacion de peticiones en las oficinas
del Banco de Espana: Se formularan las peticiones entre las ocho treinta
y las diez treinta horas del dia fijado para la resolucién de la subasta.

c¢) Fecha de desembolso y adeudo en cuenta: 14 de mayo de 2002.

3. Caracteristicas de los Bonos y Obligaciones en euros que se emiten.

a) Emision de Obligaciones del Estado a diez anos.

El tipo nominal de interés, pagadero por anualidades vencidas, sera
el 5,0 por 100, y los valores emitidos se amortizaran, por su importe nomi-
nal, el dia 30 de julio de 2012. Los cupones anuales venceran el 30 de
julio de cada ano, siendo el primero a pagar el 30 de julio de 2003.

b) Emision de Bonos del Estado a cinco afnos.

El tipo de interés nominal anual y las fechas de amortizacion y de
vencimiento de cupones seran los establecidos por la Resolucion de esta
Direccion General de 22 de marzo de 2001 para la emisiéon de Bonos del
Estado a cinco anos al 4,80 por 100, vencimiento el 31 de octubre de 2006.
El primer cupén a pagar serd, por su importe completo, el de 31 de octubre
de 2002.

c¢) De conformidad con lo previsto en el nimero 2 de la Orden de
19 de junio de 1997, los Bonos y Obligaciones que se emiten tienen la
calificacion de Bonos segregables. No obstante, la autorizaciéon para el
inicio de las operaciones de segregacion y reconstitucion de la emision
de Obligaciones del Estado a diez afos que se pone en oferta debera apro-
barse mediante Resolucion de esta Direccion General.

4. El precio de las peticiones competitivas que se presenten a las
subastas se consignara en tanto por ciento con dos decimales, el segundo
de los cuales podra ser cualquier nimero entre el cero y el nueve, ambos
incluidos, y se formulara ex cup6n. A este respecto, el cupén corrido de
los Bonos a cinco anos que se ponen en oferta, calculado de la forma
que se establece en el apartado 5.4.8.3.d) de la Orden ECO/126/2002, es
el 2,55 por 100; las Obligaciones a diez anos se emiten sin cupén corrido,
al no haberse iniciado el periodo de devengo del primer cupo6n.

5. Las segundas vueltas de las subastas, a las que tendrian acceso
en exclusiva los Creadores de Mercado de Deuda Publica del Reino de
Espana, se desarrollaran entre la resolucion de las subastas y las doce
horas del segundo dia habil posterior a su celebracién, conforme a la
normativa reguladora de estas entidades.

6. Los Bonos y Obligaciones a cinco y diez anos que se emitan se
pondran en circulacion en las fechas de desembolso y adeudo en cuenta
fijadas en cada caso, es decir, los dias 13 y 14 de mayo préximo, y los
Bonos a cinco afos se agregaran a la emision reseinada en el apartado
3.b) anterior, teniendo la consideracion de ampliacion de aquélla, con
la que se gestionara como una uUnica emision a partir de su puesta en
circulacion.

7. La Direccién General del Tesoro y Politica Financiera no pagara
comision alguna de colocacién por las suscripciones de Bonos y Obliga-
ciones del Estado que se presenten, sean por cuenta propia o de terceros
y aun cuando los presentadores sean las entidades y personas enumeradas
en el nimero 5, apartado 4.6.2, de la Orden ECO/126/2002.

8. En el anexo de la presente Resolucion, y con cardcter informativo
a efectos de la participacion en las subastas, se incluyen tablas de equi-
valencia entre precios y rendimientos de los Bonos y Obligaciones del
Estado cuya emisién se dispone, calculadas de acuerdo con lo previsto
en el nimero 5, apartado 4.8.3.d), de la Orden ECO/126/2002, de 24 de
enero.

Madrid, 29 de abril de 2002.—La Directora general, Gloria Hernandez
Garecia.

ANEXO

Tabla de equivalencia entre precios y rendimientos para los Bonos del
Estado a cinco anos, al 4,80 por 100, vencimiento 31 de octubre de 2006

Subasta mes de mayo

(Porcentaje)

Precio ex cupon Rendimiento bruto * Precio ex cupon Rendmiento bruto *
98,75 5,113 100,05 4,781
98,80 5,100 100,10 4,768
98,85 5,087 100,15 4,755
98,90 5,074 100,20 4,743
98,95 5,061 100,25 4,730
99,00 5,048 100,30 4,717
99,05 5,036 100,35 4,705
99,10 5,023 100,40 4,692
99,15 5,010 100,45 4,679
99,20 4,997 100,50 4,667
99,25 4,984 100,55 4,654
99,30 4,971 100,60 4,642
99,35 4,959 100,65 4,629
99,40 4,946 100,70 4,617
99,45 4,933 100,75 4,604
99,50 4,920 100,80 4,591
99,55 4,908 100,85 4,579
99,60 4,895 100,90 4,566
99,65 4,882 100,95 4,554
99,70 4,869 101,00 4,541
99,75 4,857 101,05 4,529
99,80 4,844 101,10 4516
99,85 4,831 101,15 4,504
99,90 4,819 101,20 4,491
99,95 4,806 101,25 4,479

100,00 4,793

(*) Rendimientos redondeados al tercer decimal.

Tabla de equivalencia entre precios y rendimientos para las Obligaciones
del Estado a diez afios al 5 por 100, vencimiento 30 de julio de 2012

Subasta mes de mayo

(Porcentaje)

Precio ex cupon Rendimiento bruto * Precio ex cupon Rendmiento bruto *
96,00 5,387 97,30 5,216
96,05 5,380 97,35 5,210
96,10 5,374 97,40 5,203
96,15 5,367 97,45 5,197
96,20 5,360 97,50 5,190
96,25 5,354 97,55 5,184
96,30 5,347 97,60 5,177
96,35 5,341 97,65 5,171
96,40 5,334 97,70 5,164
96,45 5,327 97,75 5,158
96,50 5,321 97,80 5,151
96,55 5,314 97,85 5,145
96,60 5,308 97,90 5,138
96,65 5,301 97,95 5,132
96,70 5,294 98,00 5,125
96,75 5,288 98,05 5,119
96,80 5,281 98,10 5,112
96,85 5,275 98,156 5,106
96,90 5,268 98,20 5,099
96,95 5,262 98,25 5,093
97,00 5,255 98,30 5,087
97,05 5,249 98,35 5,080
97,10 5,242 98,40 5,074
97,15 5,236 98,45 5,067
97,20 5,229 98,60 5,061
97,25 5,223

(*) Rendimientos redondeados al tercer decimal.



