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INFORME PARA LA FISCALIZACION DE LOS

RIESGOS ASEGURADOS POR LA COMPANIA

ESPANOLA DE SEGUROS DE CREDITO A LA

EXPORTACION, S.A. (CESCE) POR CUENTA DEL
ESTADO EN 1997

El Pleno del Tribunal de Cuentas, en el ejercicio de
la funcidn fiscalizadora establecida en los articulos 2.a),
y 21.3.a) de la Ley Orgénica 2/1982, de 12 de mayo, y a
tenor de lo previsto en los articulos 12 y 14.1 de la
misma disposicién y concordantes de la Ley 7/1988, de

5 de abril, de Funcionamiento del Tribunal de Cuentas,
ha aprobado, en su sesion de 19 de diciembre de 2000,
el Informe para la Fiscalizacion de los riesgos asegura-
dos por la Compaiifa Espafiola de Seguros de Crédito a
la Exportacién, S. A. (CESCE) por cuenta del Estado en
1997. Asimismo, de acuerdo con lo prevenido en el
articulo 28 de la Ley de Funcionamiento, ha acordado
su elevacion a las Cortes Generales, para su tramitacion
parlamentaria. El Pleno del Tribunal ha acordado tam-
bién trasladar este Informe al Gobierno correspondien-
te, a tenor de lo dispuesto en el citado articulo.
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ANEXO

I. INTRODUCCION
L1 Iniciativa y alcance del procedimiento

La fiscalizacién de los riesgos asegurados por la
Compaiifa Espafiola de Seguros de Crédito a la Expor-
tacion, S.A. (CESCE) por cuenta del Estado para el
ejercicio 1997 estd incluida en el programa de fiscali-
zaciones del Tribunal de Cuentas para el afio 1999. La
fiscalizacion se promueve a iniciativa del Pleno del Tri-
bunal, de conformidad con lo establecido en el art. 45
de la Ley Orgdnica 2/1982, de 12 de mayo, del Tribu-
nal de Cuentas.

La fiscalizacion se refiere tinicamente a la gestion
que CESCE realiza, con cardcter exclusivo, de los
riesgos asegurados por cuenta del Estado, que com-
prende los riesgos politicos, extraordinarios y los
comerciales de duracién superior a tres afios, regula-
dos en el perfodo fiscalizado por la Orden Ministerial
de 19 de abril de 1991. Esta fiscalizacion es de regu-
laridad y sus objetivos generales fijados en las direc-
trices técnicas son:

— Verificar que los estados financieros de los ries-
gos asegurados por cuenta del Estado, presentados por
CESCE independiente de los de la Compaiifa, repre-
sentan adecuadamente en todos sus aspectos significa-
tivos la imagen fiel de su situacion financiera y el resul-
tado econdmico del ejercicio.

— Analizar que la actuacién de CESCE por cuenta
del Estado se ha realizado de conformidad con la nor-
mativa que le es aplicable. Comprobar la adecuada
delimitacion de la actividad de CESCE por cuenta pro-
pia y por cuenta del Estado, verificando su correcta
imputacion.

— Verificar que los movimientos de fondos entre
CESCE y el Consorcio de Compensacion de Seguros
(CCS) correspondientes a las operaciones de seguro
por cuenta del Estado se realizan conforme a las nor-
mas y régimen establecido.

— Analizar la gestién de CESCE por cuenta del
Estado, verificando de manera particular el célculo de
las tarifas de primas y sus posteriores modificaciones,
la liquidacion de siniestros, la gestion de recobros y su
posterior distribucion con los asegurados.

El perfodo fiscalizado es el ejercicio 1997, sin per-
juicio de las comprobaciones de ejercicios anteriores y
posteriores que se han considerado necesarias para
cumplir los objetivos propuestos.

1.2 Naturaleza, funciones y marco juridico

CESCE fue constituida en Madrid el 17 de mayo
de 1971, en cumplimiento de la Ley 10/1970, de 4 de
julio por la que se modifica el régimen del seguro a la
exportacion. La compaiifa se administra por el Consejo
de Administracién, compuesto por un Presidente, nom-

brado por el Consejo de Ministros a propuesta del
Ministro de Hacienda, y por un ndmero de vocales, que
no serd inferior a seis ni superior a catorce. En 1997
estaba constituido por el Presidente, dos Vicepresiden-
tes, un Consejero Delegado y once Vocales. La partici-
pacién del Estado en el capital serd siempre mayorita-
ria segin se establece en el Decreto 3138/1971, de 22
de diciembre, por el que se regula el Seguro de Crédito
a la Exportacién. El capital social ascendfa a 1.500
millones de ptas. en 1997 y la participacion del Estado
se elevaba al 50,25 por 100.

Su objeto social es operar, en nombre y por cuenta
propia, en cualquier ramo del seguro distinto del ramo
de vida, asf como realizar, en régimen de exclusiva, la
gestion en nombre y por cuenta del Estado, de la cober-
tura de los riesgos derivados del comercio exterior e
internacional.

La administracion de los fondos correspondientes a
las operaciones de seguro por cuenta del Estado estd
atribuida al Consorcio de Compensacion de Seguros,
reguldndose los movimientos de efectivo y provision
de fondos en el Decreto 3138/1971, de 22 de diciem-
bre. Posteriormente, se suscribieron dos contratos de
gestion en 1972 y 1984, respectivamente, en los que se
acuerda las relaciones que han de regir entre CESCE y
aquél. Estos contratos recogen, ademads, la retribucion
que CESCE recibe por la gestion del seguro de crédito
a la exportacion por cuenta del Estado, que se eleva al
20 por 100 de las primas percibidas, ascendiendo en el
ejercicio fiscalizado a 2.210 millones de ptas.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio
1997, aprobadas el 25 de junio de 1998 por la Junta
General Ordinaria y Extraordinaria, fueron rendidas a
este Tribunal fuera del plazo establecido en el art. 35.1.
de la Ley de Funcionamiento del Tribunal de Cuentas
(LFTCu), si bien CESCE envi6 sus cuentas a la Inter-
vencién General de la Administracion del Estado den-
tro del plazo establecido en el art. 129 del Texto
Refundido de la Ley General Presupuestaria (TRLGP).

Las operaciones que CESCE realiza por cuenta del
Estado se registran en un sistema de contabilidad inde-
pendiente, conforme a lo establecido en el art. 38 del
Decreto 3138/1971, de 22 de diciembre. Los estados
financieros se presentan bajo dos enfoques diferentes,
segtin el criterio con el que se estime el grado de recu-
perabilidad de los créditos contra las instituciones y
paises deudores generados por el pago de siniestros.
1) El enfoque sector publico que, atendiendo a la natu-
raleza publica del deudor y de los acreedores, conside-
ra recobrables todos los créditos excepto que exista un
acto de condonacién de deuda o se produzca la baja del
crédito por venta, quita, etc. 2) El enfoque sector priva-
do, que estima la previsible recuperabilidad de los cré-
ditos con criterio de acreedor privado, mediante el
empleo de coeficientes de recobro establecidos para
cada pafs, aplicando criterios de prudencia valorativa
propios del sector privado.
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Estos estados financieros se elaboran conforme al
principio del devengo; asf, una vez registradas todas las
operaciones que producen movimiento de tesorerfa, al
final del ejercicio se periodifican los ingresos y gastos,
como se analiza a lo largo del Informe. Ademds, en su
formulaci6n se aplica la normativa de las entidades ase-
guradoras.

El hecho de que CESCE pueda realizar la cobertura
en pesetas y en divisas para algunas de las pélizas
implica que se elaboren tantos estados financieros
como monedas en las que opera, produciéndose al cie-
rre del ejercicio la agregacion de todos ellos aplicando
a cada divisa el tipo de cambio del cierre. Igualmente,
la mayorfa de los registros analiticos de la Entidad se
desagregan en tantas monedas como opera. Por este
motivo los importes de los distintos conceptos que se
analizan en el Informe (ingresos por primas, por reco-
bros de siniestros y de refinanciaciones y pagos por
siniestros, entre otros) estdn en sus respectivas mone-
das, convirtiéndose posteriormente a pesetas. Los tra-
bajos de fiscalizacion y sus comprobaciones y concilia-
ciones se han realizado para todas las monedas. Las
cuentas en las que se registran los conceptos citados
(cobros y pagos) reflejan movimientos de tesorerfa, por
lo que presentan el mismo saldo con enfoque publico
que con enfoque privado, dado que no son susceptibles
de ninguna estimacion.

CESCE se rige, ademds de por la normativa ante-
riormente citada, por la restante normativa del seguro
de crédito a la exportacidn, por la legislacion de segu-
ros privados y por las demds normas de derecho pri-
vado.

1.3 Informacion economica

La partida mds importante del activo es la de pres-
taciones recobrables, que representa el importe de los
siniestros indemnizados no recobrados y asciende
en 1997, con enfoque sector publico, a 765.549 millo-
nes de ptas. y con enfoque sector privado a 484.144
millones de ptas., frente a 757.743 y 439.808 millo-
nes de ptas. respectivamente en 1996. Los resultados
del ejercicio suponen un beneficio con el primer crite-
rio de 49.449 millones de ptas. y con el segundo de
95.407 millones, frente a los 48.111 y 49.598 millo-
nes del afio anterior. Los resultados acumulados de
ejercicios anteriores, valorados al tipo de cambio del
cierre, ascienden con cada uno de los dos enfoques a
312.188 millones de beneficio y a una pérdida acumu-
lada de 65.485 millones de ptas., respectivamente.
Otras magnitudes significativas registradas en el ejer-
cicio han sido: respecto a los ingresos, las primas
devengadas, netas de anulaciones y extornos, que se
elevan a 12.386 millones de ptas. y los recobros de
siniestros y refinanciaciones por 94.551 millones,
y en cuanto a los gastos, las indemnizaciones pagadas
por 33.244 millones de ptas. Se incluyen como

anexos el Balance y la Cuenta de Perdidas y Ganan-
cias del ejercicio.

1.4 Tratamiento de alegaciones

En cumplimiento del art. 44 de la Ley 7/1988, de 5
de abril, de Funcionamiento del Tribunal de Cuentas,
los resultados de las actuaciones fiscalizadoras fueron
remitidas el dfa 9 de octubre de 2000 al Presidente de
CESCE, que ha ejercido dichas funciones durante la
totalidad del perfodo fiscalizado, para que en un plazo
no superior a 10 dfas efectuara las alegaciones que esti-
mara oportunas. Con fecha 23 de octubre de 2000, es
solicitada prérroga de cuatro dias para formular dichas
alegaciones, habiéndole sido concedida con fecha 24
de ese mismo mes.

En relacién al contenido de las alegaciones formu-
ladas, hay que sefialar que en aquel supuesto en el que
ha considerado oportuno matizar su contenido, se han
incorporado los correspondientes comentarios median-
te nota a pié de pagina. No se hacen referencias sobre
aquellas alegaciones que no rebaten el contenido del
Informe.

II. RESULTADOS DE LA FISCALIZACION
1.1 Ingresos por primas

Las distintas partes que intervienen en una opera-
cién de exportacién pueden asegurar sus riesgos con
diferentes modalidades de pélizas. Asi, la entidad
financiera puede asegurar el riesgo de impago de un
crédito comprador que financie una operacion de
exportacion mediante una péliza de crédito comprador.
El exportador puede asegurar su riesgo de pérdida por
resolucién de contrato o por falta de pago o cuando la
operacién consista en la ejecucién de obras o trabajos
en el exterior, mediante la correspondiente péliza de
crédito suministrador o de obras y trabajos en el exte-
rior, y ademds, si a la operacién se le exigen distintas
garantfas, la entidad financiera puede asegurar las fian-
zas prestadas y el exportador las ordenadas.

El volumen de riesgo que CESCE puede asumir con
cada pafs se determina por la propia Entidad o por la
Comisi6én Delegada del Gobierno para Asuntos Econé-
micos. En el primer caso es el Consejo de Administra-
cién quien lo aprueba, a propuesta de la Direccién de
Relaciones Internacionales. Esta Direccién realiza dis-
tintos informes en los que se analiza la situacién politi-
ca y economica del pais determinando el volumen
mdximo de riesgo que puede asumir para operaciones a
largo y medio plazo y para operaciones a corto plazo,
fijdndose en algunos casos el volumen médximo por
operacion. En ocasiones se puede determinar que no se
asuma riesgo cuando la situacién del pafs es muy ines-
table o por el contrario no fijar ningin limite. En el
informe ademds, se clasifica a los paises analizados
encuadrdndolos en uno de los cinco grupos que exis-

tfan en 1997. En el primero se incluyen paises de la
CEE y paises desarrollados y en el quinto los inmersos
en conflictos bélicos o que incumplen sus obligaciones
de pago. Con posterioridad al ejercicio fiscalizado esta
clasificacion se realiza por la OCDE en siete grupos
diferentes. En 1997 se han presentado al Consejo de
Administracion treinta y ocho informes de distintos
paises.

En otras ocasiones es la Comisién Delegada del
Gobierno para Asuntos Econémicos la que acuerda, a
propuesta del Ministerio de Industria, Comercio y
Turismo (Ministerio de Economia y Hacienda en 1997),
los criterios de cobertura aplicables a aquellos casos,
que por asf requerirlo el desarrollo de la politica comer-
cial espafiola, justifiquen un tratamiento especial, en
virtud de lo dispuesto en la disposicion adicional sexta
de la Ley 31/1991 de Presupuestos Generales del Esta-
do para 1992. En 1997 se ha aprobado por este otro pro-
cedimiento un nuevo limite para cinco paises.

Con anterioridad a la aprobacion de una operacién
de aseguramiento, se comprueba que exista «techo dis-
ponible», para ello se tiene en cuenta el importe de las
polizas, de las ofertas de CESCE y de las consultas
recibidas, relativas a un pafs concreto.

Las tarifas de primas y sus modificaciones, segin
establece el art. 21 del Decreto 3138/1971 de 22 de
diciembre de 1971, se aprueban por el Ministerio de
Hacienda, previo informe del Ministerio de Comercio
(Ministerio de Economia y Hacienda en 1997). El capi-
tal asegurado en lineas generales se obtiene de aplicar a
la operacion de exportacion el porcentaje de cobertura,
estableciéndose en el Decreto ya citado, el porcentaje
méximo para cada modalidad de péliza. La prima se
obtiene al aplicar al capital asegurado la tarifa de prima
correspondiente.

En la péliza se recogen las condiciones generales,
comunes para cada una de las modalidades, aprobadas
por el Ministerio de Economia y Hacienda, y las condi-
ciones particulares para cada uno de los contratos. En
las primeras se establece el objeto del seguro, los ries-

gos cubiertos y los excluidos, la suma asegurada y la
perfeccidn, duracién y efectos del seguro. En las condi-
ciones particulares se establecen las especificas para
cada poliza relacionadas con la operacion de exporta-
cién.

En cuanto al tipo de riesgo derivado del comercio
exterior hay que distinguir entre los riesgos que
CESCE asume por cuenta del Estado y los que asume
por cuenta propia, regulados en la Orden del Ministerio
de Economia y Hacienda de 19 de abril de 1991. Entre
los primeros cabe sefialar el riesgo politico que com-
prende el denominado riesgo pais (guerras, aconteci-
mientos politicos, crisis econémicas o de balanza de
pagos de especial gravedad y las medidas adoptadas
por los gobiernos que supongan el incumplimiento del
contrato, retrasos en los pagos o expropiaciones) y el
riesgo de incumplimiento contractual de una entidad
publica (el deudor del contrato tiene naturaleza publi-
ca). Ademds, es por cuenta del Estado el riesgo comer-
cial siempre que su duracién sea superior a treinta y
seis meses. El riesgo que puede asumir la Compafifa es
el comercial, inferior al plazo citado.

En el cuadro adjunto se detallan los ingresos por pri-
mas devengados para cada una de las pdlizas que
CESCE asegura por cuenta del Estado. Se han concilia-
do los registros analiticos, de los que se ha extraido la
muestra, con los registros contables, dado que los pri-
meros recogen los recibos de prima emitidos netos de
anulaciones, a los que hay que afiadir para las pdlizas
«abiertas» la prima devengada y no emitida, para cote-
jarlos con los registros contables. Los importes anterio-
res se registran en la cuenta de «primas devengadas
netas de anulaciones» cuyo saldo en el ejercicio fiscali-
zado asciende a 12.386 millones de ptas., lo que supo-
ne un aumento del 9,8 por 100 respecto al afio anterior
que era de 11.284 millones de ptas. Las pdlizas que en
1997 han producido ingresos por cuenta del Estado y
simultdneamente ingresos para la Compaiifa (por ries-
go comercial inferior a 3 afios) son PAGEX, péliza 100
y crédito suministrador por comprador privado.
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Primas devengadas en monedas y convertidas a ptas.

(Unidades en millones)
Modalidad de crédito ptas. [$USA|F.S.| F.F. |ECUS|D.M.|LEE.[ATS| Total
tas.
Primas de pélizas a corto plazo :
Abierta de gestion (PAGEX) 362,79 363
Péliza 100 31,76 32
Comfirm, crt. Pol. indivi, (Cto. documentr.) 279,57 280/
Comfirm. crt, Pol. abierta (Cto. documentr.) 131,53 131
Primas de polizas a largo plazo
Crédito comprador
Crédito comprador (en pesetas) 8,05 8
Crédito comprador (Cto.no sindicado en divisas) 0,00 55,53| 0,00] 0,43] 1,230]9,10/0,00 017| 9.424
Crédito comprador {Cto. sindicado en divisas) 0,00| 8,86 0,00] 0,00 0,00 0,00000f 0,00 1.343
Resto de polizas a largo plazo
Crédito suministrador (comprador privade) 4,66 5
Crédito suministrador (comprador publico) 333,76 334
Inversiones 70,37 0,58 158
Obras civiles compradores privados 421 4
Obras civiles compradores publicos 81,99 82
Seguro fiadores por ejecucién de fianzas 0,00| 0,17| 0,00 0,001 0,00] 0,00(0,00( 0,00 26
Seguro a exports. por ejecucién de fianzas 49,99 0,84| 0,04| 0,03 0,01] 0,76( 0,00( 0,00 249
Garantias bancarias 0,12 0
Prospeccion de mercados 0,00 0
Elevacion de costos 0,00 0
Compensacién 0,00 -0,35 53
Total importe monedas 1.358,8| 65,63| 0,04| 0,46 1,31| 9,86| 0,00 0,17
Total importe en ptas. 1.359| 9.955| 4| 12| 219 835 o0 2| 12.386
Importe s/ P y G desagregada por monedas 1.358,8| 65,63| 0,04/ 0,46 1,31| 9,86/ 0,00 0,17

IL1.1 PRIMAS DE POLIZAS A CORTO PLAZO
IL1 1.1 Péliza abierta de gestion a la exportacion y
poliza 100.

La pdliza abierta de gestién a la exportacion
(PAGEX) y la péliza 100 (P 100) aseguran el riesgo
comercial y, en su caso, el riesgo politico de las opera-
ciones de exportacién a corto plazo; por consiguiente
devengan prima comercial por cuenta de la Compaiifa y,
en su caso, devengan prima por cuenta del Estado cuan-
do el importador sea ptblico o el asegurado se cubra del
riesgo pais. La diferencia entre una y otra péliza es que
la P 100 estd orientada a las PYMES, y se simplifican
algunos trdmites. En el ejercicio fiscalizado para estas
polizas se han emitido recibos netos de anulaciones (sin
incluir la prima devengada y no emitida) por 4.941
y 295 millones de ptas., respectivamente, de los que tini-
camente son primas por cuenta del Estado 330 y 32
millones, respectivamente. En 1997 la cobertura se rea-
liza Gnicamente en pesetas, aplicdndose a la divisa
correspondiente el tipo de cambio de cada expedici6n.
Estas pdlizas, en comparacion a las de largo plazo, se

caracterizan por ser muy numerosas y devengar una
prima menor. Como consecuencia de lo expuesto, los
trabajos de fiscalizacion se han centrado en verificar los
procedimientos y el registro y contabilizacion de las pri-
mas, prestando especial atencién a la separacién entre
ambos tipos de primas (por cuenta del Estado y por
cuenta de la Compaiifa),dando asi cumplimiento a uno
de los objetivos de las Directrices Técnicas.

En estas pdlizas el asegurado se cubre del riesgo
comercial (negativa expresa o ticita del importador a
retirar la mercancia e insolvencia de hecho o de dere-
cho del deudor —el obligado al pago que coincide nor-
malmente con el importador— que no sea debida a
riesgos politicos) de todas las operaciones de exporta-
cién que realice en un afio con distintos importadores;
y ademds puede asegurar el riesgo pafs (insolvencia de
hecho o de derecho del deudor que sea consecuencia de
medidas adoptadas por las autoridades del pafs, de cri-
sis econdmicas, guerras, revueltas, circunstancias
catastréficas, etc.).

Se ha verificado el procedimiento, que comienza
remitiendo el asegurado a CESCE una relacién de los
deudores y el volumen de las operaciones que estima

va a asegurar, distribuido entre deudores privados y
publicos, que a su vez se agrupan en funcién de las con-
diciones de pago y, en su caso, relacién de paises que
excluye de cobertura del riesgo pafs.

De acuerdo con los anteriores datos se emiten las
condiciones particulares de la péliza, en la que se reco-
gen los porcentajes de cobertura de riesgo comercial y
politico, y se calcula la prima provisional para los dos
riesgos que, salvo pacto, se divide en cuatro recibos en
los que también se separan los dos conceptos; y ade-
mds, se acuerda el porcentaje que la prima minima
representa respecto a la provisional. Una vez que se ha
suscrito la péliza se renueva cada afio o se prorroga
tdcitamente, comunicando el asegurado las variaciones
de los valores anteriormente citados, de los que depen-
de el riesgo, para el cdlculo de las nuevas primas provi-
sionales.

Una vez que se ha suscrito la péliza, la Subdirec-
cién de Informacion obtiene los datos de los deudores a
través de agencias de informacion, para proceder a su
calificacidn, cuantificdndose el importe maximo de
riesgo que va a asumir con €l, pudiendo rechazar a
alguno. Todos los datos anteriores se introducen en el
nuevo sistema informdtico.

El asegurado comunica a CESCE las expediciones
realizadas en el mes anterior, detallando para cada
exportacion el deudor, importe, moneda, tipo de cam-
bio aplicado, el pais al que se exporta y condiciones de
pago. Estos datos se procesan en el sistema informdtico
y para cada expedicion se comprueba que la operacion
es susceptible de aseguramiento, comunicéndole al ase-
gurado las que han quedado fuera de cobertura y, a con-
tinuacién se aplica la tarifa, para lo que el sistema le
asigna el porcentaje de cobertura y la tasa que le corres-
ponde. Mensualmente se emite un listado con todas las
expediciones, detallindose para cada una, ademds de
los datos anteriores, la prima que ha devengado, sepa-
rando la prima de riesgo comercial de la de riesgo poli-
tico, remitiéndose copia de aquél al asegurado.

Al final del ejercicio, conocida la prima real deven-
gada por riesgo comercial y por riesgo politico, se cote-
ja con la provisional por ambos conceptos, de tal modo
que si es superior se emite un recibo por la derrama, y
si es inferior, pero superior a la minima, se compensa
con la siguiente anualidad o se reembolsa la diferencia,
ya que si la prima devengada es inferior a la minima la
diferencia no motiva «extorno», al considerarse un
ingreso.

Se ha comprobado que debido al elevado nimero de
polizas que se gestionan anualmente, en comparacion a
las pélizas a largo plazo, el procedimiento se encuentra
muy estandarizado, ejecutdndose sus distintas fases de
éste, de manera rdpida y agil.

Se han seleccionado una serie de pdlizas de los
registros analiticos, conciliados con contabilidad, para
comprobar que se cumple el procedimiento descrito.
Para ello se ha verificado para alglin mes concreto que

las expediciones comunicadas por el asegurado han
sido objeto de una correcta aplicacion de las tarifas,
comprobdndose que se encuentran en el listado que
integra la prima devengada en el mes y que se aplican
las tarifas adecuadas, por lo que la prima que devenga
cada expedicion es la correcta. Se ha hecho especial
hincapié en comprobar que las expediciones que no
devengan primas politicas se debe a que el asegurado,
de una manera expresa, ha solicitado la exclusién del
riesgo pais en la pédliza para el pais concreto al que se
dirige la expedicion y que ninguno de los deudores
tiene naturaleza publica.

IL1.1.2  Pdliza abierta e individual de seguro de cré-
dito documentario.

Por esta péliza el asegurado, entidad financiera (con
ficha bancaria para actuar en Espafia) que abre y/o con-
firma créditos documentarios ordenados o abiertos por
los deudores, se asegura, en el porcentaje de cobertura,
con los limites establecidos en la péliza y hasta la suma
mdxima asegurada, de la pérdida neta definitiva deriva-
da de la falta de reembolso del crédito que sea conse-
cuencia de medidas adoptadas por un gobierno extran-
jero, moratoria establecida en el pafs, guerra civil, etc.,
y si el deudor es un banco ptiblico, ademds se asegura
de su incumplimiento. Por este motivo la prima deriva-
da de estas polizas es por cuenta del Estado, ya que si
el deudor es un banco privado, se asegura el riesgo pafs
y si es un banco publico, ademds se asegura del riesgo
de incumplimiento.

En la péliza abierta la entidad financiera asegura
todas las operaciones descritas con los bancos deudores
aceptados de un pafs determinado durante un afio, con
el limite establecido por CESCE, que a diferencia de la
PAGEX, no se establece para el banco deudor sino para
el pais concreto. Las pdlizas individuales se suscriben
cuando CESCE estima que no debe asumir riesgo con
algln pafs mediante una péliza abierta o la entidad
financiera no ha solicitado esa cobertura y quiere asegu-
rar operaciones concretas. Las tarifas dependen del tipo
de pafs, agrupados en categorias, del plazo de la carta
de crédito y de la naturaleza privada o publica del emi-
sor, para estos dltimos son mds elevadas al asegurarse
también el incumplimiento de reembolso. Las tarifas de
las operaciones que se aseguran mediante péliza indivi-
dual son més elevadas que las de pélizas abiertas. En el
ejercicio fiscalizado la cobertura para ambos tipos de
polizas se realiza inicamente en pesetas.

Se ha verificado el procedimiento para una muestra
de expedientes. Comienza solicitando anualmente las
entidades financieras los pafses con los que van a ope-
rar junto con el limite y la relacion de entidades de cré-
dito emisoras de la carta de crédito. La aprobacién de
la apertura o renovacion de las pélizas abiertas es com-
petencia de la Comision de Riesgos por cuenta del
Estado. Una vez procesados los datos anteriores, el
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banco comunica en los primeros quince dias del mes
los créditos documentarios que ha dado de alta en el
mes anterior y los créditos que ha hecho efectivos, con
la fecha y condiciones de pago. El sistema comprueba
que el banco deudor y el crédito estén dados de alta,
obtiene la fecha de embarque, verifica el resto de pla-
zos contemplados en las condiciones generales y tarifi-
ca cada crédito individualizadamente.

En la péliza abierta se calcula la prima inicial, que
asciende al 20 por 100 de la cantidad obtenida al apli-
car el porcentaje de cobertura al limite de crédito ase-
gurado por el tipo de prima inferior establecido en las
tablas para deudores publicos o privados, dependiendo
de cual sea la naturaleza de la mayorfa de bancos emi-
sores. El sistema obtiene cada dos meses la prima
devengada y, cuando supera a la prima minima, emite
un recibo por el reajuste, a continuacion se emiten
periédicamente los recibos por la prima devengada. En
el caso de que no se consuma la prima minima no se
genera extorno, considerdndose ingreso.

Se ha comprobado que el sistema aplica las tarifas
conforme a lo establecido, que la prima minima mds el
resto de recibos emitidos en el afio coinciden con la
prima total devengada y que todos los recibos se han
registrado como ingresos por cuenta del Estado.

I1.1.2  PRIMAS DE POLIZAS A LARGO PLAZO

Este tipo de pélizas se caracteriza porque los proce-
dimientos, aunque reglados, ya que deben cumplir lo
establecido en las normas vigentes y en la normativa
interna, no son tan reiterativos como en las pélizas a
corto plazo, por lo que los procesos informdticos se
encuentran menos desarrollados que para las anteriores
pélizas, siendo cada operacion objeto de andlisis indivi-
dualizado para verificar la viabilidad del aseguramien-
to. Ademds, el nimero de estas pdlizas es inferior al de
las de corto plazo, aunque los importes asegurados son
mds elevados y por consiguiente generan mds prima.

Previamente al andlisis de estas pélizas, hay que
sefialar que a las modalidades de crédito a comprador
extranjero, crédito a suministrador nacional y a cual-
quier operacion crediticia destinada a la financiacién
de exportaciones, les es de aplicacién lo dispuesto en la
Orden de 25 de abril de 1996, normativa acorde con los
acuerdos internacionales en materia de financiacién a
la exportacion con apoyo oficial, entre los que cabe
sefialar el Acuerdo General sobre Lineas Directrices en
Materia de Crédito a la Exportacion con apoyo Oficial
(Consenso OCDE).

En esta Orden se regulan los distintos conceptos que
integran el importe de crédito objeto de aseguramiento.
Para ello, en primer lugar, establece las distintas partidas
que constituyen el contrato comercial (precio de los bie-
nes y servicios, de origen espafiol y de terceros paises, y
el importe de los gastos locales). La base del crédito la
constituye tanto el contrato comercial como los elemen-

tos derivados de la financiacion (comisiones financieras e
intereses devengados y capitalizados) y del aseguramien-
to de la operacion. Ademds, se regulan las limitaciones
que los distintos conceptos que constituyen la base del
crédito han de cumplir; ast, los bienes y servicios de ter-
ceros paises, los gastos locales y las comisiones comer-
ciales, no pueden superar determinados porcentajes res-
pecto al total de bienes y servicios exportados. Esto
implica que los importes que superen esos minimos que-
den fuera de la operacién de aseguramiento, por lo que
indirectamente, y debido a la dificultad de obtener otras
fuentes de financiacién que no son susceptibles de asegu-
ramiento, se estd fomentando que los bienes y servicios
espafloles representen un elevado porcentaje en los con-
tratos comerciales de exportacion. Una vez determinada
la base del crédito se obtiene el importe de éste, que se
eleva al 85 por 100 de la mayorfa de las partidas que inte-
gran aquella. También se exige que el comprador extran-
jero efectiie un pago al contado, con fondos que no pro-
cedan del crédito, que como minimo serd del 15 por 100
del valor de los bienes y servicios exportados. Por tltimo,
hay que tener en cuenta que previa autorizacion de la
Direccion General de Politica Comercial se puede modi-
ficar alguno de estos porcentajes.

Ademds, esta norma regula las condiciones finan-
cieras para el crédito suministrador y para el crédito
comprador al establecer el plazo de amortizacién
(remite a los acuerdos multilaterales que establece que
no podrédn exceder de 10 afios con la excepcién de
determinados sectores), las condiciones de reembolso
(el principal del crédito mediante vencimientos iguales
y consecutivos, no superiores a seis meses y los intere-
ses y los vencimientos de intereses mediante cuotas no
superiores a seis meses) y el tipo de interés.

IL.1.2.1  Péliza de crédito comprador

Hay que sefialar la importancia de este tipo de poli-
za desde un punto de vista cuantitativo. En el ejercicio
fiscalizado, el importe de las primas devengadas, una
vez convertidas las divisas a pesetas, asciende a 10.777
millones de ptas., lo que supone un 87 por 100 de los
ingresos devengados por primas por cuenta del Estado.

Los riesgos que se aseguran con este tipo de pélizas
son los de cardcter comercial, entre los que se pueden
sefialar el incumplimiento del deudor o del garante, debi-
do a que se encuentre incurso en situacién concursal, se
haya acordado una quita del crédito, falta de bienes sufi-
cientes que permitan la ejecucion de una sentencia o
cuando hayan transcurrido noventa dfas del impago. En
cuanto a los riesgos de cardcter politico y extraordinario
se aseguran, entre otros, la falta de pago consecuencia de
las medidas expresas o tdcitas adoptadas por el gobierno
extranjero, la suscripcidn de convenios de refinanciacion
de deuda, las crisis econdmicas, guerras, etc., y cuando
el deudor o el garante tengan naturaleza piblica y hayan
transcurrido noventa dfas desde el impago.

El riesgo de este tipo de pdliza viene determinado
por tres variables: el pafs al que se exporta, el plazo de
la operacion y el deudor. Los paises en el ejercicio fis-
calizado se agrupaban en cinco categorfas. En cuanto al
plazo de la operacién hay que distinguir el periodo de
ejecucion y el plazo de amortizacién. El primero
comienza con la primera disposicion del crédito y fina-
liza en el punto de arranque del crédito (para las opera-
ciones de suministro coincide con el embarque del bien
y para las operaciones llave en mano con la recepcion
provisional), pudiéndose producir con posterioridad a
éste las tltimas disposiciones del crédito. El perfodo de
amortizacion comienza en el punto de arranque, reali-
zdndose la primera amortizacién no mds tarde de los
seis primeros meses a contar desde ese punto y finaliza
con la amortizacion total del crédito. La suma de
ambos perfodos determina el plazo de la operacién. El
deudor puede ser privado, en cuyo caso se asegura el
riesgo pais y el riesgo de impago del deudor —riesgo
comercial— que al tratarse de operaciones superiores a
tres afios es riesgo asumido por cuenta del Estado; en el
caso de que alguna operacion fuera inferior a ese plazo,
serfa riesgo asumido por la Compaiifa. Para los deudo-
res publicos se asegura el riesgo pais y el riesgo de
impago del comprador publico (agrupandose en tres
categorfas segin el tipo de deudor). Estas pdlizas pue-
den suscribirse en pesetas y en divisas, dependiendo de
la moneda en la que se acuerde el convenio de crédito,
calculdndose la prima en la misma moneda que se rea-
liz6 aquella. Las tarifas de primas para estas pélizas
tienen en cuenta los anteriores parimetros, aplicindose
tarifas diferentes segtin se haya realizado el seguro en
pesetas o en divisas.

Los créditos comprador, que pueden ser sindicados
y no sindicados, con las condiciones descritas, se con-
ceden por una entidad financiera al «deudor» (el que
suscribe el convenio de crédito que suele coincidir con
el comprador extranjero) para financiar las operaciones
oportunas. Su disposicién se realiza por el vendedor-
exportador (el designado en el contrato de exporta-
cién), garantizandose el cumplimiento del deudor por
el garante, que puede ser una persona fisica o juridica.

Del andlisis de los expedientes seleccionados se
deduce el procedimiento seguido en la tramitacion de
este tipo de pdlizas que a continuacion se describe. Estas
operaciones comienzan con la solicitud del asegurado
(la entidad financiera), detallando las caracteristicas del
crédito y de la operacion de exportacién. En otras oca-
siones, es el exportador el que se dirige previamente a
CESCE para solicitar informacion de si la exportacion
es susceptible de aseguramiento. En caso afirmativo
comunica las condiciones con las que asegurarfa la ope-
racion, siendo el exportador el que busca la financiacion
para el importador extranjero, ya que la realizacion de
estas exportaciones depende de que se obtenga financia-
ci6n y ésta se encuentra condicionada a su aseguramien-
to. La Entidad solicita a las agencias de informacion

datos relativos al importador, deudor y exportador, para
comprobar tanto la capacidad del exportador para cum-
plir en forma y plazo con el contrato de exportacién,
como de la solvencia del deudor/importador. En ocasio-
nes una operacién de exportacion se financia a partes
iguales mediante un crédito del Fondo de Ayuda al Desa-
rrollo (FAD) y un crédito comprador.

Todos los expedientes analizados han sido aproba-
dos por la Comision de Riesgos por cuenta del Estado,
que ademds aprueba las prérrogas y modificaciones. La
oferta de CESCE tiene una vigencia determinada para
suscribir la péliza, pudiendo prorrogarse a solicitud del
asegurado. Las condiciones recogidas en la oferta se
plasman posteriormente en la péliza.

La péliza, ademds de las condiciones particulares
recoge los datos del crédito asegurado, principal
—desagregado en la parte dedicada a los bienes y ser-
vicios espafloles, de terceros paises, gastos locales,
comisiones comerciales y, en ocasiones se financia la
prima de CESCE—y los intereses, separando los de
utilizacidn, amortizacion y demora. Ademds, se detalla
la operacién de exportacion y los datos del deudor, del
garante y del banco. El seguro se perfecciona con la
firma de la péliza y el pago de la prima provisional,
calculada conforme a los datos de aquélla. El plazo que
transcurre desde los primeros contactos con CESCE
hasta la suscripcion de la péliza se alarga para alguna
de las operaciones, debido a su complejidad.

Una vez suscrito el convenio de crédito se van reali-
zando paulatinamente las disposiciones de éste, que
devengan los correspondientes intereses de utilizacién,
que pueden pagarse por el deudor o capitalizarse y amor-
tizarse junto con el crédito dispuesto. En las operaciones
analizadas se exige la existencia de una sociedad supervi-
sora auditora que controla la ejecucion del plan de fabri-
cacién del bien a exportar y su grado de avance, para que
en funcién de éste el exportador vaya realizando disposi-
ciones del crédito. En ocasiones esta sociedad controla
que las disposiciones del crédito se dediquen por el
exportador al pago de los proveedores del bien objeto de
exportacién. Cada disposicion y los intereses de utiliza-
cién devengados se van comunicando por el asegurado,
asf como la realizacion de las condiciones particulares
recogidas en la péliza. En los suplementos a la péliza
también se recogen las modificaciones que se realizan a
aquella, las mds habituales son la ampliacién del plazo de
ejecucion, con el consiguiente desplazamiento del punto
de arranque, modificacién del crédito asegurado o del
porcentaje de cobertura, cambio del deudor y modifica-
cion de alguna de las condiciones particulares.

Durante el perfodo de ejecucién puede emitirse un
recibo de prima complementario cuando se produce
una ampliacién del periodo de ejecucién —que supon-
ga un cambio en la tarifa de prima— o un aumento de
la suma asegurada. Una vez que se conoce el importe
dispuesto del crédito y los intereses de utilizacién se
calcula la prima definitiva, produciéndose el corres-
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pondiente extorno o derrama, quedando en ocasiones
pequeiios flecos que implican la emision de dos recibos
al finalizar la operacidn, el definitivo y otro de menor
importe, de ajuste.

Lo expuesto pone de manifiesto la racionalidad en
la concesion del aseguramiento y la adecuacion de los
procedimientos de control desde la concesi6n hasta la
disposici6n total del crédito.

11.1.2.2  Resto de polizas a largo plazo

— E1 Crédito suministrador garantiza al asegurado,
normalmente el exportador, una indemnizacién por la
pérdida neta definitiva que pueda experimentar a con-
secuencia de la resolucién del contrato de exportacién
asegurado y/o de la falta de pago total o parcial del pre-
cio aplazado del mismo. Durante el perfodo fiscaliza-
do, el crédito suministrador se aseguraba mediante dos
tipos de pélizas, que distingufan entre comprador
publico y privado, por lo que son diferentes las condi-
ciones generales y la tarificacion. A partir de 1998 se
han unificado en una sola modalidad.

Cuando el seguro cubre al exportador del riesgo de
impago de las operaciones con precio aplazado, se le
aplican los mismos requisitos y las mismas tarifas que
las analizadas para las pélizas de crédito comprador,
con la excepcion de que el crédito suministrador dnica-
mente realiza la cobertura en pesetas. Las tarifas para
la cobertura de la resolucién del contrato son especifi-
cas, y diferentes segtin se trate de comprador ptblico o
privado. El riesgo que se asume con la pédliza de com-
prador publico es en su totalidad por cuenta del Estado
y el que se asume con la péliza de comprador privado,
es por cuenta del Estado el riesgo pafs y, normalmente
por cuenta de la Compaiifa el riesgo de incumplimien-
to, ya que no suele ser habitual que estas operaciones
superen los tres afios. De los 11,8 millones de ptas.
devengados por este dltimo tipo corresponden al Esta-
do 4,7 millones de ptas.

La cantidad asegurada difiere segtin se trate de la
cobertura por resolucién de contrato o de impago de las
cantidades aplazadas. En el primer caso se aplica el
porcentaje de cobertura al valor de las mercancias a
exportar, valoradas a precio de coste, deducidos los
cobros anticipados. En el segundo caso la cantidad ase-
gurada es la que resulte de aplicar el porcentaje de
cobertura al precio aplazado. Del andlisis de este tipo
de pélizas tinicamente hay que sefialar un expediente,
cuya naturaleza es de comprador publico al ser garanti-
zada por un banco publico, que ha suscrito la pdliza
con el condicionado de comprador privado al ser ésta la
naturaleza del deudor, y la prima ha sido calculada con-
forme a las tarifas de comprador publico, por lo que no
se ha producido ninguna incidencia de tipo econdmico.

— La péliza de inversiones en el exterior asegura
las inversiones, cuya duracién como minimo sea de
cinco afios, que se realicen fuera de Espafia y que se

materialicen en la creacion o participacién en empre-
sas, los préstamos vinculados a una inversion y las
garantfas prestadas para la obtencién de los préstamos
anteriores. Los riesgos que cubre esta modalidad son la
expropiacién y limitaciones a los derechos del asegura-
do, la imposibilidad de transferir fondos por situacio-
nes de crisis econémica, guerra y situaciones similares
e incumplimiento de compromisos. Las tarifas se cuan-
tifican separadamente para cada uno de los riesgos, ya
que el inversor puede asegurar todos o Gnicamente
alguno de ellos y, ademds, tienen en cuenta los cinco
grupos de pafses que existian en el ejercicio.

De la muestra analizada cabe sefalar que se ha ase-
gurado el depdsito previo a la adjudicacién en subasta
de una inversion por 200 millones de délares USA, que
fue autorizada por la Comisi6n de Riesgos por cuenta
del Estado, con la condicién de que se cediera en rease-
guro una tercera parte. La tarifa de prima aplicada a
esta operacion es superior a la establecida para estas
polizas, al aplicarse la que cobra la compaiifa reasegu-
radora a CESCE, ya que en caso contrario serfa la Enti-
dad la que soportaria el coste producido por la diferen-
cia en las tarifas.

— La pdliza de Seguro de obras y trabajos en el
exterior asegura la pérdida neta que se produzca por las
siguientes causas: imposibilidad de realizar la obra,
interrupcién de su ejecucion, resolucion del contrato
cuando no tenga por causa el incumplimiento del ase-
gurado y falta total o parcial de pago, cuando se deban
a las causas relacionadas en las condiciones generales.
También se puede asegurar la pérdida de equipos,
stocks e instalaciones que se deban a causas de tipo
politico y la interrupcion de la obra o la imposibilidad
de realizarla cuando sea consecuencia de medidas
adoptadas por las autoridades espafiolas. Las tarifas
aplicables al seguro de obra se diferencian segtn se
asegure el riesgo pais o el riesgo comercial, y a su vez,
para cada uno de estos dos riesgos tienen en cuenta que
el comprador sea publico o privado, el plazo de ejecu-
cién de la obra y la categoria del pais receptor de la
obra.

— Lapdliza de Seguro a fiadores por riesgo de eje-
cucién de fianzas asegura al fiador que garantiza al
exportador del incumplimiento de las obligaciones deri-
vadas de un contrato de suministro, de prestacion de
servicios o de ejecucion de obras, del que nacen las obli-
gaciones garantizadas por la fianza. El tipo de riesgo
que se asegura es la falta de pago del exportador al ase-
gurado como consecuencia de la ejecucion de la fianza,
cuando el impago se deba a que el exportador estd
incurso en un procedimiento concursal, CESCE estime
que va a ser incobrable o haya transcurrido un plazo
superior a noventa dfas sin producirse el pago. Las fian-
zas susceptibles de aseguramiento son las de anticipo,
que garantizan cobros anticipados, y las de cumplimien-
to, que garantizan el cumplimiento de obligaciones,
garantfas, etc. Las tarifas se aplican dependiendo de la

solvencia del deudor-exportador y el tipo de riesgo que
se asegure, incrementdndose en funcion de la duracion
de la fianza. Ademds existe una tarifa especial cuando la
exportacion origen de la fianza se realiza a Irdn y Libia.

— La pdliza de seguro a exportadores por riesgo de
ejecucion de fianzas asegura al exportador (deudor) de
la ejecucién de las fianzas que garantizan las obligacio-
nes derivadas de un contrato de suministro, de presta-
cién de servicios o ejecucién de obras, que han sido
ordenadas por aquél, cuando esa ejecucion es debida a
determinados riesgos de cardcter politico y extraordi-
nario o comerciales, relacionados en las condiciones
generales de contratacién. Como para la modalidad
anterior las fianzas susceptibles de aseguramiento son
las de cumplimiento y las de anticipo, distinguiéndose
para estas Ultimas las que se reducen a medida que se
produce la entrega o facturacion y las que permanecen
constantes. En cuanto a las tarifas son similares a las
anteriores, Gnicamente se distinguen cuando el benefi-
ciario sea publico o privado.

Para los distintos tipos de pélizas descritos se ha
comprobado, en una muestra, que han sido aprobadas
por el 6rgano competente, cumplen lo establecido en
las condiciones generales y se han aplicado las tarifas y
calculado la prima correctamente.

1I.1.3  OTROS ASPECTOS CONTABLES DE LOS INGRESOS
POR PRIMAS

A continuacién se analizan el resto de cuentas que
intervienen en la contabilizaci6n de este drea, ademds
de la de primas devengadas netas de anulaciones ya
analizada.

En primer lugar la cuenta de «provisiones técnicas
sobre primas para riesgos en curso», cuyo saldo a fina-
les del ejercicio ascendfa a 44.651 millones de ptas.,
representa el importe de las primas cobradas con riesgo
en curso al cierre del ejercicio. A través de esta cuenta
se periodifican los importes de las primas devengadas
al cierre del ejercicio. Se ha comprobado que el cdlculo
se ha realizado individualizadamente para cada pdliza,
distinguiendo entre las individuales y las abiertas. Para
las primeras se calcula la parte de la prima de inventa-
rio (prima de tarifa menos el 20 por 100 en concepto de
gastos de administracién) que corresponde al periodo

de riesgo no corrido en relacion al plazo de riesgo total
de la poliza. Para las pélizas abiertas el importe de la
provisién se calcula en funcién de las expediciones ase-
guradas con riesgo en curso. La provision se calcula
para cada péliza en la moneda en la que se contratd y
se contabiliza separadamente cada divisa, calculindose
la dotaci6n del ejercicio por diferencia con la obtenida
para el ejercicio anterior.

La cuenta de «primas emitidas pendientes de cobro»
recoge el saldo de los recibos emitidos aun no vencidos
y los vencidos e impagados. Como se ha visto, en algu-
nos de los tipos de pélizas analizadas, la prima se frac-
ciona en varios recibos, registrdndose el ingreso cuan-
do se suscribe la péliza. Del andlisis del saldo de la
cuenta se observa que tinicamente 86 millones corres-
ponden a recibos impagados con una antigiiedad supe-
rior a seis meses o que se encuentran en litigio, estando
provisionados en su totalidad; el resto se debe a recibos
no vencidos. La cuenta primas pendientes de cobro
devengadas y no emitidas corresponde a la parte de la
prima de las pélizas abiertas (PAGEX; P-100 y péliza
abierta de seguro de crédito documentario), que
habiéndose devengado, atn no se ha emitido el recibo.

1.2 Indemnizaciones de siniestros y recobros

El andlisis del pago de indemnizaciones por sinies-
tros y su posterior recobro se realiza conjuntamente, al
encontrarse ambos hechos estrechamente relacionados
y sus procedimientos muy vinculados. En los cuadros
adjuntos se detallan los importes indemnizados y reco-
brados segtin los registros analiticos, conciliados con
contabilidad, valorados en las distintas monedas en las
que se han producido los pagos y cobros, y posterior-
mente cuantificados en pesetas aplicando el tipo de
cambio del cierre del ejercicio. Para las indemnizacio-
nes se detallan los dos conceptos por los que se pagan,
principal (importe del crédito e intereses de amortiza-
cién) e intereses de demora; y para los recobros de
siniestros se distinguen los conceptos en que se desa-
gregan: principal, intereses de demora, plusvalias,
minusvalias y minusvalfas compensadas con plusvali-
as. En 1997 se han recobrado 23.218 millones de ptas.,
quedando pendiente de recobro al cierre del ejercicio
137.236 millones de ptas.

Importes indemnizados por monedas
(Unidades en millones)

Concepto \ Monedas Ptas. SUSA F.franc. | § Canad. ECUS | Total ptas.
Indemnizado principal s divisa 13.051 126,8 213 0,1 06 32944
Indemnizado intereses s divisa 0 18 0,6 0 0 300
Total indemnizado s divisa 13.051 128,7 21,9 0,1 0,6 33244
Indemnizado ptas. 13.051 19.523 554 13 103 33.244
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Importe de los recobros de siniestros por monedas
(Unidades en millones)

Recobros en menedas Recobros valorados en pesetas
o . Minusva. o Total
Conceptos | Principal |Intereses | Minusva. | Plusval. Total | Principal | Intereses | Otros
compan. ptas.
ptas. 4.481 103 0 191 0 4.481 103 191 4.775
$USA 592,00 13,66/ 105,66 13.957 2072 16.029
DM 0,59 4,23 482 50 358 408
ECUS 0,63 027 0,90 105 44 149
FF 31,19 42,21 73,41 789 1.068 1.857
TOTAL 19.382 3.645/ 191 23.218

Las plusvalias y las minusvalias son consecuencia
de las pdlizas aseguradas en pesetas que cubren opera-
ciones en divisas.

El procedimiento comienza, normalmente, con la
comunicacién a CESCE por parte del asegurado del
incumplimiento del deudor de su obligacién de pago.
Si el impago es el primero de una operacién asegurada
origina la apertura de un expediente en la Direccidn de
Siniestros, en el que se van plasmando, en su caso, los
sucesivos impagos. La Direccién de Siniestros solicita
a la Subdireccién General de Medio y Largo Plazo o a
la Direcci6n de Corto Plazo copia de la documentacion,
para comprobar que el asegurado ha cumplido con sus
obligaciones (pago de la prima) y que ha habido incum-
plimiento del deudor. Una vez comprobados estos
extremos, se aprueba la indemnizacién por el Comité
de Siniestros. Posteriormente se pasa copia de la docu-
mentacion a la Direccion Financiera para que proceda
a su pago y contabilizacion y, por dltimo, ésta comuni-
ca el pago a la Direccion de Siniestros. En el desarrollo
de los trabajos de fiscalizacién se ha verificado el pro-
cedimiento anterior.

Una vez que el asegurado ha comunicado el impago
y antes de que CESCE le indemnice, es frecuente que el
deudor cumpla con su obligacion y pague al asegurado,
por lo que se trata de un mero retraso en el pago. En este
caso, se produce la apertura del expediente de siniestro
y se procesa en el sistema informdtico el impago y su
cobro, pero, al no haberse llegado a realizar la indemni-
zacién por CESCE no se produce ningdn movimiento
de tesorerfa ni se ocasiona su registro contable. En el
caso de que se llegue a producir la indemnizacién y pos-
teriormente el deudor cumpla con su obligacién frente
al asegurado se produce, al igual que en el caso anterior,
la apertura del expediente y su registro en el sistema
informdtico, ademds, al pagar la indemnizacién se oca-
siona un movimiento de tesorerfa y registro contable del
gasto, y, al producirse el cobro se produce el ingreso
contable (en este caso nos encontramos ante lo que
CESCE denomina recobro). Las incidencias anteriores
las comunica el asegurado a la Entidad, tanto los impa-
gos como los posteriores cobros y recobros.

De los registros analiticos por monedas se han
seleccionado pagos de siniestros realizados en el ejer-
cicio fiscalizado incluidos en el cuadro anterior, anali-
zando el expediente completo (indemnizaciones,
cobros y recobros con independencia de cuando se
hayan producido). La mayorfa de los siniestros analiza-
dos derivan de pélizas de crédito comprador y en
menor medida de crédito suministrador, ya que ambas
modalidades representan la cifra mds importante de los
siniestros en relacion con el importe de ingresos por
primas; ademds se han seleccionado otros expedientes
derivados del resto de pélizas. Posteriormente, se ha
comprobado que los recobros de estos expedientes pro-
ducidos en 1997 se encuentran registrados y contabili-
zados correctamente.

Al analizar los expedientes se observa en primer
lugar, el largo perfodo de tiempo en el que subsiste el
riesgo de siniestro derivado de las pdlizas a largo plazo,
especialmente en las de crédito comprador, debido a la
larga duracién del perfodo de amortizacién, normal-
mente diez afios, al que en ocasiones, cuando se asegu-
ran los intereses de utilizacién hay que afiadir el perfo-
do de ejecucién o prestacion del servicio.

En segundo lugar, se aprecia que la casuistica de los
expedientes es muy variada. As{ en dos de los expe-
dientes analizados (de Argelia) en los que la disposi-
cién del crédito se realiza por tramos y se comienzan a
amortizar los primeros antes de la disposicidn total del
crédito, en uno se pagan los primeros vencimientos
hasta que se produce la dltima disposicion, fecha a par-
tir de la cual el deudor deja de pagar incluso los lti-
mos intereses de utilizacion y, en el otro expediente
tinicamente se realiza algin pago de intereses de utili-
zacién. En ambos casos se refinancian posteriormente
los vencimientos impagados entre mayo de 1994 y
marzo de 1998 y, a partir del dltimo vencimiento refi-
nanciado, se reanudan los pagos a su vencimiento. Por
este motivo se producen impagos derivados de estas
podlizas que aunque fueron refinanciados anteriormen-
te, se indemnizaron en 1997, ya que aunque un deudor
incumpla desde el inicio o se reestructuren los venci-
mientos futuros mediante un convenio de refinancia-

cion, al asegurado no se le indemniza hasta que se pro-
duce el vencimiento de las cuotas.

Los expedientes analizados de Angola presentan
todas las incidencias que pueden producirse, coinci-
diendo éstas en el mismo periodo de tiempo para todos
ellos. De los numerosos vencimientos impagados, los
primeros fueron refinanciados (serdn analizados en el
epigrafe dedicado a refinanciaciones), los anteriores a
mayo de 1997 no refinanciados fueron cobrados o reco-
brados en su totalidad y todos los posteriores a esa
fecha se encuentran impagados.

En los dos expedientes de la antigua Yugoslavia ana-
lizados, cabe sefialar que, desde el vencimiento de las
primeras cuotas en 1987 hasta finales de 1990 no se
habia producido retraso en los pagos y, a partir de junio
de 1991 hasta el momento actual se ha producido el
impago e indemnizacién de todas las cuotas, sin que se
haya producido su recobro ni refinanciacion.

En otros casos los expedientes presentan con fre-
cuencia retrasos en los pagos, como los de Ecuador,
motivando numerosas comunicaciones del asegurado a
CESCE. Posteriormente se produce el pago por el deu-
dor y su correspondiente comunicacién por el asegura-
do a CESCE. En alguna ocasién estos retrasos han sido
mds prolongados, por lo que se ha producido la indem-
nizacion y su recobro posterior, al pagar el deudor al
asegurado y éste a la Entidad el importe indemnizado,
dado que la cobertura de CESCE, no solo asegura la
insolvencia definitiva, sino también la morosidad pro-
longada del deudor.

Lo habitual es que en principio sea el asegurado el
que realice las primeras actuaciones encaminadas al
recobro de los siniestros, pues si las iniciase la Compa-
fifa los deudores podrfan invocar la falta de titularidad
de ésta para cobrar los créditos, lo que supondria una
dilacién en el tiempo. Cuando persiste el impago,
CESCE realiza, solo en algunas ocasiones, gestiones
para recobrar los importes adeudados, que suponen una
excepcion a su actuacion habitual, ya que la mayorfa de
los siniestros provienen de paises que han acudido a
convenios de refinanciacion, ya sea en el Club de Paris
o mediante acuerdos bilaterales entre el pais deudor y
el Estado Espaiiol, por lo que los recobros se gestiona-
rén en esos foros. Estas gestiones se inician cuando el
asegurado pone en conocimiento de CESCE la imposi-
bilidad de realizar el cobro, o cuando la Secretaria de
Estado de Comercio le comunica la no inclusién de
determinados impagos en los convenios de refinancia-
cién o bien por propia iniciativa. En sus actuaciones
CESCE se apoya en las oficinas comerciales de Espafia
en el extranjero, embajadas, consulados, etc., siendo en
algunos casos necesaria la contratacién de asesores o
abogados externos, conocedores de la normativa y
peculiaridades del pafs deudor.

El anilisis de los expedientes pone de manifiesto
que todas las operaciones que realiza CESCE, pago de
indemnizaciones y posteriores recobros, se basan en

declaraciones del asegurado, al recogerse asi en las
condiciones generales de las pélizas, lo que supone la
existencia de determinados riesgos.

En primer lugar, podrfa darse el caso de que el ase-
gurado reclame la indemnizacién indebidamente. Por
este motivo CESCE solicita al deudor confirmacién de
su impago cuando el asegurado no es una entidad
financiera y ademds, comprueba que la operacion se ha
realizado. Segtin se desprende de los trabajos de verifi-
cacion, la mayorfa de las indemnizaciones que se pro-
ducen son por operaciones a largo plazo con entidades
financieras y en menor medida con otro tipo de asegu-
rados, siendo minimas las indemnizaciones derivadas
de pdlizas a corto, habiéndose comprobado que en
estos casos CESCE solicita confirmacion del impago al
deudor. Si atin asi se produjera una indemnizacién
indebida, CESCE tendria conocimiento en el caso de
que se refinanciara la deuda, cuando se concilian los
vencimientos que integran la reestructuracién, o cuan-
do se realicen gestiones para su recobro, por lo que,
con independencia de las acciones a que hubiera lugar,
se produciria un grave perjuicio para el banco, que ten-
drfa limitadas las posibilidades de asegurar sus opera-
ciones en el futuro.

En segundo lugar, en cuanto al hecho de que sea el
asegurado el que recibe el pago del deudor una vez que
ha sido indemnizado por CESCE, hay que tener en
cuenta que la obligacion del deudor es con el asegura-
do con independencia de los retrasos en el pago, ya que
asf se establece en el contrato de crédito o de exporta-
cién. En el caso de que el asegurado no le comunicara
el pago a CESCE, éste no tendrfa conocimiento de ello
hasta que, como en el caso anterior, se produjera el con-
tacto con el deudor o se detectara a la firma de un con-
venio de refinanciacién. Puede ocurrir que el asegura-
do ingrese a CESCE el recobro con demora, ya que
tinicamente le comunica la fecha y el importe en que ha
recibido el pago del deudor, sin acreditar documenta-
cién que justifique ésta. En este caso, CESCE no puede
detectar, ni en el momento del cobro ni posteriormente
en el futuro, que se ha producido la demora. Por ello la
Entidad deberfa establecer un procedimiento en el que
se acreditase el importe y la fecha en que el deudor ha
realizado el pago al asegurado. Por este motivo no se
ha podido obtener prueba de si los ingresos por reco-
bros se han producido sin demora.

La documentacién de los expedientes presenta las
siguientes incidencias:

— No recoge los vencimientos impagados que han
sido reestructurados en convenios de refinanciacion,
por lo que al analizar individualizadamente el expe-
diente no se puede conocer si los vencimientos estin
impagados o refinanciados.

— Para aquellos expedientes que presentan inci-
dencias resulta complejo realizar el seguimiento de los
impagos y recobros, ya sea porque algunos vencimien-
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tos se hayan reestructurado o porque los cobros y reco-
bros agrupen varios impagos sin llegar a completar el
tiltimo vencimiento. En estos casos CESCE deberia
incorporar un resumen en el que se detallara la situa-
cién en la que se encuentran los vencimientos, al menos
hasta que el nuevo sistema informdtico que recoge
estas incidencias se perfeccione. Esta conciliacion se
dificulta cuando en el expediente, por error, no figura el
documento del pago o del recobro o, presenta algin
otro problema de archivo. Debido al gran volumen de
documentacion que contiene el expediente, sin distin-
guir su importancia, ésta deberfa relacionarse en un
indice que facilitase su seguimiento.

Durante el desarrollo de los trabajos de fiscaliza-
cién se estaba implantando un nuevo programa infor-
matico a través del cual se realiza la gestion de suscrip-
cién de polizas y el control de los siniestros. Respecto
a estos tltimos, se han procesado en el sistema todas
las pélizas que han ocasionado la apertura de expedien-
tes de siniestros que estdn atn vigentes. La informa-
cion facilitada por el sistema se ha cotejado con los
expedientes seleccionados, no habiéndose detectado
ninguna diferencia significativa. No obstante, al con-
sultar la situacion resumen del expediente y el listado
de vencimientos impagados, figuran como importes
pendientes de cobro los vencimientos refinanciados, lo
que no facilita la situacion real del crédito, siendo nece-
sario el andlisis individualizado de cada vencimiento
para conocer su situacion. Esta deficiencia implica una
pérdida de informacidn, ya que importes que figuran
como impagados pueden estar refinanciados y haberse
recobrado en parte, como se analizard mds adelante,
por lo que aunque el control de las refinanciaciones se
lleve separadamente del de siniestros, este sistema,
deberfa facilitar, al menos, informacién agregada de los
impagos refinanciados. Segun ha manifestado la Enti-
dad, se esta trabajando en el sistema informdtico para
solventar este problema.

Se han verificado también a través de este nuevo sis-
tema informdtico las indemnizaciones y los recobros
derivados de pdlizas suscritas con Angola. Asf, se ha
comprobado que los vencimientos indemnizados o
recobrados recogidos en los expedientes y/o en el siste-
ma informético coinciden con los importes de los regis-
tros analiticos. Ademads, se ha verificado para otros ven-
cimientos que los importes de estos registros coinciden
con los recogidos en el sistema informdtico. Por ulti-
mo, al realizar estas comprobaciones se ha verificado
que los importes recobrados por cada uno de los con-
ceptos se han distribuido correctamente entre CESCE y
el asegurado y, que cada uno de dichos conceptos (prin-
cipal, intereses, plusvalias y minusvalias) se registran y
contabilizan correctamente.

En cuanto a los conceptos anteriormente citados hay
que sefalar respecto a los intereses de demora, que
CESCE tnicamente asegura, y por consiguiente indem-
niza, intereses de demora para las modalidades de cré-

dito comprador y tinicamente cuando el asegurado los
haya cubierto en la péliza. Los intereses de demora
indemnizados se cuantifican dependiendo del tipo ase-
gurado y de los dfas transcurridos entre la fecha del
vencimiento y el pago de la indemnizacién. Cuando se
produce el recobro de los intereses de demora, la distri-
bucién entre CESCE y el asegurado se realiza en fun-
cién del tipo de interés de demora asegurado, corres-
pondiendo a CESCE el 100 por 100 de la parte
devengada entre el vencimiento impagado y la fecha de
la indemnizacion y, la parte devengada entre la indem-
nizacién y el recobro se distribuye entre ambos segin
el porcentaje de cobertura. Se ha comprobado para una
muestra de indemnizaciones que los intereses pagados
por CESCE son los que le correspondian al asegurado.
Igualmente, se ha verificado para otra muestra de reco-
bros que los importes por intereses de demora recobra-
dos se han distribuido entre CESCE y distintos asegu-
rados conforme al criterio ya descrito. Ademds, se ha
comprobado que se encontraban correctamente conta-
bilizados como ingresos financieros en «intereses, de
refinanciones y arreglo de siniestros», en la cuenta
«importes recobrados netos de devoluciones seguro
directo» y registrados en el nuevo sistema informdtico.
Respecto a este tltimo, hay que sefialar que no indivi-
dualiza correctamente los intereses de demora recobra-
dos para cada vencimiento, sino que globalmente coin-
ciden los intereses recobrados de una misma péliza
correspondientes a los vencimientos de la misma fecha,
pero su distribucion entre ellos es incorrecta cuando
son de aplicacion distintos tipos de interés.

Las plusvalfas y minusvalias se producen en las
polizas aseguradas en pesetas que cubren operaciones
contratadas en divisas, como consecuencia de las dife-
rencias del tipo de cambio al que se liquidd la indemni-
zaci6n (el menor entre el de aseguramiento y el de la
fecha de liquidacién) y el del recobro (el vigente en la
fecha). Su distribucién entre CESCE y el asegurado
depende de cudndo se haya suscrito la pdliza. Para las
operaciones aseguradas con anterioridad a la Ley
4/1990 de Presupuestos del Estado para 1990 las plus-
valfas corresponden al asegurado y las minusvalias las
soporta CESCE hasta su posterior compensacion con
plusvalias. Para las operaciones aseguradas con poste-
rioridad a esta norma, las plusvalias y minusvalias
corresponden a CESCE en el porcentaje de cobertura,
ya que una vez abonada la indemnizacion, deviene en
propietaria por cuenta del Estado del crédito corres-
pondiente al vencimiento indemnizado. Estas plusvali-
as y minusvalfas se producen cuando se recobran los
vencimientos, ya sea directamente del deudor o garante
0 a través de convenios de refinanciacién, agrupando
CESCE los créditos para su control en subrogados y
comprados. En los trabajos de fiscalizacion se ha com-
probado que las plusvalfas y minusvalfas se han distri-
buido conforme a la anterior normativa. Ademads, se ha
verificado que se encuentran correctamente contabili-

zadas como gastos técnicos, en diferencias de cambio
sobre créditos comprados, en las cuentas de «diferen-
cias positivas por recobros» y «diferencias negativas
por recobros».

Por tltimo, las indemnizaciones no pagadas pero
previstas al cierre del ejercicio, se encuentran registra-
das en la cuenta de provision para prestaciones pen-
dientes de liquidacion y pago, por importe de 19.360
millones de ptas., a los que hay que afiadir otros 61
millones por intereses de demora (el resto del saldo de
esta cuenta, que difiere con criterio publico y privado,
se analizard en el siguiente epigrafe). En los trabajos de
fiscalizacién se ha comprobado la adecuacion de su
saldo.

1.3 Refinanciaciones
11.3.1 CONVENIOS DE REFINANCIACION

Los paises subdesarrollados o en vias de desarrollo
en miltiples ocasiones no pueden hacer frente al pago
de su deuda externa, por lo que se ven obligados a soli-
citar un «alivio financiero» a los paises acreedores,
acudiendo al Club de Parfs cuando se trate de créditos
concedidos gobierno a gobierno (FAD) y de créditos
asegurados con cobertura del estado.

En este dmbito el pais deudor y los paises acreedo-
res acuerdan, mediante un convenio multilateral, la
deuda que se va a refinanciar. Para ello se reestructuran
los vencimientos de un periodo de tiempo determinado,
que pueden encontrarse atin no vencidos, y que deriven
tinicamente de contratos suscritos con anterioridad a
una fecha establecida, denominada «fecha de corte».
También se establece el importe minimo que se va a
refinanciar por pais, comprometiéndose el pais deudor
a atender sus obligaciones con los paises acreedores
que no superen ese minimo. En el convenio multilate-
ral se acuerda el perfodo de carencia, el nimero de cuo-
tas en las que se va a pagar la deuda, su vencimiento y
el porcentaje que representa cada una respecto del total
de deuda aplazada. El convenio se basa en el principio
de «igualdad de trato», de tal forma, que una vez fija-
dos las condiciones anteriores ningn acreedor podrd
obtener del pais otras mds ventajosas. La deuda asf refi-
nanciada se convierte en «riesgo soberano», pudiendo
originarse un cambio en la titularidad del deudor.

Posteriormente, entre el pafs deudor y cada uno de
los paises acreedores se suscribe un convenio bilateral
en el que, ademds de los términos del convenio multila-
teral, se acuerda el tipo de interés (ya que aquél dnica-

mente establece que sean tipos de mercado), la penali-
zacién por demora y el punto de arranque para el pago
de los intereses. A estos convenios se anexiona la rela-
cién de cuotas o vencimientos refinanciados, que ha
sido conciliada previamente por los dos paises, deta-
llandose la péliza a la que pertenecen, la fecha de ven-
cimiento y su importe. Por dltimo, el convenio bilateral
se ratifica por el Ministro de Economia y Hacienda.

Cuando vencen las cuotas del convenio puede ocu-
rrir que el pais tampoco pueda hacer frente a su pago y
solicite una nueva refinanciacién, consistente en
ampliar el plazo de carencia o, si esta medida se consi-
dera insuficiente, en conceder una quita de la deuda.
Asi, son numerosos los paises a los que se les ha con-
cedido multiples refinanciaciones, por ejemplo, en el
momento de realizarse esta fiscalizacion, se habian
acordado con Senegal doce refinanciaciones en las que
se incluye deuda asegurada por CESCE.

El pafs deudor y el pais acreedor también pueden
llegar a un acuerdo o convenio bilateral al margen del
Club de Paris. Al igual que en los convenios multilate-
rales, descritos, se acuerda entre ambos pafses un alivio
financiero, posponiendo el pago de las obligaciones
que vencen durante un periodo de tiempo determinado.
En el convenio se fijan los vencimientos que se apla-
zan, las fechas a las que se difieren los nuevos pagos, el
tipo de interés, etc. La tinica limitacién es que la deuda
a refinanciar no puede derivar de contratos con venci-
mientos refinanciados por un convenio multilateral.

A continuacion se detalla el importe recobrado en el
ejercicio fiscalizado de convenios de refinanciacion,
desagregdndose para las distintas monedas en las que
se han producido recobros y, para cada una de ellas se
especifica el concepto por el que se recobra. Hay que
sefialar que los importes se han obtenido, al igual que
los recobros de siniestros, de los registros analiticos
conciliados con contabilidad, habiéndose detectado una
diferencia de 3.752 millones de ptas. entre los registros
de las operaciones en pesetas y contabilidad, que se
detalla en el cuadro. Esta diferencia se debe a que en
1996 se transfirié integramente un recobro de refinan-
ciaciones al CCS por 3.752 millones y, posteriormente,
en 1997, una vez realizada la imputacion a los distintos
conceptos que integran el recobro y la distribucién
entre CESCE y los asegurados, se contabiliza la recla-
sificacién con efectos de 1996, pero en los registros
analiticos la modificacion se realiza en la fecha del
reparto, motivo que explica la diferencia. El importe
refinanciado pendiente de cobro al cierre del ejercicio
ascendfa a 609.562 millones de ptas.
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Importe recobrado de refinanciaciones por monedas

{Unidades en millones)

Recobros en monedas Recobros valorados en pesetas
Principa ) e, Total |Principa Total
Conceptos Intereses | Minusv. | Plusv. |compns| | Intereses | Otros

I divisa | ptas
Moneda ptas. 35.860 15,721 2 730 2| 52.311 35.860] 15721 730| 62.311
Ajusta -3.747 3.752 -3 -2 0| -3.747 3.752 -5 Q
Importe ajustado ptas. 32.113 19.473 2 727 0] 52.311] 32113 19.473] 7251 52311
Monada § USA 21,77 89,74 111,51 3.303 13.613 16.916
Moneda DM 0,59 3,14 3,73 50 266 316
Moneda ECUS 0,04 0,38 0,42 6| 64 70
Moneda FF 62,96 5,00 6798) 1.593 127 1.720
Total PTAS 0| 37.085| 33543 725 71.333

En el desarrollo de los trabajos de fiscalizacion se
han analizado todos los convenios suscritos con Angola
al ejecutarse alguno de ellos en el ejercicio fiscalizado
o al refinanciarse cuotas de anteriores convenios y el
tiltimo convenio suscrito con Brasil, del que se han
cobrado cuotas en 1997.

11.3.2  ANALISIS DE CONVENIOS DE REFINANCIACION

En primer lugar se han analizado los tres convenios
de refinanciacion suscritos a lo largo del tiempo con
Angola. El primero, suscrito en febrero de 1988, refi-
nancia deuda por importe de 30,7 millones de $ USA,
habiéndose comprobado que se ha ejecutado en su tota-
lidad, a excepcion de unas cuotas por capital e intereses
por importe de 4,2 millones de $ USA, que se vuelven
a refinanciar en el convenio siguiente, y que el importe
cobrado en concepto de cuotas de intereses ascendid a
12,6 millones de $ USA y por intereses de demora a
1,2 millones de $ USA.

En julio de 1989 se suscribid, en el &mbito del Club
de Parfs, un segundo convenio en el que se acuerda
diferir el pago de determinados vencimientos hasta el
perfodo comprendido entre el 30 de septiembre de 1996
y el 31 de marzo de 2000. Posteriormente se suscribi6
el acuerdo bilateral entre Espafia y el pais deudor, fijan-
dose el tipo de interés e identificando la deuda, que
ascendfa a 59,9 millones de $ USA, incluidas las cuo-
tas del convenio primero «re-refinanciadas». En los tra-

bajos de fiscalizacién se ha verificado para algunos
vencimientos relacionados en un anexo al convenio, su
correcta inclusién en el mismo. En cuanto a su ejecu-
cion, se ha comprobado que en el momento de realizar-
se los trabajos de fiscalizacion, CESCE no habia cobra-
do ninguna de las cuotas de capital devengadas hasta
finales de 1997 por 22,5 millones de $ USA, que ascen-
dfan en septiembre de 1999 a 52,4 millones de $ USA.
De las cuotas de intereses devengadas hasta 1997, tini-
camente se han cobrado las vencidas hasta diciembre
de 1994 por 19,3 millones de $ USA.

En el marco de sucesivas negociaciones bilaterales
entre autoridades econdmicas espafiolas y del pafs
deudor se suscribid, en octubre de 1993, un tercer
convenio, por el que se reestructuran todos los venci-
mientos comprendidos entre el 1 de noviembre de
1992 y el 31 de diciembre de 1993 derivados de con-
tratos suscritos con posterioridad al 31 de diciembre
de 1986, y se acuerda que los intereses generados por
los vencimientos aplazados se capitalicen al 31 de
diciembre de 1993. Al no haberse efectuado ningin
pago de los acordados en este convenio se suscribid
una adenda, en enero de 1996, retrasdndose el aplaza-
miento al perfodo comprendido entre el 1 de enero
de 1996 y el 1 de diciembre de 1998. El importe de la
deuda refinanciada y del resto de conceptos a ingresar
se detallan en el cuadro adjunto, habiéndose cuanti-
ficado las cuotas de intereses al ser fijo el tipo de in-
terés.

Deuda refinanciada en el tercer convenio y detalle de su ejecucion.

(Unidades en millones)

Importe de la adenda al tercer convenio Cobrado a septiembre 1999
Cuota Cuota Cuota Cuota Inters.
Concepto g :

Capital | Interés. | Capital | Interés. | demora
Deuda refinanciada ptas. 6.099,1 243711 25881 2.062 532,2
Capitalizacion intereses ptas. 466,4 186,3 1794 158 30,1
Total Mils Plas. 6.565,5 26234 27675 2220 570,3
Deuda refinanciada $ USA (*) 112,22 239 518 20,2 49
Capitalizacion interés. deuda $ USA (*) 4,0 09 18 0,7 0,1
Total $ USA (MIls) 116,2 248 536 20,9 5.0

(*) Incluye toda la deuda que se recobra en $ USA, con independencia de que al asegurado se le abone

en $ USA o en ptas.

Se ha comprobado la adecuacion de la deuda inclui-
da en el anexo del convenio, verificando su vencimien-
to y la fecha del contrato. También se ha verificado la
correccion de los cdlculos de las distintas cuotas del
convenio (cuotas de amortizaci6n, cuotas de capitaliza-
cién de intereses y cuotas de intereses de los dos con-
ceptos anteriores, para las distintas monedas) y la dis-
tribucion del importe de cada cuota entre los distintos
vencimientos refinanciados, teniendo en cuenta que el
célculo de la capitalizacion de los intereses depende de
la fecha de vencimiento de la deuda refinanciada. Esta
misma imputacién se ha verificado para los cobros de
las cuotas del ejercicio, ya que en ocasiones su cobro
es parcial. Por dltimo, se ha comprobado la contabili-
zacién de los vencimientos y de los cobros en el ejerci-
cio y el movimiento de tesorerfa. En los trabajos de fis-
calizacion se ha cuantificado el importe cobrado hasta
esa fecha por cada uno de los conceptos, detallindose
los importes en el cuadro anterior, habiéndose realiza-
do el dltimo cobro que correspondia a las cuotas de
abril de 1997 en mayo de 1998.

Con posterioridad a la adenda del convenio, se
siguieron realizando reuniones entre las autoridades
econdmicas de ambos paises, acorddndose que el pago
de los créditos asegurados (cuotas de principal e intere-
ses), de las cuotas del tercer convenio y del resto de la
deuda indemnizada se seguirfa realizando mediante el
embarque de petréleo, abondndose el importe de los
embarques en una cuenta en el BEX a favor del Banco
Nacional de Angola (BNA), dedicando el 85 por 100 a
pagar a CESCE.

La competencia de CESCE comienza en el momen-
to en que conoce el importe y la fecha en la que se
depositardn los fondos en la cuenta del BNA. Se ha
verificado que estos fondos se han dedicado a pagar a

CESCE los importes indemnizados a los asegurados y
las cuotas de las refinanciaciones, y a pagar a los ase-
gurados, en su mayoria bancos, las deudas vencidas
pero aln no indemnizadas. Asi, se ha comprobado que
los vencimientos mds antiguos son los que se han paga-
do con cada embarque, que se consume todo el importe
de éste y que CESCE cobra los importes que le corres-
ponden, ya sea del asegurado o directamente del BEX.
En el primer caso, cuando el asegurado es un banco al
que previamente ha indemnizado, recupera el importe
indemnizado y la parte que le corresponde de los inte-
reses de demora teniendo en cuenta las fechas de ven-
cimiento, indemnizacién y cobro. Respecto a los
importes que recibe del BEX se distingue entre los
cobros de las refinanciaciones, de los que posterior-
mente paga al asegurado la parte que le corresponde, y
los derivados de operaciones cuyo asegurado es distin-
to de una entidad financiera, en cuyo caso, se haya o no
indemnizado, CESCE recibe todo el importe y liquida
al asegurado su parte. Por tltimo CESCE da de baja de
sus registros la deuda cobrada.

Por tltimo se ha analizado el dltimo convenio con
Brasil suscrito en el 4mbito del Club de Parfs, al pre-
sentar la peculiaridad de re-refinanciar cuotas de tres
convenios suscritos anteriormente y que en este no se
contempla la capitalizacion de intereses. Las verifica-
ciones realizadas han sido similares a las descritas para
el tercer convenio de Angola, visto anteriormente. En
el cuadro adjunto se sefiala la deuda refinanciada y las
condiciones de reestructuracion, habiéndose ejecutado
conforme a los términos previstos. En el momento de
realizarse los trabajos de fiscalizacion se habfan cobra-
do en concepto de cuotas de capital e intereses 39.4 y
45 millones de $ USA y 601 y 1.276 millones de ptas.,
respectivamente.
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Importe refinanciado en el cuarto convenio con el pais sudamericano

(Unidades en millones)

Deuda que se refinancia Condiciones de reestructuracion
Moneda Pélizas | Tercer |Segundo| Primer Total Pago antes | Pago mediante
conveni | convenio | convenio 5-1993 cuotas crecientes
o
Ptas o 2015 877.9| 3551| 1.4345 65,8 1.368,7
§ USA 111 16,5 577 18,6 1049 5,6 99,3

11.3.3  PROBLEMATICA DE LAS REFINANCIACIONES

En un primer convenio de refinanciacién se rees-
tructuran o refinancian algunos de los vencimientos de
una operacién o crédito asegurados, por lo que éstos no
se recobrardn en su totalidad por CESCE y por el ase-
gurado hasta que el convenio se ejecute en su totalidad,
con independencia del plazo de amortizacion del crédi-
to. Asf, a medida que se van cobrando las cuotas del
convenio se van imputando a los vencimientos refinan-
ciados, por lo que el cobro de un vencimiento concreto
se desagrega en tantos recobros como los proyectados
en la ejecucion del convenio. Una segunda refinancia-
cién puede incluir cuotas de un convenio anterior, por
lo que se vuelve a refinanciar una refinanciacién ante-
rior (en terminologia de CESCE se denomina re-refi-
nanciacion), reestructurdndose una parte o porcentaje
de los vencimientos refinanciados en la primera refi-
nanciacién.

El procedimiento que sigue CESCE en estas opera-
ciones consiste en considerar al vencimiento del conve-
nio que se refinancia como si se tratara de un venci-
miento de una péliza, siendo esta nueva unidad la que
se utiliza para realizar los cdlculos de imputacién de
los cobros de la nueva refinanciacién y para conocer el
importe recuperado y pendiente de cobro en una fecha
determinada. Por este motivo, se desconoce el importe
que de los cobros del segundo convenio le corresponde
al vencimiento del crédito originalmente refinanciado.
Esto se debe a la dificultad que supone realizar este
segundo reparto a un porcentaje del vencimiento del
crédito re-refinanciado, lo que ademds incorporarfa un
problema importante de redondeos. La problemdtica se
incrementa exponencialmente a medida que los sucesi-
vos convenios re-refinancian cuotas de los anteriores.
Este procedimiento implica que a CESCE le sea com-
plejo determinar cudndo se ha concluido un expediente
de siniestros del que se ha refinanciado algin venci-
miento. Esta misma dificultad se reproduce en la comu-
nicacion al asegurado de la parte recobrada que le
corresponde, como consecuencia del vencimiento ori-
ginalmente refinanciado.

Respecto a este dltimo punto, hay que tener en
cuenta que los vencimientos de los créditos que se refi-
nancian corresponden a CESCE (por el importe indem-

nizado) y al asegurado (por el porcentaje no cubierto).
Por ello, este tltimo participa en su porcentaje de los
cobros de las refinanciaciones, tanto de las cuotas de
capital como de las de intereses. Este criterio se quie-
bra cuando el vencimiento que se refinancia atin no ha
vencido y la cuota del convenio vence con anterioridad.
En este caso la parte que le corresponde al vencimiento
refinanciado de las cuotas de intereses del convenio
pertenecen en su totalidad al asegurado hasta que se
indemniza por CESCE y, con posterioridad, se distri-
buye entre ambos en funcién del porcentaje de cobertu-
ra. También se modifica el criterio cuando el convenio
contempla que se capitalicen los intereses hasta el
cobro de la primera cuota, en este caso, la peculiaridad
consiste en que al asegurado le corresponde, de las
cuotas de capitalizacion de los intereses y de los intere-
ses devengados por estas cuotas, el 100 por 100 de la
parte devengada desde el vencimiento a la indemniza-
cién y, de la parte devengada desde la indemnizacion al
cobro de la primera cuota del convenio, el porcentaje
no asegurado. Cuando se re-refinancia una cuota de un
convenio anterior, se calcula el porcentaje que de ella
le corresponde a cada uno de los asegurados y a
CESCE, distribuyéndose los posteriores recobros en
funcidn de la proporcién asf obtenida, y, ésta se man-
tiene para el cdlculo de sucesivas refianciaciones.

Se ha comprobado, en primer lugar, que la distribu-
cion entre CESCE y los asegurados, que se realiza infor-
maticamente, es correcta. Para ello se han seleccionado,
de una cuota concreta de uno de los convenios descri-
tos, algunos de los vencimientos que la integran (que
fueron refinanciados) correspondientes a distintos ase-
gurados, y se ha comprobado su correcta distribucion
entre aquéllos y CESCE. También se ha comprobado,
en otro de los convenios analizados, la participacion de
los asegurados cuando es una segunda refinanciacién,
habiéndose verificado que los recobros de la cuota re-
refinanciada se distribuyen entre CESCE y los asegura-
dos conforme al porcentaje de participacién obtenido
previamente, de acuerdo al procedimiento descrito.

En segundo lugar, se ha verificado que CESCE
comunica la suscripcion del convenio a los asegurados,
que se ven afectados por aquél, detallandoles las condi-
ciones de reestructuracion y los vencimientos de las p6li-
zas que se han incluido. Cuando se refinancian cuotas de

anteriores convenios, se les comunica los importes de
esas cuotas que tienen su origen en anteriores venci-
mientos refinanciados, pero sin detallar estos tltimos.
Por tltimo, se ha comprobado que CESCE efectia el
pago al asegurado de la parte que le corresponde de los
recobros que se han producido. Este pago se acompaiia
de un detalle con la participacién en el recobro de cada
vencimiento refinanciado (ya sea vencimiento de crédito
o de la cuota refinanciada) y la distribucién que de cada
uno de ellos le pertenece al asegurado y a la Entidad.

11.3.4 OTROS ASPECTOS CONTABLES DE LOS RECOBROS
DE REFINANCIACIONES

En cuanto a la contabilizacién de los recobros de
refinanciaciones al analizar las cuotas recobradas y su
posterior reparto con los asegurados, se ha verificado
que se han ido imputando los distintos conceptos (cuo-
tas de principal, cuotas de intereses, intereses de demo-
ra, plusvalfas, minusvalias y minusvalias compensa-
das) correctamente a las cuentas que les corresponden,

que coinciden con las descritas para el recobro de
siniestros. La tinica diferencia la constituyen las cuotas
de intereses de las refinanciaciones que se registran,
junto con los intereses de demora, como ingresos finan-
cieros en la cuenta de «importes recobrados netos de
devoluciones seguro directo».

Ambos conceptos, recobros de siniestros y de refi-
nanciaciones, se registran separadamente en los mismos
registros analiticos, y se contabilizan conjuntamente sin
que se pueda establecer el concepto al que correspon-
den. Por este motivo se ha procedido a verificar que el
importe de aquéllos se encuentra contabilizado correcta-
mente. Para esta verificacion se realiza el cuadro adjun-
to, detallandose los importes de cada uno de los concep-
tos en los que se han desagregado los recobros de
siniestros y refinanciaciones en pesetas, una vez conver-
tidas las divisas a pesetas al tipo de cambio del cierre.
Por dltimo, hay que tener en cuenta que estas cuentas al
reflejar movimientos de tesorerfa presentan el mismo
saldo con enfoque piblico que con enfoque privado,
dado que no son susceptibles de ninguna estimacién.

Importe recobrados en ptas. (Una vez convertidas las divisas a pesetas al tipo de cambio de

cierre)
(Millones de ptas.)
S/ Registros analiticos Principal Minus. | Minsusvalias | Plusvalias | Intereses Total
compens.
Recobro de siniestros 19.382,69 0,00 0,00 190,75 3.64500) 23.218,44
Recobro de refinanciaciones 37.064,86| 0,02 -1,68 726,73 33.54270 71.332,59
Total recobros 56.447 55/ 0,02 -1,68 917,48 37.187,70| 94.551,03
Contabilidad Gtos Técnicos Ingr.Finacie.
Prestac. principal netas | .Diferencia de cbio creditos | intereses de
recobros comprados refi. y arreglo
siniest,
Importes recobrados Difer. negat, | Difer, positi. Importes
por recobros | por recobros | recobrados
Importe s/ contabilidad 56.447,12 0,00 -1,68 917,48 37.196,50
Diferencia ) o043 () 002 0,00 000 (") 880

(*) Es una diferencia inmaterial. Contablemente las minusva comp. dentro de Importe recobrados

(*") La diferencia se debe al reaseguro aceptado en coronas suecas por 428.325 8.

114 Relaciones de CESCE con el Consorcio de
Compensacion de Seguros

La administracién de los fondos de las operaciones
que CESCE realiza por cuenta del Estado corresponde
al Consorcio de Compensacion de Seguros, segin se
establece en el art. 36 del Decreto 3138/1971, de 22 de
diciembre. Los movimientos y provisiones de fondos
derivados de estas operaciones se encuentran regulados
en el art. 37 de este mismo Decreto, que establece que
los importes de las primas percibidas por cuenta del
Estado, una vez deducida la correspondiente comision
de gestion, se transferirdn mensualmente a una cuenta
del Banco de Espafa con el titulo de «Consorcio de

Compensacién de Seguros. Seguro de Crédito a la
Exportaci6n por cuenta del Estado». Ademds, a la cita-
da cuenta también se transferirdn mensualmente, los
importes que CESCE perciba en concepto de recobros,
extornos, devoluciones, salvamentos, bonificaciones y
las cantidades que afectando al seguro provengan de
consignacion de créditos presupuestarios, intereses y
productos de los fondos invertidos o de otras fuentes de
ingresos. El citado Decreto, también dispone que se ha
de establecer el régimen entre CESCE y el CCS relativo
a la provision de fondos para la puntual atencion de las
obligaciones de estos seguros por cuenta del Estado.

En virtud de lo dispuesto se suscribié entre CESCE y
el CCS, el 3 de enero de 1972, un contrato de gestion en el
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que se acuerdan las relaciones que han de regir entre
ambos en cuanto a recursos de CESCE, provision y movi-
miento de fondos y retribucion por su gestién. El contrato
de gestion establece, en los mismos términos del art. 37
anteriormente citado, que mensualmente se transfieran al
CCS todos los fondos que en €l se describen. Posterior-
mente, el 26 de julio de 1984, se suscribid otro contrato
para la gestion de los fondos derivados de las pdlizas en
divisas. Este difiere del anterior al acordar ambas partes
que al saldo de cada liquidacién en divisas se le afiadird o
deducird, en su caso, el neto de los rendimientos y gastos
de las cuentas bancarias abiertas en divisas por CESCE a
su propio nombre para la gestion de los seguros, previo
cargo o abono en las cuentas mantenidas en pesetas por el
CCS en CESCE, a un contravalor determinado. Este tlti-
mo contrato contraviene lo establecido en el art. 37 del
Decreto 3138/1971, en el que se establece que se liquiden
mensualmente al CCS los intereses y productos de los
fondos invertidos o de otras fuentes de ingresos. Igual-
mente se establece el procedimiento para la disposicion
de fondos por CESCE para el pago de siniestros y extor-
nos, obligdndose a comunicar al CCS, con una antelacion
no inferior a seis dfas habiles, la cuantfa definitiva que pre-
cisa disponer y los siniestros a cuyo pago va destinada.

A continuacion se analiza el procedimiento utiliza-
do por CESCE en las transferencias de fondos al CCS
y las remesas de fondos que recibe de éste para hacer
frente al pago de las indemnizaciones.

CESCE transfiere al CCS, junto con la documenta-
cion acreditativa, el detalle de las cuentas propias que la
Compaiifa utiliza para contabilizar los movimientos con
el citado organismo, que reflejan los movimientos de
tesorerfa y las periodificaciones, en las que se recogen
los recibos pendientes de cobro y pago asi como las pri-
mas devengadas y no emitidas por cuenta del Estado.
En los trabajos de verificacion se han relacionado estas
cuentas con las utilizadas en la contabilidad indepen-
diente por cuenta del Estado, tanto con las de balance
como con sus contrapartidas en pérdidas y ganancias,
ya que es esta ultima la que ha sido objeto de fiscaliza-
cién. Al registrar estas cuentas, los movimientos de
tesorerfa y las periodificaciones no son objeto de ningu-
na estimacidn, por lo que coinciden los saldos con los
enfoques de sector publico y de sector privado. A su
vez, las cuentas de la Compaiifa se han contrastado con

los registros analiticos de ingresos por primas, pago de
siniestros e ingresos por recobros de siniestros y refi-
nanciaciones que han sido objeto de verificacion en los
trabajos de auditorfa, analizados en los anteriores apar-
tados del Informe, por lo que todos los saldos de las
cuentas remitidas al CCS han sido objeto de verifica-
cién individualizada en los trabajos de fiscalizaci6n.

En cada liquidacién se obtienen los importes que
CESCE ha de transferir al CCS, como consecuencia de
las operaciones realizadas en el mes, para cada una de
las monedas en las que ha operado. Se ha comprobado
que el saldo del mes se obtiene al cotejar todos los con-
ceptos que producen pagos con los que producen ingre-
sos en ese perfodo, incluidos en estos dltimos las transfe-
rencias para pagos de siniestros recibidas del CCS. Las
transferencias en divisas al CCS se obtienen por diferen-
cia entre los pagos y cobros, incluyéndose los intereses
financieros netos de las cuentas en divisas y sin deducir
la comisién que CESCE cobra en concepto de gastos de
administracion (el 20 por 100 sobre las primas cobradas
en divisas), por lo que al CCS se le transfiere el saldo
integro de las cuentas en divisas del mes anterior. En
cuanto a la transferencia mensual al CCS en pesetas,
obtenida segun el procedimiento descrito, se le deduce,
ademds de la comision devengada por CESCE de las pri-
mas cobradas en ptas., la comisién devengada por las
primas cobradas en divisas y los intereses producidos en
el mes por las cuentas corrientes en divisas, aplicindoles
para su conversion a pesetas el tipo de cambio calculado
como promedio del «fixing» correspondiente a cada uno
de los dias de la semana anterior al dfa de liquidaci6n. Al
cierre del ejercicio el importe deducido de las liquida-
ciones en pesetas por los rendimientos netos de las cuen-
tas en divisas ascendfa a 288 millones de ptas.

Se ha comprobado que se transfieren al CCS en el
mes siguiente los importes en pesetas y divisas obteni-
dos conforme al procedimiento descrito, y que los
importes recibidos por CESCE del CCS que figuran en
las cuentas coinciden con el importe de los cheques
recibidos de éste.

En el ejercicio, CESCE ha transferido al CCS los
importes que se detallan en el cuadro adjunto para cada
una de las monedas con las que opera y, ha recibido del
CCS para el pago de siniestros los importes que se
detallan a continuacién en el segundo cuadro.

Transferencias de CESCE al CCS.
(Unidades millones)

Transferencias del CCS a CESCE.

(Unidades millones)

Ptas. | $USA FF |ECUS| DM |$CAN Total
Disposiciones para pagos 25057 1204 292 0,6 1.1 0.1
Disposiciones para pagos en ptas. 25,057 19.636 739 104 92 12 45,640

En la contabilidad de la Compaiifa la cuenta con la
administracion del Estado presenta un saldo de 11.895
millones de ptas., que se desagrega en el saldo a favor
del CCS por 8.890 millones de ptas. y el resto, 3.005
millones de ptas., que recoge el saldo neto de las perio-
dificaciones. En la contabilidad por cuenta del Estado
los anteriores conceptos se han registrado en la cuenta
«saldo c/c con CESCE, S.A.» por 8.890 millones de
ptas., en «primas pendientes de cobro» 3.157 millones,
en «primas emitidas pendientes de pago» 99 millones,
en «reaseguradores» (por el neto) 50 millones y los 3
millones de ptas. restantes estdn incluidos en «deudas
condicionadas».

En cuanto a la documentacién que mensualmente
remite CESCE al CCS hay que sefialar, que se le remi-
ten los mismos registros analiticos que han sido objeto
de fiscalizacion, en los que figuran desagregados por
conceptos cada uno de los cobros y pagos que han
motivado la transferencia de los fondos o su solicitud.
Ademds, se le remite justificante del pago del siniestro
firmado por el asegurado. Por tltimo, se ha comproba-
do para algunos de los cobros por primas, recobros de
siniestros y de refinanciaciones seleccionados en sus
respectivas dreas, que se han ingresado en las cuentas
bancarias de la compaiifa y que posteriormente se han
realizado las transferencias al CCS.

1.5 Representatividad de los estados financieros
de las operaciones por cuenta del Estado

En los anteriores epigrafes se ha hecho referencia a
cada una de las cuentas en las que se registran los dis-
tintos conceptos analizados (gastos por siniestros e
ingresos por primas y por recobros de siniestros y refi-
nanciaciones). A continuacion se analizan otras cuen-

tas o aspectos contables que por su importancia y pecu-
liaridad han de analizarse individualizadamente.

En primer lugar, la cuenta «prestaciones recobra-
bles». Su saldo recoge el derecho de cobro de CESCE
frente a las instituciones y paises deudores, derivado de
los importes indemnizados por la Entidad a los asegura-
dos desde 1972 y no recobrados, con independencia de
que hayan sido objeto o no de refinanciacién. Depen-
diendo del grado de recuperabilidad, segtin se registre
con enfoque sector publico o privado, se activa un por-
centaje diferente. El enfoque sector piblico, atendiendo
a la naturaleza ptblica y soberana del acreedor (Estado
Espaiiol) y de los deudores (diferentes estados), consi-
dera que los riesgos politicos Ginicamente son irrecobra-
bles cuando existe un acto soberano de condonacién de
deuda, por lo que figura contabilizado como importe
recobrable el 100 por 100 de los créditos indemnizados
no recuperados. El enfoque sector privado hace abstrac-
cién de la naturaleza publica y soberana del pais acree-
dor y de los paises deudores, y considera los créditos
recuperables con el mismo criterio que si se tratase de
deudores privados, conforme a unos coeficientes de
recobro fijados con criterio de prudencia valorativa. As,
se clasifican los paises acreedores en funcién del cum-
plimiento de unos pardmetros (existencia de un conve-
nio de refinanciacién, previsibilidad de la firma a corto
plazo de algtin convenio, cumplimiento de los que estdn
en vigor y del resto de sus compromisos, que determi-
nan los coeficientes de recobro —100 por 100, 85
por 100, 50 por 100, 30 por 100y 10 por 100—). En los
cuadros adjuntos se detallan los saldos de esta cuenta
con criterio pdblico y con criterio privado para cada una
de las monedas en las que se registran las «prestaciones
recobrables», convirtiéndose éstas a pesetas al tipo de
cambio del cierre del ejercicio.

Prestaciones recobrables con criterio publico.
(Unidades millones)

Ptas. | $USA | FS FF |ECUS| DM | $CAN | ATS. (CSW | Total
Importe trasf. Devenga. en dic. 19596 2.120| 40,6 0,0 41 0,0 05 0,0 0,0 31
Trasfarancias davengadas an 1997 65.169) =2426] 00| 1482] 25 110 0,0 02 03
Total transferencias del afio 67.289| 2832 00| 1523 25 115 00 02| 34
Total transferencias del afio en ptas, 67.289| 42,962 4| 3.854] 418 974 0 2 65| 115568
Importe devengado en dic, 1967 2928 370 0.0 1.4 01 a7 0,0 0.0 0,0
Total devengado en 1997 68.097) 2796 0,0 149,6] 26 147 00 02 03
Total devengado en 1997 en plas. 68.087| 42.409 4| 3786 443( 1.244 0 2 6] 115941

Conceplos Ptas. $USA FF DM | Yenes E:U $Can | CSW | Total ptas.
Prast. Recobrables Principal 469466 | 1.7102| 1146] 1545 37.6| 101 07 74 746.836
Recobrables siniestros 104,966 20724 10,47 022 4764 173 0,75 7,41 137,236
Recobrables refinanciacs. 364.462| 150295 10447| 154,30 000 833 0,00 0,00 609.562
Otros 38 0,00 0,00 0,00[ 0,00 000/ 0,00 38
Prestacs. pagadas . Intereses 0 3,0 03 43 o o1 0 0 471
Total Prestaciones recobrables | 469.466 ( 1.7132| 1149 1588 376| 102 07 7.4 747.307
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Prestaciones recobrables con criterio privado.

(Unidades millones)

Conceptos Ptas. $ USA FF DM Yenes Egu $Can | CSW | Total ptas.
Prast. Recobrables Principal 2545644 13327 755| 1313 376| 78 01 63 471.210
Recobrables siniestros 17.717.4 104,1 32 02 376 05 0,1 63 33.856
Recobrables refinanciacs 236.838,7 12286 723 1311 00 74 0,0 437,348
Otros 83 0 0 0 0 0 0| 0| 8|
Prestacs. pagadas . Interasas 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Total Prestaciones recobrables | 254.564.4 13327 755 1313 a7e| 76 0,1 63 471.210

CESCE obtiene el saldo de «prestaciones recobra-
bles» por diferencia entre el total de las indemnizacio-
nes pagadas desde 1972 y los importes recobrados
desde esa misma fecha (excluidos los intereses), los
importes irrecobrables, las pérdidas por ventas de
deuda, recobros en poder de asegurados y algin otro
concepto de menor importancia. A su vez, los pagos y
recobros se agrupan para cada moneda por paises, dis-
tinguiendo entre siniestros y refinanciaciones, y, ade-
mds los recobros se desagregan en los distintos concep-
tos por los que se producen, principal, plusvalias,
minusvalias, etc. El importe acumulado de pagos y
recobros los obtiene la Entidad de los datos del afio
anterior adicionando los producidos en el ejercicio. Se
ha comprobado en los trabajos de fiscalizacién que
estos importes coinciden con los analizados en los
apartados de pagos de siniestros, recobros de siniestros
y de refinanciaciones, coincidiendo los movimientos
asf adicionados con los registrados en contabilidad y en
el resto de registros analiticos. Ahora bien, la Entidad
no tiene un registro, conciliado con contabilidad, en el
que se detalle la deuda indemnizada no recobrada y que
desagregue los vencimientos de pdlizas y de refinan-
ciaciones pendientes de cobro para cada pafs, sino que
el control se realiza sobre la deuda total no refinancia-
da del pais, recogiéndose en los listados todos los ven-
cimientos de las pélizas impagados, pero englobando
la parte que le corresponde a CESCE y al asegurado.

Por la limitacidn expuesta no se ha podido obtener
prueba sobre el saldo de «prestaciones recobrables», ya
que no se ha podido verificar al no estar individualizada-
mente desagregado por vencimientos, y inicamente se
ha podido obtener prueba de los cargos y abonos del
ejercicio. Cabe suponer que, si la Entidad ha procedido
en todos los ejercicios como en el fiscalizado, el saldo
representarfa los importes pendientes de cobro. La cuen-
ta que se utiliza como contrapartida es la de «variacion
de prestaciones pagadas con posibilidad de recobro».

En segundo lugar se analiza la cuenta de «intereses
de refinanciaciones devengados y no cobrados». Su
saldo representa los intereses de los convenios de refi-
nanciacion (cuotas de intereses) devengados y no cobra-
dos, registrandose por separado los que corresponden a
CESCE de los que corresponden a los asegurados. Al
igual que «prestaciones recobrables», su registro se rea-
liza con distinto criterio, con enfoque sector ptiblico o
privado. Con el primero se estima que los interese se
recuperaran en su totalidad, atendiendo al cardcter
puiblico y soberano de los paises acreedores y deudores.
El enfoque privado hace abstraccién de la naturaleza
publica de las partes, y considera su recuperabilidad
como si se tratase de deudores privados, con criterio de
mdxima prudencia valorativa. Asi, la Entidad sigue los
criterios establecidos en la circular 4/91 del Banco de
Espaiia para entidades financieras, provisionando en su
totalidad los intereses de las refinanciaciones.

Intereses de refinanciaciones devengados
(Unidades en millones)

Desagregacion de los intereses

Ptas.

SUSA | FF | DM |ECUS| CSW

Intereses devengados y no vencidos

7.632 15,1 2,36 233 02 005

Intereses vencidos y no cobrados

51.705|  20,1| 0,18 0,00/ 0,00 0,09

Total moneda

59.337

35201 2,54 2331 02 01

El que CESCE registre su derecho frente al pafs
deudor por la parte que le corresponde al asegurado
implica que, simultdneamente y con el mismo crite-
rio, contabiliza en reciprocidad su obligacién frente a
éste. Asf, con enfoque publico se registran en el pasi-
vo (en la cuenta «provision técnica para prestaciones
pendientes de liquidacion y pago») 14.520,5 millones

de ptas., por la obligacion de CESCE con el asegura-
do, al haberse registrado por ese mismo importe
el derecho de CESCE frente a los paises acreedores.
Con enfoque privado por el contrario, no se registra
ninguna obligacion con el asegurado ya que se provi-
sionan en su totalidad los derechos frente a los paises
deudores.

Se ha verificado que los registros analiticos en los
que se detallan para cada pais los intereses devengados
y no cobrados de cada convenio, agrupados por mone-
das, distinguiendo entre los intereses no vencidos y los
vencidos pero no cobrados, coinciden con los saldos
contables.

Cuenta de «variacion de prestaciones recobrables».
La razdn de ser de esta cuenta es que, cuando se produ-
ce un pago por siniestros, se recoge el derecho de
CESCE frente al pafs deudor a través de «prestaciones
recobrables», teniendo como contrapartida la cuenta
«variacion de prestaciones recobrables». Con posterio-
ridad, al producirse un ingreso por recobros, para evitar
una duplicidad en la contabilizaci6n de éste, se procede
a cargar la cuenta de «variacion de prestaciones reco-
brables». El saldo de esta cuenta lo obtiene la Entidad
del mismo registro analitico del que obtuvo el saldo de
la cuenta de «prestaciones recobrables», por diferen-
cias entre el saldo de pagos netos de sus recobros al
final del ejercicio y el del ejercicio anterior.

Con criterio publico la incidencia de esta cuenta en
los resultados del ejercicio supone un gasto de 26.429
millones de ptas., de los que 23.453 millones se deben a
la diferencias entre recobros y pagos del ejercicio (al
haber sido superiores los recobros a los pagos de sinies-
tros), que a su vez se han contabilizado en las corres-
pondientes cuentas de ingresos y gastos, y los 2.976
millones de ptas. restantes son consecuencia, entre otras
causas, de bajas por deudas irrecobrables, pérdidas en
venta de deuda, y recobros en poder de asegurados.

Sin embargo, con criterio sector privado su inciden-
cia en el resultado supone unos ingresos de 19.449

millones de ptas. Esto se debe a que el importe de
«prestaciones recobrables» con criterio sector privado,
como se ha visto anteriormente, se ha estimado en fun-
cion de las previsiones de recuperabilidad de los crédi-
tos para cada pafs, aplicando los porcentajes de recupe-
racién ya vistos. En este ejercicio las previsiones de
recuperabilidad han mejorado respecto a las del ante-
rior, habiendo aumentado el porcentaje para 14 paises.
En los trabajos de fiscalizacidn, se ha cuantificado la
incidencia en los resultados debido al cambio en las
previsiones, de tal manera, que si los porcentajes de
recuperacion hubieran sido los mismos del ejercicio
anterior, la incidencia de esta cuenta en resultados
hubiera sido de un gasto de 22.980 millones de ptas.

Por dltimo, hay que mencionar la cuenta de «resul-
tados de ejercicios anteriores», que se presenta en el
cuadro adjunto con los enfoques sector publico y sector
privado para cada una de las divisas. Se producen tan-
tos registros contables como divisas en las que CESCE
opera, al contabilizar cada operacion en su moneda. La
conversion a pesetas se produce al tipo de cambio del
cierre, pero detalldndose la parte de los resultados acu-
mulados que se debe a las diferencias por el tipo de
cambio entre los dos tltimos ejercicios.

Igualmente, para los «resultados de ejercicios ante-
riores» y para el «resultado del ejercicio» se separa la
parte que corresponde a diferencias de cambio, deriva-
das de la transferencia al CCS de toda la divisa, al dedu-
cir de la liquidacidn en pesetas la parte que le corres-
ponde a CESCE en divisas por gastos de administracion
y rendimientos netos de las cuentas en divisas, como se
analiz6 en el apartado de relaciones con el Consorcio.

Resultados acumulados de ejercicios anteriores a 31-12-97

(Importes en millones)

Monedas

plas, | sUsA | [ |

FF | oM |venoa] FB |Ecus|san| CSW |Tmalp|am

Enfoque sectro pablico

Resul. acumulados en cada divisa. 243.852 3835 04 88,1 arsl 1252 25 4.1 00| 23

Fesul. en plas. valorados 1. cb. de 1997 243852| 58.170,7| 37| 22293] 3.1980| 1465 10,6 690,8| 21 44 9| 308,382
Rasul. on plas. valoradasl 1. cb. da 1996 243.852| 508379 345) 2.2013] 31847 1418 106 6715 14 47 300.480
[Resul. debido a 1a diferanc, en el cambio 7802

Enfoque sector privado

Risul. acumulados on cada divisa, 334180 2108 04

304 ¥5,7| -1252 26 15 06 1.2

Easu!‘ en plas. valorados 1, cb. de 1847 334180 31.9834] 371

7703] 30215 -1465] -106 2502 638 227 69,200

Fesul. en plas, valorados! . cb. de 1936 334180 27676,8| 345

760,7| 30084| -1418] -106| 2432 58,1 22,6 64,955

Rasul. debido a la diteranc. en al camio

4335

De todo lo expuesto se deduce que los estados finan-
cieros en los que se registran las operaciones que CESCE
realiza por cuenta del Estado, representan adecuadamen-
te en todos sus aspectos significativos la imagen fiel de su
situacion financiera y el resultado econdmico del ejerci-
cio, con la limitacion anteriormente expuesta, al haberse
obtenido tnicamente prueba de los movimientos del ejer-
cicio de prestaciones recobrables pero no sobre el saldo
acumulado de ejercicios anteriores.

III. CONCLUSIONES

1.*  Los procedimientos de suscripcion de polizas,
cdlculo del capital asegurado, aplicacion de las tarifas,
cobro de los recibos y registro de estos que se encuen-
tran regulados por la normativa aplicable, en la que se
establecen las modalidades de pélizas, aprobacién de
condiciones generales de las pélizas y tarifas de pri-
mas, asi como los procedimientos de control internos,
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se consideran adecuados. Estos procedimientos difie-
ren para cada tipo de pdliza. Para las pdlizas de corto
plazo se encuentran estandarizados y su procedimiento
muy desarrollado informdticamente; para las pélizas a
largo éstos se encuentran menos desarrollados ya que
cada operacion es objeto de andlisis individualizado
para determinar la viabilidad de su aseguramiento.

2. Los procedimientos establecidos por la Com-
paiiia Espafiola de Seguros de Crédito a la Exporta-
cién, S.A. (CESCE) para el registro de las pdlizas que
pueden asegurar riesgo politico y comercial inferior a
tres afios establecen en todas sus fases (célculo, regis-
tro y cobro de primas) una correcta separacion entre las
primas devengadas por cuenta del Estado y las deven-
gadas por cuenta de la Compaiifa. Igualmente garanti-
zan la correcta imputacion como ingresos por cuenta
del Estado de los procedentes de las pdlizas que asegu-
ran riesgo politico y comercial superior a tres afios.

3. Lapdliza mds importante que gestiona CESCE
por cuenta del Estado es la de crédito comprador, ascen-
diendo las primas para el ejercicio fiscalizado a 10.777
millones de ptas., lo que representa un 87 por 100 de los
ingresos devengados por primas en este ejercicio. Se ha
comprobado que el procedimiento desde la solicitud por
el asegurado hasta la aprobacion de las condiciones de
la oferta y suscripcion de la péliza y pago del recibo, asi
como del posterior control que sobre las disposiciones
del crédito realiza la Entidad es el adecuado para garan-
tizar el buen fin del aseguramiento. Ademds, en deter-
minados casos la Entidad solicita aclaraciones adiciona-
les para analizar la viabilidad de la operacién de
exportacion y establece la exigencia de una empresa
supervisora que controle la ejecucion y el grado de
avance en la fabricacién de la exportacion que determi-
na la disposicion del crédito y, en ocasiones, estas
empresas también controlan que la disposicion se dedi-
que al pago de los proveedores derivados de los sumi-
nistros para la ejecucion del bien a exportar.

4* Las operaciones a largo plazo, especialmente
para las pélizas de crédito comprador, presentan una
casufstica muy variada, pudiendo un mismo crédito
presentar numerosas incidencias, siendo habitual que
éstas sean similares en el tiempo para los créditos con-
cedidos al mismo pafs. El periodo de riesgo en el que
puede producirse un siniestro, desde la suscripcién de
la péliza hasta la amortizacion total del préstamo, suele
ser normalmente de doce afios aunque en ocasiones
puede llegar a los catorce. Una operacion no se conclu-
ye hasta el cobro de todas las cuotas, por lo que cuando
se produce algtin siniestro se alarga su finalizacién
hasta el dltimo recobro y, en el caso de que alguna
cuota se reestructure mediante un convenio de refinan-
ciacion, no se terminard hasta la conclusion de éste.

5.* Las primeras gestiones para el recobro de las
cantidades indemnizadas las realiza habitualmente el ase-
gurado, y en algunas ocasiones, a instancia de éste o de la
Secretarfa de Estado de Comercio, CESCE, pudiendo

realizarlas conjuntamente con otras autoridades econd-
micas espafiolas, apoydndose para sus gestiones en las
oficinas comerciales en el extranjero y embajadas, como
ha podido constatarse en varios de los expedientes anali-
zados. Los importes incobrados se suelen reestructurar en
convenios de refinanciacidn para su posterior recobro.

6. La Entidad tiene un sistema de control interno
para el pago de indemnizaciones, en el que se establecen
unos requisitos adicionales que minoran el riesgo inhe-
rente en las polizas suscritas por cuenta del Estado. El
control interno para recobro de siniestros, presenta algu-
nos aspectos susceptibles de mejora, ya que no existe un
procedimiento para controlar que los recobros que reci-
be del asegurado, por cantidades que le han sido indem-
nizadas, se realizan sin demora, al desconocer la fecha
en la que el deudor ha pagado al asegurado. Ademds, el
sistema de archivo o registro de los expedientes de
siniestros no distingue los vencimientos que han sido
reestructurados mediante un convenio de refinanciacion
de los que estdn pendientes de recobro. El nuevo sistema
informdtico tampoco presenta informacion agregada que
distinga en cual de las dos situaciones (pendientes de
recobro o refinanciado) se encuentran los vencimientos
indemnizados y no recobrados. Segtin ha manifestado la
Entidad se estd subsanando este problema informdtico.

7.2 Cuando los paises deudores no pueden hacer
frente al pago de sus compromisos solicitan un «alivio
financiero», consistente en la reestructuracion de la deuda
que vence durante un perfodo de tiempo determinado, sus-
cribiendo el pafs deudor un convenio multilateral, en el
dmbito del Club de Parfs, con los paises acreedores, o un
convenio bilateral con un tnico pafs acreedor. La deuda
asegurada por CESCE que es objeto de un convenio de
refinanciacion se sigue gestionando por la propia Entidad.
Asi, concilia con el pais deudor la deuda que se refinan-
cia, calcula las cuotas de principal, intereses y capitaliza-
cién de intereses —en su caso—, y la distribucion de las
anteriores cuotas entre los distintos vencimientos refinan-
ciados. Ademds, controla la ejecucién posterior del conve-
nio en los términos acordados, aplica los recobros a las
distintas cuotas y los distribuye entre los vencimientos
refinanciados, calcula los intereses de demora, y distribu-
ye los importes recobrados entre CESCE y los asegura-
dos. Se ha comprobado que las operaciones anteriores se
han realizado correctamente por la Entidad.

8.% Elhecho de que los paises deudores acudan suce-
sivas veces al Club de Parfs para solicitar «alivio financie-
ro» para refinanciar, ademds de vencimientos de créditos
asegurados, cuotas de anteriores convenios, supone que se
pierda la identidad de los vencimientos derivados de poli-
zas originalmente refinanciados en el primer convenio, ya
que, el procedimiento que CESCE tiene establecido para
controlar la segunda y posteriores refinanciaciones es
sobre las cuotas de los convenios anteriores que se refi-
nancian, y no sobre el vencimiento de la péliza original-
mente refinanciado. Esta mecdnica implica que se desco-
nozca, cuando existe una podliza con vencimientos

refinanciados por sucesivos convenios, que parte de
misma se ha recobrado. El control resultarfa complicado
si se llevase sobre los vencimientos originalmente refinan-
ciados, pues resultarfa dificultoso en una segunda refinan-
ciacién imputarles la parte proporcional de los recobros,
aumentando la complejidad a medida que se sucedieran
las refinanciaciones. Dicho procedimiento, a pesar de la
problemética descrita, resulta el menos inadecuado para
realizar el control de las refinanciaciones.

Esta problemética se traslada al asegurado por la parte
que le corresponde. No obstante, al asegurado se le
comunican las refinanciaciones que se suscriben, deta-
llando los vencimientos de pélizas que se reestructuran
en una primera refinanciacion y para las sucesivas rees-
tructuraciones se le comunica el porcentaje que le corres-
ponderd de cada uno de los recobros que se produzcan.
Se ha comprobado que, tanto en la primera como en suce-
sivas refinanciaciones, CESCE paga al asegurado la parte
que le corresponde de cada uno de los recobros.

9. La administracién de los fondos correspondien-
tes a las operaciones que CESCE realiza por cuenta del
Estado corresponden al Consorcio de Compensacién de
Seguros y se encuentran reguladas en el Decreto
3138/1971, de 22 de diciembre, en el que se establece
que mensualmente CESCE transferira !, entre otros con-
ceptos, los intereses y productos de los fondos invertidos
o de otras fuentes de ingresos. Desarrollando la anterior
normativa se suscribieron entre ambas partes dos contra-
tos de gestion, para las operaciones aseguradas en pese-
tas y para las operaciones aseguradas en divisas, en los
que se acuerda el procedimiento a seguir en las transfe-
rencias y provisiones de fondos. El contrato suscrito para
las operaciones en divisas contempla, contraviniendo la
normativa, que los rendimientos netos de las cuentas
bancarias abiertas en divisas sean para la Compaiia,
deduciéndolos de las liquidaciones en pesetas.

Se ha comprobado que CESCE remite mensualmen-
te al Consorcio de Compensacién de Seguros todos los
fondos obtenidos, en pesetas y divisas, junto con la
liquidacion y el detalle individualizado de cada uno de
los conceptos por los que se han producido los ingre-
sos. Ademads, envia justificante de los pagos realizados
en ese periodo, para los que previamente ha recibido
los correspondientes fondos del Consorcio de Compen-
sacion de Seguros, por lo que este Gltimo tiene infor-
macién detallada de todas las operaciones que CESCE
realiza por cuenta del Estado, de las que han producido
movimientos de tesorerfa y de las de periodificacion.
Aplicando lo acordado en el segundo contrato de ges-
tién, ha descontado indebidamente de la liquidacién en
pesetas los rendimientos netos de las cuentas manteni-
das en divisas, que para el ejercicio 1997 han ascendi-
do a 288 millones de ptas.

10.*  Los estados financieros que registran las ope-
raciones derivadas del seguro de crédito a la exporta-

! Nueva redaccién después de alegaciones.

cién realizadas por CESCE por cuenta del Estado,
representan adecuadamente en todos sus aspectos signi-
ficativos la imagen fiel de su situacion financiera y el
resultado econdmico del ejercicio. Con una dnica limi-
tacion, analizada en el Informe, en la cuenta «prestacio-
nes recobrables», al no haberse podido obtener prueba
sobre su saldo, ya que no estd individualizadamente
desagregado por vencimientos, si bien, se han verifica-
do de conformidad los cargos y abonos del ejercicio.

IV. RECOMENDACIONES

1.*  La Compaiia Espafiola de Seguros de Crédito
a la Exportacion y el Consorcio de Compensaci6n de
Seguros, deberfan modificar el contrato para la gestién
de los fondos derivados de las pdlizas en divisas suscri-
to el 26 de julio de 1984 adaptdndolo a lo establecido
en el art. 37 del Decreto 3138/1971, de 22 de diciem-
bre, en el que se regula el procedimiento y los concep-
tos que CESCE ha de transferir mensualmente al Con-
sorcio, entre los que se encuentran los intereses y
productos de los fondos invertidos o de otras fuentes de
ingresos.

2.*  CESCE deberfa soportar el saldo de la cuenta
«prestaciones recobrables», de manera que pudiera
identificarse separadamente la deuda indemnizada no
recobrada, desagregando para los vencimientos de p6li-
zas y refinanciaciones adeudados, los importes corres-
pondientes a la Entidad, de los del asegurado. Para ello,
tendrd que adaptar, con criterios contables, los registros
analiticos a través de los cuales realiza el control de los
recobros de siniestros y refinanciaciones, de forma que
permita conocer individualizadamente el importe adeu-
dado a CESCE de cada uno de los vencimientos no
recobrados.

Madrid, 19 de diciembre de 2000.—El Presidente,
Ubaldo Nieto de Alba.

RELACION DE ABREVIATURAS Y SIGLAS
EMPLEADAS EN EL INFORME

CESCE Compaiifa Espafiola de Seguros de Crédito a
la Exportacién, S.A.
CCS Consorcio de Compensacién de Seguros.

LFTCu Ley de Funcionamiento del Tribunal de
Cuentas.

TRLGP Texto Refundido de la Ley General Presu-
puestaria.

CEE Comunidad Econémica Europea.

OCDE  Organizacion para la Cooperacién y Desa-
rrollo Econémico

PAGEX Pdliza abierta de gestion a la exportacion.

P 100  Pdliza 100.

PYMES Pequefias y medianas empresas.

FAD Fondo de Ayuda al Desarrollo.

BNA  Banco Nacional de Angola.
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ANEXO

ANEXO I

ESTADOS FINANCIEROS DE LA ACTIVIDAD DE CESCE POR CUENTA DEL ESTADO
(Ejercicios 1997 y 1996. Importe en millones de ptas. Fuente cuentas rendidas al Tribunal)

ACTIVO
1997 1997 1996 1996
Enfoque Enfoque Enfoque  Enfoque
CONCEPTO S. Piblico S. Privado 8. Piblico S. Privado
INVERSIONES 357 357 63,4 634
Financieras
Depdsito constituido por reaseguro aceptado ... 357 357 63,4 634
PROVISIONES TECNICAS DEL REASE. CEDI. Y RETROCE. 48,6 48,6 - -
Sobre primas para ri@sgos en curso ... 48,6 486 - -
Para prestaciones pendientes de llquldamon ¥ PAg0.cie - - -
CREDITOS 8424254 496.113,9 819.427,7 449.274,9
Reaseguradores
Comisiones sobre primas pendientes cobro ... 12,5 12,5 . .
Cedentes
Primas pendientes de cobro - - 03 0,3
Saldos en efectivo 20 20 52,4 52,4
Créditos contra agentes
Sakdo c/c con CESCE, 8.A. viuiivisiiimmivismsmmmisasismmisansians 88898 88898 76707 76707
Craditos contra aseguradados y otros
Primas pendientes de cobro
Emitidas ..... 30313 30313 18865 1.8865
Devengadas y no emitidas .... 1264 1264 98,6 98,6
Provisién para primas pandientes de cobro ... -85,5 -85,5 -85,7 -85,7
Prestacionas recobrables (dir + acept)
Prestaciones provisionadas
Prinelpal ..o 18,1806 129342 187601 117585
INBRIOBOE ...oiiiuicacimivmsamiiibienitins s vwiviioi 60,7 55,2 -
Prestaciones pagadas
PARGIPAL ..oooorinnncnemneescmssessasrse s assssnens 746.836,0 471.209,7 738.422,7 428.0495
Intereses 4714 505,0 -
Provisién para depreciacion tipo cambio 59,5 6,5 -566,1 -1259
Intereses refinanciaciones devengadas y no cobradas
Para seguro crédito exportacion ... 504392 504392 48.1349 481349
Para asegurados 146205 145205 46231 45231
Provision para intereses fallidos ............vnnnns 64,9597 - -52,658,0
TRANSFERENCIAS ENTRE MONEDAS 0,0 0,0 0,0 0,0
Transferencias entre MONEUAS .......ovvvrrivviriisinimnssssisnnns 38652 -3.8652 -1.5040 -1.504,0
Diferencias de cambio por transferencias entre monedas ..... 38652 38652 15040 15040

TOTAL ACTIVO

842.500,7 496.198,2 819.491,1 449.338,3

PASIVO
1997
Enfoque
CONGEPTO S. Piblico
CAPITALES PROPIOS 361.636,9
Resultados ejercios anteriores valorados al 31.12. actual
Resultado técnico financiero
Valorado al 3112 8RR ..........ccoovvvvinisceriiinnins 300.480,6

Diferencias cambio del afio .. 7.901.9
Diferencias cambio por tra.nsfefem:las entre rnonedas

Valorado a 31,12 anterior 15040
Ditarencias cambio del afio .. 23016
Resultado dal ejarcicio valorado al 31.12.actual
Resultado técnico financiero ... 49.389,2
Diferenc.cambio por transfer.entre mrmadas aﬁo 59,6
PROVISION TECNICA DEL SEG.DIR. Y DEL REASEG. ACEP. 791734
Sobre primas para riesgos en curso
Saguro directo 44,6157
Reaseguro aceptado ... 357
Para prestaciones pendientes de liquidacién y pago
Seguro directo .. 33.995,7
R Ira aoapiada ....... 526,3
DEUDAS 1.190,6
Entidades y pools
Reaseguradores
Primas cedidas pendientes de cobro 627
" Saldos en efectivo 14
S S
Comisionas sobre primas pendiantes de cobro ...
Deudas con Asegurados
Primas emitidas pendientes de Pago ... 993
Deudas condicionadas
Gastos de gestion sobre primas pendientes ... 5971
Prastac recob a favor del Reasag ced
Prestaciones pagadas de principal i 4157
Intereses deveng. no cob. a faver del reasequro cedido 14,4
DEUDAS DEL SCE CON EL PP° GRAL ESTADO 400.508,8
Por operaciones de CESCE, S.A.
Seguro directo
Disp. fondos por CESCE procd.del CCS para pagos ...  1.124.737,3
Liquidac pagadas por CESCE al CCS ... 7214754
Recobros obtenidos directamente porel CCS ... -600,5
Reaseq acept riesgos comarc cubiertos por CESCE
Pagos anticipados por CCS a CESCE por siniestros ..... 3.951,1
Liquidac. pagadas por CESCE al CCS ....ovvveeccveccv. -1.957,3
Por aplicacién disposi. Adicio. 7* Ley 21/1990.CCS reaseguro
fiesgos comerciales de CESCE.Cto del SCE contra el SAC......... -4.094,0
Por retenciones a cuenta del Impuesto de Sociedades
Pornperacu:unes de CESCE 52,4
TOTAL PASIVO 842.500,7

1997

Enfoque
S. Privado

20.922,6

64,9556

-4.334,7

1.504,0
2.301,6

95.3477
596

64.652,9

446157
357

19.475,2
526,3

11139

62,7

993
5871

3534

400.508,8

1.124.737 3
7214754
00,5

3.951,1
-1.957,3

40940

524

496.198,2

1996

Enfoque
S. Pablico

301.984,6
249.996,2
24182

5124
9464

48.066,2
452

67.502,5

38.464.2
63,4

28.446,0
508,9

886,8

01
170,5
3419

3616
127

439.117,2

1.032.490,2
-580.687,8
6005

39511
-1.891,1

-4,094,0

-50,7

819.491,1

1996

Enfoque
5. Privado

-63.451,6

-110.522,5

-3.9852

£124
9464

49,5523
452

62.979.4

38,4642
634

239229
52889

693,3

01

170,86

3418

180,8

449.117,2

1.032.490,2
-580.687 .8
6005

3.851,1
-1.8911

-4.094,0

50,7

449.338,3
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ESTADOS DE RESULTADOS
1897
CONCEPTO Enfoque
3. Publico
PRIMAS ADQUIRIDAS SEGURQ DIRETO
Primas devengadas netas de anulaciones 12.386,3
Provision técnica riesgos en curso -1.1836
Provisidn primas pendientes cobro 02
TQTAL PRIMAS ADQUIRIDAS SEGURO DIRECTO 11,2029

PRIMAS ADQUIRIDAS REASEGURO ACEPTADO

Primas devengadas netas de anulaciones 03
Provisién técnica riesgos en curso 276
TOTAL PRIMAS ADQUIRIDAS REASEGURO ACEPTADO 27,3

Aa. TOTAL PRIMAS ADQUIRIDAS (DIRECTO Y ACEPTAD.) 11.230,2

PRIMAS REASEGURO CEDIDO
Primas netas de anulaciones 97,6
Provisidn técnica riesgos en curso -48.6
Ab,TOTAL PRIMAS ADQUIRIDAS REASEGURC CEDIDO 49,0
A. TOTAL PRIMAS ADQ NETAS DE REASEG (Aa-Ab) 11.181,2

GASTOS TECNICOS SINIESTROS SEGURO DIRECTO

Prestaciones de principal netas de recobros 29266
Importes pagados 329443
Importas recobrados 56,447 1
Variacién prestaci. pagadas con posibi. de recbo. 264294

Provisiones para prestacién y gastos netas de recobros 28214

Diferencias de cambio sobre créditos comprados -1.4225

TOTAL GASTOS TECNICOS SEGURC DIRECTO -1.317,3

GASTOS TECNICOS REASEGURO ACEPTADO

Prestaciones y gastos pagados netos recobros 14,6
+importes pagados netos de reccbros 17,5
- variacion prestaciones pagadas con posibilid. de recob. 29
Provisiones para prestacion y gastos netas de recobros 26
TOTAL GASTOS TECNICOS REASEGURO ACEPTADO 12,0

Ba.TOTAL GASTOS TECNICOS (DIRECTO Y ACEPTADO) -1.305,3

GASTOS TECNICOS REASEGURO CEDIDO

Prestaciones y gastos pagados netos recobros 00
+impontes pagados netos de recobros 21
- vanacion prest, pagadas con posibilidades de recobro 21
Provisiones para prestacion y gastos netas da recobros 00
Bb.TOTAL GASTOS TECNICOS REASEGURQ CEDIDQ 00

B. TOTAL GASTOS TECNICOS DE REASEGURO (Ba-Bb) -1,305,3

OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

Gastos de gestién de riesgo de seguro diracto 24773
+ sobreprimas cobradas/extomadas 2.260,4
+ Varacion sobre primas pendientes de cobro 2169
Ca. TOTAL OTROS GASTOS EXPLOTACION 24773

1.997

Enfoque
S, Privado

12.386,3
-1.183,6

0,2
11.202,9

-292,0
276
27,3

11,2302

976
-48,6
49,0

11.181,2

-42.9521
32,9443
-56.447,1
-19.449,3

-4.8744
-1.035,2
-48.8617

15,0

175

26

26

125
-48.8492

-146,5
21
-144,4
00
-146,5

-48.702,7

24773
2.260.4

2189
24773

1.996

Enfoque
S, Publico

11,2839
-1.765.1
1,0
9.520.8

00
106,3
106,3

96361

0,0
00
00

9.636,1

1.269,0
59,8368
-46.308,6
-12.259.2

3.093,6
-4.4537
1

24444
2.356,5
87,9
24148
296
615

00

00
00

61,5

22583
20582
0,1
2.258,3

1.996

Enfoque
S, Privado

11.2839
-1.755,1
1,0
6.520.8

00
106,3
106,3

9.636,1

0,0
00
00

9.636,1

6.2120
50.836,8
-46.308,6
-18.740,2

6953
2.543,8
-8.080,5

24312
2.356,5
74,7
24148
16,5
-8.044,0

72,3
0,0
12,2

7.971,8

2.258.3
2.258.2

0,1
22583

OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION
Comisiones y participacion del reaseguro cedido
Otros ingresos axplotacion

Cb. TOTAL INGRESOS EXPLOTACION

C. TOTAL OTROS ING EXPLOT NETOS (C1-C2)
D. RESULTADO TECNICO: A-B-C

INGRESOS FINANCIEROS

Por intereses de refinanciaciones y arreglo de siniestros
Importes recobrados netos de devoluciones SD
Provisién devolugidn intereses SD
Variacién importes devengados no cobrados SD
Provisidn interesas fallidos SD
Por intareses a favor reaseguro cedido (a deducir)

Por intereses del depésito del reaseguro aceptado

E. TOTAL INGRESOS FINANCIEROS

GASTOS FINANCIEROS
Por intareses de demora
Intereses de demora netos de recobro
+ importes pagados netos de recobro

- variacién intpagados con posibilidades de
racobro
Provisidn intereses ptes. liqui. o pago netos de

l‘Fe,l;'lt?é.\T,b\L GASTOS FINANCIEROS

G. RESULTADO FINANCIERO=E-F

H. RESULTADO TECNIGO-FINANCIERO=D+G
RESULTADOC POR DIFERENCIAS DE CAMEIO
De |a explotacion del ejercicio

Del patrimaonio
|. TOTAL RESULTADO POR DIFERENCIAS DE CAMBIO

J. RESULTADO DEL EJERCICIO= H+l

181
181

0,0
18,1

2.450,2

10.027,3

30.755,1
37.196,5
1.052,7
15389
00
-33,0
4.4

39.7595

3976
3974
2094

98,0

02

3976
39,361,
49,3892

596
10.203,5

10.263,1

59.652,3

18,1
18,1

0,0
18,1

2.459,2

57.424,7

382159
371965
10827
15389
15389
33,3
44

38.220,3

2974

2994
2994

2,0
2974
379029
95.347,6
596
2,033,1

-1.9735

93.374,1

0,0
00
00

i

0,0

2.258.3

74393

41.2975
35.250.8
5717
B.6516
00
332
10,7

41.308,2

6813
6815
6884

€9

0,2

681,3
40.626,9
48.066,.2
452
33646

34098

51.476,0

0,0
00
0,0
00

22583

15.349,6

34.658,6
35.250,8
-571,7
6.651,6
6.651,6
-20,5
10,7

34.669,3

466,6

688,4
688.4

-222,0
166,6
34.202,7
49.552,3
452
-3.038,9
-2.993,7

46.,558,6
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