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[ll. Otras disposiciones

CORTES GENERALES

INFORME de fiscalizacion elaborado por el Tribunal de
Cuentas, relativo a los activos exteriores del Banco de Espa-
fia, ejercicios 1996, 1997 y 1998.
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La Comision Mixta para las Relaciones con el Tribunal de Cuentas
ha examinado, en su sesion del dia 16 de diciembre de 2002, el informe

de fiscalizacion sobre los activos exteriores del Banco de Espaiia, ejercicios
1996, 1997 y 1998, que ha sido aprobado sin modificaciones al no haberse
presentado propuesta de resolucion.

Se dispone su publicacion en el «Boletin Oficial del Estado», tal como
previene la Ley Organica 2/1982, de 12 de mayo, del Tribunal de Cuentas.

Palacio del Congreso de los Diputados, 5 de febrero de 2003.—La Pre-
sidenta del Congreso de los Diputados,

RUDI UBEDA



INFORME DE FISCALIZACION DE LOS A(;TIVOS
EXTERIORES DEL BANCO DE ESPANA
(Ejercicios 1996, 1997 y 1998)

El Pleno del Tribunal de Cuentas, en el ejercicio de la
funcién fiscalizadora establecida en los articulos 2.a), 9 'y
21.3.®) de la Ley Orgdnica 2/1982, de 12 de mayo, y a
tenor de lo previsto en los articulos 12y 14.1 de la misma
disposicién y concordantes de la Ley 7/1988, de 5 de
abril, de Funcionamiento del Tribunal de Cuentas, ha
aprobado, en su sesién de 1 de febrero de 2001, el
Informe de Fiscalizacion de los activos exteriores del
Banco de Espafla. Ejercicios 1996, 1997 y 1998.
Asimismo, de acuerdo con lo prevenido en el articulo 28
de la Ley de Funcionamiento, ha acordado su elevacion a
las Cortes Generales, para su tramitacion parlamentaria.
El Pleno del Tribunal ha acordado también trasladar este
Informe al Gobierno correspondiente, a tenor de lo
dispuesto en el citado articulo.
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I.  INTRODUCCION
I.1 Iniciativa y alcance de la fiscalizacion

La fiscalizacién de los activos exteriores del Banco
de Espaiia, ejercicios 1996, 1997 y 1998 estd incluida
en el Programa de Fiscalizaciones del Tribunal de
Cuentas para el afio 1999, aprobado por el Pleno en
sesién de 26 de noviembre de 1998, entre las previstas
a realizar por iniciativa del propio Tribunal, siendo las
Directrices Técnicas aprobadas por el Pleno el 29 de
junio de 1999, estableciendo los siguientes objetivos
generales:

1. Comprobar el cumplimiento de las disposicio-
nes legales y reglamentarias a que estd sometida esta
actividad del Banco.

2. Verificar que las cuentas anuales de los ejerci-
cios fiscalizados reflejan, en relacion con esta drea, la
situacion financiera y patrimonial, asi como las opera-
ciones realizadas por el Banco, de acuerdo con los prin-
cipios y normas contables que le son de aplicacién y en
especial los criterios de valoracién seguidos por el
Banco para estos activos.

3. Evaluar los sistemas y procedimientos de con-
trol interno y de gestion aplicados por la Entidad, en la
gestion de los activos exteriores.

Igualmente se ha realizado un seguimiento de las
conclusiones, referidas a los activos exteriores, del
anterior Informe que el Tribunal efectud sobre Banco
de Espafia, de los ejercicios 1989, 1990 y 1991 (en ade-
lante Informe anterior).

1.2 Naturaleza de la Entidad y marco normativo
aplicable

El Banco de Espaiia es una entidad de derecho
publico con personalidad juridica propia y plena capa-

cidad publica y privada. Para el desarrollo de su activi-
dad y el cumplimiento de sus fines actda con autono-
mia respecto a la Administracion del Estado.

Su regulaci6n basica se encuentra en la Ley 13/1994,
de 1 de junio, de Autonomia del Banco de Espafia, que
supone la adaptacién de sus finalidades y funciones al
Tratado de la Unién Europea. En cumplimiento del
mandato previsto en la Ley de Autonomia se aprobd,
el 21 de noviembre de 1996, el Reglamento interno.

Mediante la Ley 12/1998, de 28 de abril, se modifi-
cd la Ley de Autonomia reconociendo las potestades
del Banco Central Europeo (BCE) en la definicion de
la politica monetaria de la zona euro y las facultades de
la Unién Europea en relacién con la politica de tipo de
cambio.

El Banco de Espafa estd sometido al ordenamiento
juridico privado, salvo que actiie en el ejercicio de
potestades administrativas conferidas por las leyes; en
su ejercicio, le serd de aplicacion la Ley 30/1992, de 26
de noviembre, de Régimen Juridico de las Administra-
ciones Puablicas y del Procedimiento Administrativo
Comiin. Asimismo no le son de aplicacion las leyes que
regulan el régimen presupuestario, patrimonial y de
contratacion de los organismos publicos dependientes
o vinculados a la Administracién General del Estado,
salvo cuando dispongan expresamente lo contrario.

1.3 Organizacién y funciones

Segiin se establece en la Ley de Autonomia y en el
Reglamento interno, los Organos Rectores del Banco
de Espafia son el Gobernador, el Subgobernador, el
Consejo de Gobierno y la Comisién Ejecutiva, siendo
los Directores Generales y las Comisiones Internas los
Grganos de direccion y coordinacién.

Las funciones del Banco de Espafa relacionadas
con los activos exteriores, durante los ejercicios fiscali-
zados, se regulan en los articulos 11 y 12 de la Ley de
Autonomia donde se establece que el Gobierno adopta-
rd el régimen de tipo de cambio y la paridad de la pese-
ta con otras monedas, correspondiendo al Banco de
Espafia ejecutar la politica de tipo de cambio, pudiendo
realizar las operaciones que estime convenientes y en
particular las siguientes:

1. Poseer, gestionar, adquirir y vender al contado o
a plazo todo tipo de activos denominados en moneda
extranjera o unidades de cuenta, asi como metales pre-
Ci0s0s.

2. Efectuar cualquier tipo de transacciones banca-
rias con entidades nacionales o extranjeras o con orga-
nizaciones internacionales, incluidas las operaciones
de concesion y obtencion de préstamos.

Desde el 1 de enero de 1999, la definicion de la
politica de cambios en el marco del euro estd atribuida
al BCE.
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La gestion diaria de los activos exteriores se realiza
por la comisién de operaciones, requiriendo para la
adopcién de determinados acuerdos la aprobacién de la
Comisién Ejecutiva y encargdndose de la ejecucidn
material de dichos acuerdos la Direccién General del
Departamento Internacional.

1.4 Informacion econémica del Banco de Espaiia

Durante 1996, 1997 y 1998, la Entidad present6 al
cierre de los ejercicios, un balance por importe total de
15.294.841, 15.884.525 y 16.230.973 millones de ptas.
respectivamente, siendo sus principales partidas las
recogidas en el anexo 1.

Los resultados obtenidos por el Banco de Espaiia,
para los tres ejercicios cerrados en el periodo fiscali-
zado, fueron de 567.515, 701.361 y 1.076.260 millo-
nes de ptas. correlativamente, siendo las cuentas de

pérdidas y ganancias de la Entidad las recogidas en el
anexo 2.

Los activos exteriores tradicionalmente representan
la parte principal del activo del balance, representando
para los ejercicios 1996, 1997 y 1998, el 51%, 67%
y 53% del mismo respectivamente. Destaca por su
importancia cuantitativa el volumen de divisas conver-
tibles sobre el total de los activos exteriores. Son igual-
mente apreciables cualitativamente determinadas varia-
ciones producidas, en el periodo fiscalizado, como son:
el oro contabilizado, los activos cedidos al Instituto
Monetario Europeo (IME), o las provisiones para
correcciones valorativas de la posicion en moneda
extranjera, que son analizados en posteriores subapar-
tados. El desglose de los activos exteriores se recoge en
el siguiente cuadro, teniendo en cuenta tanto las parti-
das del activo en las que se registran, como aquellas
otras que lo hacen en el pasivo como fondos de provi-
sidn y de regularizacion:

1996 1997 1998

ACTIVO
Oro del Banco 337.661 331.001 800.948
Divisas convertibles 6.135.568 8.174.990 7.485.653 | (1)
DEG en Fondo Monetario Internacional 59.119 71.958 81.782
Posicion neta en el FMI 209.132 288.743 209.779
ECUS en el Instituto Monetario Europeo 1.188.163 1.810.947 -
Diferencia valoracion activos cedidos al IME (82.379) (65.802) -
Otros activos 21.206 21.375 8.960 | (2)

TOTAL ACTIVOS EXTERIORES 7.868.470 | 10.633.302 8.677.122
PASIVO
Provisiones riesgo pals 12.556 12.377 s
Prov.correc.valorativa posicion moneda extranje. 811.939 1.860.354 -
Provision por depreciacion valores extranjeros 218 979 .
Regularizacion modificacion precio oro 116.740 108.531 . -
Provision cobertura riesgo tipo cambio presistema 626.873 |
Revalorizacion oro presistema. 495.627
Revalori.variacion tipo cambio divisas presistema. 431.190
Revalori.variacion precio valores presistema. 146.030
Revalori.variac.tipo cambi.activos diversos presist. 2
Diferencias de cambio positivas 12 75 3
TOTAL REVAL. PROVISIONES Y FONDOS 941.465 1.982.266 | 1.699.737

(1) Para el ejercicio 1998 el saldo no recoge las diferencias de valoracién de operaciones swap, que por importe de

127.638 millones de ptas. se recogen en una cuenta independiente del activo.
(2) Parael aiefCiCiO‘ 1998 el saldo es neto de las provisiones riesgo-pais, por importe de 12.325 millones de ptas.

Sobre las partidas que integran los activos exterio-
res se produce una doble variacion, en primer lugar
cuantitativa al modificarse las unidades de cuenta del
oro y las unidades monetarias para las divisas, y en
segundo lugar cualitativa al variar los precios y valora-
ciones utilizados para obtener los contravalores en
pesetas. Los resultados de su fiscalizacion se exponen
en los correspondientes subapartados de este Informe.

Cabe sefialar que en el transcurso del ejercicio 1998
la normativa contable del Banco de Espaiia se fue
adaptando de forma paulatina a los criterios contables
y normas de valoracion establecidas para el Sistema
Europeo de Bancos Centrales (SEBC), con objeto de
que el 1 de enero de 1999, los estados financieros del
Banco de Espafia que se comunicaran al BCE, estuvie-
sen plenamente armonizados en relacién con el SEBC.
Estas profundas y numerosas modificaciones produci-
das en los criterios contables y en las normas de valo-
racion se irdn sefialando en cada uno de los subaparta-
dos de este Informe, al abordarse los correspondientes
activos.

La contabilizacién de las operaciones realizadas por
el Banco de Espaila con activos exteriores, se realiza
béasicamente mediante dos subsistemas contables; en
uno de ellos se recogen las operaciones por su valor en
divisas, obteniéndose del mismo la posicién en moneda
extranjera, y en el otro subsistema se contabilizan las
operaciones aplicando los correspondientes tipos de
cambio de las divisas, obteniéndose el contravalor en
pesetas. El subsistema contable del Departamento de
Extranjero, ademds de generar para la contabilidad del
Banco las cuentas en pesetas representativas del con-
travalor de la posicién en moneda extranjera, recoge
los movimientos de las cuentas de orden y otras opera-
ciones que se registran en cuentas definidas exclusiva-
mente en pesetas, que estdn asignadas a dicho Departa-
mento.

La contabilidad del Banco de Espaiia pasé a estar
denominada en euros desde el 1 de enero de 1999 coin-
cidiendo con el inicio de la tercera fase de la Unién
Econémica y Monetaria, a tenor de lo acordado por la
Comisioén Ejecutiva de 25 de febrero de 1997 y de con-
formidad con el art. 4 del Reglamento 974/1998 del

Consejo de la Unién Europea, de 3 de mayo de 1998,
sobre la introduccién al euro.

1.5 Limitaciones

En el desarrollo de la fiscalizacién no han existido
limitaciones para la consecucion de los objetivos fija-
dos.

1.6 Rendicion de cuentas

El Banco de Espaiia rindio las cuentas de los ejerci-
cios fiscalizados, dentro de los plazos legalmente pre-
vistos y una vez aprobadas por el Gobierno, conforme
alo establecido en el art. 4.2 de 1a Ley 13/1994, de 1 de
junio.

1.7 Tratamiento de alegaciones

En cumplimiento del art. 44 de 1a Ley 7/88 de 5 de
abril de Funcionamiento del Tribunal de Cuentas, los
resultados de las actuaciones fiscalizadoras fueron
enviadas tanto al actual Gobernador del Banco de
Espafia, como a la persona que ejercié las funciones
durante el periodo fiscalizado, para que en un plazo no
superior a 15 dfas efectuaran las alegaciones que consi-
deraran oportunas.

Dado el contenido de las alegaciones formuladas,
que constituyen nuevas explicaciones o en su caso
matizaciones al texto que no contradicen lo en él
expuesto, no se ha considerado oportuno realizar modi-
ficaciones en su redaccion.

II. RESULTADOS DE LA FISCALIZACION
IL1 Oro del Banco
IL1.1  Existencias de oro
El Banco de Espafia mantenia entre sus activos, en
el periodo fiscalizado, unos saldos de oro distribuidos

segtin el siguiente cuadro (En millones de ptas. y uni-
dades de oro):

1996 1997 1998
CONCEPTO PESETAS ONZAS PESETAS ONZAS PESETAS ONZAS
En poder del Banco de Espafia 62.954 | 2914.545 | 61.730 | 2.914.546 | 119.478 | 2.914.545
En poder de corresponsales 359.141 | 16.626.902 | 352,164 16.626.717 | 681.474 | 16.624.488
Total Oro del Banco 422.095 | 19.541.447 | 413.884 | 19.541.262 | 800.948 | 19.539.033
Cedido temporalmente al IME (84.434) | (3.909.000) | {82.793) (3.909.000) 0 0
Saldo contable Oro del Banco 337.661 | 15.632.447 | 331.091 16.632.262 | 800.948 | 19.539.033

(1 onza troy de oro equivalente a 31,1035 gramos)
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Durante el ejercicio 1996 tan solo se produjo la
incorporacion en el saldo del oro del Banco, de 57
onzas de oro como consecuencia de la adquisicién de
monedas de oro efectuada en 1992 y que se encontra-
ban contabilizadas en una cuenta transitoria de activo
hasta que fueron catalogadas, traspasindose las que
tenfan valor numismdtico al Tesoro artistico del Banco
y el resto a la cuenta Oro del Banco en nuestro poder.
Las otras variaciones producidas durante el periodo fis-
calizado, en unidades fisicas —onzas troy de oro
fino— se debieron a la diferencia en el peso de los lin-
gotes que se produce en la cancelacién de los depdsitos
de oro a plazo, al no coincidir exactamente el peso de
los lingotes depositados inicialmente, con el de los
recibidos en la cancelacion de cada depdsito. El efecto
neto de tales diferencias de peso fue una disminucién
en los saldos, de 185y 2.229 onzas en los ejercicios
1997 y 1998, cuya liquidacién en efectivo se realizé a
favor del Banco.

Igualmente hay que mencionar que al cierre del
ejercicio 1998 figuraban entre las existencias de oro del
Banco, 3.909.000 onzas de oro que eran parte de los

activos cedidos al IME y cuyo anlisis se expone en el
subapartado 11.4.1 de este Informe.

Cabe sefialar que en los ejercicios analizados no
existieron nuevos programas de compras o ventas de
oro por parte del Banco de Espaila, obedeciendo dicha
circunstancia a motivos coyunturales del mercado del
oro, asf como a la propia gestion realizada por la Direc-
cién del Banco que no considerd necesario modificar
las tenencias de oro.

I.1.1.1  Oro en poder de corresponsales

La mayor parte de las existencias de oro del Banco
se encontraban en poder de corresponsales, en depdsi-
tos a plazo, y a la vista no remunerados, ubicados en
Londres y Nueva York, al ser estas las plazas en las que
se desarrolla la mayor parte de la actividad mercantil
del oro en el 4mbito internacional. La distribucién de
los depdsitos entre los diferentes corresponsales se
recoge en el siguiente cuadro, estando incluido entre
los mismos el oro cedido al IME:

ONZAS TROY
CORRESPONSALES 1996 1997 1998
Reserva Federal de Nueva York 5.955.430 5.955.430 5.955.430
Banco de Inglaterra 6.079.625 6.079.440 6.077.211
Banco Internacional de Pagos de Basilea - 4.591.847 4.591.847 4.591.847
16.626.902 16.626.717 16.624.488

Hasta noviembre de 1997 no se producia ningiin
gasto por la custodia fisica del oro, situacién que cam-
bié al comenzar el Banco de Inglaterra a cobrar comi-
siones por mantener los depdsitos de oro. En 1998 el
Banco Internacional de Pagos (BIS) de Basilea adoptd
igual medida respecto a los depdsitos localizados en
Londres.

II.1.1.2 Oro en poder del Banco de Espaiia

Las existencias de oro en poder del Banco de Espa-
fia, a 31 de diciembre de los afos fiscalizados, se ha
mantenido invariable, distribuido en oro amonedado
966.897 onzas, oro en lingotes 1.944.100 onzas y
monedas reacufiadas 3.548 onzas. Se encuentra situado
en las cajas del Banco, no obteniéndose rentabilidad
alguna por ese activo, cuya custodia y control de exis-
tencias son efectuados por la Oficina de Emisién y
Caja.

El Informe anterior puso de manifiesto determina-
das deficiencias surgidas como consecuencia del
arqueo que se efectud sobre el oro en poder del Banco.

Sucintamente se exponfan las siguientes cuestiones: la
inexistencia de procedimientos que permitieran que de
una manera periddica y sistemdtica, se realizasen por
los 6rganos de control interno los correspondientes
arqueos y verificaciones de dichos activos; la existen-
cia de lingotes que no cumplian las normas estdndares
en cuanto a peso y ley, lo que dificultarfa su utilizacion
en mercados internacionales, por lo que se proponia su
refundicion, hecho que no se produjo. Como conse-
cuencia de lo anterior, la Comision Ejecutiva establecid
en septiembre de 1993 la obligacién de realizar arque-
os de las existencias de oro en las Cajas del Banco cada
tres afios, encomenddndose su ejecucion a la Inspec-
cién de los Servicios del Banco de Espaiia. Por dicho
servicio fue realizado un arqueo de las existencias de
oro a finales de 1995, cuyo informe emitido con fecha
15 de abril de 1996 concluyd que si bien el arqueo glo-
bal fue conforme, corrobord las conclusiones puestas
de manifiesto por el Tribunal, sefialando igualmente,
algunas deficiencias susceptibles de mejora. Entre ellas
se detectaron monedas susceptibles de pasar al Tesoro
Artistico del Banco, al tener valor numismético. En

cuanto a los pormenores de los lingotes se ponia de
manifiesto la necesidad de mejorar la informacién que
contienen. Se estimé conveniente homogeneizar la uni-
dad de peso de los lingotes y monedas. Por tltimo el
informe recoge la existencia de una serie de monedas y
medallas de oro y plata, asi como de otros metales que
no estdn contabilizados por el Banco de Espafia.

Dicho informe fue oportunamente puesto en cono-
cimiento de los Organos de Direccién del Banco de
Espafia. Pese a ello, en un posterior informe emitido
sobre el mismo asunto en 1999, se repitieron idénticas
deficiencias en relacion con las existencias de oro, sin
que durante los ejercicios 1996-1998 se produjese nin-
guna subsanacion de las deficiencias aludidas. En el
transcurso de la fiscalizacion se ha realizado una con-
trastacion de los resultados obtenidos en el arqueo efec-
tuado por la Inspeccion del Banco, habiéndose com-
probado la validez del muestreo asi como de las
principales conclusiones recogidas en su informe.

IL1.2  Procedimientos de gestion y control

Los criterios para efectuar la gestion de las reservas
de oro del Banco de Espafia, se encontraban recogidos

en las normas para la gestion de las reservas exteriores
aprobadas por el Consejo Ejecutivo de 6 de octubre de
1992, que posteriormente fueron modificadas por
acuerdo de la Comision Ejecutiva de 12 de noviembre
de 1997.

Inicialmente la rentabilidad del oro se obtenia
mediante la constitucion de depdsitos a plazo. Durante
1996 y hasta noviembre de 1997, se constituyeron
depésitos de oro con autorizacion individual y especifi-
ca de la Comisién de Operaciones Exteriores. El 12 de
noviembre de 1997, la Comisién Ejecutiva aprobé las
nuevas normas de gestion de los depdsitos de oro, fijan-
do entre ellas un limite para la cantidad de oro que
podia ser prestado, un importe maximo por cada opera-
cién efectuada con un depositario, una rentabilidad
minima y un plazo mdximo, estableciendo igualmente
los requisitos exigidos a la contrapartida de estas ope-
raciones en cuanto a garantfas y «rating» de las entida-
des. De esta forma se suprimi la autorizacion especifi-
ca e individual de cada depdsito, sustituyéndola por una
gestion limitada globalmente, pero mds dgil en su eje-
cucién. La gestion realizada por el Banco de Espafia
mediante depdsitos de oro durante los tres ejercicios
analizados se cuantifica en el siguiente cuadro:

DEPOSITOS DE ORO A PLAZO
(Resultados en miliones de ptas.)

1996 1997 1998 |TOTAL PERIODO
Rentabilidad media 1,54% 1,71% 1,53% 1,59%
Resultados de los depésitos 352 496 949 1.797
Resultados por diferencias de peso 0 5 62 67
Resultados devengados 310 482 1.072 1.864

La rentabilidad media no estd ponderada en funcién
de los volimenes de los depdsitos, que en cualquier
caso no afectarfa significativamente al dato obtenido.

La diferencia en el peso de los lingotes que se pro-
dujo en la cancelacién de algunos depésitos de oro a
plazo, como ya se ha mencionado en el epigrafe I1.1.1,
ocasionaron una disminucién en los saldos, que origing
un resultado contable por la diferencia entre el valor
contable de dicho oro y el precio real aplicado en la
operacién. Este resultado fue incorporado al obtenido
por el propio depésito de oro como intereses. Esta
actuacion si bien es de escasa relevancia cuantitativa,
deberta haber sido evitada para que el registro contable
de intereses devengados por los depdsitos de oro, no
recogiera hechos de naturaleza econdémica distinta.
Como hecho posterior, durante el ejercicio 1999 se
aplicé la Ordenanza contable 23/1998, contabilizdndo-
se adecuadamente.

Igualmente hay que sefialar que la Comisién Ejecu-
tiva en su sesion de 3 de abril de 1998, autorizé la posi-
bilidad de realizar operaciones temporales (swap) de
oro contra divisas, con un limite cuantitativo sobre las
tenencias de oro del Banco, e independiente del por-
centaje mantenido en depdsitos simples, estableciendo
asimismo condiciones para su ejecucion en cuanto a:
plazo mdximo; rentabilidad neta minima y volumen
maximo por contrapartida. En estos casos, la cesién de
oro se registra en cuentas de orden sin afectar a las
cuentas patrimoniales. Durante 1998 el Banco de Espa-
fia realizd varias operaciones de este tipo que origina-
ron un rendimiento negativo por el oro cedido de 1.071
millones de ptas., y uno positivo por las divisas obteni-
das a cambio de 1.330 millones de ptas. suponiendo
dichos resultados una rentabilidad neta media del
1,09%. Al cierre del ejercicio no figuraba en el Balance
ninguna de ellas pendiente de vencimiento.

¢918

€00¢ ©Olaige} Q¢ SouIsIpn

L G ‘wnu 3049



Tanto para los depdsitos a plazo como para los swap
de oro contra divisas, se ha comprobado el cumpli-
miento de los requisitos de rentabilidad minima, plazo
méximo, volumen maximo por operacidn y garantias
exigidas para la contrapartida, encontrandose adecua-
dos a las normas de gestion de las reservas exteriores
establecidas por el Banco de Espafia. Las mismas per-
mitieron que se pudiera gestionar una parte de las exis-
tencias fisicas de oro, manteniendo con ello la Comi-
sién Ejecutiva un criterio de prudencia adecuado a los
objetivos que debe perseguir el Banco.

Igualmente durante la fiscalizacidn se han confir-
mado documentalmente todos los depdsitos manteni-
dos en corresponsales, siendo coincidentes con los sal-
dos contabilizados y estimandose adecuado el control
de existencias efectuado por la Entidad mediante con-
ciliaciones periddicas.

1.1.3  Criterios de valoracién del oro

Durante los ejercicios fiscalizados continuaban en
vigor los criterios de valoracién de las existencias de
oro propiedad del Banco establecidos por el Consejo
Ejecutivo en diciembre de 1981 y octubre de 1989, y
que pretendian adecuar el valor de contabilizacién del
oro al precio de dicho metal en los mercados interna-
cionales, con un margen de seguridad.

El oro era valorado en dos momentos del ejercicio,
el 30 de septiembre y el 31 de diciembre aplicando los
siguientes criterios de valoracion: si el precio medio de
mercado del oro hasta la fecha de valoracién superaba
en mds del 50% al precio de contabilizacion del oro,
éste se aumentarfa en el exceso sobre dicho porcentaje,
si por el contrario, el 30 de septiembre y el 31 de
diciembre el precio de mercado era inferior al 80% del
precio de contabilizacidn, éste se reducirfa hasta igua-
larlo. Al precio establecido en ddlares se le aplicaba en
todos los casos un tipo de cambio de 80 pesetas por
ddlar, lo que suponia un criterio de prudencia teniendo
en cuenta la cotizacién del délar en estos ejercicios.

Las regularizaciones originadas por las fluctuacio-
nes del precio de este activo de reserva se recogfan en
una cuenta de Regularizacion por modificacion del pre-
cio del oro. Esta cuenta fue creada mediante acuerdo
del Consejo Ejecutivo de 28 de diciembre de 1993, a
raiz del Informe anterior del Tribunal, y con objeto de
seguir la recomendaci6n en €] mantenida sobre la nece-
sidad de separar las provisiones aplicables para regula-
rizar el oro y las divisas.

La Comisién Ejecutiva el 20 de noviembre de 1998,
derogd los mencionados acuerdos del Consejo Ejecuti-

vo de 1981 y 1989 sobre valoracién del oro del Banco,
con objeto de adoptar las normas contables armoniza-
das del SEBC. De esta forma a partir de aquella fecha,
el oro pasé a valorarse trimestralmente al precio de
mercado facilitado por el BCE, efectudndose los ajus-
tes correspondientes sin modificar el precio medio con-
table. E1 31 de diciembre de 1998 se produjo la primera
revalorizacion trimestral por la aplicacion del nuevo
criterio de valoracion, si bien excepcionalmente y
como consecuencia de la necesidad de elaborar el
balance inicial del SEBC a precios de mercado, la plus-
valfa generada por la revalorizacién del oro, se regula-
riz6 sustituyendo los precios medios contables por los
de mercado.

En el anexo 3 se recogen los movimientos de regula-
rizacion del oro efectuados durante los ejercicios fisca-
lizados, que han supuesto sucesivas minusvalfas origi-
nadas por el descenso producido en el precio del oro
durante dichos afos, e igualmente significindose los
495.627 millones de ptas. aflorados al aplicarse los nue-
vos criterios de valoracion al cierre del ejercicio 1998
—433.254 millones de ptas., como diferencia entre el
nuevo valor del oro a precio de mercado (800.948 millo-
nes de ptas.) y su valor contable (367.694 millones)—
junto con el saldo que en esa fecha mantenfa la extinta
cuenta de Regularizacion por modificacion del precio
del oro —62.373 millones de ptas.—. Aquel saldo se
recogié en el balance del Banco de Espafia en una nueva
cuenta especificamente creada para recoger las plusvali-
as del oro no realizadas, anteriores a la aplicacion de los
criterios fijados por el SEBC.

Durante la fiscalizacién se comprobd la correccién
de todos los movimientos efectuados en la cuenta de
provision, y la aplicacion correcta de los criterios de
valoracién, para lo cual se ha verificado el célculo del
precio medio del oro utilizado como referente en las
valoraciones por el Banco de Espaiia, utilizando datos
ajenos a la Entidad, sin que se hayan producido discre-
pancias significativas.

I1.2 Divisas convertibles
11.2.1  Estructura de las divisas convertibles

Esta cuenta recogfa el contravalor en pesetas de las
inversiones en divisas que, bajo diferentes modalida-
des, mantenia el Banco de Espafia en cuentas en el
extranjero.

Su saldo al cierre de cada ejercicio en millones de
pesetas, se recoge en el siguiente cuadro:

MONEDA 1996 1997 1998

Délar USA 4.970.305 | 7.349.023 | 7.265.934
Délar canadiense 98.470 114.479 106.441
Marco alemén 772.621 602.138 37
Yen japonés 151.072 68.155 67.685
Ecu 92.666 7.673 664
DEG 38.067 38.903 43.636
Otras 5.347 4.221 1.256
Posicién neta swap 7.020 398 127.638 | (1)

Total divisas| 6.135.568 | 8.174.990 | 7.485.653

(1) En 1998 la posicién neta por operaciones swap no estd recogida en el saldo total de divisas
convertibles como ocurria en ejercicios anteriores, habiéndose creado una cuenta especifica para reflejar

la diferencia que existia por operaciones swap.

El volumen total de reservas en divisas convertibles,
durante el periodo fiscalizado, aumentd hasta diciem-
bre de 1998, momento en el que se produjo una fuerte
disminucidn originada por el vencimiento de los swap
de divisas contra pesetas realizados durante dicho afio,
analizados posteriormente en este Informe.

En la regularizacion del ejercicio 1998, se aplicaron
a los saldos de divisas, los tipos de cambio respecto al
euro facilitados por el BCE.

El Consejo Ejecutivo de 12 de julio de 1991 acordé
que la estructura de la reserva en divisas, con objeto de
diversificar el riesgo cambiario, se distribuyese por
monedas agrupadas en tres grandes dreas: délar (ameri-
cano y canadiense), yen japonés y divisas europeas. La
proporcién y los margenes de variacién admisibles fue-
ron establecidos en diciembre de 1995 y en septiembre
de 1996 por la Comisi6n Ejecutiva, definiéndose la dis-
tribucion de las reservas por divisas en los siguientes

porcentajes: ddlares 80%; yen 5%; monedas europeas
15% —con un margen de un 5% para el yen y un 10%
para las restantes—, y autorizando a que dichos limites
se aplicaran por la Direccién General del Departamen-
to Internacional de forma flexible en funcién de las cir-
cunstancias de mercado y las necesidades de interven-
cién, informédndose de ello a la Comisién Ejecutiva. El
margen de flexibilidad de las tenencias de d6lares se
ampli6 en el 5% por acuerdo de 12 de noviembre
de 1997.

Para la materializacion de las anteriores limitacio-
nes, se dictaron instrucciones definiendo las divisas de
inversion a las que se aplicarfan, asi como los procedi-
mientos para calcular los porcentajes.

En el siguiente cuadro se recoge la estructura de las
divisas convertibles en funcién de los tipos de activos
en los que se materializan:

(En millones de ptas.)

CONCEPTO 1996 1997 1998

Valores extranjeros 5.624.435 7.723.798 7.352.461
Cuentas a la vista 47.790 46.629 36.802
Cuentas “call accounts” 149.645 76.087 0
Cuentas especiales de inversién 108.833 37.887 49.912
Depésitos a plazo 40.693 41.927 46.488
Inversiones con garantia de valores 167.194 248.241 0
Cuentas convenios bilaterales (42) (45) (10
IMargen inicial en contratos de futuros g1 )
Diferencias en contratos de futuros (23) 0
Operaciones swap 7.020 398 0

Total divisas 6.135.568 8.174.990 7.485.653

L G ‘wnu 3049

€00¢ ©Olaige} Q¢ SouIsIpn

€918



Se ha realizado un andlisis de las partidas principales
que componen las divisas convertibles, para los ejerci-
cios fiscalizados, poniéndose de manifiesto lo siguiente:

I1.2.1.1 Cartera de valores extranjeros

Durante los afios analizados, la cartera de valores
extranjeros sufrié un importante incremento, siendo la

partida principal de los activos que componian el saldo
de la cuenta Divisas convertibles. En el siguiente cua-
dro se recoge la estructura de la cartera de valores
extranjeros entre las diferentes divisas, e igualmente se
diferencian aquellos titulos emitidos al descuento, con
rendimiento implicito, de los que se remuneran de
forma explicita mediante cupén.

CARTERA DE VALORES EN DIVISAS
(En millones de ptas.)

1996 1997 1998
MONEDA A Con Total A Con cupén Total  |A descuento| Con cupén| Total
descuento cupén descuento
Délar USA 1.578.517| 4.262.644/5.841.161] 2.189.303 6.543.371| 8.732.674| 5.621.996| 1.569.846| 7.191.842
Délar canadiense 14.051 84.110] 98.161|  23.772] 90.223|  113.995 35.046] 71.231]  106.277
Marco alemén 104.485] 403528 508.013] 123.128] 358.813|  481.941 o] 0 0
Yen japonés 113.292 0| 113.292] 57.540 57.540| 41.929 12,413 54.342
Ecu 3.191 81.966] 85.157 0| 0| 0| 0 [
Total inventario| 1.813.536] 4.832.248/6.645.784] 2.393.743| 6.992.407| 9.386.150| 5.698.971| 1.653.490| 7.352.461
$ Cedidos al IME 1.021.349 1.662.362| 0|
Saldo en balance 5.624.435 7.723.798| 7.352.461

El inventario de valores extranjeros del Banco
incluia las cantidades correspondientes a los titulos en
délares cedidos al IME mediante un swap trimestral
—que al igual que en el caso del oro cedido, es analiza-
do en el subapartado I1.4.1 de este Informe—, no reco-
giendo de forma individualizada los titulos cedidos al
IME, estando todos ellos depositados a nombre del
Banco de Espaiia.

La eleccién entre mantener valores al descuento o
con cupdn, se correlaciona con las decisiones en cuan-
to a la duracién temporal de las diferentes carteras de
divisas, que bdsicamente obedecen a las expectativas
de tipos de interés de las monedas, y a la volatilidad
que se produce en los respectivos mercados. La dura-
cién de las diferentes carteras de valores extranjeros,
asi como sus volimenes, fueron adoptadas por un
Comité de Inversiones que se reunfa mensualmente,
comunicando cada seis meses a la Comision de Opera-
ciones la situacién de las reservas exteriores y los
acuerdos tomados en el semestre anterior. La corres-
pondiente acta de dicha Comisién era aprobada a su
vez por la Comision Ejecutiva. Se ha comprobado que
las decisiones adoptadas por el Banco de Espaiia en
cuanto a la estructura y duracion de la cartera de valo-
res estdn soportadas adecuadamente y aprobadas por
los 6rganos de direccion oportunos.

A 31 de diciembre de 1998, la cartera de valores
extranjera estaba integrada tinicamente por titulos deno-
minados en délares USA, yenes y ddlares canadienses.
Su valoracion contable era por el efectivo pagado apli-
cando los tipos de cambio de cierre, regularizados con-
forme se establecia en la Ordenanza Contable 19/1998

del Banco de Espaiia, descontando, en su caso, los
importes correspondientes a los cupones devengados,
que se contabilizaban en una cuenta independiente. Se
ha comprobado en una serie de valores, que los saldos
contabilizados al cierre del ejercicio se corresponden
con las comunicaciones emitidas por las diferentes enti-
dades depositarias, siendo todos ellos correctos.

En relacién con las periodificaciones de intereses
devengados por cupdn y por descuento que figuran en
el activo del Balance, se recogen los saldos al cierre del
ejercicio en el siguiente cuadro:

INTERESES PERIODIFICADOS
{En millones de ptas.)
1996 1997 . 1998
Por cupén 64.904 | 94.294 | 80.540
Por descuento | 30.840 | 29.627 | 27.621
TOTAL 95,744 ( 123.921 | 108.161

Segtin recogfa la auditorfa interna del Banco, duran-
te el ejercicio 1996 se produjeron diferencias, para
algunos valores con cupdn, entre los intereses devenga-
dos al cierre del ejercicio y el cupén corrido que real-
mente les correspondia. Ello fue debido a que el Banco
utilizaba el afio natural en sus cdlculos para contabili-
zar los intereses devengados al cierre del ejercicio,
mientras que por el contrario, en algunos valores el pre-
cio del cupdn corrido se calculé utilizando como base

anual 360 difas. Estas discrepancias, han sido verifica-
das durante la fiscalizacién para una muestra de valo-
res, representando durante el ejercicio 1996 un exceso
de resultados de 48 millones de ptas. debido a la perio-
dificacion efectuada. Como hecho posterior al periodo
fiscalizado, y tras la implantacién de una nueva aplica-
cién informdtica por la Entidad, la mencionada defi-
ciencia ha quedado subsanada.

En el ejercicio 1998, los importes periodificados se
obtuvieron en pesetas aplicando el tipo de cambio
medio del mercado de divisas de Madrid a 31 de
diciembre de 1998, segiin se establecid en el acuerdo
de 1a Comision de Operaciones de 23 de diciembre de
1998, mientras que por el contrario para la regulariza-
cion de la posicion de divisas se utilizaron los cambios
comunicados por el BCE, lo que supuso utilizar crite-
rios diferentes para hechos de la misma naturaleza.

Por otra parte, la Ordenanza Contable 19/1998 esta-
blecié que las minusvalias latentes de los valores exis-
tentes a fin de afio, debian ser contabilizadas minorando
los saldos de los activos, efectuandose su valoracion al
tipo de cambio medio de mercado a fin de afio. Igual-
mente, se establecio en dicha norma contable, que con
cardcter excepcional, el 31 de diciembre de 1998 las
plusvalias latentes de la cartera de divisas, se registrasen
contablemente mediante un incremento del saldo de los
valores correspondientes. De esta forma, los importes
por los que figuraban contabilizados los titulos se ajus-
taron a los precios de mercado, habiéndose verificado
para una muestra que ambos valores eran coincidentes.
No obstante, y teniendo en cuenta que en dicha fecha se
efectud una regularizacion de los valores extranjeros de
cara al inicio de la Tercera Fase de la Unién Monetaria
europea, segiin la norma contable mencionada, se pro-
dujo una incertidumbre en cuanto a la fuente y el
momento de determinacion de los precios de mercado
de dichos valores, al no existir una fuente oficial que
facilitara los precios de mercado y sin que se establecie-
se una norma interna que definiera el criterio para obte-
ner dichos precios de los valores extranjeros. Con pos-
terioridad al periodo fiscalizado, el 21 de marzo de 2000
la Comisién Ejecutiva aprobé una disposicién que defi-
nfa los criterios para la obtencion de precios a aplicar en
la valoracion de la cartera de valores extranjeros.

La regularizaci6n a precios de mercado supuso con-
tabilizar unas plusvalfas latentes de 146.039 millones
de ptas. y unas minusvalfas de 2.247 millones de ptas.
Aquéllas se recogieron en una cuenta Revalorizacion
presistema por variacion en el precio de los valores.
Operaciones exteriores, adeudando a resultados las
minusvalfas.

Una cuestion que incidia en la gestion realizada con
la cartera de valores extranjeros es la sensibilidad a
variaciones tanto en los tipos de cambio, como en el
tipo de interés de las diferentes divisas. El Banco de
Espafia cuantificaba dicho riesgo, destacando por su
importancia las variaciones del tipo de interés aplicado

al délar USA. Segiin esas cuantificaciones, a 31 de
diciembre de 1998, el riesgo asumido en la cartera en
délares USA suponia que por cada punto porcentual de
subida del tipo de interés ocasionarfa aproximadamen-
te una minusvalia de 143.053 millones de ptas.

En relacién con el riesgo mencionado, cabe sefialar
que en noviembre de 1997 se autorizé por la Comision
Ejecutiva, la utilizacion de futuros financieros en merca-
dos organizados para la gestion del riesgo de tipos de
interés, fijando un limite médximo a la suma de posiciones
abiertas, habiéndose utilizado tinicamente en operaciones
en délares USA durante 1997. Por tal concepto figuraba
al cierre de dicho ejercicio una posicion abierta de 293
millones de délares, ascendiendo a 120 y 127 millones de
ptas. los resultados obtenidos por los contratos de futuros
cerrados en 1997 y 1998 respectivamente.

11.2.1.2  Cuentas a la vista y «call acount»

Recogen la posicién mantenida por el Banco de
Espaiia en cuentas de corresponsales extranjeros, sien-
do en algunos casos cuentas de tesorerfa con saldos
retribuidos y en otros no. Durante el periodo fiscaliza-
do se han mantenido abiertas un maximo de 64 y un
minimo de 37 cuentas de las cuales 16 se encontraban
remuneradas. Normalmente son cuentas utilizadas para
realizar las operaciones diarias, por lo que no estdn
sujetas a una limitacién cuantitativa, si bien y a titulo
orientativo, se establecié un limite de 300 millones de
ddlares. Se ha comprobado para algunos casos, que los
saldos de estas cuentas, que figuran a cierre del ejerci-
cio, estdn conciliados adecuadamente, asi como que los
bancos depositarios cumplen con los limites, en cuanto
a recursos propios y en cuanto a rating para sus pasivos
a corto plazo, establecidos en las normas para la ges-
tién de las reservas exteriores del Banco de Espaiia.

En el ejercicio 1998 se incluyeron contablemente
las cuentas «call acount» en las cuentas a la vista ya
que ambas presentaban caracteristicas similares, distin-
guiéndose tan solo en que aquéllas tenfan una retribu-
cién ligeramente superior.

11.2.1.3  Cuentas especiales de inversion

Recogfan los fondos en divisas gestionados externa-
mente por entidades de valores, seleccionadas por el
Banco de Espaiia en funcion de su solvencia, eficacia y
competitividad.

Durante los afios objeto de fiscalizacién el Banco de
Espaiia ha mantenido 4 contratos de gestion con enti-
dades de la mdxima garantfa internacional, habiéndose
comprobado tanto la adecuacion de las condiciones
establecidas en los contratos, —seguin criterios de pru-
dencia y seguridad—, como el cumplimiento de las res-
tricciones cuantitativas y cualitativas en la gestion de la
cartera.

Los rendimientos obtenidos de estas carteras gestio-
nadas externamente ha sido en los ejercicios 1996,
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1997 y 1998 de 6.976, 5.269 y 3.697 millones de ptas.,
elevdndose los gastos por comisiones a 151, 169 y 75
millones de ptas. respectivamente.

A 31 de diciembre de 1998, las dos carteras gestio-
nadas externamente, presentaban una plusvalia respec-
to a su valor inicial de 7.627 millones de ptas. conve-
nientemente periodificados en una cuenta de intereses
a cobrar no vencidos, de los cuales 3.930 fueron abona-
dos a resultados en el ejercicio 1997 y 3.697 en el ejer-
cicio 1998.

11.2.1.4 Depésitos a plazo

En esta cuenta se recogfan los saldos depositados a
plazo por el Banco de Espaiia en bancos extranjeros asi
como otros préstamos instrumentados mediante depé-
sitos efectuados por el Banco en el ambito de actuacion
del Fondo Monetario Internacional (FMI), en el marco
del Enhanced Structural Adjustment Facility (ESAF).
Estos dltimos, durante el ejercicio 1998, fueron reclasi-
ficados en otra cuenta.

Las normas para la gestion de las reservas exterio-
res establecian las condiciones que debfan mantener
los depésitos, relativos al plazo, volumen méximo y
calificacion de los depositarios. En el desarrollo de la
fiscalizacion no se ha observado incumplimiento de las
normas aplicables en la gestion de estos depdsitos.
Como ya se ha seflalado anteriormente, en el ejercicio
1998, se reclasificaron 31.221 millones de ptas., sien-
do el contravalor de 156 millones de Derechos Espe-
ciales de Giro (DEG) prestados en el marco del ESAF,
por los que se devengaron 730 millones de ptas. de
intereses, recogidos en cuentas de periodificacion.

De igual forma estdn incluidos los préstamos frente
al FMI realizados dentro del marco de los Nuevos
Acuerdos para la Obtencién de Préstamos «New Arran-
gement to Borrow» (NAB), autorizados por el art.2 del
Real Decreto Ley 14/1998, de 9 de octubre, en el que
se establecid por el Estado espafiol un compromiso
méximo de financiacién al FMI de 672 millones de
DEG, siendo las disposiciones efectivas de fondos en
el marco de estos nuevos acuerdos, adoptadas por el
Ministro de Economia y Hacienda, previa consulta con
el Banco de Espafia. La activacién por el FMI del NAB
supuso que el Banco de Espaiia aportara 62 millones de
DEG (12.415 millones de ptas.) justificado por un
pagaré no negociable emitido por el FMI que represen-
ta su endeudamiento (de conformidad con lo estableci-
do en la decision aprobada por el Directorio del FMI en
su sesion de 27 de enero de 1997). Igualmente se ha
comprobado la contabilizacion de 27 millones de ptas.
de intereses devengados por este préstamo.

Los préstamos NAB a través del FMI se hicieron
por cuenta del Estado espafiol, siendo decisiones adop-
tadas por el Ministro de Econom{a y Hacienda, como
se recogia en el propio Real Decreto-Ley aludido, e
igualmente se otorgaba autorizacion al Banco de Espa-

fia para la realizacién de dicha financiacién, que fue
recogida en el balance del Banco de Espafia como acti-
vos frente al FMI. Los rendimientos obtenidos por
dichos préstamos, se devengaron en la cuenta de resul-
tados junto con los intereses por las tenencias de DEG
en el FMIL.

No obstante, en el balance oficial del Banco de
Espaiia de 1998, se incluyen los préstamos al FMI
mencionados, dentro de la agrupacién de divisas con-
vertibles, lo que produce una distorsion formal en la
presentacion de dichos saldos en el balance que, segtin
lo dispuesto en el Real Decreto-Ley citado, deberfan
figurar como otros activos frente al FMI. Situacién
corregida durante 1999, como hecho posterior al perio-
do fiscalizado.

I1.2.1.5 Swap de divisas

Esta operacién supone la compra al contado de una
moneda por una cuantia determinada, entregando a
cambio su contravalor en otra y, simultdneamente, con-
tratando una operacién a plazo con la misma contrapar-
te y de sentido contrario a la anterior. La cuantfa de una
de las dos divisas contratadas en el swap es la misma
para las operaciones de plazo y de contado, establecién-
dose el resultado del swap por la diferencia, positiva o
negativa, existente para la otra divisa en ambas opera-
ciones. La diferencia existente entre el tipo de cambio
de contado y el tipo de cambio en la fecha de liquida-
cion de la operacion equivale a la diferencia positiva o
negativa con que cotiza a plazo una divisa frente a la
otra. Dicha diferencia se debe principalmente, al dife-
rencial de intereses que presentan las divisas del swap
durante el plazo del mismo. Por tanto el swap equivale a
la concesion simultanea de un crédito mutuo entre las
partes, mds que una operacion doble de compraventa.

El Banco de Espafia durante los ejercicios 1996 y
1997 realizé 89 swap de marcos contra pesetas por
importe de 70.790 millones de marcos, y 130 de déla-
res contra pesetas por importe de 70.815 millones de
ddlares, permaneciendo vivas a 31 de diciembre de
1997 dos operaciones, una de cesion y otra de adquisi-
cién de délares, por importe de 600 millones de ddla-
res. En el ejercicio 1998 se efectuaron 154 operaciones
swap de las que 45 continuaban vivas a 31 de diciem-
bre de 1998 con el siguiente desglose:

POSICION NETA DE SWAP A 31 DE DICIEMBRE DE 1998

(En millones)
Nimero Moneda Unidades Pesetas
operaciones monetarias

31 Marcos 13.802 1.174.160

3 hcus 300 49.916

(45) Dolares USA (11.925) (1.700.605)

11 Pesetas 604.167 604.167
Saldo 127.638

El Banco de Espafia modificé, mediante la Orde-
nanza contable 4/1998 de 25 de marzo, el sistema de
contabilizar las operaciones swap con divisas, reco-
giéndose la posicion por dichas operaciones en cuentas
de orden, quedando tan solo reflejada en el balance la
posicion neta por operaciones swap. Esta modificacion
del sistema de contabilizacion se realizé considerando
el inicio de la tercera fase de la Unién Monetaria Euro-
pea y la necesidad de armonizacién de los principios y
normas contables aplicables a los bancos centrales. Los
saldos que figuraban en cuentas de orden, se corres-

pondian con los contravalores en pesetas de las distin-
tas divisas pendientes de entregar o recibir al cierre del
ejercicio, al tipo de cambio de regularizacién a dicha
fecha. Al cierre de dicho ejercicio se encontraban regis-
trados unos resultados negativos por las operaciones
swap vivas por importe de 22.834 millones de ptas. cal-
culados en funcién de los dfas transcurridos sobre el
total de duraci6n del swap.

El conjunto de operaciones swap de divisas, produ-
jeron durante los afios fiscalizados los siguientes resul-
tados, en millones de ptas.:

1996 1997 1998
Resultados positivos 294 946 454
Resultados negativos (16.235) (6.763) (29.249)
Resultado neto] _ (15.941) (5.817) (28.795)

Dichos resultados, pese a ser negativos, desde la
perspectiva de la liquidacién de los swap, deben ser
matizados puesto que también se producen unos rendi-
mientos mediante la cartera de titulos en la que se
materializan, a su vez, los recursos obtenidos mediante
el swap, y cuya correlacion con los resultados negati-
vos mencionados no es posible ni desde un punto de
vista contable, ni desde la perspectiva de la gestion de
la cartera de valores.

El 6 de febrero de 1998, la Comision Ejecutiva del
Banco de Espaia defini6 las operaciones a realizar en
el mercado de divisas durante el ejercicio teniendo en
cuenta el anteriormente mencionado inicio de la Unién
Monetaria. Para ello establecié como objetivo a conse-
guir al cierre del ejercicio un riesgo en ddlares USA
inferior al entonces existente, para lo cual se autorizo a
vender estos contra pesetas y contra marcos, con objeto
de incrementar las posiciones en esta divisa. También
se establecié que dichas operaciones délar/marco
extendieran su vencimiento al primer semestre de 1999.
Las operaciones se debian realizar sin afectar de forma
sustancial al tipo de cambio con el délar, por lo cual la
utilizacién de swap, puede considerarse como adecua-
da dentro del planteamiento descrito, y en relacién con
la disminucién de délares pretendida.

11.2.2  Criterios de valoracion de las divisas

La valoraci6n de las divisas, en el periodo fiscaliza-
do, sufri¢ modificaciones en el ejercicio 1998, como
consecuencia de la incorporacion del Banco de Espaiia
al SEBC, distinguiéndose por una parte los criterios
seguidos en 1996 y 1997, y por otra los establecidos a
partir de 1998.

De esta forma en la primera etapa, la valoracion de
las operaciones de contado de divisas contra pesetas se

realizaron al cambio oficial que correspondia, salvo
que se hubiera concertado a otro precio. Por su parte
las operaciones de contado de divisas contra divisas se
valoraban al cambio oficial comprador de la divisa
comprada del dfa de la contratacién, teniendo el mismo
contravalor en pesetas la divisa vendida. En 1998 para
la valoracion de las operaciones de contado de divisas
contra pesetas se realizé al tipo de cambio concertado,
mientras que para las operaciones de divisas contra
divisas, la valoracidn en pesetas se efectuaba al tipo de
cambio medio de mercado de la divisa vendida en la
fecha de contratacion de la operacion.

En las operaciones a plazo, las divisas se valoraban
inicialmente en su fecha de vencimiento, al cambio
contratado si era contra pesetas, y al cambio oficial
comprador de la divisa de dos dfas antes del vencimien-
to si era contra divisas, teniendo en este caso el mismo
contravalor en pesetas la divisa vendida. En 1998 se
modificé el criterio, contabilizando las operaciones a
plazo como si fueran de contado, registrando las divi-
sas compradas como el derecho a recibir y las vendidas
como la obligacién de entregar los importes conveni-
dos al cambio de contado de la operacidn, teniendo la
diferencia entre dicho cambio y el aplicado para liqui-
dar la operacién en la fecha de vencimiento prevista, la
consideracion de intereses a favor o en contra.

El coste en pesetas de las divisas vendidas se deter-
minaba aplicando el método LIFO diario, mediante el
cual la valoraci6n de las ventas que no excedian de las
compras diarias se hacfa al precio de éstas, y en las que
si excedian se aplicaba el coste medio del dia anterior.

En las operaciones swap, como ya ha quedado
expuesto, se contabilizaban como intereses la diferen-
cia existente entre los importes pactados como contado
y la parte a plazo de las mismas.
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La regularizacién de las divisas, durante 1996 y
1997 se realiz6 a final del ejercicio, valordndolas al
cambio de las mismas en esa fecha, con cargo o abono a
la cuenta de Provision por correcciones valorativas de
la posicion en moneda extranjera, debiendo mantenerse
el saldo de dicha cuenta entre el 5% y el 15% sobre los
contravalores de las divisas, segtn se establecia en el
Acuerdo del Consejo General de 20 de diciembre de
1983. Dichas limitaciones fueron suprimidas por Acuer-
do del Consejo de Gobierno de 23 de junio de 1998. En
1998 se estableci6 la Ordenanza contable 6/1998 segiin
la cual la valoraci6n de las divisas se realiza trimestral-
mente al cambio medio de mercado del dltimo dfa del
trimestre, sin modificar el precio medio contable, lle-
vando a resultados las minusvalfas existentes al final del
ejercicio y contabilizando las plusvalias contra una
cuenta de revalorizacion creada a tal efecto.

En relacién con la valoracion de las divisas, cabe
sefialar que se ha comprobado para una muestra de las
operaciones efectuadas por el Banco de Espaiia la aplica-
cién de los procedimientos establecidos para su cdlculo,
tanto en lo relativo a su contabilizacién, como con rela-
cion a la adecuada periodificacion y su regularizacién al
final de los ejercicios, sin que haya nada que sefialar.

1123 Cuentas de provision y revalorizacion

El Informe anterior puso de manifiesto la necesidad
de que el Banco diferenciase las provisiones que se
aplicaban a las tenencias de oro de las que se aplicaban
a las divisas, que hasta aquel entonces se recogian en
una tnica cuenta creada a tal efecto, Provisiones por
correcciones valorativas de los activos exteriores de
reserva, en la que se unificaba la provision de dos acti-
vos de distinta naturaleza y con distinto riesgo, por lo
que recomendd que se deberian diferenciar las provi-

siones que se aplicaban al oro de las que se aplicaban a
las divisas. Como consecuencia de ello, el Consejo Eje-
cutivo en su sesion de 28 de diciembre de 1993 aprobd
la creaci6n de dos cuentas para recoger ambos tipos de
provisiones de forma independiente.

La cuenta creada para provisionar las correcciones
valorativas de la posicién en moneda extranjera, pre-
sentaba un saldo inicial a 31 de diciembre de 1993, de
1.041.663 millones de ptas., o que supuso un 17% de
cobertura, y superior por tanto al limite del 15% que
estaba fijado desde 1983, que no obstante fue manteni-
do con cardcter excepcional para dicho ejercicio por
acuerdo del Consejo General de 14 de enero de 1994.
La citada cuenta recogio hasta el 31 de diciembre de
1998, 1a cobertura neta necesaria para cubrir los ries-
gos producidos por las variaciones de los tipos de cam-
bio de las divisas que formaban la posicién en moneda
extranjera, siendo su importe de 1.860.354 millones de
ptas. cuyo saldo fue cancelado al cierre de 1998, en
aplicacion de las normas contables armonizadas esta-
blecidas para el SEBC, cuyo acuerdo fue adoptado por
la Comision Ejecutiva el 29 de diciembre de 1998, y
que se expone a continuacién:

Durante la fiscalizacién se ha analizado la evolu-
cién de la referida cuenta de provisiones desde 1991,
pese a exceder el periodo objeto de fiscalizacidn, con
objeto de enlazar con los saldos utilizados en el Infor-
me anterior y comprobar su adecuacion en los ejerci-
cios fiscalizados, siendo correctos los movimientos
efectuados en la cuenta de provisiones, tanto en lo rela-
tivo al porcentaje de cobertura establecido, como en la
valoracién de las divisas realizada.

Las vicisitudes que present la cuenta analizada en
los ejercicios 1996 y 1997 se recogen en el siguiente
cuadro:

PROVISION POR CORRECCIONES VALORATIVAS
DE LA POSICION EN MONEDA EXTRANJERA
(En millones de ptas.)

1996 1997 1998
- Saldo al inicio del ejercicio 453.027 811.939 | 1.860.354
- Regularizacion de divisas 358.913 | 1.066.144
- Plusvalias realizadas en el ejercicio
- (17.729)
trasladadas a resultados extraordinarios
- Saldo a 31 de diciembre 811939 | 1.860.354 0
- Porcentaje de cobertura sobre la
- . 98 18,3
posicién en moneda extranjera

En relaci6n con los datos expuestos cabe sefialar que
en enero de 1998 la Comisién Ejecutiva autorizé la
regularizacion de las plusvalfas y minusvalfas (plusva-
I{as netas) que resultaron de la modificacion de los cam-
bios contables de las divisas, al sustituirlos por los cam-
bios oficiales —cambio comprador— en vigor a 31 de
diciembre de 1997, por lo que en esta fecha se abond la
cuenta de provisiones por importe de 1.066.144 millo-
nes de ptas., sin que ello afectara a la cuenta de resulta-
dos, al tratarse de plusvalfas latentes, como ocurrfa tra-
dicionalmente. Con posterioridad, al abordarse las
cuentas del ejercicio 1997, en junio de 1998, el Consejo
de Gobierno utilizando estudios pormenorizados sobre
la evolucidn de las divisas, realizados por la Interven-
cién del Banco de Espafia, descompuso el saldo exis-
tente de la cuenta de provisiones analizada, distinguien-
do las plusvalias latentes, de las ya realizadas, siendo
sus importes en millones de ptas. los siguientes:

Beneficios realizados ................ 586.896

Plusvalias latentes............c.cc...... 1.291.376

Minusvalias latentes ................. (189)
Total ..o 1.878.083

Las plusvalfas realizadas correspondientes a 1997
ascendian a 17.729 millones de ptas., por lo que se pro-

puso, con el conocimiento del Ministro de Economia y
Hacienda, que se traspasaran a resultados extraordina-
rios de 1997. De esta forma el saldo de la cuenta de
provision por correcciones valorativas de la posicién en
moneda extranjera pasd a presentar un saldo de
1.860.354 millones de ptas., como resultado de unas
plusvalfas realizadas en ejercicios anteriores a 1997 de
569.167 millones, y unas plusvalias y minusvalias
latentes de 1.291.376 y 189 millones de ptas. respecti-
vamente, siendo esta dltima cantidad llevada a resulta-
dos. Ese nivel de provisiones suponia el 18,3% de la
posicién en moneda extranjera, por encima de 15%
limite, dejandose posteriormente sin efecto dicha limi-
tacion, ante la previsible recomendacién del BCE para
fijar un limite superior. El reajuste de los beneficios de
1997, al incorporar esos resultados extraordinarios,
motivé que el ingreso de los resultados del Banco al
Tesoro efectuado en febrero de 1998, se calculara sobre
el 90% del beneficio sin considerar esos resultados
extraordinarios.

En el ejercicio de 1998, se produjo la cancelacion
del saldo existente en la cuenta analizada, dentro del
proceso de regularizacion de cierre de ejercicio, reco-
giéndose en el siguiente cuadro el proceso de cancela-
ci6n de la cuenta y la consiguiente aplicacion de las
cantidades:

(En millones de ptas.)

Plusvalias realizadas hasta 1996 569.167
Plusvalias realizadas en 1998 504.313
Plusvalfas no realizadas 786.874

Total provisién por correcciones valorativas de la posicién en moneda extranjera| 1.860.354

Provisién para la cobertura del tipo de cambio. Cuenta presistema 626.873
Revalorizacién por variacion en el tipo de cambio de las divisas. Cuenta presistema 431.190
Beneficios extraordinarios 378.235
Regularizacién de la posicion al 31-12-1998 350.498
S;aneamiento de gastos 68.372
Resultados netos compra-venta de divisas 5.203
Resultados extraordinarios an

Total aplicaciones 1.860.354

Estas decisiones fueron adoptadas por acuerdo de la
Comision Ejecutiva de 29 de diciembre de 1998,
teniendo en cuenta los siguientes aspectos:

— Las normas contables armonizadas aplicables al
SEBC establecian la separacién de las plusvalias netas
realizadas de las latentes.
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— A partir del 1 de enero de 1999, la transforma-
cién de plusvalias latentes en realizadas se efectuarfa
con abono a los resultados del ejercicio, en lugar de
permanecer en la cuenta de provision.

— La Ordenanza contable 6/1998, de 30 de marzo,
del Banco de Espafia, establecié que como consecuen-
cia de la fijacion de los tipos de cambio irrevocables, al
31 de diciembre de 1998, las plusvalfas latentes de las
monedas que se integraron en el euro, fueran conside-
radas como beneficios del ejercicio.

En el Consejo de Gobierno y la Comisién Ejecutiva
de 26 de enero de 1999, se decidié aplicar las plusvalias
realizadas en 1998 (504.313 millones de ptas.), llevan-
do a resultados el 75% (378.235 millones), y del 25%
restante (126.078 millones de ptas.), 68.372 millones de
ptas. para el saneamiento de los gastos amortizables
relacionados con la Mutualidad de Empleados del
Banco de Espafia, y 57.706 millones de ptas. para la
constitucion de la provision para la cobertura de riesgos
por tipo de cambio, a la que igualmente se aplicaron la
totalidad de las plusvalias realizadas con anterioridad al
31 de diciembre de 1996 (569.167 millones de ptas.).

La normativa contable que a tal efecto se dictd
durante el ejercicio 1998, supuso la armonizacién de
criterios para todos los miembros del SEBC, como ya
se ha sefialado anteriormente, recogiendo de esta forma
el Banco de Espania, en cuentas separadas, aquella parte
de las provisiones por correcciones valorativas de las
divisas generadas con anterioridad al 1 de enero de
1999, de las que se produjesen con posterioridad.

Durante el mencionado ejercicio, también se produ-
jo una incertidumbre con incidencia en la cuenta de

provisiones citada, relativa al porcentaje de cobertura
de divisas que se estableceria para los miembros del
SEBC. Al no ser este 1imite concretado, la Comision
Ejecutiva, el 23 de junio de 1998 dej6 sin efecto los
limites que se aplicaban desde 1983 y no establecio
nuevos niveles de cobertura.

En relaci6n con las operaciones contables descritas,
se ha comprobado el soporte legal para su adopcién y
los registros efectuados, asi como la existencia de los
estudios realizados por la Intervencion del Banco de
Espafia para asignar por divisas y por afios, las plusva-
lias realizadas y las latentes.

11.2.4  Gestion de las reservas de divisas

La gestion de las reservas de divisas del Banco de
Espaiia estd encomendada a la Comisién de Operacio-
nes. Las normas y criterios para gestionar las reservas
exteriores en los ejercicios fiscalizados, se recogen en
un documento aprobado el 6 de octubre de 1992 por el
Consejo Ejecutivo, actualizado por Acuerdo de la
Comisién Ejecutiva el 16 de junio de 1998.

Estas normas facultan al Gobernador, Subgoberna-
dor o Director General responsable de las reservas
exteriores, para que en determinadas condiciones eco-
némicas o de mercado y por razones de urgencia,
pudieran modificar las normas y criterios de gestion,
presentando después tales modificaciones a la aproba-
cioén del Consejo Ejecutivo.

Los resultados netos relacionados con la gestién de
reservas exteriores, en el periodo fiscalizado, se reco-
gen en el siguiente cuadro:

(En millones de ptas.}

—
INGRESOS 1996 1997 1998
Intereses Depdsitos de oro 310 482 1.072
intereses DEG en el FMS 2.140 2.789 3.652
Posicién en al FMI 6.876 7.753 10.943
Interases Depdsitos en divisas 29.786 39.123 35.667
Intergsas de valores extranjeros 292,153 488,313 536,086
Resultados compraventa de valores 17.185 8.129 60.793
Operaciones swap {15.941) [6.817) {28.795)
Resultados compraventa divisas 14,360 96.416 36.605
Otros 854 200 178
Total 347.722 638.088 6566.197
GASTOS
Intereses 2,158 2,509 2.496
Comisiones y otros gastos 239 343 263
Provisiones de vélotes extranjeros 7.239 9.323 2.248
Provisiones Riesgo Pais {158) (903) 947
Otros 0 23 17
Total 8.478 11,296 5.970

La mayor parte de los ingresos obtenidos por este
capitulo, proceden de los intereses generados por la
cartera de valores extranjeros,

El Banco de Espafia realizé sistemdticamente
durante los ejercicios fiscalizados estudios para anali-
zar la rentabilidad obtenida en la gestion de las reser-
vas. En ellos, se valoraban tanto las carteras de divisas
convertibles gestionadas internamente por el propio
Banco, como las gestionadas de forma externa. La ren-

tabilidad obtenida por el Banco en las diferentes divi-
sas ha sido comparada con los indices publicados por
entidades financieras de primer nivel para carteras de
inversion y carteras de tesoreria en los diferentes pla-
zos y divisas. La comparacion efectuada pese a ser ted-
rica y meramente orientativa pone de manifiesto la
similitud en la rentabilidad obtenida por el Banco de
Espaiia en la gestion interna de la cartera de divisas
convertibles.

RENTABILIDAD OBTENIDA POR LA CARTERA GESTIONADA DE FORMA INTERNA

1996 1997 1998
Indice de Indice de Indi
DIVISAS B. Espafia . B. Espafia . B. Espafia ndice de
referencia referencia referencia
% % % .
% % %

Délar USA 537 510 7,07 6,66 7,96 6,98
Marco 3,96 522 3,09 333 6,58 6,10
Délar Canada 9,80 9,54 4,49 3,88 6,26 5,81
ECU 5,93 4,18 10,19
Yen 0,29 1,84 0,38 1,48 0,12 0,60
Franco Francés 6,98 7,04

Los resultados contabilizados en pesetas de la carte-
ra de valores extranjeros, sin incluir los resultados pro-
ducidos por la venta o amortizacién de los titulos, se

obtienen sobre los saldos medios contables valorados a
precio de adquisicion, siendo su distribucion entre las
principales divisas la siguiente:

(En millones de ptas. y porcentaje}

Saldo medio de divisas Intereses contabilizados ptas. Rentabilidad en %
DIVISAS 1996 | 1997 | 1998 | 1996 1997 1998 1996 | 1997 | 1998
Délar USA 31.016| 49.396| 51.870| 234.143| 450.450| 454.584| 59 6,0 59
Marco 10.602| 7.373 9.556] 43.364] 24.582] 38.350 49 39 4,7
Délar Canadé 634 1.057| 1.116 3.826 6.601 6.140) 64 57 5,7
ECU 704 275 870 6.987 3.199 7.116 62 7.0 4,9
Yen 99.954| 95.771) 40.935 935 557 312 08 05 0,7
Franco Francés 506 0 0 742 0 0l 6,0 0 0
Total 289.997| 485.389| 506.502

No obstante, al analizar la rentabilidad obtenida
por el Banco de Espaila, de la gestion de su cartera de
divisas, hay que sefialar que no era éste su principal
objetivo de actuacidn, ya que en determinadas situa-
ciones la ejecucién de la politica de tipo de cambio
pudo llevar a no maximizar la rentabilidad, asi como

razones de seguridad y prudencia en las inversiones.
En el ejercicio 1998, la singular situacién monetaria
que se cred con el horizonte de la incorporacién al
euro, obligd a realizar una gestién de las reservas
condicionada a miltiples factores politicos y econd-
micos.
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I3 Aportaciones al Fondo Monetario Internacional

En 1958 se produjo la adhesién de Espafia al Con-
venio Constitutivo del FMI, asigndndose inicialmente
una cuota de participacion de 100 millones de délares
USA. Desde entonces se produjeron 9 revisiones de
cuotas de las que Espaia particip en 7, quedando esta-
blecida su cuota en 1.935 millones de DEG segtin se
defini6 en la IX Revision de Cuotas del FMI de 1992,
importe que se mantuvo durante los ejercicios fiscali-
zados. Las cuotas del Fondo se establecen en funcién
de la importancia econdmica de cada pafs, determinan-
do el nimero de votos del pais y la ayuda financiera a
la que puede acceder. Desde su creacion en 1967, los
DEG emitidos por el FMI han sido utilizados como
moneda de cuenta para cuantificar las cuotas de partici-
pacion de cada pafs, asi como las relaciones financieras
de estos con el Fondo, formando parte de las reservas
exteriores.

El Real Decreto-Ley 14/1998, de 9 de octubre, de
adhesion de Espaiia a diversos acuerdos del FMI, reco-
16, entre otros aspectos, la modificacion de la cuota de
la participaci6n espaiiola por importe de 1.114 millo-
nes de ptas, asf como una nueva asignacion de DEG. A
31 de diciembre de 1998 no se habian hecho efectivas
ningunas de las dos al no haber completado el Fondo
los tramites precisos para efectuarlas, estando previsto
que se realizase un 25% en divisas y el resto en pesetas.
En la misma disposicion se establecié que el Banco de

Espaiia harfa efectivos los referidos pagos al FMI, reco-
giendo en su balance, como activos frente al Fondo la
financiacion de las obligaciones que se derivan del
NAB, asi como también recogeria en su balance los
nuevos DEG asignados.

El Banco de Espafia mantenia, formando parte de
sus reservas exteriores, dos cuentas denominadas en
DEG, mediante las cuales se recogian las relaciones
financieras que realiz6 el Banco de Espaiia con el FMI:
Una denominada Posicion neta en el FMI y la otra
Derechos especiales de giro en el FMI.

11.3.1 Posicién neta en el Fondo Monetario Interna-
cional

En esta cuenta se recogfa el contravalor al cambio al
que se efectud la regularizacién de cierre de ejercicio,
de los DEG correspondientes a las divisas cedidas al
FMI por la participacion de Espafia en el mismo y por
las sucesivas ampliaciones de su cuota, asi como por la
financiacién neta (entregas menos devoluciones) otor-
gada a terceros paises derivada de los Presupuestos
Operacionales de dicho organismo para la ejecucién de
sus programas de actuacion.

La normativa del FMI establecia que las aportacio-
nes de los pafses se podfan efectuar un 25% en oro o
divisas convertibles (incluidos los DEG) y un 75% en
moneda nacional. La cuota de Espafia a 31 de diciem-
bre de cada uno de los ejercicios fiscalizados fue la
siguiente:

(En millones)
1996 1997 1998
DEG Ptas. DEG Ptas. DEG Ptas.
Posicién neta en el FMi 1.110 |209.132 1.409 |288.743 1.496 |299.779
FMI. Posicién tramo ptas. 825 |154.296 526 {107.279 439 | 87.487
Total 1.935 [363.428 1.935 |396.022 1.935 |387.266

La cuota existente a 31 de diciembre de 1998, como
se ha mencionado anteriormente, (1.935.400.000
DEG), se establecid en la IX revision de cuotas, y se
correspondia con lo establecido en la Ley 16/1992 de
16 de junio, y de conformidad con lo recogido en la
resolucion 45-2 adoptada por la Junta de Gobernadores
del FMI, con efecto de 21 de mayo de 1990.

Segtin las normas de valoracién del FMI, el contra-
valor de la posicion neta se obtiene con el cambio de
regularizacién del DEG al cierre del ejercicio, mientras
que para la posicion del tramo en pesetas se utiliza el
cambio aplicado a la dltima operacion realizada.

Los movimientos efectuados durante el periodo fis-
calizado en la cuenta que recogia la posicion neta en
FMI, obedecieron a 15 operaciones de financiacién a

terceros paises autorizadas por el FMI y 21 devolucio-
nes en el mismo dmbito operativo del Fondo. Se han
verificado para una seleccion de ellos, la existencia de
la correspondiente autorizacién de la operacién por
parte del FMI, asi como los tipos de cambio aplicados
para la conversién de los DEG y las divisas utilizados
en cada operacion. Igualmente se han comprobado los
registros contables que dichas operaciones han produ-
cido en la contabilidad del Banco de Espafia, sin que
haya que sefialar incidencias.

En el Informe anterior se abordaba la financiacién
de las aportaciones al FMI, poniendo de manifiesto que
la cuota de Espaiia, aun formando parte de las reservas
exteriores y debiendo por tanto figurar en el balance
del Banco de Espaiia, se debfa financiar por cuenta del

Estado mediante créditos especiales concertados con el
Banco de Espaiia. Esta situacion qued6 subsanada tras
la entrada en vigor de la Ley 13/1994, de Autonomia
del Banco de Espaiia, que establecid en su art.13.2 la
prohibicién de que el Banco financiase al Estado, sien-
do una excepcion a la misma la financiacion de obliga-
ciones que incumban al Estado con respecto al FMI.
De forma expresa se recoge en la citada Ley que el
importe de la cuota de Espaiia en el FMI, asi como los
pasivos del Banco de Espafia frente a ese organismo
quedarén recogidos en el balance del Banco de Espafia,
en funcion de su naturaleza, como activos o pasivos de
éste frente al FMI, correspondiendo al Gobierno el
ejercicio de los derechos politicos en el Organismo.

El Banco de Espafia también devengo intereses por
una parte de la posicién neta en el FMI, que segtin las
normas de dicho organismo es retribuida sobre la dife-
rencia existente entre la cuota (menos el 25% de las
contribuciones anteriores a la segunda enmienda) y las
tenencias en pesetas. Por dicho concepto se obtuvieron
6.876, 7.753 y 10.943 millones de ptas. en 1996, 1997
y 1998 respectivamente, que fueron adeudados en la
cuenta Derechos especiales de giro en el FMI.

113.2  Derechos especiales de giro en el Fondo Mone-
tario Internacional

Constituye el valor de las tenencias de DEG en el
FMI, valorados al cambio de mercado a 31 de diciem-
bre de cada ejercicio. Esta cuenta, del activo del balan-
ce del Banco, presentaba a 31 de diciembre de los ejer-
cicios analizados, los saldos que se recogen en el
cuadro adjunto, habiéndose verificado, en el curso de la
fiscalizacion, los saldos con los extractos remitidos por
el FMI, correspondientes al mes de diciembre.

{En miliones)
Saldo en DEG | Cambic DEG/pta. | Saldo en Ptas,
1996 314 188,356 59.119
1997 351 204,861 71,958
1998 408 200,405 81.782

Las variaciones netas producidas en el saldo de
dicha cuenta obedecieron a los incrementos motivados
por los intereses pagados por el FMI sobre las tenen-
cias de DEG por el Banco de Espaiia, asf como por las
disminuciones originadas por los intereses cobrados
por el FMI sobre asignaciones y gastos de administra-
cion. El contravalor en pesetas también refleja la modi-
ficaci6n del tipo de cambio del DEG.

Las asignaciones de DEG se recogfan en una cuenta
de pasivo por importe de 299 millones de DEG, que
durante el periodo fiscalizado permaneci6 invariable, si
bien como se ha mencionado anteriormente, el Real
Decreto-Ley 14/1998, permitia un incremento de dicha

partida hasta alcanzar un importe de 567 millones de
DEG, que a 31 de diciembre de dicho aiio atin no se
habfa producido, como se ha sefialado anteriormente.

El Banco de Espaifia obtuvo una remuneracion por
las posiciones acreedoras netas de DEG, es decir, el
exceso de tenencias sobre los DEG asignados, y pagé
por los saldos deudores mantenidos con el FMI, segitin
el siguiente detalle:

{En millones de ptas.}

1996 | 1997 | 1998
Intareses devengados por los DEG en ef FM (activo) 2.14Q | 2,789 | 3.852
Intereses devengados por los DEG asignados {pesiva) | 2,157 | 2.506 | 2.492

Se ha comprobado la correcta liquidacion de los sal-
dos acreedores y deudores mantenidos con el FMI,
aplicando para su cdlculo el tipo de interés establecido
en cada caso para los DEG, y su contabilizacién en la
cuenta de resultados del Banco.

1.4 Instituto Monetario Europeo

En 1987 se produjo la adhesion del Banco de Espa-
fia al Acuerdo de Basilea (suscrito en 1979 por los Ban-
cos Centrales de los paises miembros de la Comunidad
Econémica Europea), mediante el cual el Banco de
Espafia participaba en el mecanismo de creacién y
movilizacién de ECUS a través del Fondo Europeo de
Cooperacion Monetaria (FECOM) (posteriormente
IME), estableciéndose en el art.17 del anteriormente
citado Acuerdo, la obligacién de que cada Banco apor-
tase al IME el 20 % de sus reservas exteriores de oro y
ddlares, obteniendo como contrapartida el importe
equivalente en ECUS, como abono efectuado por
aquél.

El IME concluy6 sus actividades el 31 de mayo de
1998, con el establecimiento del BCE el 1 de junio de
dicho afio.

1.4.1  Activos cedidos al Instituto Monetario Europeo

La aportacién mencionada anteriormente estaba ins-
trumentada mediante una operacion temporal swap ins-
titucional de vencimiento trimestral, que se renovaba
sucesivamente, mediante la cual el Banco de Espafa
vendia y compraba simultineamente los activos cedi-
dos al IME, asignando éste por los délares USA y el
oro cedidos temporalmente, una cantidad de ECUS
equivalentes, aplicando el cambio oficial del ECU en el
momento de realizarse la operaci6n. En el siguiente
cuadro se recoge para los aflos fiscalizados, el contra-
valor en pesetas de los ECUS asignados por el IME a
cambio de los activos cedidos, sin que figure saldo
alguno en 1998, al haberse producido la cancelacién
definitiva del antedicho swap.
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{En millones de unidades)

Activos| ECUS c |
cedidos | abonados :r;t;va o

al IME | por el IME as
1996 Total 7.386 [1,188.163
Délares USA | 7.788 | 6.203 997.944
Onzas de ofo | 3,908 1.182 190.218
1997 Total 10.956 |1.810.947
Ddlares USA (10.969 | 9.810 | 1.621.497
Onzas de oro | 3,909 1.146 189.450
1998 Total| 0 0
Déleres USA 0 0 [¢]
Onzas de oro 0 0 0

La mencionada cancelacién definitiva se produjo el
31 de diciembre de 1998, por importe de 1.741.127
millones de ptas., correspondientes a unos activos valo-
rados por el IME en 10.436 millones de ECUS, que a
dicha fecha pasaron a formar parte de los saldos de las
correspondientes cuentas de oro y de divisas converti-
bles del Banco de Espaiia.

El cambio contable por el que figuraban los activos
exteriores de reserva cedidos al IME y el que establecid
dicho organismo al constituir el swap mediante el que
se instrumentaba la cesion, originaba unas diferencias
de valoracién como consecuencia de aplicar los
siguientes criterios:

a) Eltipo délar-ECU utilizado fue el de dos dias
antes a la fecha del swap, publicado por la Comision de
las Comunidades Europeas.

b) Para el tipo onza troy-ECU se utilizé el menor,
entre el precio medio de los seis dltimos meses en el
mercado de Londres, y el precio del pentltimo dia
antes del vencimiento del swap.

c) Eltipo peseta-ECU aplicado resulté del cambio
oficial comprador existente dos dias antes de la fecha
del swap.

De esta forma el Banco mantuvo durante los ejerci-
cios fiscalizados, una cuenta con saldo acreedor para
recoger la diferencia en la valoracion contable del oro
y las divisas cedidas conforme a los criterios de valora-
cién del Banco de Espaiia y los ECU asignados por el
IME valorados conforme a los criterios antes mencio-
nados. El siguiente cuadro recoge la evolucion de la
cuenta de diferencias de valoracién de los activos exte-
riores de reserva cedidos temporalmente al IME.

(En millones excepto el tipo pta./ECU}

Contravalor | Valoracién | Diferencia

ECus T Pra/ECy de los ECU activos Valoragién

1986 7.385 160,896 | 1.188.163 | 1.105.784 82.379
1997 10.856 165,281 | 1.810.947 | 1.745,745 65.802
1988 o o 0 0

La dltima renovacion trimestral del swap se efectud
el 9 de octubre de 1998 correspondiendo a 10.436
millones de ECUS con un valor en pesetas de
1.741.127 millones aplicando un cambio de 166,841
ptas./ECU, figurando un saldo por diferencias de valo-
racién de 29.727 millones de ptas.

Durante la fiscalizacion se han comprobado los sal-
dos de ambas cuentas, verificando la correccion de los
criterios de valoracién y los tipos de cambio aplicados,
sin que se haya observado nada destacable.

11.4.2  Contribuciones al Instituto Monetario Europeo

El Consejo del IME establecié el 3 de enero de
1995, el volumen de recursos propios necesarios del
organismo, que provisionalmente ascendi6 a 619 millo-
nes de ECUS, segtin lo establecido en el art.16.1 de sus
estatutos. Determinando igualmente el porcentaje de
contribucién por parte de los diferentes Bancos Centra-
les nacionales, siendo para el Banco de Espaiia del
8,85%. De esta forma, la contribucion provisional del
Banco de Espaiia que fue aprobada por la Comision
Ejecutiva el 11 de enero de 1995, ascendié a 53,4
millones de ECUS por lo que durante dicho ejercicio se
desembolsaron 8.841 millones de ptas., quedando apro-
bada finalmente una contribucién definitiva del Banco
de Espaiia en los recursos del IME de 9.037 millones
de ptas.

1.5 Banco Central Europeo

IL5.1 Aportaciones de activos al Banco Central
Europeo

Cumpliendo lo previsto en los Estatutos del SEBC y
del BCE, el Consejo de Gobierno de dicho banco, apro-
b6 el 3 de noviembre de 1998 la «orientacién sobre la
composicion, valoracién y modalidades para la transfe-
rencia inicial de los activos exteriores de reserva, y la
denominacién y remuneraci6n de los activos de contra-
partida equivalente». Segin lo establecido en ella, la
Comisién Ejecutiva del Banco de Espaiia aprobd el 29
de diciembre de 1998 la transferencia al BCE, como
contrapartida de un depésito en euros, de activos exte-
riores por un contravalor de 4.447 millones de euros
(equivalente a 739.919 millones de ptas.), efectuada en
los primeros dias de enero de 1999, con el siguiente
desglose en millones.

UNIDADES | CAMBIOS/Euro | EUROS | PESETAS

Qro (Onzas troy) 2,707 246,386 867 110.979
Divisas | 3780 | 628.940
Totall 4.447 1 739.919

La fecha de valoracion de dichas operaciones fue-
ron en los primeros dias de enero de 1999 para los acti-
vos citados.

IL5.2  Participacion en el capital del Banco Central
Europeo

Una vez constituido el BCE, el porcentaje de parti-
cipacién del Banco de Espafia en su capital quedo esta-
blecido inicialmente en el 8,83%, segtin acuerdo del
Consejo del BCE de 9 de junio de 1998. No obstante
por acuerdo de 1 de diciembre de 1998, se fijé como
porcentaje definitivo el 8,8935%, con efecto retroacti-
vo de 1 de junio de 1998. Con ello la participacién del
Banco de Espaiia quedd establecida en 73.988 millones
de ptas. (444,7 millones de Euros). El desembolso del
capital se efectud en dos fases, una primera en ECU y
la otra en Euros, recogiéndose su desarrollo en el
siguiente cuadro:

(En millones de unidades)

Ecus Vaior en
Feche Concento
Euros|  Pesetas
Participacién provisional {8,83%) 441,5 74,142
1/07/98 [{Aportacién de la contribucion al IME) (8.037)
(Transierencia complamentaria de 1-7-88} 165.108)
10 |COMPlemanto pare la perticipacion definitiva def 8,8935%
4101199 1o 1-6.98) 32 528
31/12/98 | Regularizacién tipo de cambio 682
Totel de ks participacion on el capital del BCE 444,7 | 73.988

Como resultado de dichas operaciones se cancel6 la
cuenta que recogia las contribuciones del Banco al
IME, mencionada en el subapartado anterior, con un
saldo de 9.037 millones de ptas.

La regularizacién por tipo de cambio se produjo de
forma excepcional una vez que se estableci6 el tipo de
cambio peseta/euro de forma irrevocable el 31 de
diciembre de 1998, que supuso una reduccién del saldo
en pesetas por importe de 682 millones de ptas. conta-
bilizados como quebrantos extraordinarios en la cuenta
de resultados del Banco.

Se ha comprobado la legalidad de las decisiones
adoptadas, asi como la existencia de los acuerdos tanto
del BCE como del Banco de Espafia, para realizar las
operaciones antes descritas. [gualmente se han verifi-
cado los registros contables realizados por el Banco de
Espafia para reflejar dichas operaciones, sin que se
haya observado nada resefiable.

IL6 Otros activos exteriores
El Banco de Espafia mantenfa durante el periodo fis-
calizado, contabilizados en moneda extranjera como

otros activos exteriores, los siguientes saldos:

{En miflones de ptas.}

Biletes exivarnjeros
“Aclivos en moneda exvanjera a ango |
plazo

‘Actives en moneda extranjera en
situacionies especiales

Otras secionea 7 paricpadiones

0 [ 6|
21.208| 21375] 21.284]

Las partidas mds destacadas y sobre las que cabe
hacer algin tipo de observacién son los activos en
moneda extranjera a largo plazo y los activos exteriores
en moneda extranjera en situaciones especiales.

Representan estos saldos los créditos concedidos
por el Banco de Espaiia a pafses en vias de desarrollo,
en general bajo la férmula de convenios de coopera-
cién financiera o econdmica.

11.6.1 Activos en moneda extranjera a largo plazo

Dicha riibrica recoge dos créditos concedidos en
1937 y 1974 a dos paises en vias de desarrollo. Uno de
los créditos fue provisionado en un 50% de su saldo
desde 1990, figurando por tal concepto un saldo de
7.199 millones de ptas. a 31 de diciembre de 1998. En
relacion con el cdlculo de las provisiones hay que sefia-
lar que en el cierre de los ejercicios 1996 y 1997 se pro-
dujo un exceso de las mismas como consecuencia de
las diferencias que se produjeron en la conciliacién del
saldo de la deuda mantenida a final del ejercicio.

Igualmente para 1996 y 1997, la liquidacion de inte-
reses por dicho crédito, correspondiente al dltimo cua-
trimestre del ejercicio, no se imputd a resultados hasta
enero del siguiente, originando una minusvaloracién de
los resultados.

En el siguiente cuadro se resume cuantitativamente la
incidencia que sobre los resultados del Banco ocasiona-
ron el exceso de provision y la no imputacién de intereses
en el ejercicio correspondiente, debiendo significarse que
la situacién fue corregida en el ejercicio 1998 tras modi-
ficarse tanto la aplicacion informdtica utilizada para el
cdlculo de las provisiones, como la forma de realizar las
liquidaciones de intereses, e igualmente que la incidencia
sobre los resultados globales del Banco fue escasa.

{En millones de ptas.}

Concepto 1996 1997 1998
Exceso de provisién 149 (70 0
Intereses no abonedos 172 185 0

Total minusvaloracién de resultados 321 78

Se ha comprobado para los ejercicios fiscalizados la
composicion del saldo de la deuda que se eleva a
14.391 millones de ptas. a 31 de diciembre de 1998 y
su adecuacion econdmica y contable a los procedimien-
tos de contabilizacion de las operaciones establecidos.

Del andlisis realizado sobre la concesion, evolucion
y situacion actual de estos créditos, se puede deducir
que la naturaleza de los mismos se incardina dentro de
las competencias de cooperacion exterior mediante la
aplicacion de criterios de politicas de crédito atribuidas
al Gobierno, y ello con independencia de que formal-
mente fuera suscrito por los érganos rectores de los
correspondientes bancos centrales, por lo que se debe-
rian haber concedido por el Estado via Presupuestos
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Generales y su saldo, por tanto, tendrfa que ser asumi-
do por el propio Estado.

1L6.2  Activos en moneda extranjera en situaciones
especiales

En esta rdbrica se recoge la deuda mantenida por
tres paises en vias de desarrollo como consecuencia de
cuatro créditos concedidos por el Banco de Espafia con
base en acuerdos comerciales y de cooperacién finan-
ciera entre el Gobierno del Estado Espaiiol y los dife-
rentes pafses, con objeto en general de financiar inver-
siones, fomentar los intercambios comerciales y cubrir
déficit transitorios de sus balanzas de pagos.

Ante los reiterados incumplimientos en el pago de
las cuotas de amortizacidn e intereses, el Banco de
Espafia provisiond la totalidad de los mismos, excepto
uno de ellos que estd garantizado por un bono cupén
cero emitido por el Gobierno de los Estados Unidos.

Al igual que en el caso de los créditos abordados en
el epigrafe anterior, estos créditos deberfan haber sido
concedidos por el Estado y ser asumidos por el mismo.

En relacion con el saldo de dos de estos créditos
cabe sefialar que fueron asumidos por el Ministerio de
Economia en los Presupuestos Generales del ejercicio
2000, recogiendo los mismos 4.200 millones de ptas.
para la cancelacién al Banco de Espaiia del importe de
estos créditos mds los correspondientes intereses.

III. CONCLUSIONES

1. Enel transcurso del ejercicio 1998 se producen
profundas y numerosas modificaciones en los criterios
contables y normas de valoracion del Banco de Espafia
adaptdndose de forma paulatina a los establecidos para
el Sistema Europeo de Bancos Centrales, con objeto de
que estuviesen plenamente armonizadas los estados
financieros el 1 de enero de 1999. La contabilidad del
Banco de Espafia pasé a estar denominada en euros
desde dicha fecha, coincidiendo con el inicio de la ter-
cera fase de la Unién Econdémica y Monetaria, a tenor
de lo acordado por la Comisién Ejecutiva de 25 de
febrero de 1997 y de conformidad con el art.4 del
Reglamento 974/1998 del Consejo de la Unién Euro-
pea, de 3 de mayo de 1998, sobre la introduccion al
euro.

2. Las existencias de oro en poder del Banco de
Espafia adolecfan de diversas deficiencias puestas de
manifiesto por el Tribunal en el Informe anterior sin
que se hayan corregido plenamente. Contintan exis-
tiendo lingotes que no cumplen las normas estdndares
en cuanto a peso y ley, lo que dificultaria su utilizacién
en mercados internacionales, por lo que se proponia su
refundicidn, hecho que no se produjo. Igualmente exis-
ten monedas susceptibles de pasar al Tesoro Artistico
del Banco, al tener valor numismatico y se deberfa
homogeneizar la unidad de peso de las monedas y lin-
gotes.

3. Los procedimientos de gestion y control de las
reservas de oro realizadas por el Banco de Espafia se
consideran adecuados y prudentes, siendo su contabili-
zacién correcta con la excepcion de los resultados que
se obtienen como consecuencia de las diferencias de
peso que surgen en la constitucién y cancelacion de los
depdsitos de oro, cuyo tratamiento como ingresos
financieros no es el adecuado, pese a su escasa cuantfa
en relacion con los resultados de la Entidad.

4. La valoraci6n de las reservas de oro sufre un
sustancial cambio tras la implantacién por el Banco de
Espafia de las normas contables armonizadas del Siste-
ma Europeo de Bancos Centrales, que supuso un incre-
mento valorativo de 495.627 millones de ptas. en el
balance de la Entidad.

5. Laestructura y composicion de las divisas con-
vertibles son establecidas por la Comisién Ejecutiva
del Banco de Espafia atendiendo a las circunstancias de
los mercados y en ejecucion de la politica de tipo de
cambio. Las decisiones adoptadas por el Banco de
Espafia en cuanto a la estructura y duracion de la carte-
ra de valores estdn soportadas adecuadamente y apro-
badas por los 6rganos de direccién oportunos.

6. Se producen diferencias, para algunos valores
con cupdn, entre los intereses devengados al cierre del
ejercicio y el cupdn corrido que realmente les corres-
ponde, que han representado durante el ejercicio 1996
un exceso de resultados de 48 millones de ptas. debido
a la periodificacion efectuada.

7. Encel ejercicio 1998, los importes de intereses
periodificados se obtuvieron en pesetas aplicando el
tipo de cambio medio del mercado de divisas de
Madrid a 31 de diciembre de 1998, mientras que por el
contrario para la regularizacién de la posicién de divi-
sas se utilizaron los cambios comunicados por el Banco
Central Europeo, lo que supuso utilizar criterios dife-
rentes para hechos de la misma naturaleza.

8. Con cardcter excepcional, el 31 de diciembre
de 1998 las plusvalias latentes de la cartera de divisas,
se registraron contablemente mediante un incremento
del saldo de los valores correspondientes, ajustando los
importes por los que figuraban contabilizados los titu-
los a los precios de mercado. No obstante, se produjo
una incertidumbre en cuanto a la fuente y el momento
de determinacion de los precios de mercado de dichos
valores, al no existir una fuente oficial que facilitara los
precios de mercado y sin que se estableciese una norma
interna que definiera el criterio para obtener dichos pre-
cios de los valores extranjeros.

9. El Banco de Espafla mantenia 4 contratos, para
la gestion externa de carteras en divisas, con entidades
de la mdxima garantfa internacional seleccionadas por
el Banco en funcién de su solvencia, eficacia y compe-
titividad, siendo adecuadas tanto las condiciones esta-
blecidas en los contratos, —segtin criterios de pruden-
cia y seguridad—, como el cumplimiento de las

restricciones cuantitativas y cualitativas en la gestion
de la cartera y la rentabilidad obtenida.

10. El Banco de Espaiia recoge en el balance ofi-
cial, préstamos al Fondo Monetario Internacional,
incluidos dentro de la agrupacién de divisas converti-
bles, lo que produce una distorsion formal en la presen-
tacion de dichos saldos en el balance que, segin lo dis-
puesto en el Real Decreto-Ley 14/1998, deberian
figurar como otros activos frente al Fondo Monetario
Internacional.

11. La cuenta de Provisién por correcciones
valorativas de la posicién en moneda extranjera,
recogié hasta el 31 de diciembre de 1998, la cobertu-
ra neta necesaria para cubrir los riesgos producidos
por las variaciones de los tipos de cambio de las divi-
sas que formaban la posicién en moneda extranjera,
siendo su importe de 1.860.354 millones de ptas.
cuyo saldo fue cancelado al cierre de 1998, en aplica-
cién de las normas contables armonizadas, de los
cuales se han aplicado principalmente 378.235 millo-
nes de ptas. a los resultados del ejercicio, 626.873
millones para provisionar la cobertura del tipo de
cambio, 431.190 millones para revalorizacion por
variacion del tipo de cambio de las divisas, y 68.372
millones de ptas. al saneamiento de gastos amortiza-
bles de 1a Mutualidad de empleados del Banco de
Espafia. Con ello el Banco de Espafia recogio en
cuentas separadas, aquella parte de las provisiones
por correcciones valorativas de las divisas generadas
con anterioridad al 1 de enero de 1999, de las que se
produjesen a partir de esta fecha.

12.  El Real Decreto-Ley 14/1998, de 9 de octu-
bre, de adhesion de Espafia a diversos acuerdos del

Fondo Monetario Internacional, entre otros aspectos,
modificé tanto la cuota de la participacién espafiola,
como los DEG asignados por el Fondo, a 31 de diciem-
bre de 1998 no se habian hecho efectivas ningunas de
ellas, al no haber completado el Fondo los tramites pre-
cisos para efectuarlas. En la misma disposici6n se auto-
1iz6 al Banco de Espafia para hacer efectivos los referi-
dos pagos al Fondo Monetario Internacional, recogiendo
en su balance tanto esas financiaciones como activos
frente al Fondo Monetario Internacional, como los nue-
vos DEG asignados.

13.  El Banco de Espafia mantenfa durante el
periodo fiscalizado, contabilizados en moneda extran-
jera como otros activos exteriores, créditos concedidos
a determinados Bancos Centrales de pafses en vias de
desarrollo, que deben ser asumidos por el Estado dada
su naturaleza. Dos de ellos, han sido incluidos por el
Ministerio de Economia en los Presupuestos Generales
para el ejercicio 2000, figurando en los mismos 4.200
millones de ptas. para su cancelacion al Banco de Es-
paiia.

14.  En relacién con la deuda anterior, el Banco
presenta una minusvaloracion de resultados en los ejer-
cicios 1996 y 1997, de 321 y 78 millones de ptas. res-
pectivamente, como consecuencia de excesos de provi-
sién y la no imputacién de intereses en el ejercicio
correspondiente, corrigiéndose la situacién en 1998.

Madrid, 1 de febrero de 2001.—El Presidente,
Ubaldo Nieto de Alba.
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ANEXOS

ANEXO 1

BALANCE DEL BANCO DE ESPANA
(En mitiones de ptas.)

ACTIVO 1996 1997 1998
Activos exteriores 7868470  10.633.302  8677.122
Créditos singulares al Estado 1.799.281 1.759.962 1.720.644
Otras cuentas del sector publico 322.908 314.557 306.206
Crédito a entidades financieras 4.438.898 2.266.500 4471.130
Cartera de valores §72.272 564.820 687.763
Inmovilizado 40.929 39.592 38.187
Efectos y demas derechos a cobrar 37.656 73.065 73.357
Diversas cuentas 77.360 71.638 128.920
Cuentas de periodificacion 137.067 161.089 127.644
Total  15.294.841 15.884.525 16.230.973
PASIVO
Capital de nacionalizacion 228 228 228
Fondos de provision y revalorizaciones 943.132 1.984.732 1.793.845
Billetes en circulacion 8.146.790 8.637.551 8.773.739
Derechos especiales de giro asignados 56.282 61.213 59.882
Pasivos exteriores 72.773 7.673 8.619
Cuenta corriente del Estado 2.528.200 1.635.458 1.709.256
Organismos Auténomos de Admon.Est. 271.100 314.326 446.865
Otras cuentas del sector pliblico 112.165 142.624 147.845
Cuentas acreedoras entidades financ. 2.754.566 2.554 427 2.350.292
Cuentas acreedoras otros agentes 377 2.843 2.831
Efectos y otras obligaciones a pagar 10.425 69.754 98.229
Diversas cuentas 80.674 100.730 103.558
Resultados pendient.ingreso Tesoro 274.525 341.694 700.758
Cuentas de periodificacién 40.264 31.072 26.026
Total™ 15204841  15.864.525  16.230.973

ANEXO 2

PERDIDAS Y GANANCIAS DEL BANCO DE ESPANA
(En millones de ptas.)

1996 1997 1998
INGRESOS

Intereses de operaciones interiores 371.838 179.313 163.284
Comisiones y otros por operaciones interiores 5.748 5.745 4.463
Intereses y dividendos cartera de valores 43.942 39.321 47.675
Rdos.compraventa valores cartera del Banco 12.221 11.640 3.934
Intereses y rendimientos de operaciones exteriores 333.240 §41.370 619.108
Comisiones y otros por operaciones exteriores 122 75 242
Resultados en compraventa de divisas 14.360 96.416 36.605
Ingresos extraordinarios 7431 30.051 417.850
— TOTAL INGRESOS 788.602 903.931 1.293.161

GASTOS .
Gastos financieros 148.230 139.885 156.057
Gastos de funcionamiento 39.569 40.016 42.348
Amortizacién del inmovilizado 2.946 2.595 2.583
Dotacién a fondos especiales 29137 18.493 13.345
Quebrantos extraordinarios 68 21 1411
— TOTAL GASTOS 219.950 201.200 214.744
RESULTADOS 568.652 702.731  1.078417
Dotacién Fondo art.3° Ley 192/1964 1.137 1.370 2.157
BENEFICIO NETO DEL EJERCICIO 567.515 701.361  1.076.260
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ANEXO 3

REGULARIZACION POR MODIFICACION DEL PRECIO DEL ORO

(Saldos en millones de ptas. y onzas do oro)

NUMERO VALOR REGULARIZACION VALOR REGULARIZACION | REVALORIZACION
FECHAS |\ oaa tROy| CONTABLE | TIPO CAMBIO _|IMPORTES | REGULARIZADO SALDO ORO CUENTA
PESETAS $/ONZA | $/PESETA | PESETAS PESETAS 31-dic PRESISTEMA
31/12/95 | 19.641.389 | 422148 | 270 80 (54) 422.094 116.747 -
30/09/96 | 19.541.389 | 422.094 | 270 80 - 422.094 116.747 -
31/12/96 | 19.541.448 | 422.102 | 270 80 ) 422.095 116.739 -
30/09/97 | 19.541.448 | 422.095 | 270 80 - 422.095 116.739 -
31/12/97 | 19.541.263 | 422,092 | 264,750 80 (8.208) 413.884 108.531 -
30/09/98 | 19.541.131 | 413.891 | 235,230 80 (48.158) 367.733 62.373 -
31/12/98 | 19.539.033 | 367.694 | 246,368| 166,386 433.254 800.948 - 495.627

El tipo aplicado a 31de diciembre de 1998 corresponde al fijado por el BCE a efectos de contabilizacién armonizada {en Euros/onza y Euro/pta.)



