Resolucion de 17 de junio de 2003, aprobada por la Comisiéon Mixta para las
Relaciones con el Tribunal de Cuentas, en relacion al informe de fiscalizacion
de las actividades realizadas por las sociedades Estatales que integran el
Grupo AHV-ENSIDESA CAPITAL, S. A., en los ejercicios de 1996, 1997 y 1998
y de su situacion a 31 de diciembre de 1998.
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RESOLUCION APROBADA POR LA COMISION
MIXTA PARA LAS RELACIONES CON EL TRIBU-
NAL DE CUENTAS EN RELACION AL INFORME DE
FISCALIZACION DE LAS ACTIVIDADES REALIZA-
DAS POR LAS SOCIEDADES ESTATALES QUE
INTEGRAN EL GRUPO AHV-3NSIDESA CAPITAL,
S.A., EN LOS EJERCICIOS D3 1996, 1997 Y 1998 Y
DE SU SITUACION A 31 DEDICIEMBREDE 1998

La Comisién Mixta para las Rekciones con el Tribunal
de Cuentas, en su sesion del dia 17 de junio de 2003, a

la vista del Informe remitido por ese Alto Tribunal acer-
ca del Informe de fiscalizacién de las actividades reali-
zadas por las Sociedades Estatales que integran el
Grupo AHV-ENSIDESA CAPITAL, S.A., en los ejer-
cicios de 1996, 1997 y 1998 y de su situacién a 31 de
diciembre de 1998:

ACUERDA

1. Instar al Gobierno a mantener su actuacion y a
seguir adoptando cuantas medidas sean necesarias para

restablecer el equilibrio patrimonial en las empresas
participativas mayoritariamente por capital piblico,
cumpliendo, como ha venido haciendo hasta ahora, la
normativa mercantil.

2. Instar a la Sociedad Estatal de Participacio-
nes Industriales, como accionista de sus sociedades
participativas, a que, en cumplimiento de su volun-
tad de conseguir culminar el proceso de liquidacién
ordenada de todas sus sociedades participativas que
en estos momentos no tienen actividad industrial,
realice cuantas actuaciones sean precisas para fina-
lizar este proceso en el menor plazo que resulte
posible y con las mejores garantfas para los intere-
ses generales.

Palacio del Congreso de los Diputados, a 17 de
junio de 2003.—Gabino Puche Rodriguez-Acosta,
Presidente.—Juan Antonio Garcia-Talavera Casa-
fias, Secretario de la Comisién.

INFORME DE FISCALIZACION DE LAS PRINCI-
PALES ACTIVIDADES REALIZADAS POR LAS
SOCIEDADES ESTATALES QUE INTEGRAN
EL GRUPO AHV-ENSIDESA CAPITAL, S.A., EN
LOS EJERCICIOS DE 1996, 1997 Y 1998 Y DE
SU SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 1998

El Pleno del Tribunal de Cuentas, en el ejercicio
de su funcién fiscalizadora establecida en los articu-
los 2.1), 9 y 21.3a) de la Ley Orgénica 2/1982, de 12
de mayo, y a tenor de lo previsto en los articulos 12
y 14 de la misma disposicioén y concordantes de la
Ley 7/1988, de 5 de abril, de Funcionamiento del Tri-
bunal de Cuentas, ha aprobado, en su sesién de 25 de
abril de 2000, el Informe de fiscalizacién de las acti-
vidades realizadas por las Sociedades Estatales que
integran el Grupo AHV-ENSIDESA CAPITAL, S.A.,
en los ejercicios de 1996, 1997 y 1998 y de su situa-
cién a 31 de diciembre de 1998, y ha acorcado su ele-
vacién a las Cortes Generales, segiin lo prevenido en
el art. 28.4 de la Ley de Funcionamiento.
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I. INTRODUCCION

L1. INICIATIVA DEL PROCEDIMIENTO DE FIS-
CALIZACION

La fiscalizacién se ha llevadc a cabo en virtud del
acuerdo adoptado el dia 21 de dciembre de 1999 que
aprobd, a instancias del propio Tribunal y dentro del
plan anual de fiscalizaciones parz el afio 2000, la reali-
zacién de la fiscalizacion de las principales actividades
realizadas por las Sociedades del Grupo AHV-Ensidesa
Capital, S.A. en los ejercicios de1996, 1997 y 1998 y
de su situacién a 31 de diciembrede 1998.

[2. OBJETIVOSY ALCANCEDE LA FISCALIZA-
CION

De acuerdo con las directrices técnicas aprobadas
por el Pleno del Tribunal de Cuents, la fiscalizacién ha
tenido por objeto el analisis de los saldos contables y
de las principales operaciones llevadas a cabo, funda-
mentalmente para la realizacion de activos y cancela-
ci6n de pasivos, por las tres Socielades principales del
Grupo AHV-Ensidesa Capital, SA. («<AHV-Ensidesa
Capital, S.A.», «<Empresa Nacionil Sideriirgica, S.A.»
y «Altos Hornos de Vizcaya, S.A») durante los ejerci-
cios de 1996, 1997 y 1998 en relaii6n con las previsio-
nes del Plan de Competitividad & 1993 y la verifica-
cion de su situacién a 31 de diciembre de 1998; todo
ello con referencia a los principios de legalidad, econo-
mia y eficiencia.

La fiscalizacién ha comprenddo el andlisis de las
aportaciones publicas recibidas per las Sociedades del
Grupo como consecuencia de la aplicacién del Plan de

Competitividad conjunto de AHV-ENSIDESA aproba-
do el 17 de diciembre de 1993 por el Consejo de Minis-
tros de Industria de la Unién Europea y el grado de
cumplimiento de las previsiones financieras estableci-
das en el mismo.

Aunque el alcance temporal de esta fiscalizacién se
refiere propiamente a los ejercicios de 1996, 1997
y 1998, se han realizado, en la medida necesaria para
determinar el grado de cumplimiento de las previsiones
financieras del Plan de Competitividad (cuya vigencia
se extiende desde el afio 1992 al 2001) anélisis forma-
les sobre las cuentas anuales de los ejercicios transcu-
rridos desde 1992 hasta el afio 2000, tltimo del que se
ha dispuesto de informacién financiera aprobada por
los 6rganos de gobierno de las Sociedades del Grupo.
Debido a que las intervenciones pablicas autorizadas
por la Comisién de las Comunidades Europeas para
ayudas sociales inclufan ayudas libradas directamente
por el sistema de Seguridad Social, que no han tenido
reflejo en los estados contables de las Sociedades del
Grupo, y a que las Entidades fiscalizadas han manifes-
tado carecer del estudio actuarial en el que debieron
establecerse mediante estimacidn los costes sociales
que habfan de comportar las medidas de reestructura-
cién del Plan y el criterio de reparto entre las Empresas
afectadas y el sistema de Seguridad Social de estos cos-
tes, no ha sido posible analizar de manera directa la
relaci6n entre los desembolsos realizados o pendientes
de realizar por estos conceptos y la cifra mdxima de
ayudas priblicas que en total se autorizé para esta finali-
dad ni verificar la adecuacién del reparto de la financia-
cién de los costes sociales establecidos en el Plan de
Competitividad.

L3 ANTECEDENTES DE LAS ENTIDADES FIS-
CALIZADAS

La constitucién de la Sociedad dominante del
Grupo se decidié por acuerdo de Consejo de Minis-
tros de 23 de mayo de 1991 con la denominacidn de
«Corporaci6n de la Siderurgia Integral, S.A.» con el
objeto de gestionar coordinadamente la participacién
del 100% que, a través de los antiguos Instituto
Nacional de Industria (INI) y «Banco Exterior de
Espaiia, S.A.», tenia el Estado en el capital social de
la «Empresa Nacional Siderdrgica, S.A.» (ENSIDE-
SA)y de «Altos Hornos de Vizcaya, S.A.» (AHV),
participaciones que fueron transferidas a aquella
Sociedad durante 1992. Esta concentracién de activi-
dades, de acuerdo con el artfculo 66 del Tratado
CECA, fue autorizada mediante la oportuna decisién
de 1a Comisién de las Comunidades Europeas el 29 de
octubre de 1991.

En el momento de su constituci6n, el capital social
de «Corporacién de la Siderurgia Integral, S.A.» se
repartia al 50% entre el INI y el «Banco Exterior de
Espafia, S.A.»; pasando las acciones de este Gltimo
en 1992 a la Direccién General de Patrimonio del Esta-
do (DGPE). La Sociedad cambié su denominacién
en 1995 por la de <AHV-Ensidesa Capital, S.A.». Entre
finales de 1995 y principios de 1996, el INI y la DGPE
traspasaron sus participaciones sociales a la Agencia
Industrial del Estado (AIE). Desde 1997, tras acordarse
la supresidn de l1a AIE, el 100% del capital social de
«AHV-Ensidesa Capital, S.A.» ha pertenecido a la
Sociedad Estatal de Participaciones Industriales
(§EPI), que ha tenido la condicién de Administrador
Unico de las tres Sociedades del Grupo.

Como consecuencia del Plan de Competitividad
Conjunto para ENSIDESA y AHV elaborado por «Cor-
poracién de la Siderurgia Integral, S.A» se creé
en 1994 un nuevo grupo de siderurgia integral, denomi-
nado inicialmente «Corporacién V de Productos Side-
rirgicos Largos y Planos Transformados, S.A.» y
desde 1997 «Aceralia Corporacién Siderirgica, S.A.»,
al que se transfirieron en 1995 una parte de los activos
operativos industriales y financieros de las Sociedades
filiales y las deudas y pasivos relacionados con el patri-
monio traspasado. El Plan supuso, asimismo, el pro-
gresivo cierre de la actividad sidenirgica de ENSIDESA
y AHV a partir del uno de abril de 1995, fecha en la
que ENSIDESA y AHV iniciaron igualmente, la reali-
zacién y liquidaci6n ordenada de sus derechos y obli-
gaciones. Este proceso se ha extendido hasta el 2001,
afio en el que, conforme a las previsiones del Plan de
Competitividad, debia concluirse la liquidacién de las
ramas de actividad no traspasadas al nuevo grupo side-
riirgico.

En el Anexo IX se expone la evolucién de la situa-
cién juridica y denominacién de las Entidades del
Grupo.

II. RESULTADOS DE LA FISCALIZACION

1. APORTACIONES PUBLICAS RECIBIDAS Y
APLICADAS EN VIRTUD DEL PLAN DE
COMPETITIVIDAD

Espaia inici6 en el periodo transitorio de adhesion a
la CEE-CECA el proceso de reconversién de su side-
rurgia integral que culminé con la integracion de la
actividad de los dos grandes grupos, AHV y ENSIDE-
SA, con el objeto de lograr su viabilidad mediante su
saneamiento financiero y la especializacién de su pro-
duccidn por dreas de negocio.

El Plan de Competitividad conjunto de AHV-ENSI-
DESA fue elaborado por «Corporacion de la Siderur-
gia Integral, S.A.» conforme al Acuerdo de Consejo de
Ministros de 19 de abril de 1991 que autorizé su cons-
titucién; siendo notificado en abril de 1992 a la Comi-
sién de las Comunidades Europeas por requerir su eje-
cucién intervenciones financieras que debfan ser
declaradas compatibles con el mercado comiin. En
Consejo de Ministros celebrado el 31 de julio de 1992
se acordd que el INI y la Direccién General del Patri-
monio del Estado, accionistas al 50% de aquella Socie-
dad, participasen en igual proporcién en la aportacién
de la financiacién del Plan.

El Plan, que fue aprobado con algunas modificacio-
nes el 17 de diciembre de 1993 por el Consejo de
Ministros de Industria de la Unidn, perseguia mediante
una serie de actuaciones industriales, tecnolégicas,
comerciales y financieras, la creacion a partir del uno
de enero de 1995 de un nuevo grupo siderdrgico inte-
gral, especializado por lineas de negocio, al que se
aportarfan los principales activos industriales de ENSI-
DESA y AHV y los pasivos con ellos relacionados;
debiendo ser viable en condiciones de mercado a fina-
les de 1996. Tanto ENSIDESA como AHV debfan que-
dar como sociedades latentes para liquidar los pasivos
y costes sociales recogidos en el Plan y los terrenos e
instalaciones de las cabeceras de Avilés y Sestao y los
Trenes de Bandas en Calientes de Ansio, que no se
aportarfan al nuevo grupo siderirgico por estar previsto
su cierre durante la ejecucion del Plan.

Las principales modificaciones introducidas en el
Plan de Competitividad por 1a Comisién de las Comu-
nidades Europeas fueron la separacidn juridica de la
unidad compacta de produccién de l1dminas en caliente
en Sestao mediante la creacién de una empresa partici-
pada mayoritariamente por e} sector privado que debia
quedar desligada de las ayudas estatales autorizadas en
el Plan y el adelanto al 31 de diciembre de 1995 del
cierre del tren de laminacién de banda en caliente de
Ansio. La demora en la tramitacién y aprobacién del
Plan tuvieron como consecuencia el retraso en el cierre
del resto de las instalaciones que debfa ultimarse duran-
te 1995 y 1996.
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El Plan de Competitividad conunicado a la Comisién
inclufa una suma de 598.700 milbnes de pesetas en con-
cepto de ayudas estatales, previsiyn que se elevé durante
su tramitacion a 674.400 millores. La Comisién final-
mente autorizd intervenciones fnancieras por 725.000
millones: 437.800 millones de ayudas incompatibles
segiin el Tratado CECA que fueron declaradas compati-
bles por Decisién de la Comisi6r de 12 de abril de 1994
y 287.200 millones de ayudas cmpatibles que habian
sido autorizadas mediante comuricaciones anteriores de
la Comisi6n. En el siguiente cualro se resumen las ayu-
das maximas autorizadas con arriglo al desglose que pre-
sentaban en el texto de la Decisié1 de 12 de abril de 1994:

(En millones de peseas)

Aportciones pisicas Pv:iﬂ o Compoﬂﬂ Aportacionss aprobadas
idad actualizado Ayuda: . Ayudas Tolates
incompatites’ compatities
Agoriaclonss da capilal 226.100 27670 276.700
Capitaizacion de deuda 126 600 3550 21100 126 600
Ayudas sociales 250,600 5850 196.100 250 600
| mprevistos 2400 940 9400
Pérddas ordinanas 61700 $1.70 61700
Totales 674.400 437.80 287.200 725.000
' Declaradas compatibles por Decisiénde la Comisién Europea de 12 de

abril de 1994

El Plan de Competitividad mtificado a la Comisién
Europea prevefa una inversién de capital en el nuevo
grupo sidertirgico a realizar po los antiguos accionis-
tas publicos de AHV y ENSIDESA de 226.100 millo-
nes de pesetas; habiendo autoizado la Comisién por
aplicaci6n del articulo 95 del T-atado aportaciones con
esta finalidad por 276.700 milbnes, importe en que se
estimd ] valor de la aportacidn de activos operativos
de ENSIDESA y AHV al nuevc grupo sidenirgico, neto
de la deuda pendiente derivaca tanto de la actividad
inversora como de la actividad comercial. De acuerdo
con la condicién impuesta alefecto por la Decisién
de 12 de abril de 1994 que auworizé esta intervencién
financiera del Estado, el producto de 1a venta al INI'y a
la DGPE de las acciones de lasnuevas Sociedades des-
tinatarias de los activos segrezados de ENSIDESA y
AHV que les correspondieran 1 éstas por dicha aporta-
cién, debia destinarse a reemblsar el remanente de la
deuda de estas vltimas Sociedales.

Para el reembolso de deudamediante capitalizacién
se declararon, asimismo, compaibles por la Decision de
12 de abril de 1994 aportaciones de capital por importe
méximo de 35.500 millones de pesetas que correspondi-
an a un crédito del INI a ENSIDESA y que se acumula-
ron a otros 91.100 millones deayudas autorizadas para
la anterior reconversién de 1984, que ya habian sido
declaradas compatibles por laComisién en virtud del
Protocolo X del Tratado de Adtesi6n del Reino de Espa-
fia. Para el Plan de Reconversié de 1984 se habfan auto-
rizado con anterioridad al Actade Adhesidn, por comu-
nicaciones de 24 de julio y 1 d: agosto de 1984, ayudas
por 41.024 millones, importe dfrado a 31 de diciembre
de 1991 de un crédito de reestricturacion frente al enton-

ces «Banco Exterior de Espafia, S.A.», avalado por el
Tesoro, cuya capitalizacion estaba prevista en AHV.
Otros 50.000 millones correspondientes a obligaciones
convertibles emitidas por esta Sociedad, en poder del
BEX y subvencionadas por el Tesoro, que formaban
parte de las medidas complementarias al Plan de Recon-
version notificadas a la Comision, fueron autorizadas
por Decisién de la Comunidad de 31 de marzo de 1987.

La Comisién aprobé, igualmente, por Decisién
de 12 de abril de 1994 aportaciones por 61.700 millones
para cubrir pérdidas de explotacién y financieras del
periodo 1992-1993 cuya compatibilidad se solicit6 por
las autoridades espafiolas como necesidades adicionales
mientras se tramitaba el expediente de autorizacidn, asf
como otros 9.400 millones para imprevistos.

A diferencia de las otras aportaciones autorizadas
para la ejecucién del Plan de Competitividad de la side-
rurgia integral, la cifra mdxima de subvenciones apro-
badas para costes sociales inclufa, ademds del coste que
para las Empresas latentes representaran las medidas
sociales del Plan, el coste de las ayudas previas a la
jubilacién ordinaria asumidas por el sistema de Seguri-
dad Social con arreglo a las disposiciones en vigor para
Empresas afectadas por procesos de reestructuracién,
al igual que otras ayudas encuadrables en el presupues-
to CECA. Con arreglo a la comunicacién de la Comi-
sidn de 25 de febrero de 1992 que, de conformidad con
¢l articulo 56 del Tratado, declaré compatibles ayudas
sociales por un importe maximo de 196.051 millones
de pesetas, 134.267 millones se financiarfan directa-
mente por el sistema de Seguridad Social y 14.434
millones via presupuesto CECA; pudiendo destinarse a
las Empresas latentes para este fin 46.750 millones de
ayudas compatibles y otros 54.519 millones que serfan
declaradas compatibles por la Decisién de 12 de abril
de 1994.0

La aportacion de ayudas estatales incompatibles,
dado el carécter excepcional de la aplicacién del articu-
lo 95 del Tratado CECA en virtud del cual fueron auto-
rizadas, se sometié por la Comisién al cumplimiento
de una serie de condiciones que debian asegurar,
mediante la aplicacién de todas las medidas previstas
en el Plan de Competitividad en su versién modificada,
la viabilidad de la nueva Empresa a finales de 1996,
medidas entre las que destacan las siguientes:

— Eliminacién definitiva de determinadas capaci-
dades de produccién dentro del calendario de cierres
previsto en el Plan y limitacidn, por el plazo de 5 afios,
de la capacidad de produccién de acero liquido y de
productos laminados en caliente de la nueva Sociedad.

— Desmantelamiento de las instalaciones cerradas,
que sélo podrén venderse para su explotacién fuera de
Europa.

¥ Las pequefias diferencias que se producen respecto al cuadro de la pagina 7
son producto de redondeos.

— Demostracion de la desvinculacién de la unidad
compacta de Sestao del Plan objeto de las ayudas auto-
rizadas.

— Empleo de los beneficios procedentes de la
venta de las acciones a los accionistas de AHV'Y ENSI-
DESA para reembolsar el remanente de la deuda de
estas Empresas.

— Prohibicién de solicitar o recibir deducciones o
desgravaciones fiscales por pérdidas anteriores ya
cubiertas por ayudas otorgadas.

— Sujecidn al Seguimiento y control que conforme
al Tratado CECA compete a la Comisidn, y coopera-
cién del Gobierno espafiol en dicho procedimiento en
la forma que allf se establece.

I.1.1. Previsiones del Plan Financiero

Con objeto de realizar el seguimiento de las aporta-
ciones estatales recibidas y los importes aplicados por
el Grupo AHV-Ensidesa Capital, S.A. en virtud del
Plan de Competitividad, as{ como el grado de cumpli-
miento de las previsiones financieras establecidas para
las Sociedades latentes en el mismo mediante la com-
paracion entre las cifras consignadas en el Plan y las
que resultan de su ejecucién material, se ha analizado
el plan financiero elaborado para ENSIDESA y AHV
por «Corporacién de la Siderurgia Integral, S.A.» con
la asistencia de tres Empresas consultoras. Aunque las
Entidades fiscalizadas no han podido aportar el plan de
financiacién inicial cuyas previsiones a diciembre
de 1992 fueron tomadas en cuenta por la Comisién de
las Comunidades Europeas para establecer la cuantfa y
el desglose de las ayudas que requerfa la ejecucion de
las medidas de reestructuracién a adoptar por las Socie-
dades preexistentes, el andlisis se ha podido realizar
validamente tomando como referencia la revisién de
las previsiones iniciales que 1llevé a cabo en junio
de 1994 «Corporacién de la Siderurgia Integral S.A.»
incorporando las modificaciones introducidas por la
Comisién y las diferencias sobrevenidas por el retraso
en la aprobacién del Plan, que fue el documento en el
que quedaron recogidos los planteamientos definitivos
de 1a Comunidad Europea.

En la version actualizada del Plan de financiacion
de las Sociedades preexistentes se revisa también la
cuantia de las aportaciones de capital destinadas al
nuevo grupo sidertirgico como consecuencia de la valo-
racién asignada definitivamente a los activos viables y
de las aportaciones dinerarias realizadas por el INl y la
DGPE en el capital del nuevo grupo. Mientras que en
la Decision de 12 de abril de 1994 la aportacién neta
por ramas de actividad viable se habfa cifrado
en 276.700 millones de pesetas, ésta sélo alcanzarfa
los 205.975 millones, valor que, asimismo, se atribuy6
a las 8.998.000 acciones que recibieron ENSIDESA
y AHV de «CSI Planos, S.A.» y de «CSI Productos
Largos, S.A.», las dos sociedades del nuevo grupo side-

rdrgico destinatarias de los activos operativos segrega-
dos de las latentes. Esta aportacion estuvo precedida de
una inversion de capital de 34.595 millones con los que
el INI'y la DGPE suscribieron, a partes iguales, la tota-
lidad de las acciones que integraban el capital social
inicial de la Sociedad dominante del nuevo grupo, que
fue constituida el 13 de diciembre de 1994 con la deno-
minacién inicial de «Corporacién V. De Productos Side-
rtrgicos Largos y Planos Transformados, S.A.». En 1995,
una vez materializada el 31 de marzo de ese mismo afio
la aportaci6n por ramas de actividad y de conformidad
con los acuerdos que autorizaron la constitucion de las
Sociedades del nuevo grupo siderdrgico, ENSIDESA y
AHYV vendieron al INI y a a DGPE 8.317.524 de las
acciones recibidas por el precio de 190.400 millones,
titulos con los que estas dos Entidades suscribieron, a
partes iguales, la ampliacion de capital con prima de
emision que llevd a cabo en ese mismo ejercicio la
Sociedad dominante del nuevo grupo sidertrgico,
entonces ya denominada «CSI Corporacién Siderdrgi-
ca, S.A». Con objeto de que el capital social de «CSI
Corporacién Siderdrgica, S.A.» no superara los 225.000
millones, ENSIDESA y AHV vendieron en 1995 a
dicha Sociedad por 15.575 millones las 680.476 accio-
nes restantes recibidas en pago de la aportacién.

El Plan de financiacién, en su versién actualizada a
junio de 1994, partiendo del importe efectivamente
aplicado a 31 de diciembre de 1994, realiza una esti-
macién de las intervenciones financieras que serfan
necesarias hasta el 2001 para financiar los costes socia-
les y la devolucién de la deuda de las Sociedades del
Grupo asi como las pérdidas en que pudieran incurrir
en 1994, incluido el coste del saneamiento de los acti-
vos a traspasar al nuevo grupo siderirgico con objeto
de garantizar la estabilidad financiera y patrimonial de
las Sociedades latentes.

Como puede observarse en el Anexo X de este
Informe, en el que se recogen las previsiones de ayudas
para el periodo 1995-2000 para liquidar la deuda acu-
mulada en las Sociedades latentes y los importes que
resultan de la actualizacién de su coste a 31 de diciem-
bre de 1992, las férmulas de intervencién contempla-
das en el Plan financiero se resum{an en cuatro: Pagos
anuales de 27.201 millones por la venta al INI y a la
DGPE de las acciones de «CSI Planos, S.A.» y «CSI
Productos Largos, S.A.»; asuncién de deuda de las
Sociedades latentes avalada por el Estado; capitaliza-
cién en 1996 de la deuda fiscal; y suscripcidn de las
ampliaciones de capital a realizar por las Entidades
latentes para absotber, entre otras pérdidas, el coste del
saneamiento de sus activos materiales y financieros. De
cumplirse las previsiones de resultados establecidas en
¢l Plan, el calendario de intervenciones financieras ase-
gurarfa no sélo la realizacién de las obligaciones deri-
vadas de él, sino también el equilibrio patrimonial de
las Sociedades latentes durante pricticamente todo el
periodo de intervencion.
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Excluyendo la deuda de las Sociedades latentes con
las Haciendas central y foral, cuya condonacién y capi-
talizacidn estaba prevista para 1996, el modelo finan-
ciero elaborado para el Plan d: Competitividad con-
templaba el reembolso del restode la deuda no avalada
por el Tesoro Piblico que estas Impresas presentaran a
31 de diciembre de 1994 (unos 194.000 millones de
pesetas) con el incremento de sirculante que las mis-
mas generasen hasta el afio 20(1 por el cobro de las 7
anualidades acordadas por la venta al INI y a la DGPE
de las acciones del nuevo gripo siderdrgico y por
amortizaciones y realizaciones de activos. El modelo
estimaba asimismo en cerca ce 85.000 millones las
necesidades de financiacién externa a avalar por el
Tesoro Publico que ocasionariin las medidas del Plan
en el periodo 1995-2000 y cura devolucion, al igual
que la de los 156.000 millones ie deuda con Entidades
financieras que, a 31 de dicienrbre de 1994 y segin el
Plan, figurarfan avalados por ¢l Tesoro, se efectuarfa
mediante la asuncion por el Estado de deuda de las
latentes por 242.000 millones.

En cuanto a las pérdidas cen las que se cerrara el
ejercicio 1994, incluidas las que generara el sanea-
miento de los activos a aportaral nuevo grupo sidertir-
gico, el Plan tenfa prevista su cobertura con una
ampliacién de capital de 120.000 millones de pesetas,
con un desembolso inicial de 45,506 millones a llevar a
cabo en 1994 y otros dos de 40.)00 y 36.494 millones a
desembolsar en 1995 y 1996, respectivamente. Esta
ampliacién de capital, conjuntamente con la capitaliza-
cién en 1996 de la deuda con as Haciendas central y
foral, debfa dar cobertura iguamente al coste extraor-
dinario que ocasionara el saieamiento, a su cierre
en 1996, de los activos no aprtados al nuevo grupo
siderdrgico.

Teniendo en cuenta los 225526 millones de pesetas
en ayudas materializados hastala fecha de elaboracién
del documento actualizado del Plan de Competitividad,
cifra en la que figuraba incluita la capitalizacién pre-
vista para diciembre de 1994 '43.506 millones), y de
acuerdo con las previsiones realizadas para el perio-
do 1995-2000, los responsable de la entonces «Corpo-
raci6n de la Siderurgia Integril, S.A.» estimaban que
las ayudas a las Sociedades lat:ntes, a 31 de diciembre
del ejercicio 2000, alcanzarfin la cifra de 845.608
millones (675.235 millones d: pesetas actualizadas),
cifras en las que se habfan induido la totalidad de las
ayudas sociales que ocasionarala ejecucién del Plan de
Competitividad, tanto a cargo Ie las Empresas como a
cargo de los presupuestos CECA y de Seguridad
Social. La prevision se cerrab: en el afio 2001, ejerci-
cio en el que debfa producine la disolucién de las
Empresas sin actividad, estimendo «Corporacién de la
Siderurgia Integral, S.A.» queel cobro de la dltima de
las siete anualidades en que se fracciond el importe de
la venta de las acciones del mevo grupo sideriirgico
serfa suficiente para devolver ios pasivos no cubiertos

con el resultado de la realizacién de los activos existen-
tes a esa fecha. En el cuadro siguiente se relacionan,
por conceptos, las ayudas destinadas a las Sociedades
latentes y el valor actualizado de las mismas a 31 de
diciembre de 1992, conforme a las previsiones elabora-
das por «Corporacidn de la Siderurgia Integral, S.A»
el 3 de junio de 1994:

(En millones de pesets)
VALORACTUAL |

TOTAL APORTACIONES PESETAS CORRIENTES

Capitaizacion AHV 1952 50.000 50 000
| Capitaizacion ENS-AHY 1984 97475 82 147 |
Capitelzacién prevista 1954 43.506 35 310
s;:‘s;n;;:cu ;«C; 934 de acciones el nvevo 34505 w078
Apartaciones 2 31121994 226526 195.636
Oligaciones suciales (Tota Plan) 263,000 225180
Resto de agonaciones 1935-2000 357,087 254 520
Apartaciones a 31.12.2000 545,808 §15.235
Ulimo pago de acciores de CS! 27201 13912
Aportaciones a 31.12.2000 $72.809 629.147

Las necesidades financieras que exigfa el desarrollo
del Plan de Competitividad para el periodo 1995-2000
se habfan rebajado por los responsables de «Corpora-
cién de la Siderurgia Integral, S.A.» de 620.082 millo-
nes de pesetas a los 554.063 millones que como maxi-
mo, por Acuerdo del Consejo de Ministros de 28 de
Octubre de 1994, podfan incluirse en los Proyectos de
Ley de Presupuestos Generales del Estado del
periodo 1995-2000. Asimismo y de conformidad con
las proyecciones realizadas para el Proyecto de Ley de
Presupuestos de 1996, que se extienden hasta el
afio 2001, las necesidades financieras previstas para e}
periodo 1995-2001 habrian descendido también
de 647.281 millones a 614.270 millones, cifra mdxima
autorizada por Acuerdo de Consejo de Ministros de 25
de marzo de 1995. Ambas previsiones, en pesetas
corrientes, se han recogido en el Anexo XI de este Infor-
me, en el que puede apreciarse que aunque se habia
modificado el calendario de aportaciones, se mantenfan,
sin embargo, las mismas férmulas de intervencién que
las que contemplaba el Plan de Competitividad.

IL1.2.  Aportaciones recibidas y aplicadas en el perio-
do 1992-2000. Estimacién de cierre

En Anexo XII de este Informe se relacionan las
aportaciones estatales transferidas desde 1992 hasta el
afio 2000 a las Sociedades que forman el Grupo Ensi-
desa Capital, S.A. en virtud del Plan de Competitivi-
dad, y el valor actualizado de las mismas a 31 de
diciembre de 1992. Por las circunstancias especiales
que afectan al cdlculo de las ayudas sociales, se han
actualizado diferenciadamente estas ayudas del resto
de las recibidas por las Sociedades del Grupo. Debido
a que no se ha dispuesto del célculo actuarial cuyo
resultado se incluyé como previsiones de costes socia-
les del Plan de Competitividad, se han actualizado los
pagos derivados de los compromisos sociales asumidos
por ENSIDESA y AHV a una tasa constante

del 13,312%, MIBOR a un afio vigente en 1992, gjerci-
cio en el que debio realizarse el cilculo actuarial. Las
aportaciones restantes recibidas por el Grupo, se han
actualizado tomando para cada gjercicio como tasa el
MIBOR a un afio que estuvo vigente, tasa que es la que
se empled también en el Plan para el cdlculo de intere-
ses de la deuda aplazada. Estos criterios de actualiza-
cién son los que se emplearon en el Plan financiero
aprobado por la Comision.

De acuerdo con los importes aplicados a 31 de
diciembre del afio 2000, sin computar las subvenciones
a las medidas sociales a cargo del sistema de Seguridad
Social se habian destinado a las Sociedades que forman
el Grupo AHV-Ensidesa Capital, S.A. ayudas estatales
por 702.466 millones de pesetas, importe al que hay
que afiadir otros 10.050 millones de ayudas con cargo
al presupuesto CECA. Suponiendo que las Sociedades
del Grupo ultimaran en el afio 2001 la realizacién de
sus activos y la cancelacion de los pasivos pendientes
por los importes que figuraban en el balance de situa-
cién del ejercicio 2000, para completar la liquidacién
de las Sociedades del Grupo se requeririan en el afio
2001, al menos, 10.264 millones para restablecer el
equilibrio patrimonial de la Sociedad dominante,
66.858 millones para financiar los compromisos socia-
les exteriorizados en el primer semestre de ese ejerci-
cio y otros 117.906 millones para cubrir el coste esti-
mado de exteriorizacidn de los compromisos sociales
pendientes. En el cuadro siguiente se resumen en pese-
tas corrientes las ayudas totales recibidas por el Grupo
y las estimaciones de cierre realizadas para el
gjercicio 2001 as{ como los correspondientes valores
actualizados a 31 de diciembre de 1992

{En milones de pesetas)
Ayudas 19922000 Estimacion clemre ‘Ayudas totales
Aportaciones pubiicas | Pesetas | Valor | Peseias | Valor | Pesetas | Valor
corrientes | aclual | cormientes | actus | comientes | actua
Oblgaciones  sociales

retas 270.332| 132101  184114| 48050  a5a.4%6| 180.151
Otras aportacitnes 432134| 342136 10254 55%0|  442398|  347.988
Ayudas estatales 702468 474207| 194a78] 53900  eoesaa| 528137
Subvenciones CECA 10.050 5374 650 21 10.700 5.585
Total sporticiones T2516|  aT911]  19s028]  Sai11]  %Is44]|  saTm

Incluidas las ayudas que, de acuerdo con las estima-
ciones realizadas, deberdn destinarse a las Sociedades
del Grupo para ultimar su liquidacién y las ayudas
CECA ingresadas, las subvenciones transferidas a las
Sociedades latentes por la aplicacién del Plan de Com-
petitividad de 1993 estarfan en torno a los 907.544
millones de pesetas (533.722 millones de pesetas
actualizadas). Considerando que el montante de las
ayudas sociales a cargo del sistema de Seguridad Social
que han sido abonadas directamente por sus Entidades
Gestoras, hubiera alcanzado el importe maximo que
para esta finalidad habia autorizado la Comisién
(134.267 millones), el valor actualizado de las ayudas
piblicas que habrfa comportado Ia ejecucién del Plan

de 1993 ascenderfan a unos 667.989 millones. Aunque
para establecer la exacta correlacion entre los 725.000
millones de ayudas estatales declaradas compatibles por
la Comisién de las Comunidades Europeas y las ayudas
totales destinadas al cierre de ENSIDESA y AHV seria
necesario determinar el importe de las ayudas abonadas
directamente por el sistema de Seguridad Social, el ana-
lisis de los datos de que se ha dispuesto pone de mani-
fiesto que las aportaciones de la Seguridad Social serdn
inferiores a los 134.267 millones consignados al efecto
como l{mite méximo y que en su conjunto las ayudas
publicas que comportard la ejecucién del Plan no reba-
sarén los 750.000 millones autorizados.

Aungque se ha realizado el seguimiento de las diver-
sas ayudas transferidas a las Sociedades del Grupo con
el fin de comprobar el grado de cumplimiento de las
previsiones financieras del Plan de Competitividad en
relacion con la aplicacién o destino que debfa darse a
las mismas, son pocos, sin embargo, los conceptos fina-
listas en los que se resumieron por la Comisién las
diversas ayudas que contemplaba el Plan financiero de
las Sociedades latentes. En todo caso, el anilisis se ha
completado comparando las previsiones del Plan con
todas las ayudas que en su ejecucién recibid el Grupo.

Excluyendo los 250.600 millones de pesetas que se
autorizaron por la Comision para financiar las medidas
sociales del Plan, el resto de los importes que se con-
signaron en la Decision de 12 de abril de 1994 debfan
aplicarse tanto a la devolucién de la deuda de las Enti-
dades latentes que no hubiera sido cancelada mediante
su capitalizacién como a cubrir los resultados negati-
vos que presentaran estas Empresas, pérdidas para las
que durante la tramitacién se autorizaron 71.100 millo-
nes de ayudas adicionales a las que inicialmente se
habfan previsto para el periodo 1993-1994. De acuerdo
con esta simplificacion de las necesidades financieras
del Grupo, las ayudas aprobadas por la Comisién al
Plan de Competitividad Conjunto de ENSIDESA y
AHV pueden resumirse en: 250.600 millones para
cubrir costes sociales y 474.400 millones para devolu-
cién de deuda y para pérdidas.

A continuacién, tratando de compaginar el orden
cronoldgico en el que se materializaron las ayudas con
los conceptos finalistas o de intervencién por el que se
aprobaron, s¢ expone el resultado del andlisis realizado.

Capitalizacién de deuda con entidades financieras

La primera aportacién se remonta a 1992, afio el que
se llevé a cabo en AHV una ampliacién de capital
de 50.000 millones de pesetas mediante la conversion
en acciones de obligaciones que por Acuerdo de la
Comisién Delegada del Gobierno para Asuntos Eco-
némicos fueron cedidas por el «Banco Exterior de
Espaiia, S.A» a «Corporacién de la Siderurgia Inte-
gral, S.A.» por el precio simbdlico de una peseta.
Como se ha indicado con anterioridad, esta interven-
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cion financiera formaba parte le las medidas comple-
mentarias del Plan de Reconversion de 1984, notifica-
das a la Comisién y autorizalas por Decision de la
Comunidad de 31 de marzo de 1987.

Con fechas 29 de diciembre de 1993 y 12 de enero
de 1994 y mediante sendos cortratos de cesion de cré-
dito, el INI y ¢l ICO cedieron pyr una peseta a «Corpo-
racién de la Siderurgia Integral, S.A.» créditos frente a
esta Sociedad y a sus filiales AHV y ENSIDESA por
importes de 46.111 y 51.314 rrillones de pesetas, res-
pectivamente, con objeto de que la Sociedad dominan-
te pudiera acometer la recompasicion patrimonial de
sus dos filiales, operacién que s« llevé a efecto por un
importe de 87.340 millones. Edas intervenciones, sin
embargo, eran superiores a las previsiones del Plan de
Competitividad en las que se abian cifrado con este
objeto ayudas por 76.524 millnes: 35.500 millones
como maximo para deuda de ENSIDESA con el INI
y 41.024 millones de un préstano de reconversion del
BEX a AHV que habia sido cedido por su titular
en 1993 al ICO. En el contraty de 29 de diciembre
de 1993, el INI cedi6 a la entones «Corporacién de la
Siderurgia Integral, S.A.» prétamos concedidos a
ENSIDESA por importe de 32043 millones, inclui-
dos 2.870 millones por intereses devengados en 1993;
condonando adem4s a la Sociedad dominante otros dos
préstamos por un total de 14.068millones. Por su parte
el ICO, con efectos a 31 de dicienbre de 1993, cedié a
la Sociedad dominante ademés ¢e los 34.088 millones
en que a esa fecha se cifraba el préstamo de reconver-
sion frente a AHV (incluidos 12898 millones de inte-
reses devengados entre 1992 y 1¢93), un préstamo par-
ticipativo concedido en 1985 a 2HV y por el que ésta
adeudaba 17.226 millones a 31 ce diciembre de 1993.

Pese a las pérdidas que registrc el Grupo en el ejerci-
cio de 1993 estas intervenciones, que se materializaron
en diciembre de 1993, permitieror ademés de financiar
los costes sociales que se aplicaren en ese afio, que las
cuentas del Grupo se cerraran cor unos fondos propios
positivos de 31.842 millones de pesetas.

Ayudas para ampliaciones de capital de la Sociedad
dominante del Grupo

No se completaron las ampliadones de capital pre-
vistas en el Plan financiero para cibrir entre otras pér-
didas las que originara el saneaniento de los activos
industriales de ENSIDESA y AHY. Se habian previsto
para esta finalidad aportaciones piblicas por 120.000
millones de pesetas mediante una :mpliacién de capital
que debia llevarse a efecto en 199¢ y cuyo desembolso
se realizaria en tres tramos, en fun:ion de las necesida-
des de financiacién del Grupo: elprimero, de 43.506
millones, en ese mismo ejercicioy los dos restantes,
de 40.000 y 36.494 millones, er los dos ejercicios
siguientes. Esta intervencién se completaba con la
capitalizacién en 1996 de la deuca fiscal del Grupo.

Sin embargo, en 1994, probablemente debido a que la
aportacién por ramas de actividad se retrasé hasta el
ejercicio siguiente, la Sociedad dominante del Grupo
s6lo realiz6 una ampliacién de 43.506 millones que fue
enteramente suscrita y desembolsada por el INI y
la DGPE, entonces accionistas de dicha Sociedad,
quienes también suscribieron y desembolsaron la
ampliacion que se realizé en 1995 de 40.000 millones.
No se llevd a cabo, en cambio, la Gltima ampliacién
de 36.494 millones que de acuerdo con el plan finan-
ciero debfa efectuarse en 1996, ni tampoco la capitali-
zaci6n de la deuda fiscal prevista para ese ejercicio.

Con la ampliaci6n de capital de 1994 se absorbieron
las pérdidas del ejercicio de las Sociedades del Grupo,
incluidos los costes extraordinarios derivados de las
medidas sociales del Plan; cerrdndose las cuentas
de 1994 con unos fondos propios positivos de 35.140
millones de pesetas. En 1995, en cambio, debido tanto
a que AHV adelant6 a ese ejercicio el saneamiento de
los activos no aportados al nuevo grupo sidertirgico,
que en el Plan estaba establecido para 1996, y a que se
rebajaron de 100.000 a 54.000 millones la asuncion por
el Estado de deuda avalada por el Tesoro, el Grupo
cerré las cuentas de ese ejercicio con unos fondos pro-
pios negativos de 58.529 millones.

Aportaciones de capital para cancelar deuda

Entre las ayudas estatales recibidas en 1995 estan
incluidos los 27.201 millones de pesetas que corres-
pondian al cobro de la primera de las siete anualidades
en las que se aplazé el pago del precio fijado por la
venta al INI y a la DGPE de las acciones del nuevo
grupo. Como se pone de manifiesto en el aparta-
do I1.4.1. de este Informe, esa fue la tinica cuota que el
Grupo ingresé por la venta a sus antiguos accionistas
de las acciones recibidas por la aportacién de ramas
de actividad. En 1996, 1a AIE (Entidad a la que se tras-
pasaron en 1996 las acciones de «<AHV-Ensidesa Capi-
tal, S.A.» en poder del INI y la DGPE vy las obligacio-
nes pendientes), desatendié la cuota correspondiente a
ese ejercicio; dandose por incobrable en 1997 el impor-
te pendiente de pago ante la imposibilidad legal de
que SEPI (a la que, a su vez, se traspasarian en 1997
los derechos y obligaciones de la AIE) recibiese apor-
taciones en los Presupuestos Generales del Estado.

No se han considerado, en cambio, entre las ayudas
la totalidad de los 34.595 millones de pesetas invertidos
en 1994 por los antiguos accionistas de «<AHV-Ensidesa
Capital, S.A.» en el capital social inicial de la Sociedad
cabecera del nuevo grupo sidertrgico, sino Gnicamente
la cantidad de 24.506 millones que constituia la Gnica
aplicacion en las Sociedades preexistentes de la aporta-
cion de capital realizada por el INI y la DGPE en 1994
en el nuevo grupo: 15.575 millones recibidos en 1995
por ENSIDESA y AHV de «CSI Corporacién Sidertr-
gica, S.A» por la venta en ese ejercicio de 680.476 titu-

los de sus filiales «CSI Planos, S.A.» y «CSI Productos
Largos, S.A»; 2.460 millones recibidos también
de «CSI Corporacién Sidertdrgica, S.A.» por la venta de
participaciones en «Aceria Compacta de Bizkaia, S.A.»
y «Promotora ACB, S.A.»; y 6.471 millones satisfechos
por «CSI Transformados, S.A.» por la compra de las
acciones de las antiguas «Laminaciones de Lesa-
ca, S.A» y «Perfil en Frio, S.A»

De acuerdo con las previsiones del plan financiero
actualizado, los 51.707 millones de pesetas que las
Sociedades ENSIDESA y AHV percibieron por la
venta de acciones del nuevo grupo sidenirgico se desti-
naron a la devolucién de deuda no avalada por el Teso-
ro; quedando sin efecto, como consecuencia de la
extincion en 1997 de la AIE y la adscripcién del Grupo
a SEPI, el resto de previsiones del Plan de Competitivi-
dad relacionadas con la venta al INI y a la DGPE de
sus participaciones en el nuevo grupo.

Asuncién por el Estado de deuda de las Sociedades
del Grupo.

Entre 1995 y 1996, el Estado asumié deuda de
«AHV-ENSIDESA Capital, S.A.» con Entidades finan-
cieras de capital privado avalada por el Tesoro Piblico
por importe de 184.050 millones de pesetas.

No se cumplieron las previsiones financieras del
Plan de Competitividad en relacién con el volumen
total de endeudamiento que debia ser avalado por el
Tesoro y posteriormente asumido por el Estado. En el
cuadro siguiente se comparan los niveles de endeuda-
miento avalado por el Tesoro Piblico y de deuda asu-
mida por el Estado previstos para el periodo 1993-2000
en ¢l Plan de Competitividad con los definitivamente
alcanzados por la Sociedad dominante del Grupo en
ese mismo periodo:

{Millones de peselas)
Asuncién de

—

Deuda avalada | Crédilos avela- 17TMII deuda

231921994 | dos 18952000 |  avalaca | Seudaporel
Previsiones del Plan 156.208 84.748 240854 242000
Importes avalades 118000 178.300 296.300 184,050
Diferencias (38.808) 93.554 55346 (57.850)

Aungue el plan financiero preveia que entre 1993
y 1994 el Grupo acumularia una deuda avalada por el
Tesoro Publico de 156.208 millones de pesetas, al cie-
re del ejercicio 1994 esta deuda sélo alcanzaba
los 118.000 millones al haberse formalizado en dicho
gjercicio operaciones de endeudamiento por 49.500
millones y no por los 88.308 que se incluyeron en la
estimacion de junio de 1994, Pese a ello, el volumen de
endeudamiento avalado por el Tesoro Pablico del que
dispuso el Grupo en el periodo 1993-2000 superé
en 55.346 millones las previsiones del Plan para el
mismo horizonte temporal como consecuencia de las
nuevas operaciones de endeudamiento que el Tesoro
aval6 entre 1995 y 1997.

Tampoco se han cumplido las previsiones financie-
ras del Plan de Competitividad en cuanto al volumen
de ayudas estatales a destinar a las Sociedades preexis-
tentes en forma de asuncidn de deuda por el Estado.
Aungque el Plan financiero actualizado contemplaba
para el periodo 1995-2001 ayudas para esta finalidad
por 242.000 millones de pesetas, aportaciones que en
proyecciones posteriores se habfan incrementado
a 280.577 millones, tnicamente se empled esta férmula
de intervencién en 1995 y en 1996, aiios en los que €l
Estado asumi6 deuda de <AHV-Ensidesa Capital, S.A.»
avalada por el Tesoro por importes de 54.000 y 130.050
millones, respectivamente. Después de aprobarse por
Real Decreto-Ley 12/1995, de 28 de diciembre, el libra-
miento de ayudas en forma de asuncién de deuda del
Grupo por importe de 130.050 millones, se abandond
tanto este instrumento de intervencién como el resto de
los que se habfan establecido en el Plan de Competitivi-
dad, sustituyéndose todos ellos por el mas general de
aportacidn de socios para compensar pérdidas.

Con las ayudas libradas en 1996 se absorbieron las
pérdidas del ejercicio, incluidos los costes extraordina-
rios derivados de las medidas sociales del plan aplica-
dos en ese afio y la pérdida que comportd el impago de
la segunda anualidad de la venta de las acciones del
nuevo grupo siderdrgico, restableciéndose el equilibrio
patrimonial del Grupo. A 31 de diciembre de 1996, los
fondos propios consolidados ascendian a 3.455 millo-
nes de pesetas, frente a los 58.529 millones negativos
del ejercicio anterior.

Pese a que la de 1996 fue la dltima asuncion de
deuda del Grupo que el Estado realizd, entre 1996 y el
afio 2000 la Sociedad cabecera ha cancelado deuda ava-
lada por el Tesoro por 55.324 millones de pesetas; pre-
sentando el Grupo AHV-Ensidesa Capital, S.A., a 31
de diciembre del afio 2000, una deuda financiera avala-
da por el Estado de 56.926 millones de principal, que
correspondia a operaciones de endeudamiento realiza-
das en los gjercicios de 1993, 1996 y 1997 y habiéndo-
se cancelado a esa fecha en su totalidad las operaciones
de endeudamiento avalado que realiz6 «AHV-Ensidesa
Capital, S.A.» en los ejercicios de 1993 y 1994.

De acuerdo con las variaciones que se deducen de
los estados de origen y aplicacion de fondos consolida-
dos, entre 1992 y el afio 2000, ambos inclusive, el
Grupo cancel6 deuda por, al menos, 635.010 millones
de pesetas, importe en el que se incluye tanto la deuda
traspasada al Estado y 1a devuelta con la aplicacion de
otras aportaciones recibidas como la que fue amortiza-
da con sus propios recursos. Con el fin de que estas
variaciones (que se detallan en el Anexo XIII de este
Informe) reflejen Unicamente las operaciones netas de
cancelacién de pasivos, se ha ajustado el importe que
se deducia para 1995 de los correspondientes estados
de origen y aplicaci6n de fondos, pues en ese afio, ade-
més de realizarse la aportacion por ramas de actividad
al nuevo grupo siderdrgico, se produjo la salida del
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perimetro de la consolidacion delGrupo AHV-Enside-
sa Capital, S.A. de tres Sociedad:s dependientes de la
matriz y de otras Sociedades filides de ENSIDESA y
AHY que fueron transferidas al ruevo grupo o inclui-
das en la aportacién. Mientras elimporte de la deuda
traspasada en 1995 al nuevo grupc siderirgico figuraba
separadamente en el balance de :portacién por ramas
de actividad, las variaciones motiadas por la baja del
perimetro de la consolidacién de artiguas Empresas del
Grupo han tenido que establecers: a partir de la deuda
que éstas presentaban a 31 de diciembre de 1994 en sus
balances de situacién o en los balaces consolidados de
los entonces grupos AHV'Y ENSDESA.

Aportaciones de socios para canpensar pérdidas

Entre 1997 y 1999 el Grupo reibi de su accionis-
ta 152.999 millones de pesetas ce aportaciones para
compensar pérdidas. En 1997, cano consecuencia de
los resultados de ese ejercicio, teiia unos fondos pro-
pios negativos de 94.474 millone;; habiendo recibido
aportaciones para compensar pirdidas por 33.480
millones. Las cuentas anuales d¢ 1998 del Grupo se
cerraron igualmente con unos foncos propios negativos
de 25.531 millones, habiendo recbido aportaciones de
socios para compensar pérdidas jor 94.228 millones.

El empleo, desde 1997 hasta 1499, de las ayudas en
forma de aportaci6n de socios parzcompensar pérdidas
para restablecer el equilibrio mtrimonial de unas
Sociedades en liquidacién, cuyas tecesidades reales de
financiacién habian quedado redicidas, fundamental-
mente, al pago de las obligacionss sociales ya que no
se realizaron los reembolsos de deidas que se prevefan
en el Plan de Competitividad, hatenido como conse-
cuencia udltima que la Sociedad cabecera alcanzara
unos niveles altisimos de liquidez, manteniendo sin
embargo la mayor parte de su nivd de endeudamiento,
con el consiguiente deterioro de u1 cuenta de resulta-
dos. Frente a unos gastos financieos de 11.220 millo-
nes de pesetas devengados por a deuda financiera
entre 1997 y 1998, los ingresos geterados por los exce-
dentes de tesorerfa en ambos ejerccios fueron tan sélo
de 789 millones. Esta situacién seequilibré en alguna
medida en 1999, afio en el que los ngresos financieros,
de 2.534 millones, se aproximarona los 3.020 mitlones
de gastos devengados por la deuda

Teniendo en cuenta los recursos netos reales aplica-
dos por las operaciones entre 1967 y 1998 (de 1.233
y 13.812 millones de pesetas, resyectivamente) y los
importes que se cancelaron de la ctuda avalada (5.893
millones en total), parece despropacionada la férmula
de intervencién utilizada para restiblecer el equilibrio
patrimonial del Grupo en esos ejericios, que dio lugar
a que a 31 de diciembre de 1998 Ls inversiones finan-
cieras en las que se materializarol los excedentes de
tesoreria del Grupo, en su mayorit administrados por
SEPI, ascendiesen a 131.938 milones. A pesar del

aumento de liquidez que entre 1996 y 1998 registré el
Grupo, no se procedié en 1999 a la cancelaci6n antici-
pada de la deuda financiera que, al igual que los saldos
exigibles por Administraciones Publicas, figuraban
desde 1998 clasificados a corto plazo en el pasivo del
balance de situacién consolidado.

En 1999 el exceso de origenes de fondos sobre los
que s¢ aplicaron en ese ejercicio (29.218 millones de
pesetas), solo se tradujo en un incremento de las inver-
siones financieras del Grupo de 5.776 millones, al
haberse cancelado, entre otros pasivos, deuda avalada
por el Estado por importe de 23.615 millones. Con unas
inversiones financieras temporales de 137.714 millones
y una deuda financiera de 81.354 millones, a 31 de
diciembre de 1999 se habia restablecido de nuevo el
equilibrio patrimonial del Grupo, después de registrar
un beneficio de 11.585 millones (como consecuencia,
principalmente, de los créditos fiscales derivados de la
consolidacion de cuentas reconocidos por SEPI) y de
recibir de su accionista 25.285 millones de aportacio-
nes para compensar pérdidas y 34.565 millones de
ampliaciones de capital para financiar los costes socia-
les aplicados en el ejercicio.

No obstante, al cierre del afio 2000, con unos fon-
dos propios negativos de 10.264 millones de pesetas, el
Grupo volvié a presentar nuevamente una situacién de
desequilibrio patrimonial. En ese ejercicio, en el que
recibié 48.220 millones en forma de ampliacién de
capital para financiar costes sociales, aplicé 58.411
millones de sus excedentes de tesorerfa en financiar los
costes no cubiertos con la ampliacién y a cance-
lar 23.616 millones deuda avalada por el Estado.

Ayudas estatales para financiar los costes sociales
del Plan de Competitividad

El 4 de febrero de 1993 el Ministerio de Trabajo y
Seguridad Social autorizé a ENSIDESA y AHV sendos
expedientes de regulacién de empleo en cuya virtud
podifan causar baja en las Empresas mediante prejubila-
ciones o bajas incentivadas un total de 10.210 emplea-
dos. La vigencia del expediente de ENSIDESA se
extendfa desde 1993 a 1997 mientras que la del de
AHV, que inicialmente alcanzaba hasta el afio 1998,
fue ampliada hasta el afio 2001, de forma que pudiera
dar cabida a los 3.109 empleados que fueron objeto de
la autorizacion administrativa de 1993. En 1995, asi-
mismo, la autoridad laboral ampli6 el expediente de
regulacién de ENSIDESA de 7.101 empleados a 7.820,
al autorizar la extincién de la relacion laboral de 719
empleados de su grupo de Empresas. De los 24.489 tra-
bajadores que figuraban en la plantilla del Grupo a 31
de diciembre de 1991, por ¢l Plan de Competitividad se
autorizé la regulacién laboral de 11.040 trabajado-
res: 7.820 procedentes de ENSIDESA y 3.220 de AHV.

Entre 1992 y el afio 2000 han causado baja en las
Sociedades del Grupo por la modalidad de prejubila-

ciones un total de 9.370 empleados y por bajas incenti-
vadas se habfan extinguido las relaciones laborales de
otros 289 empleados de ENSIDESA y AHV. La totali-
dad del personal de ENSIDESA no afectado por expe-
dientes de regulacién de empleo fue dado de alta en
1998 en ACERALIA; teniendo AHV aprobado por el
Ministerio de Trabajo para el afio 2001 un expediente
de suspensién temporal para los 274 trabajadores que
han de causar baja en ese ejercicio. Desde 1994, el
Ministerio de Trabajo ha autorizado la suspensi6n tem-
poral del excedente de trabajadores de AHV que no
reunfan cada afio las condiciones para causar baja
mediante los programas de bajas incentivadas de la
Empresa.

Dado que la reestructuracién aprobada en 1993
constituia una segunda etapa de la que se inicid en el
sector siderirgico en 1984, las ayudas solicitadas debi-
an financiar, ademas de las medidas derivadas de la
aplicacién del Plan de 1993, las obligaciones sociales
asumidas en anteriores reestructuraciones (1985-1990)
que estaban pendientes de aplicar a 31 de diciembre
de 1992. De acuerdo con el reparto de los 236.188
millones de pesetas solicitados inicialmente por las
Empresas latentes para ayudas sociales, 123.366 millo-
nes se destinarfan a dar cobertura a los costes sociales
del Plan de 1993 y otros 112.822 millones a completar
la financiacion de reestructuraciones anteriores.

En total, incluida la financiaci6n a cargo del sistema
de Seguridad soctial, para financiar los costes sociales
que ocasionara la aplicacién de las medidas previstas
en ¢l Plan de Competitividad de 1993 y las que estaban
pendientes de aplicar de reestructuraciones anteriores,
se autorizaron por la Comisién de las Comunidades
Europeas ayudas para esta finalidad por un importe
de 250.570 millones de pesetas. De estas ayu-
das, 196.051 millones habfan sido declarados compati-
bles con el articulo 56 del Tratado CECA por comuni-
cacién de la Comisién de 25 de febrero de 1994
y 54.519 millones incompatibles habian sido autoriza-
dos por Decisi6n de 12 de abril de 1994 de 1a Comi-
sion, en aplicacion del articulo 95 del Tratado. En el
cuadro siguiente se resumen, atendiendo a su compati-
bilidad o no con el articulo 56 del Tratado, las ayudas
sociales aprobadas:

{En millones de pesetas)

 Ayudas Ayudas compatibies |  Totel autorizado
|Regimen Seguridad Social 134.267 134.267
Presupuesto CECA 14.434 14434
Adelanto cierve de Ansio 7.169 7.168
Reslo de ayudas sociales 47.350 47.350 84,700
Total ayudas i 54.519 196.051 250.510

En la comunicaci6n de la Comisién de 25 de febre-
ro de 1994 se declararon compatibles con el articulo 56
del Tratado CECA el pago de ayudas previas a la jubi-
laci6n ordinarias por el sistema de Seguridad Social
por importe de 134.267 millones de pesetas; aceptando

también que por estas ayudas se incluyeran en el presu-
puesto CECA otros 14.434 millones. En cuanto al coste
adicional que supondrfa el adelanto del cierre de las
instalaciones de Ansio dispuesto por la Comisi6n, esti-
mado en 7.169 millones, a juicio de ésta resultaba
incompatible con la letra ¢) del articulo 4 del Tratado,
debiendo ser por tanto autorizado en virtud del articu-
lo 95 de ese mismo texto legal; situacién igualmente
aplicable al 50% del total (94.700 millones) del resto
de ayudas previstas en ¢l Plan de Competitividad, que
requerfan una autorizacién extraordinaria en virtud del
articulo 95, ya que, de conformidad con el articulo 56
del Tratado, las ayudas sociales relacionadas con cie-
rres, tinicamente hasta el 50% de su cuantia pueden
considerarse compatibles con el mercado comin.

Ni en la Decisién de 12 de abril de 1994 ni en las
otras comunicaciones de la Comisién en las que se
autorizaron estas ayudas se estableci6 una férmula de
intervencién concreta para dar cobertura a los costes
sociales de la reestructuracién. No obstante, segiin las
previsiones del plan financiero actualizado debian
financiarse fundamentalmente con endeudamiento ava-
lado por el Tesoro que posteriormente deberfa asumir
el Estado. En la préctica estas obligaciones se cubrie-
ron hasta 1996 como se habia previsto y entre 1997
y 1998 pasaron a financiarse, al igual que el resto de las
obligaciones del Plan, con aportaciones de socios para
compensar pérdidas. A partir de 1999 en virtud de la
Ley 66/1997, de 30 de diciembre, a estos compromisos
sociales se les asigné una financiacién especifica, dn-
doseles cobertura mediante ampliaciones de capital con
prima de emision.

En el Anexo XIV de este Informe se han consigna-
do, en pesetas corrientes y en pesetas constantes 1992,
las obligaciones sociales aplicadas por las dos Socieda-
des dependientes del Grupo AHV-Ensidesa Capital,
S.A. enel periodo 1993-2000 derivadas de las medidas
de reestructuracién establecidas por el Plan de Compe-
titividad de 1993 y en los Planes de reconversion
anteriores. Hasta 1998, la mayor parte de estas obliga-
ciones sociales se aplicaron a resultados por las Empre-
sas dependientes del Grupo; pasando a imputarse
desde 1999 a cuentas de Reservas-Primas de Emisién,
en virtud de la Ley 66/1997. Ademds, en 1993 y 1994
se atendieron compromisos sociales con cargo a provi-
siones dotadas entre 1991 y 1992; abondndose, igual-
mente, entre 1998 y 1999 parte de los gastos sociales
de ENSIDESA por un fondo constituido en una Enti-
dad financiera con esta finalidad. Las subvenciones
aplicadas entre 1993 y el afio 2000 correspondian en su
mayor parte a pagos corrientes, incluyendo, tam-
bién, 48.219 millones de pesetas de compromisos pasi-
vos que fueron exteriorizados por el Grupo en el
afio 2000 y otros 3.000 millones abonados por AHV
en 1997 a «Aceralia Corporacién Siderdrgica, S.A» y
«Aceralia Transformados, S.A.». para cancelar los
compromisos laborales existentes con el personal de
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las fabricas de Etxebarri (objetc de la aportacién por
ramas de actividad de 1995) y d¢ la antigua «Lamina-
ciones de Lesaca, S.A.» que tra su venta en 1995 al
nuevo grupo siderirgico y posteror disolucién, pasaria
a formar parte de «Aceralia Tranformados, S.A.»

Sin computar las ayudas con cargo a los presupues-
tos anuales de la Seguridad Socid, ENSIDESA y AHV
habfan aplicado ayudas por obligiciones sociales en el
periodo 1993-2000 por 280.3& millones de pese-
tas: 270.332 millones de ayudas etatales y 10.050 millo-
nes con cargo al presupuesto CECA. Teniendo en cuenta
los compromisos pendientes de aplcacion a 31 de diciem-
bre del afio 2000, que se han cifrad en 184.764 millones,
de los cuales se habfan exteriorizalo 66.858 millones en
el primer semestre del 2001, fas obigaciones derivadas de
las reestructuraciones laborales \probadas estarfan en
torno a los 465.146 millones.

Con objeto de comparar las cfras aplicadas con las
previsiones del Plan de Competitvidad, se han actuali-
zado los pagos corrientes por «bligaciones sociales
al 13,312%, MIBOR a un afio vigente en 1992, tasa que
se ha aplicado, igualmente, a loscompromisos exterio-
rizados en los ejercicios 2000 y 2001 y a las obligacio-
nes futuras pendientes de asegura, teniendo en cuenta,
para que la comparaci6n resulte 10mogénea, los flujos
reales de pagos que, de acuerdocon las estimaciones
facilitadas, originardn los compnmisos exteriorizados
y las obligaciones pendientes de asegurar y no el
importe de las primas abonadas. Je la misma forma, la
cifra de ayudas en pesetas correntes que se incluye
como estimacion de cierre para d ejercicio 2001 es el
resultado de sumar al importe ce las primas o pagos
corrientes satisfechos en ese afioel valor actual de los
flujos de pagos futuros derivado; de los compromisos
pendientes de exteriorizar, a unatasa interna de rendi-
miento equivalente a la media ¢ las aplicadas en las
pdlizas contratadas en ese ejerdcio. Mediante estos
procedimientos se ha cifrade 1Anexo XIV de este
Informe) el valor actualizado a 31 de diciembre
de 1992 de los costes sociales (retos de subvenciones
CECA) aplicados hasta el afio 2000 por las Sociedades
del Grupo en 132.101 millones yel de las obligaciones
pendientes de exteriorizar a 1 de diciembre del
afio 2000 en 48.050 millones. Entotal, el valor actuali-
zado de las obligaciones socialesa cargo de las Empre-
sas latentes se ha estimado en 180.152 millones y
en 5.585 millones el de las recibdas con cargo al pre-
supuesto CECA. En el supuestc de que la Seguridad
Social hubiera asumido los 134.%67 millones de costes
sociales que se habfan previsto e1 el Plan de Competi-
tividad, las medidas sociales hébrfan comportado la
aplicacién de ayudas publicas po un valor actualizado
total de 320.004 millones de fesetas 1992 frente a
los 250.600 millones autorizacos por la Comisién.
Teniendo en cuenta, sin embargg el resultado del ané-
lisis de los compromisos asumids desde 1992 por las
Sociedades ENSIDESA'Y AHV que se ha realizado, se

estima que la cifra de ayudas a cargo del sistema de
Seguridad Social que se consigné en el Plan de Compe-
titividad, al menos en el caso de las ayudas derivadas de
las regulaciones anteriores a la de 1993, podria ser sen-
siblemente superior a las que haya podido soportar real-
mente el sistema piblico de pensiones, circunstancia
que impide determinar de una forma razonable si se han
respetado las limitaciones de ayudas sociales impuestas
por la Comisién de las Comunidades Europeas.

A continuacién se expone el resultado del andlisis
comparativo de las ayudas sociales que resultan de la
ejecucion de las medidas de reestructuracién del Plan
de Competitividad de 1993 y de planes de reconversion
anteriores con las cifras autorizadas por la Comisién en
la Decisién de 12 de abril de 1994 y en comunicacio-
nes anteriores.

a) Ayudas sociales derivadas de reconversiones
anteriores

Ademis de ENSIDESA y ARV, otras tres Socieda-
des del antiguo grupo siderdrgico («Siderdrgica del
Mediterraneo, S.A.», «Laminaciones de Lesaca, S.A.»
y «Agruminsa, S.A.») estaban obligadas a complemen-
tar las prestaciones de la Seguridad Social de los traba-
jadores que causasen baja en ellas por jubilacién o
incapacidad. Este compromiso se extendia también a
las prestaciones de viudedad y orfandad, asi como a los
trabajadores que, con 65 aflos cumplidos, hubieran cau-
sado baja por jubilacién anticipada o se hubieran incor-
porado en ¢l Fondo de Promocién de Empleo como
consecuencia de las medidas de reestructuracién del
Plan de Reconversi6n anterior al de 1993.

Asimismo, estas Sociedades adquirieron con los tra-
bajadores afectados por el Plan de Reconversion diver-
sos compromisos hasta que éstos, por alcanzar los 65
afios, adquirieran la condicién de jubilados. A este res-
pecto, la Comisién Delegada del Gobierno el 23 de
abril de 1987 concedié al Fondo de Promocion de
Empleo una subvencién para financiar los costes de los
excedentes laborales incorporados a €] durante el perio-
do 1987-1992, subvencién que en 1993 se habia consu-
mido en su totalidad.

Se han cifrado (Anexo X1V) en 120.591 millones de
pesetas (53.726 millones de pesetas actualizadas a 31
de diciembre de 1992) las ayudas sociales aplicadas
por las Sociedades del Grupo entre 1993 y el afio 2000
por compromisos asumidos en Planes de Reconversién
anteriores al Plan de Competitividad de 1993. De ese
importe, 72.372 millones (44.241 millones de pesetas
actualizadas) eran pagos corrientes abonados por las
Empresas latentes a los beneficiarios de las medidas de
reestructuracion y 48.219 millones (9.485 millones de
pesctas actualizadas) correspondfan al importe de las 6
polizas suscritas a finales del afio 2000 con Entidades
aseguradoras a las que se trasladé buena parte de los
compromisos con el personal pensionista. A 31 de

diciembre del afio 2000 no quedaba personal prejubilado
al amparo de planes de reconversion y reestructuracion
aprobados con anterioridad al Plan de Competitividad
por haber pasado todos a tener la condicién de jubilado,
al haber alcanzado a esa fecha la edad de 65 afios.

Asimismo, en el mes de febrero del afio 2001 se
exteriorizaron mediante 3 nuevas pélizas diversas ren-
tas vitalicias de complementos pasivos por las que se
abonaron primas por importe de 8.587 millones de
pesetas (1.254 millones de pesetas actualizadas); estan-
do afin pendientes de exteriorizar complementos de
pensiones devengados por un grupo de 590 beneficia-
rios aproximadamente, operacién cuyo valor actual en
el afio 2001 en que estaba prevista su realizacion, se ha
cifrado por la Direccién del Grupo en 11.200 millones
(3.637 millones de pesetas actualizadas).

En resumen, teniendo en cuenta los importes reali-
zados y la estimacidn hecha por el Grupo de los com-
promisos que estaban pendientes de exteriorizar, se han
cifrado los costes relativos a las obligaciones sociales
asumidos por las Empresas latentes por las reestructu-
raciones anteriores a la de 1993 en 140.378 millones de
pesetas: 129.178 millones por obligaciones desembol-
sadas y 11.200 millones pendientes de abonar. El valor
actualizado a 31 de diciembre de 1992 de las ayudas
sociales derivadas de las medidas de planes de recon-
versién anteriores se reducirfa a 58.617 millo-
nes: 54.980 millones por obligaciones efectivamente
aplicadas y 3.637 millones por las obligaciones pen-
dientes de exteriorizar.

De acuerdo, sin embargo, con el Plan remitido a la
Comisién, de los 112.822 millones de pesetas de costes
sociales que estaban pendientes de aplicar a 31 de
diciembre de 1992 por los planes de reestructuracién
anteriores, Unicamente 30.787 millones debian finan-
ciarse por las propias Empresas; corriendo por cuenta
de Entidades u Organismos del sistema de Seguridad
Social (INEM, Fondo de Promocién de Empleo, INSS)
otros §2.035 millones.

No obstante, segiin la normativa vigente en materia
de ayudas para Empresas en reconversion que estaba
vigente cuando se elabord el Plan de 1993, para que el
sistema de Seguridad Social asumiera alrededor
del 73% del coste pendiente de aplicar de las medidas
de reconversién anteriores, el sistema publico tendria
que haber financiado, ademds del 40% de las ayudas
previas a la jubilacién ordinaria que establecié la O.M.
de 9 de abril de 1986 de Trabajo y Seguridad Social,
los costes empresariales de los excedentes laborales
que ingresaran en el Fondo de Promocién de Empleo.
Sin embargo, mientras que el sistema de Seguridad
Social ha venido financiando desde entonces el 40% de
las ayudas previas a la jubilaci6n ordinaria otorgadas a
los trabajadores de ENSIDESA y AHV o de sus grupos
de Empresas que, con 60 afios cumplidos, reuniera el
resto de los requisitos establecidos en la normativa
reguladora de estas ayudas, a partir de 1993, los costes

empresariales de los excedentes laborales de las Socie-
dades del Grupo que ingresaron en el Fondo de Promo-
cién de Empleo hasta poder causar baja por jubilacién
anticipada, se han financiado por las Empresas afecta-
das. Por tanto, el reparto previsto entre las Empresas y
el sistema de Seguridad Social de los costes sociales
derivados de reconversiones anteriores que se incluye-
ron en el Plan de 1993 no se produjo, ya que la mayor
parte de esas obligaciones fueron financiadas por el
Grupo. Esta circunstancia debid tenerse en cuenta al
actualizarse en junio de 1994 el plan financiero de las
Sociedades latentes pues, aunque no se estableciera en
el mismo la contribucién del sistema de Seguridad
Social, los costes globales de la regulacién anterior se
habian rebajado en el plan actualizado de 112.822
millones de pesetas a 55.854 millones.

No obstante, considerando que ENSIDESA y AHV
con 58.617 millones de pesetas, soportaron desde 1993
la mayor parte de los costes reales del Plan de Recon-
versién anterior, independientemente del importe que
haya podido asumir el sistema de Seguridad Social
puede establecerse que no se ha superado la cifra total
de 112.822 millones que para esta finalidad aprobé la
Comisién, aunque el importe aplicado directamente por
ambas Empresas superara, en cambio, la cifra total con-
signada para esta regulacién en el Plan actualizado.

b) Ayudas sociales aplicadas por el Plan de Com-
petitividad

La mayor parte de las obligaciones por bajas causa-
das en ejecucidn de las medidas de reestructuracion
de 1993 que se recogen en al Anexo XIV de este Infor-
me se refieren a los costes que representaron para las
Empresas las ayudas concedidas por prejubilacién. El
programa de prejubilaciones dirigido a los empleados
del Grupo incluia a trabajadores con 52 afios cumpli-
dos, a los que se les garantizaba, hasta cumplir los 65
afios en los que se alcanza la jubilacién ordinaria,
mediante un complemento mensual de las prestaciones
de desempleo o de las ayudas previas a la jubilacidn
ordinaria a cargo del sistema de Seguridad Social,
el 79% de la retribucién anual bruta que tuvieran en el
momento del cese. Ademis de este complemento, reva-
lorizable a partir del vigesimoquinto mes de su percep-
cién, los trabajadores han venido recibiendo en el
momento de su cese una indemnizacion equivalente
al 10% del salario bruto anual; pudiendo recibir en
determinadas condiciones una indemnizacién tltima al
pasar a la situacion de pensionista, situacién en la que
siguen manteniendo, igualmente, de forma vitalicia la
condici6n de beneficiario del Seguro Colectivo de Vida
contratado por el Grupo.

Entre 1993 y el afio 2000, incluidos los pagos deri-
vados de los expedientes de suspensién de empleo
autorizados a AHV, se aplicaron ayudas sociales
por 159.791 millones de pesetas: 149.741 millones de
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ayudas estatales y 10.050 milloies de ayudas CECA.
ENSIDESA y AHV han suscritoen el mes de julio del
afio 2001 con Entidades aseguradoras 4 pélizas
mediante las que exteriorizaron. por 58.271 millones,
parte de los compromisos adquridos con el personal
prejubilado en virtud del Plan de Competitividad, reci-
biendo, asimismo, ayudas CECA por importe de 650
millones.

Partiendo de la corriente de pigos futuros que gene-
rardn los compromisos derivacos del expediente de
regulacién de empleo pendients de asegurar en julio
del 2001 y considerando una tas: de rendimiento inter-
no del 4,448% (tasa media aplicida en ese ejercicio en
las operaciones de la misma natiraleza), se ha estima-
do un valor de exteriorizacién delos compromisos pen-
dientes de 88.706 millones de pesetas. Después de
pagar la némina del expediente ¢ suspensi6n temporal
de AHV (unos 3.000 millones) ¢ Grupo tendria toda-
via pendiente de formalizar laspélizas de seguro de
vida con el personal afectado porel expediente de regu-
lacién laboral de 1993 por unimporte aproximado
de 15.000 millones.

A partir de los importes apliados y de la estima-
cién realizada para los comprcmisos pendientes de
exteriorizar, se han cifrado loscostes relativos a las
obligaciones sociales asumidos por las Empresas laten-
tes por el Plan de Competitividal de 1993 en 324.768
millones de pesetas: 314.068 milones a cargo de las
Empresas y 10.700 millones cor cargo al presupuesto
comunitario. Del importe total, 218.062 millones habi-
an sido efectivamente aplicades en julio del 2001,
correspondiendo los 106.706 nillones restantes a la
estimacion de cierre. El valor actial a 31 de diciembre
de 1992 de las ayudas sociales cerivadas de las medi-
das de reestructuracién del Plm de Competitividad
de 1993 se reducirfan a 127.120 millones: 121.535
millones financiados con ayudas estatales y 5.585
millones con ayudas CECA. Andogamente, de la cifra
total, 98.117 millones habfan sico efectivamente apli-
cados en julio del 2001, corresjondiendo los 29.003
millones restantes a la estimacidr de cierre.

La Comisi6n autorizé para a regulacién laboral
de 1993 ayudas sociales por imperte de 123.314 millo-
nes de pesetas, de las cuales el60% se financiarfan
segiin el Plan de 1993 con ayudasestatales y comunita-
rias transferidas a las Empresas atentes y el 40% res-
tantes por el sistema de Seguridal Social. Consideran-
do que los 14.434 millones a cirgo del presupuesto
comunitario se aplicaran a esta reestructuracion, la
cifra de ayudas aprobadas para ela por la Comisién se
elevarfa a 137.748 millones. Conarreglo a este reparto,
la Seguridad Social habria finandado ayudas previas a
la jubilaci6n ordinaria por impore de 49.326 millones
y el coste de la regulacién labonl de 1993 estaria en
torno a los 176.446 millones; labiéndose rebasado
los 88.422 millones de ayudas que las Empresas podi-

an destinar a las medidas de reestructuracién aprobadas
en 1993.

No obstante, tampoco son comparables en este caso
las ayudas aplicadas por las Empresas con las previsio-
nes del Plan de Competitividad comunicado a la Comi-
sién de las Comunidades Europeas en 1992, pues las
medidas adoptadas han distado mucho de las que se
plantearon cuando se realizaron esas estimaciones.
Para que el importe de las obligaciones sociales que
originara el Plan pudiera repartirse entre las Empresas
afectadas y la Seguridad Social a razén del 60% y 40%,
respectivamente, como se habia previsto, las medidas
de reestructuracién tendrian que haberse limitado a los
trabajadores con 60 afios cumplidos, pues el sistema de
Seguridad Social sélo financia por un plazo maximo
de 5 afios las ayudas previas a la jubilacién ordinaria a
los 65 afios y, ademds, en los términos que establece la
normativa reguladora de las mismas. Sin embargo, las
medidas de reestructuracién se extendieron a todos los
excedentes laborales que no se transfirieron a las Socie-
dades del nuevo grupo sidertirgico, mediante progra-
mas de prejubilacién, bajas incentivadas o expedientes
de suspensién temporal de empleo, medidas que no han
sido cofinanciadas por el sistema de Seguridad Social
en la proporcién que contemplaba el Plan de Competi-
tividad. Estas o parecidas consideraciones debieron
tenerse en cuenta en junio de 1994 cuando se reformu-
16 el Plan financiero de las Empresas latentes, que
incrementd el coste derivado de la regulacién laboral
de 1993 a 205.287 millones de pesetas. Se estima que
esta Ultima cifra no debe haberse sobrepasado, ya que
los 127.120 millones aplicados por las Sociedades
dependientes del Grupo para esta finalidad representa-
ban més del 60% de ese importe.

I1.2. LIQUIDACION DE INVERSIONES MATE-
RIALES

A 31 de diciembre de 1995 las inversiones materia-
les que permanecian en los balances de las Sociedades
del Grupo AHV-Ensidesa Capital, S.A. tenfan un valor
neto contable de 13.710 millones de pesetas y corres-
pondian principalmente a terrenos e instalaciones de
AHV y ENSIDESA.

En cumplimiento de las disposiciones del Plan de
Competitividad, en 1995 se produjo la segregacion de
los activos y pasivos de las dos Sociedades dependien-
tes que fueron aportados al nuevo grupo siderdrgico
con efectos operativos el uno de abril de 1995. Los ele-
mentos del inmovilizado material aportados tenfan un
valor neto contable a 31 de diciembre de 1994 (fecha
de referencia en la valoracion) de 188.097 millones de
pesetas. Con arreglo a las estimaciones efectuadas por
el Grupo AHV-Ensidesa Capital, S.A., los activos apor-
tados habfan sido objeto el 31 de marzo de 1995 de una
correccién valorativa de 67.073 millones para adecuar

sus coeficientes de amortizacién a los que presentaba
la industria siderdrgica mundial.

AHV corrigi6 también en 1995 el valor de los acti-
vos que no se incluyeron en ese ejercicio en la aporta-
cién por ramas de actividad, de forma que las instala-
ciones paradas al cietre de 1995 no presentaran valor
contable alguno; coincidiendo el valor de las restantes
instalaciones con las amortizaciones que restaran por
dotar hasta la fecha prevista para su parada definitiva.
La dotacién efectuada en 1995 con este objeto supuso
un gasto extraordinario de 64.301 millones de pesetas.

Durante 1995, finalmente, el Grupo realizé activos
por un valor neto contable de 4.644 millones de pese-
tas, en su practica totalidad de AHV. Dichos activos
incorporaban provisiones por depreciacion dotadas en
el ejercicio por importe de 2.821 millones.

[1.2.1. Operaciones de arrendamiento y desinversién
de activos materiales de Ensidesa

La mayor parte de los bienes ¢ instalaciones de
ENSIDESA fueron aportados en 1995 a «CSI Pla-
nos, S.A.» y a «CSI Productos Largos, S.A.», Socie-
dades dependientes de la entonces «CSI Corporacién
Siderurgica, S.A.», a las que se traspasaron, entre
otras instalaciones asturianas, los dos hornos altos
de la factorfa de Gijon, los trenes de laminaciones en
caliente y frio de la factorfa de Avilés y dos acerfas,
una de cada factoria. Los activos traspasados tenfan
un valor neto contable de 103.988 millones de pese-
tas, incorporando provisiones dotadas en ese ejerci-
cio por valor de 62.436 millones para adecuar sus
amortizaciones a las que ha venido aplicando la
industria siderdrgica. Ademas, en 1995 ENSIDESA
realizé activos con un valor neto de 197 millones.

Los activos que permanecieron en ENSIDESA, con
un valor neto contable de 4.642 millones de pesetas,
enclavados principalmente en su factorfa de Avilés, com-
prendfan terrenos por un importe de 2.297 millones vy,
ademds, las instalaciones de las Baterias de Cok y de la
Central Térmica, una planta de sinterizado y dos homos
altos e instalaciones anejas. Estas instalaciones se arren-
daron a «CSI Planos, S.A.» hasta que finalizara la refor-
ma de los hornos altos de la factorfa de Gijén, debiendo
proceder ENSIDESA a su liquidacién a partir de esa
fecha, que estaba prevista para diciembre de 1997.

A. Arrendamiento de las instalaciones técnicas de
ENSIDESA al nuevo grupo sidertrgico.

Las condiciones de utilizacién temporal de las ins-
talaciones, elementos y servicios de ENSIDESA y de
AHV que no fueron objeto de aportacién al nuevo
grupo sidertrgico, se establecieron mediante acuerdo
marco entre «CSI Corporacién Sidenirgica, S.A.» y
«AHV-Ensidesa Capital, S.A.» el 30 de marzo de 1995.
Por lo que se refiere a ENSIDESA, el acuerdo estable-
cia el arrendamiento a «CSI Planos, S.A.» de las insta-

laciones productivas de la Factorfa de Avilés, con su
personal adscrito, desde el uno de abril hasta el 31 de
diciembre de 1995. El acuerdo, de conformidad con las
previsiones del Plan de Competitividad, podia prorro-
garse durante 1996 hasta el cierre definitivo de las ins-
talaciones, que debia producirse entre octubre y
diciembre de ese afio. El precio a abonar por «CSI Pla-
nos, S.A.» por el arrendamiento de las instalaciones de
ENSIDESA, mediante un canon periédico, debia deter-
minarse a partir de la amortizacion de esas instalacio-
nes y de los costes del personal adscrito a las mismas,
detrayéndose el coste del personal prejubilable adscrito
transitoriamente a «CSI Planos, S.A.». El canon a fac-
turar a «CSI Planos, S.A.» por el resto de los servicios
prestados (médicos y contra incendios) se fijarfa con
arreglo a su coste de realizacién para ENSIDESA.

Segtin las cuentas anuales de 1995 ENSIDESA fac-
turd al Grupo «CSI Corporacién Siderdrgica, S.A.» en
ese gjercicio 990 millones de pesetas, cifra en la que se
incluia asimismo la facturacién de servicios realizada a
«CSI Productos Largos, S.A.» por importe de 183
millones. Aunque la contabilidad de la Empresa no pre-
sentaba en 1996 un desglose por conceptos del importe
facturado a «CSI Planos, S.A.», a partir de la factura-
cién examinada se puede estimar que en ese gjercicio,
sin computar IVA, ENSIDESA gir6 en concepto de
arrendamiento de instalaciones aproximadamen-
te 1.717 millones y otros 640 millones por servicios
médicos y contra incendios, servicios estos Gltimos que
también presté a «CSI Productos Largos, S.A.» factu-
randole 229 millones aproximadamente. En la factura-
cién girada en 1996 a «CSI Planos, S.A.», ENSIDESA
trasladé a esta Entidad los 408 millones a que ascendi6
la dotacién de amortizaciones del afio de las instalacio-
nes arrendadas y repercutié en concepto de gastos de
personal un importe de 1.309 millones de los 5.672 de
costes ordinarios de personal que presentaba su cuenta
de perdidas y ganancias de ese ejercicio. A los servi-
cios contratados se asignaron 800 de los 1.191 emplea-
dos que estaban en alta en ENSIDESA en1996, pero se
descontaron de aquella cifra 522 empleados que por
edad podian haber pasado a la situacién de prejubila-
dos, de forma que en la facturacién se computaron tni-
camente 278 trabajadores con un salario medio unitario
de 392.316 pesetas.

Pese a las previsiones del Plan de Competitividad,
en el ltimo trimestre de 1996 no se produjo el cierre de
las instalaciones de ENSIDESA, posponiéndose hasta
el uno de julio de 1997 la liquidacién del acuerdo
marco. Aunque la necesidad de liquidar el acuerdo
marco venia determinada por el calendario de cese de
las instalaciones arrendadas, el documento de liquida-
ci6én no contemplaba su cierre inmediato, estableciendo,
en cambio, la continuacién del arrendamiento de las ins-
talaciones de los Hornos Altos de Avilés hasta el 30 de
junio de 1998, prorrogable hasta el 31 de diciembre de
ese mismo afio a peticién de «CSI Planos, S.A.», el
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arrendamiento por otros 10 afios ¢ las Baterias de Cok
y la Central Térmica, prorrogablespor 10 afios més, y la
continuidad del arrendamiento de resto de las instala-
ciones productivas de ENSIDESAen las mismas condi-
ciones en las que se venfan utiizando desde 1995.
ENSIDESA se comprometid a separar registralmente
las fincas donde se ubicaban las insalaciones de las Bate-
rfas de Cok y la Central Térmica y«CSI Planos, S.A.» a
absorber al personal adscrito a losHornos Altos a cam-
bio de saldar las obligaciones pendintes con ENSIDESA
a la fecha del documento de liquida:ion.

El 11 de julio de 1997 ENSIDESA y «CSI Planos, S.A.»
suscribieron un acuerdo complenentario al de liquida-
cion mediante el que dejaron sin eiectos las condiciones
econdmicas pactadas en €], establesiendo para 1997 una
remuneracién maxima por todos os conceptos de 990
millones de pesetas y para 1998 que sélo se facturarfa ja
utilizacién de las Baterfas de Cok + de la Central Térmi-
ca de acuerdo con las condiciones que se establecieran
en los correspondientes contrates de arrendamiento,
previendo no obstante el estabecimiento de algtin
canon para el caso de que «CSI Phnos, S.A.» continua-
se en 1998 utilizando los Homos Altos.

En 1997 ENSIDESA factur6 ¢ «CSI Planos, S.A.»
254 millones de pesetas por arendamiento de sus
instalaciones industriales y 715millones por servi-
cios médicos y contra incendiss prestados en ese
gjercicio, servicios por los qu¢ facturé también a
«CSI Largos, S.A.» 242 millones En conjunto, a «CSI
Planos, S.A.» le gir6 969 millones (sin computar [VA),
cifra inferior a los 990 millones qie, como méximo, las
partes acordaron para ese afio.

A diferencia de la facturacion yor arrendamiento de
instalaciones correspondiente a ejercicio 1996, la
de 1997 no presentaba detalle algino. En todo caso, el
importe facturado por arrendamitnto no trasladaba ni
siquiera el gasto por amortizacidr de las instalaciones
alquiladas de ese afio, que puece estimarse en 548
millones de pesetas, cantidad siperior a la de 1996
debido, entre otras causas, a que :n dicho ejercicio se
acelerd la amortizacion de las instdaciones de las Bate-
rias de Cok y de la Central Térmic.

El 28 de julio de 1998 ENSILESA y ACERALIA
formalizaron los contratos de arendamiento de las
Baterfas de Cok y de la Central Térmica de la factoria
de Avilés por un plazo de 5 afios, i contar desde el uno
de enero de 1998, en los mismos €rminos previstos en
el acuerdo marco, plazo que podi prorrogarse otros 5
afios més a peticion de la arrenddaria. La renta anual
se establecid en una cantidad préxma a los 88 millones
de pesetas. En estos contratos tanbién se otorgaron a
favor de ACERALIA sendos deiechos de superficie
sobre las dos fincas en las que sesituaban las instala-
ciones alquiladas, por un plazo le 15 afios a contar
desde el uno de enero de 2002 y jor un precio de 439
millones, del que se deducirian hs rentas satisfechas
hasta el momento en que se hiciern efectivos.

Al cierre del ejercicio de 1998, ENSIDESA dot6
una provisién de 2.874 millones de pesetas para que el
valor neto contable de su inmovilizado, excluyendo
el valor de los terrenos pendientes de realizacion a esa
fecha (2.296 millones), coincidiera con los 439 millo-
nes en los que se valoraron los derechos de superficie
constituidos sobre los terrenos e instalaciones de las
Baterfas de Cok y de la Central Térmica de Avilés. Asi-
mismo, en ese ejercicio la Sociedad doté una provisién
de 1.600 millones por los gastos que pudiera ocasionar-
le el desmantelamiento de las instalaciones y la descon-
taminacion de los terrenos sobre las que se levantaban,

En 1998 se facturaron a ACERALIA por el arrenda-
miento de las instalaciones de las Baterfas de Cok y de
la Central Térmica los casi 88 millones de pesetas pre-
vistos en los correspondientes contratos de arrenda-
miento, importe que se contabilizé como un anticipo al
haberse pactado que esa renta formarfa finalmente
parte del precio a abonar por los derechos de superficie
otorgados. Por el uso del resto de las instalaciones se
facturé a ACERALIA 109 millones. Teniendo en cuen-
ta que en 1998 el gasto por amortizacién de las instala-
ciones arrendadas fue de unos 188 millones, ENSIDESA
trasladé a ACERALIA la totalidad del gasto anual por
amortizacién que correspondia a esas instalaciones;
soportando, no obstante, un gasto por saneamiento
de 2.874 millones, de los que 680 millones correspon-
dfan a las Baterfas de Cok y a la Central Térmica.
En 1998 la cuenta de pérdidas y ganancias de la Socie-
dad no presentaba gastos de personal ordinarios al haber
transferido la totalidad de su plantilla a ACERALIA.

En 1999 se vendieron a «Infoinvest, S.A.» los terre-
nos y las edificaciones e instalaciones y demas equipo
de las Baterfas de Cok y de la Central Térmica por 566
millones de pesetas, importe que resultaba de deducir
del valor contable de estos activos (732 millones)
los 168 millones percibidos de ACERALIA en concep-
to de arrendamiento de dichas instalaciones hasta la
fecha de su venta. Tal como aparece recogido en la
memoria de la Sociedad estatal «Infoinvest, S.A.» del
ejercicio 1999, esta Sociedad se subrogé en los dere-
chos y obligaciones derivados para ENSIDESA del
otorgamiento de los derechos de superficie a favor de
ACERALIA, por lo que ENSIDESA liber6 la mayor
parte de la provision para riesgos y gastos relacionados
con estas instalaciones que doté en 1998.

Estas operaciones realizadas respecto a las instala-
ciones que no fueron objeto en 1995 de la aportacién
por ramas de actividad al nuevo grupo sidenirgico no
se ajustaron a las disposiciones del Plan de Competiti-
vidad aprobado por Decisién de la Comisién de 12 de
abril de 1994, ya que segiin este Plan las instalaciones
no aportadas debfan cerrarse entre octubre y diciembre
de 1996 y se mantuvieron en su mayoria operativas
para ACERALIA hasta finales de 1998; prosiguiendo
esta Empresa, ademds, con la explotacién, en régimen

de arrendamiento, de las Baterfas de Cok y de la Cen-
tral Térmica hasta finales del afio 2002.

De acuerdo con las disposiciones del Plan de Com-
petitividad, el resultado del cierre de las instalaciones
no aportadas en marzo de 1995, incluido el saneamien-
to que ocasionara la baja de estos activos, correspondia
integramente a ENSIDESA, que debfa asumir igual-
mente el coste de la regulacion laboral del personal
excedentario. Pero, en todo caso, cabe sefialar que las
condiciones econdmicas que se establecieron en la
cesion temporal a ACERALIA de tales instalaciones no
eran acordes con las disposiciones del Plan al no haber-
se ajustado a los usos de mercado a los que tenia que
atenerse ACERALIA una vez materializada en 1995 la
aportacion por ramas de actividad. Si bien el coste
correspondiente a la amortizacién de las instalaciones
arrendadas se traslad6 en buena parte a ACERALIA,
ENSIDESA soport6, en cambio, la mayor parte de los
gastos del personal que explotaba tales instalaciones.
Debido a que buena parte de este personal podia haber
causado baja en esas fechas en la plantilla de ENSIDE-
SA por pase a la sitvacién de prejubilacién, estos
empleados fueron cedidos sin contraprestacién a «CSI
Planos, S.A.»; corriendo también por cuenta de ENSI-
DESA la diferencia que pudiera existir entre su remu-
neracién como personal activo y el coste que le hubiera
supuesto su pase a situacién de prejubilado. En 1997,
afio en el que ENSIDESA tuvo en plantilla a 964
empleados, no se repercutio a la entonces «CSI Planos,
S.A.» coste alguno por el personal que prestaba servi-
cios en las instalaciones arrendadas, compensandose
practicamente la facturacién emitida por ENSIDESA
en ese ejercicio (como se pone de manifiesto en el apar-
tado I1.5.2. de este Informe, en el que se analizan los
saldos por operaciones comerciales) con la que le gird
a su vez «CSI Planos, S.A.» por prestaciones varias de
personal que no han sido concretadas por los responsa-
bles de las Entidades fiscalizadas.

La cesién a ACERALIA del derecho de superficie
sobre los terrenos en que estaban ubicadas las instala-
ciones de las Baterfas de Cok y de la Central Térmica
hasta el 31 de diciembre det afio 2016, dificultd también
las condiciones de realizacion de estos terrenos, que
fueron vendidos en 1999 a «Infoinvest. S.A.» por su
valor contable, sin mediar valoracién externa alguna.

B. Liquidaciones de inversiones materiales reali-
zadas por ENSIDESA en el periodo 1996-1998

Ademds de sanear en 1998 las instalaciones técnicas
arrendadas a ACERALIA, ENSIDESA vendié a esta
Empresa en 1997 sus instalaciones de sinterizado y ena-
jend a terceros entre 1996 y 1998 una serie de edifica-
ciones sociales y otros activos procedentes de ejecucio-
nes hipotecarias. Pero 1a mayor parte de la superficie de
suelo industrial de su propiedad no se cedi6 hasta 1999,

afio en el que se vendieron a «Infoinvest, S.A.» terrenos
con un coste histérico de 2.141 millones de pesetas.

Realizacion de terrenos y bienes naturales

A 31 de diciembre de 1995 restaban por liquidar
terrenos de ENSIDESA, en su mayor parte edificados,
con un valor bruto de 2.297 millones de pesetas: 2.255
millones situados en la cabecera de Avilés y 42 millo-
nes en la Felguera (ambos en Asturias).

La Sociedad tenia activados, adem4s, a esa misma
fecha en una cuenta transitoria una serie de bienes
inmobiliarios procedentes de la ejecucién de créditos
incobrables. Los bienes, en su mayor parte terrenos y
edificaciones, figuraban valorados en 700 millones de
pesetas, importe del crédito correspondiente, que fue
corregido mediante una provisién de 581 millones que
cubrfa la diferencia con el valor estimado de realiza-
cién de estos bienes. Estas fincas habian formado parte
de la aportacién por ramas de actividad realizada en
abril de 1995 a «CSI Planos, S.A.», pero fueron poste-
riormente excluidos, sin efectos econdmicos, segin
consta en la escritura del acta de liquidacion de la apor-
tacién formalizada el 15 de diciembre de 1995 entre las
Sociedades ENSIDESA, AHV y «CSI Planos, S.A.».

ENSIDESA vendié en 1996 por 40 millones de
pesetas una parcela riistica edificada situada en el tér-
mino municipal de Figueras (Gerona) que habfa adqui-
rido como compensacién de un crédito impagado
de 325 millones, habiendo aplicado la Sociedad por
esta operacidn provisiones por importe de 285 millo-
nes. En 1998 se vendieron por 144 millones tres parce-
las de terreno sitas en el término municipal de Rosas
(Gerona) que le habfan sido adjudicadas a ENSIDESA
en 1980 en pago de deudas por valor de 164 millones,
habiendo aplicado ENSIDESA provisiones por impor-
te de 20 millones.

Después de regularizar provisiones por importe
de 65 millones de pesetas, ENSIDESA traspasé al
inmovilizado material en 1998 el resto de los activos inmo-
biliarios, que tenfan un valor de 211 millones: 203 millo-
nes al epigrafe de terrenos y 8 millones al de construccio-
nes (el traspaso incluy6 una provision por la totalidad del
valor de los activos traspasados, pero fue anulada en 1999).

En el periodo fiscalizado sélo se registré una baja,
por expropiacién, de terrenos industriales, que se pro-
dujo en 1998. Los terrenos expropiados para la ejecu-
cién del proyecto de Colector Interceptor General de la
ria de Avilés tenian una superficie de 1.460 metros cua-
drados y fueron segregados de una finca de 1.513.171
metros cuadrados, propiedad de ENSIDESA, sobre la
que estaba proyectada una actuacién de reindustrializa-
cién denominada Avilés 2000, El Ayuntamiento de Avi-
16s acordé en enero de 1997 la ocupacion definitiva de
una superficie de 1.012 metros cuadrados, ampliandola
en noviembre de 1998 a los 1.460 metros cuadrados
finalmente expropiados. ENSIDESA dio de baja
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en 1998 estos terrenos, que figuratan inventariados en 1
millén de pesetas aproximadanente, adeudando su
importe al Ayuntamiento de Avilé que pospuso la fija-
cién del justiprecio a pagar por l: expropiacion de los
mismos. A la fecha de cierre de Is trabajos de fiscali-
zaci6n este crédito se mantenfa er el balance de ENSI-
DESA al no haber fijado atin el Ayuntamiento de Avi-
1és el importe de la indemnizicién a abonar a la
Sociedad estatal.

El 22 de febrero de 1999 se vendieron a «Infoin-
vest, S.A.» la mayor parte de los trrenos propiedad de
ENSIDESA en la cabecera de Avlés, salvo los corres-
pondientes a las baterfas de Cok ya la Central Térmica.
La operaci6n, que incluyd tres pacelas de suelo indus-
trial con una superficie total de 1529.614 metros cua-
drados, se realiz6 al valor de costede estos terrenos que
ascendfa a 1.845 millones de peseas. El 21 de diciem-
bre de ese mismo ejercicio se completd la operacion
vendiendo «Infoinvest, S.A.», tanbién a valor conta-
ble, los terrenos e instalaciones dt las Baterias de Cok
y de la Central Térmica. En conjurto y sin mediar valo-
racin externa, en 1999 se dieronde baja terrenos con
un valor en libros de 2.141 milloes, liberandose asi-
mismo la provisién de 203 milloes que se doté para
los terrenos incorporados en 1998 Al cierre del ejerci-
cio 1999 restaban atin por liquicar, adema4s de estos
terrenos incorporados en 1998, uia serie de solares en
Avilés y Felguera, en su mayor pate edificados, con un
valor en libros de 155 millones.

Realizacion de construcciones s edificaciones

Las construcciones y edificacimes que ENSIDESA
tenia en inventario a 31 de diciemtre de 1995 tenfan un
coste de 10.410 millones de peseta y una amortizacién
acumulada de 8.429 millones, preentando por tanto un
valor neto contable de 1.981 millmes, correspondiente
principalmente a edificaciones inlustriales de la anti-
gua factorfa de Avilés, redes de «arretera y edificios
administrativos y comerciales dela Sociedad, que se
fueron liquidando a lo largo del seriodo fiscalizado.
Ademis, entre 1995 y 1998 la Sodedad registré bajas
de edificaciones con un coste de 2¢3 millones que esta-
ban amortizadas en su totalidad. las variaciones habi-
das en el periodo fiscalizado fueroi las signientes:

a) Edificaciones sociales

En 1996 la unica baja correspmdi6 a la renuncia a
favor del Principado de Asturias ¢ un derecho real de
superficie por un plazo de 50 afios iobre varias parcelas
ubicadas en la ciudad de Perlora (4sturias), constituido
en 1957. Sobre las referidas parcdas se habfan cons-
truido 20 viviendas unifamiliares para vacaciones, con-
soliddndose con esta cesién en la Comunidad Auténo-
ma la propiedad del suelo y de las edificaciones,
aunque podian, no obstante, seguir itilizdndolas los tra-
bajadores de ENSIDESA. Las edficaciones cedidas

figuraban registradas en dos millones de pesetas, cifra
que estaba amortizada en su totalidad.

En 1997 se dieron de baja una serie de viviendas
sociales que figuraban registradas con un coste inicial
de 4 millones de pesetas, totalmente amortizado. La
Sociedad tenia inventariadas a principio de 1996
viviendas sociales con un coste de edificacién de 135
millones, en su totalidad amortizados, del que al cierre
del ejercicio 1998 restaban por liquidar 130 millones.
Estas viviendas habfan sido levantadas para los trabaja-
dores de ENSIDESA en poblados sitos en los términos
municipales de Avilés y Corvera.

Las viviendas vendidas en 1997, en ndmero de 30,
formaban parte de un conjunto de 1.595 viviendas
sociales cuya venta a sus ocupantes, autorizada por el
Consejo de Administracion de ENSIDESA en 1990, se
llevo a cabo en su mayor parte en 1991. El precio
medio unitario de las viviendas vendidas en 1997 se
fijé en 38.000 pesetas, inferior a las 50.000 pesetas
mdximas sefialado por el Consejo de la Sociedad, en
atencién a las dificultades de realizacién que presenta-
ban estas viviendas por la escasa renta que pagaban sus
ocupantes. Al cierre del ejercicio 1998 restaban por
liquidar fundamentalmente, ademds de 25 viviendas
incluidas en la autorizacién de 1990, otros dos grupos
del término municipal de Avilés, pendientes de forma-
lizaci6n jurfdica, cuya realizacién se pospuso por el
Consejo de 1990. La Sociedad ha registrado entre 1996
y 1997 como pérdidas procedentes del inmovilizado
material certificaciones y facturas de gastos (funda-
mentalmente por obras relacionadas con la canaliza-
cién del tendido eléctrico de estas viviendas) por un
importe total de 183 millones de pesetas.

En 1998, se reincorporaron al inventario de ENSI-
DESA procedentes de «CSI Planos, S.A.» edificacio-
nes con un valor de 8 millones de pesetas que contaban
con una provision de igual importe, liberada en su tota-
lidad en 1999. Aparte de estas edificaciones y de las
viviendas sociales, al cierre de1998 restaban por liqui-
dar también una serie de edificaciones administrativas,
en Avilés fundamentalmente, con unos costes de 19
millones, aproximadamente, que estaban totalmente
amortizadas.

b) Edificaciones industriales

En 1997 se dieron de baja por demolicién construc-
ciones industriales de la factorfa de Avilés con un coste
de edificacién de 31 millones de pesetas totalmente
amortizados. La Sociedad recogié como pérdidas pro-
cedentes del inmovilizado material los 87 millones a
que ascendieron los gastos de demolicién: 9 millones
en 1997 y los 78 millones restantes en el ejercicio
siguiente. En 1998, asimismo, se procedi6 a dar de baja
dos edificaciones de la planta de sinterizado con un
coste de 205 millones, también amortizado {ntegramen-

te, por la venta de estas instalaciones en 1997 y por el
estado ruinoso que presentaban.

Como consecuencia de la dotacién extraordinaria
realizada en 1998, el valor de las construcciones indus-
triales de ENSIDESA se redujo en 1.415 millones de
pesetas, incluyendo 286 millones por las construcciones
de las Baterfas de Cok y de la Central Térmica arrenda-
das a «Aceralia, Corporacién Siderirgica, S.A» que al
cierre del ejercicio 1998 presentaban un valor neto con-
table de 157 millones.

En 1999 la Sociedad, ademé&s de vender a «Infoin-
vest, S.A.» las edificaciones e instalaciones de las Bate-
rias de Cok y de la Central Térmica, dio de baja todas
las edificaciones que habfa saneado en el ejercicio ante-
rior que estaban situadas sobre los terrenos vendidos,
completandose de esta forma la liquidacion de sus edi-
ficaciones industriales.

Realizacién de instalaciones técnicas, mobiliario y
otros equipos

Las instalaciones técnicas en inventario a 31 de
diciembre de 1995, en su préctica totalidad ubicadas en
Avilés, tenfan un coste de 26.405 millones de pesetas,
amortizadas en 23.767 millones y con un valor neto
contable, por consiguiente, de 2.638 millones. En el
inventario de ENSIDESA figuraba, también, mobilia-
1io y equipos para procesos de informacién por 546
millones que presentaban una amortizacién acumulada
de 523 millones

Entre 1997 y 1998 se registraron bajas de instala-
ciones con un coste de 1.519 millones de pesetas que
presentaban una amortizacién acumulada de 1.496
millones.

En 1997 ENSIDESA vendi6 a «CSI Planos, S.A.»
por dos millones de pesetas las instalaciones de su
planta de sinterizado. La Sociedad dio de baja por esta
venta en 1997 elementos con un coste inicial de 208
millones que tenfan un valor neto contable en el
momento de su venta de 34 millones, habiendo recono-
cido por esta operacién unas pérdidas de 32 millones.
Sin embargo, la venta comprendi6 todas las instalacio-
nes de sinterizacion que figuraban en libros con unos
costes iniciales de 1.421 y una amortizacién acumula-
da de 1.387, situaci6n que la Sociedad regularizé en
1998 dando de baja los elementos vendidos, que figu-
raban totalmente amortizados. En 1998, ENSIDESA
dio de baja, por venta a ACERALIA, instalaciones
eléctricas con unos costes iniciales de 98 millones,
cuya amortizacién se completé en ese ejercicio.

Como consecuencia de la provisién dotada en 1998
el valor de las instalaciones técnicas, mobiliario y equi-
pos se minord en 1.464 millones de pesetas, de forma
que, a 31 de diciembre de 1998, sélo presentaban valor
en libros las instalaciones de las baterfas de Cok y de la
Central Térmica de Avilés. Estas instalaciones figura-
ban valoradas en 281 millones, habiendo sido corregi-

do su valor en 394 millones. Con la venta de estas ins-
talaciones a «Infoinvest, S.A.» en 1999 y 1a baja en el
mismo ejercicio de los activos que no presentaban valor
contable alguno, a 31 de diciembre de 1999 el balance
de situacién de AHV no inclufa saldo alguno en este
epigrafe.

[1.2.2. Desinversiones de bienes e instalaciones de
AHV

A diferencia de ENSIDESA, AHV sélo transmitié
en 1995 una pequefia parte de sus activos operativos a
«CSI Planos, S.A.» La aportacién incluy6, fundamen-
talmente, terrenos con un valor contable de 3.411
millones de pesetas y las instalaciones de la fabrica de
Echévarri (Vizcaya) y una serie de edificaciones donde
se habfan ubicado los antiguos servicios centrales de la
Empresa, en Baracaldo, que tenfan un valor neto conta-
ble, en conjunto, de 13.625 millones. El valor de los
activos materiales aportados incorporaba una provisién
de 4.637 millones que fue dotada en 1995, conforme a
las estimaciones de la Empresa, para adecuar las amor-
tizaciones computadas hasta entonces a los coeficien-
tes aplicados por la industria siderirgica mundial.

Los principales activos residuales que AHV debfa
liquidar conforme a las disposiciones del Plan de Com-
petitividad estaban constituidos por las instalaciones de
sinterizaci6n y hornos altos de Sestao, la acerfa de Ses-
tao y el tren de bandas en caliente de Ansio, todas ellas
situadas en Vizcaya. Estos activos (cuyo detalle se
recoge en el Anexo XV de este Informe) tenfan un valor
neto contable a 31 de marzo de 1995 de 11.202 millo-
nes de pesetas, incluyendo terrenos con un valor en
libros de 5.795 millones.

En 1995 AHV dot6 con cargo a los resultados extra-
ordinarios de ese ejercicio una provisién de 64.301
millones de pesetas con el fin de que el valor de sus ins-
talaciones no aportadas reflejara exclusivamente las
amortizaciones a realizar hasta la fecha prevista para su
parada definitiva.

También en 1995 AHV vendi6 activos con un valor
neto contable de 4.447 millones de pesetas incluyendo
terrenos con un valor contable de 3.757 millones que se
realizaron por 15.010 millones. A la Diputacién Foral de
Vizcaya, en pago de una deuda tributaria de 13.811
millones de principal, AHV le entreg6 terrenos con una
supetficie total de 570.061,7 metros cuadrados, sitos en
los términos de Baracaldo (Galindo y Ansio) y Basauri,
que tenfan un valor contable de 3.689 millones. A su
antigua filial «Espaiola de Minas de Somorrostro, S.A.»
posteriormente «A.L Abra Industrial, S.A.», le vendié
por 1.199 millones terrenos que figuraban en libros
por 68 millones. AHV vendié también en 1995 por su
valor contable las instalaciones de cabecera de las
Baterfas de Cok de Vizcaya, instalaciones que estaban
valoradas en libros en 690 millones, habiendo sido
minoradas en ese mismo afio en 2.821 millones.
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Liquidacién de terrenos y bieres naturales de AHV

A 31 de diciembre de 1995, ATV era propietaria de
terrenos en Vizcaya con una swerficie aproximada
de 663.000 metros cuadrados y un valor en libros de 2.038
millones de pesetas. La mayor part: de este saldo corres-
pondia a una parcela de 328.759 netros cuadrados sobre
los que se ubicé la antigua factorf. de Sestao registrada
en 1.739 millones, repartiéndose e resto del saldo entre
numerosas parcelas de menor supdicie unitaria.

Entre 1996 y 1998 la Empresa realizé la mayor
parte del saldo existente al inici del ejercicio 1996,
aunque al cierre del ejercicio 199¢ restaban todavia por
liquidar terrenos con una superfice de 388.725 metros
cuadrados, entre los que figuraban151.104 metros cua-
drados incluidos en la aportacionpor ramas de activi-
dad realizada en 1995 a la entonce «CSI Planos S.A.»,
pero que fueron devueltos por ést:en 1997. Las princi-
pales operaciones sobre terrenos we se llevaron a cabo
en el periodo analizado fueron lassiguientes:

a) Cesion mediante la constiucién de un derecho
de superficie y posterior venta d: terrenos de AHV a
Sociedades del nuevo grupo sidenrgico

Por escritura de 13 de novienbre de 1995, AHV
otorg6 un derecho de superficie scbre la totalidad de la
parcela en la que se ubicd la factora de Sestao en bene-
ficio de la «Acerfa Compacta de Bzkaia, S.A.» (ACB),
Sociedad que estaba participada :n un 30% por «CSI
Corporacién Siderdrgica, S.A.» tas la adquisicién en
1995 de las acciones que de esa Enpresa posefa «<AHV-
Ensidesa Capital, S.A.» y la suscrpeién (en igual por-
centaje) de la ampliaci6n de capita acometida por ACB
en ese mismo ejercicio. Como comecuencia de la rees-
tructuracién societaria previa a la jrivatizacién en 1997
del nuevo grupo sidenirgico, esta articipacion, que se
habfa elevado en 1997 a casi un 4% del capital social
de ACB, pas6 a «CSI Planos, S.A., Sociedad que bajo
la nueva denominacién de «Acerala Corporacién Side-
rirgica, S.A.» (ACERALIA) paséa ser la nueva cabe-
cera del grupo.

El derecho de superficie, que s¢ otorgd por un plazo
de 50 afios, incluia todos los derichos o actuaciones
necesarios para la construccién deuna acerfa compacta
para la produccién de bobina deacero laminada en
caliente, cuya construccién, en lc que ha participado
ENSIDESA, se habia iniciado ¢ anterioridad a la
fecha de constituci6n de aquel dercho.

El contrato estableci6 un canoi anual a abonar por
la superficiaria de 90 millones d: pesetas, revisable
segiin la evolucién del IPC, obligindose AHV, por su
parte, a desmontar a su costa lasinstalaciones de su
propiedad existentes sobre la firra de forma que la
superficiaria pudiera levantar la «cerfa en los plazos
previstos. Al contrato se trasladann también las obli-
gaciones econémicas asumidas porAHV con «CSI Pla-

nos, S.A.» como consecuencia de la reparcelacién
voluntaria de terrenos promovida por ambas Empresas
que dio como resultado la finca sobre la que se consti-
tuyd el derecho de superficie.

AHV y «CSI Planos, S.A.», mediante escritura
de 29 de septiembre de 1995, acordaron la reparcela-
cién de terrenos de su propiedad, con objeto de que la
finca resultante, una vez segregada la superficie de
cesion obligatoria al Ayuntamiento de Sestao, dispusie-
ra de la superficie necesaria que requerfa la construc-
cién de la nueva acerfa. Entre ambas Sociedades apor-
taron una superficie de suelo industrial de 377.880
metros cuadrados: 340.684,5 metros cuadrados AHV
y 37.195,5 metros cuadrados por «CSI Planos, S.A.»
La finca que resultd de la reparcelacién, con una super-
ficie de 328.759 metros cuadrados, se adjudicé integra-
mente a AHV, correspondiéndole al Ayuntamiento de
Sestao una participacién gratuita de 49.121 metros cua-
drados de dominio y uso piiblico, a los que hay que
afladir otros 57.944,4 metros cuadrados cedidos por
«CSI Planos, S.A.», por cuenta de AHV, conforme al
convenio suscrito entre «CSI Planos, S.A.» y el Ayun-
tamiento de Sestao el 29 de mayo de 1995. En la escri-
tura de reparcelacion se fijé en 280 millones de pesetas
el importe de la indemnizacién a abonar por AHV en
compensaci6n de los terrenos aportados por «CSI Pla-
nos, S.A.», Sociedad a la que AHV se comprometid,
igualmente, a abonar los gastos de urbanizacién de la
finca resultante, estimados en 218 millones.

En la misma fecha en que se constituyé en favor de
ACB el derecho de superficie, las partes suscribieron
un contrato de renuncia al derecho de reversion que
corresponderfa a AHV transcurrido el plazo por el que
se constituyd el de superficie. En virtud de esta renun-
cia, cuya efectividad podia exigirse por ACB en cual-
quier momento a partir del 13 de noviembre del 2005,
la propiedad de los terrenos y de la planta pasarfa a la
superficiaria mediante el pago de una indemnizacién,
fijada en 3.196 millones de pesetas para el caso de que
1a renuncia se produjera en el 2005 o la cifra que resul-
tara de capitalizar este importe, a una tasa del 4,8%,
hasta el afio en que se produjera la renuncia. En este
contrato se establece que AHV tinicamente podria tras-
mitir la finca a Sociedades del Grupo AHV-Ensidesa
Capital, S.A. o del Grupo «CSI Corporacién Sidertrgi-
ca, S.A» y siempre que la nueva propietaria asumiera
integramente las obligaciones derivadas para el propie-
tario en el contrato y en la escritura de constitucién del
derecho real.

ACB aboné en 1996 en concepto de canon de super-
ficie por estos terrenos 54 millones de pesetas en lugar
de los 90 millones establecidos en contrato, al no haber
dispuesto en ese ejercicio de la totalidad de la superfi-
cie cedida por retrasos en el desmontaje de las instala-
ciones situadas sobre ellos. En 1997 y por idéntico
motivo AHV percibié 44 millones, importe devengado
hasta el mes de noviembre de 1997 en que se transmi-

ti6 formalmente la propiedad de estos terrenos a «Ace-
ralia Corporacién Siderdrgica, S.A.».

En contrato formalizado entre AHV y ACERALIA
el 1 de julio de 1997, elevado a escritura piblica el 20
de noviembre de ese mismo afio, ACERALIA se
subrogd en los derechos y en las obligaciones asumi-
das por AHV en los contratos celebrados con ACB al
adquirir los terrenos a los que estos contratos se referi-
an. En esta venta a ACERALIA, el precio de los terre-
nos, que, como ya se ha indicado, tenfan un valor en
libros de 1.739 millones de pesetas, se fijé en 1.360
millones; reflejando AHV, en consecuencia, una pérdi-
da por esta operacién de 379 millones.

No existe constancia de que se realizase una tasa-
cién de los terrenos objeto de esta compraventa, sien-
do, en todo caso, el precio abonado por ACERALIA
inferior al que resultarfa de actualizar, al ejercicio
de 1997, los 3.196 millones de pesetas, que, bajo la f6r-
mula de la indemnizaci6n se establecieron como precio
en el contrato de renuncia al derecho de reversién para
el supuesto de que ACB exigiese que esa renuncia
tuviese efecto el afio 2005, que estarfa en torno a
los 2.196 millones. Se ha comprobado, ademds, que
AHYV aplicé entre 1996 y 1997 a la provisién para ries-
gos y gastos 777 millones que le facturé ACB por gas-
tos relacionados con la construccion de la acerfa, sin
que dicha repercusién (como se pone de manifiesto en
el apartado I1.6.2 de este Informe donde se analizan
estos gastos) se haya podido relacionar con los com-
promisos asumidos por AHV en la escritura de consti-
tucién del derecho real.

Teniendo en cuenta que los terrenos enajenados no
podfan formar parte de la aportacién por ramas de acti-
vidad al estar la acerfa compacta de Vizcaya expresa-
mente desligada del plan de reestructuracién aprobado
por Decisién de la Comisién de 12 de abril de 1994,
que exclufa igualmente cualquier tipo de ayuda estatal
a la Empresa, no resulta coherente que los terrenos no
se transfirieran a precio de mercado, sometiéndose su
uso por ACB, tambi¢n, a las condiciones de mercado.

Con la constitucién del derecho de superficie se elu-
di6 la transmision directa de la propiedad de estos
terrenos a ACB, operacioén que hubiera tenido que efec-
tuarse de acuerdo con una valoracién externa; y con la
férmula de la renuncia de AHV al derecho de reversién
que le correspondia al final del plazo de vigencia del
derecho real se ha asegurado a ACB el traspaso de estos
terrenos a partir del 13 de noviembre del 2005, fecha
desde la que podré exigir aquella renuncia, a un precio
(3.196 millones de pesetas) que, actualizado a la fecha
de constitucion del derecho real, equivaldria a unos
2.000 millones. A este importe, dada la poca diferencia
que presentaba con el valor contable de los terrenos que
se traspasaron, no se habrian trasladado la mayor parte
de los gastos satisfechos por AHV entre 1996 y 1997
por urbanizacién y recuperacién de esos terrenos o por
el desmontaje de las instalaciones levantadas sobre los

mismos, ni tampoco las plusvalfas que conforme a su
valor histdrico pudieran corresponderle.

Finalmente, con la venta a ACERALIA en 1997 de
estos terrenos, realizados ya la mayor parte de los gas-
tos que requerian y a un precio inferior incluso a su
valor contable, se deterioraron aiin més las condiciones
de liquidacién de estos activos, incumpliéndose signifi-
cativamente las prescripciones del Plan de Competiti-
vidad a este respecto ya que, si hubiesen podido apor-
tarse estos terrenos en marzo de 1995, la transmision se
habri{a realizado, al menos, a valor contable y trasla-
dandose también las cargas u obligaciones que pesaban
sobre los mismos.

En definitiva, aunque el Grupo AHV-Ensidesa Capi-
tal, S.A. ha trasladado posteriormente los gastos corres-
pondientes al desmontaje de las instalaciones industria-
les que se ubicaban sobre estos terrenos a la Empresa
inglesa a la que fueron vendidas en 1998 as{ como el
resto de obligaciones que pesaban atin sobre los mis-
mos, serd ACB la que pueda realizar en su dia la mayor
parte de las plusvalias que puedan corresponder a los
terrenos traspasados. Y la intervencién de ACERALIA
en esta operacién ha podido tener también consecuen-
cias negativas para los intereses piblicos ya que, aun-
que en la fecha en que se trasmitieron a esta Sociedad
los terrenos el capital social era enteramente publico
(la entrada en el mismo de su socio estratégico no se
formaliz6 hasta el 14 de noviembre de 1997), resulta
cuestionable que el Estado pueda haber recuperado del
mercado en la privatizacion de ACERALIA las plusva-
lias que para esta Sociedad supondra la cesién de los
terrenos a ACB por 3.196 millones de pesetas cuando
ACB ejerza su derecho a exigir la no reversion. Ade-
mds, tanto esta operacién como otras a las que se hace
referencia en este Informe, que aunque se formalizaron
en escritura publica el 20 de noviembre de 1997 habian
sido acordadas en contrato privado con ACERALIA el
unoe de julio de 1997 (es decir, con anterioridad a la
fecha en que se dato el acuerdo con el socio estratégi-
co, septiembre de 1997) no estaban recogidas en los
estados financieros publicados con motivo de la priva-
tizacion, cerrados al 30 de junio de 1996.

Por todo ello puede considerarse que, en todo caso,
habria sido més eficiente la venta directa de estos terre-
nos a ACB sin la intervencién de ACERALIA, dada la
escasa incidencia que estas operaciones podfan tener
en la demanda de titulos y en su valoracién, maxime
teniendo en cuenta que en la informacion sobre estos
terrenos que figuraba en el folleto publicado con moti-
vo de la Oferta Piblica de Venta de Acciones de ACE-
RALIA se recogfa el riesgo derivado para ACERALIA
de la resolucién anticipada del derecho de superficie
pero no el precio de transmisién de los terrenos a ACB,
con lo que esta operacién dificilmente podia ser inter-
pretada por el mercado como un derecho implicito no
recogido en los estados financieros elaborados para la
privatizacion.
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b) Devolucién de terrenos 7 edificaciones aporta-
dos en 1995 a «CSI Planos, S.A»

AHV acepté en 1997, con arterioridad a la privati-
zacién de ACERALIA, la devolicién de algunos de los
activos materiales que se incluyron por AHV en 1995
en la aportacion hecha a la entotces denominada «CSI
Planos, S.A.» Segiin la informicién facilitada por la
Direccién del Grupo, la devoluiién fue consecuencia
de una modificacién de la estritegia territorial de la
nueva Empresa, al no tener estc bienes utilidad en la
organizacidn resultante de ese ambio. La devolucién
afectd a una serie de parcelas siuadas en los términos
municipales de Sestao y Baracddo (ambos en Vizca-
ya), y las edificaciones levantalas sobre las mismas.

b.1) Terrenos y edificacions de Baracaldo

En 1997 AHV compré a laentonces «CSI Pla-
nos, S.A.», una superficie de 15950 metros cuadrados
de terreno industrial, sita en el érmino municipal de
Baracaldo (Vizcaya) por 88 milloies de pesetas. La com-
pra comprendia las edificacioneslevantadas sobre estos
terrenos y el mobiliario, instalacicies y equipos informé-
ticos que albergaban. La operacidi se realizé el 1 de julio
de 1997, formalizdndose en escitura piblica el 21 de
noviembre de ese mismo afio. Segin la escritura de 31 de
marzo de 1995 y el acta de liquidicion de 15 de diciem-
bre de 1995, estos terrenos estabar incluidos en la aporta-
ci6n por ramas de actividad realzada por AHV a «CSI
Planos, S.A.» El valor por el que € registraron al adqui-
rirlos nuevamente fue de 342 millines, que comprendian
los 88 millones del precio y 254 millones del coste del
resto de los bienes recuperados (13 millones las edifica-
ciones y 131 millones las instakciones, mobiliario y
equipos informéticos). Por ningum de estas construccio-
nes se habia hecho en su dia declracién de obra nueva,
circunstancia que concurre en tods las edificaciones que
se han examinado en esta fiscaliza:i6n.

En el acta de liquidacién de la portacién a «CSI Pla-
nos, S.A.» se asigné a la parceleluego recuperada un
valor de 94 millones de pesetas, €1 tanto que estos terre-
nos fueron devueltos en 1997 jor un importe de 88
millones. En la escritura de aporticién de 31 de marzo
de 1995 no constaban de forma siparada el resto de los
elementos luego incluidos en la ompraventa, ni puede
deducirse de la contabilidad de ARV el valor por el que
fueron dados de baja en 1995. Aterdiendo, sin embargo,
a que estas inversiones se dieronde alta en 1997 en el
inventario de AHV considerando tnto su valor histérico
como la amortizacién que presenaban a 31 de diciem-
bre de 1996 en la contabilidad d¢ «CSI Planos, S.A.»,
estos bienes se adquirieron en 1Y97 por ¢l valor neto
contable que tenfan al cierre del ejrcicio 1996.

b.2) Terrenos de Sestao. Cots Cerrado

Mediante escritura piblica (e 21 de noviembre
de 1997 ACERALIA vendi6 a AH/ un terreno conocido

como Coto Cerrado en el término municipal de Sestao,
con una superficie de 175.154,12 metros cuadrados,
dividido en tres parcelas, la mayor de 147.401,12 metros
cuadrados. El terreno constituia una segregacion de otra
de 243.784 metros cuadrados aportada por AHV en
marzo de 1995 a la entonces «CSI Planos, S.A.». El pre-
cio fijado en el contrato de compraventa, 438 millones
de pesetas, fue inferior al valor por el que habfa sido tras-
pasada en 1995 al nuevo grupo sidertirgico (partiendo
del valor de 666 millones asignados en la escritura de
aportacion a la finca matriz, corresponderian 479 millo-
nes a la superficie devuelta en 1997).

AHV concedié a una Sociedad de capital privado
una opcién de compra sobre una cuota indivisa equiva-
lente a la proporcién que 40.000 metros cuadrados
representaban respecto a la superficie de la mayor de las
tres parcelas de Coto Cerrado devueltas en 1997, a cam-
bio de emplear a 30 de sus trabajadores excedentes y
con el compromiso de la Sociedad estatal de realizar a
su costa un Plan Especial de Reforma Interior de la
finca con objeto de que la misma reuniera una serie de
caracteristicas. Pese a que el Plan Especial de Reforma
Interior de AHV no fue autorizado por el Ayuntamiento
de Sestao, que asumid la realizacién directa de un nuevo
proyecto para la zona, el 31 de diciembre de 1998, AHV
vendié por 480 millones de pesetas a la Sociedad los
terrenos, con la condicion resolutoria de que reuniese la
finca las condiciones previstas y estableciendo asimis-
mo un plazo méximo de cinco afios para proceder a la
divisién de la parcela. AHV dio de baja en 1998 estos
terrenos con un beneficio de 380 millones de pesetas,
dotando sin embargo en 1999 una provisién de 500
millones para cubrir las obligaciones a asumir en caso
de producirse la rescision del contrato de compraventa
y los costes que pudieran acarrear las actuaciones rela-
cionadas con la ejecucion del proyecto urbanistico ela-
borado por el Ayuntamiento de Sestao para ta zona.

¢) Otras liquidaciones y regularizaciones de terre-
nos practicadas entre 1996 y 1998

El uno de julio de 1997, mediante contrato privado, s
vendieron a la entonces denominada «CSI Planos, S.A.»
dos fincas urbanas con una superficie total de 59.588,23
metros cuadrados, situadas en los términos municipales
de Sestao, Valle de Trapaga y Santurtzi. El contrato, que
se extendi6é asimismo al parque de chatarra situado
sobre los terrenos vendidos y de cuyo uso disponia
«Aceria Compacta de Bizkaia, S.A.» (ACB), se elevé a
escritura pdblica a favor de ACERALIA el 21 de
noviembre de 1997. Las fincas se vendieron a su valor
contable, unos 18 millones de pesetas, sin que exista
constancia de que se efectuase valoracion externa de
estos terrenos. Las fincas se trasmitieron libres de car-
gas, asumiendo AHV la devolucién de una deuda de 448
millones a favor del Ayuntamiento de Sestao que habia
dado lugar a una anotacién de embargo sobre ella.

Al igual que en la venta a ACERALIA de los terre-
nos cedidos en derecho de superficie a ACB, en esta
operacion, al no haberse realizado en condiciones y
precio de mercado, se incumplieron las disposiciones
del Plan de Competitividad aprobado por Decisién de
la Comisi6n de 12 de abril de 1994, con posible perjui-
cio para los intereses de AHV por razones andlogas a
las expuestas respecto a la enajenacién de los terrenos
de la antigua factorfa de Sestao.

AHV cedié en 1996 al Ayuntamiento de Baracaldo
una superficie de 8.330 metros cuadrados de suelo
urbano calificado de industrial y valorado por los servi-
cios técnicos municipales en 79 millones de pesetas, en
compensacién de una deuda tributaria del mismo
importe. Los terrenos cedidos tenfan un valor contable
de 9 millones, dando de baja la Sociedad como conse-
cuencia de este traspaso otros 8 millones mas que figu-
raban activados en una cuenta transitoria. La operacién
se saldé con un beneficio para AHV de 62 millones.

En 1996 se dieron de baja también terrenos con un
valor contable de 83 millones de pesetas, cuya baja
efectiva se habia producido en 1993 en su mayor parte
por compensacién de deudas con el Ayuntamiento de
Baracaldo. Dado que en 1993 las compensaciones se
registraron como ingresos extraordinarios, la Sociedad
procedi6 en 1996 a dar de baja el valor histérico de esos
terrenos via gastos extraordinarios de ese ejercicio.

En 1998 AHV vendié a una Empresa constructora
el 35,5 % del dominio que ostentaba sobre seis fincas
urbanas de la localidad asturiana de Luarca por 15
millones de pesetas. Las fincas, que pertenecian a AHV
desde 1987 por ejecucion de garantfas hipotecarias,
figuraban registradas por 20 millones, atribuyéndoles
la tasacién que se encargd a estos efectos un valor
méximo de 19 millones.

A 31 de diciembre de 1998, AHV disponia todavia
de 388.725 metros cuadrados de terrenos, con un valor en
libros de 595 millones de pesetas. Segiin las cuentas
anuales de 1999, en ese ejercicio se vendieron 36.475
metros cuadrados de terreno urbano que tenfan un valor
en libros de 108 millones, con un beneficio de 705 millo-
nes, restando por liquidar, entre otras fincas, la mayor
parte de los terrenos devueltos por ACERALIA en 1997.
La Sociedad no habia practicado correccién alguna sobre
los valores registrados a esa fecha, al estimar que, inclui-
da la repercusién de los costes de urbanizacion que
pudiera ocasionarle el Plan de Reforma Interior aprobado
por el Ayuntamiento de Sestao, no superarian los valores
de mercado que cabria atribuir a los terrenos devueltos
por ACERALIA con posterioridad a esa actuacion.

Operaciones de liquidacion de construcciones, insta-
laciones técnicas y otro inmovilizado material de AHV

A 31 de diciembre de 1995 figuraban en el activo
del balance de situacién de AHV construcciones y edi-

™ Pérrafo modificado como consecuencia de alegactones.

ficaciones con un coste histérico de 6.446 millones de
pesetas, que contaban con una amortizacién acumulada
de 3.873 millones y una provision por depreciacién
de 2.390 millones. A esa misma fecha restaban, igual-
mente, por liquidar instalaciones técnicas y maquinaria
por 143.334 millones, as{ como mobiliario, equipos y
otro inmovilizado material por 1.069 millones, ascen-
diendo a 80.940 millones las amortizaciones acumula-
das por estos activos industriales que disponian ademés
de una provision global de 59.090 millones.

La mayor parte de los saldos por construcciones e
instalaciones que presentaba el balance de situacién de
AHV se dieron de baja en 1998 como consecuencia de
la venta en ese ejercicio de los activos industriales de
las factorfas de Ansio y Sestao, al haberse transferido
también, a la Diputacién Foral de Vizcaya, en 1995,y a
ACERALIA en 1997, los terrenos sobre los que se
construyeron.

Venta de los activos industriales de Ansio y Sestao

Las instalaciones industriales de Ansio y Sestao que
no fueron objeto de la aportacién por ramas de activi-
dad realizada a «CSI Planos, S.A.» en marzo de 1995
continuaron operativas para esta Empresa hasta finales
del primer semestre de 1996, aunque de acuerdo con
las disposiciones del Plan de Competitividad debfan
haberse cerrado en diciembre de 1995. Las negociacio-
nes para la venta de estos activos se extendieron
hasta 1998 en que finalmente se enajenaron.

Como se pone de manifiesto en el apartado «Saldos
con clientes y proveedores por operaciones comercia-
les» de este Informe, AHV facturd a «CSI Planos, S.A.»
por los servicios prestados 58.973 millones de pesetas
en 1995 y otros 33.732 millones en 1996. Aunque AHV
tuvo en 1996 unas pérdidas de explotacién de 4.847
millones, este resultado no es atribuible al retraso en la
fecha de cierre operativo de sus instalaciones industria-
les, que se demord 6 meses sobre la fecha sefialada en el
Plan de Competitividad, ya que, como evidencian las
pérdidas de AHV en los ejercicios siguientes, los resul-
tados estaban condicionados, fundamentalmente, por
los costes que le ha supuesto a la Empresa mantener en
alta hasta el 2001 al personal que no reunia las condi-
ciones necesarias para jubilarse anticipadamente o ser
incluido en un programa de bajas incentivadas.

El 11 de enero de 1996, AHV suscribié con una
empresa india un compromiso de venta, por 7.000
millones de pesetas, de todas sus instalaciones y equi-
pos industriales, activos que tenfan entonces un valor
neto contable de 4.650 millones. Aunque la comprado-
ra abond en 1996 un primer pago de 1.317 millones, en
septiembre de 1997 se resolvié el compromiso de
venta, procediendo AHV a la devolucién del importe
recibido que habia sido contabilizado como anticipos a
cuenta. Finalmente, las instalaciones técnicas y la
maquinaria industrial de las factorias de Ansio y Ses-
tao, asi como los repuestos de seguridad de las mismas,
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se vendieron a una Empresa de 1acionalidad inglesa
por 3.473 millones. En el contratc de compraventa, fir-
mado el 3 de febrero de 1998, seestablecié que AHV
podia excluir del alcance de estezontrato una serie de
activos industriales de Sestao pan su venta posterior a
«Acerfa Compacta de Bizkaia S.A.«(ACB); y la
Empresa compradora se compranetié a la reinstala-
cién de estos activos fuera de I: Unién Europea, de
conformidad con las restricciores impuestas por el
Plan de Competitividad, y a desnontar, embalar, retirar
y expedir los activos a su cost;, obligacién que se
extendid a despejar los terrenos aras de suelo. La Enti-
dad inglesa aboné por las instlaciones y equipos
industriales unos 3.211 millones, 3s decir 262 millones
menos que el precio inicial, impote por el que se adju-
dicaron a ACB, a principios de jwio de 1998, los acti-
vos segregados del contrato priicipal. El valor neto
contable a esa fecha de las instaliciones realizadas era
de 2.629 millones, reconociendoAHV por esta opera-
cién un beneficio de 843 millones

En garantfa del cumplimient: de las obligaciones
asumidas en el contrato de 3 defebrero de 1998, la
Sociedad compradora constituys a favor de AHV un
aval de 463 millones de pesetas we debia cubrir tam-
bién las asumidas por AHV con L Diputacién Foral de
Vizcaya a la que se habian traspaado en 1995 parte de
los terrenos sobre los que estabar ubicadas las instala-
ciones vendidas. AHV habia castituido a su vez a
favor de la Diputacion Foral de Vicaya, en garantfa del
cumplimiento de estas mismas ¢bligaciones, un aval
de 299 millones, aval que se ejecué en 1998 (los traba-
jos debian haberse finalizado defnitivamente el 31 de
julio de 1998) pero que, como 13 tareas concluyeron
en 1998, fue devuelto en marzo di 1999.

La Sociedad inglesa constituré también otro aval
de 231 millones de pesetas a favorde ACERALIA, pro-
pietaria del resto de los terrenos obre los que estaban
instalados los activos industriale vendidos en 1998,
condicién impuesta por AHV encumplimiento de los
acuerdos adoptados con ACERALIA y ACB el 3 de
febrero de 1998, paralelamente ala firma del contrato
de compraventa con la Sociedad iiglesa. Aunque resul-
ta cuestionable la interpretacién lel contrato de venta
de estos terrenos a ACERALIA  cuanto a que en €l
AHV trasladase a esta Empresa bs obligaciones eco-
ndmicas relacionadas con el desnontaje de las instala-
ciones y con la recuperacion de bs terrenos sobre los
que se situaban, si los responsabes de AHV tenfan la
intencién de eximir de estas oblzaciones a ACERA-
LIA y trasladarlas a la Sociedac compradora de los
equipos parece andmalo que en elcontrato de venta de
los terrenos en 1997 no se recoiera nitidamente la
renuncia a su traspaso a ACER/ALIA, constituyendo
AHYV a favor de esta Empresa lasgarantias correspon-
dientes cuando se formalizd esa vinta (como se hizo en
la cesion de los terrenos de Ansioa la Diputacién Foral
de Vizcaya, aunque en este caso laexencién podia estar

Justificada por haberse vendido los terrenos a valor de
mercado). En todo caso, esta circunstancia dio lugar a
que AHV actuase en la posterior venta de los activos
industriales salvaguardando los derechos econdmicos
de un grupo de Empresas ya privatizado con el que
negocid el traspaso de los costes del desmontaje de los
equipos industriales a la Sociedad inglesa que los
adquirié, eximiendo a la Sociedad cabecera de ese
grupo de obligaciones que con arreglo a la naturaleza
del contrato de 1997 cabria haberle exigido @,

Como consecuencia de la venta en 1998 de las ins-
talaciones y equipos de las factorias de Ansio y Sestao,
en ese ejercicio se dieron de baja la mayor parte de las
edificaciones industriales de la Sociedad que se levan-
taron para acogerlas, al haberse realizado con anteriori-
dad los terrenos sobre los que se construyeron. En esta
operacidn se dieron de baja edificaciones industriales
por importe de 6.227 millones de pesetas as{ como una
amortizacién acumulada y unas provisiones de 3.846
millones y 2.381 millones, respectivamente. Estas bajas
no tuvieron repercusion alguna en el resultado del ejer-
cicio 1998 pues en 1996, cuando se otorgd el compro-
miso de venta de sus instalaciones industriales, la
Sociedad doté una amortizacion extraordinaria de 118
millones con objeto de que las edificaciones que las
acogian no presentaran valor contable alguno

Ni en la baja de las instalaciones industriales de
Ansio ni en las demds bajas de instalaciones técnicas y
otros equipos que se han fiscalizado, se han podido
verificar los valores contables consignados, pues la
Sociedad no ha facilitado el detalle pormenorizado y
valorado de estos bienes. Tampoco ha podido verificar-
se, por este mismo motivo, el criterio con el que se
determind el valor residual de las instalaciones indus-
triales de la Empresa en 1996, afio en el que, mediante
una dotacion extraordinaria de 2.098 millones de pese-
tas, se fij6 en 2.638 millones el valor residual de las
instalaciones técnicas, maquinaria industrial y otro
inmovilizado de AHV.

Otras enajenaciones e incorporaciones de activos
materiales

Cuando en 1997 se reincorporaron al inventario de
AHYV, por devolucion de «CSI Planos, S.A.», las anti-
guas edificaciones sociales de AHV en Baracaldo con-
juntamente con los terrenos sobre los que se construye-
ron, fueron dadas de alta con un importe de 123
millones de pesetas. La devolucién se extendi6 a las
instalaciones y equipos que contenian y por las que
AHV pagdé 132 millones a «CSI Planos, S.A.».
En 1996, por ejecucién hipotecaria, se habfa incorpora-
do al patrimonio de AHV una nave industrial por un
valor de 92 millones; traspasandose, ademas, al inmo-

@ Pirrafo modificado como consecuencia de alegaciones.

vilizado material existencias de aprovisionamientos
por 200 millones.

AHYV vendié en 1996 a «CSI Planos S.A.» maqui-
naria y otro inmovilizado material por 24 millones de
pesetas que tenfan un valor de adquisicién de 87 millo-
nes, en su totalidad amortizado; y le vendié también
una serie de equipos que no figuraban contabilizados
por 182 millones, importe que se registrd como benefi-
cio por venta de inmovilizado material. Con motivo de
estas ventas se dieron de baja en 1996 construcciones
industriales con un coste de 133 millones pero que no
presentaban valor neto contable alguno.

En el periodo fiscalizado, igualmente, la Sociedad
dio de baja por venta o regularizacién, con un beneficio
de 5 millones de pesetas, una serie de propiedades
inmobiliarias que tenfan un valor neto contable de 59
millones, asi como material y equipo procedente de
derribos por 54 millones que figuraban inmovilizados
como gastos de desinversiones. Aunque por la venta de
este material obtuvo unos ingresos de 75 millones, la
Sociedad registré unas pérdidas por esta operacion
de 19 millones al haber dotado, con cargo al resultado
de la venta, una provisi6n para gastos de derribos de 40
millones.

A 31 de diciembre de 1998, ademds de las construc-
ciones devueltas en 1997 por «CSI Planos, S.A.», per-
manecian en el balance de situacién de AHV edifica-
ciones y construcciones por un importe de 230 millones
de pesetas, en su mayor{a naves industriales, pisos y
otras propiedades procedentes de ejecuciones hipoteca-
rias. La amortizacion acumulada era de 3 millones y
correspondia en su totalidad a las dotaciones de los
activos cedidos por «CSI Planos, S.A.», disponiendo
ademds de una provisién de 9 millones. A la misma
fecha AHV tenfa adn pendientes de realizacién otros
activos materiales, instalaciones industriales principal-
mente, con un coste histérico de 11.232 millones pero
cuyo valor neto contable era solamente de 59 millones.
Con posterioridad a la dotaci6n extraordinaria realiza-
da en 1996 por importe de 2.098 millones, la Sociedad
s6lo ha amortizado anualmente las instalaciones y
equipos devueltos por «CSI Planos, S.A.», activos por
los que comput un gasto de 19 millones en 1997 y 69
millones en 1998.

I3 LIQUIDACION DE EXISTENCIAS

A 31 de diciembre de 1995 en el activo circulante
del balance de situacién consolidado del Grupo AHV-
Ensidesa Capital, S.A. se recogian existencias de pro-
ductos en curso y semiterminados con un coste
de 4.497 millones de pesetas que no fueron objeto de
aportacién por ENSIDESA al nuevo grupo siderdrgico
en 1995 por el grado de avance que, segtn los respon-
sables sociales, presentaban los trabajos en curso.

La Sociedad, a través de una Direccién de Asisten-
cia a Proyectos (DAP), oficina destacada en Madrid,

gestiond entre 1996 y 1997 un total de seis obras que se
concluyeron en 1997 con un coste final de 8.347 millo-
nes de pesetas. En conjunto, estos trabajos, por los que
ENSIDESA facturé 6.909 millones, dieron un resulta-
do negativo cifrado por la Empresa en 1.438 millones.
El déficit computado no tuvo repercusién en los resul-
tados del ejercicio 1997 al contar la Sociedad, a 31 de
diciembre de 1995, con una provisién para estos pro-
yectos que se aplicé en 1997 (a la que se hace referen-
cia en el apartado de este Informe «Provisiones para
riesgos y gastos»). El 91% de este resultado era impu-
table a tres de las seis obras que ENSIDESA mantuvo
en cartera hasta 1997: la realizada para «Acerfa Com-
pacta de Bizkaia, S.A» (ACB) y otras dos obras pdbli-
cas que la Sociedad ejecutd en el Reino Unido.

Las variaciones de existencias, por importe de 3.738
millones de pesetas, que recogia la contabilidad de la
Empresa desde el 31 de diciembre de 1995 hasta su ter-
minacién en 1997 correspondian a los gastos directa-
mente aplicados a los proyectos gestionados por la
DAP. ENSIDESA subcontraté con otras Empresas la
realizacién de estos proyectos, por los que en el perio-
do analizado habfa reconocido un gasto por servicios
del exterior de 2.103 millones. Los materiales incorpo-
rados entre 1996 y 1997 a los proyectos tenfan un coste
de 1.453 millones, correspondiendo los 182 millones
restantes a gastos de transportes, fletes y otros. No obs-
tante, no existe constancia de la repercusién de los gas-
tos generales que corresponderfa a los proyectos no
aportados al nuevo grupo sidertrgico, en concreto los
gastos de personal que cabria atribuirles, ya que tanto
las obras gestionadas por la DAP comeo los servicios
prestados a dos de las Sociedades del nuevo grupo side-
riirgico constituyeron desde abril de 1995 la tinica acti-
vidad industrial que llevé a cabo la Empresa hasta el
traspaso de su personal a ACERALIA en 1998. Segtin
la informacién facilitada por la Sociedad, en la realiza-
cién de estas obras no se empleé a trabajadores indus-
triales de ENSIDESA sino que se subcontratd la ejecu-
cién de las mismas en su integridad.

Se ha analizado particularmente el principal proyec-
to acometido por ENSIDESA: la ejecucién de las
estructuras metalicas de la planta industrial de ACB.

En septiembre de 1994 ENSIDESA vy el contratista
principal de las obras de la acerfa celebraron un acuer-
do de colaboracidn para trabajar conjuntamente en el
suministro de las naves y edificios para el proyecto de
ACB, formalizandose el contrato el 29 de diciembre
de 1994. En virtud de esta contratacién, ENSIDESA se
comprometié a ejecutar las estructuras metdlicas, cerra-
mientos y pintura de la estructura a realizar en la plan-
ta. La contraprestacion, pactada por el procedimiento
de «llave en mano», ascendia a 2.774 millones de pese-
tas y el plazo de ejecucién era de un afio, contado a par-
tir del 1 de abril de 1995, fecha en que debfan comen-
zar los trabajos contratados, con un periodo de garantia
de 24 meses. El alcance de esta contratacién fue modi-
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ficado en abril de 1995 como conecuencia de la intro-
ducci6n de mejoras sobre el proyecto inicial con un
presupuesto de 170 millones. Al nismo tiempo ENSI-
DESA acept6 la realizacion por wenta del contratista
de una serie de obras adicionales contrataci6n que se
concreté en dos pedidos por inporte de 288 y 278
millones, respectivamente.

Los costes directos asignados : este proyecto por la
contabilidad de la Empresa fuerm 4.020 millones de
pesetas. Debido a que los registro: analiticos de ENSI-
DESA no asignaron hasta 1996 bs costes que corres-
pondian a cada obra, sélo se hansodido distribuir por
conceptos de gasto las variacions de existencias que
se produjeron entre 1996 y 1997,periodo en el que se
computaron para esta obra unos ostes de 2.352 millo-
nes que correspondfan, princip:lmente, a servicios
externos y al coste de los materiaes incorporados a la
obra. Los gastos analizados eran iplicables a este pro-
yecto y fueron contabilizado comrctamente; habiéndo-
se comprobado asimismo que ENSIDESA facturd al
contratista principal de las obras ¢ la ACB de acuerdo
con los hitos establecidos en contato.

A 31 de diciembre de 1997 se1abfan girado certifi-
caciones por valor de 3.601 milbnes de pesetas (sin
1VA), importe convenido por el dobal de la contrata-
cién, mas una revisién de preciospor IPC de 91 millo-
nes. Sin embargo, como consecuncia de la anulacién
de dos facturas de 47 millones, elimporte contabiliza-
do a esa fecha se vio reducido a;.554 millones. A 31
de diciembre de 1997 el contratist principal de la ace-
ria adeudaba a ENSIDESA dos catificaciones de obra
por importe de 314 millones (36! millones con IVA),
contingencia a la que se dio cobetura en la provisién
para insolvencias de trafico en es ejercicio. En 1997,
mediante requerimiento notarial, ENSIDESA reclamé
al contratista principal el pago deuna serie de facturas
por importe de 753 millones (87 millones con IVA)
por los sobrecostes que se presenaron en la ejecucién
del proyecto, facturacién que sir embargo no llegé a
contabilizarse por la Sociedad.

El 16 de julio de 1999 se pndujo la liquidacién
definitiva de las obras contratada que ascendi6 a 437
millones de pesetas (507 millone con IVA). En con-
junto, pues, habia repercutido il contratista 3.677
millones. Teniendo en cuenta quepor este mismo pro-
yecto ENSIDESA habia facturad a otros contratistas
al menos otros 13 millones, s: habrian recupera-
do 3.690 millones de los 4.020 millones de costes
directos imputados a esta obra, qie present6 por tanto
un déficit de financiacién de apoximadamente 330
millones.

Teniendo en cuenta su resultacd y el nivel de ejecu-
ci6én que el mismo presentaba cuado se materializ la
aportacion por ramas de actividadal nuevo grupo side-
rirgico (fecha en la que Gnicamerte se habfa certifica-
do el 5% del importe pactado) no sarece razonable que
ENSIDESA mantuviera en carten este proyecto cuya

contratacién se efectué pricticamente en la misma
fecha en la que inicialmente deberfa haberse realizado
la aportacién de activos y pasivos al nuevo grupo side-
niirgico, aunque esta aportacién se demorara posterior-
mente al | de abril de 1995.

La Sociedad justificé su actuacién argumentando
que este proyecto y el resto de los que gestiond la DAP
desde abril de 1995 no fueron transferidos entonces al
nuevo grupo siderdrgico por el avanzado estado de eje-
cuci6n que presentaban; pero a esa fecha, en conjunto,
tan s6lo se habfan reconocido obligaciones de gasto
por 2.220 millones de pesetas, es decir, por el 27% de
los costes finales asignados a estas obras. Todo parece
indicar que la estimaci6n de las pérdidas que varios de
estos proyectos podian comportar fue lo que decidid su
exclusién en 1995 de la aportaci6n al nuevo grupo side-
rirgico, quedando tales pérdidas absorbidas por el
Grupo AHV-Ensidesa Capital, S.A.

I14. REALIZACION DE INVERSIONES FINAN-
CIERAS

La mayor parte del inmovilizado financiero del
Grupo AHV-Ensidesa Capital, S.A. se habfa traspasado
en marzo de 1995 al nuevo grupo sidertrgico. Las
inversiones financieras aportadas, con un valor neto
contable de 26.625 millones de pesetas, correspondian
en su practica totalidad a ENSIDESA, habiendo sido
objeto dicha aportacién en 1995 de una provisién
de 9.936 millones.

Las inversiones financieras del Grupo estaban com-
puestas a 31 de diciembre de 1995 principalmente por
valores de renta fija a corto plazo en los que la Socieda-
des tenfan situados sus excedentes temporales de teso-
rerfa. «<AHV-Ensidesa Capital, S.A.» tenia, ademds,
pendiente de realizacion participaciones en Empresas
del Grupo y Asociadas por valor de 2.204 millones de
pesetas e inversiones financieras permanentes en el
capital de otras Entidades por importe de 660 millones.
Entre 1996 y 1998 se procedié a la venta de 1a mayor
parte de estas participaciones sociales, restando por
liquidar a 31 de diciembre de 1998 acciones con un
valor contable de 349 millones, en buena medida reali-
zadas en el ejercicio siguiente. Como inversion finan-
ciera figuraba también a 31 de diciembre de 1995 el
crédito que por importe de 163.199 millones ostentaba
el Grupo frente al INI y a Ia DGPE (antiguos accionis-
tas del mismo) por la venta en ese ejercicio de la mayor
parte de las acciones recibidas por AHV y ENSIDESA
como consecuencia de la aportacién de activos y pasi-
vos al nuevo grupo siderdrgico, crédito que, atendiendo
a su naturaleza, fue traspasado en 1996 al epigrafe
«Deudores a largo plazo» en los correspondientes
balances de situacién. En el Anexo XVI de este Infor-
me se refleja la composicion de las inversiones finan-
cieras del Grupo en el periodo 1995-1998.

A partir de 1997 la SEPI pasé a gestionar directa-
mente los excedentes de tesoreria de la Sociedad domi-
nante del Grupo AHV-Ensidesa Capital, S.A., a la que
adeudaba por este motivo al cierre del ejercicio 1998
un importe de 98.713 millones de pesetas (procedentes,
fundamentalmente, de las aportaciones realizadas para
reponer las pérdidas sociales) ademés de 28.402 millo-
nes de créditos fiscales generados en la consolidacion
de cuentas, deudas ambas clasificadas por «AHV-Ensi-
desa Capital, S.A.» como inversiones financicras tem-
porales a esa misma fecha y en las que se materializaba
la mayor parte del saldo de este epigrafe.

Por otra parte, a 31 de diciembre de 1998 ENSIDESA
tenia invertidos en activos financieros a corto, con un
rendimiento minimo garantizado, 2.693 millones de
pesetas destinados al pago de compromisos de pensio-
nes y obligaciones similares, cuya administracion se
otorgd a MUSINI mediante contrato.

Examinadas las principales inversiones y desinversio-
nes de valores llevados a cabo en el periodo 1996-1998,
en especial las referidas a las participaciones en otras
Empresas, a continuacion se exponen, atendiendo a la
clasificaci6n con la que figuraban registradas en el activo
del balance consolidado del Grupo, las observaciones
mds significativas que se deducen del analisis realizado.

11.4.1. Créditos a accionistas por la venta de acciones

El balance consolidado del Grupo AHV-Ensidesa
Capital, S.A. cerrado a 31 de diciembre de 1995 inclufa
entre las inversiones financieras del Grupo un crédito
frente al INI 'y ala DGPE de 163.199 millones de pese-
tas por el importe pendiente de cobro por la venta de
acciones de dos Sociedades del Grupo «CSI Corpora-
cion Siderdrgica, S.A.».

Como se habia previsto en el Plan de Competitivi-
dad, ENSIDESA y AHV vendieron en 1995 las 999.000
acciones de «CSI Productos Largos, S.A» y 7.999.000
de «CSI Planos, S.A.» recibidas como contraprestacion
de las aportaciones de activos y pasivos realizadas el 1
de abril de 1995 al nuevo grupo siderdrgico. Estas
acciones, con un valor de suscripcién de 89.980 millones
de pesetas y una prima de emisién de 115.995 millones,
se repartieron entre el INI, la DGPE y «CSI Corporacién
Siderdrgica, S.A.». E1 INI y la DGPE adquirieron, a par-
tes iguales y por 190.400 millones, 924.000 acciones de
«CSI Productos Largos, S.A.» y 7.393.524 titulos de
«CSI Planos, 5.A.»; traspasandose el resto de las accio-
nes a «CSI Corporacién Sidertrgica, S.A.» por 15.776
millones. El cobro del importe de la venta de las acciones
enajenadas al INI y a la D.G.PE. se estableci6 en 7 pla-
zos anuales, iguales, de 27.201 millones cada uno.

Sélo en 1995 se cumplieron las condiciones eco-
némicas pactadas aportando entre el INI y la DGPE
los 27.201 millones de pesetas a que ascendia la prime-
ra anualidad. En 1996, la AIE, a la que se traspasaron
en ese ejercicio los derechos y las obligaciones del INI

y de la DGPE, no atendié al pago de la anualidad
correspondiente a ese ejercicio, que de hecho se consi-
der6 parte de la deuda asumida por e} Estado en 1996
(ver apartado I1.7. «Saldos con entidades financieras»
de este Informe). Finalmente, al producirse la extincién
en 1997 de la AIE y el traspaso a la SEPI de las obliga-
ciones pendientes, el Grupo dio de baja por incobrable
el saldo de 135.998 millones pendiente de pago por la
venta de titulos a su accionista, ante la imposibilidad
legal de que SEPI recibiese aportaciones con cargo a
los Presupuestos Generales del Estado. Este saldo figu-
raba clasificado en el balance consolidado del Grupo
desde 1996 en el epigrafe «Deudores a largo plazo».

Tanto AHV como ENSIDESA habian renunciado
en los contratos de compraventa a ejercer acciones
resolutorias en el caso de que por restricciones presu-
puestarias se limitaran las aportaciones destinadas al
pago de las acciones vendidas, de forma que al produ-
cirse el traspaso de las obligaciones pendientes a SEPI
el Grupo no pudo solicitar la restitucién de las accio-
nes. Ello no obstante, esta circunstancia no modificaba
la cuantia de aportaciones piiblicas aprobadas para el
Grupo, ya que, aunque la pérdida de la mayor parte del
precio fijado por la venta de las acciones tuviera un
impacto relevante en sus resultados, de acuerdo con la
Decisi6n de 1a Comision de las Comunidades Europeas
de 12 de abril de 1994 que aprobd estas ayudas el pro-
ducto de la venta de las acciones del nuevo grupo side-
rdrgico que habifan de ser entregadas a AHV y ENSI-
DESA en pago de los activos aportados habia de
destinarse a cubrir las necesidades de financiacién que
originaran las medidas contenidas en el Plan, conside-
randose aportaciones publicas a estos efectos.

11.4.2. Participaciones puestas en equivalencia

A 31 de diciembre de 1993, el Grupo AHV-Enside-
sa Capital, S.A. tenfa, a través de «Altos Hornos de
Vizcaya, S.A.», 1a mayorfa del capital social de «Sefa-
nitro, S.A.», dedicada a la produccién, comercializa-
cién y distribucion de fertilizantes, y de «Espafiola de
Minas de Somorrostro, S.A.» (desde 1996 «A.l. Abra
Industrial, S.A.»), figurando ambas participaciones
consolidadas en las cuentas anuales del Grupo, en
raz6n a la actividad de estas Entidades, por el método
de puesta en equivalencia con un valor de 1.709 millo-
nes de pesetas.

La participacién de «Sefanitro, S.A.» se realizé
en 1997 con unas pérdidas de 848 millones de pesetas
para el Grupo, mientras que la de «A.l. Abra Indus-
trial, S.A.» se traspasé en 1999 por su valor teérico a la
Sociedad estatal «Infoinvest, S.A.».

Participaciones en «Sefanitro, S.A.»
AHV tenia, a 31 de diciembre de 1995, una partici-

pacién en el capital social de «Sefanitro, S.A»
del 51,29% con un valor contable de 503 millones de
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pesetas. En el balance consolidido del Grupo AHV-
Ensidesa Capital, S.A. esta inveri6n figuraba valorada
en 1.414 millones, importe equiwlente al nivel de par-
ticipacién que ostentaba el Grwo en los fondos pro-
pios de aquella Sociedad. En 996 AHV amplié su
inversion al 52,62% del capital nediante una inversién
adicional de 12 millones. A 31 e diciembre de 1996
esta participacion figuraba clasiicada entre las inver-
siones financieras temporales delGrupo por 576 millo-
nes, importe por el que se decidii en 1997 su enajena-
cién. En los estados consolidadosde 1996 se reconocid
una pérdida por esta operacidn de 848 millones a partir
de una valoracion de la inversi de 1.424 millones,
inferior a la que corresponderia ¢ acuerdo con el por-
centaje de participacion en los findos propios de esta
Sociedad que, a 31 de diciembr: de 1996, ascendian
a4.213 millones. AHV registrd :n 1997 un beneficio
por la realizacién de las accionesde «Sefanitro, S.A.»
de 61 millones tras su venta através de una oferta
publica de adquisicién de accions (OPA).

A 31 de diciembre de 1996 «iefanitro, S.A.» tenia
un capital social de 869 millonesde pesetas, siendo el
valor tedrico de la accién a esa fecha de 2.424 pesetas.
De acuerdo con la informacion cntenida en las cuen-
tas anuales de AHV de 1995 la oitizaci6n en bolsa de
estas acciones al cierre del ejercido era de 400 pesetas
titulo. El precio pagado a AHV en1997 por cada accién
fue de 630 pesetas.

En la privatizacién de «Sefantro, S.A.», en la que
actud como agente la AIE, se pndujeron dos ofertas
publicas de adquisicién de accimes presentadas a la
Comisién Nacional del Mercado e Valores (CNMV).
La primera de estas dos ofertas, atorizada por el Con-
sejo de la CNMV el 23 de octubrede 1996, fue presen-
tada por «Fertiberia, S.A.», Soci:dad dependiente de
«Ercros, S.A.» (a través de su filil «Fesa Fertilizantes
Espafioles, S.A.») a la que traspasi en 1993 sus activos
operativos industriales y los recibidss de la que fue Socie-
dad estatal «<Empresa Nacional de Fetilizantes, S.A.», ven-
dida por el INI a «Ercros, S.A.» en 1189. «Fertiberia, S.A»
ofrecié inicialmente SO0 pesetas por iccién, condicionando
la viabilidad del plan industral elaborado para
«Sefanitro, S.A.» a la aportaciénpor la AIE de 1.000
millones de pesetas. El 21 de nwiembre de 1996 la
CNMYV autorizé una segunda OPA presentada por un
grupo que aglutinaba a los principaks directivos y prove-
edores de materias primas de «Sdanitro, S.A.». Esta
segunda oferta elevé a 600 pesetasz] precio a pagar por
cada accidn e incluia el compromis,, como en el caso de
«Fertiberia, S.A.», de exteriorizar as obligaciones asu-
midas con el personal de la Empres: y realizar las inver-
siones medioambientales requeridas pero sin exigir apor-
tacién alguna a la AIE para su finandacion.

«Fertiberia, S.A », present6 ant: 1a CNMV el 22 de
noviembre de 1996 una propuestade modificacion de
su OPA que elevo a 630 pesetas e precio a pagar por
cada acci6n de «Sefanitro, S.A.», ©omprometiéndose a

llevar a cabo una ampliacién de capital de 1.000 millo-
nes en sustitucién de la aportacién de la AIE que
inclufa su propuesta inicial y a no distribuir beneficios
en los tres siguientes afos.

La SEPI adjudicé a »Fertiberia, S.A.» su participa-
cion en «Sefanitro, S.A » tras valorar los planes indus-
triales asociados a cada oferta, las garantias de viabili-
dad de ambos planes y el precio ofertado por accién. La
OPA de «Fertiberia, S.A.» fue aceptada por 1.473.460
titulos de «Sefanitro, S.A.», lo que representa aproxi-
madamente el 85% del capital social de esta Compafifa.

Participaciones en «A.l. Abra Industrial, S.A.»

A 31 de diciembre de 1995, «Altos Homos de Vizca-
ya, S.A.» tenfa una participacién del 61,5% en el capital
social de «Espafiola de Minas de Somorrostro, S.A.»,
que pasé a denominarse en 1996 «A.l. Abra Indus-
trial, S.A.», figurando valorada en su inmovilizado
financiero en 152 millones de pesetas. Esta participa-
cién tenfa un valor de 295 millones en el balance con-
solidado del Grupo, importe equivalente al 61% de
los fondos propios de la dependiente. A 31 de diciem-
bre de 1998 la participacion del Grupo AHV-Ensidesa
Capital, S.A. habfa descendido al 39% del capital
social, figurando valorada por el procedimiento de
puesta en equivalencia en 299 millones, importe por
el que se transmitié en 1999 a «Infoinvest, S.A.».

Asimismo desde 1996 figuraba entre las inversiones
financieras temporales de AHV, S.A un crédito frente a
«A.1 Abra Industrial, S.A.» por 849 millones de pese-
tas, importe pendiente de cobro de la venta, en 1995, de
unos terrenos a la entonces «Espaiiola de Minas de
Somorrostro, S.A.». En el balance consolidado del
Grupo AHV-Ensidesa Capital, S.A. el crédito figuraba
valorado en 447 millones al contar con una provisién de
402 millones. AHV, sin embargo, no reflejé este riesgo
hasta 1998, aiio en el que constituy6 una provisién por
la cuantfa total del crédito, que en 1999 fue modificado
y cedido a «Agruminsa, S.A.» como aportacién para
compensar las pérdidas de esta filial de AHV, ignalmen-
te trasmitida a «Infoinvest, S.A» en 1999.

Desinversion en «A I. Abra Industrial, S.A»

«Espafiola de Minas de Somorrostro, S.A.», consti-
tuida en 1954, traspasé en 1975 su personal a «Agru-
minsa, S.A.» —filial igualmente de AHV—, arrend4n-
dole las concesiones mineras de su propiedad con objeto
de unificar las actividades de ambas Sociedades.
Hasta 1995 AHV, S.A. dispuso del 100% del capital
social de aquella Empresa, figurando valorada la inver-
$i6n en ¢l balance de situacién de AHV a 31 de diciem-
bre de 1994, en 213 millones de pesetas. El valor teérico
contable de «Espafiola de Minas de Somorrostro, S.A.»
al cierre del ejercicio 1994 era de 449 millones.

Durante 1995 «Altos Homos de Vizcaya, S.A.» reti-
16 una buena parte del patrimonio social de «Espaiiola

de Minas de Somorrostro, S.A.», procedente funda-
mentalmente de la incorporacidn, en ese ejercicio, de
los activos y pasivos de su filial «Sociedad Anénima
Franco-Belga de Minas de Somorrostro, S.A.» (en ade-
lante Franco-Belga), disuelta ese mismo afio. Para ello,
AHYV vendié por 687 millones de pesetas a «Espafiola
de Minas de Somorrostro, S.A.», para su posterior
amortizacién, 12.000 acciones que representaban el 9%
del capital social de Franco-Belga a principios de 1995.

También en 1995, «Espaftola de Minas de Somo-
rrostro, S.A.» realiz6 dos ampliaciones de capital, la
primera, con cargo a reservas, por importe de 200
millones de pesetas y la segunda, por 70 millones, en
efectivo y con una prima de emisién de 35 millones;
pasando el 39% del capital social de la Empresa a dos
Sociedades de caracter privado. A 31 de diciembre
de 1995, el capital social de «Espafiola de Minas de
Somorrostro, S.A.» era de 330 millones, estando divi-
dido en dos series de acciones. Las de la primera serie
otorgaban a su titular, AHV, el derecho privilegiado a
percibir, hasta un importe de 916 millones, el 75% del
beneficio neto disponible de cada ejercicio social, una
vez deducidas las sumas que se adeudaban a AHV por
la adquisicién en 1995 de unos terrenos.

Como consecuencia de las operaciones realizadas
en 1995, el valor contable de la participacion de AHV
en «Espafiola de Minas de Somorrostro, S.A.» pasé
a 152 millones de pesetas habiendo reconocido AHV
por la venta de acciones en ese ejercicio un beneficio
total de 713 millones.

En 1996 «Espariola de Minas de Somorrostro, S.A.»
pasé a tener como objeto social la promocién, cons-
truccién, gestion, explotacién y comercializacién de
terrenos de su propiedad para la ubicacién en los mis-
mos de proyectos industriales, comerciales o de servi-
cios y cambi6 su denominaci6n por la de «A.L Abra
Industrial, S.A.». Asimismo, en 1996 llevé a cabo una
nueva ampliacién de su capital social por 190 millones
de pesetas mediante la emision de 380.000 acciones
nominativas que fueron colocadas con una prima de
emisién de 102 millones. Después de esta iltima
ampliacion de capital, suscrita en su totalidad por el
capital privado, la participacién de AHV se vio reduci-
da al 39%.

En 1998 la Sociedad estatal «Infoinvest, S.A.»
adquiri6 por 535 millones de pesetas 634.000 titulos en
poder de los accionistas privados, que representaban,
aproximadamente, ¢l 61% del capital social de «A.L
Abra Industrial, S.A.». En 1999 «Infoinvest, S.A.»
paso a ser el accionista dnico de «A.l. Abra Industrial,
S.A.» mediante la adquisici6n de las acciones propie-
dad de AHV por las que pagd 299 millones, importe en
el que se cifraba el valor tedrico contable de esta parti-
cipacién. Aunque AHV liquidase su participacién en
«A.L Abra Industrial, S.A.» con unos beneficios totales
de 860 millones, el valor asignado a esta tiltima partici-
pacion fue inferior incluso al otorgado a la de los priva-

dos. Pese a que las acciones de AHV tenfan derechos
privilegiados, fueron pagadas a 736 pesetas la accion,
sin tener en cuenta las plusvalias tdcitas atribuibles a
esas acciones, mientras que el capital privado obtuvo
un precio por accién de 843 pesetas, lo que representa
una prima sobre el valor tedrico de la accién de 107
pesctas. Los derechos privilegiados que correspondfan
alos 406.000 titulos de los que disponia AHV habfan
sido otorgados en 1993, al tiempo que se dio entrada en
el accionariado de «A.l. Abra Industrial, S.A.» a socios
privados, con objeto de preservar los derechos econé-
micos de AHV en relacién con unos terrenos, propie-
dad de la filial y de la disuelta Franco Belga, sitos en
los municipios de Abanto y Ziérvana y Ortuella (Vizca-
ya), cuyo valor, seglin tasacién externa, era muy supe-
rior a aquel con el que figuraban en libros. Con el tras-
paso a «Infoinvest, S.A.» de la participacién de AHV a
su valor tedrico, serd esta Sociedad la que realice, en su
caso, las plusvalias que pudieran corresponder a estos
terrenos. AHV realiz6, en cambio, la otra plusvalia atri-
buible a esta participacidn, la que correspondfa a la
diferencia entre la inversién de «A.l. Abra Industrial,
S.A.» en Franco-Belga y el patrimonio incorporado en
1994 por su disolucidn; retirando en 1995 de «A.L
Abra Industrial, S.A.», como se ha indicado con ante-
rioridad, un importe equivalente al patrimonio neto de
Franco-Belga, operacidn a la que se debe la mayor
parte de los beneficios obtenidos por AHV en la reali-
zaci6n de este activo financiero.

Créditos frente a «A.I. Abra Industrial, S.A.»

AHYV, S.A vendi6 en 1995 a la entonces «Espafiola
de Minas de Somorrostro, S.A.» unos terrenos, cons-
trucciones ¢ instalaciones sitos también en los munici-
pios de Baracaldo, Abanto y Ziérvena y Ortuella (Viz-
caya) por un importe total de 1.199 millones de pesetas,
importe de una tasacién externa de la que disponia
AHV; reconociendo un beneficio de 1.131 millones. La
forma de pago establecida fue: 159 millones por com-
pensacién de créditos que la Sociedad adquirente osten-
taba frente a AHV, 191 millones a pagar antes del 30 de
junio de 1996 y 849 millones con cargo al 60% del
resultado contable antes de impuestos de cada ejercicio
social, a partir de 1995, una vez cubiertas las necesida-
des de financiacién del Proyecto de Ejecucién del Area
de Servicios y Desarrollo Industrial, que debfa llevarse
acabo en los terrenos de la Sociedad, sin lfmite de tiem-
po hasta su total cobertura, y sin devengo de intereses.

AHV registraba a 31 de diciembre de 1995 por la
venta de estos terrenos un crédito frente a «Espafiola de
Minas de Somorrostro, S.A.» de 1.040 millones de
pesetas que en ese ejercicio figuraba clasificado en el
activo de su balance de situacion en el epigrafe «Deu-
dores empresas del Grupo». Durante 1996 se cobraron
los 191 millones previstos para ese ejercicio, presen-
tando un saldo a 31 de diciembre de 1996 de 849 millo-
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nes, recogido como «Inversione financieras tempora-
les», epigrafe en el que se mantmfa a 31 de diciembre
de 1998 por el mismo importeya que tanto en 1996
como en 1997 la Sociedad tuvcresultados negativos.
Aunque en 1998 la Sociedad tuvs unos beneficios antes
de impuestos de 13 millones, m se procedié al cobro
de importe alguno, dotando, en ambio, AHV una pro-
visién por el importe total del sallo pendiente de cobro.

En septiembre de 1999, seacordé entre AHV y
«A.L Abra Industrial, S.A.» la nodificacién y renova-
ci6n del crédito en 300 millonesde pesetas, a pagar en
dos plazos de 150 millones ente 1999 y 2000, con lo
que el importe de la venta de bs terrenos se vio asi
reducido a 650 millones; obtenendo finalmente AHV
por esta operacién un beneficio e 582 millones. El cré-
dito fue aportado a «Agruminsa,S.A » para reponer las
pérdidas estimadas de esta Enpresa para el ejerci-
cio 1999, con anterioridad al taspaso en ese mismo
ejercicio de «Agruminsa, S.A»  «Infoinvest, S.A.»

En definitiva, mediante el cmjunto de operaciones
descritas se cedieron a «Infoiwvest, S.A.» la mayor
parte de los terrenos en cuestidi a su valor contable y
no a su valor de mercado; trashdando las diferencias
de valor que pudieran corresponler a los terrenos sobre
su valor contable a una Sociedd que tiene un capital
enteramente pablico pero que lebe actuar con pleno
sometimiento al principio de Ibre empresa. En todo
caso, la realizacién de sus actiws a valor de mercado
hubiera disminuido las pérdics que ha acumulado
AHV con el consiguiente ahorm en la cifra de aporta-
ciones piblicas destinadas a stliquidacién y disolu-
cién final.

I1.4.3.  Otras participaciones er empresas del Grupo y
asociadas

El Grupo AHV-Ensidesa Caital, S.A. a través de
«Altos Hornos de Vizcaya, S.£.» ostentaba el 100%
del capital social de «Aguas y Sitos del Zadorra, S.A»
y «S.A. Basauri» (la primera disuelta en 1998 con
cesidn global de su activo y fasivo a su accionista
Unico) y el 33% de «Cartill, S.£». En 1997, «<A.H.V,,
S.A.» compré a «C.S.1. Planos S.A.» la totalidad de
las acciones de «Agruminsa, S.A.», titulos que forma-
ban parte de los activos aportadis en 1995 a «CSI Pla-
nos, S.A.». «Agruminsa, S.A.»fue vendida en 1997 a
«Infoinvest, S.A.»

Disolucién de «Aguas y Salos del Zadorra, S.A»

En 1998 la Junta General Universal de «Aguas y
Saltos del Zadorra, S.A» acorddla disolucién sin liqui-
daci6n de la Sociedad y el traspiso global de su activo
y pasivo a su accionista tinico, AHV.

«Aguas y Saltos del Zadora, S.A» tenfa en el
momento de su disolucién {el30 de noviembre de
1998) un capital de S00 millon:s de pesetas. A 31 de
diciembre de 1995 esta inversiin financiera figuraba

valorada por AHV en 470 millones, habiendo sido obje-
to en 1996 de una provision por depreciacion de 8 millo-
nes. La Sociedad, que no realizaba actividad industrial
alguna, tenfa como tnico cometido atender a las obliga-
ciones derivadas de un empréstito emitido en 1947, prac-
ticamente la tinica obligaci6n externa que figuraba en el
balance de disolucién. Atendiendo a la composicién del
activo aportado a AHV integrado casi en su totalidad por
dos créditos concedidos a su accionista, que suma-
ban 504 millones, los bienes patrimoniales de «Aguas y
Saltos del Zadorra, S.A» (o el resultado de su liquida-
cidén) debian haber sido transferidos a AHV con anterio-
ridad a 1995 pues los estados financieros de 1995 a 1997
apenas difieren del balance de disolucién.

AHV dio de baja esta inversién en 1998 mediante la
absorci6n del balance que presentaba «Aguas y Saltos
del Zadorra, S.A» en la fecha de disoluci6n, lo que le
supuso, aparte de la asuncidn directa de las obligacio-
nes derivadas del empréstito emitido por su filial, la can-
celacién de los 504 millones de pesetas que le adeudaba
aesa fecha, asf como unos ingresos extraordinarios de 8
millones, importe en el que los fondos propios de la par-
ticipada, a 30 de noviembre 1998, superaban la valora-
cién que presentaba en los registros contables de AHV.

Realizaci6n de «Cartill, S.A.»

AHV ostentaba una participacién en esta Sociedad
equivalente al 33% de su capital social. Como conse-
cuencia de la liquidacion de «Cartill, S.A.» en 1997,
AHV recuper6 3 millones de pesetas de esta inversion,
importe que se aplicé en su totalidad como beneficio
pues, debido a las correcciones practicadas en el valor
de este activo con anterioridad a 1996, no presentaba
valor contable alguno.

Recuperacién y posterior venta de «Agruminsa, S.A.»

El 17 de julio de 1997 «Altos Hornos de Vizca-
ya, S.A.» compré a «CSI Planos, S.A.» la totalidad de
las acciones de «Agruminsa, S.A.» por 10 millones de
pesetas, importe al que ascendfan los fondos propios de
esta ltima Sociedad a 30 de junio de 1997. «Agrumin-
sa, S.A.» formaba parte de la aportacién por ramas de
actividades efectuada por AHV el 31 de marzo de 1995.

«Agruminsa, S.A.», que a mediados de 1993 cesé
en su actividad principal (minera), habfa traspasado en
los primeros meses de 1994 a AHV el personal que
todavia prestaba sus servicios en la Empresa, asumien-
do AHV, ademds, la financiacién de las obligaciones
futuras con el personal pensionista y de las que se deri-
vaban del Plan de Competitividad.

En 1997, como consecuencia de las pérdidas que le
ocasiond a «Agruminsa, S.A.» el mantenimiento de sus
instalaciones mineras, AHV hubo de dotar una provi-
sién de 106 millones de pesetas, que recogié como
«Provisién por depreciacién de participaciones en
empresas del grupo» (aunque, atendiendo a la naturale-

za de esta contingencia, lo oportuno hubiera sido
incluirla entre las provisiones para otras responsabili-
dades). Por la misma causa, a finales de 1998 AHV
hubo de dotar una nueva provisiéon de 63 millones,
importe de las pérdidas registradas por la filial en ese
aflo. Ambas provisiones fueron aplicadas entre 1998
y 1999 para restablecer el equilibrio patrimonial de
«Agruminsa, S.A.», con cuyo objeto AHV condoné
deudas a esta Sociedad en los ejercicios de 1998 y 1999
por importe de 105 y 63 millones, respectivamente.

La deuda de «Agruminsa, S.A.» con AHV se origind
en 1998, afio en el que «<AHV-Ensidesa Capital, S.A.»,
por cuenta de «Agruminsa, S.A.», canceld anticipada-
mente la deuda de 426 millones de pesetas que ésta
tenfa con la Seguridad Secial y que figuraba incluida en
el aplazamiento y fraccionamiento de pago autorizado
al Grupo por la Tesorerfa General, mas 14 millones de
intereses. «AHV-Ensidesa Capital, S.A.» transfirié en
ese mismo afio a su filial AHV este derecho, neto del cré-
dito fiscal percibido de la SEPI por «Agruminsa, S.A.»,
de forma que esta Sociedad pas a adeudar a su accio-
nista 400 millones. A 31 de diciembre de 1998, restaban
por amortizar 354 millones de esta deuda y de la gene-
rada por operaciones comerciales con AHV en ese
mismo afio, importe que figuraban contabilizado entre
las inversiones financieras temporales en el balance
consolidado del Grupo.

En 1999 AHV vendié «Agruminsa, S.A.» a «Infoin-
vest. S.A.» por 10 millones de pesetas, valor nominal
de las acciones de la Sociedad, después de ceder AHV
a «Agruminsa, S.A.» el crédito de 300 millones que
ostentaba frente a «A 1. Abra Industrial, S.A.», derecho
con ¢l que compensé a la compradora de las pérdidas
con las que cerrarfa ese afio la filial.

En julio de 1997, cuando se reincorporé «Agrumin-
sa, S.A.» al patrimonio de AHV, «CSI Planos, S.A.» era
todavia una Empresa de titularidad integramente pibli-
ca, por lo que no puede entenderse que la devolucién de
esta Empresa a su antiguo accionista supusiese un que-
branto para el Estado. Pero resulta peculiar la diferencia
que se observa en las posturas asumidas por AHV con
relacién a esta participacién: En 1997, AHV recuperé6
«Agruminsa, S.A.» sin ningtin tipo de prevencion a su
valor contable, teniendo que asumir las pérdidas que
generd entre 1997 y 1999; y, sin embargo, en 1999
«Agruminsa, S.A.» se vendi6 a «Infoinvest, S.A.» por
el mismo precio después de cederle 300 millones de
pesetas del crédito frente a «A.L Abra Industrial, S.A.»
en compensacion de las pérdidas en que pudiera incurrir
«Agruminsa, S.A.» en ese ejercicio y que finalmente se
cifraron en 215 millones.

11.4.4. Cartera de valores a largo plazo
El Grupo AHV-Ensidesa Capital, S.A. disponfa ade-

mas a 31 de diciembre de 1995 de participaciones en
una serie de Entidades como MUSINI, «INVERAS-

TURIAS I», «Imetsol, S.A.», etcétera, con un valor
total en libros de 670 millones de pesetas. Duran-
te 1997 se realizaron las participaciones del Grupo en
Musini, asi como bonos de 1a Repuiblica de Polonia
cuyos derechos econdmicos no tenfan atribuido valor
alguno en los estados financieros de las Sociedades del
Grupo. La participacion de «Imetsol, S.A.» fue vendida
en 1998. La liquidacién de estas inversiones financieras
comport6 para las Sociedades del Grupo unos ingresos
extraordinarios de 5.680 millones. Las inversiones y
desinversiones acometidas en el periodo 1996-1998 fue-
ron las siguientes:

Inversién en «Inver-Asturias»

«AHV-Ensidesa Capital, S.A.» participé en 1995
junto con diversas instituciones asturianas en la consti-
tucién de un Fondo de Capital Riesgo denominado
«Inver Asturias I». La Sociedad estatal suscribi6 una
participacion del 30%, lo que le supuso una inversién
de 300 millones de pesetas, de las que desembolsé la
mitad en el momento de la suscripcién y la otra mitad
en 1998. A 31 de diciembre de 1995 la Sociedad, con
criterio de pago, tenfa registrado inicamente, en el
inmovilizado financiero, por esta inversién un importe
de 150 millones, habiendo completado en 1998 su regis-
tro. Esta inversién fue objeto en 1998 de una provision
de 300 millones pero, a 31 de diciembre de 1999, habia
sido anulada en las cuentas de ese ejercicio.

Desinversion en Musini

En 1997 las Sociedades del Grupo AHV-Ensidesa
Capital, S.A. tuvieron unos origenes de fondos
de 2.520 millones de pesetas por la realizacién de par-
ticipaciones en «Musini, Sociedad Mutual de Seguros
y Reaseguros a Prima Fija», tras acordarse en 1997 su
transformacién en Sociedad Anénima. Teniendo en
cuenta su valtor en libros, 437 millones, la realizacién
de estos activos le comporté al Grupo unos beneficios
de 2.083 millones.

A lanueva Sociedad, denominada «<MUSINI, S.A. de
Seguros y Reaseguros», se le asigné un capital de 5.000
millones de pesetas después de distribuir entre las Socie-
dades participes 13.000 millones procedentes de su patri-
monio social. Como consecuencia de estos acuerdos, las
Sociedades del Grupo obtuvieron un reintegro patrimo-
nial de 961 millones y recibieron un total de 367.849
acciones de la nueva Empresa, de mil pesetas de valor
nominal cada una; registrando un beneficio de 892 millo-
nes. Durante 1997 las tres Sociedades vendieron sus titu-
los a SEPI, a razén de 4.238 pesetas titulo, generando
unas plusvalfas adicionales de 1.191 millones.

Venta de Bonos polacos

En 1997 el Grupo AHV-Ensidesa Capital, S.A. reco-
noci6 unos origenes de fondos de 3.440 millones de
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pesetas por la venta de bonos enitidos por la Reptiblica
de Polonia, propiedad de las ds Sociedades depen-
dientes: ENSIDESA, que ottuvo en esta opera-
cién 2.523 millones y «Altos Henos de Vizeaya, S.A»
que obtuvo 917 millones. En :oncepto de intereses
ENSIDESA percibi6, ademas, :ntre 1995 y 1997 por
estos bonos 207 millones, miatras que AHV habia
recibido en 1995, tinico afio del jue se disponia de esta
informacion, unos 34 millones.

ENSIDESA y AHV en el maro de los acuerdos rela-
tivos al contrato de suministro d¢ carbon polaco, habian
avalado al «BankHandlowy V. Warczawie, S.A.»
(Banco Estatal Polaco) un présamo concedido por la
banca espaiiola en 1976 a este Janco. En 1994, como
consecuencia del aval, ENSIDSA y AHV tuvieron
que asumir una serie de pasive y realizar pagos por
importes de 1.927 y 700 millonss de pesetas, respecti-
vamente, contabilizados con cirgo a las provisiones
constituidas a estos efectos; recbiendo en compensa-
cién un paquete de bonos de laReptiblica de Polonia.
Estos bonos, emitidos en délares USA el 27 de octubre
de 1994 dentro del proceso de eestructuracién de la
deuda exterior polaca, estaban prcialmente garantiza-
dos por la Reserva Federal Ameicana.

Ni ENSIDESA ni «Altos Honos de Vizcaya, S.A.»
tenfan valorados estos derechosen sus estados finan-
cieros; recogiendo anualmente hasta su realizacién
en 1997, los ingresos obtenidos »or los correspondien-
tes cupones. No obstante, a parti- de los registros auxi-
liares de «AHV-Ensidesa Capitd, S.A.», confirmados
con la documentacién bancaria ‘acilitada al efecto, se
ha podido verificar la operacidr por su total importe.

Desinversion en «Imetsol, S.4.»

A finales de 1997 se cerré uncompromiso de venta
de las acciones de «Imetsol, SA.» con el accionista
mayoritario de esta Empresa, dedcada a la fabricacién,
comercializacién y montaje depaneles de chapa. La
cartera, propiedad de AHV, estaba compuesta
por 52.182 titulos de 1.000 pesdas de valor nominal,
representativos del 5,22% del cepital social de «Imet-
sol, S.A.», presentando un costeen libros de 52 millo-
nes de pesetas y una provisiénpor depreciacién de
igual importe, dotada en su mayor parte en 1996, afio
en el que se admiti6 a trdmite ¢ solicitud de declara-
cién de suspensién de pagos de dmetsol, S.A»

Entre los acreedores prefereites de la suspension
figuraba AHV con un crédito pa operaciones comer-
ciales de 234 millones de pesetas Esta deuda, que con-
taba con una provisién de insolvincias de igual impor-
te, dotada también en su maya parte en 1996, fue
reconocida formalmente por «Imetsol, S.A» en 1994 y
estaba garantizada mediante hipceca y fianza otorgada
en favor de AHV y «CSI Transfirmados, S.A.» (ante-
riormente «Laminaciones de Leiaca, S.A.»), también
acreedor preferente. De acuerdr con el Convenio de

acreedores, aprobado por auto de 30 de marzo de 1998,
AHV recibié en pago de esta deuda, a la que se aplicd
una quita del 30%, 81.896.894 nuevas acciones de
«Imetsol, S.A.» integrantes de la serie II, de una peseta
de valor nominal.

En 1998, una vez aprobado el convenio de acreedo-
res y en ejecucién del acuerdo de venta alcanzado a
finales de 1997 con el accionista mayoritario de «Imet-
sol, S.A.», el Grupo formalizé la venta de su cartera de
acciones por 157 millones de pesetas, importe que se
aplicd integramente como beneficio.

I1.4.5. Inversiones financieras temporales

A 31 de diciembre de 1995, el Grupo AHV-Enside-
sa Capital, S.A. tenia inversiones financieras a corto
plazo por un montante de 19.095 millones de pesetas,
en su mayor parte inversiones en renta fija que habfan
sido canceladas a 31 de diciembre de 1996. A partir
de 1997 1a mayor parte de los excedentes de tesorerfa del
Grupo, procedentes de las aportaciones recibidas de su
accionista pendientes de aplicacion, los ha centralizado y
gestionado directamente SEPI, que adeudaba por este
motivo a «<AVH-Ensidesa Capital, S.A.» 5.506 millones
en 1997 y 98.713 millones en 1998, cantidades ambas
recogidas entre las inversiones financieras en ¢l balance
consolidado de esos dos ejercicios como créditos a accio-
nistas, al igual que los importes a cobrar de SEPI por las
tres Sociedades del Grupo en concepto de Impuesto sobre
Sociedades por las bases imponibles negativas generadas
en 1997 y 1998, por las que reconocieron en esos dos afios
unos ingresos de 51.837 y 28.402 millones, respectiva-
mente. Como inversiones financieras temporales figura-
ban, ademds, desde 1996, los créditos de AHV a dos de
sus Empresas participadas, «A I Abra Industrial, S.A» y
«Agruminsa, S.A.», asi como la inversion de <AHV-Ensi-
desa Capital, S.A.» en la Sociedad «Tenedora de Accio-
nes de la Siderurgia Integral. S.L.» (TACSD). Transitoria-
mente han figurado también como inversiones financieras
temporales las inversiones permanentes en via de realiza-
cién. El detalle y composicién de la cartera de valores a
corto figura como Anexo X VI de este Informe.

«Tenedora de Acciones de la Siderurgia Integral. S.L.»
(TACSI)

«AHV-Ensidesa Capital, S.A.» creé TACSI en 1996
para dar cumplimiento a una previsién contenida en el
Plan de Competitividad de 1993 de que los trabajado-
res de AHV, de ENSIDESA y de Empresas de ellas
dependientes cesados en virtud de las medidas de regu-
lacién de empleo derivadas de la aplicacion del Plan de
Competitividad recibiesen en el momento de su cese
acciones del nuevo grupo siderdirgico creado a partir de
los activos operativos de AHV y ENSIDESA. La inver-
sién realizada fue de 3.696 millones de pesetas, impor-
te que se asigno al capital social de la nueva Entidad.

De acuerdo con su finalidad social, TACSI compré
durante 1996 a «CSI Corporacién Sidentirgica S.A » accio-
nes de «CSI Planos, S.A.», «CSI Productos Largos, S.A.»
y «CSI Productos Transformados, S.A». A 31 de diciem-
bre de 1996, «<AHV-Ensidesa Capital, S.A.» habfa reparti-
do participaciones de TACSI por importe de 2.161 millo-
nes de pesetas entre los trabajadores cesados en las
Empresas del Grupo, cifra que habfa sido trasladada a las
Sociedades en las que causaron baja; manteniendo, por
tanto, a esa fecha el Grupo una participacién en TACSI
de 1.535 millones, importe por el que figuraba registrada
en los estados financieros de la Sociedad dominante.

En 1997, dentro del proceso de reestructuracién
social relacionado con la privatizacion del Grupo «CSI
Corporacién Sidertrgica, S.A.», TACSI vendi6 a esta
Sociedad la totalidad de las acciones que posefa de ese
Grupo, de forma que la nueva Sociedad cabecera, ACE-
RALIA (antes «CSI Planos, S.A.»), pudiera ostentar el
dominio pleno de «CSI Productos Largos, S.A» y
«CSI Productos Transformados, S.A.». Como conse-
cuencia de esta enajenacién se procedi6 en 1997 a la diso-
lucién y liquidacién de TACS], de la que «<AHV-Ensidesa
Capital, S.A.» tenfa todavia, aproximadamente, el 29%
de su capital social. «<xAHV-Ensidesa Capital, S.A.» reci-
bié 1.002 millones de pesetas del haber social resultante
de la liquidacién de TACSI, comportandole la liquida-
cioén de su participacién unas pérdidas de 105 millones
pues, atendiendo a las peculiares circunstancias que
habfan dado lugar a su creacién, «AHV-Ensidesa Capi-
tal, S.A.» asumié 313 millones de los 356 millones de
gastos asociados a la disolucién. En todo caso, el resul-
tado de la venta de las acciones del nuevo grupo side-
riirgico a su valor teérico contable a 30 de junio de 1997
(4.073 millones) generd un beneficio de 677 millones.

IL.5. SALDOS CON CLIENTES Y PROVEEDORES
POR OPERACIONES COMERCIALES

El balance consolidado del Grupo AHV-Ensidesa
Capital, S.A. recogfa, a 31 de diciembre de 1995, cré-
ditos frente a terceros por operaciones comerciales
por importe de 33.803 millones de pesetas, de los
que 31.844 millones figuraban en el balance de AHV
y 1.034 millones en el de ENSIDESA. A su vez, ambas
Empresas adeudaban a terceros por compras y presta-
ciones de servicios la suma de 18.204 millones: 10.896
AHV y 7.308 millones ENSIDESA.

Una buena parte de los saldos por operaciones
comerciales que presentaban los balances de situacién
de las Sociedades dependientes del Grupo AHV-Ensi-
desa Capital, S.A. derivaban de transacciones realiza-
das a partir del uno de abril de 1995 con Sociedades del
Grupo «CSI Corporacién Siderirgica, S.A.» que (como
se ha indicado en otros apartados de este Informe) se
hallaban reguladas por un acuerdo marco firmado el 30
de marzo de 1995. Ademads, en el balance de aportacién
por ramas de actividad realizado el 31 de marzo

de 1995 se reconocieron créditos a favor de estas
Empresas por atribucién de resultados del primer tri-
mestre de ese ejercicio por un total de 13.699 millones
de pesetas:10.850 millones por ENSIDESA y 2.849
por AHV.

El resultado del andlisis de la evolucién de estos sal-
dos en el periodo fiscalizado ha sido el siguiente:

IL5.1.  Gestién de la cartera de créditos de AHV por

operaciones comerciales

De acuerdo con la memoria de 1995 de AHV, esta
Sociedad vendié a «CSI Planos, S.A.» toda la produc-
cién siderdrgica que incluia su cifra de negocios desde
¢l uno de abril de ese afio, lo que dio lugar a una factu-
racién, sin computar IVA, de 52.973 millones de pese-
tas, a la que hay que afiadir 6.287 millones girados a la
misma Empresa por venta de existencias. Por su parte,
AHV habia recibido en 1995 de «CSI Planos, S.A.»
diversas entregas de materias primas por importe
de 10.315 millones. Al cierre del ejercicio de 1995
«CSI Planos, S.A.» adeudaba a AHV 27.170 millones
por los servicios prestados, siendo acreedor frente a
AHV por las entregas de materias primas por 4.233
millones.

Aunque ni los registros contables de AHV ni los
relativos a clientes recogian de forma separada la factu-
racién emitida a «CSI Planos, S.A.», mediante la revi-
sién de los saldos y movimientos que presentaban
en 1996 las principales subcuentas que integraban los
saldos con clientes, se ha podido verificar el cobro o
compensacién de los créditos que recogfa el balance de
situacién de AHV a 31 de diciembre de 1995, asi como
de la facturacién emitida en el primer semestre
de 1996, periodo en el que también correspondian a
«CSI Planos, S.A.» 33.732 millones de los 34.375
millones que integraban la cifra de negocios de AHV. A
partir de 1997 los balances de situacién de AHV no han
recogido crédito alguno frente a «CSI Planos, S.A.»,
que abond cada afio la facturacién por servicios diver-
sos que le presté AHV.

Por compensacién con la facturacién emitida por
AHYV a esta Empresa, se abong el saldo a pagar a «CSI
Planos, S.A.» a finales de 1995 por la compra de pro-
ductos sidertrgicos no terminados y existencias y el
correspondiente a las realizadas en 1996 por las adqui-
siciones del primer semestre de ese afio, por las que
registré un gasto de 13.000 millones de pesetas. Al cie-
rre del ejercicio 1996 la deuda por estos conceptos con
«CSI. Planos, S.A.» era de 108 millones, importe que
se liquidé en 1997.

El balance de situacién de 1998 de AHV recogia
todavia créditos por operaciones comerciales pendien-
tes de realizacién por 781 millones de pesetas y deudas
con acreedores comerciales por 249 millones.
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I15.2. Gestién de la cartera e créditos por operacio-
nes comerciales de ENSIDESA

A 31 de diciembre de 1995 NSIDESA disponia de
derechos de créditos por opericiones comerciales por
1.034 millones de pesetas. Coitabilizado como «Deu-
dores varios» figuraba, ademis, un crédito frente a
«CSI Planos, S.A.» por 855millones. ENSIDESA
tenfa, asimismo, deudas por oyeraciones comerciales
por valor de 7.308 millones, delas que 2.182 millones
correspondian a las Sociedadesdel Grupo «CSI Corpo-
racién Siderirgica, S.A.», imorte al que habria que
afladir otros 533 millones de ragos de «CSI Largos,
S.A.» efectuados por cuenta deENSIDESA.

ENSIDESA cobr6 integranente entre 1996 y 1997
los 855 millones de pesetas qu a 31 de diciembre de
1995 le adeudaba de «CSI Plaios, S.A.« (desde el 27
de agosto de 1997 denominida ACERALIA) y la
mayor parte del importe girad en 1996, unos 2.357
millones, por el arrendamientcde sus instalaciones y
por la prestacién de servicios nédicos y contra incen-
dios, servicios por los que en 1497 le facturé otros 969
millones. Al cierre de 1998 ACIRALIA debfa a ENSI-
DESA 104 millones; habiéndol facturado ENSIDESA
en ese ejercicio los casi 88 milones previstos en los
correspondientes contratos de arendamiento de las ins-
talaciones de las Baterfas de Col y de la Central Térmi-
cay otros 109 millones por el rsto de las instalaciones
cedidas.

Aunque no es posible cuantiicar los gastos aplica-
dos en 1996 por los servicios pestados por «CSI Pla-
nos, S.A.» a ENSIDESA, al nocontar la contabilidad
de la Empresa en ese ejercicio on cuentas diferencia-
das, a partir de las comprobacbnes realizadas puede
estimarse que aquella Sociedadfacturé a ENSIDESA
en 1996 al menos 521 millonesde pesetas: 238 millo-
nes por la utilizacion de sus sericios informaticos en
la elaboracién de las néminasdel personal activo y
pasivo de ENSIDESA y 226 nillones por la gestién
administrativa del personal acivo de esta Empresa;
repercutiéndole «CSI Planos, S.A.», asimismo, al
menos 57 millones de los gastes de vigilancia de las
instalaciones arrendadas. Por el notivo antes expuesto,
tampoco se ha podido verificar !l importe total de los
gastos girados en 1997 a EN;IDESA por aquella
Empresa, que en la memoria de:se ejercicio se cifran
en 929 millones, importe ligeranente inferior al que
ENSIDESA le cargd en ese afio. Todas las facturas del
gjercicio 1997 analizadas se giaron en concepto de
gastos varios, aunque segtn la clive de facturacién que
se resefiaba en ellas, estos gastos ;orrespondetian a ser-
vicios de personal, concepto porel que en las facturas
ACERALIA habfa girado a ENSDESA, sin computar
IVA, 751 millones. No se ha podio concretar el conte-
nido de los servicios facturado: por ACERALIA en
1997, sin que la facturacion correponda al traslado del
coste del personal prejubilable como manifiesta el

Administrador Unico en el tramite de alegaciones.
ENSIDESA abond en 1996 el saldo de 433 millones
adeudados en 1995 a la entonces «CSI Planos, S.A.»,
cancelando, igualmente, mediante transferencias o por
compensaciones de saldos deudores, la facturacién
girada en 1996 y 1997 por esta Empresa, a la que a 31
de diciembre de 1997, adeudaba 101 millones.

A 31 de diciembre de 1995, ENSIDESA adeudaba a

«CSI Productos Largos, S.A.» (Empresa a la que
ENSIDESA prest6 desde el uno de abril y hasta finales
de 1997 servicios médicos y contra incendios) 1.685
millones de pesetas: 1.152 millones por los gastos gira-
dos en ese ejercicio y 533 millones por pagos atendidos
por cuenta de ENSIDESA, entre los que destacaban los
derivados de un siniestro que afect a sus instalaciones
industriales. Entre 1996 y 1997 ENSIDESA facturé por
servicios médicos y contra incendios a «CSI Productos
Largos, S.A.» 545 millones (IVA incluido) cargandole,
ademds, en 1996 el coste del aseguramiento de sus ins-
talaciones industriales que fue de 63 millones. Por su
parte, «CSI Productos Largos, S.A.» giré a ENSIDE-
SA en 1996, entre otros gastos, 138 millones de costes
de la Direccién de Asistencia a Proyectos de ENSIDE-
SA. Entre 1996 y 1997 se cancelaron por pago o com-
pensacién la mayor parte de los saldos existentes entre
estas dos Sociedades. A 31 de diciembre de 1998,
ENSIDESA presentaba un crédito neto frente a «CSI
Productos Largos, S.A.» de 37 millones.
En conjunto, a 31 de diciembre de 1998 ENSIDESA
disponfa todavia de créditos y débitos por operaciones
comerciales por importe de 1.439 y 145 millones de
pesetas, respectivamente.

IL6.  PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

A 31 de diciembre de 1995 el Grupo AHV-Ensidesa
Capital, S.A. tenfa constituidas unas provisiones para
riesgos y gastos de 16.261 millones de pesetas, corres-
pondientes 13.361 millones a ENSIDESA y 2.900
millones a AHV. En el periodo fiscalizado el Grupo
realizd dotaciones y reclasificaciones de otras cuentas
a pagar por un importe global de 10.799 millones;
habiendo aplicado y regularizado provisiones por
11.110 millones. A 31 de diciembre de 1998 estas pro-
visiones ascendian a 15.950 millones. El resultado del
anélisis de las variaciones registradas en el periodo fis-
calizado, asi como del saldo existente a su término, se
expone a continuacién con referencia a cada una de las
Sociedades.

IL6.1. Empresa Nacional Sidertrgica, S.A. (ENSIDE-
SA)

Durante 1996 ENSIDESA contabiliz6 traspasos de
otras cuentas de pasivo a la provisién para riesgos y
gastos por importe de 1.084 millones de pesetas en pre-
visién de los costes a incurrir por las bajas incentivadas
y por las situaciones de incapacidad del personal tras-

pasado a «CSI Planos, S.A.» y «CSI Productos Largos,
S.A.»; habiendo aplicado provisiones por 5.030 millo-
nes. La mayor parte de las aplicaciones realizadas en el
ejercicio correspondfan a obligaciones con el sistema
de Seguridad Social, contingencia que contaba con un
saldo a 31 de diciembre de 1995 de 11.905 millones,
importe de la condonacién de intereses de demora y
recargos devengados por la deuda aplazada con e} sis-
tema de S.S. y con la Hacienda Piblica que ENSIDE-
SA aplicé en su totalidad a dotar esta provisién. Al
efecto, ENSIDESA aplicé en 1996 en concepto de gas-
tos financieros de la deuda aplazada con la Seguridad
Social 2.519 millones que, sin embargo, eran gasto del
ejercicio, asf como otros 1.496 millones por cotizacio-
nes adicionales devengadas por prejubilaciones causa-
das en ejercicios anteriores y otros 613 millones por
bajas incentivadas e incapacidades del personal trans-
ferido a Sociedades del Grupo «CSI, Corporacién Side-
rﬁrgica. S.A»

En 1997 ENSIDESA aplicé provisiones por 3.993
millones de pesetas, de las que 1.438 millones corres-
pondian al déficit que presentaron a su finalizacion los
proyectos en curso que no fueron traspasados en 1995
al nuevo grupo sidertirgico (ver apartado Existencias).
Al cierre de 1998 ENSIDESA presentaba una provi-
sién para riesgos y gastos de 7.476 millones destacan-
do entre las variaciones de dicho afio los 1.600 millo-
nes dotados como provisién para los gastos que pudiera
ocasionar €] derribo y desmantelamiento de las instala-
ciones de las Baterfas de Cok y de la Central Térmica y
la descontaminacion de los terrenos sobre los que esta-
ban ubicadas, costes que finalmente asumi6 «Infoin-
vest. S.A.» a la que se vendieron en 1999 estos activos.
El resto del saldo del ejercicio 1998 correspondfa a
contingencias fiscales, reclamaciones juridicas, sancio-
nes comunitarias relacionadas con la competencia y
cédnones de vertidos devengados.

11.6.2. Altos Hornos de Vizcaya, S.A. (AHV)

A 31 de diciembre de 1998 la provisién para riesgos
y gastos de AHV era de 6.092 millones de pesetas,
frente a los 2.900 millones que presentaba al final del
ejercicio 1995. El aumento fue consecuencia, princi-
palmente, de las dotaciones del ejercicio 1998, en el
que se contabilizaron por este motivo 5.122 millones.
Destacan, también, las aplicaciones realizadas en 1996,
afio en el que se registré una disminucién neta del saldo
de 1.495 millones.

Los riesgos dotados en 1998, afio en el que se con-
tabilizaron por este concepto 5.122 millones de pese-
tas, comprendian, entre otras partidas, 2.645 millones
para contingencias fiscales, 1.700 millones para bajas y
recolocaciones de su personal y 590 millones para gas-
tos de desmantelamiento de sus instalaciones. Cabe
destacar al respecto la dotacién de 1.725 millones y 70
millones en concepto, respectivamente, de principal e

intereses devengado por el Impuesto Especial sobre el
Petréleo y Derivados, contingencia fiscal para la que la
Sociedad contaba a 31.12.1998 con una provision total
de 2.695 millones: 970 millones de principal y 1.725
millones de intereses. La Sociedad no ha tributado por
el autoconsumo de gases de cokerfa generados en la
destilacién de la hulla utilizada en la produccion de
acero, gases que se transforman en electricidad y que la
Empresa consume en el proceso sidertrgico en horno
alto. La liquidacién practicada por la Agencia Tributa-
ria abarca ¢l periodo 1980-1985, estando suspendido el
ingreso de la deuda tributaria hasta que se ultime la
revision jurisdiccional contencioso-administrativa. En
1999 no se produjo ninguna variacién ni desenlace sig-
nificativo en relacién con los riesgos cubiertos a 31 de
diciembre de 1998.

Se han examinado, entre otras aplicaciones, los
pagos realizadas a la «Aceria Compacta de Bizkaia,
S.A.» (ACB), Empresa participada por «CSI Corpora-
cién Siderirgica, S.A.» (desde 1997 por ACERALIA)
y alaque en 1995 AHV cedi6 en derecho de supetficie
unos terrenos en Sestao sobre los que la superficiaria
construy una planta industrial, sin que se haya podido
establecer la relacién entre la mayor parte de los gastos
girados por la superficiaria y las obligaciones asumidas
por AHV con ACB en la escritura de constitucion de
aquel derecho real (analizado en el apartado I1.2.2. a)
de este Informe).

AHV disponia a 31 de diciembre de 1995 de una
provisién para gastos por interferencias con ACB de
464 millones de pesetas. A ella se traspasé en 1996
desde otros conceptos un importe neto de 117 millo-
nes, siendo, ademds, objeto de una dotacién de 39
millones en ese ejercicio. Entre 1996 y 1997 ACB
repercutié a AHV, ademés de los 62 millones de costes
en los que incurrié en la resolucién de interferencias
surgidas durante la construccién de la acerfa, 525
millones por gastos derivados del tratamiento de los
escombros generados por las excavaciones del terreno
sobre los que se levantd la planta industrial y otros 14
millones por sondeos, informes y andlisis de suelo
encargados a terceros, gastos que AHV aplicé a la pro-
visién de la que disponia. Asimismo, ACB gir6 en esos
dos afios a AHV otras tres facturas, por importe total de
238 millones, de gastos por reparaciones, facturas que
también aceptd y que fueron cargadas en su mayor
parte a una provisién para contingencias laborales.

ACB trasladé a AHV los 62 millones de pesetas de
sobrecostes que le ocasiond la modificaci6n del traza-
do de las conducciones de suministros de la acerfa, gas-
tos que, de conformidad con las previsiones de plazo
contenidas en la escritura de constitucién del derecho
de superficie, fueron atendidos por AHV al deberse al
retraso en el desmontaje de las instalaciones que se ubi-
caban sobre una parte de los terrenos cedidos. Como
dicho retraso comportd también que el canon percibido
por AHV en los ejercicios de 1996 y 1997, en atencién
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a que la superficie ocupada por h ACB fue menor que
la sefialada en la escritura de coistitucién del derecho
real, se viera reducido de 180 a98 millones, la asun-
cién por AHV del coste de la mdificacién de los pro-
yectos de conduccién, suponia d: hecho una reduccién
adicional que dio lugar a que AFV sélo percibiera por
este concepto 36 millones.

Debido al coste que suponiala descontaminacién
del volumen de escombros que aiginarian las excava-
ciones relacionadas con la contruccién de la planta
industrial de ACB (por la profurdidad a 1a que habfan
de realizarse, segin las aclaraciowes efectuadas por los
servicios técnicos de AHV) se discarté que la descon-
taminacién de los terrenos de Setao se realizara por la
misma Empresa del Gobierno vaco que descontaminé
los terrenos de Baracaldo y Ansb, vendidos en 1995 a
la Diputacién foral de Vizcaya. in el proceso de des-
contaminacién de los escombros le la acerfa se aprove-
charon, en cambio, las instalacimes de sinterizado de
AHYV, eliminindose por combusién el material conta-
minado. ACB repercutié a AHV as facturas que le gird
la Empresa a la que encargé la sjecucion del proceso
previo de cribado de estos esconbros y su transporte
posterior, por importe de 525 millones de pesetas,
aceptado por AHV. Pero la asurcién de los gastos de
tratamiento de los escombros ¢ la acerfa no estaba
expresamente recogida entre las «bligaciones asumidas
por AHV en la escritura de consttucién del derecho de
superficie y, por tanto, estos gagos debian haber sido
de cuenta de ACB y no de la Siciedad estatal. Y, en
todo caso, AHV deberia haber inervenido directamen-
te en la contratacién y en el coitrol de ejecucion de
estos trabajos si la financiacior de los mismos iba a
correr por su cuenta; maxime teiendo en cuenta que
los trabajos comprendfan movinientos normales de
escombros a cargo de la superficaria por los que ACB
asumié un coste de 30 millones.

Tampoco parece tener cobertira en la escritura de
constitucién del derecho real la isuncién por AHV de
los 14 millones de pesetas de jastos incurridos por
ACB por la realizacién de sondess, informes y anélisis
de muestras de suelo, encargade por ACB a terceros
ya que estos gastos formaban pate del coste de cons-
truccién de la acerfa.

Se ha comprobado también qie, entre 1996 y 1997,
AHV aplicé 238 millones de pesdas a la provisién para
riesgos y gastos por facturas quele fueron giradas por
ACB por los costes que le ocasioié la reparacién de un
muelle situado frente a los terrems cedidos en derecho
de superficie y respecto a los qu AHV ostentaba una
concesién administrativa para use portuarios. En aten-
cion a que esta instalacién era nicesaria para la futura
explotacion de la acerfa, el Consijo de Administracidn
de AHV acept6 en su reunién d¢ 24 de junio de 1996
pagar el coste de la reparacién, pr un importe total de
292 millones, aunque esta oblizacién no habfa sido
asumida por AHV en la contraticién que realizd con

ACB. La concesion, ademds, fue cedida a ACB
mediante escritura de & de julio de 1996.

[1.6.3. AHV-Ensidesa Capital, S.A.

A 31 de diciembre de 1998 la Sociedad dominante
del Grupo disponia de una provisién para riesgos y gas-
tos de 1.980 millones de pesetas, importe dotado en su
totalidad en ese mismo ejercicio para hacer frente a una
serie de contingencias fiscales. La Empresa cifraba en
3.535 millones sus pasivos fiscales, estimando que una
buena parte de esa deuda estaba prescrita. La deuda no
prescrita se estimaba que ascenderia a 1.980 millones,
devengados en los ejercicios 1995 y 1996 en los que no
practicé retencion por el Impuesto de Rendimientos de
Capital Mobiliario en las dos operaciones por las que el
Estado asumié parte de la deuda financiera de «cAHV-
Ensidesa Capital, S.A.»

I1.7. SALDOS CON ENTIDADES FINANCIE-
RAS

La mayor parte del saldo con Entidades financieras
que figuraba a 31 de diciembre de 1995 en el pasivo del
balance de situacién consolidado del Grupo correspon-
dia a fa Sociedad dominante, que adeudaba 148.659
millones de pesetas de los 180.289 millones a que
ascendia la deuda financiera del Grupo. ENSIDESA
debia 29.114 millones y AHV 2.516 millones.

En el periodo fiscalizado las Sociedades dependien-
tes cancelaron la mayor parte de su deuda financiera;
teniendo pendiente de amortizacién a 31 de diciembre
de 1998 un saldo de 1.128 millones de pesetas: 793
millones de créditos participativos de AHV y 335
millones de emisiones de obligaciones de ambas
Empresas. Unicamente «<AHV-Ensidesa Capital, S.A.»
ha concertado operaciones de endeudamiento en los
afios analizados, presentando al final del periodo una
deuda de 104.410 millones. Esta Sociedad, mediante
lineas de créditos habilitadas al efecto, ha venido trans-
firiendo a sus dos filiales, de acuerdo con sus necesida-
des de financiacién, tanto los recursos externos obteni-
dos como las aportaciones piblicas recibidas de su
accionista.

Por R.D. Ley 12/1995, de 28 de diciembre, el Estado
asumi6 con fecha uno de enero de 1996 deuda de «<AHV-
Ensidesa Capital, S.A.» por importe de 130.050 millo-
nes de pesetas, entre la que figuraba un empréstito con-
cedido mediante la emisién en el afio 1994 de 30.000
obligaciones con un valor nominal conjunto de 30.000
millones. Dicha condonacién comporté un incremento
de los fondos propios de la Sociedad por igual importe
aunque, debido a que la AIE no atendi6 en 1996 el pago
de la cuota de 27.201 millones correspondiente a la
segunda anualidad del precio de la venta por ENSIDE-
SA y AHV al Estado de las acciones del nuevo grupo
sidertrgico que les correspondieron en 1995 (cuyos
derechos de cobro habfan sido adquiridos en 1996 por
«AHV-Ensidesa Capital, S.A.)», el incremento de fon-

dos propios que recogié el balance de situacion de esta
Sociedad se vio reducido a 102.849 millones.

En el periodo examinado «AHV-Ensidesa Capital,
S.A.» concert también operaciones de endeudamiento
a largo plazo por importe de 49.500 millones de pese-
tas en 1996 y 44.000 millones en 1997. Al cierre del
ejercicio 1998 la totalidad de su deuda estaba clasifica-
da a corto plazo, pese a lo cual en el ejercicio 1999 no
se produjo su cancelacién. Tanto la deuda pendiente de
amortizar a 31 de diciembre de 1995 como las nuevas
operaciones de endeudamiento concertadas por <AHV-
Ensidesa Capital, S.A.» en el periodo fiscalizado esta-
ban avaladas por el Estado. En 1996 el Estado conce-
dié avales a esta Sociedad por 84.000 millones, que,
conjuntamente con los 9.500 millones concedidos y no
dispuestos a 31 de diciembre de 1995, garantizaban la
devolucidn del endeudamiento suscrito entre 1996 y
1997.

ENSIDESA cancel6 en 1996 la deuda con Entida-
des financieras que presentaba a principios del ejerci-
cio y entre la que figuraban dos préstamos recibidos de
la CECA, uno de 100 millones de ECUS y el otro de
6.000 millones de pesetas, obtenidos en 1988 y 1991,
cuyo vencimiento estaba fijado para 1996. Mediante
sendas operaciones «swaps», el primero de estos dos
préstamos fue transformado en 1995 por ENSIDESA
en pesetas mientras que el segundo se traslad6 en 1993
a francos suizos. La Sociedad dio de baja en 1996 del
pasivo de su balance de situacién por estos dos présta-
mos un nominal de 24.403 millones, ascendiendo la
amortizacion a 24.838 millones. En la cancelacién del
préstamo en ECUS reconoci6 unas diferencias negati-
vas de cambio de 506 millones, en tanto que la devolu-
cién del otro préstamo le comporté unas diferencias
positivas de 71 millones.

AHV tenfa a 31 de diciembre de 1995 deudas con
Entidades financieras por importe de 2.246 millones de
pesetas y emisiones de obligaciones y bonos pendien-
tes de amortizar por 270 millones més. El saldo con
Entidades financieras correspondfa, fundamentalmen-
te, a tres créditos participativos por importe total de
1.293 millones y varios pagarés emitidos por AHV a
favor de una Entidad bancaria en sustitucién de las
obligaciones financieras contraidas con ésta por la con-
cesién en 1990 de dos lineas de crédito, pagarés que
fueron atendidos en 1996 a sus respectivos vencimien-
tos. AHV amortizé también entre 1996 y 1998 un
importe de 500 millones de dos de estos créditos parti-
cipativos, que habian sido concedidos a principios de
1985 por una Entidad financiera por un nominal con-
junto de 2.000 millones, mientras que el tercer crédito
(traspasado en 1993 al ICO por el antiguo «Banco
Exterior de Espafia, S.A.») no presentd variacidn algu-
na. A 31 de diciembre de 1998 restaban por cancelar
créditos participativos por un total de 793 millones:
460 millones del crédito del ICO y 333 millones de los
otros dos, extendiéndose el plazo para su amortizacién

hasta el afio 2000. El capital vivo de estos créditos,
regulados béasicamente por la Ley 27/1984 sobre recon-
versién y reindustrializacién y por el R.D. 1470/1988,
tiene la consideracién de fondos propios a efectos de
apreciar la solvencia de la Empresa deudora, pudiendo
devengar para las Entidades prestamistas, ademds del
9% de interés que se establecié como remuneracién de
los mismos, una rentabilidad adicional en concepto de
participaci6n en los beneficios antes de impuestos de la
prestataria.

Las Sociedades del Grupo contabilizaron en el
periodo examinado unos gastos financieros derivados
de la financiacién externa de 17.967 millones de pese-
tas: 14.823 millones la dominante, 2.556 millones
ENSIDESA y los 588 millones restantes AHV. A 31 de
diciembre de 1998 estaban devengados y pendientes de
vencimiento intereses por 253 millones, en su totalidad
de «AHV-Ensidesa Capital, $.A.» Unicamente el tipo
de interés satisfecho por AHV por los préstamos parti-
cipativos estaba por encima de los fndices de mercado
en el periodo examinado; abonando, en cambio, «<AHV-
Ensidesa Capital, S.A.» a las Entidades financieras por
los importes pendientes de devolucién un tipo sélo
ligeramente superior al MIBOR vigente.

I1.7.1. Créditos de AHV-ENSIDESA Capital, S.A.
por operaciones con Empresas del Grupo

En el balance de situacién de la Sociedad dominan-
te del antiguo grupo siderdrgico figuraban, a 31 de
diciembre de 1995, créditos a largo plazo frente a las
dos Sociedades dependientes del mismo, AHV y ENSI-
DESA, por importe de 35.172 millones de pesetas y
118.482 millones, clasificados a corto plazo, importes
que estaban recogidos, igualmente, en el pasivo de los
balances de situacién de estas Sociedades cerrados a 31
de diciembre de 1995.

Segin las memorias sociales de las Empresas del
Grupo, durante 1993 la Sociedad cabecera formalizd
con AHV y ENSIDESA, en un contrato de préstamo
por importe de 46.896 millones de pesetas y venci-
miento 16 de diciembre del 2002, diversas entregas de
efectivo realizadas por la matriz durante el ejercicio
1992. A finales de 1995 estaban pendientes de amorti-
zar de este préstamo 41.034 millones, de los cuales
5.862 millones figuraban clasificados a corto plazo en
los respectivos balances de situacién de las Sociedades
del Grupo. Las Sociedades dependientes disponfan, a
su vez, de una linea de crédito con «<AHV-Ensidesa
Capital, S.A» que a 31 de diciembre de 1995 presenta-
ba un saldo de 112.620 millones.

Mediante estas cuentas financieras se ha producido
la mayor parte de las operaciones de tesorerfa de las
Sociedades dependientes del Grupo, de forma que ha
sido la Sociedad dominante la que ha atendido directa-
mente los principales pagos que debian realizar las
filiales, cargando posteriormente en las correspondien-
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tes lineas de créditos de éstas lascantidades satisfechas
por su cuenta. Tanto los interese: como el importe de la
amortizacion anual del préstam formalizado en 1993
se cargaron a las respectivas linas de crédito concedi-
das a las Sociedades dependients.

Las cantidades pendientes deamortizacién del prés-
tamo y las disposiciones de crélito efectuadas por las
Sociedades filiales en el period fiscalizado, de acuer-
do con las condiciones convenidis al efecto, han deven-
gado el mismo tipo de interés qi a la dominante le han
venido aplicando las Entidadesfinancieras de las que
obtuvo los créditos de financiaidn correspondientes.
«AHV-Ensidesa Capital, S.A.: ha reconocido unos
ingresos financieros de 13.334 nillones de pesetas por
la financiaci6n otorgada a sus d»s filiales, importe que
éstas recogieron a su vez cimo gastos financie-
ros:11.321 millones ENSIDE}A y 2.013 millones
AHV.

En el periodo fiscalizado, «AHV-Ensidesa Capital,
S.A.» ha condonado deuda conedida a sus filiales por
un importe total de 245.047 millones de pesetas:
208.825 millones de créditos y 36.222 millones de
préstamos. Para la Sociedad doninante, estas condona-
ciones supusieron la disminucié, por aplicacién, de la
Provision por depreciacién dela cartera de control,
mientras que para las dependienes comportaron direc-
tamente un incremento de losfondos propios al ser
contabilizadas como «Aportadones de socios para
compensar pérdidas». Mediant: este procedimiento y
con la finalidad de restablecer e equilibrio patrimonial
de ENSIDESA y AHV, la Sociecad cabecera del Grupo
ha trasladado a sus filiales las ajortaciones financieras
recibidas de su accionista en el seriodo fiscalizado, en
el que las aportaciones realizada con este fin fueron de
253.407 millones, que incluyerm, ademés de 1a condo-
nacion de créditos por ella concxdidos, 8.360 millones
adicionales otorgados en 1998 : AHV para compensar
pérdidas.

1L.8. SALDOS CON  ADMINISTRACIONES
PUBLICAS

Las Sociedades que forman d Grupo AHV-Enside-
sa Capital, S.A. tenfan a 31 de liciembre de 1995 una
deuda de 76.780 millones depesetas con diversas
Administraciones Pablicas. Estzdeuda, con la Hacien-
da Publica y con la Seguridad Sicial fundamentalmen-
te, se habfa reducido a finales d: 1998 a 43.943 millo-
nes. Por otra parte, el Grupo rccogia en el activo del
balance consolidado de 1995 céditos frente a Admi-
nistraciones Publicas por valor ¢ 8.694 millones.

11.8.1. Deuda con la Segurida Social

Entre ENSIDESA y AHV aleudaban en 1995 a la
Seguridad Social 44.866 millotes de pesetas. De esta
cifra, 44.395 millones figuraba clasificados a largo

plazo y 471 millones a corto en el balance consolidado
correspondiente a ese ejercicio.

El 11 de diciembre de 1995, por Resolucién de
Tesoreria General de la Seguridad Social, se concedié a
la Sociedad «AHV-Ensidesa Capital, S.A.» un aplaza-
miento y fraccionamiento del pago de deudas contrai-
das con la Seguridad Social por «Altos Hornos de Viz-
caya, S.A.» y filiales y por ENSIDESA por importe de
59.386 millones de pesetas. En febrero de 1996, con-
forme a lo previsto en la Disposicién Transitoria Terce-
ra de la Ley 5/1996 la Tesorerfa General, a solicitud de
«AHV-Ensidesa Capital, S.A.», condoné los 14.573
millones que por intereses de demora y recargos acu-
mulaba aquella deuda, fijando el importe exigible por
la Seguridad Social en 44.813 millones, que debfan ser
amortizados en tres plazos anuales, a partir del mes de
junio de 1999, generando unos intereses del 9%, paga-
deros desde 1996 en seis cuotas anuales.

Excluyendo a «Agruminsa, S.A.», que asumié la
financiacién de su deuda con la Seguridad Social, las
Sociedades ENSIDESA y AHV registraron en 1996 en
concepto de gastos financieros de la deuda aplazada
3.990 millones de pesetas, afrontando a su vencimien-
to, en el mes de junio de 1996, la primera de las seis
cuotas por intereses, que ascendié a 1.954 millones.

En 1997, «<AHV-Ensidesa Capital, S.A.», al tiempo
que canceld anticipadamente por cuenta de sus Socie-
dades dependientes 5.000 millones de pesetas de la
deuda aplazada, negoci6 un nuevo aplazamiento y frac-
cionamiento de cuotas con la Tesorerfa General de la
Seguridad Social que le fue concedido por Resolucién
de esta Direccién General fechada en agosto de ese
mismo afio. En el nuevo aplazamiento, por importe de
39.803 millones (descontados 9 millones de compensa-
ciones de deudas por ingresos indebidos aplicados a
AHV), se redujeron al 7,5% los intereses de la deuda,
estableciéndose un plazo de cuatro afios para su amor-
tizacién, el primero con carencia del principal y pago
de intereses.

Durante 1997 las Sociedades del Grupo AHV-Ensi-
desa Capital, S.A. registraron unos gastos financieros
por la deuda aplazada de 3.319 millones de pesetas,
importe que fue rebajado en 1998 a 3.124 millones. La
Sociedad dominante del Grupo pagé por cuenta de sus
dependientes intereses por 3.994 millones, importe
devengado por la deuda con la Seguridad Social entre
junio de 1996 y junio de 1997.

En enero de 1998 «AHV-Ensidesa Capital, S.A.»
canceld anticipadamente otros 5.000 millones de pese-
tas de deuda, incluyendo este pago 426 millones y 14
millones en concepto, respectivamente, de principal e
intereses de la deuda de «Agruminsa, S.A.» con la
Seguridad Social, que fueron repercutidos a esta Socie-
dad. «Altos Hornos de Vizcaya, S.A.» anticipé, igual-
mente, 500 millones mas del principal de la deuda apla-
zada, trasladando a ENSIDESA 316 millones
amortizados por su cuenta. En 1998 a AHV se le apli-

caron, asimismo, compensaciones de cuotas por 3
millones.

El 3 de marzo de 1998 «<AHV-Ensidesa Capital,
S.A.» obtuvo otro nuevo aplazamiento de la deuda con
la Seguridad Social de «Altos Hornos de Vizcaya,
S.A» y filiales y de ENSIDESA, cifrada a esa fecha en
35.984 millones de pesetas. Este importe incorporaba
1.669 millones de intereses devengados por el anterior
aplazamiento que no se atenderian a su vencimiento. El
nuevo acuerdo con la Tesorer{a General le supuso at
Grupo la reduccién al 5,5% del tipo de interés a aplicar
a la deuda aplazada, para la que se mantuvo el mismo
horizonte temporal de amortizacién previsto en la
Resolucién anterior de esa Direccién General.

De acuerdo con las estipulaciones del dltimo apla-
zamiento obtenido, el 30 de junio de 1998, «AHV-
Ensidesa Capital, S.A.» afrontd por cuenta de sus dos
Sociedades dependientes el pago del primer plazo sefia-
lado para la deuda con la Seguridad Social que ascen-
di6 a 2,728 millones de pesetas: 2.243 millones en con-
cepto de principal y 485 millones de intereses
corrientes. A 31 de diciembre de 1998, la deuda aplaza-
da con la Seguridad Social era de 34.677 millones:
33.741 millones de principal y 936 millones de intere-
ses. La totalidad de la deuda figuraba clasificada a
corto plazo en el balance consolidado del Grupo por
haberse previsto su cancelacién anticipada durante
1999 lo que, sin embargo, no se llevé a efecto. Asimis-
mo, por cotizaciones del mes de diciembre de 1998, las
Sociedades del Grupo adeudaban a la Seguridad Social,
al cierre de ese ejercicio, 361 millones que fueron liqui-
dados en plazo legal en el afio siguiente.

En los Anexos XVII y XVIII de este Informe se
detallan, por Sociedades, la evolucién del principal de
la deuda aplazada y los intereses devengados y pagados
por ella en el periodo objeto de fiscalizacién.

Las observaciones que se deducen del analisis de
estas obligaciones son las que, por Empresas, se expo-
nen a continuacion.

Deuda de ENSIDESA con la Seguridad Social

Con arreglo al detalle del aplazamiento de 1995-
1996, la deuda aplazada corresponde a cuotas impaga-
das del periodo diciembre de 1979 a abril de 1995.

Verificados los pagos realizados entre 1996 y 1998
por amortizaciones e intereses de la deuda con la Segu-
ridad Social asf como la contabilizacién del gasto anual
por los intereses devengados en cada ejercicio, se
observa que, salvo la cuota de intereses correspondien-
te a 1996 por importe de 1.232 millones de pesetas, que
fue atendida a su vencimiento por ENSIDESA, y una
amortizaci6n anticipada de 316 millones que realiz6 en
1998 por su cuenta AHYV, el resto de los pagos que se
efectuaron en el periodo fiscalizado los hizo directa-
mente la Sociedad cabecera del Grupo con cargo a las

correspondientes cuentas de crédito que recogen las
operaciones financieras de las Empresas del Grupo.

ENSIDESA registré en 1996 el gasto correspon-
diente a la carga financiera de la deuda con la Seguri-
dad Social, aplicando a este fin 2.519 millones de pese-
tas de la provisién constituida para riesgos y gastos.
Esta provision, como se expone en el apartado corres-
pondientes de este Informe, fue objeto en 1995 de una
dotacién extraordinaria para cotizaciones sociales de
11.905 millones, importe de la condonacién de intere-
ses y recargos de la deuda aplazada que se produjo en
ese afio.

Deuda de Altos Hornos de Vizcaya, S.A. con la
Seguridad Social

AHV tenfa a 31.12.1995 una deuda aplazada con la
Seguridad Social de 16.397 millones de pesetas por
cotizaciones sociales que correspondian al periodo
comprendido entre el mes de julio de 1977 y el de
diciembre de 1994. De ese importe, segtin el texto de la
Resolucion de la Tesoreria General de la Seguridad
Social de 26 de febrero de 1996 y los registros conta-
bles de AHV, 3.230 millones correspondfan a «Lami-
naciones de Lesaca, S.A.», antigua filial de AHV que,
tras ser adquirida en 1995 por «C.S.1. Transformados,
S.A.», fue disuelta en ese mismo ejercicio pasando sus
activos y pasivos a su nuevo accionista.

Las obligaciones asumidas por AHV frente a la
Tesorerfa General de la Seguridad Social por las coti-
zaciones sociales aplazadas de «Laminaciones de Lesa-
ca, S.A.» derivaban de la relacion contractual que les
unfa y que quedé en suspenso en septiembre de 1993,
de acuerdo con la previsiones del Plan de Competitivi-
dad. Por contrato de uno de marzo de 1975 y hasta sep-
tiembre de 1993, AHV tuvo alquiladas las instalaciones
productivas de «Laminaciones de Lesaca, S.A.» y su
red comercial, abondndole en contraprestacién un
canon que cubrfa fundamentalmente sus gastos de
amortizaci6n. El resto de sus gastos, sobre todo de per-
sonal, eran asumidos directamente por AHV. Teniendo
en cuenta que la deuda de «Laminaciones de Lesaca,
S.A.» con la Seguridad Social se devengd en el periodo
1977-1981, es decir con anterioridad a la suspensién
del contrato de arrendamiento, la deuda era imputable
aAHV.

No se han observado otras incidencias en el examen
de la contabilizacion y pago de las obligaciones deriva-
das de esta deuda que, con excepci6n de una amortiza-
ci6n anticipada de 185 millones de pesetas que realiz6
directamente AHV en 1998, fueron finalmente atendi-
das por «<AHV-Ensidesa Capital, S.A.»

11.8.2. Deuda con la Hacienda Publica
A 31 de diciembre de 1995, el Grupo AHV-Enside-

sa Capital, S.A. registraba una deuda con la Hacienda
Piiblica de 29.873 millones de pesetas cuyo desglose
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por Sociedades, atendiendo a s1 vencimiento era el
siguiente:

(En millones de pesetas)

Hacienda Pablica Ag:;ft’;f‘“;fa ENSIDEA | AWV | Total
Largo plazo 6.37 4.055 10.392
Corto piazo 559 1670 | 2082 | 19481
Saldo 2 3112.1895 559 207 | a9 | 29813

A 31 de diciembre de 1998 la «uda habfa descendi-
do a 8.153 millones de pesetas, pesentando el siguien-
te desglose:

(En millones de pesetas}

Hacienda Pablica ENSIDESA AHV Total
Largo plazo 2531 3.178 5.709
Corto plazo 1278 1.169 2.444
Saldo a 31.12.1998 3.806 4.347 8.153

Toda la deuda a largo plazo pediente de cancelar al
cierre del ejercicio 1998 era dewa aplazada en tanto
que el saldo a corto plazo inclui: deuda corriente por
importe de 592 millones de pesets.

Deuda de ENSIDESA con la Facienda Publica

Durante 1988, como consewencia del acuerdo
adoptado por la Comisién Delegela del Gobierno para
Asuntos Econémicos el 23 de abil de 1987, se aprobé
el aplazamiento de las deudas ficales de ENSIDESA
vencidas a 31 de diciembre de 19:6 por el Impuesto de
la Renta de las Personas Fisicas, pr el antiguo Impues-
to General de Trafico de Empresis y por el de Rendi-
miento de Capital Mobiliario. Sejin aquel acuerdo, la
deuda aplazada no devengarfa intereses de demora,
debiendo ser amortizada en el plzo de 15 afios, con 5
de carencia. De esta deuda estabapendiente de amorti-
zar a 31 de diciembre de 1995 in importe de 7.613
millones de pesetas: 6.337 millors clasificada a largo
plazo y 1.276 millones a corto. Intre 1996 y 1998 la
Sociedad estatal amortiz6 3.817 nillones, a una media
de 1.272 millones por afio. A 31 « diciembre de 1998
quedaban, por tanto, por cancela 3.796 millones, de
los cuales 2.531 millones tenfan i vencimiento supe-
rior al afio y los 1.265 millones retantes vencfan en el
ejercicio siguiente.

Ademds, como consecuencia Je una serie de apla-
zamientos ENSIDESA tenfa pewdiente de pago las
retenciones a cuenta del Impuestosobre la Renta de las
Personas Fisicas practicadas enre enero de 1993 y
junio de 1994 y parte de las corespondientes a los
meses de septiembre a diciembrede 1992. Los 15.272
millones de pesetas a que ascendf: esta deuda tributaria
fueron liquidados en junio de 19% por «AHV-Enside-
sa Capital, S.A.». Los intereses levengados por esta
deuda, para los que ENSIDESA cmtaba con una provi-
sién de 3.172 millones, al igual quz los acumulados por

la deuda aplazada con la Seguridad Social, fueron con-
donados en virtud de lo dispuesto en la Disposicién
Transitoria Tercera de la Ley 5/1996, de 10 de enero.

En el andlisis de la contabilizacién y pago de las
obligaciones de la deuda tributaria aplazada en el perio-
do 1996-1998 no se han apreciado incidencias. A
excepcién del pago realizado por «AHV-Ensidesa
Capital, S.A.» en 1996 por 15.272 millones de pesetas,
el resto de las amortizaciones que se efectuaron en ese
periodo fueron atendidas directamente por ENSIDESA
en los plazos e importes sefialados en el calendario
aprobado en 1988.

Deuda de AHV con la Hacienda Piblica

La totalidad de la deuda tributaria de AHV con ven-
cimiento a largo plazo (4.055 millones de pesetas)
correspondia a un aplazamiento y fraccionamiento
autorizado por Gobierno de Navarra en 1995 que, a su
vez, presentaba un saldo a corto plazo de 105 millones
una vez atendido en julio de ese ejercicio el pago, por
importe de 53 millones, correspondiente a la primera
de las cuotas del aplazamiento. El resto de la deuda tri-
butaria de AHV era deuda corriente, principalmente
por el Impuesto de Rendimientos del Capital Mobilia-
rio asf como por IVA o por retenciones de IRPE.

El Gobierno de Navarra autorizo en febrero de 1995
el aplazamiento y fraccionamiento de la deuda acumu-
lada por AHV con la Hacienda Piblica de Navarra, fun-
damentalmente por el Impuesto sobre el Trafico de
Empresas devengado del cuarto trimestre de 1977 al
cuarto trimestre de 1984. Este aplazamiento estuvo pre-
cedido de otros dos de fechas 27 de diciembre de 1985
y 1 de junio de 1988, respectivamente, que resultaron
incumplidos. E! importe aplazado ascendfa a 4.812
millones de pesetas, incluyendo 1.678 millones de
deuda tributaria de «Laminaciones de Lesaca, S.A.».
Por compensacién de 623 millones a AHV del IVA a
devolver por 1994, el Gobierno navarro redujo el
importe del aplazamiento en mayo de 1995 a 4.213
millones, incorporando intereses por 24 millones. Esta
deuda, que devenga un tipo de interés del 0°1%, habia
de ser amortizada en 16 plazos, a partir del 31 de julio
de 1995.

Entre 1996 y 1998, ambos ejercicios inclusive, la
Sociedad amortizé deuda por importe de 396 millones
de pesetas, incluyendo nuevas compensaciones de
impuestos por 80 millones. A 31 de diciembre de 1998
la deuda aplazada con la Hacienda Foral de Navarra
era de 3.765 millones de los cuales, atendiendo a su
vencimiento en el afio siguiente, 587 millones figura-
ban clasificados a corto en ¢l balance de situacién de
la Empresa. No se han observado incidencias en la fis-
calizacién de las obligaciones derivadas de esta deuda
tributaria, que ha sido atendida por AHV de conformi-
dad con lo dispuesto en el acuerdo de aplazamiento
del Gobierno navarro. Tampoco se han observado inci-

dencias en el resto de la deuda tributaria, que a 31 de
diciembre de 1998 ascend{a a 582 millones por reten-
ciones de IRPF, Impuesto de Bienes Inmuebles y
otros.

11.8.3. Deudas de AHV con los Ayuntamientos de
Baracaldo y Sestao

El 11 de octubre de 1996 «Altos Hornos de Vizca-
ya, S.A.» firmé con el Ayuntamiento de Baracaldo
(Vizcaya) un documento de reconocimiento de deuda
tributaria por el Impuesto sobre Incremento de Valor de
los Terrenos de Naturaleza Urbana y por los de Bienes
Inmuebles y de Actividades Econdmicas por importe
total de 508 millones de pesetas, acordando un primer
pago de 138 millones en el acto de celebracidn del
Convenio y la cesi6n a titulo de compraventa de terre-
nos propiedad de AHV valorados en 79 millones. El
resto de la deuda, que devenga intereses al tipo del
(1%, se aplazé y fraccioné en 7 cuotas anuales de
aproximadamente 41 millones cada una, venciendo la
primera el mes de enero de 1997. A 31 de diciembre
1998, de conformidad con lo estipulado en convenio,
AHV adeudaba al Ayuntamiento de Baracaldo 209
millones, de los que 41 tenian un vencimiento a corto
plazo.

Ademés de la deuda con el Ayuntamiento de Bara-
kaldo, «Altos Hornos de Vizcaya, S.A.» tenia, a 31 de
diciembre de 1995, una deuda por impuestos munici-
pales con el Ayuntamiento de Sestao de 475 millones
de pesetas, reconocida en un convenio formalizado el 4
de agosto de 1994 en el que se establecian los términos
para su cancelacién. El 3 de junio de 1997 la Entidad
Local, a instancias de AHV, acordd la compensacién de
153 millones de esta deuda y de otra de 6 millones en
concepto del Impuesto sobre Construcciones, Instala-
ciones y Obras con dos créditos por importe global de
159 millones reconocidos en sendos decretos a su favor
por dicha Alcaldia por el mismo concepto tributario.
Después de esta compensacion la deuda aplazada se
vio reducida a 322 millones, que deberdn ser amortiza-
dos, a partir del mes de mayo de 1997 en 5 cuotas anua-
les: las cuatro primeras a razén de unos 68 millones
cada una y la dltima de 50 millones. Al 31 de diciem-
bre de 1998 la Sociedad estaba al corriente en el pago
de la deuda, que tenia un saldo a esa fecha de 186
millones.

11.8.4. Créditos frente a Administraciones Piblicas

A 31 de diciembre de 1995 los créditos frente a
Administraciones Piblicas totalizaban 8.694 millones
de pesetas. La cantidad a cobrar correspondfa en su
mayor parte a saldos frente a Hacienda Pudblica por IVA
soportado, que se han compensado o ingresado en los
ejercicios siguientes, asf como a retenciones soporta-
das e ingresos a cuenta del Impuesto sobre Sociedades
cuya devolucién se ha producido igualmente entre

1996 y 1997. A 31 de diciembre de 1998 el Grupo dis-
ponia de un saldo frente a Administraciones Piblicas
de 4.439 millones, de los que 2.857 millones eran sub-
venciones concedidas en 1998 por la Comisién Euro-
pea a ENSIDESA y AHV en virtud del Tratado CECA
que fueron percibidas en 1999. En el detalle siguiente
se muestra la evolucion, de estos créditos en el periodo
fiscalizado:

{En millones de pesetas)

0 1995 1996 1997 1998
Hacienda Publica 7.764 4460 578 508
0O idad Social 930 1.582 1.586 1.074
Subvencion CECA 2.857
Total 8.694 6.052 2.164 4.439

11.9. SITUACION FINANCIERA Y PATRIMO-
NIAL DEL GRUPO A 31 DE DICIEMBRE DE 1998

El andlisis del balance de situacién consolidado del
Grupo AHV-Ensidesa Capital, S.A. cerrado a 31 de
diciembre de 1998 (que se incorpora como Anexo I de
este Informe) pone de manifiesto que a esa fecha y
como consecuencia de las pérdidas habidas en el ejer-
cicio, los fondos propios del Grupo eran negativos,
habiéndose acordado por el Consejo de Administracién
de SEPI ¢l 28 de mayo de 1999 que la Junta General de
Accionistas de «<AHV-Ensidesa Capital, S.A.» aproba-
se una aportacion dineraria de 25.286 millones de pese-
tas para restablecer el equilibrio patrimonial de esta
Sociedad y a su vez el de sus Sociedades dependientes.

Los estados financieros de las Sociedades del Grupo
AHV-Ensidesa Capital, S.A. no recogfan a 31 de
diciembre de 1998 los pasivos correspondientes a las
obligaciones sociales asumidas por ENSIDESA y AHV
con los empleados afectados por las medidas de rees-
tructuracién del Plan de Competitividad que estaban
pendientes de exteriorizar a esa fecha, al no disponer
del correspondiente estudio actuarial. No obstante,
atendiendo a los pagos realizados hasta julio del afio
2001 y al coste de exteriorizacién que con arreglo a la
corriente de pagos originardn los compromisos pen-
dientes, las obligaciones sociales no reconocidas a 31
de diciembre de 1998 podrian cifrarse segiin la estima-
¢ién realizada en unos 292.834 millones de pesetas:
174.928 millones efectivamente abonados y 117.906
millones pendientes de asegurar.

Al cierre del ejercicio 1998 el pasivo exigible del
Grupo inclufa todavia a esa fecha deudas con Entida-
des financieras y con Administraciones Piblicas por
105.203 millones de pesetas y 43.943 millones, respec-
tivamente; presentando asimismo el Grupo créditos
frente a diversos Organismos Piblicos por 4.439 millo-
nes. A pesar de que tanto la deuda financiera como la
mayor parte de la deuda aplazada con Hacienda y la
Seguridad Social se clasificé a corto plazo en 1998 en
los correspondientes balances de situacién, en ninguno
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de los dos ejercicios siguientesse procedié a su cance-
lacién anticipada.

El Grupo tenfa constituidas »rovisiones para riesgos
y gastos por importe de 15.9i0 millones de pesetas
para responsabilidades derivadis fundamentalmente de
contingencias fiscales, laborals o gastos de desconta-
minacién de terrenos y desmentaje de instalaciones.
Durante los ejercicio de 1999y 2000 se han resuelto
algunas de las responsabilidides cubiertas a 31 de
diciembre de 1998, lo que dio hgar a la regularizacién,
via resultados extraordinariosde esos afios, de provi-
siones por importe de 6.779 milones; amplidndose asi-
mismo en esos afios las obligadones cubiertas median-
te dotaciones adicionales [or importe de 2.140
millones.

La capacidad financiera delGrupo para cancelar sus
pasivos, fundamentalmente aquellos que resulten de la
exteriorizacién de los compronisos sociales pendien-
tes de reconocimiento en el baance consolidado cerra-
do a 31 de diciembre de 199, estaba condicionada
tanto por el volumen de aportaiones publicas que pue-
dan ser precisas como por el cumplimiento del resto de
restricciones impuestas por la Zomisién de las Comu-
nidades Europeas.

En total, la Comisién autwizé para financiar las
medidas que comportara la iplicacién del Plan de
Competitividad Conjunto deENSIDESA y AHV un
méximo de 725.000 millone: de pesetas en ayudas
publicas: 437.800 millones d: ayudas incompatibles
segin el Tratado CECA que frron declaradas compa-
tibles por Decisién de la Conisidn de 12 de abril de
1994, y 287.200 millones de iyudas compatibles que
habian sido autorizadas porla Comisién mediante
comunicaciones anteriores. [eniendo en cuenta el
caricter excepcional de la apicacién del articulo 95
del Tratado CECA en virtuddel cual se declararon
compatibles con el mercado cymuin la mayor parte de
las actuaciones autorizadas for la Comisién para el
cierre de ENSIDESA y AHV la aportacién de esas
ayudas se condicion6 en el Pan al cumplimiento de
las condiciones establecidaspor la Decisién de la
Comisién.

En pesetas corrientes, a 31de diciembre de 1998,
las Sociedades del Grupo hdfan recibido 594.396
millones de pesetas de ayuda estatales, frente a los
635.187 millones que para elperiodo 1992-1998 se
habfan previsto en la versiénactualizada a junio de
1994 del plan financiero elaboado para las Sociedades
latentes. El importe aplicadcal cierre del ejercicio
1998 era también inferior a 1 647.187 millones que
podian destinarse al Grupo el el periodo 1992-1998
conforme a la dltima proyecciin global que se realizé
para el Proyecto de Ley de Preupuestos de 1996.

No se tuvieron en cuenta disde 1996, sin embargo,
las modalidades o formulas deintervencién financiera
previstas en el Plan de Compeitividad para las Socie-
dades latentes. En 1996 nose completé la dltima

ampliacién de capital prevista en el Plan para cubrir el
saneamiento de los activos industriales de AHV y
ENSIDESA, ni se capitalizarfa la deuda fiscal del
Grupo. En 1996, igualmente, la AIE (entonces accio-
nista tnico de la Sociedad dominante «AHV-Ensidesa
Capital, S.A.») desatendi6 el pago de la segunda anua-
lidad pactada por la venta de los titulos de «CSI Pla-
nos, S.A.» y «CSI Productos Largos, S.A.» recibidos
por las Sociedades dependientes del Grupo en 1995
con motivo de la aportacion de ramas de actividad via-
ble; ddndose por incobrable definitivamente en 1997,
con la creacién de SEP, el resto del crédito aplazado
derivado de esta venta. Aunque hasta el cierre del ejer-
cicio 1998, el importe de la deuda financiera de
«AHV-Ensidesa Capital, S.A.» avalada por el Tesoro
Piblico traspasada al Estado era superior a las previ-
siones que con esta finalidad se inclufan en ¢l Plan
financiero actualizado, a partir de 1997 se sustituy6
también la principal férmula de intervencion que con-
templaba el Plan por la de aportaciones de socios para
compensar pérdidas.

La pérdida definitiva en 1997 del crédito aplazado
por la venta a los antiguos accionistas del Grupo de los
titulos de «CSI Planos, S.A.» y «CSI Productos Lar-
gos, S.A.», aunque no modificd los niveles de aporta-
ciones pudblicas que se autorizaron para el Plan de
Competitividad por considerarse las anualidades apla-
zadas aportaciones publicas a estos efectos, supuso, sin
embargo, una modificacién relevante en el calendario
de intervenciones que contemplaba el Plan de Compe-
titividad al adelantarse 2 1998 la mayor parte del
importe aplazado para restablecer el equilibrio patri-
monial del Grupo. Al no haberse traducido esa modifi-
cacién en cancelaciones anticipadas de la deuda del
Grupo, las aportaciones extraordinarias que realizd
SEPI en 1997 y 1998 originaron unos inusitados exce-
dentes de tesorerfa, disponiendo las Sociedades del
Grupo a 31 de diciembre de 1998 de inversiones finan-
cieras temporales por valor de 131.938 millones de
pesetas.

Al cierre del ejercicio 1998 las Sociedades depen-
dientes tenfan, igualmente, participaciones en Empre-
sas del grupo y asociadas con un valor en libros de 349
millones de pesetas, en su mayor parte realizadas en el
ejercicio siguiente. Pendientes de realizar estaban tam-
bién a 31 de diciembre de 1998 inversiones materiales
que figuraban en el balance de situacién del Grupo con
un valor neto contable de 3.606 millones, de las que
2.889 millones correspondian a terrenos. AHV dispo-
nfa atn de edificios de oficinas, instalaciones y naves
industriales con un valor en libros de 277 millones,
mientras que ENSIDESA contaba con instalaciones
industriales alquiladas a ACERALIA que figuraban
valoradas en 440 millones. En 1999 ENSIDESA ven-
di6 a «Infoinvest, S.A.» esas instalaciones y terrenos
de su propiedad que figuraban registrados por un
importe de 2.141 millones.

[Il.-  CONCLUSIONES

A.-  Sobre la situacién financiera y patrimonial del
Grupo AHV-Ensidesa Capital, S.A. a 31 de diciembre
de 1998

Primera

A 31 de diciembre de 1998, como consecuencia de
las pérdidas habidas en el aflo, los fondos propios del
Grupo AHV-Ensidesa Capital, S.A. eran negativos;
habiéndose aprobado en 1999 una aportacién dineraria
de 25.286 millones de pesetas para restablecer el equi-
librio patrimonial de la Sociedad dominante.

Las cuentas anuales del ejercicio 1998 no recogian
los pasivos correspondientes a las obligaciones sociales
asumidas por ENSIDESA y AHV con los empleados a
los que afectaron las medidas de reestructuracién del
Plan de Competitividad de 1993 que estaban pendien-
tes de exteriorizar a esa fecha al no haberse realizado el
correspondiente estudio actuarial. Las tres Sociedades
del Grupo tenian constituidas en cambio provisiones
para riesgos y gastos en cobertura de responsabilidades
que pudieran recaer hasta que se ultime su liquidacién.
Los riesgos cubiertos (por un importe total de 15.950
millones de pesetas) incluian contingencias fiscales,
laborales y de desmontaje de instalaciones o desconta-
minacién de terrenos de su propiedad.

Teniendo en cuenta la situacién financiero patrimo-
nial y el volumen de aportaciones publicas recibidas a
la fecha de cierre de las cuentas del ejercicio 1998, la
capacidad financiera del Grupo para cancelar sus pasi-
vos, fundamentalmente aquellos que resulten de la
exteriorizacién de los compromisos sociales pendien-
tes de reconocimiento a 31 de diciembre de 1998, esta-
ba condicionada tanto por el volumen final de aporta-
ciones publicas que pueda requerir completar dicha
liquidacién, como por el cumplimiento del resto de res-
tricciones impuestas en la Decisién de 12 de abril de
1994 de la Comisién de las Comunidades Europeas que
autorizd las aportaciones piiblicas que podian destinar-
se al cierre de AHV y ENSIDESA.

B.-  Sobre las aportaciones publicas destinadas a
las Sociedades del Grupo en aplicacién del Plan de
Competitividad de 1993

Segunda

De acuerdo con los importes reconocidos a 31 de
diciembre del afio 2000 por las Sociedades que forman
el Grupo AHV-Ensidesa Capital, S.A., desde 1992 se
han destinado a estas Sociedades 702.466 millones de
pesetas de ayudas estatales para financiar las medidas
del Plan de Competitividad conjunto de AHV-ENSI-
DESA, que fue aprobado por ¢l Consejo de Minisiros
de Industria de la Unién el 17 de diciembre de 1993. El
valor actualizado a 31 de diciembre de 1992, afio en el

que este Plan se notificd a Ja Comisién de las Comuni-
dades Europeas, de las intervenciones financieras en
las Empresas del Grupo ascenderia a 474.237 millones.
Ademas, hasta el 31 de diciembre del afio 2000 las sub-
venciones CECA recibidas por las Sociedades latentes
para financiar las medidas sociales del Plan de 1993
ascendfan a 10.050 millones (5.374 millones de pesetas
actualizadas). Sumando a los importes anteriores
(702.466 mas 10.050 millones) las intervenciones
financieras que, de acuerdo con las estimaciones reali-
zadas, deberdn destinarse asimismo a las Sociedades
del Grupo para ultimar su liquidacién (195.028 millo-
nes), las transferencias pyblicas totales destinadas a las
Sociedades latentes en aplicacién del Plan de Competi-
tividad de 1993 se han cifrado en 907.544 millones
(533.722 millones de pesetas actualizadas).

Segiin las estimaciones realizadas, las ayudas direc-
tas destinadas a las Empresas latentes para financiar las
medidas del Plan no superardn en pesetas actualizadas a
31 de diciembre de 1992, las cantidades autorizadas al
efecto por la Comisién. Aunque serfa preciso determi-
nar el importe de las ayudas libradas directamente por
el sistema de Seguridad Social para establecer la rela-
cidén exacta entre las destinadas al cierre de ENSIDESA
y AHV y los 725.000 millones de limite establecidos
por la Comisién de las Comunidades Europeas, de
acuerdo con el resultado de los anélisis realizados, el
importe librado por el sistema de Seguridad Social serd
inferior a los 134.267 millones autorizados y las ayudas
publicas que en su conjunto comportardn la ejecucién
del Plan no rebasaran la cifra méxima establecida.

Tercera

Sin computar las ayudas con cargo a los presupues-
tos anuales de la Seguridad Social, ENSIDESA y AHV
habfan aplicado ayudas por obligaciones sociales en el
periodo 1993-2000 por 280.382 millones de pesetas:
270.332 millones de ayudas estatales y 10.050 millo-
nes con cargo al presupuesto CECA. Teniendo en cuen-
ta los compromisos pendientes de aplicacién a 31 de
diciembre del afio 2000, que se han cifrado en 184.764
millones (de los que se habian exteriorizado 66.858
millones en el primer semestre del 2001), las obliga-
ciones derivadas de las reestructuraciones laborales
aprobadas estarfan en torno a los 465.146 millones.

En pesetas actualizadas a 31 de diciembre de 1992,
se han cifrado en 132.101 millones los costes sociales
netos de subvenciones CECA aplicados hasta el afio
2000 por las Sociedades del Grupo y en 48.050 millo-
nes las obligaciones pendientes de exteriorizar a 31 de
diciembre del afio 2000. En resumen, se ha estimado en
180.152 millones el valor actual de las aportaciones
estatales aplicadas por las Empresas en la financiacién
de las medidas sociales del Plan y en 5.585 millones el
de las aplicadas con cargo al presupuesto CECA.
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En ejecucién de las medidasiel Plan de Competiti-
vidad, que autorizaba la regulicién laboral de hasta
11.040 trabajadores de los 24.49 que figuraban en la
plantilla de las Empresas del Gupo a 31 de diciembre
de 1991, entre 1993 y el afio 200 han causado baja por
la modalidad de prejubilaciotes un total de 9.370
empleados. Por bajas incentivadis se habrfan extingui-
do, a su vez, las relaciones laboales de 289 empleados
de ENSIDESA y AHV o de susrespectivos grupos de
empresas. La totalidad del persmal de ENSIDESA no
incluido en los expedientes de-egulacién de empleo
(964 empleados) fue dado de ata en ACERALIA en
1998; teniendo AHV aprobadc por el Ministerio de
Trabajo para el afio 2001 un exjediente de suspension
temporal para los 274 empleaos que debian causar
baja en ese ejercicio.

Ademds del coste de los expdientes de prejubila-
cién, que estaban dirigidos a traajadores con 52 afios
cumplidos y de las bajas incentvadas, las Sociedades
latentes estaban obligadas a conplementar determina-
das prestaciones de la Seguridac Social. Asimismo, de
acuerdo con la normativa vigent en materia de ayudas
para Empresas en reconversion vgente durante la apli-
cacion de las medidas del Plan ¢ 1993, ademas de las
prestaciones de desempleo, el istema de Seguridad
Social ha financiado en los térmhos previstos, primero
por la O.M. de 9 de abril de 1936 y, posteriormente,
por la de 5 de octubre de 1994, hs ayudas previas a la
jubilacidn ordinaria otorgadas 1 los trabajadores de
ENSIDESA y AHV o de sus rspectivos grupos de
Empresas que reunieran los requsitos establecidos.

A la fecha de cierre de los traxajos de fiscalizacién,
se habia procedido a exteriorizarla mayor parte de los
complementos pasivos de las Siciedades del Grupo,
quedando todavia pendientes canpromisos por unos
11.200 millones de pesetas. El vdor de exteriorizacién
de los compromisos derivados deiexpediente de regula-
cién de empleo de 1993 pendiertes de asegurar se ha
estimado en unos 88.706 millores, a los que hay que
afiadir pélizas de seguro de vida, ambién pendientes de
formalizar, por un importe de 15.00 millones, asf como
otros 3.000 millones para cubrt el coste del iltimo
expediente de suspensién tempoal autorizado a AHV.

Cuarta

Unicamente se han seguido las previsiones financie-
ras del Plan de Competitividad apobado por el Consejo
de Ministros de Industria de la Uhién el 17 de diciem-
bre de 1993 durante los ejercicios le 1994 y 1995, aban-
don4ndose a partir de 1996 las prncipales formulas de
intervencion financiera previstas a1 el Plan.

De las siete anualidades de 27.201 millones de pese-
tas en las que se aplazé el pago d1 precio fijado por la
venta al INI y a la DGPE de las aciones recibidas por
ENSIDESA y AHV por la aporacién por ramas de
actividad viables al nuevo grupcsiderirgico, s6lo se

hizo efectiva la de 1995. En 1996, la AIE desatendié la
cuota correspondiente a ese ejercicio; dindose por
incobrable en 1997 el importe correspondiente a las
cinco cuotas restantes.

Después de realizarse a principios de 1996 por el
Estado la asuncién de deuda del Grupo avalada por el
Tesoro por 130.050 millones de pesetas prevista en el
Real Decreto-Ley 12/1995, de 28 de diciembre, se
abandon6 asimismo este mecanismo de intervencion,
habiéndose limitado el Estado hasta 1999, a través del
accionista tGnico de la Sociedad cabecera del Grupo
AHV-Ensidesa Capital, S.A., a restablecer el equilibrio
patrimonial de esta Sociedad, y en consecuencia del
Grupo, mediante aportaciones de socios para compen-
sar pérdidas, sin que el abandono del Plan financiero se
sustituyera por otro modelo de financiacién acorde con
las necesidades financieras y patrimoniales del Grupo.

Quinta

El que, desde 1997, el traspaso anual al Estado de
deuda avalada por el Tesoro Piiblico se sustituyese por
aportaciones de socios para compensar pérdidas como
férmula para restablece el equilibrio patrimonial del
Grupo, sin que se procediera a amortizaciones o cance-
laciones anticipadas de deuda en una proporcién simi-
lar, ha tenido como consecuencia el mantenimiento
desde entonces de unos alt{simos niveles de liquidez,
poco coherentes con el nivel de endeudamiento y con
el tipo de operaciones realizadas, con el consiguiente
deterioro de la cuenta de resultados.

Aquellas intervenciones, ademés, resultaron insufi-
cientes para lograr el equilibrio patrimonial de las
Sociedades del Grupo. Mientras que con el calendario
de ayudas previsto en el Plan financiero elaborado para
las latentes, el Grupo s6lo habria presentado en 1996
una situacién de desequilibrio patrimonial, desde 1995
la realidad ha sido practicamente la contraria pues ese
ejercicio y el de 1999 fueron los tinicos que los fondos
propios consolidados presentaron un saldo positivo.
Este desequilibrio ha sido consecuencia principalmente
de la falta de idoneidad de los instrumentos de inter-
vencién empleados y no tanto de los resultados obteni-
dos por el Grupo, que no han diferido significativamen-
te en su conjunto de las proyecciones que se establecian
en el Plan. Aunque la pérdida en 1997 del crédito apla-
zado por la venta a los antiguos accionistas del Grupo
de los titulos de «CSI Planos, S.A.» y «CSI Productos
Largos, S.A.» tuvo un impacto relevante en el resultado
de ese ejercicio, desde 1997 las previsiones de resulta-
dos de las Sociedades del Grupo AHV-Ensidesa Capi-
tal, S.A. se han visto, sin embargo, sensiblemente
mejoradas por los créditos fiscales derivados de la con-
solidacién de cuentas reconocidos por SEPI que no
estaban contemplados en el Plan.

En 1999, SEPI complet6 la aportacién de socios
para compensar pérdidas con un nuevo instrumento

financiero, una ampliacién de capital con prima de emi-
si6n, que en virtud de la Ley 66/1997, se aplicé a dar
cobertura a los costes sociales del Plan satisfechos en
el ejercicio. Esta férmula, unica aplicada en el afio
2000, resulta mds adecuada con las disposiciones y
obligaciones financieras de las sociedades latentes para
restablecer el equilibrio patrimonial del Grupo, aunque
en ese Gltimo ejercicio también fue insuficiente para
cerrar las cuentas con fondos propios positivos.

C. Sobre la liquidacién de activos materiales y
proyectos en curso de realizacién

Sexta

De acuerdo con lo previsto en el Plan de Competiti-
vidad, la mayor parte de los bienes ¢ instalaciones
materiales de ENSIDESA fueron objeto de la aporta-
cion por ramas de actividad viable realizada en 1995 a
«CSI Planos, S.A.» y a «CSI Largos, S.A.», Socieda-
des dependientes de la entonces «CSI Corporacién
Siderdrgica, S.A. De esa aportacion se excluyeron para
su posterior liquidacion por ENSIDESA una serie de
activos enclavados en su antigua factorfa de Avilés,
principalmente, con un valor neto contable de 4.642
millones de pesetas; comprendiendo terrenos, con un
valor en libros de 2.297 millones, asi como las instala-
ciones de las Baterias de Cok y de la Central Térmica,
una planta de sinterizado y dos hornos altos con insta-
laciones anejas.

ENSIDESA s6lo registrd una baja, por expropia-
cion, de terrenos industriales, sin que el Ayuntamiento
de Avilés hubiera fijado todavia el importe de la indem-
nizacion a abonar a la Empresa cuando se cerraron los
trabajos de fiscalizacién. Entre 1997 y 1998 se dieron
también de baja, en su mayor parte por venta a ACE-
RALIA, instalaciones industriales que figuraban inven-
tariadas con unos costes de 1.519 millones de pesetas y
una amortizaciéon acumulada de 1.496 millones. En
1998 1a Sociedad, mediante una dotacién extraordina-
ria de 2.874 millones, redujo el valor del resto de sus
instalaciones industriales a 439 millones. Tanto estas
instalaciones como la mayor parte de sus terrenos
industriales se vendieron en 1999 a la Empresa publica
«Infoinvest, S.A.» por su valor contable.

Séptima

Aunque segiin el Plan de Competitividad las insta-
laciones de ENSIDESA que no fueron objeto de la
aportacion por ramas de actividad debfan cerrarse entre
octubre y diciembre de 1996, se han mantenido opera-
tivas hasta 1998, cedidas en arrendamiento a la enton-
ces «CSI Planos, S.A.» con el personal que las explota-
ba. En 1998 las instalaciones de las Baterias de Cok y
de la Central Térmica se arrendaron durante 5 afios mas
a ACERALIA, Sociedad a la que se cedieron también
en derecho de superficie hasta el 31 de diciembre del

2016 los terrenos sobre los que se ubicaban esas insta-
laciones y que absorbié asimismo el personal exceden-
te de ENSIDESA.

Por las razones y en la medida a que se hace refe-
rencia en el cuerpo de este Informe, se estima que las
condiciones de cesién de estas instalaciones a «CSI
Planos, S.A.» durante 1996 y 1997 no se corresponden
a los usos de mercado a los que ENSIDESA, una vez
materializada la aportacién por ramas de actividad,
debfa haberse ajustado en sus relaciones con esa
Empresa.

Octava

En 1999 ENSIDESA vendi6 a la Sociedad Estatal
«Infoinvest, S.A.», sin mediar valoraci6n externa algu-
na, la mayor parte de los terrenos industriales que la
Empresa tenfa inventariados, incluidas las fincas sobre
las que se habfan levantado la Central Térmica y las
Baterfas de Cok. En conjunto, en 1999 se dieron de
baja terrenos con un valor en libros de 2.141 millones
de pesetas; subrogdndose la compradora en los dere-
chos y obligaciones que para ENSIDESA se derivaban
de la contratacién de 1998 con ACERALIA. Al cierre
del ejercicio 1999 restaban atin por liquidar una serie
de solares en Avilés y La Felguera, en su mayor parte
edificados, con un valor en libros de 155 millones.®’

En 1999 se completd, asimismo, la liquidacién de
las edificaciones e instalaciones industriales de ENSI-
DESA, que fueron dadas de baja en los registros de esta
Sociedad por venta a «Infoinvest, S.A.» de los terrenos
sobre los que se levantaban. Al cierre del ejercicio de
1998 quedaban Gnicamente por liquidar una serie de
activos inmobiliarios procedentes de la ejecucién de
créditos incobrables valorados en 211 millones de
pesetas que fueron excluidos de la aportacién por
ramas de actividad, as{ como algunas construcciones
administrativas en su totalidad amortizadas. Entre 1996
y 1998 ENSIDESA realiz6 por un importe total de 184
millones varias parcelas incorporadas a su patrimonio
en compensacién de créditos incobrables.

Novena

ENSIDESA concluyé entre 1996 y 1997 una serie
de obras que mantuvo en cartera en 1995 con unas pér-
didas de 1.438 millones de pesetas. Aunque en su
momento se justificé que estos proyectos en curso de
realizacién no formaran parte de la aportacién por
ramas de actividad en atenci6n al grado de avance que
presentaban, esta circunstancia s6lo concurrfa en una
de las cuatro obras de entidad que gestioné la Socie-
dad; y resulta l6gico concluir que fueron las pérdidas
que comportaban los otros tres proyectos (que serfan

® Pamrafo modificado como consecuencia de alegaciones.
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asumidas por el Grupo AHVEnsidesa Capital, S.A.)
las causantes de aquella excluion.

Décima

Materializada la aportacié por ramas de actividad
viables, en la que AHV sélotransmitié una pequefia
parte de sus activos operativis a «CSI Planos, S.A.»,
AHV debia liquidar, entre otas, las instalaciones de
sinterizacién y hornos altos d¢Sestao, la acerfa de Ses-
tao y el tren de bandas en calinte de Ansio, todas ellas
situadas en Vizcaya. Estos ativos, saneados en 1995
por AHV mediante una dohcién extraordinaria de
64.301 millones de pesetas, pesentaban un valor neto
contable a 31 de marzo de 1'95 de 11.202 millones,
incluyendo terrenos con un "alor en libros de 5.795
millones. Durante el periodo iscalizado AHV liquidé
una buena parte de estos activis materiales. Entre 1996
y 1998 se realizaron por la Enpresa terrenos industria-
les con un valor en libros de .894 millones, asi como
instalaciones industriales con n valor neto contable de
2.783 millones. Por el conjuno de estas liquidaciones,
AHV registré un beneficio de1.093 millones. A 31 de
diciembre de 1998, AHV dsponia todavia de una
superficie de 388.725 metro:cuadrados de terrenos,
con un valor en libros de 592 millones, entre los que
figuraban varias parcelas que tras ser incluidos en la
aportacién por ramas de activilad, fueron devueltas por
«CSI Planos, S.A.» en 1997 ©njuntamente con otros
terrenos cuya venta se llevéa cabo en 1998 con un
beneficio de 380 millones.®

Por las razones expuestas e ¢l apartado correspon-
diente de este Informe, pueder entenderse incumplidas
las condiciones impuestas por la Comisién de las
Comunidades Europeas en la: operaciones que tuvie-
ron por objeto la venta de la pacela en la que se ubica-
ba la antigua factoria de AHV :n Sestao a ACERALIA,
asegurandose su transferenciaosterior (a partir del 13
de noviembre del 2005) a «Acerfa Compacta de Biz-
kaia, S.A», Empresa propietiria de la nueva aceria
levantada sobre estos mismes terrenos. Cuando se
negocio esta operacion de vena ACERALIA era toda-
via una Sociedad de capital eieramente publico, aun-
que se privatizé 5 meses despés. Pero en todo caso,
habrfa sido mas eficiente la trasmisién de estos terre-
nos directamente a ACB, conp se habfa contemplado
en 1995 ya que resulta cuestiolable que el Estado en la
privatizacion de ACERALIA iueda haber recuperado
las plusvalias que previsiblenente ha de comportar
para esta Sociedad su realizacim al precio fijado.

Undécima

La mayor parte de los saldss por construcciones e
instalaciones que presentaba elbalance de situacién de

“  Parrafo modificado como

AHV a 31 de diciembre de 1995 se dieron de baja en
1998 como consecuencia de la venta, en dicho ejerci-
cio, de los activos industriales de las factorfas de Ansio
y Sestao, al haberse transferido también a la Diputa-
cién Foral de Vizcaya en 1995 y a ACERALIA en 1997
los terrenos sobre los que se levantaban.

En 1998 las instalaciones técnicas y la maquinaria
industrial de las factorias de Ansio y Sestao se vendie-
ron a una Empresa de nacionalidad inglesa con unos
beneficios de 843 millones de pesetas.

A 31 de diciembre de 1998 permanecian en el
balance de situacién de AHV construcciones y equipos
con un valor neto contable de 274 millones de pesetas.
La mayor parte de ese saldo correspondia a edificacio-
nes administrativas y equipamiento devueltos en 1997
por la entonces «CSI Planos, S.A.» conjuntamente con
los terrenos sobre los que se situaban.

D. Sobre las inversiones financieras
Duodécima

La mayor parte de la cartera de participaciones
sociales de los antiguos grupos de empresas de ENSI-
DESA y AHV se aportaron o enajenaron al nuevo
grupo sidertrgico en 1995; quedando pendiente de
liquidar al cierre de ese ejercicio participaciones de
control en Sociedades dependientes de AHV con un
valor en libros de 2.204 millones de pesetas, asi como
inversiones financieras en el capital de otras Entidades
por importe de 660 millones. Entre 1996 y 1998 se
procedi6 a la venta de la mayoria de estas participacio-
nes financieras; restando por liquidar a 31 de diciem-
bre de 1998 acciones con un valor contable de 349
millones, en buena medida realizadas en el ejercicio
siguiente.

La mayor parte de los resultados extraordinarios que
reconoci6 el Grupo por la venta de inversiones finan-
cieras permanentes se debieron a la venta en 1997 de
participaciones en «Musini, Sociedad Mutual de Segu-
ros y Reaseguros a Prima Fija» y de un paquete de
bonos emitidos por la Repiiblica de Polonia en 1994.
Por la venta de estos activos financieros que, en su
mayorfa, no tenian asignado valor alguno en los esta-
dos financieros de las Sociedades del Grupo, se reco-
nocieron en 1997 unos origenes de fondos de 2.520
millones de pesetas y unos beneficios totales de 2.083
millones.

Entre 1996 y 1998 se han liquidado, con unas pérdi-
das netas de 837 millones de pesetas, participaciones
en Empresas del grupo y asociadas que figuraban valo-
radas en los balances consolidados del Grupo en 1.886
millones, correspondiendo las pérdidas fundamental-
mente a la venta de titulos de «Sefanitro, S.A.».

A 31 de diciembre de 1998 la principal participa-
cién social que quedaba por realizar de las antiguas
empresas del Grupo era la de «A.I. Abra Industrial,

S.A.», Sociedad en la que en 1996 AHV mantenia una
participaci6n del 39%, aproximadamente, de su capital
social, figurando, ademds, entre las inversiones finan-
cieras del Grupo un crédito frente a «A.L Abra Indus-
trial, S.A.» de 849 millones de pesetas. En 1999 esta
participacion y la que tenfa AHV en «Agruminsa,
S.A.» se vendieron a la Sociedad piblica «Infoinvest,
S.A.» por sus respectivos valores tedricos, sin que en la
operacién se tuviesen en cuenta los derechos privile-
giados que se otorgaron en 1995 a la participacién en
«A.l. Abra Industrial, S.A.» para preservar los dere-
chos econémicos de AHV en relacién con las plusvali-
as atribuibles a los terrenos de su filial, de 1a que habia
sido accionista tnico hasta ese ejercicio. Mediante esta
operacidn y con la modificacién y cesién en 1999 a
«Agruminsa, S.A.» del crédito que el Grupo AHV-
Ensidesa Capital, S.A. ostentaba frente a «A.l. Abra
Industrial, S.A.» se cedieron en definitiva a «Infoin-
vest, S.A.» la mayor parte de los terrenos de que dispo-
nia «A.l. Abra Industrial, S.A.» a su valor contable
cuando, sin duda, su realizacién a valor de mercado
hubiera comportado un mayor beneficio y, en conse-
cuencia, un ahorro de las aportaciones piiblicas desti-
nadas a la disolucién de las Sociedades del Grupo.®

E. Sobre la realizacién y liquidacién de otros dere-
chos y obligaciones de las Sociedades del Grupo

Décimotercera

En el periodo fiscalizado las Sociedades del Grupo
realizaron los saldos por operaciones comerciales que
figuraban en sus balances de situacién a 31 de diciem-
bre de 1995 y 1a mayor parte de los que generaron las
transacciones efectuadas en ese periodo. A 31 de
diciembre de 1998, los créditos por operaciones comer-
ciales presentaban un saldo de 2.220 millones de pese-
tas en el balance consolidado del Grupo, adeudando,
asimismo, por transacciones de esa misma naturaleza
649 millones.

De acuerdo con el balance consolidado, a 31 de
diciembre de 1998, el Grupo disponia de inversiones
financieras temporales por 131.361 millones de pese-
tas; acumulando una deuda con Entidades financieras y
con Administraciones Pablicas de 144.707 millones. El
Grupo contaba, igualmente, con provisiones para ries-
gos y gastos por valor de 15.950 millones.

La deuda con Administraciones Pxiblicas habia des-
cendido de 1995 a 1998 de 76.780 millones de pesetas
a 43.943 millones. Igualmente los créditos frente a
Organismos Pblicos se habfan reducido de 8.694
millones en 1995 a 4.439 millones en 1998. La mayor

G Parrafo modificado como cc ia de al

parte de estos saldos acreedores correspondian a tribu-
tos o seguros sociales devengados y vencidos que fue-
ron objeto en su dfa de diversos acuerdos de aplaza-
miento y fraccionamiento de pago.

En el periodo fiscalizado la deuda tributaria pasé de
29.873 millones de pesetas a 8.153 millones, de los que
7.561 millones era deuda aplazada por la Hacienda
estatal y por el Gobierno de Navarra. Las amortizacio-
nes de la deuda fiscal se han llevado a cabo segin el
calendario previsto en los correspondientes acuerdos
de aplazamiento y fraccionamiento concedidos al
Grupo; y éste, ademds, ha cancelado anticipadamente
entre 1997 y 1998 deuda aplazada con la Seguridad
Social por importe de 11.072 millones. El Grupo se ha
beneficiado asimismo de mejores condiciones financie-
ras para la deuda aplazada con la Seguridad Social
mediante la obtencién en 1997 y 1998 de dos nuevos
aplazamientos que incorporaban la reduccién de tipos
experimentada en esos afios. A 31 de diciembre de
1998 el principal de la deuda aplazada era de 33.741
millones, debiendo ultimarse su liquidacién en junio
del 2001.

Con Entidades financieras, el Grupo mantenia a 31
de diciembre de 1998 una deuda de 105.203 millones
de pesetas, de las que 104.410 millones correspondian
ala Sociedad cabecera, que fue la Gnica que en el perio-
do fiscalizado concerté nuevas operaciones de crédito.
En ese mismo periodo los gastos financieros devenga-
dos por la deuda del Grupo ascendieron a 17.967 millo-
nes incluidos 253 millones pendientes de vencimiento
al cierre del ejercicio 1998.

A 31 de diciembre de 1995 «AHV-Ensidesa Capi-
tal, $.A.» tenfa una deuda con Entidades financieras de
147.000 millones de pesetas, en su totalidad avalada
por el Tesoro Publico. Entre 1996 y 1997 «AHV-Ensi-
desa Capital, S.A.» concertd dos nuevas operaciones
de préstamo por 93.500 millones que fueron también
avaladas por el Tesoro. El Estado asumid en 1996
deuda de la dominante por 130.050 millones; habiendo
cancelado directamente «<AHV-Ensidesa Capital, S.A »
en el periodo examinado otros 6.293 millones. Al cie-
rre del ejercicio 1998 la deuda financiera de la domi-
nante ascendia a 104.410 millones, incluidos 253
millones de intereses devengados y pendientes de ven-
cimiento. Por su parte las Sociedades dependientes,
mediante la amortizacién de 30.390 millones en el
periodo 1996-1998, habian dejado reducida su deuda
con entidades financieras a 31 de diciembre de 1998 a
793 millones.

Madrid, 25 de abril de 2002.—El Presidente,Ubal-
do Nieto de Alba
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ANEXOS

ANEXO|
GRUPQO AHV-ENSIDESA CAPITAL, S.A

BALANCES [E SITUACION CONSOLIDADOS DE LOS ANOS 1995,1996,1997,1998

(Millones de pesetas)

ACTIVO
INMOVILIZADO
Gastos de establecimiento 74 56 Z4 1
Inmovilizaciones inmaterlales {neto) 1 1 1 -
Inmovilizacicnes materiales 13.610 11.245 9.510 3.606
Temenos y construcciones 21.192 21.035 19.871 3.499
Instalaciones técnicas y maquinaria 168.303 169.365 164.066 34.988
Qrras instalaciones, utillaje y mobiliario - 1.635 6.855 1.704
Otro inmovilizado 2.497 - - -
Amortizaciones (118.327) (120645}  (121.137) {39.113)
Provisiones (60.145) (60.145) (60.145) (7.472)
Inmovilizaciones financieras 3.736 1938 1.297 124
Participaciones puestas en equivalenciz 1.709 300 293 -
Cartera de valores 1.705 1.415 932 350
Otros créditos 289 252 152 Il
Fianzas y depésites 47 90 103 120
Provisiones {14) (118} (183) 417)
Deudorss a largo plazo
Créditos a accionistas 135.998 135.998 - -
Total inmovilizado 153.419 149.239 10.832 3741
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS IJERCICIOS 97 59 77 62
ACTIVO CIRCULANTE
Existencias
Qbra en curso 4.497 8.234 - -
Deudores 42194 9,884 3.872 6.048
Cligntes por ventas y prestacion de sencios 33.803 3.832 2.265 2.220
Empresas del Grupo , asociadas y vincladas,deudores 201 825 666 21
Deudoras varios 2016 2.087 816 1.054
Administraciones Publicas 8.695 6.052 2164 4439
Provisiones 2.611) (2.892) (2.039) {1.686)
Inversiones financieras temporales 46.296 64.560 131.938
Créditos a accionistas 27.201 - 57.343 127415
Créditos a empresas consolidadas por juesta en
equivalencia - 447 447 -
Ortros créditos - - - 2693
Participaciones en empresas del Grupo - 576 52 10
Cartera de valores a corto plazo 18.935 1.858 6.770 2.130
Otras cuentas no bancarias 160 84 - -
{Provisiones) - - (52) (10}
Tesoreria 1.881 552 §36 378
Ajustes por periodificacion 37 47 29 29
Total activo circulante 94.905 21.682 68.997 138.393
TOTAL ACTIVO 248421 170.980 79.906 142,196
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ANEXC |
GRUPQ AHV-ENSIDESA CAPITAL, S.A

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS DE LOS ANOS 1995,1996,1997,1998

(Millones de pesetas)

PASIVOD
FONDOS PROPIOS
Capital suscrito 93.606 936 936 10
Aportacién del Estade mediante asuncion de deuda 54,000 43.470 - -
Aportacion de Socios para compensacion de pérdidas - - 36.190 -
Resultados de ejercicios anteriores (22.496) - - -
Otras reservas y reservas en sociedades consolidadas {1.013) {79) (181) (256)
Perdidas atribuibles a la Sociedad dominante (182.626) (40.872) (131.409) (25.285)
Total fondos propics (58.529) 3.458 (94.474) {25.531)
DEUDA PENDIENTE DE ASUMIR POR EL. ESTADO 130.050 - - -
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios 50 15 7 3
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 16.261 10.819 873 15.950
ACREEDORES A LARGO PLAZC
Emision de obligaciones y otros valores 371 329 302 -
Deudas con entidades de crédito 16.633 65.264 104.165 -
Creditos participativos 1.293 961 795 -
Daudas con empresas del Grupo.asociadas y vinculadas 499 486 494 -
Otros acreedores 58.166 56.277 48.336 6423
Total acreedores a largo plazo 76.962 122327 154.082 6.423
ACREEDORES A CORTO PLAZQ
Emisidn de obligaciones y ctros valores 116 119 88 335
Deudas con entidades de crédito 31826 15.365 5516 104410
Créditos participativos - 166 166 793
Deudas con empresas del Grupo,asociadas y vinculadas 1.839 15 121 -
Acreedores comerciales 18.448 8.6805 1.051 649
Otras deudas no comerciales
- Administraciones Publicas 21519 5.870 4,066 37669
- Otras deudas 8.776 3.245 1.940 1.333
- Remuneraciones pendientes de pago 1.103 935 609 162
Ajustes por periodificacion - 44 3 -
Total acreedores a carto plazo 83.627 34.364 13.560 145.351
TOTAL PASIVO 248.421 170.980 79.908 142,198
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ANEXO It 12 ANEXO Il

AHV-ENIIDESA CAPITAL, S.A'Y SOCIEDADES DEPENDIENTES GRUPO AHV-ENSIDESA CAPITAL, S.A

CUENTA DE FERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS ANOS 1995,1996,1997,1998 CUENTA DE PERDIDAS Y GANACIAS CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 1995,1996,1997,1998

{ Millones de pesetas ) {Miliones de pesetas)

Z8

DEBE 1.893 1.998 1.997 1.998 HABER 1995 1.9% 1997 1.998
GASTOS
Reduccion de existencias de produchs terminados INGRESOS
¥ en curso de fabricacion 1.165 . 8.234 _ Importe neto de la cifra de .nAegocios 147,530 34.392 8.728 137
Aprovisionamientos 68.447 22297 61) _ Otros ingresos F!e ex@olacmn 4771 2.994 1.459 1.002
Gastos de personal 29,896 14.749 10,007 3772 Aumento de existencizs de productos en curso y
Dotaciones para amortizaciones de imovilizado 9.783 2588 737 282 terminados " 3737 - -
Variacion de las provisiones de tréfio 260 281 (329) 89 PERDIDAS DE EXPLOTACION . 4.(1!63 1(1;.:)3: ; ; _34:. 4.;:130
Otros gastos de explotacion aTH13 11247 3383 1.476 57.164 5118 03 5613
I.BE EXPL N - - - _
NEFICIO DE QTACIO 5T 51162 22031 5613 Ingresos de participaciones en capital 154 192 618 -
- - ~ - Otros intereses e ingresos asimilados 5.951 2.341 80 533
) i i ith i 11 280 13
Gastos financieros por deudas con léA |.E. 1.865 - - - Derencias positivas de cambio 2119 2
Gastos financieros y gastos asimilacs 19.812 7.479 9.890 7.267 RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 16.105 5270 9.189 6.736
Diferencias negativas de cambio 2852 604 (1) 4 74,329 3.083 9.690 7371
24.329 8.083 9.889 7.271
Participacion en beneficios de sociedades puestas en
! » ) . equivalencia - 5 - 6
Participacién en pérdidas de Socieddes puestas en
equivalencia 345 - 7 - PERDIDAS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 21.313 15.304 21.050 11.210
Variacion de las provisiones de inmoilizado material e Beneficios en enajenacion inmovilizado 6535 896 59 1.247
inmaterial e inversiones financieras 1.032 51 106 3278 Ingresos extraordinarios 18.412 150 5.667 459
Pérdidas procedentes del inmovilizao 51 1.079 488 191 Subvenciones de capital transferidas al resultado del
Gastos extraordinarios 188.287 25779 168.179 40.500 ejercicio 58 66 - -
Gastos y perdidas de otros ejercicios 72 74 - 1.417 Ingresos y beneficios de otros sjercicios 124 303 852 1.203
Pérdida por enajenacion de participZiones puestas en
equivalencia - - - - RESULTADOQS EXTRAQRDINARIOS NEGATIVOS 161.313 25.568 162.185 42477
189.442 26.983 168.773 45.386 189.442 26.983 168.773 45.386
Impuesto de Sociedades - - (51.836) (28.402) PERDIDAS CONSOLIDADAS ANTES DE
IMPUESTOS 182.626 40.872 183.245 63.687
PERDIDAS CONSOLIDADAS DESPUES DE
IMPUESTOS 182.626 40.872 131.409 25.285
PERDIDAS CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 182.626 40.872 131,409 25.285
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ANEXO il

AHV-ENSIDESA CAPITAL, S.A

BALANGES DE SITUACION DE LOS ANOS 1995,1996,1997,1998

12

ACTIVO

INMOVILIZADO

Gastos de establecimiento
Inmovilizaciones inmateriales,netas
Inmovilizaciones materiales

Otro inmovilizado

Amortizaciones

Inmovitizaciones financieras
Participacionzs en empresas del Grupe
Créditas a empresas del Grupo

Cartera de valores a largo plazo

Depositos y fianzas constituidas a largi plazo
Provisiones

Total inmovilizado
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS:JERCIKCIOS

ACTIVO CIRCULANTE
Deudoras

Empresas del Grupo,deudores
Deudores varios
Administraciones Publicas

Inversiones financieras temporales
Crédites a empresas del Grupo

Otros créditos

Cartera de valores a corto plazo

Ctras inversiones financieras temporats
Tesoreria

Total activo circulante

TOTAL ACTIVQ

(Millones de pesetas)

1985 1996 1997 1998
60 47 20 9

1 1 1 -

18 8 4 1

36 30 26 27

(18) (22) (23 (26)
35.322 29.490 23.628 -
132217 045 945 20
35.172 29.310 23.448 -
150 150 150 300

- 30 0 50
(132.217) (945) (945) (370)
35.402 29.546 23.652 10
15 56 76 62
6.770 1.668 83 10
1.405 116 - -
582 94 21 -
4783 1.458 62 10
131.022 92.878 122.067 103,570
118.508 91.343 115.998 103.570
- 1.535 6.069 565
12.514 - - -
169 47 1 6
137.960 94.594 122.161 104.151
173.377 124197 145.889 104.223

ANEXO Il

AHV-ENSIDESA CAPITAL, 5.A

BALANCES DE SITUACION DE LOS ANOS 1995,1996,1997,1998

212

PASIVO

FONDOS PROPIOS

Capital suscrito

Resultados de ejercicios anteriores

Aportacion de! Estado mediante asuncion de deuda
Perdidas y ganancias (pérdidas)

Total fondos propics

DEUDA PENDIENTE DE ASUMIR POR EL ESTADO

PROVISION PARA SUS PARTICIPACIONES EN
EMPRESAS DEL GRUPO

PROVISION PARA RIESGOS Y GASTOS

ACREEDORES A LARGO PLAZC
Deudas con entidades de crédito
Otras deudas no comerciales

Totat acreedores a largo plazo

ACREEDORES A CORTO PLAZC
Emision de cbligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito
Deudas con erpresas del Grupo
Acreedores comerciales
Otras deudas no comerciales
Administraciones Piiblicas
Ctras deudas

Total acreedores a corto plazo

TOTAL PASIVO

{Millones de pesetas)

1.995 1.9%6 1.997 1.998
93.606 936 936 10
(22.496) - - _
54.000 43470 36.190 -
(183553)  (40759)  (131344)  (25.286)
_(58.443) 3.647 (94.218) __ (25.276)
130.050 - - -
81.484 30.721 130.201 22938

- - - 1.980

16.550 £5.250 104.157 -

- 162 115 -
16.560 65.412 104.272 -
40 - - -

2019 15.159 5.436 104.109

- 192 52 3

244 86 56 135

659 - - -

775 - - -
3.737 15417 5.544 104.560
173.378 124,197 145.889 104,223
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ANEXO IV

AHV-ENSIDESA CAPITAL, 5.A

CUENTA DE F:RDIDAS Y GANANCIAS DE LOS ANOS 1995,1996,1997,1998

DEBE
GASTOS

Gastos de personal

Sueldos . salarios y asimilados

Cargas sociales

Dotaciones para amortizaciones de imovilizado
Otros gastos de explotacion

Sewvicios externos

Tributos

Gastos financieros y gastos asimilads

Por deudas con accionistas

Por deudas con terceros y gastos agmilados
Diferencias negativas de cambio
RESULTADOS FINANCIEROS POSTIVOS

Pérdidas procedentes de la enajenacon de inmovilizado
financiero

Pérdidas procedentes de la enajenacon de inmovilizado
material

Variacion de las provisiones de inmoilizaciones
financieras

Gastos extraordinarios

Gastos y pérdidas de otros ejercicios

Impuesto sobre Saciedades

{ Millones de pesetas )

1.995 1.996 1.997 1.998
- 13 - -
- 1 - -
46 37 3 14
45 41 20 25
2 1

93 93 51 39
1.865 - 30 -
12.403 3.425 6177 5191
1 - - -
14.269 3425 6.207 6.191
682 - 106 -

- 1 - -
182.829 40.666 131.236 23.308
- 19 - 1
1.980

183.511 40.686 131.343 25.289

- - (42) -

112

ANEXO IV

AHV-ENSIDESA CAPITAL, S.A

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS 1995,1996,1997,1998

HABER

INGRESOS

Importe neto de la cifra de negocies
Prestacion de servicios
Otros ingresos de explotacion

PERDIDAS DE EXPLOTACION

Ingresos de otros valores negociables y de créditos del
activo inmovilizado-

De empresas fuera del Grupo

De empresas del Grupo

Otros intereses & ingresos asimilados
Diferencias positivas de cambio

PERDIDAS DE ACTIVIDADES ORDINARIA®
Beneficios procedentes de la enajenacién del inmovilizado
material

Ingresos extraordinarios

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOE

PERDIDAS ANTES DE INPUESTOS

RESULTADO DEL EJERCICIO {PERDIDAS)

(Millones de pesetas)

1.995 1.996 1.897 1.998
46 12 7 4

- 6 . .

47 74 45 36

93 93 51 39
2.491 709 327 41
11.688 2716 5.878 5.148
90 1 2 3
14.269 3425 §.207 5191
47 74 45 36

1 - - -

4 1 1 39
183.506 40.685 131.342 25.250
183.511 40.686 131.343 25.289
183.553 40.759 131.386 26.286
183.553 40.759 131.344 25.286
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ANEXOV

EMPRESA SIDERURGICA, S.A (ENSIDESA)

BALAICES DE SITUACION DE LOS ANDS 1995,1996,1997,1998

EMPRESA NACIONAL SIDERURGICA, S.A (ENSIDESA)

ANEXQO V

BALANCES DE SITUACION DE LOS ANOS 1995,1996,1997,1998

ACTIVO

INMOVILIZADO
Inmovilizaciones materiales
Terrenos y construccionas
Instalacicnes técnicas y magquinari
Otras instalaciones, utillaje y mobilirio
Ctro inmovilizado

Amortizaciones

Inmovilizaciones financieras
Participaciones en empresas del
Grupo y asociadas

Cartera de valores a largo plazo
Otros créditos

Defositos y fianzas constituidas
alargo plazo

Deudores a largo plazo

Créditos a accionistas

Total inmovilizado

ACTIVO CIRCULANTE

Existencias

Productos en curso y semiterminads y
proyectos llave en mano

Deudores

Clientes por venta y prestaciones d
servicios

Deudores varios

Administraciones Piblicas

Clientes de dudoso cobro
Provisiones

Inversiones financieras temporals
Créditos a empresas vinculadas
Cartera de valores a corto plazo
Ctras cuentas no bancarias

Otros créditos

Tesoreria

Ajustes por periodificacion

Total activo circulare

TOTAL ACTIVQ

( Millones de pesetas }

1995 1996 1997 1998
6.939 6.505 5.788 2733
12.707 12,705 12,669 12,674
26.405 26.405 26.197 24.887
66 66 66 66

480 480 480 480
(32719)  (33151)  [33624) (35374
487 49 35 34
437 437 - -

29 23 23 23

16 29 7 8

5 7 5 5
120477 120477 - -
120477 120477 - -
157,903 127478 5.623 2.767
4497 8.234 - "
4.497 8.234 - -
5.354 7.278 44.804 11.691
1.034 2330 1.709 1.439
1190 1853 42,620 8.312
3.130 4020 1.620 3010
925 - - -
(926) (925) (1.145) (1.070)
26.878 84 676 2707
24.097 - - -
2.661 - 676 -
120 84 - 14

- - - 2693

728 m 253 258

- 14 - -
37.457 15.881 45733 14.658
165360  143.359 51,556 17.423

PASIVO

FONDOS PROPIOS

Capital suscrito

Reserva voluntaria

Perdidas y Ganancias (pérdidas)

Total fondos porpios

PROVISIONES PARA RIESGOS Y
GASTOS

ACREEDORES A LARGO PLAZC
Emisién de abligaciones y otros
valores negociables
Deudas con entidades de crédito
Deudas con empresas del Grupo y
asociadas
Otros acreedores
Administracionas Publicas
Ctros acreedores

Total acreedores a largo plazo

ACREEDORES A CORTQ PLAZC
Emision de obligaciones y otros valores
Deudas con entidades de crédito
Deudas con empresas del Grupo
y asociadas
Anticipos recibidos
Acreedores comerciales
Otras deudas no comerciaies
Administraciones Publicas
Ofras deudas
Remuneraciones pendientes de pago
Ajustes por periodificacién

Total acreedores a corto plazo

TOTAL PASIVO

{Millones de pesetas)

1.995 1.998 1.897 1.998
3701 500 500 10
80.140 - - -
{(111671)  (25226)  (106.085)  (21.836)
(27.830) _ (24.726) _ (105.585) _ (21.826)
13.361 9.414 5421 7.476
160 131 118 -

35 15 - -
25,577 21314 17.051 -
34.342 33.057 28,663 2531
2.907 1.164 609 -
63.021 55.681 46.441 2.531
17 32 20 110
28.902 154 - -
56.250 89.744 100.188 4889
- - - 88

7.308 7.840 772 145
16.168 3197 2561 23331
7.929 1.808 1.525 634
234 215 213 -

- - - 45
116.808_ 102.990 105.279 29.242
165.360 143.359 51.556 17.423
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ANEXO VI 12 ANEXO VI

EMPRESA NACIONAL SIDERURGICA, S.A (ENSIDESA) EMPRESA NACIONAL SIDERURGICA, S.A (ENSIDESA)

CUENTAS DE PRRDIDAS Y GANANCIAS DE LOS ANOS 1995,1996,1997,1998 CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS ANOS 1995,1996 1997,1998

( Millones de pesetas ) {Millones de pesetas)

98

DEBE 1.995 1.996 1.907 1.998
— - - - — HABER 1.995 1.996 1.987 1.998
GASTOS
Disminucion existencias de prodictos temminados INGRESOS
y en curso de fabricacion - - 8.234 -
Aprovisionamientos
Consumos de materias primas otras materias Importe neto de la cifra de negocios 64.748 17 7.914 23
consumibles 24215 1.653 (61) - Cifra de negocios 64203 - 7.913 -
Otros gastos externos 3216 - - - Prestacion de servicios 2.952 17 1 23
Gastos de personal Menos- Devoluciones y rappels
Sueldos y salarios 12.079 4.769 4.085 - sobre ventas (2.406) - - -
Cargas sociakes 4685 903 1.433 -
Dotaciones para amortizacionesde inmovilizado 4.867 434 682 193 Aumento de existencias de productos
Variaciones de las provisiones & trafico (13) - (284) % terminados y en curso de fabricacion 2275 3737 - -
Otros gastos de explotacion
Servicios extericres 11.374 3.328 2142 382 Trabajos efectuados por la empresa
Transportes y fletes 4.899 - - 112 para el inmovilizado 59 - - -
Tributos 502 77 72 -
Otros gastos 515 8 : - Otros ingresos de explotacion 3709 2854 1.436 129
Resultados aportados generade en el primer
trimestre 10.850 - l - Perdidas de explotacién 6.397 4.564 6.953 627
77.189 1472 16.303 779 77.189 11472 16.303 779
Gastos financieros
Por deudas con empresas del rupo y vinculadas 6.068 2.054 5.192 4.075 Otros intereses e ingresos asimilados
Por deudas con terceros 6.136 2.237 2302 1.277 De emp.del Grupe y otras vinculadas 699 - - -
Diferencias negativas de cambo 662 522 5 3 Otros intereses e ingresos asimilados 1075 288 165 22
12.866 4813 7.499 5.358 Diferencias positivas de cambio 725 212 8 2
Variaciones provisiones de inmwilizado y otras 998 - 105 2873 Resultados tinancieros negativos 10.367 4313 7.326 5.331
Pérdidas procedentes det inmoilizado 38 119 138.256 80 12.866 4.813 7.489 5.355
Gastos extraordinarios 105.770 16.312 1 23.848 Perdidas de actividades ordinarias 16.764 8.877 14.279 5,958
Gastos y perdidas ejerc.anterives 48 15 - 504
106.854 16.446  138.362 27.303 Ingresas exiraordinarios 11.947 59 4,635 3.425
Ingresos ¥ beneficios de otros ejercicios - 38 (23} -
Impuesto de Sociedades - - (41.944) (8.000)
Resultado inarios negatr 94.907 16.348 133.760 23.878
106.854 16.446 138.362 27.303
Perdidas antes de impuestos 111.671 25.226 148.029 29.836
Resultado del ejercicio (Pérdidas) 111.671 25.226 106.085 21.836

€00z ©oisobe g opeqes

061 'Wnu 304 [ep oluswaldng



ANEXO Vi

ALTOS HORNOS DE VIZCAYA, S.A

BALANCES [E SITUACION DE LOS ANOS 1995, 1996, 1997 Y 1998

(Millones de pesetas)

ACTIVO 199 1996 1997 1998
INMOVILIZADO:
Gastos de establecimiento 14 9 4 2
Inmovilizaciones materiales 6.765 4,732 3.716 872
Terrenos y contrucciones 8485 8330 7.202 825
Instalaciones técnicas y maquiniria 142.488 143.460 138.370 10.101
Otras instalaciones, utillaje y moiliario 1914 1.059 6.280 113
Amortizaciones (84.852) (86.637) (86.656) (6.786)
Provision por depreciacion de innovilizado material (61.480) {61.480) (61.480) (4.399)
Inmovilizaciones financieras 17.573 1.113 940 9
Participaciones en empresas degrupo y asociadas 1.209 705 659 27
Cartera de valores a largo plazo 543 250 250 -
Crédito a accionistas 15.521 - - -
Otros créditos 272 223 145 84
Depésitos y fianzas constituidos largo plazo 42 53 69 65
Provisiones (14} (118) (183) (85)
Deudores a largo plazo - 15.521 - -
Créditos a accionistas - 15.621 - -
Total inmovilizalo 24.342 21.375 4.660 965
GASTOS A DISTRIBUIR VARIO; EJERCICIOS 81 3 - -
ACTIVO CIRCULANTE:
Existencias - - - -
Deudores 32483 938 930 2.346
Inversiones financieras temponles 6.903 1.879 10.724 21.842
Tesoreria 984 233 272 114
Ajustes por periodificacion 37 33 29 28
Total activo circulinte 40407 3.083 11.955 24330
TOTAL 64.830 24.461 16.615 25.295

12

ANEXO Vil

ALTOS HORNOS DE VIZCAYA, S.A

BALANCES DE SITUACION DE LOS ANOS 1995, 1996, 1997, 1998

212

PASIVO

FONDOS PROPIOS:

Capital suscrito

Prima de emision

Resultados negativos de ejercicios anteriores
Pérdidas y Ganancias (Pérdida)

Total fondos propios

CREDITOS PARTICIPATIVOS:
Entidades de crédito

INGRESOS A DISTRIBUIR VARIOS EJERCICIOS:

Subvenciones de capital
Ingrescs a distribuir en varios ejercicios

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

ACREEDORES A LARGO PLAZO:

Emisién de obligaciones

Deudas con entidades de crédito

Deudas con empresas del grupo y accicnistas
Obros acreedores

ACREEDORES A CORTO PLAZO:

Emision de cbligaciones

Deudas con entidades de crédito

Deudas con empresas del Grupo y accionistas
Acreedores comerdiales

Otras deudas no comerciales

Ajustes por periodificacion pasivos

TOTAL

{Millones de pesetas)

1995 1996 1997 1998
20.053 446 448 10
32.084 - - -
(34.633) - - -
(71.158) (15441  (25152)  (1.123)
{53654) _ (14.995)  (24.706) ___ (1.113)

1.293 - - -

1293 - - -

50 15 9 3

29 - - -

21 15 9 3
2.900 1.405 1.309 6.002
31270 30.544 26.817 3802
211 198 185 -
48 960 793 -
10,003 8.492 6.891 -
20918 20,894 18.948 3892
82.971 7.492 13.186 16.421
59 87 68 225

905 218 171 793
65.479 1614 10330 -
10.89% 699 223 249

5632 4830 2394 15.154

- 44 -
64.830 24461 16.615 25,205
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ANEXO VIII

ALTOS HORNOS DE VIZCAYA, 8.A

CUENTAS DE PERJIDAS Y GANANCIAS DE LOS ANOS 1995, 1996, 1997 Y 1998

GASTOS:

Reduccion de existencias de pnduclos terminades
y en curso de fabricacién

Aprovisionamientos

Gastos de perscnal

Dotaciones para amortizacione. de inmovilizado
Variacion de las provisiones de:rafico

Otros gastos de explotacion

Gastos financieros y gastos asinilados
Variacion de las provisiones de nversiones
financieras

Diferencias negativas de cambi

Variacién de provisiones de inmyvilizaciones
financieras

Pérdidas procedentes del inmoilizado inmaterial,
material y cartera de conlro!

Gastos extraordinarios

Gastos y pérdidas de otros ejericios

Impuesto sobre sociedades

(Millones de pesetas)

1995 1896 1997 1998
4.662 - - -
43205 20644 - -
13.133 9.063 4,580 3772
5.076 2.221 24 75
273 282 (44) @
19.427 7.802 1118 958
$5.866 40.012 5,678 4,803
6.791 2478 2.046 1.467
- - 15 @)
1.088 82 - -
8.779 2.560 - 1463
34 51 106 55

12 111 383 11
82679 9.447 29815 17.307
23 60 -~ 908
82.748 9.569 30.305 18.381
- - (9.850) _ (20.403)
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ANEXO VIl

ALTOS HORNOS DE VIZCAYA, S.A

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS ANOS 1935, 1996, 1997 Y 1998

HABER
INGRESOS:
Importe neto de fa cifia de negocios
Aumento de existencias de productos temminados
y en curso de fabricacién

Otros ingreses de explotacién

i. Pérdidas de explotacién

Ingresos de participaciones de capital en empresas
del Grupo

Ingresos de otros valores negociables y de créditos
de activo inmovilizado

Otros intereses e ingresos asimilados

Diferencias positivas de cambio

II. Resultados financieros negativos

Ill. Pérdidas de las actividades ordinarias

Beneficios en enajenacion de inmovilizado material
inmaterial y cartera de control

Subvenciones de capital transferidas al resultados
del ejercicio

Ingresos extraordinarios

Ingresos y beneficios de otros sjercicios

IV. Resultados extraordinarios negativos

V. Pérdidas antes de impuestos

VI. Resultado del ejercicio (Pérdidas)

(Millones de pesetas)

1995 109 1997 1998
84.328 34.375 1 1
1.004 134 830 980

534 5.503 4.847 3.822
85.866 40.012 5.678 4.803

- 169 35 .
52 23 - -

1596 1343 147 62
1.303 68 5 -
5,738 957 1.874 1.401
8.779 2.560 2.061 1463
6.272 5.460 6.721 5.223
11.220 268 120 1.242

59 66 - -

6.461 91 1.029 459

122 264 875 378
64.886 8.980 28.281 16.302
82.748 3.669 30.305 18.381
71.158 15.440 36.002 71.525
71.158 15.440 25.152 1122

22
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ANEXO IX

EVOLUCION DE LA CONFIGLRACION DE LOS GRUPOS DE SOCIEDADES INCLUIDOS EN EL PLAN DE

COMPETITIVIDAD DE 1,993

SOCIEDADE; DEL GRUPO AHV-ENSIDESA CAPITAL, S.A,

SOCIEDAD DOMINAN'E DEPENDIENTES (100% Capital Social)
Corporacign de la Siderurgia intgral, S.A. (1) |- Empresa Nacional Siderirgica, S.A. 2

Constituida en 1991 Constituida en 1950

- Altos Hornos de Vizcaya, S.A, )
Constituida en 1902

(Cambio de denominacion & 1995)

AHV - Ensidesa Capital, 8.4 1)

{1) En 1982 el capital social se disibuia, al 50%. entre el N1 y la DGPE, que recibit su participacion del Banco
Exterior de Espana, SA. En 198 el 100% del capital sodial se transmilié a la AIE, pasando en 1997 a SEP1.
{2) En 1995 esta scciedad vendid 1 INI'y a la DGPE las acciones de CS| Planos, SA y CSi Productos Lagos, SA
recibidas en compensacion dea aportacion de aclivos ¥ pasivos realizada en ejecucion del Plan de Competi-
tividad.

{3) En 1985 esta sociedad vendi6 | INl y ala DGPE las acciones de CSi Planos, SA recibidas en compensackn
de la aportacion de activos y psivos reafizada en ejecucién del Plan ce Competitividad.

{privatizado en 1997)

SOCIEDADES DOMINAITES DEPENDIENTES (100% Capital Social)

Corporacion V de Productos Sder(rgicos,
Largos, Planos y Transformates, S.A. (1)
Constiluida en 1954

-C.$.l. Planos, $.A,
Constituida en 1994.

E{23 de julio de 1997 pas a depender
directamente de 1 A.LE. por compra del
100% de su capital socal

(Cambio de denominacion in 1995)

C.S.1. Corporacidn Siderdnlca, S.A.
- C.S.L. Productos Largos, S.A,
{En julio de 1987 CS1 Planos. SA compré ala [E el 100% Constituida en 1994
de las acciones de CS| Corporacion Sidertiigia y procedio
a su disoludion sin liquidacion. asumiendo su give y pasi-

vo CSI Planog, S4.)

(Cambio de denominacion en 13997)

Aceralia Productos Largos, S.A.
C.S.1. Planos, S.A
(Nueva sociedad dominante del Grpo en 1997) - C.S.I. Transformados, S.A. (2)
Constituida en 1994
(Cambio de denominacidn n 1.887)
(Cambio de denominacion en 1997)
ACERALIA - Corporacién Sidrurgica, $.A.
{privatizada a finales de 1997

_| Aceralia Productos Transformados, S.A.

{1) En 1958 1as participaciones dl INI (60%) y de la DGPE {50%) en su capital sociat pasaran a la AlE En 1967
¢l 100% del capital social pas a SEPI

{2) En 1985 esta Sociedad asuné 10 activos y pasivos de Laminaciones de Lesaca, SA y Perfilen Frin, SA,
fililles de AHV y ENSIDESA

SOCIEDADES DEL GRUPO ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, S.A.

Fuente: Tribunal de Cuentas
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ANEXO XI

AYUDAS AUTORIZADAS PARA EL GRUPO A.H.V-ENSIDESA CAPITAL POR CONSEJO DE MINISTROS PARA EL PERIODO 1.995-2.001

(en millones de P“Lta_a)_‘
1.995 1.996 1.997 1.998 1.999 2.000 2.001 TOTALES
Ampliacion de capital Sds latentes 40.000 36.494 22.429 98.923
Anualidad aplazada para el page de acciones 27.201 27.201 27.201 27.201 27.201 27.201 27.201 180.407;
Avales del Estado a AEC la Siderurgia Integral 9.500 12.898 16.613 17.748 34630 21.573 112.962,
[Asuncion Deuda 54.000, 59.000 39.000 40.000 44.000 34.000 10.577 280.577
Capitalizacién de deuda 44 383 44.363
|TOTAL CON AVALES 1 130.701] 179.956] 82,814} 84.949] 105.831} 82.774{ 60.207} T727.232|
[TOTAL SIN AVALES | 121.201] 167.058] 66.201] _ 67.201] 71,2069 €1.201] 60.207] 614.270]
Fuente: Acuerdos de Consejo de Ministros de octubre de 1.994 y de marzo de 1.995.
ANEXO Xl
- (miliones de pesetas)
AYUDAS ESTATALES TRANSFERIDAS EN EL PERIODO 1992/2000
1.992 1.983 1.894 1.995 1.996 1.997 1,998 1.999 2.000 TOTALES
Capltalizaclén AHV Junio 92 50.000 50.000
Capitalizacion Ensidesa-AHV febrero/94 97.425 97.425
Capitalizacion AHV-Ensidesa Capital 43.506 40.000 34.565 48.220 166.291
Asuncion de Deuda 54.000 130.050 184.050)
[Frimer pago de accionistas de titulos CSI 27.201 27.201
Ingreso por venta de acciones a CSI 24.506 24.5086)
Aportacidn Socios compensacion de pérdidas 33.480 94.228 25285 152.993]
TOTAL APORTACIONES 50.000| 91.425[ 43.506 145.707 130,050 33.480 94.228) £59.850] 48.220 T02.466
MENOS COSTES SOCIALES EN PTAS CORRIENTES | ﬂ 16.384] 21.046) 20.672] 26.731] 32.019) 3&432' 38.237] 80.811] 270.3321
RESTQ DE APORTACIONES EN PTA RRIENTE! 50.000 81.041 22.460 125.035 103.31 1.461]  59.796 21,613  (32.591 432.134
MATOR ACTIIAl RESTYO NE ABNDTACINAMEE T =5 o00] Foev ] to.=ai] AL | TEr~o] ITE] Ll lld | TS.#EA]  (T9.40b)] 342.136]

Fuente: Tribunal de Cuentas
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ANEXO X1l

CANCELACION DEUDA {millones de pesetas)
1.992 | 1.993 1.994 1.996 1.996 1.997 1.998 1.999 2.000 TOTALES
Obligaciones Convertibles ICO 50.000] — - - - - — - — 50.000|
Cancelaciéon o Trasgaso a cIE de deudas a Up - 71.807 45.223 42.595 130.050 12.245 146.858 6.143 - 455.021]
-Obligaciones - 74 61 20.000 30.000 27 - - - 50.162
-Deudas con Entidades de Crédito - 35.217 28.214 22.595 100.050 5.109 105.203 - - 296.388
-Préstamo INI - 26.239 1.496 - - - - - - 26.735
-Otras Deudas - 11.377 15.452 - - 7.109 41,665 6.143 - 81.736
Disminucion de Acreedores a c/p - (23.389) 14.340 137.711 49.307 20.763 (131.791) 28.093 34.955 129.989|
-Deudas con Entidades de Crédito - 13.797 15.72%9 20.856 16.295 9.849 (99.521) 23.849 24.296 25.150
-Financiacién INI - 5.093 12.270 1.844 - - - - - 19.207
-Otras Deudas - {42.279) (13.659) 115.011 33.012 10.914 {32.270) 4.244 10.658 85.632
TOTALES 50.000] 48,618 58.663] _180.306 | 179.367 33.008) 16.067 34.236] _ 34.855]  636.010]
Fuente: Tribunal de Cuentas
ANEXO XIV
{millones de pesetas)
OBLIGACIONES SOCIALES APLICADAS
1.993 1.994 1.995 1.998 1.987 1.098 ] 1.999 2.000 TOTAL
-Fondo Promocion Empleo 1.023 4.908 1.481 4.307 2.287 515 3.308 17.829
-Coste Expediente Sidmed 131 325 - - - - - - 456
-Jubilaciones y Pensiones Sociedades Latentes 3.708 3.881 1.848 5.667 2917 6.315 8.810 2.831 36.977
-Obligaciones Aplicadas a Provisiones 5.828 8.282 - - - - - - 14.110,
-Pensiones CSI| - - - 3.000 - - - 3.000
-Compromisos Exteriorizados - - - - - - 48.219 48.219
(OBLIGACIONES APLICADAS POR PLANES DE RECONVERSIONES ANTERIORES 10.690 12.488 6.756 7.148 10.224] 8.602] 10.325] 54.358 120.fm‘
-Frejubilaciones y acciones entregadas 4.780 8.213 15.168 20.431 21.444 25617 27 481 27.126 150.260
-Bajas incentivadas e indemnizaciones por cese 914 345 425 983 351 2.497 - - 5.616
-Expediente suspensidn temparai (ordinarias) - = 1.126 - 1.361 1.529 - 4.016
[OBLIGACIONES POR BAJAS PREVISTAS EN EL PLAN 5.694] 8.668] 16.603] 226401 21.796] 20.475] 29.010] 27.126] 169.791]
COSTES SOCIALES TOTALES (PTAS CORRIENTES) 16.384] 21 .mm az.msﬂ_m.oﬁ 39.335] 81.484] 280.382]

[SUBVENCIONES CECA I | [ (1677 (2.957)] G845 (1.008)] (873  (10.050)]
[COSTES SOCIALES NETOS DE SUBVENCIONES CECA [ 36384 21.046] 20.672] 26.731] 32.019] _34.432] 3B.237] 80.841] 270.332]
[VATORACTTUAL DE LAS OBLIGACIONES SOCIALES APLICADAS | 74259 16391 14.209] 16.295] 17.-141] _16.267] _15.042] Z1.477] 132401

Fuente: Tribunal de Cuentas
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ANEXO XV

BIENES MATERIALES DE AHV NO INCLUIDOS EN LA APORTACION POR RAMAS DE ACTIVIDAD DE 1.995
{millones de pesetas)

NO APORTADOS RETIROS SALDO A
CONCEPTOS A CSI PLANOS 1995 31-12-95
Terrenos y bienes naturales 5.795 3.757 2.038|
Edificios y otras construcciones 6.839 393 6.446
Instalaciones técnicas y maquinaria 153.668 10.334 143.334
Otro inmovilizado 1.079 10| 1.069
Total coste 167.381 14.494 152.887
Amortizaciones:
|Edificios y otras construcciones (4.012) {139) (3.873)
linstalaclones técnicas y maquinaria (87.033) (7.087) {79.946)
Otro inmaovilizado {833) — {833)
Total amortizacicnes (91.878) (7.226) {84.652)
Provisiones depreciacion Inmovilizado:
Provisién Edificlos y otras construcciones (59.090) - (55.090)
Provision Instalaciones técnicas y otro inmovilizado (6.211) (2.821) (2.390),
Total provision (64.301) (2.821) (61.480)
Valores netos:
Terrenos y bienes naturales 5.795 3.757| 2.038]
Edificios y otras construcciones, Instalaciones técnicas
magquinaria y Otro Inmovllizado 5.407 690 4717
TOTAL NETO 11.202 4.447 6.766]

Fuente: Tribunal de Cuentas

ANEXQO XVI

BIENES MATERIALES DE AHV NO INCLUIDOS EN LA APORTACION POR RAMAS DE ACTIVIDAD DE 1.995
(millones de pesetas)

r DETALLE Y EVOLUCION DE LAS INVERSIONES FINANCIERAS EN EL PERIODO 1.995-1.998 |

{Millanes de pasetas)

| INVERSIONES FINANCIERAS I 1995 ” 1996 ” 1997 ” 1998 |

Participaciones puesta en equivalencia: 1.709 576
Sefanitro S.A 1.414 - - 576 - - - -
Al Abra Industrial SA (Espafiola Minas Somorr.) 295 - 300 - 293 - - 299
Participaciones emp grupo y iad, 499 - 499 - 505 - 25 10
Aguas y Saltos del Zadorra, SA 470 - 470 - 470 - - -
[Agruminsa - - - - 10 - - 10
S.A. Basauri (Cficina Dinamizacion activos) 25 - 25 - 25 - 25 -
Cartill, S.A, 4 — 4 — -~ - - -~
Cartera de Valores: 1.206 18.935 914 1,858 425 6.822 azs 1.477
imetsol, S.A. 52 - 52 - — 52 - _
Beaz, S.A. 2 - 2 - 2 - 2 —
Inverasturias 150 - 150 - 150 - 300 -
Mussini 437 - 437 - — - - -
TAS! - - - 1535 - - - -
Olras empresas 29 331 23 - 23 23 -
\valores de renta fija 536 18.604 250 323 250 6.770 -- 1.477
Créditos a accionistas (acciones C.5.1.) 135.998 27.201 — - - — — -
Otras inversiones financieras 336 - 342 - 255 — 191 -
Créditos a empresas puesta en equivalencia: - - - 447 - 447 - 447
A.l. Abra Industrial SA (Espanola Minas Somorr.) - - - 447 - 447 -~ 447
Créditos a empresas grupo y asociadas: - - - - - - 354
Agruminsa, S.A. - - - _— - o
TTeUTTOS & 160 -~ 84 - 57.343 - 127115
Otros créditos - - - - - —_ - 2693
Provisiones: 14) - 117) = (183) 52) @15) @57)
Inverasturias - - - - - - (300) ol
A.l. Abra Industrial SA (Espafiola Minas Somorr.) - - - - - -— - (447)
Agruminsa - - - {106) -~ (10}
Gartill, S.A. (4 - 4) - - - -
Imetsol, S.A. 10y - (52), - - (52) - -
Aguas y Saltos de| Zadorra - - (8) - (8) - - -
Depositos y fianzas - -~ (53) - (69) - (115) -
[TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS [ 438734] ___ 46.298] 1.938 | 2965|1285  easeo][ 126 | 131.938]

Fuente: Tribunal de Cuentas
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ANEXO XVil

EVOLUCION DE LA DEUDA APLAZADA DE LA SEGURIDAD SOCIAL EN EL PERIODO 1995-1998
{millones de pesetas)
EMPRESA

[CONCEPTO | TOTAL ENSIDESA | AHVSA | L.LESACA IAGRUMINSA'

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 44

de la Ley 7/1988, de 5 de abril, de Funcionamiento del
Tribunal de Cuentas, las actuaciones practicadas fue-
ron puestas de manifiesto a los responsables de la
Sociedad fiscalizada, que formularon las alegaciones
que se unen al presente Informe.

[Aplazamiento 1.995 1 59.3a6] 40.076] 12.886] 3.986] 438)
v [Condonacion intereses 11 -5.768] -5.389] -293] ~79] -7]
[Condonacién recargo |} -8.805] -6.696) -1.427) 677] 5|
[Aplazamiento 1.996 11 44.813] 27.991] 13.166] 3.230{ 426
Arnortizacién anticipada 1.997 ]I -5.000] -3.124] -1.516] -360 ]
|Compensacitn deuda 1 -9 ) | |
A to 1.997 i 39.804] 24.867] 11.641] 2.870] 426]
Amortizacién anticipada 1.998 -5.486 -3.195 -1.496 -369 -426
Compensacién deuda .3 -3
Intereses incumplimienio 1.669 1.054 493 122
IAf fento 1.998 10 35.984] 22.726] 10.635] Z7.623] 0]
[Amortizacién primer plazo 1.998 ] [ -2.243] -1.416 -663] -164] ]
|Principal pendiente amortizacion 31/1 2/98 A 33.741] 21.310] 9.972] 2.459] 0]
Fuente: Tribunal de Cuentas
ANEXO Xvill
EVOLUCION DE LA DEUDA APLAZADA DE LA SEGURIDAD SOCIAL EN EL PERIODO 1995-1998
millon )]
INTERESES DEVENGADOS INTERESES PAGADOS ]
ENSIDESA ] AHVSA | TOTAL ENSIDESA | AHVSA | TOTAL |
1.99lﬂ 2.520 1.470 3.990 1.232 722 1.954
1.997 2.013 1.111 3.124] 2.519 1.475 3.994
1.988) 1.169 754 1,923 306 179] 485
[TOTAL 1{ 5.702] 3.335] 9.037] [ 4.057) 2.376] 8.433]
Fuente: Tribunal de Cuentas
TRAMITE DE ALEGACIONES



