
Resolución de 17 de junio de 2003, aprobada por la Comisión Mixta para las
Relaciones con el Tribunal de Cuentas, en relación al informe de fiscalización
de las actividades realizadas por las sociedades Estatales que integran el
Grupo AHV-ENSIDESA CAPITAL, S. A., en los ejercicios de 1996, 1997 Y 1998
Y de su situación a 31 de diciembre de 1998.

INFORME



restablecer el equilibrio patrimonial en las empresas
participativas mayoritariamente por capital público,
cumpliendo, como ha venido haciendo hasta ahora, la
normativa mercantil.

2. Instar a la Sociedad Estatal de Participacio­
nes Industriales, como accionista de sus sociedades
participativas, a que, en cumplimiento de su volun­
tad de conseguir culminar el proceso de liquidación
ordenada de todas sus sociedades participativas que
en estos momentos no tienen actividad industrial,
realice cuantas actuaciones sean precisas para fina­
lizar este proceso en el menor plazo que resulte
posible y con las mejores garantías para los intere­
ses generales.

Palacio del Congreso de los Diputados, a 17 de
junio de 2003.-Gabino Puche Rodríguez-Acosta,
Presidente.-Juan Antonio García-Talavera Casa­
ñas, Secretario de la Comisión.

INFORME DE FISCALIZACIÓN DE LAS PRINCI­
PALES ACTIVIDADES REALIZADAS POR LAS
SOCIEDADES ESTATALES QUE INTEGRAN
EL GRUPO AHV-ENSIDESA CAPITAL, S.A., EN
LOS EJERCICIOS DE 1996, 1997 Y 1998 Y DE
SU SITUACIÓN A 31 DE DICIEMBRE DE 1998

El Pleno del Tribunal de Cuentas, en el ejercicio
de su función fiscalizadora establecida en los artícu­
los 2.1), 9 Y21Ja) de la Ley Orgánica 2/1982, de 12
de mayo, y a tenor de lo previsto en los artículos 12
y 14 de la misma disposición y concordantes de la
Ley 7/1988, de 5 de abril, de Funcionamiento del Tri­
bunal de Cuentas, ha aprobado, en su sesión de 25 de
abril de 2000, el Informe de fiscalización de las acti­
vidades realizadas por las Sociedades Estatales que
integran el Grupo AHV-ENSIDESA CAPITAL, S.A.,
en los ejercicios de 1996, 1997 y 1998 y de su situa­
ción a 31 de diciembre de 1998, y ha acorcado su ele­
vación a las Cortes Generales, según lo prevenido en
el arto 28A de la Ley de Funcionamiento.
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RESOLUCIÓN APROBADA POR LA COMISIÓN
MIXTA PARA LAS RELACICNES CON EL TRIBU­
NAL DE CUENTAS EN RELAQÓN AL INFORME DE
FISCALIZACIÓN DE LAS AClIVIDADES REALIZA­
DAS POR LAS SOCIEDADES ESTATALES QUE
INTEGRAN EL GRUPO AHV-~NSIDESA CAPITAL,
S.A., EN LOS EJERCICIOS m 1996, 1997 Y 1998 Y
DE SU SITUACIÓN A 31 DEDICIEMBREDE 1998

La Comisión Mixta para las Rehciones con el Tribunal
de Cuentas, en su sesión del día 17 de junio de 2003, a

la vista del Informe remitido por ese Alto Tribunal acer­
ca del Informe de fiscalización de las actividades reali­
zadas por las Sociedades Estatales que integran el
Grupo AHV-ENSIDESA CAPITAL, S.A., en los ejer­
cicios de 1996, 1997 Y1998 Yde su situación a 31 de
diciembre de 1998:

ACUERDA

1. Instar al Gobierno a mantener su actuación y a
seguir adoptando cuantas medidas sean necesarias para
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ANEXOS

TRÁMITE DE ALEGACIONES

1. INTRODUCCIÓN

I.l. INICIATIVA DEL PROCEDIMIENTO DE FIS­
CALIZACIÓN

La fiscalización se ha llevad~ a cabo en virtud del
acuerdo adoptado el día 21 de di:iembre de 1999 que
aprobó, a instancias del propio rribunal y dentro del
plan anual de fiscalizaciones para el año 2000, la reali­
zación de la fiscalización de las ¡rincipales actividades
realizadas por las Sociedades del Jrupo AHV-Ensidesa
Capital, S.A. en los ejercicios de1996, 1997 y 1998 Y
de su situación a 31 de diciembrede 1998.

1.2. OBJETIVOS YALCANCEDE LA FISCALIZA­
CIÓN

De acuerdo con las directrices técnicas aprobadas
por el Pleno del Tribunal de Cuenas, la fiscalización ha
tenido por objeto el análisis de los saldos contables y
de las principales operaciones llevadas a cabo, funda­
mentalmente para la realización ,Je activos y cancela­
ción de pasivos, por las tres Sociedades principales del
Grupo AHV-Ensidesa Capital, SAo «<AHV-Ensidesa
Capital, S.A.», «Empresa Nacioml Siderúrgica, S.A.»
y «Altos Hornos de Vizcaya, S.A..» durante los ejerci­
cios de 1996, 1997 Y 1998 en relatión con las previsio­
nes del Plan de Competitividad & 1993 Y la verifica­
ción de su situación a 31 de diciembre de 1998; todo
ello con referencia a los principios de legalidad, econo­
mía y eficiencia.

La fiscalización ha comprenddo el análisis de las
aportaciones públicas recibidas p~r las Sociedades del
Grupo como consecuencia de la aplicación del Plan de

Competitividad conjunto de AHV-ENSIDESA aproba­
do el 17 de diciembre de 1993 por el Consejo de Minis­
tros de Industria de la Unión Europea y el grado de
cumplimiento de las previsiones financieras estableci­
das en el mismo.

Aunque el alcance temporal de esta fiscalización se
refiere propiamente a los ejercicios de 1996, 1997
Y1998, se han realizado, en la medida necesaria para
determinar el grado de cumplimiento de las previsiones
financieras del Plan de Competitividad (cuya vigencia
se extiende desde el año 1992 al 2001) análisis forma­
les sobre las cuentas anuales de los ejercicios transcu­
rridos desde 1992 hasta el año 2000, último del que se
ha dispuesto de información financiera aprobada por
los órganos de gobierno de las Sociedades del Grupo.
Debido a que las intervenciones públicas autorizadas
por la Comisión de las Comunidades Europeas para
ayudas sociales incluían ayudas libradas directamente
por el sistema de Seguridad Social, que no han tenido
reflejo en los estados contables de las Sociedades del
Grupo, y a que las Entidades fiscalizadas han manifes­
tado carecer del estudio actuarial en el que debieron
establecerse mediante estimación los costes sociales
que habían de comportar las medidas de reestructura­
ción del Plan y el criterio de reparto entre las Empresas
afectadas y el sistema de Seguridad Social de estos cos­
tes, no ha sido posible analizar de manera directa la
relación entre los desembolsos realizados o pendientes
de realizar por estos conceptos y la cifra máxima de
ayudas públicas que en total se autorizó para esta finali­
dad ni verificar la adecuación del reparto de la financia­
ción de los costes sociales establecidos en el Plan de
Competitividad.

1.3 ANTECEDENTES DE LAS ENTIDADES FIS­
CALIZADAS

La constitución de la Sociedad dominante del
Grupo se decidió por acuerdo de Consejo de Minis­
tros de 23 de mayo de 1991 con la denominación de
«Corporación de la Siderurgia Integral, S.A.» con el
objeto de gestionar coordinadamente la participación
de! 100% que, a través de los antiguos Instituto
Nacional de Industria (INI) y «Banco Exterior de
España, S.A.», tenía el Estado en e! capital social de
la «Empresa Nacional Siderúrgica, S.A.» (ENSIDE­
SA) Yde «Altos Hornos de Vizcaya, S.A.» (AHV),
participaciones que fueron transferidas a aquella
Sociedad durante 1992. Esta concentración de activi­
dades, de acuerdo con el artículo 66 del Tratado
CECA, fue autorizada mediante la oportuna decisión
de la Comisión de las Comunidades Europeas el 29 de
octubre de 199!.

En el momento de su constitución, e! capital social
de «Corporación de la Siderurgia Integral, S.A.» se
repartía al 50% entre el INI y el «Banco Exterior de
España, S.A.»; pasando las acciones de este último
en 1992 a la Dirección General de Patrimonio del Esta­
do (DGPE). La Sociedad cambió su denominación
en 1995 por la de «AHV-Ensidesa Capital, S.A.». Entre
finales de 1995 y principios de 1996, el INI y la DGPE
traspasaron sus participaciones sociales a la Agencia
Industrial del Estado (AlE). Desde 1997, tras acordarse
la supresión de la AlE, el 100% del capital social de
«AHV-Ensidesa Capital, S.A.» ha pertenecido a la
Sociedad Estatal de Participaciones Industriales
(SEPI), que ha tenido la condición de Administrador
Único de las tres Sociedades del Grupo.

Como consecuencia del Plan de Competitividad
Conjunto para ENSIDESA yAHV elaborado por «Cor­
poración de la Siderurgia Integral, S.A.» se creó
en 1994 un nuevo grupo de siderurgia integral, denomi­
nado inicialmente «Corporación V de Productos Side­
rúrgicos Largos y Planos Transformados, S.A.» y
desde 1997 «Aceralia Corporación Siderúrgica, S.A.»,
al que se transfirieron en 1995 una parte de los activos
operativos industriales y financieros de las Sociedades
filiales y las deudas y pasivos relacionados con e! patri­
monio traspasado. El Plan supuso, asimismo, el pro­
gresivo cierre de la actividad siderúrgica de ENSIDESA
y AHV a partir del uno de abril de 1995, fecha en la
que ENSIDESA yAHV iniciaron igualmente, la reali­
zación y liquidación ordenada de sus derechos y obli­
gaciones. Este proceso se ha extendido hasta el 2001,
año en el que, conforme a las previsiones del Plan de
Competitividad, debía concluirse la liquidación de las
ramas de actividad no traspasadas al nuevo grupo side­
rúrgico.

En el Anexo IX se expone la evolución de la situa­
ción jurídica y denominación de las Entidades del
Grupo.

n. RESULTADOS DE LA FISCALIZACIÓN

n.l. APORTACIONES PÚBLICAS RECIBIDAS Y
APLICADAS EN VIRTUD DEL PLAN DE
COMPETITIVIDAD

España inició en el periodo transitorio de adhesión a
la CEE-CECA el proceso de reconversión de su side­
rurgia integral que culminó con la integración de la
actividad de los dos grandes grupos, AHV y ENSIDE­
SA, con e! objeto de lograr su viabilidad mediante su
saneamiento financiero y la especialización de su pro­
ducción por áreas de negocio.

El Plan de Competitividad conjunto de AHV-ENSI­
DESA fue elaborado por «Corporación de la Siderur­
gia Integral, S.A.» conforme al Acuerdo de Consejo de
Ministros de 19 de abril de 1991 que autorizó su cons­
titución; siendo notificado en abril de 1992 a la Comi­
sión de las Comunidades Europeas por requerir su eje­
cución intervenciones financieras que debían ser
declaradas compatibles con el mercado común. En
Consejo de Ministros celebrado el 31 de julio de 1992
se acordó que el INI y la Dirección General de! Patri­
monio del Estado, accionistas al 50% de aquella Socie­
dad, participasen en igual proporción en la aportación
de la financiación del Plan.

El Plan, que fue aprobado con algunas modificacio­
nes el 17 de diciembre de 1993 por el Consejo de
Ministros de Industria de la Unión, perseguía mediante
una serie de actuaciones industriales, tecnológicas,
comerciales y financieras, la creación a partir del uno
de enero de 1995 de un nuevo grupo siderúrgico inte­
gral, especializado por líneas de negocio, al que se
aportarían los principales activos industriales de ENSI­
DESA YAHV y los pasivos con ellos relacionados;
debiendo ser viable en condiciones de mercado a fina­
les de 1996. Tanto ENSIDESA como AHV debían que­
dar como sociedades latentes para liquidar los pasivos
y costes sociales recogidos en el Plan y los terrenos e
instalaciones de las cabeceras de Avilés y Sestao y los
Trenes de Bandas en Calientes de Ansio, que no se
aportarían al nuevo grupo siderúrgico por estar previsto
su cierre durante la ejecución del Plan.

Las principales modificaciones introducidas en el
Plan de Competitividad por la Comisión de las Comu­
nidades Europeas fueron la separación jurídica de la
unidad compacta de producción de láminas en caliente
en Sestao mediante la creación de una empresa partici­
pada mayoritariamente por el sector privado que debía
quedar desligada de las ayudas estatales autorizadas en
e! Plan y el adelanto al 31 de diciembre de 1995 del
cierre del tren de laminación de banda en caliente de
Ansio. La demora en la tramitación y aprobación del
Plan tuvieron como consecuencia el retraso en el cierre
del resto de las instalaciones que debía ultimarse duran­
te 1995 y 1996.
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El Plan de Competitividad conunicado a la Comisión
incluía una suma de 598.700 milbnes de pesetas en con­
cepto de ayudas estatales, previsiín que se elevó durante
su tramitación a 674.400 millores. La Comisión final­
mente autorizó intervenciones fnancieras por 725.000
millones: 437.800 millones de ayudas incompatibles
según el Tratado CECA que fueron declaradas compati­
bles por Decisión de la Comisió¡ de 12 de abril de 1994
y 287.200 millones de ayudas mmpatibles que habían
sido autorizadas mediante comUlicaciones anteriores de
la Comisión. En el siguiente cualro se resumen las ayu­
das máximas autorizadas con arnglo al desglose que pre­
sentaban en el texto de la Decisiól de 12 de abril de 1994:

¡EnfT,llIonndllpue:asl

Aportac.ionespubtlcas ~:~dlMl.~~I=:·
Apomo;Iomt5 ilprob"ld;ll¡

Ayuda' Ayudi;l§ TotaIn
IllCOOlpllllllesr ¡ compatibles

A$:o~.tlCklr,esdee!p;l81 220.'00 276]lJ 276.700
Capitllliz¡ciande:leuda 126600 "'" ~1100 126600
AI'Ildassocialea 250,6()lj "'" 196.100 250600

Impllwislos 9_~OO 9.411 9400

P~'(Ií(l¡Js On;lil18nilli 51 700 6UlJ 61700

TotaIlS 614.-400 437.811 217.200 nuoo

(*) Declaradas compatibles por Decisiónde la Comisión Europea de 12 de
abril de 1994

El Plan de Competitividad rotificado a la Comisión
Europea preveía una inversión de capital en el nuevo
grupo siderúrgico a realizar pa los antiguos accionis­
tas públicos de AHV y ENSIDESA de 226.100 millo­
nes de pesetas; habiendo auto'izado la Comisión por
aplicación del artículo 95 del Tatado aportaciones con
esta finalidad por 276.700 milbnes, importe en que se
estimó el valor de la aportaciffi de activos operativos
de ENSIDESA yAHV al nueve grupo siderúrgico, neto
de la deuda pendiente derivaca tanto de la actividad
inversora como de la actividad comercial. De acuerdo
con la condición impuesta al efecto por la Decisión
de 12 de abril de 1994 que aUlorizó esta intervención
financiera del Estado, el producto de la venta al INI Ya
la DGPE de las acciones de lasnuevas Sociedades des­
tinatarias de los activos segre¡ados de ENSIDESA y
AHV que les correspondieran 1 éstas por dicha aporta­
ción, debía destinarse a reembJlsar el remanente de la
deuda de estas últimas SociedaJes.

Para el reembolso de deudamediante capitalización
se declararon, asimismo, comp¡tibles por la Decisión de
12 de abril de 1994 aportaciones de capital por importe
máximo de 35.500 millones de pesetas que correspondí­
an a un crédito del INI a ENSIDESA y que se acumula­
ron a otros 91.100 millones deayudas autorizadas para
la anterior reconversión de I~84, que ya habían sido
declaradas compatibles por la Comisión en virtud del
Protocolo X del Tratado de Adlesión del Reino de Espa­
ña. Para el Plan de Reconversiól de 1984 se habían auto­
rizado con anterioridad al Actade Adhesión, por comu­
nicaciones de 24 de julio y I de agosto de 1984, ayudas
por 41.024 millones, importe afrado a 31 de diciembre
de 1991 de un crédito de reestneturación frente al enton-

ces «Banco Exterior de España, S.A.», avalado por el
Tesoro, cuya capitalización estaba prevista en AHV.
Otros 50.000 millones correspondientes a obligaciones
convertibles emitidas por esta Sociedad, en poder del
BEX y subvencionadas por el Tesoro, que formaban
parte de las medidas complementarias al Plan de Recon­
versión notificadas a la Comisión, fueron autorizadas
por Decisión de la Comunidad de 31 de marzo de 1987.

La Comisión aprobó, igualmente, por Decisión
de 12 de abril de 1994 aportaciones por 61.700 millones
para cubrir pérdidas de explotación y financieras del
periodo 1992-1993 cuya compatibilidad se solicitó por
las autoridades españolas como necesidades adicionales
mientras se tramitaba el expediente de autorización, así
como otros 9.400 millones para imprevistos.

A diferencia de las otras aportaciones autorizadas
para la ejecución del Plan de Competitividad de la side­
rurgia integral, la cifra máxima de subvenciones apro­
badas para costes sociales incluía, además del coste que
para las Empresas latentes representaran las medidas
sociales del Plan, el coste de las ayudas previas a la
jubilación ordinaria asumidas por el sistema de Seguri­
dad Social con arreglo a las disposiciones en vigor para
Empresas afectadas por procesos de reestructuración,
al igual que otras ayudas encuadrables en el presupues­
to CECA. Con arreglo a la comunicación de la Comi­
sión de 25 de febrero de 1992 que, de conformidad con
el artículo 56 del Tratado, declaró compatibles ayudas
sociales por un importe máximo de 196.051 millones
de pesetas, 134.267 millones se financiarían directa­
mente por el sistema de Seguridad Social y 14.434
millones vía presupuesto CECA; pudiendo destinarse a
las Empresas latentes para este fin 46.750 millones de
ayudas compatibles y otros 54.519 millones que serían
declaradas compatibles por la Decisión de 12 de abril
de 1994.(')

La aportación de ayudas estatales incompatibles,
dado el carácter excepcional de la aplicación del artícu­
lo 95 del Tratado CECA en virtud del cual fueron auto­
rizadas, se sometió por la Comisión al cumplimiento
de una serie de condiciones que debían asegurar,
mediante la aplicación de todas las medidas previstas
en el Plan de Competitividad en su versión modificada,
la viabilidad de la nueva Empresa a finales de 1996,
medidas entre las que destacan las siguientes:

- Eliminación definitiva de determinadas capaci­
dades de producción dentro del calendario de cierres
previsto en el Plan y limitación, por el plazo de 5 años,
de la capacidad de producción de acero líquido y de
productos laminados en caliente de la nueva Sociedad.

- Desmantelamiento de las instalaciones cerradas,
que sólo podrán venderse para su explotación fuera de
Europa.

(0) Las pequeñas diferencias que se producen respecto al cuadro de la página 7
son producto de redondeos.

- Demostración de la desvinculación de la unidad
compacta de Sestao del Plan objeto de las ayudas auto­
rizadas.

- Empleo de los beneficios procedentes de la
venta de las acciones a los accionistas deAHVY ENSI­
DESA para reembolsar el remanente de la deuda de
estas Empresas.

- Prohibición de solicitar o recibir deducciones o
desgravaciones fiscales por pérdidas anteriores ya
cubiertas por ayudas otorgadas.

- Sujeción al Seguimiento ycontrol que conforme
al Tratado CECA compete a la Comisión, y coopera­
ción del Gobierno español en dicho procedimiento en
la forma que allí se establece.

n.I.I. Previsiones del Plan Financiero

Con objeto de realizar el seguimiento de las aporta­
ciones estatales recibidas y los importes aplicados por
el Grupo AHV-Ensidesa Capital, S.A. en virtud del
Plan de Competitividad, así como el grado de cumpli­
miento de las previsiones financieras establecidas para
las Sociedades latentes en el mismo mediante la com­
paración entre las cifras consignadas en el Plan y las
que resultan de su ejecución material, se ha analizado
el plan financiero elaborado para ENSIDESA y AHV
por «Corporación de la Siderurgia Integral, S.A.» con
la asistencia de tres Empresas consultoras. Aunque las
Entidades fiscalizadas no han podido aportar el plan de
financiación inicial cuyas previsiones a diciembre
de 1992 fueron tomadas en cuenta por la Comisión de
las Comunidades Europeas para establecer la cuantía y
el desglose de las ayudas que requería la ejecución de
las medidas de reestructuración a adoptar por las Socie­
dades preexistentes, el análisis se ha podido realizar
válidamente tomando como referencia la revisión de
las previsiones iniciales que llevó a cabo en junio
de 1994 «Corporación de la Siderurgia Integral S.A.»
incorporando las modificaciones introducidas por la
Comisión y las diferencias sobrevenidas por el retraso
en la aprobación del Plan, que fue el documento en el
que quedaron recogidos los planteamientos definitivos
de la Comunidad Europea.

En la versión actualizada del Plan de financiación
de las Sociedades preexistentes se revisa también la
cuantía de las aportaciones de capital destinadas al
nuevo grupo siderúrgico como consecuencia de la valo­
ración asignada definitivamente a los activos viables y
de las aportaciones dinerarias realizadas por el INI y la
DGPE en el capital del nuevo grupo. Mientras que en
la Decisión de 12 de abril de 1994 la aportación neta
por ramas de actividad viable se había cifrado
en 276.700 millones de pesetas, ésta sólo alcanzaría
los 205.975 millones, valor que, asimismo, se atribuyó
a las 8.998.000 acciones que recibieron ENSIDESA
y AHV de «CSI Planos, S.A.» y de «CSI Productos
Largos, S.A.», las dos sociedades del nuevo grupo side-

rúrgico destinatarias de los activos operativos segrega­
dos de las latentes. Esta aportación estuvo precedida de
una inversión de capital de 34.595 millones con los que
el INI y la DGPE suscribieron, a partes iguales, la tota­
lidad de las acciones que integraban el capital social
inicial de la Sociedad dominante del nuevo grupo, que
fue constituida el 13 de diciembre de 1994 con la deno­
minación inicial de «Corporación V. De Productos Side­
rúrgicos Largos y Planos Transformados, S.A.». En 1995,
una vez materializada el 31 de marzo de ese mismo año
la aportación por ramas de actividad y de conformidad
con los acuerdos que autorizaron la constitución de las
Sociedades del nuevo grupo siderúrgico, ENSIDESA y
AHV vendieron al INI y a la DGPE 8.317.524 de las
acciones recibidas por el precio de 190.400 millones,
títulos con los que estas dos Entidades suscribieron, a
partes iguales, la ampliación de capital con prima de
emisión que llevó a cabo en ese mismo ejercicio la
Sociedad dominante del nuevo grupo siderúrgico,
entonces ya denominada «CSI Corporación Siderúrgi­
ca, S.A.». Con objeto de que el capital social de «CSI
Corporación Siderúrgica, S.A.» no superara los 225.000
millones, ENSIDESA y AHV vendieron en 1995 a
dicha Sociedad por 15.575 millones las 680.476 accio­
nes restantes recibidas en pago de la aportación.

El Plan de financiación, en su versión actualizada a
junio de 1994, partiendo del importe efectivamente
aplicado a 31 de diciembre de 1994, realiza una esti­
mación de las intervenciones financieras que serían
necesarias hasta el 200 I para financiar los costes socia­
les y la devolución de la deuda de las Sociedades del
Grupo así como las pérdidas en que pudieran incurrir
en 1994, incluido el coste del saneamiento de los acti­
vos a traspasar al nuevo grupo siderúrgico con objeto
de garantizar la estabilidad financiera y patrimonial de
las Sociedades latentes.

Como puede observarse en el Anexo X de este
Informe, en el que se recogen las previsiones de ayudas
para el periodo 1995-2000 para liquidar la deuda acu­
mulada en las Sociedades latentes y los importes que
resultan de la actualización de su coste a 31 de diciem­
bre de 1992, las fórmulas de intervención contempla­
das en el Plan financiero se resumían en cuatro: Pagos
anuales de 27.20 I millones por la venta al INI y a la
DGPE de las acciones de «CSI Planos, S.A.» y «CSI
Productos Largos, S.A.»; asunción de deuda de las
Sociedades latentes avalada por el Estado; capitaliza­
ción en 1996 de la deuda fiscal; y suscripción de las
ampliaciones de capital a realizar por las Entidades
latentes para absorber, entre otras pérdidas, el coste del
saneamiento de sus activos materiales y financieros. De
cumplirse las previsiones de resultados establecidas en
el Plan, el calendario de intervenciones financieras ase­
guraría no sólo la realización de las obligaciones deri­
vadas de él, sino también el equilibrio patrimonial de
las Sociedades latentes durante prácticamente todo el
periodo de intervención.
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II.I.2. Aportaciones recibidas y aplicadas en el perio­
do 1992-2000. Estimación de cierre

con el resultado de la realización de los activos existen­
tes a esa fecha. En el cuadro siguiente se relacionan,
por conceptos, las ayudas destinadas a las Sociedades
latentes y el valor actualizado de las mismas a 31 de
diciembre de 1992, conforme a las previsiones elabora­
das por «Corporación de la Siderurgia Integral, S.A.»
el 3 de junio de 1994:

En Anexo XII de este Informe se relacionan las
aportaciones estatales transferidas desde 1992 hasta el
año 2000 a las Sociedades que forman el Grupo Ensi­
desa Capital, S.A. en virtud del Plan de Competitivi­
dad, y el valor actualizado de las mismas a 31 de
diciembre de 1992. Por las circunstancias especiales
que afectan al cálculo de las ayudas sociales, se han
actualizado diferenciadamente estas ayudas del resto
de las recibidas por las Sociedades del Grupo. Debido
a que no se ha dispuesto del cálculo actuarial cuyo
resultado se incluyó como previsiones de costes socia­
les del Plan de Competitividad, se han actualizado los
pagos derivados de los compromisos sociales asumidos
por ENSIDESA y AHV a una tasa constante

Las necesidades financieras que exigía el desarrollo
del Plan de Competitividad para el periodo 1995-2000
se habían rebajado por los responsables de «Corpora­
ción de la Siderurgia Integral, S.A.» de 620.082 millo­
nes de pesetas a los 554.063 millones que como máxi­
mo, por Acuerdo del Consejo de Ministros de 28 de
Octubre de 1994, podían incluirse en los Proyectos de
Ley de Presupuestos Generales del Estado del
periodo 1995-2000. Asimismo y de conformidad con
las proyecciones realizadas para el Proyecto de Ley de
Presupuestos de 1996, que se extienden hasta el
año 2001, las necesidades financieras previstas para el
periodo 1995-2001 habrían descendido también
de 647.281 millones a 614.270 millones, cifra máxima
autorizada por Acuerdo de Consejo de Ministros de 25
de marzo de 1995. Ambas previsiones, en pesetas
corrientes, se han recogido en el Anexo XI de este Infor­
me, en el que puede apreciarse que aunque se había
modificado el calendario de aportaciones, se mantenían,
sin embargo, las mismas fórmulas de intervención que
las que contemplaba el Plan de Competitividad.
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Capitalización de deuda con entidades financieras

de 1993 ascenderían a unos 667.989 millones. Aunque
para establecer la exacta correlación entre los 725.000
millones de ayudas estatales declaradas compatibles por
la Comisión de las Comunidades Europeas y las ayudas
totales destinadas al cierre de ENSIDESA y AHV sería
necesario determinar el importe de las ayudas abonadas
directamente por el sistema de Seguridad Social, el aná­
lisis de los datos de que se ha dispuesto pone de mani­
fiesto que las aportaciones de la Seguridad Social serán
inferiores a los 134.267 millones consignados al efecto
como límite máximo y que en su conjunto las ayudas
públicas que comportará la ejecución del Plan no reba­
sarán los 750.000 millones autorizados.

Aunque se ha realizado el seguimiento de las diver­
sas ayudas transferidas a las Sociedades del Grupo con
el fin de comprobar el grado de cumplimiento de las
previsiones financieras del Plan de Competitividad en
relación con la aplicación o destino que debía darse a
las mismas, son pocos, sin embargo, los conceptos fina­
listas en los que se resumieron por la Comisión las
diversas ayudas que contemplaba el Plan financiero de
las Sociedades latentes. En todo caso, el análisis se ha
completado comparando las previsiones del Plan con
todas las ayudas que en su ejecución recibió el Grupo.

Excluyendo los 250.600 millones de pesetas que se
autorizaron por la Comisión para financiar las medidas
sociales del Plan, el resto de los importes que se con­
signaron en la Decisión de 12 de abril de 1994 debían
aplicarse tanto a la devolución de la deuda de las Enti­
dades latentes que no hubiera sido cancelada mediante
su capitalización como a cubrir los resultados negati­
vos que presentaran estas Empresas, pérdidas para las
que durante la tramitación se autorizaron 71.100 millo­
nes de ayudas adicionales a las que inicialmente se
habían previsto para el periodo 1993-1994. De acuerdo
con esta simplificación de las necesidades financieras
del Grupo, las ayudas aprobadas por la Comisión al
Plan de Competitividad Conjunto de ENSIDESA y
AHV pueden resumirse en: 250.600 millones para
cubrir costes sociales y 474.400 millones para devolu­
ción de deuda y para pérdidas.

A continuación, tratando de compaginar el orden
cronológico en el que se materializaron las ayudas con
los conceptos finalistas o de intervención por el que se
aprobaron, se expone el resultado del análisis realizado.

La primera aportación se remonta a 1992, año el que
se llevó a cabo en AHV una ampliación de capital
de 50.000 millones de pesetas mediante la conversión
en acciones de obligaciones que por Acuerdo de la
Comisión Delegada del Gobierno para Asuntos Eco­
nómicos fueron cedidas por el «Banco Exterior de
España, S.A.» a «Corporación de la Siderurgia Inte­
gral, S.A.» por el precio simbólico de una peseta.
Como se ha indicado con anterioridad, esta interven-

(Enmillonesdep~"'as)

Ayudas 1992-2000 Estim~dóncjel'T1l Arudulo~

! Aportal;ionespublir:a$ Pesetas Villor Pne\a5 VJlor P~etas v....
comentes aelual C.Ql'rientes aelulIII corrientes KN"

IObhgllCicnes sccilllt'S
~stas 270.332 132.101 164114 40Q5<l 454.446 180,15\

OtI'asipoortaeiooes 432,134 >42.136 10.264 5,S:iO 442.398 347.966

Ayud¡r-;,,!IIQlIIle~ 70}:,466 474.237 194.a78 SUDO 89&.8<44 526.tl7

S~b'lencKmnCECA 10.0s0 5.374 55> 2" 10700 5.585

Totallportaclllllfi I 112.516 479.611 195.028 54.111 !lC7.s.44 533.722

del 13,312%, MIBOR a un año vigente en 1992, ejerci­
cio en el que debió realizarse el cálculo actuaria!. Las
aportaciones restantes recibidas por el Grupo, se han
actualizado tomando para cada ejercicio como tasa el
MIBOR a un año que estuvo vigente, tasa que es la que
se empleó también en el Plan para el cálculo de intere­
ses de la deuda aplazada. Estos criterios de actualiza­
ción son los que se emplearon en el Plan financiero
aprobado por la Comisión.

De acuerdo con los importes aplicados a 31 de
diciembre del año 2000, sin computar las subvenciones
a las medidas sociales a cargo del sistema de Seguridad
Social se habían destinado a las Sociedades que forman
el Grupo AHV-Ensidesa Capital, S.A. ayudas estatales
por 702.466 millones de pesetas, importe al que hay
que añadir otros 10.050 millones de ayudas con cargo
al presupuesto CECA. Suponiendo que las Sociedades
del Grupo ultimaran en el año 2001 la realización de
sus activos y la cancelación de los pasivos pendientes
por los importes que figuraban en el balance de situa­
ción del ejercicio 2000, para completar la liquidación
de las Sociedades del Grupo se requerirían en el año
2001, al menos, 10.264 millones para restablecer el
equilibrio patrimonial de la Sociedad dominante,
66.858 millones para financiar los compromisos socia­
les exteriorizados en el primer semestre de ese ejerci­
cio y otros 117.906 millones para cubrir el coste esti­
mado de exteriorización de los compromisos sociales
pendientes. En el cuadro siguiente se resumen en pese­
tas corrientes las ayudas totales recibidas por el Grupo
y las estimaciones de cierre realizadas para el
ejercicio 2001 así como los correspondientes valores
actualizados a 31 de diciembre de 1992:

Incluidas las ayudas que, de acuerdo con las estima­
ciones realizadas, deberán destinarse a las Sociedades
del Grupo para ultimar su liquidación y las ayudas
CECA ingresadas, las subvenciones transferidas a las
Sociedades latentes por la aplicación del Plan de Com­
petitividad de 1993 estarían en torno a los 907.544
millones de pesetas (533.722 millones de pesetas
actualizadas). Considerando que el montante de las
ayudas sociales acargo del sistema de Seguridad Social
que han sido abonadas directamente por sus Entidades
Gestoras, hubiera alcanzado el importe máximo que
para esta finalidad había autorizado la Comisión
(134.267 millones), el valor actualizado de las ayudas
públicas que habría comportado la ejecución del Plan
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Excluyendo la deuda de las Sociedades latentes con
las Haciendas central y foral, cuya condonación y capi­
talización estaba prevista para 1996, el modelo finan­
ciero elaborado para el Plan de Competitividad con­
templaba el reembolso del restode la deuda no avalada
por el Tesoro Público que estas ~mpresas presentaran a
31 de diciembre de 1994 (uno; 194.000 millones de
pesetas) con el incremento de ,:irculante que las mis­
mas generasen hasta el año 20Cl por el cobro de las 7
anualidades acordadas por la vmta al INI y a la DGPE
de las acciones del nuevo gnpo siderúrgico y por
amortizaciones y realizacionei de activos. El modelo
estimaba asimismo en cerca ce 85.000 millones las
necesidades de financiación externa a avalar por el
Tesoro Público que ocasionarún las medidas del Plan
en el periodo 1995-2000 y cu;a devolución, al igual
que la de los 156.000 millones le deuda con Entidades
financieras que, a 31 de dicierrbre de 1994 y según el
Plan, figurarían avalados por el Tesoro, se efectuaría
mediante la asunción por el Estado de deuda de las
latentes por 242.000 millones.

En cuanto a las pérdidas con las que se cerrara el
ejercicio 1994, incluidas las que generara el sanea­
miento de los activos a aportaral nuevo grupo siderúr­
gico, el Plan tenía prevista su cobertura con una
ampliación de capital de 120.mO millones de pesetas,
con un desembolso inicial de 4}.506 millones a llevar a
cabo en 1994 y otros dos de 40,)00 y 36.494 millones a
desembolsar en 1995 y 1996,respectivamente. Esta
ampliación de capital, conjuntanente con la capitaliza­
ción en 1996 de la deuda con .as Haciendas central y
foral, debía dar cobertura iguamente al coste extraor­
dinario que ocasionara el saJeamiento, a su cierre
en 1996, de los activos no ap'Jrtados al nuevo grupo
siderúrgico.

Teniendo en cuenta los 225526 millones de pesetas
en ayudas materializados hasta la fecha de elaboración
del documento actualizado del Plan de Competitividad,
cifra en la que figuraba incluida la capitalización pre­
vista para diciembre de 1994 :43.506 millones), y de
acuerdo con las previsiones realizadas para el perio­
do 1995-2000, los responsable: de la entonces «Corpo­
ración de la Siderurgia Integral, S.A.» estimaban que
las ayudas a las Sociedades latentes, a 31 de diciembre
del ejercicio 2000, alcanzarím la cifra de 845.608
millones (675.235 millones de pesetas actualizadas),
cifras en las que se habían induido la totalidad de las
ayudas sociales que ocasionarala ejecución del Plan de
Competitividad, tanto a cargo le las Empresas como a
cargo de los presupuestos CECA y de Seguridad
Socia!. La previsión se cerrabl en el año 2001, ejerci­
cio en el que debía producine la disolución de las
Empresas sin actividad, estimmdo «Corporación de la
Siderurgia Integral, S.A.» queel cobro de la última de
las siete anualidades en que se fraccionó el importe de
la venta de las acciones del mevo grupo siderúrgico
sería suficiente para devolver los pasivos no cubiertos



Asunción por el Estado de deuda de las Sociedades
del Grupo.

Aunque el plan financiero preveía que entre 1993
y 1994 e! Grupo acumularía una deuda avalada por e!
Tesoro Público de 156.208 millones de pesetas, al cie­
rre del ejercicio 1994 esta deuda sólo alcanzaba
los 118.000 millones al haberse formalizado en dicho
ejercicio operaciones de endeudamiento por 49.500
millones y no por los 88.308 que se incluyeron en la
estimación de junio de 1994. Pese a ello, el volumen de
endeudamiento avalado por el Tesoro Público del que
dispuso el Grupo en el periodo 1993-2000 superó
en 55.346 millones las previsiones del Plan para el
mismo horizonte temporal como consecuencia de las
nuevas operaciones de endeudamiento que el Tesoro
avaló entre 1995 y 1997.

Entre 1995 y 1996, el Estado asumió deuda de
«AHV-ENSIDESA Capital, S.A.» con Entidades finan­
cieras de capital privado avalada por el Tesoro Público
por importe de 184.050 millones de pesetas.

No se cumplieron las previsiones financieras del
Plan de Competitividad en relación con el volumen
total de endeudamiento que debía ser avalado por el
Tesoro y posteriormente asumido por el Estado. En el
cuadro siguiente se comparan los niveles de endeuda­
miento avalado por el Tesoro Público y de deuda asu­
mida por el Estado previstos para el periodo 1993-2000
en el Plan de Competitividad con los definitivamente
alcanzados por la Sociedad dominante del Grupo en
ese mismo periodo:

los de sus filiales «CSI Planos, S.A.» y «CSI Productos
Largos, S.A.»; 2.460 millones recibidos también
de «CSI Corporación Siderúrgica, S.A.» por la venta de
participaciones en «Acería Compacta de Bizkaia, S.A.»
y «Promotora ACB, S.A.»; y 6.471 millones satisfechos
por «CSI Transformados, S.A.» por la compra de las
acciones de las antiguas «Laminaciones de Lesa­
ca, S.A.» y «Perfil en Frío, S.A.»

De acuerdo con las previsiones del plan financiero
actualizado, los 51.707 millones de pesetas que las
Sociedades ENSIDESA y AHV percibieron por la
venta de acciones del nuevo grupo siderúrgico se desti­
naron a la devolución de deuda no avalada por e! Teso­
ro; quedando sin efecto, como consecuencia de la
extinción en 1997 de la AlE y la adscripción del Grupo
a SEPI, el resto de previsiones del Plan de Competitivi­
dad relacionadas con la venta al INI y a la DGPE de
sus participaciones en el nuevo grupo.
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Tampoco se han cumplido las previsiones financie­
ras del Plan de Competitividad en cuanto al volumen
de ayudas estatales a destinar a las Sociedades preexis­
tentes en forma de asunción de deuda por el Estado.
Aunque e! Plan financiero actualizado contemplaba
para el periodo 1995-2001 ayudas para esta finalidad
por 242.000 millones de pesetas, aportaciones que en
proyecciones posteriores se habían incrementado
a 280.577 millones, únicamente se empleó esta fórmula
de intervención en 1995 y en 1996, años en los que el
Estado asumió deuda de «AHV-Ensidesa Capital, S.A.»
avalada por el Tesoro por importes de 54.000 y 130.050
millones, respectivamente. Después de aprobarse por
Real Decreto-Ley 12/1995, de 28 de diciembre, el libra­
miento de ayudas en forma de asunción de deuda del
Grupo por importe de 130.050 millones, se abandonó
tanto este instrumento de intervención como el resto de
los que se habían establecido en el Plan de Competitivi­
dad, sustituyéndose todos ellos por el más general de
aportación de socios para compensar pérdidas.

Con las ayudas libradas en 1996 se absorbieron las
pérdidas del ejercicio, incluidos los costes extraordina­
rios derivados de las medidas sociales del plan aplica­
dos en ese año y la pérdida que comportó el impago de
la segunda anualidad de la venta de las acciones del
nuevo grupo siderúrgico, restableciéndose el equilibrio
patrimonial del Grupo. A 31 de diciembre de 1996, los
fondos propios consolidados ascendían a 3.455 millo­
nes de pesetas, frente a los 58.529 millones negativos
del ejercicio anterior.

Pese a que la de 1996 fue la última asunción de
deuda del Grupo que el Estado realizó, entre 1996 yel
año 2000 la Sociedad cabecera ha cancelado deuda ava­
lada por el Tesoro por 55.324 millones de pesetas; pre­
sentando el Grupo AHV-Ensidesa Capital, S.A., a 31
de diciembre del año 2000, una deuda financiera avala­
da por e! Estado de 56.926 millones de principal, que
correspondía a operaciones de endeudamiento realiza­
das en los ejercicios de 1995, 1996 y 1997 y habiéndo­
se cancelado a esa fecha en su totalidad las operaciones
de endeudamiento avalado que realizó «AHV-Ensidesa
Capital, S.A.» en los ejercicios de 1993 y 1994.

De acuerdo con las variaciones que se deducen de
los estados de origen y aplicación de fondos consolida­
dos, entre 1992 y el año 2000, ambos inclusive, el
Grupo canceló deuda por, al menos, 635.010 millones
de pesetas, importe en el que se incluye tanto la deuda
traspasada al Estado y la devuelta con la aplicación de
otras aportaciones recibidas como la que fue amortiza­
da con sus propios recursos. Con el fin de que estas
variaciones (que se detallan en el Anexo XIII de este
Informe) reflejen únicamente las operaciones netas de
cancelación de pasivos, se ha ajustado el importe que
se deducía para 1995 de los correspondientes estados
de origen y aplicación de fondos, pues en ese año, ade­
más de realizarse la aportación por ramas de actividad
al nuevo grupo siderúrgico, se produjo la salida del
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Importes avalados

Sin embargo, en 1994, probablemente debido a que la
aportación por ramas de actividad se retrasó hasta el
ejercicio siguiente, la Sociedad dominante del Grupo
sólo realizó una ampliación de 43.506 millones que fue
enteramente suscrita y desembolsada por el INI y
la DGPE, entonces accionistas de dicha Sociedad,
quienes también suscribieron y desembolsaron la
ampliación que se realizó en 1995 de 40.000 millones.
No se llevó a cabo, en cambio, la última ampliación
de 36.494 millones que de acuerdo con el plan finan­
ciero debía efectuarse en 1996, ni tampoco la capitali­
zación de la deuda fiscal prevista para ese ejercicio.

Con la ampliación de capital de 1994 se absorbieron
las pérdidas del ejercicio de las Sociedades de! Grupo,
incluidos los costes extraordinarios derivados de las
medidas sociales del Plan; cerrándose las cuentas
de 1994 con unos fondos propios positivos de 35.140
millones de pesetas. En 1995, en cambio, debido tanto
a que AHV adelantó a ese ejercicio el saneamiento de
los activos no aportados al nuevo grupo siderúrgico,
que en el Plan estaba establecido para 1996, y a que se
rebajaron de 100.000 a 54.000 millones la asunción por
el Estado de deuda avalada por el Tesoro, el Grupo
cerró las cuentas de ese ejercicio con unos fondos pro­
pios negativos de 58.529 millones.

Aportaciones de capital para cancelar deuda

Entre las ayudas estatales recibidas en 1995 están
incluidos los 27.20 I millones de pesetas que corres­
pondían al cobro de la primera de las siete anualidades
en las que se aplazó el pago del precio fijado por la
venta al lNI y a la DGPE de las acciones del nuevo
grupo. Como se pone de manifiesto en el aparta­
do H.4.1. de este Informe, esa fue la única cuota que el
Grupo ingresó por la venta a sus antiguos accionistas
de las acciones recibidas por la aportación de ramas
de actividad. En 1996, la AlE (Entidad a la que se tras­
pasaron en 1996 las acciones de «AHV-Ensidesa Capi­
tal, S.A.» en poder del INI y la DGPE y las obligacio­
nes pendientes), desatendió la cuota correspondiente a
ese ejercicio; dándose por incobrable en 1997 el impor­
te pendiente de pago ante la imposibilidad legal de
que SEPI (a la que, a su vez, se traspasarían en 1997
los derechos y obligaciones de la AlE) recibiese apor­
taciones en los Presupuestos Generales del Estado.

No se han considerado, en cambio, entre las ayudas
la totalidad de los 34.595 millones de pesetas invertidos
en 1994 por los antiguos accionistas de «AHV-Ensidesa
Capital, S.A.» en el capital social inicial de la Sociedad
cabecera del nuevo grupo siderúrgico, sino únicamente
la cantidad de 24.506 millones que constituía la única
aplicación en las Sociedades preexistentes de la aporta­
ción de capital realizada por el INI y la DGPE en 1994
en el nuevo grupo: 15.575 millones recibidos en 1995
por ENSIDESA y AHV de «CSI Corporación Siderúr­
gica, S.A.» por la venta en ese ejercicio de 680.476 títu-

ción financiera formaba parte le las medidas comple­
mentarias del Plan de Reconvcrsión de 1984, notifica­
das a la Comisión y autorizalas por Decisión de la
Comunidad de 31 de marzo de 1987.

Con fechas 29 de diciembn de 1993 y 12 de enero
de 1994 y mediante sendos cortratos de cesión de cré­
dito, el INI yel ICO cedieron p>r una peseta a «Corpo­
ración de la Siderurgia Integral S.A.» créditos frente a
esta Sociedad y a sus filiales PHV y ENSIDESA por
importes de 46.111 y 51.314 nillones de pesetas, res­
pectivamente, con objeto de que la Sociedad dominan­
te pudiera acometer la recomplsición patrimonial de
sus dos filiales, operación que le llevó a efecto por un
importe de 87.340 millones. E&as intervenciones, sin
embargo, eran superiores a las previsiones del Plan de
Competitividad en las que se lnbían cifrado con este
objeto ayudas por 76.524 milhnes: 35.500 millones
como máximo para deuda de ENSIDESA con el INI
y 41.024 millones de un préstano de reconversión del
BEX a AHV que había sido :edido por su titular
en 1993 al ICO. En el contrat> de 29 de diciembre
de 1993, el INI cedió a la entames «Corporación de la
Siderurgia Integral, S.A.» préHamos concedidos a
ENSIDESA por importe de 32043 millones, inclui­
dos 2.870 millones por interesei devengados en 1993;
condonando además a la Socieda:l dominante otros dos
préstamos por un total de 14.068millones. Por su parte
el ICO, con efectos a 31 de dicienbre de 1993, cedió a
la Sociedad dominante además ce los 34.088 millones
en que a esa fecha se cifraba e! préstamo de reconver­
sión frente a AHV (incluidos 12898 millones de inte­
reses devengados entre 1992 y 1\93), un préstamo par­
ticipativo concedido en 1985 a PHV y por el que ésta
adeudaba 17.226 millones a 31 ce diciembre de 1993.

Pese a las pérdidas que registré el Grupo en e! ejerci­
cio de 1993 estas intervenciones, que se materializaron
en diciembre de 1993, permitierol además de financiar
los costes sociales que se aplicaron en ese año, que las
cuentas del Grupo se cerraran cOl unos fondos propios
positivos de 31.842 millones de plsetas.

Ayudas para ampliaciones de <apital de la Sociedad
dominante del Grupo

No se completaron las ampliadones de capital pre­
vistas en el Plan financiero para abrir entre otras pér­
didas las que originara el saneafliento de los activos
industriales de ENSIDESA y AFr. Se habían previsto
para esta finalidad aportaciones ¡:Úblicas por 120.000
millones de pesetas mediante una ¡mpliación de capital
que debía llevarse a efecto en 1991 y cuyo desembolso
se realizaría en tres tramos, en fumión de las necesida­
des de financiación del Grupo: elprimero, de 43.506
millones, en ese mismo ejercicioy los dos restantes,
de 40.000 y 36.494 millones, el los dos ejercicios
siguientes. Esta intervención se completaba con la
capitalización en 1996 de la dema fiscal del Grupo.



perímetro de la consolidación delGrupo AHV-Enside­
sa Capital, S.A. de tres Sociedadts dependientes de la
matriz y de otras Sociedades filides de ENSIDESA y
AHV que fueron transferidas al mevo grupo o inclui­
das en la aportación. Mientras el importe de la deuda
traspasada en 1995 al nuevo gruP( siderúrgico figuraba
separadamente en el balance de ,portación por ramas
de actividad, las variaciones motiladas por la baja del
perímetro de la consolidación de mtiguas Empresas del
Grupo han tenido que establecerse a partir de la deuda
que éstas presentaban a 31 de diciembre de 1994 en sus
balances de situación o en los balmces consolidados de
los entonces grupos AHV y ENSIDESA.

Aportaciones de socios para canpensar pérdidas

Entre 1997 Y1999 el Grupo re;ibió de su accionis­
ta 152.999 millones de pesetas (e aportaciones para
compensar pérdidas. En 1997, cano consecuencia de
los resultados de ese ejercicio, tejía unos fondos pro­
pios negativos de 94.474 millone;; habiendo recibido
aportaciones para compensar ¡irdidas por 33.480
millones. Las cuentas anuales dt 1998 del Grupo se
cerraron igualmente con unos famas propios negativos
de 25.531 millones, habiendo reciJido aportaciones de
socios para compensar pérdidas lar 94.228 millones.

El empleo, desde 1997 hasta 1~99, de las ayudas en
forma de aportación de socios par, compensar pérdidas
para restablecer el equilibrio (lItrimonial de unas
Sociedades en liquidación, cuyas recesidades reales de
financiación habían quedado redlcidas, fundamental­
mente, al pago de las obligacione; sociales ya que no
se realizaron los reembolsos de deJdas que se preveían
en el Plan de Competitividad, ha tenido como conse­
cuencia última que la Sociedad cabecera alcanzara
unos niveles altísimos de liquid¡z, manteniendo sin
embargo la mayor parte de su nivd de endeudamiento,
con el consiguiente deterioro de g¡ cuenta de resulta­
dos. Frente a unos gastos financie'os de 11.220 millo­
nes de pesetas devengados por a deuda financiera
entre 1997 y 1998, los ingresos gererados por los exce­
dentes de tesorería en ambos ejerccios fueron tan sólo
de 789 millones. Esta situación seequilibró en alguna
medida en 1999, año en el que los ngresos financieros,
de 2.534 millones, se aproximarona los 3.020 millones
de gastos devengados por la deuda

Teniendo en cuenta los recurso! netos reales aplica­
dos por las operaciones entre 1957 y 1998 (de 1.233
y 13.812 millones de pesetas, resJectivamente) y los
importes que se cancelaron de la reuda avalada (5.893
millones en total), parece desprop(rcionada la fórmula
de intervención utilizada para reshblecer el equilibrio
patrimonial del Grupo en esos ejeEicios, que dio lugar
a que a 31 de diciembre de 1998 hs inversiones finan­
cieras en las que se materializarOl los excedentes de
tesorería del Grupo, en su mayorÍl administrados por
SEPI, ascendiesen a 131.938 milones. A pesar del

aumento de liquidez que entre 1996 y 1998 registró el
Grupo, no se procedió en 1999 a la cancelación antici­
pada de la deuda financiera que, al igual que los saldos
exigibles por Administraciones Públicas, figuraban
desde 1998 clasificados a corto plazo en el pasivo del
balance de situación consolidado.

En 1999 el exceso de orígenes de fondos sobre los
que se aplicaron en ese ejercicio (29.218 millones de
pesetas), sólo se tradujo en un incremento de las inver­
siones financieras del Grupo de 5.776 millones, al
haberse cancelado, entre otros pasivos, deuda avalada
por el Estado por importe de 23.615 millones. Con unas
inversiones financieras temporales de 137.714 millones
y una deuda financiera de 81.354 millones, a 31 de
diciembre de 1999 se había restablecido de nuevo el
equilibrio patrimonial del Grupo, después de registrar
un beneficio de 11.585 millones (como consecuencia,
principalmente, de los créditos fiscales derivados de la
consolidación de cuentas reconocidos por SEPI) y de
recibir de su accionista 25.285 millones de aportacio­
nes para compensar pérdidas y 34.565 millones de
ampliaciones de capital para financiar los costes socia­
les aplicados en el ejercicio.

No obstante, al cierre del año 2000, con unos fon­
dos propios negativos de 10.264 millones de pesetas, el
Grupo volvió a presentar nuevamente una situación de
desequilibrio patrimonial. En ese ejercicio, en el que
recibió 48.220 millones en forma de ampliación de
capital para financiar costes sociales, aplicó 58.411
millones de sus excedentes de tesorería en financiar los
costes no cubiertos con la ampliación y a cance­
lar 23.616 millones deuda avalada por el Estado.

Ayudas estatales para financiar los costes sociales
del Plan de Competitividad

El 4 de febrero de 1993 el Ministerio de Trabajo y
Seguridad Social autorizó a ENSIDESA yAHV sendos
expedientes de regulación de empleo en cuya virtud
podían causar baja en las Empresas mediante prejubila­
ciones o bajas incentivadas un total de 10.210 emplea­
dos. La vigencia del expediente de ENSIDESA se
extendía desde 1993 a 1997 mientras que la del de
AHV, que inicialmente alcanzaba hasta el año 1998,
fue ampliada hasta el año 2001, de forma que pudiera
dar cabida a los 3.109 empleados que fueron objeto de
la autorización administrativa de 1993. En 1995, asi­
mismo, la autoridad laboral amplió el expediente de
regulación de ENSIDESA de 7.101 empleados a 7.820,
al autorizar la extinción de la relación laboral de 719
empleados de su grupo de Empresas. De los 24.489 tra­
bajadores que figuraban en la plantilla del Grupo a 31
de diciembre de 1991, por el Plan de Competitividad se
autorizó la regulación laboral de 11.040 trabajado­
res: 7.820 procedentes de ENSIDESA y 3.220 de AHY.

Entre 1992 y el año 2000 han causado baja en las
Sociedades del Grupo por la modalidad de prejubila-

ciones un total de 9.370 empleados y por bajas incenti­
vadas se habían extinguido las relaciones laborales de
otros 289 empleados de ENSIDESA y AHY. La totali­
dad del personal de ENSIDESA no afectado por expe­
dientes de regulación de empleo fue dado de alta en
1998 en ACERALIA; teniendo AHV aprobado por el
Ministerio de Trabajo para el año 2001 un expediente
de suspensión temporal para los 274 trabajadores que
han de causar baja en ese ejercicio. Desde 1994, el
Ministerio de Trabajo ha autorizado la suspensión tem­
poral del excedente de trabajadores de AHV que no
reunían cada año las condiciones para causar baja
mediante los programas de bajas incentivadas de la
Empresa.

Dado que la reestructuración aprobada en 1993
constituía una segunda etapa de la que se inició en el
sector siderúrgico en 1984, las ayudas solicitadas debí­
an fmanciar, además de las medidas derivadas de la
aplicación del Plan de 1993, las obligaciones sociales
asumidas en anteriores reestructuraciones (1985-1990)
que estaban pendientes de aplicar a 31 de diciembre
de 1992. De acuerdo con el reparto de los 236.188
millones de pesetas solicitados inicialmente por las
Empresas latentes para ayudas sociales, 123.366 millo­
nes se destinarían a dar cobertura a los costes sociales
del Plan de 1993 y otros 112.822 millones a completar
la financiación de reestructuraciones anteriores.

En total, incluida la financiación a cargo del sistema
de Seguridad social, para financiar los costes sociales
que ocasionara la aplicación de las medidas previstas
en el Plan de Competitividad de 1993 y las que estaban
pendientes de aplicar de reestructuraciones anteriores,
se autorizaron por la Comisión de las Comunidades
Europeas ayudas para esta finalidad por un importe
de 250.570 millones de pesetas. De estas ayu­
das, 196.051 millones habían sido declarados compati­
bles con el artículo 56 del Tratado CECA por comuni­
cación de la Comisión de 25 de febrero de 1994
y 54.519 millones incompatibles habían sido autoriza­
dos por Decisión de 12 de abril de 1994 de la Comi­
sión, en aplicación del artículo 95 del Tratado. En el
cuadro siguiente se resumen, atendiendo a su compati­
bilidad o no con el artículo 56 del Tratado, las ayudas
sociales aprobadas:

(En millones de pesetasJ

Ayudas Ayudas compatibles TolalauíorizadoillC<lmpatibles

Régirn:m Segulidad Sodal 134.267 134.267

Presupul*;lo CECA 14.43-4 14.434
Adelanto cil!lTe deAnsio 7.169 7.169

Resl0 de ayudas sooales 47.35D 47.350 94.700

Totalayudasilutorizadas 54.519 196.051 250.570

En la comunicación de la Comisión de 25 de febre­
ro de 1994 se declararon compatibles con el artículo 56
del Tratado CECA el pago de ayudas previas a la jubi­
lación ordinarias por el sistema de Seguridad Social
por importe de 134.267 millones de pesetas; aceptando

también que por estas ayudas se incluyeran en el presu­
puesto CECA otros 14.434 millones. En cuanto al coste
adicional que supondría el adelanto del cierre de las
instalaciones de Ansio dispuesto por la Comisión, esti­
mado en 7.169 millones, a juicio de ésta resultaba
incompatible con la letra c) del artículo 4 del Tratado,
debiendo ser por tanto autorizado en virtud del artícu­
lo 95 de ese mismo texto legal; situación igualmente
aplicable al 50% del total (94.700 millones) del resto
de ayudas previstas en el Plan de Competitividad, que
requerían una autorización extraordinaria en virtud del
artículo 95, ya que, de conformidad con el artículo 56
del Tratado, las ayudas sociales relacionadas con cie­
rres, únicamente hasta el 50% de su cuantía pueden
considerarse compatibles con el mercado común.

Ni en la Decisión de 12 de abril de 1994 ni en las
otras comunicaciones de la Comisión en las que se
autorizaron estas ayudas se estableció una fórmula de
intervención concreta para dar cobertura a los costes
sociales de la reestructuración. No obstante, según las
previsiones del plan financiero actualizado debían
financiarse fundamentalmente con endeudamiento ava­
lado por el Tesoro que posteriormente debería asumir
el Estado. En la práctica estas obligaciones se cubrie­
ron hasta 1996 como se había previsto y entre 1997
y 1998 pasaron a financiarse, al igual que el resto de las
obligaciones del Plan, con aportaciones de socios para
compensar pérdidas. A partir de 1999 en virtud de la
Ley 66/1997, de 30 de diciembre, a estos compromisos
sociales se les asignó una financiación específica, dán­
doseles cobertura mediante ampliaciones de capital con
prima de emisión.

En el Anexo XIV de este Informe se han consigna­
do, en pesetas corrientes y en pesetas constantes 1992,
las obligaciones sociales aplicadas por las dos Socieda­
des dependientes del Grupo AHV-Ensidesa Capital,
S.A. en el periodo 1993-2000 derivadas de las medidas
de reestructuración establecidas por el Plan de Compe­
titividad de 1993 y en los Planes de reconversión
anteriores. Hasta 1998, la mayor parte de estas obliga­
ciones sociales se aplicaron a resultados por las Empre­
sas dependientes del Grupo; pasando a imputarse
desde 1999 a cuentas de Reservas-Primas de Emisión,
en virtud de la Ley 66/1997. Además, en 1993 y 1994
se atendieron compromisos sociales con cargo a provi­
siones dotadas entre 1991 y 1992; abonándose, igual­
mente, entre 1998 y 1999 parte de los gastos sociales
de ENSIDESA por un fondo constituido en una Enti­
dad financiera con esta finalidad. Las subvenciones
aplicadas entre 1993 y el año 2000 correspondían en su
mayor parte a pagos corrientes, incluyendo, tam­
bién, 48.219 millones de pesetas de compromisos pasi­
vos que fueron exteriorizados por el Grupo en el
año 2000 y otros 3.000 millones abonados por AHV
en 1997 a «Aceralia Corporación Siderúrgica, S.A.» y
«Aceralia Transformados, S.A.». para cancelar los
compromisos laborales existentes con el personal de
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las fábricas de Etxebarri (objete de la aportación por
ramas de actividad de 1995) y dI la antigua «Lamina­
ciones de Lesaca, S.A.» que tra; su venta en 1995 al
nuevo grupo siderúrgico y posteror disolución, pasaría
a formar parte de «Aceralia Tran:formados, S.A.»

Sin computar las ayudas con ,argo a los presupues­
tos anuales de la Seguridad Socia, ENSIDESA yAHV
habían aplicado ayudas por obli¡nciones sociales en el
periodo 1993-2000 por 280.3~ millones de pese­
tas: 270.332 millones de ayudas eilatales y 10.050 millo­
nes con cargo al presupuesto CECA. Teniendo en cuenta
los compromisos pendientes de aplcación a31 de diciem­
bre del año 2000, que se han cifram en 184.764 millones,
de los cuales se habían exterioriza:lo 66.858 millones en
el primer semestre del 2001, las obigaciones derivadas de
las reestructuraciones laborales ¡probadas estarían en
tomo a los 465.146 millones.

Con objeto de comparar las cfras aplicadas con las
previsiones del Plan de Competinvidad, se han actuali­
zado los pagos corrientes por Ibligaciones sociales
al 13,312%, MIBOR a un año vi¡ente en 1992, tasa que
se ha aplicado, igualmente, a los :ompromisos exterio­
rizados en los ejercicios 2000 y :001 ya las obligacio­
nes futuras pendientes de asegum, teniendo en cuenta,
para que la comparación resulte lOmogénea, los flujos
reales de pagos que, de acuerdocon las estimaciones
facilitadas, originarán los compnmisos exteriorizados
y las obligaciones pendientes de asegurar y no el
importe de las primas abonadas. )e la misma forma, la
cifra de ayudas en pesetas correntes que se incluye
como estimación de cierre para el ejercicio 2001 es el
resultado de sumar al importe ce las primas o pagos
corrientes satisfechos en ese año el valor actual de los
flujos de pagos futuros derivado; de los compromisos
pendientes de exteriorizar, a unatasa interna de rendi­
miento equivalente a la media re las aplicadas en las
pólizas contratadas en ese ejerácio. Mediante estos
procedimientos se ha cifrado iAnexo XIV de este
Informe) el valor actualizado a 31 de diciembre
de 1992 de los costes sociales (retos de subvenciones
CECA) aplicados hasta el año 2(00 por las Sociedades
del Grupo en 132.101 millones yel de las obligaciones
pendientes de exteriorizar a :1 de diciembre del
año 2000 en 48.050 millones. Entotal, el valor actuali­
zado de las obligaciones socialesacargo de las Empre­
sas latentes se ha estimado en 180.152 millones y
en 5.585 millones el de las recibdas con cargo al pre­
supuesto CECA. En el supuestc de que la Seguridad
Social hubiera asumido los 134.267 millones de costes
sociales que se habían previsto el el Plan de Competi­
tividad, las medidas sociales hibrían comportado la
aplicación de ayudas públicas pcr un valor actualizado
total de 320.004 millones de (Esetas 1992 frente a
los 250.600 millones autorizacos por la Comisión.
Teniendo en cuenta, sin embarga el resultado del aná­
lisis de los compromisos asumidls desde 1992 por las
Sociedades ENSIDESA YAHV \ue se ha realizado, se

estima que la cifra de ayudas a cargo del sistema de
Seguridad Social que se consignó en el Plan de Compe­
titividad, al menos en el caso de las ayudas derivadas de
las regulaciones anteriores a la de 1993, podría ser sen­
siblemente superior a las que haya podido soportar real­
mente el sistema público de pensiones, circunstancia
que impide determinar de una forma razonable si se han
respetado las limitaciones de ayudas sociales impuestas
por la Comisión de las Comunidades Europeas.

A continuación se expone el resultado del análisis
comparativo de las ayudas sociales que resultan de la
ejecución de las medidas de reestructuración del Plan
de Competitividad de 1993 y de planes de reconversión
anteriores con las cifras autorizadas por la Comisión en
la Decisión de 12 de abril de 1994 y en comunicacio­
nes anteriores.

a) Ayudas sociales derivadas de reconversiones
anteriores

Además de ENSIDESA y AHV, otras tres Socieda­
des del antiguo grupo siderúrgico «<Siderúrgica del
Mediterráneo, S.A.», «Laminaciones de Lesaca, S.A.»
y «Agruminsa, S.A.») estaban obligadas a complemen­
tar las prestaciones de la Seguridad Social de los traba­
jadores que causasen baja en ellas por jubilación o
incapacidad. Este compromiso se extendía también a
las prestaciones de viudedad y orfandad, así como a los
trabajadores que, con 65 años cumplidos, hubieran cau­
sado baja por jubilación anticipada o se hubieran incor­
porado en el Fondo de Promoción de Empleo como
consecuencia de las medidas de reestructuración del
Plan de Reconversión anterior al de 1993.

Asimismo, estas Sociedades adquirieron con los tra­
bajadores afectados por el Plan de Reconversión diver­
sos compromisos hasta que éstos, por alcanzar los 65
años, adquirieran la condición de jubilados. A este res­
pecto, la Comisión Delegada del Gobierno el 23 de
abril de 1987 concedió al Fondo de Promoción de
Empleo una subvención para financiar los costes de los
excedentes laborales incorporados a él durante el perio­
do 1987-1992, subvención que en 1993 se había consu­
mido en su totalidad.

Se han cifrado (Anexo XIV) en 120.591 millones de
pesetas (53.726 millones de pesetas actualizadas a 31
de diciembre de 1992) las ayudas sociales aplicadas
por las Sociedades del Grupo entre 1993 y el año 2000
por compromisos asumidos en Planes de Reconversión
anteriores al Plan de Competitividad de 1993. De ese
importe, 72.372 millones (44.241 millones de pesetas
actualizadas) eran pagos corrientes abonados por las
Empresas latentes a los beneficiarios de las medidas de
reestructuración y 48.219 millones (9.485 millones de
pesetas actualizadas) correspondían al importe de las 6
pólizas suscritas a finales del año 2000 con Entidades
aseguradoras a las que se trasladó buena parte de los
compromisos con el personal pensionista. A 31 de

diciembre del año 2000 no quedaba personal prejubilado
al amparo de planes de reconversión y reestructuración
aprobados con anterioridad al Plan de Competitividad
por haber pasado todos a tener la condición de jubilado,
al haber alcanzado a esa fecha la edad de 65 años.

Asimismo, en el mes de febrero del año 2001 se
exteriorizaron mediante 3 nuevas pólizas diversas ren­
tas vitalicias de complementos pasivos por las que se
abonaron primas por importe de 8.587 millones de
pesetas (1.254 millones de pesetas actualizadas); estan­
do aún pendientes de exteriorizar complementos de
pensiones devengados por un grupo de 590 beneficia­
rios aproximadamente, operación cuyo valor actual en
el año 2001 en que estaba prevista su realización, se ha
cifrado por la Dirección del Grupo en 11.200 millones
(3.637 millones de pesetas actualizadas).

En resumen, teniendo en cuenta los importes reali­
zados y la estimación hecha por el Grupo de los com­
promisos que estaban pendientes de exteriorizar, se han
cifrado los costes relativos a las obligaciones sociales
asumidos por las Empresas latentes por las reestructu­
raciones anteriores a la de 1993 en 140.378 millones de
pesetas: 129.178 millones por obligaciones desembol­
sadas y 11.200 millones pendientes de abonar. El valor
actualizado a 31 de diciembre de 1992 de las ayudas
sociales derivadas de las medidas de planes de recon­
versión anteriores se reduciría a 58.617 millo­
nes: 54.980 millones por obligaciones efectivamente
aplicadas y 3.637 millones por las obligaciones pen­
dientes de exteriorizar.

De acuerdo, sin embargo, con el Plan remitido a la
Comisión, de los 112.822 millones de pesetas de costes
sociales que estaban pendientes de aplicar a 31 de
diciembre de 1992 por los planes de reestructuración
anteriores, únicamente 30.787 millones debían finan­
ciarse por las propias Empresas; corriendo por cuenta
de Entidades u Organismos del sistema de Seguridad
Social (INEM, Fondo de Promoción de Empleo, INSS)
otros 82.035 millones.

No obstante, según la normativa vigente en materia
de ayudas para Empresas en reconversión que estaba
vigente cuando se elaboró el Plan de 1993, para que el
sistema de Seguridad Social asumiera alrededor
del 73% del coste pendiente de aplicar de las medidas
de reconversión anteriores, el sistema público tendría
que haber financiado, además del 40% de las ayudas
previas a la jubilación ordinaria que estableció la O.M.
de 9 de abril de 1986 de Trabajo y Seguridad Social,
los costes empresariales de los excedentes laborales
que ingresaran en el Fondo de Promoción de Empleo.
Sin embargo, mientras que el sistema de Seguridad
Social ha venido financiando desde entonces el 40% de
las ayudas previas a la jubilación ordinaria otorgadas a
los trabajadores de ENSIDESA y AHV o de sus grupos
de Empresas que, con 60 años cumplidos, reuniera el
resto de los requisitos establecidos en la normativa
reguladora de estas ayudas, a partir de 1993, los costes

empresariales de los excedentes laborales de las Socie­
dades del Grupo que ingresaron en el Fondo de Promo­
ción de Empleo hasta poder causar baja por jubilación
anticipada, se han financiado por las Empresas afecta­
das. Por tanto, el reparto previsto entre las Empresas y
el sistema de Seguridad Social de los costes sociales
derivados de reconversiones anteriores que se incluye­
ron en el Plan de 1993 no se produjo, ya que la mayor
parte de esas obligaciones fueron financiadas por el
Grupo. Esta circunstancia debió tenerse en cuenta al
actualizarse en junio de 1994 el plan financiero de las
Sociedades latentes pues, aunque no se estableciera en
el mismo la contribución del sistema de Seguridad
Social, los costes globales de la regulación anterior se
habían rebajado en el plan actualizado de 112.822
millones de pesetas a 55.854 millones.

No obstante, considerando que ENSIDESA y AHV
con 58.617 millones de pesetas, soportaron desde 1993
la mayor parte de los costes reales del Plan de Recon­
versión anterior, independientemente del importe que
haya podido asumir el sistema de Seguridad Social
puede establecerse que no se ha superado la cifra total
de 112.822 millones que para esta finalidad aprobó la
Comisión, aunque el importe aplicado directamente por
ambas Empresas superara, en cambio, la cifra total con­
signada para esta regulación en el Plan actualizado.

b) Ayudas sociales aplicadas por el Plan de Com­
petitividad

La mayor parte de las obligaciones por bajas causa­
das en ejecución de las medidas de reestructuración
de 1993 que se recogen en al Anexo XIV de este Infor­
me se refieren a los costes que representaron para las
Empresas las ayudas concedidas por prejubilación. El
programa de prejubilaciones dirigido a los empleados
del Grupo incluía a trabajadores con 52 años cumpli­
dos, a los que se les garantizaba, hasta cumplir los 65
años en los que se alcanza la jubilación ordinaria,
mediante un complemento mensual de las prestaciones
de desempleo o de las ayudas previas a la jubilación
ordinaria a cargo del sistema de Seguridad Social,
el 79% de la retribución anual bruta que tuvieran en el
momento del cese. Además de este complemento, reva­
lorizable a partir del vigesimoquinto mes de su percep­
ción, los trabajadores han venido recibiendo en el
momento de su cese una indemnización equivalente
al 10% del salario bruto anual; pudiendo recibir en
determinadas condiciones una indemnización última al
pasar a la situación de pensionista, situación en la que
siguen manteniendo, igualmente, de forma vitalicia la
condición de beneficiario del Seguro Colectivo de Vida
contratado por el Grupo.

Entre 1993 y el año 2000, incluidos los pagos deri­
vados de los expedientes de suspensión de empleo
autorizados a AHV, se aplicaron ayudas sociales
por 159.791 millones de pesetas: 149.741 millones de
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ayudas estatales y 10.050 millOles de ayudas CECA.
ENSIDESA YAHV han suscritoen el mes de julio del
año 2001 con Entidades ase.;uradoras 4 pólizas
mediante las que exteriorizaron por 58.271 millones,
parte de los compromisos adquridos con el personal
prejubilado en virtud del Plan dé Competitividad, reci­
biendo, asimismo, ayudas CEO\ por importe de 650
millones.

Partiendo de la corriente de plgOS futuros que gene­
rarán los compromisos derivams del expediente de
regulación de empleo pendiente; de asegurar en julio
del 2001 y considerando una tasi de rendimiento inter­
no del 4,448% (tasa media apliclda en ese ejercicio en
las operaciones de la misma natlraleza), se ha estima­
do un valor de exteriorización deJos compromisos pen­
dientes de 88.706 millones de pesetas. Después de
pagar la nómina del expediente re suspensión temporal
de AHV (unos 3.000 millones) ti Grupo tendría toda­
vía pendiente de formalizar las pólizas de seguro de
vida con el personal afectado porel expediente de regu­
lación laboral de 1993 por un importe aproximado
de 15.000 millones.

A partir de los importes apli:ados y de la estima­
ción realizada para los compnmisos pendientes de
exteriorizar, se han cifrado los ~ostes relativos a las
obligaciones sociales asumidos 1m las Empresas laten­
tes por el Plan de Competitividal de 1993 en 324.768
millones de pesetas: 314.068 mllones a cargo de las
Empresas y 10.700 millones cor cargo al presupuesto
comunitario. Del importe total, 218.062 millones habí­
an sido efectivamente aplicadls en julio del 2001,
correspondiendo los 106.706 nillones restantes a la
estimación de cierre. El valor acual a 31 de diciembre
de 1992 de las ayudas sociales rerivadas de las medi­
das de reestructuración del Plm de Competitividad
de 1993 se reducirían a 127.1:0 millones: 121.535
millones financiados con ayudis estatales y 5.585
millones con ayudas CECA. Anáogamente, de la cifra
total, 98.117 millones habían sico efectivamente apli­
cados en julio del 2001, corres¡ondiendo los 29.003
millones restantes a la estimaciór de cierre.

La Comisión autorizó para a regulación laboral
de 1993 ayudas sociales por implrte de 123.314 millo­
nes de pesetas, de las cuales e160% se financiarían
según el Plan de 1993 con ayudas estatales y comunita­
rias transferidas a las Empresas atentes y el 40% res­
tantes por el sistema de Seguridal Social. Consideran­
do que los 14.434 millones a clrgo del presupuesto
comunitario se aplicaran a est2 reestructuración, la
cifra de ayudas aprobadas para ela por la Comisión se
elevaría a 137.748 millones. Conmeglo a este reparto,
la Seguridad Social habría finanaado ayudas previas a
la jubilación ordinaria por impore de 49.326 millones
y el coste de la regulación labonl de 1993 estaría en
torno a los 176.446 millones; labiéndose rebasado
los 88.422 millones de ayudas qle las Empresas podí-

an destinar a las medidas de reestructuración aprobadas
en 1993.

No obstante, tampoco son comparables en este caso
las ayudas aplicadas por las Empresas con las previsio­
nes del Plan de Competitividad comunicado a la Comi­
sión de las Comunidades Europeas en 1992, pues las
medidas adoptadas han distado mucho de las que se
plantearon cuando se realizaron esas estimaciones.
Para que el importe de las obligaciones sociales que
originara el Plan pudiera repartirse entre las Empresas
afectadas y la Seguridad Social a razón de! 60% y 40%,
respectivamente, como se había previsto, las medidas
de reestructuración tendrían que haberse limitado a los
trabajadores con 60 años cumplidos, pues el sistema de
Seguridad Social sólo financia por un plazo máximo
de 5 años las ayudas previas a la jubilación ordinaria a
los 65 años y, además, en los términos que establece la
normativa reguladora de las mismas. Sin embargo, las
medidas de reestructuración se extendieron a todos los
excedentes laborales que no se transfirieron a las Socie­
dades del nuevo grupo siderúrgico, mediante progra­
mas de prejubilación, bajas incentivadas o expedientes
de suspensión temporal de empleo, medidas que no han
sido cofinanciadas por el sistema de Seguridad Social
en la proporción que contemplaba el Plan de Competi­
tividad. Estas o parecidas consideraciones debieron
tenerse en cuenta en junio de 1994 cuando se reformu­
ló el Plan financiero de las Empresas latentes, que
incrementó e! coste derivado de la regulación laboral
de 1993 a 205.287 millones de pesetas. Se estima que
esta última cifra no debe haberse sobrepasado, ya que
los 127.120 millones aplicados por las Sociedades
dependientes del Grupo para esta finalidad representa­
ban más del 60% de ese importe.

11.2. LIQUIDACIÓN DE INVERSIONES MATE­
RIALES

A 31 de diciembre de 1995 las inversiones materia­
les que permanecían en los balances de las Sociedades
del Grupo AHV-Ensidesa Capital, S.A. tenían un valor
neto contable de 13.710 millones de pesetas y corres­
pondían principalmente a terrenos e instalaciones de
AHV y ENSIDESA.

En cumplimiento de las disposiciones del Plan de
Competitividad, en 1995 se produjo la segregación de
los activos y pasivos de las dos Sociedades dependien­
tes que fueron aportados al nuevo grupo siderúrgico
con efectos operativos el uno de abril de 1995. Los ele­
mentos del inmovilizado material aportados tenían un
valor neto contable a 31 de diciembre de 1994 (fecha
de referencia en la valoración) de 188.097 millones de
pesetas. Con arreglo a las estimaciones efectuadas por
el Grupo AHV-Ensidesa Capital, S.A., los activos apor­
tados habían sido objeto el 31 de marzo de 1995 de una
corrección valorativa de 67.073 millones para adecuar

sus coeficientes de amortización a los que presentaba
la industria siderúrgica mundial.

AHV corrigió también en 1995 el valor de los acti­
vos que no se incluyeron en ese ejercicio en la aporta­
ción por ramas de actividad, de forma que las instala­
ciones paradas al cierre de 1995 no presentaran valor
contable alguno; coincidiendo el valor de las restantes
instalaciones con las amortizaciones que restaran por
dotar hasta la fecha prevista para su parada definitiva.
La dotación efectuada en 1995 con este objeto supuso
un gasto extraordinario de 64.301 millones de pesetas.

Durante 1995, finalmente, el Grupo realizó activos
por un valor neto contable de 4.644 millones de pese­
tas, en su práctica totalidad de AHY. Dichos activos
incorporaban provisiones por depreciación dotadas en
el ejercicio por importe de 2.821 millones.

Il.2.1. Operaciones de arrendamiento y desinversión
de activos materiales de Ensidesa

La mayor parte de los bienes e instalaciones de
ENSIDESA fueron aportados en 1995 a «CSI PIa­
nos, S.A.» y a «CSI Productos Largos, S.A.», Socie­
dades dependientes de la entonces «CSI Corporación
Siderúrgica, S.A.», a las que se traspasaron, entre
otras instalaciones asturianas, los dos hornos altos
de la factoría de Gijón, los trenes de laminaciones en
caliente y frío de la factoría de Avilés y dos acerías,
una de cada factoría. Los activos traspasados tenían
un valor neto contable de 103.988 millones de pese­
tas, incorporando provisiones dotadas en ese ejerci­
cio por valor de 62.436 millones para adecuar sus
amortizaciones a las que ha venido aplicando la
industria siderúrgica. Además, en 1995 ENSIDESA
realizó activos con un valor neto de 197 millones.

Los activos que permanecieron en ENSIDESA, con
un valor neto contable de 4.642 millones de pesetas,
enclavados principalmente en su factoría de Avilés, com­
prendían terrenos por un importe de 2.297 millones y,
además, las instalaciones de las Baterías de Cok y de la
Central Térmica, una planta de sinterizado y dos hornos
altos e instalaciones anejas. Estas instalaciones se arren­
daron a «CSI Planos, S.A.» hasta que finalizara la refor­
ma de los hornos altos de la factoría de Gijón, debiendo
proceder ENSIDESA a su liquidación a partir de esa
fecha, que estaba prevista para diciembre de 1997.

A. Arrendamiento de las instalaciones técnicas de
ENSIDESA al nuevo grupo siderúrgico.

Las condiciones de utilización temporal de las ins­
talaciones, elementos y servicios de ENSIDESA y de
AHV que no fueron objeto de aportación al nuevo
grupo siderúrgico, se establecieron mediante acuerdo
marco entre «CSI Corporación Siderúrgica, S.A.» y
«AHV-Ensidesa Capital, S.A.» el 30 de marzo de 1995.
Por lo que se refiere a ENSIDESA, el acuerdo estable­
cía el arrendamiento a «CSI Planos, S.A.» de las insta-

laciones productivas de la Factoría de Avilés, con su
personal adscrito, desde el uno de abril hasta el 31 de
diciembre de 1995. El acuerdo, de conformidad con las
previsiones del Plan de Competitividad, podía prorro­
garse durante 1996 hasta e! cierre definitivo de las ins­
talaciones, que debía producirse entre octubre y
diciembre de ese año. El precio a abonar por «CSI Pla­
nos, S.A.» por e! arrendamiento de las instalaciones de
ENSIDESA, mediante un canon periódico, debía deter­
minarse a partir de la amortización de esas instalacio­
nes y de los costes del personal adscrito a las mismas,
detrayéndose e! coste del personal prejubilable adscrito
transitoriamente a «CSI Planos, S.A.». El canon a fac­
turar a «CSI Planos, S.A.» por el resto de los servicios
prestados (médicos y contra incendios) se fijaría con
arreglo a su coste de realización para ENSIDESA.

Según las cuentas anuales de 1995 ENSIDESA fac­
turó al Grupo «CSI Corporación Siderúrgica, S.A.» en
ese ejercicio 990 millones de pesetas, cifra en la que se
incluía asimismo la facturación de servicios realizada a
«CSI Productos Largos, S.A.» por importe de 183
millones. Aunque la contabilidad de la Empresa no pre­
sentaba en 1996 un desglose por conceptos de! importe
facturado a «CSI Planos, S.A.», a partir de la factura­
ción examinada se puede estimar que en ese ejercicio,
sin computar IVA, ENSIDESA giró en concepto de
arrendamiento de instalaciones aproximadamen­
te 1.717 millones y otros 640 millones por servicios
médicos y contra incendios, servicios estos últimos que
también prestó a «CSI Productos Largos, S.A.» factu­
rándole 229 millones aproximadamente. En la factura­
ción girada en 1996 a «CSI Planos, S.A.», ENSIDESA
trasladó a esta Entidad los 408 millones a que ascendió
la dotación de amortizaciones del año de las instalacio­
nes arrendadas y repercutió en concepto de gastos de
personal un importe de 1.309 millones de los 5.672 de
costes ordinarios de personal que presentaba su cuenta
de perdidas y ganancias de ese ejercicio. A los servi­
cios contratados se asignaron 800 de los 1.191 emplea­
dos que estaban en alta en ENSIDESA en1996, pero se
descontaron de aquella cifra 522 empleados que por
edad podían haber pasado a la situación de prejubila­
dos, de forma que en la facturación se computaron úni­
camente 278 trabajadores con un salario medio unitario
de 392.316 pesetas.

Pese a las previsiones del Plan de Competitividad,
en el último trimestre de 1996 no se produjo el cierre de
las instalaciones de ENSIDESA, posponiéndose hasta
el uno de julio de 1997 la liquidación del acuerdo
marco. Aunque la necesidad de liquidar el acuerdo
marco venía determinada por el calendario de cese de
las instalaciones arrendadas, el documento de liquida­
ción no contemplaba su cierre inmediato, estableciendo,
en cambio, la continuación del arrendamiento de las ins­
talaciones de los Hornos Altos de Avilés hasta el 30 de
junio de 1998, prorrogable hasta el 31 de diciembre de
ese mismo año a petición de «CSI Planos, S.A.», el
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arrendamiento por otros 10 años ~ las Baterías de Cok
y la Central Térmica, prorrogablespor 10 años más, y la
continuidad del arrendamiento dd resto de las instala­
ciones productivas de ENSIDESAen las mismas condi­
ciones en las que se venían utiizando desde 1995.
ENSIDESA se comprometió a sqJarar registralmente
las fincas donde se ubicaban las insalaciones de las Bate­
rías de Cok y la Central Térmica y«CSI Planos, S.A.» a
absorber al personal adscrito a losHornos Altos a cam­
bio de saldar las obligaciones pendentes con ENSIDESA
a la fecha del documento de liquida:ión.

EIII de julio de 1997 ENSIDESA. Y«CSI Planos, S.A.»
suscribieron un acuerdo complem:ntario al de liquida­
ción mediante el que dejaron sin eiectos las condiciones
económicas pactadas en él, estable.:iendo para 1997 una
remuneración máxima por todos os conceptos de 990
millones de pesetas y para 1998 qle sólo se facturaría la
utilización de las Baterías de Cok: de la Central Térmi­
ca de acuerdo con las condicione! que se establecieran
en los correspondientes contrates de arrendamiento,
previendo no obstante el estab:ecimiento de algún
canon para el caso de que «CSI Plmos, S.A.» continua­
se en 1998 utilizando los Hornos )Jtos.

En 1997 ENSIDESA facturó ¡ «CSI Planos, S.A.»
254 millones de pesetas por ar'endamiento de sus
instalaciones industriales y 715millones por servi­
cios médicos y contra incendios prestados en ese
ejercicio, servicios por los qUI facturó también a
«CSI Largos, S.A.» 242 millones En conjunto, a «CSI
Planos, S.A.» le giró 969 millonei (sin computar IVA),
cifra inferior a los 990 millones qle, como máximo, las
partes acordaron para ese año.

A diferencia de la facturación mr arrendamiento de
instalaciones correspondiente a ejercicio 1996, la
de 1997 no presentaba detalle algmo. En todo caso, el
importe facturado por arrendamimto no trasladaba ni
siquiera el gasto por amortizació¡ de las instalaciones
alquiladas de ese año, que pue(e estimarse en 548
millones de pesetas, cantidad slperior a la de 1996
debido, entre otras causas, a que ~n dicho ejercicio se
aceleró la amortización de las instaaciones de las Bate­
rías de Cok y de la Central Térmiat.

El 28 de julio de 1998 ENSIDESA YACERALIA
formalizaron los contratos de aTendamiento de las
Baterías de Cok y de la Central TSrmica de la factoría
de Avilés por un plazo de 5 años, 1contar desde el uno
de enero de 1998, en los mismos erminos previstos en
el acuerdo marco, plazo que podü prorrogarse otros 5
años más a petición de la arrendaaria. La renta anual
se estableció en una cantidad próxma a los 88 millones
de pesetas. En estos contratos tanbién se otorgaron a
favor de ACERALIA sendos deiechos de superficie
sobre las dos fincas en las que sesituaban las instala­
ciones alquiladas, por un plazo je 15 años a contar
desde el uno de enero de 2002 y por un precio de 439
millones, del que se deducirían hs rentas satisfechas
hasta el momento en que se hicierm efectivos.

Al cierre del ejercicio de 1998, ENSIDESA dotó
una provisión de 2.874 millones de pesetas para que el
valor neto contable de su inmovilizado, excluyendo
el valor de los terrenos pendientes de realización a esa
fecha (2.296 millones), coincidiera con los 439 millo­
nes en los que se valoraron los derechos de superficie
constituidos sobre los terrenos e instalaciones de las
Baterías de Cok y de la Central Térmica de Avilés. Asi­
mismo, en ese ejercicio la Sociedad dotó una provisión
de 1.600 millones por los gastos que pudiera ocasionar­
le el desmantelamiento de las instalaciones y la descon­
taminación de los terrenos sobre las que se levantaban.

En 1998 se facturaron aACERALIA por el arrenda­
miento de las instalaciones de las Baterías de Cok y de
la Central Térmica los casi 88 millones de pesetas pre­
vistos en los correspondientes contratos de arrenda­
miento, importe que se contabilizó como un anticipo al
haberse pactado que esa renta formaría finalmente
parte del precio a abonar por los derechos de superficie
otorgados. Por el uso del resto de las instalaciones se
facturó a ACERALIA 109 millones. Teniendo en cuen­
ta que en 1998 el gasto por amortización de las instala­
ciones arrendadas fue de unos 188 millones, ENSIDESA
trasladó a ACERALIA la totalidad del gasto anual por
amortización que correspondía a esas instalaciones;
soportando, no obstante, un gasto por saneamiento
de 2.874 millones, de los que 680 millones correspon­
dían a las Baterías de Cok y a la Central Térmica.
En 1998 la cuenta de pérdidas y ganancias de la Socie­
dad no presentaba gastos de personal ordinarios al haber
transferido la totalidad de su plantilla aACERALIA.

En 1999 se vendieron a <<Infoinvest, S.A.» los terre­
nos y las edificaciones e instalaciones y demás equipo
de las Baterías de Cok y de la Central Térmica por 566
millones de pesetas, importe que resultaba de deducir
del valor contable de estos activos (732 millones)
los 168 millones percibidos de ACERALIA en concep­
to de arrendamiento de dichas instalaciones hasta la
fecha de su venta. Tal como aparece recogido en la
memoria de la Sociedad estatal <<Infoinvest, S.A.» del
ejercicio 1999, esta Sociedad se subrogó en los dere­
chos y obligaciones derivados para ENSIDESA del
otorgamiento de los derechos de superficie a favor de
ACERALIA, por lo que ENSIDESA liberó la mayor
parte de la provisión para riesgos y gastos relacionados
con estas instalaciones que dotó en 1998.

Estas operaciones realizadas respecto a las instala­
ciones que no fueron objeto en 1995 de la aportación
por ramas de actividad al nuevo grupo siderúrgico no
se ajustaron a las disposiciones del Plan de Competiti­
vidad aprobado por Decisión de la Comisión de 12 de
abril de 1994, ya que según este Plan las instalaciones
no aportadas debían cerrarse entre octubre y diciembre
de 1996 y se mantuvieron en su mayoría operativas
para ACERALIA hasta finales de 1998; prosiguiendo
esta Empresa, además, con la explotación, en régimen

de arrendamiento, de las Baterías de Cok y de la Cen­
tral Térmica hasta finales del año 2002.

De acuerdo con las disposiciones del Plan de Com­
petitividad, el resultado del cierre de las instalaciones
no aportadas en marzo de 1995, incluido el saneamien­
to que ocasionara la baja de estos activos, correspondía
íntegramente a ENSIDESA, que debía asumir igual­
mente el coste de la regulación laboral del personal
excedentario. Pero, en todo caso, cabe señalar que las
condiciones económicas que se establecieron en la
cesión temporal aACERALIA de tales instalaciones no
eran acordes con las disposiciones del Plan al no haber­
se ajustado a los usos de mercado a los que tenía que
atenerse ACERALIA una vez materializada en 1995 la
aportación por ramas de actividad. Si bien el coste
correspondiente a la amortización de las instalaciones
arrendadas se trasladó en buena parte a ACERALIA,
ENSIDESA soportó, en cambio, la mayor parte de los
gastos del personal que explotaba tales instalaciones.
Debido a que buena parte de este personal podía haber
causado baja en esas fechas en la plantilla de ENSIDE­
SA por pase a la situación de prejubilación, estos
empleados fueron cedidos sin contraprestación a «CSI
Planos, S.A.»; corriendo también por cuenta de ENSI­
DESA la diferencia que pudiera existir entre su remu­
neración como personal activo y el coste que le hubiera
supuesto su pase a situación de prejubilado. En 1997,
año en el que ENSIDESA tuvo en plantilla a 964
empleados, no se repercutió a la entonces «CSI Planos,
S.A.» coste alguno por el personal que prestaba servi­
cios en las instalaciones arrendadas, compensándose
prácticamente la facturación emitida por ENSIDESA
en ese ejercicio (como se pone de manifiesto en el apar­
tado 11.5.2. de este Informe, en el que se analizan los
saldos por operaciones comerciales) con la que le giró
a su vez «CSI Planos, S.A.» por prestaciones varias de
personal que no han sido concretadas por los responsa­
bles de las Entidades fiscalizadas.

La cesión a ACERALIA del derecho de superficie
sobre los terrenos en que estaban ubicadas las instala­
ciones de las Baterías de Cok y de la Central Térmica
hasta el 31 de diciembre del año 2016, dificultó también
las condiciones de realización de estos terrenos, que
fueron vendidos en 1999 a «!nfoinvest. S.A.» por su
valor contable, sin mediar valoración externa alguna.

B. Liquidaciones de inversiones materiales reali­
zadas por ENSIDESA en el periodo 1996-1998

Además de sanear en 1998 las instalaciones técnicas
arrendadas a ACERALIA, ENSIDESA vendió a esta
Empresa en 1997 sus instalaciones de sinterizado y ena­
jenó a terceros entre 1996 y 1998 una serie de edifica­
ciones sociales y otros activos procedentes de ejecucio­
nes hipotecarias. Pero la mayor parte de la superficie de
suelo industrial de su propiedad no se cedió hasta 1999,

año en el que se vendieron a <<Infoinvest, S.A.» terrenos
con un coste histórico de 2.141 millones de pesetas.

Realización de terrenos y bienes naturales

A 31 de diciembre de 1995 restaban por liquidar
terrenos de ENSIDESA, en su mayor parte edificados,
con un valor bruto de 2.297 millones de pesetas: 2.255
millones situados en la cabecera de Avilés y 42 millo­
nes en la Felguera (ambos en Asturias).

La Sociedad tenía activados, además, a esa misma
fecha en una cuenta transitoria una serie de bienes
inmobiliarios procedentes de la ejecución de créditos
incobrables. Los bienes, en su mayor parte terrenos y
edificaciones, figuraban valorados en 700 millones de
pesetas, importe del crédito correspondiente, que fue
corregido mediante una provisión de 581 millones que
cubría la diferencia con el valor estimado de realiza­
ción de estos bienes. Estas fincas habían formado parte
de la aportación por ramas de actividad realizada en
abril de 1995 a «CSI Planos, S.A.», pero fueron poste­
riormente excluidos, sin efectos económicos, según
consta en la escritura del acta de liquidación de la apor­
tación formalizada el 15 de diciembre de 1995 entre las
Sociedades ENSIDESA, AHV y «CSI Planos, S.A.».

ENSIDESA vendió en 1996 por 40 millones de
pesetas una parcela rústica edificada situada en el tér­
mino municipal de Figueras (Gerona) que había adqui­
rido como compensación de un crédito impagado
de 325 millones, habiendo aplicado la Sociedad por
esta operación provisiones por importe de 285 millo­
nes. En 1998 se vendieron por 144 millones tres parce­
las de terreno sitas en el término municipal de Rosas
(Gerona) que le habían sido adjudicadas a ENSIDESA
en 1980 en pago de deudas por valor de 164 millones,
habiendo aplicado ENSIDESA provisiones por impor­
te de 20 millones.

Después de regularizar provisiones por importe
de 65 millones de pesetas, ENSIDESA traspasó al
inmovilizado material en 1998 el resto de los activos inmo­
biliarios, que tenían un valor de 211 millones: 203 millo­
nes al epígrafe de terrenos y 8 millones al de construccio­
nes (el traspaso incluyó una provisión por la totalidad del
valor de los activos traspasados, pero fue anulada en 1999).

En el periodo fiscalizado sólo se registró una baja,
por expropiación, de terrenos industriales, que se pro­
dujo en 1998. Los terrenos expropiados para la ejecu­
ción del proyecto de Colector Interceptor General de la
ría de Avilés tenían una superficie de 1.460 metros cua­
drados y fueron segregados de una finca de 1.513.171
metros cuadrados, propiedad de ENSIDESA, sobre la
que estaba proyectada una actuación de reindustrializa­
ción denominada Avilés 2000. El Ayuntamiento de Avi­
lés acordó en enero de 1997 la ocupación definitiva de
una superficie de 1.012 metros cuadrados, ampliándola
en noviembre de 1998 a los 1.460 metros cuadrados
finalmente expropiados. ENSIDESA dio de baja
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en 1998 estos terrenos, que figuralan inventariados en 1
millón de pesetas aproximadarrente, adeudando su
importe al Ayuntamiento de Avilé; que pospuso la fija­
ción del justiprecio a pagar por 1< expropiación de los
mismos. A la fecha de cierre de les trabajos de fiscali­
zación este crédito se mantenía er el balance de ENSI­
DESA al no haber fijado aún el iyuntamiento de Avi­
lés el importe de la indemniz:ción a abonar a la
Sociedad estatal.

El 22 de febrero de 1999 se 'endieron a «1nfoin­
vest, S.A.» la mayor parte de los errenos propiedad de
ENSIDESA en la cabecera de Avlés, salvo los corres­
pondientes a las baterías de Cok ya la Central Térmica.
La operación, que incluyó tres pacelas de suelo indus­
trial con una superficie total de 1529.614 metros cua­
drados, se realizó al valor de costede estos terrenos que
ascendía a 1.845 millones de pesetas. El 21 de diciem­
bre de ese mismo ejercicio se canpletó la operación
vendiendo «lnfoinvest, S.A.», tanbién a valor conta­
ble, los terrenos e instalaciones dI las Baterías de Cok
y de la Central Térmica. En conjurto y sin mediar valo­
ración externa, en 1999 se dieronde baja terrenos con
un valor en libros de 2.141 millOles, liberándose asi­
mismo la provisión de 203 millOles que se dotó para
los terrenos incorporados en 1998 Al cierre del ejercic

cio 1999 restaban aún por liquicar, además de estos
terrenos incorporados en 1998, ura serie de solares en
Avilés y Felguera, en su mayor paJIe edificados, con un
valor en libros de 155 millones.

Realización de construcciones I edificaciones

Las construcciones y edificacimes que ENSIDESA
tenía en inventario a 31 de diciemlre de 1995 tenían un
coste de 10.410 millones de peseta; y una amortización
acumulada de 8.429 millones, pre~ntando por tanto un
valor neto contable de 1.981 millmes, correspondiente
principalmente a edificaciones in,lustriales de la anti­
gua factoría de Avilés, redes de larretera y edificios
administrativos y comerciales dela Sociedad, que se
fueron liquidando a lo largo del leriodo fiscalizado.
Además, entre 1995 y 1998 la Sodedad registró bajas
de edificaciones con un coste de 2'3 millones que esta­
ban amortizadas en su totalidad. las variaciones habi­
das en el periodo fiscalizado fuerOllas siguientes:

a) Edificaciones sociales

En 1996 la única baja correspmdió a la renuncia a
favor del Principado de Asturias d: un derecho real de
superficie por un plazo de 50 años ;obre varias parcelas
ubicadas en la ciudad de Perlara (lsturias), constituido
en 1957. Sobre las referidas parcllas se habían cons­
truido 20 viviendas unifamiliares prra vacaciones, con­
solidándose con esta cesión en la Comunidad Autóno­
ma la propiedad del suelo y d¡ las edificaciones,
aunque podían, no obstante, seguir ltilizándolas los tra­
bajadores de ENSIDESA. Las edficaciones cedidas

figuraban registradas en dos millones de pesetas, cifra
que estaba amortizada en su totalidad.

En 1997 se dieron de baja una serie de viviendas
sociales que figuraban registradas con un coste inicial
de 4 millones de pesetas, totalmente amortizado. La
Sociedad tenía inventariadas a principio de 1996
viviendas sociales con un coste de edificación de 135
millones, en su totalidad amortizados, del que al cierre
del ejercicio 1998 restaban por liquidar 130 millones.
Estas viviendas habían sido levantadas para los trabaja­
dores de ENSIDESA en poblados sitos en los términos
municipales de Avilés y Corvera.

Las viviendas vendidas en 1997, en número de 30,
formaban parte de un conjunto de 1.595 viviendas
sociales cuya venta a sus ocupantes, autorizada por el
Consejo de Administración de ENSIDESA en 1990, se
llevo a cabo en su mayor parte en 1991. El precio
medio unitario de las viviendas vendidas en 1997 se
fijó en 38.000 pesetas, inferior a las 50.000 pesetas
máximas señalado por el Consejo de la Sociedad, en
atención a las dificultades de realización que presenta­
ban estas viviendas por la escasa renta que pagaban sus
ocupantes. Al cierre del ejercicio 1998 restaban por
liquidar fundamentalmente, además de 25 viviendas
incluidas en la autorización de 1990, otros dos grupos
del término municipal de Avilés, pendientes de forma­
lización jurídica, cuya realización se pospuso por el
Consejo de 1990. La Sociedad ha registrado entre 1996
y 1997 como pérdidas procedentes del inmovilizado
material certificaciones y facturas de gastos (funda­
mentalmente por obras relacionadas con la canaliza­
ción del tendido eléctrico de estas viviendas) por un
importe total de 183 millones de pesetas.

En 1998, se reincorporaron al inventario de ENSI­
DESA procedentes de «CSI Planos, S.A.» edificacio­
nes con un valor de 8 millones de pesetas que contaban
con una provisión de igual importe, liberada en su tota­
lidad en 1999. Aparte de estas edificaciones y de las
viviendas sociales, al cierre de1998 restaban por liqui­
dar también una serie de edificaciones administrativas,
en Avilés fundamentalmente, con unos costes de 19
millones, aproximadamente, que estaban totalmente
amortizadas.

b) Edificaciones industriales

En 1997 se dieron de baja por demolición construc­
ciones industriales de la factoría de Avilés con un coste
de edificación de 31 millones de pesetas totalmente
amortizados. La Sociedad recogió como pérdidas pro­
cedentes del inmovilizado material los 87 millones a
que ascendieron los gastos de demolición: 9 millones
en 1997 y los 78 millones restantes en el ejercicio
siguiente. En 1998, asimismo, se procedió a dar de baja
dos edificaciones de la planta de sinterizado con un
coste de 205 millones, también amortizado íntegramen-

te, por la venta de estas instalaciones en 1997 y por el
estado ruinoso que presentaban.

Como consecuencia de la dotación extraordinaria
realizada en 1998, el valor de las construcciones indus­
triales de ENSIDESA se redujo en 1.415 millones de
pesetas, incluyendo 286 millones por las construcciones
de las Baterías de Cok y de la Central Térmica arrenda­
das a «Aceralia, Corporación Siderúrgica, S.A.» que al
cierre del ejercicio 1998 presentaban un valor neto con­
table de 157 millones.

En 1999 la Sociedad, además de vender a <<lnfoin­
vest, S.A.» las edificaciones e instalaciones de las Bate­
rías de Cok y de la Central Térmica, dio de baja todas
las edificaciones que había saneado en el ejercicio ante­
rior que estaban situadas sobre los terrenos vendidos,
completándose de esta forma la liquidación de sus edi­
ficaciones industriales.

Realización de instalaciones técnicas, mobiliario y
otros equipos

Las instalaciones técnicas en inventario a 31 de
diciembre de 1995, en su práctica totalidad ubicadas en
Avilés, tenían un coste de 26.405 millones de pesetas,
amortizadas en 23.767 millones y con un valor neto
contable, por consiguiente, de 2.638 millones. En el
inventario de ENSIDESA figuraba, también, mobilia­
rio y equipos para procesos de información por 546
millones que presentaban una amortización acumulada
de 523 millones

Entre 1997 y 1998 se registraron bajas de instala­
ciones con un coste de 1.519 millones de pesetas que
presentaban una amortización acumulada de 1.496
millones.

En 1997 ENSIDESA vendió a «CSI Planos, S.A.»
por dos millones de pesetas las instalaciones de su
planta de sinterizado. La Sociedad dio de baja por esta
venta en 1997 elementos con un coste inicial de 208
millones que tenían un valor neto contable en el
momento de su venta de 34 millones, habiendo recono­
cido por esta operación unas pérdidas de 32 millones.
Sin embargo, la venta comprendió todas las instalacio­
nes de sinterización que figuraban en libros con unos
costes iniciales de 1.421 y una amortización acumula­
da de 1.387, situación que la Sociedad regularizó en
1998 dando de baja los elementos vendidos, que figu­
raban totalmente amortizados. En 1998, ENSIDESA
dio de baja, por venta a ACERALIA, instalaciones
eléctricas con unos costes iniciales de 98 millones,
cuya amortización se completó en ese ejercicio.

Como consecuencia de la provisión dotada en 1998
el valor de las instalaciones técnicas, mobiliario yequi­
pos se minoró en 1.464 millones de pesetas, de forma
que, a 31 de diciembre de 1998, sólo presentaban valor
en libros las instalaciones de las baterías de Cok y de la
Central Térmica de Avilés. Estas instalaciones figura­
ban valoradas en 281 millones, habiendo sido corregi-

do su valor en 394 millones. Con la venta de estas ins­
talaciones a <<lnfoinvest, S.A.» en 1999 y la baja en el
mismo ejercicio de los activos que no presentaban valor
contable alguno, a 31 de diciembre de 1999 el balance
de situación de AHV no incluía saldo alguno en este
epígrafe.

11.2.2. Desinversiones de bienes e instalaciones de
AHV

A diferencia de ENSIDESA, AHV sólo transmitió
en 1995 una pequeña parte de sus activos operativos a
«CSI Planos, S.A.» La aportación incluyó, fundamen­
talmente, terrenos con un valor contable de 3.411
millones de pesetas y las instalaciones de la fábrica de
Echévarri (Vizcaya) y una serie de edificaciones donde
se habían ubicado los antiguos servicios centrales de la
Empresa, en Baracaldo, que tenían un valor neto conta­
ble, en conjunto, de 13.625 millones. El valor de los
activos materiales aportados incorporaba una provisión
de 4.637 millones que fue dotada en 1995, conforme a
las estimaciones de la Empresa, para adecuar las amor­
tizaciones computadas hasta entonces a los coeficien­
tes aplicados por la industria siderúrgica mundial.

Los principales activos residuales que AHV debía
liquidar conforme a las disposiciones del Plan de Com­
petitividad estaban constituidos por las instalaciones de
sinterización y hornos altos de Sestao, la acería de Ses­
tao y el tren de bandas en caliente de Ansio, todas ellas
situadas en Vizcaya. Estos activos (cuyo detalle se
recoge en el Anexo XV de este Informe) tenían un valor
neto contable a 31 de marzo de 1995 de 11.202 millo­
nes de pesetas, incluyendo terrenos con un valor en
libros de 5.795 millones.

En 1995 AHV dotó con cargo a los resultados extra­
ordinarios de ese ejercicio una provisión de 64.301
millones de pesetas con el fin de que el valor de sus ins­
talaciones no aportadas reflejara exclusivamente las
amortizaciones a realizar hasta la fecha prevista para su
parada definitiva.

También en 1995 AHV vendió activos con un valor
neto contable de 4.447 millones de pesetas incluyendo
terrenos con un valor contable de 3.757 millones que se
realizaron por 15.010 millones. Ala Diputación Foral de
Vizcaya, en pago de una deuda tributaria de 13.811
millones de principal, AHV le entregó terrenos con una
superficie total de 570.061,7 metros cuadrados, sitos en
los términos de Baracaldo (Galindo yAnsio) y Basauri,
que tenían un valor contable de 3.689 millones. A su
antigua filial <<Española de Minas de Somorrostro, S.A.»
posteriormente «A.I. Abra Industrial, S.A.», le vendió
por 1.199 millones terrenos que figuraban en libros
por 68 millones. AHV vendió también en 1995 por su
valor contable las instalaciones de cabecera de las
Baterías de Cok de Vizcaya, instalaciones que estaban
valoradas en libros en 690 millones, habiendo sido
minoradas en ese mismo año en 2.821 millones.
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Liquidación de terrenos y bieres naturales de AHV

A31 de diciembre de 1995, AIV era propietaria de
terrenos en Vizcaya con una sUJerficie aproximada
de 663.000 metros cuadrados yun ulor en libros de 2.038
millones de pesetas. La mayor pare de este saldo corres­
pondía a una parcela de 328.759 rn:tros cuadrados sobre
los que se ubicó la antigua factorÍL de Sestao registrada
en 1.739 millones, repartiéndose e resto del saldo entre
numerosas parcelas de menor suptficie unitaria.

Entre 1996 y 1998 la Empnsa realizó la mayor
parte del saldo existente al inicil del ejercicio 1996,
aunque al cierre del ejercicio 1991 restaban todavía por
liquidar terrenos con una superfice de 388.725 metros
cuadrados, entre los que figuraban 151.104 metros cua­
drados incluidos en la aportaciónpor ramas de activi­
dad realizada en 1995 a la entonclS «CSI Planos S.A.»,
pero que fueron devueltos por ést, en 1997. Las princi­
pales operaciones sobre terrenos me se llevaron a cabo
en el periodo analizado fueron lassiguientes:

a) Cesión mediante la constiución de un derecho
de superficie y posterior venta de terrenos de AHV a
Sociedades del nuevo grupo sidenrgico

Por escritura de 13 de novienbre de 1995, AHV
otorgó un derecho de superficie sebre la totalidad de la
parcela en la que se ubicó la factora de Sestao en bene­
ficio de la «Acería Compacta de Ihkaia, S.A.» (ACB),
Sociedad que estaba participada en un 30% por «CSI
Corporación Siderúrgica, S.A.» las la adquisición en
1995 de las acciones que de esa Enpresa poseía «AHV­
Ensidesa Capital, S.A.» y la suscrpción (en igual por­
centaje) de la ampliación de capita acometida por ACB
en ese mismo ejercicio. Como cOlBecuencia de la rees­
tructuración societaria previa a la ¡rivatización en 1997
del nuevo grupo siderúrgico, esta Jarticipación, que se
había elevado en 1997 a casi un 40% del capital social
de ACB, pasó a «CSI Planos, S.A.>, Sociedad que bajo
la nueva denominación de «Acerala Corporación Side­
rúrgica, S.A.» (ACERALIA) pasóa ser la nueva cabe­
cera del grupo.

El derecho de superficie, que se otorgó por un plazo
de 50 años, incluía todos los derechos o actuaciones
necesarios para la construcción deuna acería compacta
para la producción de bobina de acero laminada en
caliente, cuya construcción, en 1, que ha participado
ENSIDESA, se había iniciado Clll anterioridad a la
fecha de constitución de aquel dencho.

El contrato estableció un canOl anual a abonar por
la superficiaria de 90 millones d~ pesetas, revisable
según la evolución del IPC, obligindose AHV, por su
parte, a desmontar a su costa las instalaciones de su
propiedad existentes sobre la fin;a de forma que la
superficiaria pudiera levantar la lcería en los plazos
previstos. Al contrato se trasladarm también las obli­
gaciones económicas asumidas porAHV con «CSI Pla-

nos, S.A.» como consecuencia de la reparcelación
voluntaria de terrenos promovida por ambas Empresas
que dio como resultado la finca sobre la que se consti­
tuyó el derecho de superficie.

AHV y «CSI Planos, S.A.», mediante escritura
de 29 de septiembre de 1995, acordaron la reparcela­
ción de terrenos de su propiedad, con objeto de que la
finca resultante, una vez segregada la superficie de
cesión obligatoria al Ayuntamiento de Sestao, dispusie­
ra de la superficie necesaria que requería la construc­
ción de la nueva acería. Entre ambas Sociedades apor­
taron una superficie de suelo industrial de 377.880
metros cuadrados: 340.684,5 metros cuadrados AHV
y 37.195,5 metros cuadrados por «CSI Planos, S.A.»
La finca que resultó de la reparcelación, con una super­
ficie de 328.759 metros cuadrados, se adjudicó íntegra­
mente a AHV, correspondiéndole al Ayuntamiento de
Sestao una participación gratuita de 49.121 metros cua­
drados de dominio y uso público, a los que hay que
añadir otros 57.944,4 metros cuadrados cedidos por
«CSI Planos, S.A.», por cuenta de AHV, conforme al
convenio suscrito entre «CSI Planos, S.A.» y el Ayun­
tamiento de Sestao el 29 de mayo de 1995. En la escri­
tura de reparcelación se fijó en 280 millones de pesetas
el importe de la indemnización a abonar por AHV en
compensación de los terrenos aportados por «CSI Pla­
nos, S.A.», Sociedad a la que AHV se comprometió,
igualmente, a abonar los gastos de urbanización de la
finca resultante, estimados en 218 millones.

En la misma fecha en que se constituyó en favor de
ACB el derecho de superficie, las partes suscribieron
un contrato de renuncia al derecho de reversión que
correspondería a AHV transcurrido el plazo por el que
se constituyó el de superficie. En virtud de esta renun­
cia, cuya efectividad podía exigirse por ACB en cual­
quier momento a partir del 13 de noviembre del 2005,
la propiedad de los terrenos y de la planta pasaría a la
superficiaria mediante el pago de una indemnización,
fijada en 3.196 millones de pesetas para el caso de que
la renuncia se produjera en el 2005 o la cifra que resul­
tara de capitalizar este importe, a una tasa del 4,8%,
hasta el año en que se produjera la renuncia. En este
contrato se establece que AHV únicamente podría tras­
mitir la finca a Sociedades del Grupo AHV-Ensidesa
Capital, S.A. o del Grupo «CSI Corporación Siderúrgi­
ca, S.A.» y siempre que la nueva propietaria asumiera
íntegramente las obligaciones derivadas para el propie­
tario en el contrato y en la escritura de constitución del
derecho real.

ACB abonó en 1996 en concepto de canon de super­
ficie por estos terrenos 54 millones de pesetas en lugar
de los 90 millones establecidos en contrato, al no haber
dispuesto en ese ejercicio de la totalidad de la superfi­
cie cedida por retrasos en el desmontaje de las instala­
ciones situadas sobre ellos. En 1997 y por idéntico
motivo AHV percibió 44 millones, importe devengado
hasta el mes de noviembre de 1997 en que se transmi-

tió formalmente la propiedad de estos terrenos a «Ace­
ralia Corporación Siderúrgica, S.A.».

En contrato formalizado entre AHV y ACERALIA
elide julio de 1997, elevado a escritura pública el 20
de noviembre de ese mismo año, ACERALIA se
subrogó en los derechos y en las obligaciones asumi­
das por AHV en los contratos celebrados con ACB al
adquirir los terrenos a los que estos contratos se referí­
an. En esta venta a ACERALIA, el precio de los terre­
nos, que, como ya se ha indicado, tenían un valor en
libros de 1.739 millones de pesetas, se fijó en 1.360
millones; reflejando AHV, en consecuencia, una pérdi­
da por esta operación de 379 millones.

No existe constancia de que se realizase una tasa­
ción de los terrenos objeto de esta compraventa, sien­
do, en todo caso, el precio abonado por ACERALIA
inferior al que resultaría de actualizar, al ejercicio
de 1997, los 3.196 millones de pesetas, que, bajo la fór­
mula de la indemnización se establecieron como precio
en el contrato de renuncia al derecho de reversión para
el supuesto de que ACB exigiese que esa renuncia
tuviese efecto el año 2005, que estaría en torno a
los 2.196 millones. Se ha comprobado, además, que
AHV aplicó entre 1996 y 1997 a la provisión para ries­
gos y gastos 777 millones que le facturó ACB por gas­
tos relacionados con la construcción de la acería, sin
que dicha repercusión (como se pone de manifiesto en
el apartado II.6.2 de este Informe donde se analizan
estos gastos) se haya podido relacionar con los com­
promisos asumidos por AHV en la escritura de consti­
tución del derecho real.

Teniendo en cuenta que los terrenos enajenados no
podían formar parte de la aportación por ramas de acti­
vidad al estar la acería compacta de Vizcaya expresa­
mente desligada del plan de reestructuración aprobado
por Decisión de la Comisión de 12 de abril de 1994,
que excluía igualmente cualquier tipo de ayuda estatal
a la Empresa, no resulta coherente que los terrenos no
se transfirieran a precio de mercado, sometiéndose su
uso por ACB, también, a las condiciones de mercado.

Con la constitución del derecho de superficie se elu­
dió la transmisión directa de la propiedad de estos
terrenos aACB, operación que hubiera tenido que efec­
tuarse de acuerdo con una valoración externa; y con la
fórmula de la renuncia de AHV al derecho de reversión
que le correspondía al final del plazo de vigencia del
derecho real se ha asegurado aACB el traspaso de estos
terrenos a partir del 13 de noviembre del 2005, fecha
desde la que podrá exigir aquella renuncia, a un precio
(3.196 millones de pesetas) que, actualizado a la fecha
de constitución del derecho real, equivaldría a unos
2.000 millones. Aeste importe, dada la poca diferencia
que presentaba con el valor contable de los terrenos que
se traspasaron, no se habrían trasladado la mayor parte
de los gastos satisfechos por AHV entre 1996 y 1997
por urbanización y recuperación de esos terrenos o por
el desmontaje de las instalaciones levantadas sobre los

mismos, ni tampoco las plusvalías que conforme a su
valor histórico pudieran corresponderle.

Finalmente, con la venta a ACERALlA en 1997 de
estos terrenos, realizados ya la mayor parte de los gas­
tos que requerían y a un precio inferior incluso a su
valor contable, se deterioraron aún más las condiciones
de liquidación de estos activos, incumpliéndose signifi­
cativamente las prescripciones del Plan de Competiti­
vidad a este respecto ya que, si hubiesen podido apor­
tarse estos terrenos en marzo de 1995, la transmisión se
habría realizado, al menos, a valor contable y trasla­
dándose también las cargas u obligaciones que pesaban
sobre los mismos.

En definitiva, aunque el Grupo AHV-Ensidesa Capi­
tal, S.A. ha trasladado posteriormente los gastos corres­
pondientes al desmontaje de las instalaciones industria­
les que se ubicaban sobre estos terrenos a la Empresa
inglesa a la que fueron vendidas en 1998 así como el
resto de obligaciones que pesaban aún sobre los mis­
mos, será ACB la que pueda realizar en su día la mayor
parte de las plusvalías que puedan corresponder a los
terrenos traspasados. Y la intervención de ACERALIA
en esta operación ha podido tener también consecuen­
cias negativas para los intereses públicos ya que, aun­
que en la fecha en que se trasmitieron a esta Sociedad
los terrenos el capital social era enteramente público
(la entrada en el mismo de su socio estratégico no se
formalizó hasta el 14 de noviembre de 1997), resulta
cuestionable que el Estado pueda haber recuperado del
mercado en la privatización de ACERALIA las plusva­
lías que para esta Sociedad supondrá la cesión de los
terrenos a ACB por 3.196 millones de pesetas cuando
ACB ejerza su derecho a exigir la no reversión. Ade­
más, tanto esta operación como otras a las que se hace
referencia en este Informe, que aunque se formalizaron
en escritura pública el 20 de noviembre de 1997 habían
sido acordadas en contrato privado con ACERALIA el
uno de julio de 1997 (es decir, con anterioridad a la
fecha en que se dató el acuerdo con el socio estratégi­
co, septiembre de 1997) no estaban recogidas en los
estados financieros publicados con motivo de la priva­
tización, cerrados al 30 de junio de 1996.

Por todo ello puede considerarse que, en todo caso,
habría sido más eficiente la venta directa de estos terre­
nos a ACB sin la intervención de ACERALIA, dada la
escasa incidencia que estas operaciones podían tener
en la demanda de títulos y en su valoración, máxime
teniendo en cuenta que en la información sobre estos
terrenos que figuraba en el folleto publicado con moti­
vo de la Oferta Pública de Venta de Acciones de ACE­
RALlA se recogía el riesgo derivado para ACERALIA
de la resolución anticipada del derecho de superficie
pero no el precio de transmisión de los terrenos aACB,
con lo que esta operación difícilmente podía ser inter­
pretada por el mercado como un derecho implícito no
recogido en los estados financieros elaborados para la
privatización.
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b) Devolución de terrenos' edificaciones aporta­
dos en 1995 a «CSI Planos, S.A»

AHV aceptó en 1997, con arterioridad a la privati­
zación de ACERALIA, la devoltción de algunos de los
activos materiales que se incluY1ron por AHV en 1995
en la aportación hecha a la entOlces denominada «CSI
Planos, S.A.» Según la informlción facilitada por la
Dirección del Grupo, la devolur,ión fue consecuencia
de una modificación de la estntegia territorial de la
nueva Empresa, al no tener estcs bienes utilidad en la
organización resultante de ese ClIl1bio. La devolución
afectó a una serie de parcelas siuadas en los términos
municipales de Sestao y Barac:ldo (ambos en Vizca­
ya), y las edificaciones levantalas sobre las mismas.

b.l) Terrenos y edificacioms de Baracaldo

En 1997 AHV compró a 12entonces «CSI PIa­
nos, S.A.», una superfIcie de 15950 metros cuadrados
de terreno industrial, sita en elérmino municipal de
Baracaldo (Vizcaya) por 88 millOles de pesetas. La com­
pra comprendía las edificacioneslevantadas sobre estos
terrenos y el mobiliario, instalaciCles y equipos informá­
ticos que albergaban. La operació¡ se realizó ell de julio
de 1997, formalizándose en escJitura pública el21 de
noviembre de ese mismo año. Segín la escritura de 31 de
marzo de 1995 yel acta de liquidlción de 15 de diciem­
bre de 1995, estos terrenos estabar incluidos en la aporta­
ción por ramas de actividad realEada por AHV a «CSI
Planos, S.A.» El valor por el que e registraron al adqui­
rirlos nuevamente fue de 342 millmes, que comprendían
los 88 millones del precio y 254 nillones del coste del
resto de los bienes recuperados (1:3 millones las edifica­
ciones y 131 millones las instahciones, mobiliario y
equipos informáticos). Por ningum de estas construccio­
nes se había hecho en su día decllfación de obra nueva,
circunstancia que concurre en tod:s las edificaciones que
se han examinado en esta fiscaliza;ión.

En el acta de liquidación de la lportación a «CSI Pia­
nos, S.A.» se asignó a la parcelduego recuperada un
valor de 94 millones de pesetas, el tanto que estos terre­
nos fueron devueltos en 1997 ¡nr un importe de 88
millones. En la escritura de aportlción de 31 de marzo
de 1995 no constaban de forma slparada el resto de los
elementos luego incluidos en la Clmpraventa, ni puede
deducirse de la contabilidad de AlIV el valor por el que
fueron dados de baja en 1995. AteJdiendo, sin embargo,
a que estas inversiones se dieronde alta en 1997 en el
inventario de AHV considerando tinto su valor histórico
como la amortización que presenaban a 31 de diciem­
bre de 1996 en la contabilidad dI «CSI Planos, S.A.»,
estos bienes se adquirieron en 1197 por el valor neto
contable que tenían al cierre del ej:rcicio 1996.

b.2) Terrenos de Sestao. Coto Cerrado

Mediante escritura pública le 21 de noviembre
de 1997 ACERALIA vendió aAHl un terreno conocido

como Coto Cerrado en el término municipal de Sestao,
con una superficie de 175.154,12 metros cuadrados,
dividido en tres parcelas, la mayor de 147.401,12 metros
cuadrados. El terreno constituía una segregación de otra
de 243.784 metros cuadrados aportada por AHV en
marzo de 1995 a la entonces «CSI Planos, S.A.». El pre­
cio fijado en el contrato de compraventa, 438 millones
de pesetas, fue inferior al valor por el que había sido tras­
pasada en 1995 al nuevo grupo siderúrgico (partiendo
del valor de 666 millones asignados en la escritura de
aportación a la finca matriz, corresponderían 479 millo­
nes a la superficie devuelta en 1997).

AHV concedió a una Sociedad de capital privado
una opción de compra sobre una cuota indivisa equiva­
lente a la proporción que 40.000 metros cuadrados
representaban respecto a la superficie de la mayor de las
tres parcelas de Coto Cerrado devueltas en 1997, a cam­
bio de emplear a 30 de sus trabajadores excedentes y
con el compromiso de la Sociedad estatal de realizar a
su costa un Plan Especial de Reforma Interior de la
finca con objeto de que la misma reuniera una serie de
características. Pese a que el Plan Especial de Reforma
Interior de AHV no fue autorizado por el Ayuntamiento
de Sestao, que asumió la realización directa de un nuevo
proyecto para la zona, el 31 de diciembre de 1998, AHV
vendió por 480 millones de pesetas a la Sociedad los
terrenos, con la condición resolutoria de que reuniese la
finca las condiciones previstas y estableciendo asimis­
mo un plazo máximo de cinco años para proceder a la
división de la parcela. AHV dio de baja en 1998 estos
terrenos con un beneficio de 380 millones de pesetas,
dotando sin embargo en 1999 una provisión de 500
millones para cubrir las obligaciones a asumir en caso
de producirse la rescisión del contrato de compraventa
y los costes que pudieran acarrear las actuaciones rela­
cionadas con la ejecución del proyecto urbanístico ela­
borado por el Ayuntamiento de Sestao para la zona.

c) Otras liquidaciones y regularizaciones de terre­
nos practicadas entre 1996 y 1998

El uno de julio de 1997, mediante contrato privado, se
vendieron a la entonces denominada «CSI Planos, S.A.»
dos fincas urbanas con una superficie total de 59.588,23
metros cuadrados, situadas en los términos municipales
de Sestao, Valle de Trápaga y Santurtzi. El contrato, que
se extendió asimismo al parque de chatarra situado
sobre los terrenos vendidos y de cuyo uso disponía
«Acería Compacta de Bizkaia, SA» (ACB), se elevó a
escritura pública a favor de ACERALIA el 21 de
noviembre de 1997. Las fincas se vendieron a su valor
contable, unos 18 millones de pesetas, sin que exista
constancia de que se efectuase valoración externa de
estos terrenos. Las fincas se trasmitieron libres de car­
gas, asumiendo AHV la devolución de una deuda de 448
millones a favor del Ayuntamiento de Sestao que había
dado lugar a una anotación de embargo sobre ella.

Al igual que en la venta a ACERALIA de los terre­
nos cedidos en derecho de superficie a ACB, en esta
operación, al no haberse realizado en condiciones y
precio de mercado, se incumplieron las disposiciones
del Plan de Competitividad aprobado por Decisión de
la Comisión de 12 de abril de 1994, con posible perjui­
cio para los intereses de AHV por razones análogas a
las expuestas respecto a la enajenación de los terrenos
de la antigua factoría de Sestao.

AHV cedió en 1996 al Ayuntamiento de Baracaldo
una superficie de 8.330 metros cuadrados de suelo
urbano calificado de industrial y valorado por los servi­
cios técnicos municipales en 79 millones de pesetas, en
compensación de una deuda tributaria del mismo
importe. Los terrenos cedidos tenían un valor contable
de 9 millones, dando de baja la Sociedad como conse­
cuencia de este traspaso otros 8 millones más que figu­
raban activados en una cuenta transitoria. La operación
se saldó con un beneficio para AHV de 62 millones.

En 1996 se dieron de baja también terrenos con un
valor contable de 83 millones de pesetas, cuya baja
efectiva se había producido en 1993 en su mayor parte
por compensación de deudas con el Ayuntamiento de
Baracaldo. Dado que en 1993 las compensaciones se
registraron como ingresos extraordinarios, la Sociedad
procedió en 1996 a dar de baja el valor histórico de esos
terrenos vía gastos extraordinarios de ese ejercicio.

En 1998 AHV vendió a una Empresa constructora
el 35,5 % del dominio que ostentaba sobre seis fincas
urbanas de la localidad asturiana de Luarca por 15
millones de pesetas. Las fincas, que pertenecían aAHV
desde 1987 por ejecución de garantías hipotecarias,
figuraban registradas por 20 millones, atribuyéndoles
la tasación que se encargó a estos efectos un valor
máximo de 19 millones(l)

A 31 de diciembre de 1998, AHV disponía todavía
de 388.725 metros cuadrados de terrenos, con un valor en
libros de 595 millones de pesetas. Según las cuentas
anuales de 1999, en ese ejercicio se vendieron 36.475
metros cuadrados de terreno urbano que tenían un valor
en libros de 108 millones, con un beneficio de 705 millo­
nes, restando por liquidar, entre otras fincas, la mayor
parte de los terrenos devueltos por ACERALIA en 1997.
La Sociedad no había practicado corrección alguna sobre
los valores registrados a esa fecha, al estimar que, inclui­
da la repercusión de los costes de urbanización que
pudiera ocasionarle el Plan de Reforma Interior aprobado
por el Ayuntamiento de Sestao, no superarían los valores
de mercado que cabría atribuir a los terrenos devueltos
por ACERALIA con posterioridad a esa actuación.

Operaciones de liquidación de construcciones, insta­
laciones técnicas y otro inmovilizado material de AHV

A 31 de diciembre de 1995 figuraban en el activo
del balance de situación de AHV construcciones y edi-

(1) Párrafo modificado como consecuencia de alegaciones.

ficaciones con un coste histórico de 6.446 millones de
pesetas, que contaban con una amortización acumulada
de 3.873 millones y una provisión por depreciación
de 2.390 millones. A esa misma fecha restaban, igual­
mente, por liquidar instalaciones técnicas y maquinaria
por 143.334 millones, así como mobiliario, equipos y
otro inmovilizado material por 1.069 millones, ascen­
diendo a 80.940 millones las amortizaciones acumula­
das por estos activos industriales que disponían además
de una provisión global de 59.090 millones.

La mayor parte de los saldos por construcciones e
instalaciones que presentaba el balance de situación de
AHV se dieron de baja en 1998 como consecuencia de
la venta en ese ejercicio de los activos industriales de
las factorías de Ansio y Sestao, al haberse transferido
también, a la Diputación Foral de Vizcaya, en 1995, y a
ACERALIA en 1997, los terrenos sobre los que se
construyeron.

Venta de los activos industriales de Ansio y Sestao

Las instalaciones industriales de Ansio y Sestao que
no fueron objeto de la aportación por ramas de activi­
dad realizada a «CSI Planos, S.A.» en marzo de 1995
continuaron operativas para esta Empresa hasta finales
del primer semestre de 1996, aunque de acuerdo con
las disposiciones del Plan de Competitividad debían
haberse cerrado en diciembre de 1995. Las negociacio­
nes para la venta de estos activos se extendieron
hasta 1998 en que finalmente se enajenaron.

Como se pone de manifiesto en el apartado «Saldos
con clientes y proveedores por operaciones comercia­
les» de este Informe, AHV facturó a «CSI Planos, SA»
por los servicios prestados 58.973 millones de pesetas
en 1995 y otros 33.732 millones en 1996. AunqueAHV
tuvo en 1996 unas pérdidas de explotación de 4.847
millones, este resultado no es atribuible al retraso en la
fecha de cierre operativo de sus instalaciones industria­
les, que se demoró 6 meses sobre la fecha señalada en el
Plan de Competitividad, ya que, como evidencian las
pérdidas de AHV en los ejercicios siguientes, los resul­
tados estaban condicionados, fundamentalmente, por
los costes que le ha supuesto a la Empresa mantener en
alta hasta el 200I al personal que no reunía las condi­
ciones necesarias para jubilarse anticipadamente o ser
incluido en un programa de bajas incentivadas.

El II de enero de 1996, AHV suscribió con una
empresa india un compromiso de venta, por 7.000
millones de pesetas, de todas sus instalaciones y equi­
pos industriales, activos que tenían entonces un valor
neto contable de 4.650 millones. Aunque la comprado­
ra abonó en 1996 un primer pago de 1.317 millones, en
septiembre de 1997 se resolvió el compromiso de
venta, procediendo AHV a la devolución del importe
recibido que había sido contabilizado como anticipos a
cuenta. Finalmente, las instalaciones técnicas y la
maquinaria industrial de las factorías de Ansio y Ses­
tao, así como los repuestos de seguridad de las mismas,
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se vendieron a una Empresa de lacionalidad inglesa
por 3.473 millones. En el contrat( de compraventa, fir­
mado el 3 de febrero de 1998, seestableció que AHV
podía excluir del alcance de este ;ontrato una serie de
activos industriales de Sestao pan su venta posterior a
«Acería Compacta de Bizkaia S.A.«(ACB); y la
Empresa compradora se compranetió a la reinstala­
ción de estos activos fuera de 1: Unión Europea, de
conformidad con las restricciores impuestas por el
Plan de Competitividad, y a desnunrar, embalar, retirar
y expedir los activos a su costó, obligación que se
extendió a despejar los terrenos a:as de suelo. La Enti­
dad inglesa abonó por las inslllaciones y equipos
industriales unos 3.211 millones,:s decir 262 millones
menos que el precio inicial, impote por el que se adju­
dicaron a ACB, a principios de jmio de 1998, los acti­
vos segregados del contrato prücipal. El valor neto
contable a esa fecha de las instal:ciones realizadas era
de 2.629 millones, reconociendo<\HV por esta opera­
ción un beneficio de 843 millone¡

En garantía del cumplimienll de las obligaciones
asumidas en el contrato de 3 de febrero de 1998, la
Sociedad compradora constituy' a favor de AHV un
aval de 463 millones de pesetas me debía cubrir tam­
bién las asumidas por AHV con 1: Diputación Foral de
Vizcaya a la que se habían traspa:ado en 1995 parte de
los terrenos sobre los que estabar ubicadas las instala­
ciones vendidas. AHV había cmstituido a su vez a
favor de la Diputación Foral de VÉcaya, en garantía del
cumplimiento de estas mismas (bligaciones, un aval
de 299 millones, aval que se ejecuó en 1998 (los traba­
jos debían haberse finalizado defnitivamente el 31 de
julio de 1998) pero que, como la; tareas concluyeron
en 1998, fue devuelto en marzo di 1999.

La Sociedad inglesa constitu'ó también otro aval
de 231 millones de pesetas a favorde ACERALIA, pro­
pietaria del resto de los terrenos iObre los que estaban
instalados los activos industriale; vendidos en 1998,
condición impuesta por AHV en;umplimiento de los
acuerdos adoptados con ACER¡UA y ACB el 3 de
febrero de 1998, paralelamente ala firma del contrato
de compraventa con la Sociedad üglesa. Aunque resul­
ta cuestionable la interpretación lel contrato de venta
de estos terrenos a ACERALIA mcuanto a que en él
AHV trasladase a esta Empresa lis obligaciones eco­
nómicas relacionadas con el desnontaje de las instala­
ciones y con la recuperación de bs terrenos sobre los
que se situaban, si los responsabes de AHV tenían la
intención de eximir de estas oblgaciones a ACERA­
LIA y trasladarlas a la Socieda( compradora de los
equipos parece anómalo que en elcontrato de venta de
los terrenos en 1997 no se reco~iera nítidamente la
renuncia a su traspaso a ACERPLIA, constituyendo
AHV a favor de esta Empresa lasgarantías correspon­
dientes cuando se formalizó esa vmta (como se hizo en
la cesión de los terrenos de Ansio ¡la Diputación Foral
de Vizcaya, aunque en este caso laexención podía estar

justificada por haberse vendido los terrenos a valor de
mercado). En todo caso, esta circunstancia dio lugar a
que AHV actuase en la posterior venta de los activos
industriales salvaguardando los derechos económicos
de un grupo de Empresas ya privatizado con el que
negoció el traspaso de los costes del desmontaje de los
equipos industriales a la Sociedad inglesa que los
adquirió, eximiendo a la Sociedad cabecera de ese
grupo de obligaciones que con arreglo a la naturaleza
del contrato de 1997 cabría haberle exigido (2).

Como consecuencia de la venta en 1998 de las ins­
talaciones y equipos de las factorías de Ansio y Sestao,
en ese ejercicio se dieron de baja la mayor parte de las
edificaciones industriales de la Sociedad que se levan­
taron para acogerlas, al haberse realizado con anteriori­
dad los terrenos sobre los que se construyeron. En esta
operación se dieron de baja edificaciones industriales
por importe de 6.227 millones de pesetas así como una
amortización acumulada y unas provisiones de 3.846
millones y 2.381 millones, respectivamente. Estas bajas
no tuvieron repercusión alguna en el resultado del ejer­
cicio 1998 pues en 1996, cuando se otorgó el compro­
miso de venta de sus instalaciones industriales, la
Sociedad dotó una amortización extraordinaria de 118
millones con objeto de que las edificaciones que las
acogían no presentaran valor contable alguno

Ni en la baja de las instalaciones industriales de
Ansio ni en las demás bajas de instalaciones técnicas y
otros equipos que se han fiscalizado, se han podido
verificar los valores contables consignados, pues la
Sociedad no ha facilitado el detalle pormenorizado y
valorado de estos bienes. Tampoco ha podido verificar­
se, por este mismo motivo, el criterio con el que se
determinó el valor residual de las instalaciones indus­
triales de la Empresa en 1996, año en el que, mediante
una dotación extraordinaria de 2.098 millones de pese­
tas, se fijó en 2.638 millones el valor residual de las
instalaciones técnicas, maquinaria industrial y otro
inmovilizado de AHV.

Otras enajenaciones e incorporaciones de activos
materiales

Cuando en 1997 se reincorporaron al inventario de
AHV, por devolución de «CSI Planos, S.A.», las anti­
guas edificaciones sociales de AHV en Baracaldo con­
juntamente con los terrenos sobre los que se construye­
ron, fueron dadas de alta con un importe de 123
millones de pesetas. La devolución se extendió a las
instalaciones y equipos que contenían y por las que
AHV pagó 132 millones a «CSI Planos, S.A.».
En 1996, por ejecución hipotecaria, se había incorpora­
do al patrimonio de AHV una nave industrial por un
valor de 92 millones; traspasándose, además, al inmo-

(2) Párrafo modificado como consecuencia de alegaciones.

vilizado material existencias de aprovisionamientos
por 200 millones.

AHV vendió en 1996 a «CSI Planos S.A.» maqui­
naria y otro inmovilizado material por 24 millones de
pesetas que tenían un valor de adquisición de 87 millo­
nes, en su totalidad amortizado; y le vendió también
una serie de equipos que no figuraban contabilizados
por 182 millones, importe que se registró como benefi­
cio por venta de inmovilizado material. Con motivo de
estas ventas se dieron de baja en 1996 construcciones
industriales con un coste de 133 millones pero que no
presentaban valor neto contable alguno.

En el periodo fiscalizado, igualmente, la Sociedad
dio de baja por venta o regularización, con un beneficio
de 5 millones de pesetas, una serie de propiedades
inmobiliarias que tenían un valor neto contable de 59
millones, así como material y equipo procedente de
derribos por 54 millones que figuraban inmovilizados
como gastos de desinversiones. Aunque por la venta de
este material obtuvo unos ingresos de 75 millones, la
Sociedad registró unas pérdidas por esta operación
de 19 millones al haber dotado, con cargo al resultado
de la venta, una provisión para gastos de derribos de 40
millones.

A 31 de diciembre de 1998, además de las construc­
ciones devueltas en 1997 por «CSI Planos, S.A.», per­
manecían en el balance de situación de AHV edifica­
ciones yconstrucciones por un importe de 230 millones
de pesetas, en su mayoría naves industriales, pisos y
otras propiedades procedentes de ejecuciones hipoteca­
rias. La amortización acumulada era de 3 millones y
correspondía en su totalidad a las dotaciones de los
activos cedidos por «CSI Planos, S.A.», disponiendo
además de una provisión de 9 millones. A la misma
fecha AHV tenía aún pendientes de realización otros
activos materiales, instalaciones industriales principal­
mente, con un coste histórico de 11.232 millones pero
cuyo valor neto contable era solamente de 59 millones.
Con posterioridad a la dotación extraordinaria realiza­
da en 1996 por importe de 2.098 millones, la Sociedad
sólo ha amortizado anualmente las instalaciones y
equipos devueltos por «CSI Planos, S.A.», activos por
los que computó un gasto de 19 millones en 1997 y 69
millones en 1998.

11.3 LIQUIDACIÓN DE EXISTENCIAS

A 31 de diciembre de 1995 en el activo circulante
del balance de situación consolidado del Grupo AHV­
Ensidesa Capital, S.A. se recogían existencias de pro­
ductos en curso y semiterminados con un coste
de 4.497 millones de pesetas que no fueron objeto de
aportación por ENSIDESA al nuevo grupo siderúrgico
en 1995 por el grado de avance que, según los respon­
sables sociales, presentaban los trabajos en curso.

La Sociedad, a través de una Dirección de Asisten­
cia a Proyectos (DAP), oficina destacada en Madrid,

gestionó entre 1996 y 1997 un total de seis obras que se
concluyeron en 1997 con un coste final de 8.347 millo­
nes de pesetas. En conjunto, estos trabajos, por los que
ENSIDESA facturó 6.909 millones, dieron un resulta­
do negativo cifrado por la Empresa en 1.438 millones.
El déficit computado no tuvo repercusión en los resul­
tados del ejercicio 1997 al contar la Sociedad, a 31 de
diciembre de 1995, con una provisión para estos pro­
yectos que se aplicó en 1997 (a la que se hace referen­
cia en el apartado de este Informe «Provisiones para
riesgos y gastos»). El 91 % de este resultado era impu­
table a tres de las seis obras que ENSIDESA mantuvo
en cartera hasta 1997: la realizada para «Acería Com­
pacta de Bizkaia, S.A.» (ACB) y otras dos obras públi­
cas que la Sociedad ejecutó en el Reino Unido.

Las variaciones de existencias, por importe de 3.738
millones de pesetas, que recogía la contabilidad de la
Empresa desde el 31 de diciembre de 1995 hasta su ter­
minación en 1997 correspondían a los gastos directa­
mente aplicados a los proyectos gestionados por la
DAP. ENSIDESA subcontrató con otras Empresas la
realización de estos proyectos, por los que en el perio­
do analizado había reconocido un gasto por servicios
del exterior de 2.103 millones. Los materiales incorpo­
rados entre 1996 y 1997 a los proyectos tenían un coste
de 1.453 millones, correspondiendo los 182 millones
restantes a gastos de transportes, fletes y otros. No obs­
tante, no existe constancia de la repercusión de los gas­
tos generales que correspondería a los proyectos no
aportados al nuevo grupo siderúrgico, en concreto los
gastos de personal que cabría atribuirles, ya que tanto
las obras gestionadas por la DAP como los servicios
prestados a dos de las Sociedades del nuevo grupo side­
rúrgico constituyeron desde abril de 1995 la única acti­
vidad industrial que llevó a cabo la Empresa hasta el
traspaso de su personal a ACERALIA en 1998. Según
la información facilitada por la Sociedad, en la realiza­
ción de estas obras no se empleó a trabajadores indus­
triales de ENSIDESA sino que se subcontrató la ejecu­
ción de las mismas en su integridad.

Se ha analizado particularmente el principal proyec­
to acometido por ENSIDESA: la ejecución de las
estructuras metálicas de la planta industrial de ACB.

En septiembre de 1994 ENSIDESA Yel contratista
principal de las obras de la acería celebraron un acuer­
do de colaboración para trabajar conjuntamente en el
suministro de las naves y edificios para el proyecto de
ACB, formalizándose el contrato el 29 de diciembre
de 1994. En virtud de esta contratación, ENSIDESA se
comprometió a ejecutar las estructuras metálicas, cerra­
mientos y pintura de la estructura a realizar en la plan­
ta. La contraprestación, pactada por el procedimiento
de «llave en mano», ascendía a 2.774 millones de pese­
tas y el plazo de ejecución era de un año, contado a par­
tir del 1 de abril de 1995, fecha en que debían comen­
zar los trabajos contratados, con un periodo de garantía
de 24 meses. El alcance de esta contratación fue modi-
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ficado en abril de 1995 como con:ecuencia de la intro­
ducción de mejoras sobre el pro¡ecto inicial con un
presupuesto de 170 millones. Al nismo tiempo ENSI­
DESA aceptó la realización por menta del contratista
de una serie de obras adicionales contratación que se
concretó en dos pedidos por inporte de 288 y 278
millones, respectivamente.

Los costes directos asignados, este proyecto por la
contabilidad de la Empresa fuerm 4.020 millones de
pesetas. Debido a que los registro: analíticos de ENSI­
DESA no asignaron hasta 1996 1>s costes que corres­
pondían a cada obra, sólo se han Jodido distribuir por
conceptos de gasto las variacionls de existencias que
se produjeron entre 1996 y 1997,periodo en el que se
computaron para esta obra unos CJStes de 2.352 millo­
nes que correspondían, princip;lmente, a servicios
externos y al coste de los materiaes incorporados a la
obra. Los gastos analizados eran lplicables a este pro­
yecto y fueron contabilizado cofftctamente; habiéndo­
se comprobado asimismo que E~SIDESA facturó al
contratista principal de las obras <e la ACB de acuerdo
con los hitos establecidos en contato.

A 31 de diciembre de 1997 se labían girado certifi­
caciones por valor de 3.601 milbnes de pesetas (sin
IVA), importe convenido por el ~obal de la contrata­
ción, mas una revisión de preciospor IPe de 91 millo­
nes. Sin embargo, como consecwncia de la anulación
de dos facturas de 47 millones, elimporte contabiliza­
do a esa fecha se vio reducido a ;.554 millones. A 31
de diciembre de 1997 el contratisa principal de la ace­
ría adeudaba a ENSIDESA dos clrtificaciones de obra
por importe de 314 millones (36: millones con IVA),
contingencia a la que se dio coblltura en la provisión
para insolvencias de tráfico en es: ejercicio. En 1997,
mediante requerimiento notarial, ENSIDESA reclamó
al contratista principal el pago deuna serie de facturas
por importe de 753 millones (871 millones con IVA)
por los sobrecostes que se presenaron en la ejecución
del proyecto, facturación que sir embargo no llegó a
contabilizarse por la Sociedad.

El 16 de julio de 1999 se pndujo la liquidación
definitiva de las obras contratada: que ascendió a 437
millones de pesetas (507 millon(S con IVA). En con­
junto, pues, había repercutido 1I contratista 3.677
millones. Teniendo en cuenta que por este mismo pro­
yecto ENSIDESA había facturad) a otros contratistas
al menos otros 13 millones, SI habrían recupera­
do 3.690 millones de los 4.020 millones de costes
directos imputados a esta obra, qle presentó por tanto
un déficit de financiación de a¡roximadamente 330
millones.

Teniendo en cuenta su resultadl y el nivel de ejecu­
ción que el mismo presentaba cumdo se materializó la
aportación por ramas de actividadal nuevo grupo side­
rúrgico (fecha en la que únicamelte se había certifica­
do e15% del importe pactado) no Jarece razonable que
ENSIDESA mantuviera en carten este proyecto cuya

contratación se efectuó prácticamente en la misma
fecha en la que inicialmente debería haberse realizado
la aportación de activos y pasivos al nuevo grupo side­
rúrgico, aunque esta aportación se demorara posterior­
mente al I de abril de 1995.

La Sociedad justificó su actuación argumentando
que este proyecto y el resto de los que gestionó la DAP
desde abril de 1995 no fueron transferidos entonces al
nuevo grupo siderúrgico por el avanzado estado de eje­
cución que presentaban; pero a esa fecha, en conjunto,
tan sólo se habían reconocido obligaciones de gasto
por 2.220 millones de pesetas, es decir, por el 27% de
los costes finales asignados a estas obras. Todo parece
indicar que la estimación de las pérdidas que varios de
estos proyectos podían comportar fue lo que decidió su
exclusión en 1995 de la aportación al nuevo grupo side­
rúrgico, quedando tales pérdidas absorbidas por el
Grupo AHV-Ensidesa Capital, SA

HA. REALIZACIÓN DE INVERSIONES FINAN­
CIERAS

La mayor parte del inmovilizado financiero del
Grupo AHV-Ensidesa Capital, S.A. se había traspasado
en marzo de 1995 al nuevo grupo siderúrgico. Las
inversiones financieras aportadas, con un valor neto
contable de 26.625 millones de pesetas, correspondían
en su práctica totalidad a ENSIDESA, habiendo sido
objeto dicha aportación en 1995 de una provisión
de 9.936 millones.

Las inversiones financieras del Grupo estaban com­
puestas a 31 de diciembre de 1995 principalmente por
valores de renta fija a corto plazo en los que la Socieda­
des tenían situados sus excedentes temporales de teso­
rería. «AHV-Ensidesa Capital, S.A.» tenía, además,
pendiente de realización participaciones en Empresas
del Grupo y Asociadas por valor de 2.204 millones de
pesetas e inversiones financieras permanentes en el
capital de otras Entidades por importe de 660 millones.
Entre 1996 y 1998 se procedió a la venta de la mayor
parte de estas participaciones sociales, restando por
liquidar a 31 de diciembre de 1998 acciones con un
valor contable de 349 millones, en buena medida reali­
zadas en el ejercicio siguiente. Como inversión finan­
ciera figuraba también a 31 de diciembre de 1995 el
crédito que por importe de 163.199 millones ostentaba
el Grupo frente al INI y a la DGPE (antiguos accionis­
tas del mismo) por la venta en ese ejercicio de la mayor
parte de las acciones recibidas por AHV y ENSIDESA
como consecuencia de la aportación de activos y pasi­
vos al nuevo grupo siderúrgico, crédito que, atendiendo
a su naturaleza, fue traspasado en 1996 al epígrafe
«Deudores a largo plazo» en los correspondientes
balances de situación. En el Anexo XVI de este Infor­
me se refleja la composición de las inversiones finan­
cieras del Grupo en el periodo 1995-1998.

A partir de 1997 la SEPI pasó a gestionar directa­
mente los excedentes de tesorería de la Sociedad domi­
nante del Grupo AHV-Ensidesa Capital, SA, a la que
adeudaba por este motivo al cierre del ejercicio 1998
un importe de 98.713 millones de pesetas (procedentes,
fundamentalmente, de las aportaciones realizadas para
reponer las pérdidas sociales) además de 28A02 millo­
nes de créditos fiscales generados en la consolidación
de cuentas, deudas ambas clasificadas por «AHV-Ensi­
desa Capital, S.A.» como inversiones financieras tem­
porales a esa misma fecha y en las que se materializaba
la mayor parte del saldo de este epígrafe.

Por otra parte, a 31 de diciembre de 1998 ENSIDESA
tenía invertidos en activos financieros a corto, con un
rendimiento mínimo garantizado, 2.693 millones de
pesetas destinados al pago de compromisos de pensio­
nes y obligaciones similares, cuya administración se
otorgó a MUSINI mediante contrato.

Examinadas las principales inversiones y desinversio­
nes de valores llevados a cabo en el periodo 1996-1998,
en especial las referidas a las participaciones en otras
Empresas, a continuación se exponen, atendiendo a la
clasificación con la que figuraban registradas en el activo
del balance consolidado del Grupo, las observaciones
más significativas que se deducen del análisis realizado.

HA.I. Créditos a accionistas por la venta de acciones

El balance consolidado del Grupo AHV-Ensidesa
Capital, SA cerrado a 31 de diciembre de 1995 incluía
entre las inversiones financieras del Grupo un crédito
frente al INI y a la DGPE de 163.199 millones de pese­
tas por el importe pendiente de cobro por la venta de
acciones de dos Sociedades del Grupo «CSI Corpora­
ción Siderúrgica, SA».

Como se había previsto en el Plan de Competitivi­
dad, ENSIDESA yAHV vendieron en 1995 las 999.000
acciones de «CSI Productos Largos, S.A.» y 7.999.000
de «CSI Planos, S,A.» recibidas como contraprestación
de las aportaciones de activos y pasivos realizadas el I
de abril de 1995 al nuevo grupo siderúrgico. Estas
acciones, con un valor de suscripción de 89.980 millones
de pesetas y una prima de emisión de 115.995 millones,
se repartieron entre el 00, la DGPE y «CSI Corporación
Siderúrgica, S.A.». El 00 y la DGPE adquirieron, a par­
tes iguales y por 190Aoo millones, 924.000 acciones de
«CSI Productos Largos, S.A.» y 7.393.524 títulos de
«CSI Planos, S.A.»; traspasándose el resto de las accio­
nes a «CSI Corporación Siderúrgica, S.A.» por 15.776
millones. El cobro del importe de la venta de las acciones
enajenadas al INI y a la D.G.P.E. se estableció en 7 pla­
zos anuales, iguales, de 27.20I millones cada uno.

Sólo en 1995 se cumplieron las condiciones eco­
nómicas pactadas aportando entre el INI y la DGPE
los 27.201 millones de pesetas a que ascendía la prime­
ra anualidad. En 1996, la AIE, a la que se traspasaron
en ese ejercicio los derechos y las obligaciones del INI

y de la DGPE, no atendió al pago de la anualidad
correspondiente a ese ejercicio, que de hecho se consi­
deró parte de la deuda asumida por el Estado en 1996
(ver apartado H.7. «Saldos con entidades financieras»
de este Informe). Finalmente, al producirse la extinción
en 1997 de la AIE y el traspaso a la SEPI de las obliga­
ciones pendientes, el Grupo dio de baja por incobrable
el saldo de 135.998 millones pendiente de pago por la
venta de títulos a su accionista, ante la imposibilidad
legal de que SEPI recibiese aportaciones con cargo a
los Presupuestos Generales del Estado. Este saldo figu­
raba clasificado en el balance consolidado del Grupo
desde 1996 en el epígrafe «Deudores a largo plazo».

Tanto AHV como ENSIDESA habían renunciado
en los contratos de compraventa a ejercer acciones
resolutorias en el caso de que por restricciones presu­
puestarias se limitaran las aportaciones destinadas al
pago de las acciones vendidas, de forma que al produ­
cirse el traspaso de las obligaciones pendientes a SEPI
el Grupo no pudo solicitar la restitución de las accio­
nes. Ello no obstante, esta circunstancia no modificaba
la cuantía de aportaciones públicas aprobadas para el
Grupo, ya que, aunque la pérdida de la mayor parte del
precio fijado por la venta de las acciones tuviera un
impacto relevante en sus resultados, de acuerdo con la
Decisión de la Comisión de las Comunidades Europeas
de 12 de abril de 1994 que aprobó estas ayudas el pro­
ducto de la venta de las acciones del nuevo grupo side­
rúrgico que habían de ser entregadas a AHV y ENSI­
DESA en pago de los activos aportados había de
destinarse a cubrir las necesidades de financiación que
originaran las medidas contenidas en el Plan, conside­
rándose aportaciones públicas a estos efectos.

11.4.2. Participaciones puestas en equivalencia

A 31 de diciembre de 1995, el Grupo AHV-Enside­
sa Capital, S.A. tenía, a través de «Altos Hornos de
Vizcaya, S.A.», la mayoría del capital social de «Sefa­
nitro, S.A.», dedicada a la producción, comercializa­
ción y distribución de fertilizantes, y de «Española de
Minas de Somorrostro, S.A.» (desde 1996 «AJ. Abra
Industrial, SA»), figurando ambas participaciones
consolidadas en las cuentas anuales del Grupo, en
razón a la actividad de estas Entidades, por el método
de puesta en equivalencia con un valor de 1.709 millo­
nes de pesetas.

La participación de «Sefanitro, S.A.» se realizó
en 1997 con unas pérdidas de 848 millones de pesetas
para el Grupo, mientras que la de «A.I. Abra Indus­
trial, S.A.» se traspasó en 1999 por su valor teórico a la
Sociedad estatal «lnfoinvest, S.A.».

Participaciones en «Sefanitro, SA»

AHV tenía, a 31 de diciembre de 1995, una partici­
pación en el capital social de «Sefanitro, S.A.»
del 51,29% con un valor contable de 503 millones de
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pesetas. En el balance consolidldo del Grupo AHV­
Ensidesa Capital, S.A. esta invedón figuraba valorada
en 1.414 millones, importe equi'illente al nivel de par­
ticipación que ostentaba el Grmo en los fondos pro­
pios de aquella Sociedad. En 1996 AHV amplió su
inversión al 52,62% del capital nediante una inversión
adicional de 12 millones. A 31 le diciembre de 1996
esta participación figuraba clasiicada entre las inver­
siones financieras temporales delGrupo por 576 millo­
nes, importe por el que se decidií en 1997 su enajena­
ción. En los estados consolidadosde 1996 se reconoció
una pérdida por esta operación dl 848 millones a partir
de una valoración de la inversiáJ. de 1.424 millones,
inferior a la que correspondería re acuerdo con el por­
centaje de participación en los fmdos propios de esta
Sociedad que, a 31 de diciembn de 1996, ascendían
a 4.213 millones. AHV registró ~n 1997 un beneficio
por la realización de las acciones de «Sefanitro, S.A.»
de 61 millones tras su venta a través de una oferta
pública de adquisición de acciollls (OPA).

A 31 de diciembre de 1996 «lefanitro, S.A.» tenía
un capital social de 869 millonesde pesetas, siendo el
valor teórico de la acción a esa kha de 2.424 pesetas.
De acuerdo con la información cmtenida en las cuen­
tas anuales de AHV de 1995 la cltización en bolsa de
estas acciones al cierre del ejercido era de 400 pesetas
título. El precio pagado aAHV enl997 porcada acción
fue de 630 pesetas.

En la privatización de «Sefantro, S.A.», en la que
actuó como agente la AlE, se pndujeron dos ofertas
públicas de adquisición de accimes presentadas a la
Comisión Nacional del Mercado le Valores (CNMV).
La primera de estas dos ofertas, attorizada por el Con­
sejo de la CNMV el 23 de octubrede 1996, fue presen­
tada por «Fertiberia, S.A.», Soci~dad dependiente de
«Ercros, S.A.» (a través de su filiJ «Fesa Fertilizantes
Españoles, S.A.») a la que traspasí en 1993 sus activos
operativos industriales y los recibid.s de la que fue Socie­
dad estatal «Empresa Nacional de F6ti1izantes, S.A.», ven­
dida por el INI a «Ercros, S.A.» en Jt89. <<Fertiberia, S.A.»
ofreció inicialmente 500 pesetas por lcción, condicionando
la viabilidad del plan industral elaborado para
«Sefanitro, S.A.» a la aportación por la AlE de 1.000
millones de pesetas. El 21 de nG'iembre de 1996 la
CNMV autorizó una segunda Ol'\. presentada por un
grupo que aglutinaba a los principaes directivos y prove­
edores de materias primas de «Slfanitro, S.A.». Esta
segunda oferta elevó a 600 pesetas d precio a pagar por
cada acción e incluía el compromis., como en el caso de
«Fertiberia, S.A.», de exteriorizar as obligaciones asu­
midas con el personal de la EmpreSl y realizar las inver­
siones mediomnbientales requeridas pero sin exigir apor­
tación alguna a la AlE para su finan<iación.

«Fertiberia, S.A.», presentó ane la CNMV el 22 de
noviembre de 1996 una propuestade modificación de
su OPA que elevó a 630 pesetas e precio a pagar por
cada acción de «Sefanitro, S.A», lomprometiéndose a

llevar a cabo una mnpliación de capital de 1.000 millo­
nes en sustitución de la aportación de la AlE que
incluía su propuesta inicial yana distribuir beneficios
en los tres siguientes años.

La SEPI adjudicó a »Fertiberia, S.A.» su participa­
ción en «Sefanitro, S.A.» tras valorar los planes indus­
triales asociados a cada oferta, las garantías de viabili­
dad de mnbos planes y el precio ofertado por acción. La
OPA de «Fertiberia, S.A.» fue aceptada por 1.473.460
títulos de «Sefanitro, S.A.», lo que representa aproxi­
madmnente el 85% del capital social de esta Compañía.

Participaciones en «A.I. Abra Industrial, S.A.»

A 31 de diciembre de 1995, «Altos Hornos de Vizca­
ya, S.A.» tenía una participación del 61 ,5% en el capital
social de «Española de Minas de Somorrostro, S.A»,
que pasó a denominarse en 1996 «A.I. Abra Indus­
trial, S.A.», figurando valorada en su inmovilizado
financiero en 152 millones de pesetas. Esta participa­
ción tenía un valor de 295 millones en el balance con­
solidado del Grupo, importe equivalente al 61 % de
los fondos propios de la dependiente. A31 de diciem­
bre de 1998 la participación del Grupo AHV-Ensidesa
Capital, S.A. había descendido al 39% del capital
social, figurando valorada por el procedimiento de
puesta en equivalencia en 299 millones, importe por
el que se transmitió en 1999 a «!nfoinvest, S.A.».

Asimismo desde 1996 figuraba entre las inversiones
financieras temporales de AHV, S.A un crédito frente a
«Al. Abra Industrial, S.A.» por 849 millones de pese­
tas, importe pendiente de cobro de la venta, en 1995, de
unos terrenos a la entonces «Española de Minas de
Somorrostro, S.A.». En el balance consolidado del
Grupo AHV-Ensidesa Capital, S.A. el crédito figuraba
valorado en 447 millones al contar con una provisión de
402 millones. AHV, sin embargo, no reflejó este riesgo
hasta 1998, año en el que constituyó una provisión por
la cuantía total del crédito, que en 1999 fue modificado
y cedido a «Agruminsa, S.A.» como aportación para
compensar las pérdidas de esta filial de AHV, igualmen­
te trasmitida a «Infoinvest, S.A» en 1999.

Desinversión en «A.l. Abra Industrial, S.A.»

«Española de Minas de Somorrostro, S.A.», consti­
tuida en 1954, traspasó en 1975 su personal a «Agru­
minsa, S.A.» -filial igualmente de AHV-, arrendán­
dale las concesiones mineras de su propiedad con objeto
de unificar las actividades de ambas Sociedades.
Hasta 1995 AHV, S.A. dispuso del 100% del capital
social de aquella Empresa, figurando valorada la inver­
sión en el balance de situación de AHV a 31 de diciem­
bre de 1994, en 213 millones de pesetas. El valor teórico
contable de «Española de Minas de Somorrostro, S.A.»
al cierre del ejercicio 1994 era de 449 millones.

Durante 1995 «Altos Hornos de Vizcaya, S.A.» reti­
ró una buena parte del patrimonio social de «Española

de Minas de Somorrostro, S.A.», procedente funda­
mentalmente de la incorporación, en ese ejercicio, de
los activos y pasivos de su filial «Sociedad Anónima
Franco-Belga de Minas de Somorrostro, S.A.» (en ade­
lante Franco-Belga), disuelta ese mismo año. Para ello,
AHV vendió por 687 millones de pesetas a «Española
de Minas de Somorrostro, S.A.», para su posterior
mnortización, 12.000 acciones que representaban el 9%
del capital social de Franco-Belga a principios de 1995.

También en 1995, «Española de Minas de Somo­
rrostro, S.A» realizó dos ampliaciones de capital, la
primera, con cargo a reservas, por importe de 200
millones de pesetas y la segunda, por 70 millones, en
efectivo y con una prima de emisión de 35 millones;
pasando el 39% del capital social de la Empresa a dos
Sociedades de carácter privado. A 31 de diciembre
de 1995, el capital social de «Española de Minas de
Sornorrostro, S.A.» era de 330 millones, estando divi­
dido en dos series de acciones. Las de la primera serie
otorgaban a su titular, AHV, el derecho privilegiado a
percibir, hasta un importe de 916 millones, el 75% del
beneficio neto disponible de cada ejercicio social, una
vez deducidas las sumas que se adeudaban a AHV por
la adquisición en 1995 de unos terrenos.

Corno consecuencia de las operaciones realizadas
en 1995, el valor contable de la participación de AHV
en «Española de Minas de Somorrostro, S.A.» pasó
a 152 millones de pesetas habiendo reconocido AHV
por la venta de acciones en ese ejercicio un beneficio
total de 713 millones.

En 1996 «Española de Minas de Somorrostro, S.A.»
pasó a tener como objeto social la promoción, cons­
trucción, gestión, explotación y comercialización de
terrenos de su propiedad para la ubicación en los mis­
mos de proyectos industriales, comerciales o de servi­
cios y cambió su denominación por la de «A.l. Abra
Industrial, S.A.». Asimismo, en 1996 llevó a cabo una
nueva ampliación de su capital social por 190 millones
de pesetas mediante la emisión de 380.000 acciones
nominativas que fueron colocadas con una prima de
emisión de 102 millones. Después de esta última
ampliación de capital, suscrita en su totalidad por el
capital privado, la participación de AHV se vio reduci­
da al 39%.

En 1998 la Sociedad estatal «Infoinvest, S.A.»
adquirió por 535 millones de pesetas 634.000 títulos en
poder de los accionistas privados, que representaban,
aproximadamente, el 61 % del capital social de «A.l.
Abra Industrial, S.A.». En 1999 <<!nfoinvest, S.A.»
pasó a ser el accionista único de «Al. Abra Industrial,
S.A.» mediante la adquisición de las acciones propie­
dad de AHV por las que pagó 299 millones, importe en
el que se cifraba el valor teórico contable de esta parti­
cipación. Aunque AHV liquidase su participación en
«A.l. Abra Industrial, S.A.» con unos beneficios totales
de 860 millones, el valor asignado a esta última partici­
pación fue inferior incluso al otorgado a la de los priva-

dos. Pese a que las acciones de AHV tenían derechos
privilegiados, fueron pagadas a 736 pesetas la acción,
sin tener en cuenta las plusvalías tácitas atribuibles a
esas acciones, mientras que el capital privado obtuvo
un precio por acción de 843 pesetas, lo que representa
una prima sobre el valor teórico de la acción de 107
pesetas. Los derechos privilegiados que correspondían
a los 406.000 títulos de los que disponía AHV habían
sido otorgados en 1995, al tiempo que se dio entrada en
el accionariado de «Al. Abra Industrial, S.A.» a socios
privados, con objeto de preservar los derechos econó­
micos de AHV en relación con unos terrenos, propie­
dad de la filial y de la disuelta Franco Belga, sitos en
los municipios de Abanto y Ziérvana y Ortuella (Vizca­
ya), cuyo valor, según tasación externa, era muy supe­
rior a aquel con el que figuraban en libros. Con el tras­
paso a «Infoinvest, S.A.» de la participación de AHV a
su valor teórico, será esta Sociedad la que realice, en su
caso, las plusvalías que pudieran corresponder a estos
terrenos. AHV realizó, en cmnbio, la otra plusvalía atri­
buible a esta participación, la que correspondía a la
diferencia entre la inversión de «A.l. Abra Industrial,
S.A.» en Franco-Belga y el patrimonio incorporado en
1994 por su disolución; retirando en 1995 de «A.l.
Abra Industrial, S.A.», como se ha indicado con ante­
rioridad, un importe equivalente al patrimonio neto de
Franco-Belga, operación a la que se debe la mayor
parte de los beneficios obtenidos por AHV en la reali­
zación de este activo financiero.

Créditos frente a «Al. Abra Industrial, S.A.»

AHV, S.A vendió en 1995 a la entonces «Española
de Minas de Somorrostro, S.A.» unos terrenos, cons­
trucciones e instalaciones sitos también en los munici­
pios de Baracaldo, Abanto y Ziérvena y Ortuella (Viz­
caya) por un importe total de 1.199 millones de pesetas,
importe de una tasación externa de la que disponía
AHV; reconociendo un beneficio de 1.131 millones. La
forma de pago establecida fue: 159 millones por com­
pensación de créditos que la Sociedad adquirente osten­
taba frente aAHV, 191 millones a pagar antes del 30 de
junio de 1996 y 849 millones con cargo al 60% del
resultado contable antes de impuestos de cada ejercicio
social, a partir de 1995, una vez cubiertas las necesida­
des de financiación del Proyecto de Ejecución del Area
de Servicios y Desarrollo Industrial, que debía llevarse
a cabo en los terrenos de la Sociedad, sin límite de tiem­
po hasta su total cobertura, y sin devengo de intereses.

AHV registraba a 31 de diciembre de 1995 por la
venta de estos terrenos un crédito frente a «Española de
Minas de Somorrostro, S.A.» de 1.040 millones de
pesetas que en ese ejercicio figuraba clasificado en el
activo de su balance de situación en el epígrafe «Deu­
dores empresas del Grupo». Durante 1996 se cobraron
los 191 millones previstos para ese ejercicio, presen­
tando un saldo a 31 de diciembre de 1996 de 849 millo-
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nes, recogido corno «Inversione financieras tempora­
les», epígrafe en el que se mantmía a 31 de diciembre
de 1998 por el mismo importeya que tanto en 1996
corno en 1997 la Sociedad tuve resultados negativos.
Aunque en 1998 la Sociedad tUVI unos beneficios antes
de impuestos de 13 millones, m se procedió al cobro
de importe alguno, dotando, en lambio, AHV una pro­
visión por el importe total del sallo pendiente de cobro.

En septiembre de 1999, seacordó entre AHV y
«Al. Abra Industrial, S.A» la nodificación y renova­
ción del crédito en 300 millonesde pesetas, a pagar en
dos plazos de 150 millones ente 1999 y 2000, con lo
que el importe de la venta de bs terrenos se vio así
reducido a 650 millones; obtenendo finalmente AHV
por esta operación un beneficio ce 582 millones. El cré­
dito fue aportado a «Agruminsa,S.A.» para reponer las
pérdidas estimadas de esta Enpresa para el ejerci­
cio 1999, con anterioridad al taspaso en ese mismo
ejercicio de «Agruminsa, S.A.» l «Infoinvest, S.A.»

En definitiva, mediante el cmjunto de operaciones
descritas se cedieron a <<InfoÍlvest, S.A.» la mayor
parte de los terrenos en cuestió¡ a su valor contable y
no a su valor de mercado; trashdando las diferencias
de valor que pudieran corresponler a los terrenos sobre
su valor contable a una SociedKl que tiene un capital
enteramente público pero que lebe actuar con pleno
sometimiento al principio de lbre empresa. En todo
caso, la realización de sus acti'DS a valor de mercado
hubiera disminuido las pérdidls que ha acumulado
AHV con el consiguiente ahoITt en la cifra de aporta­
ciones públicas destinadas a sdiquidación y disolu­
ción final.

Ilo4.3. Otras participaciones er empresas del Grupo y
asociadas

El Grupo AHV-Ensidesa (¡¡Jital, S.A. a través de
«Altos Hornos de Vizcaya, SI» ostentaba el 100%
del capital social de «Aguas y Satos del Zadorra, S.A»
y «S.A. Basauri» (la primera :Iisuelta en 1998 con
cesión global de su activo y ¡asivo a su accionista
único) y e133% de «Cartill, S./,». En 1997, «A.H.Y.,
S.A.» compró a «C.S.1. Planos S.A.» la totalidad de
las acciones de «Agruminsa, S.l.», títulos que forma­
ban parte de los activos aportadls en 1995 a «CSI Pla­
nos, S.A.». «Agruminsa, S.A.» me vendida en 1997 a
<<Infoinvest, S.A.»

Disolución de «Aguas y Salos del Zadorra, S.A»

En 1998 la Junta General lniversal de «Aguas y
Saltos del Zadorra, S.A» acordóla disolución sin liqui­
dación de la Sociedad y el traspiSO global de su activo
y pasivo a su accionista único, IHY.

«Aguas y Saltos del Zadora, S.A» tenía en el
momento de su disolución (e130 de noviembre de
1998) un capital de 500 millon:s de pesetas. A 31 de
diciembre de 1995 esta inversiín financiera figuraba

valorada por AHV en 470 millones, habiendo sido obje­
to en 1996 de una provisión por depreciación de 8 millo­
nes. La Sociedad, que no realizaba actividad industrial
alguna, tenía corno único cometido atender a las obliga­
ciones derivadas de un empréstito emitido en 1947, prác­
ticamente la única obligación externa que figuraba en el
balance de disolución. Atendiendo a la composición del
activo aportado aAHV integrado casi en su totalidad por
dos créditos concedidos a su accionista, que suma­
ban 504 millones, los bienes patrimoniales de «Aguas y
Saltos del Zadorra, S.A» (o el resultado de su liquida­
ción) debían halJer sido transferidos a AHV con anterio­
ridad a 1995 pues los estados financieros de 1995 a 1997
apenas difieren del balance de disolución.

AHV dio de baja esta inversión en 1998 mediante la
absorción del balance que presentaba «Aguas y Saltos
del Zadorra, S.A» en la fecha de disolución, lo que le
supuso, aparte de la asunción directa de las obligacio­
nes derivadas del empréstito emitido por su filial, la can­
celación de los 504 millones de pesetas que le adeudaba
a esa fecha, así corno unos ingresos extraordinarios de 8
millones, importe en el que los fondos propios de la par­
ticipada, a 30 de noviembre 1998, superaban la valora­
ción que presentaba en los registros contables de AHY.

Realización de «Cartill, S.A.»

AHV ostentaba una participación en esta Sociedad
equivalente al 33% de su capital social. Corno conse­
cuencia de la liquidación de «Cartill, S.A.» en 1997,
AHV recuperó 3 millones de pesetas de esta inversión,
importe que se aplicó en su totalidad como beneficio
pues, debido a las correcciones practicadas en el valor
de este activo con anterioridad a 1996, no presentaba
valor contable alguno.

Recuperación yposterior venta de «Agruminsa, S.A.»

El 17 de julio de 1997 «Altos Hornos de Vizca­
ya, S.A.» compró a «CSI Planos, S.A.» la totalidad de
las acciones de «Agruminsa, S.A.» por 10 millones de
pesetas, importe al que ascendían los fondos propios de
esta última Sociedad a 30 de junio de 1997. «Agrumin­
sa, S.A.» formaba parte de la aportación por ramas de
actividades efectuada por AHV el3l de marzo de 1995.

«Agruminsa, S.A.», que a mediados de 1993 cesó
en su actividad principal (minera), había traspasado en
los primeros meses de 1994 a AHV el personal que
todavía prestaba sus servicios en la Empresa, asumien­
do AHV, además, la financiación de las obligaciones
futuras con el personal pensionista y de las que se deri­
vaban del Plan de Competitividad.

En 1997, como consecuencia de las pérdidas que le
ocasionó a «Agruminsa, S.A.» el mantenimiento de sus
instalaciones mineras, AHV hubo de dotar una provi­
sión de 106 millones de pesetas, que recogió corno
«Provisión por depreciación de participaciones en
empresas del grupo» (aunque, atendiendo a la naturale-

za de esta contingencia, lo oportuno hubiera sido
incluirla entre las provisiones para otras responsabili­
dades). Por la misma causa, a finales de 1998 AHV
hubo de dotar una nueva provisión de 63 millones,
importe de las pérdidas registradas por la filial en ese
año. Ambas provisiones fueron aplicadas entre 1998
y 1999 para restablecer el equilibrio patrimonial de
«Agruminsa, S.A.», con cuyo objeto AHV condonó
deudas a esta Sociedad en los ejercicios de 1998 y 1999
por importe de 105 y 63 millones, respectivamente.

La deuda de «Agruminsa, S.A.» con AHV se originó
en 1998, año en el que «AHV-Ensidesa Capital, S.A.»,
por cuenta de «Agruminsa, S.A.», canceló anticipada­
mente la deuda de 426 millones de pesetas que ésta
tenía con la Seguridad Social y que figuraba incluida en
el aplazamiento y fraccionamiento de pago autorizado
al Grupo por la Tesorería General, mas 14 millones de
intereses. «AHV-Ensidesa Capital, S.A.» transfirió en
ese mismo año a su filial AHV este derecho, neto del cré­
dito fiscal percibido de la SEPI por «Agruminsa, S.A.»,
de forma que esta Sociedad pasó a adeudar a su accio­
nista 400 millones. A 31 de diciembre de 1998, restaban
por amortizar 354 millones de esta deuda y de la gene­
rada por operaciones comerciales con AHV en ese
mismo año, importe que figuraban contabilizado entre
las inversiones financieras temporales en el balance
consolidado del Grupo.

En 1999 AHV vendió «Agruminsa, S.A.» a <<Infoin­
vest. S.A.» por 10 millones de pesetas, valor nominal
de las acciones de la Sociedad, después de ceder AHV
a «Agruminsa, S.A.» el crédito de 300 millones que
ostentaba frente a «Al. Abra Industrial, S.A.», derecho
con el que compensó a la compradora de las pérdidas
con las que cerraría ese año la filial.

En julio de 1997, cuando se reincorporó «Agrumin­
sa, S.A.» al patrinJonio de AHV, «CSI Planos, S.A.» era
todavía una Empresa de titularidad íntegramente públi­
ca, por lo que no puede entenderse que la devolución de
esta Empresa a su antiguo accionista supusiese un que­
branto para el Estado. Pero resulta peculiar la diferencia
que se observa en las posturas asumidas por AHV con
relación a esta participación: En 1997, AHV recuperó
«Agruminsa, S.A.» sin ningún tipo de prevención a su
valor contable, teniendo que asumir las pérdidas que
generó entre 1997 y 1999; y, sin embargo, en 1999
«Agruminsa, S.A.» se vendió a «!nfoinvest, S.A.» por
el mismo precio después de cederle 300 millones de
pesetas del crédito frente a «A.l. Abra Industrial, S.A.»
en compensación de las pérdidas en que pudiera incurrir
«Agruminsa, S.A.» en ese ejercicio y que finalmente se
cifraron en 215 millones.

Ilo404. Cartera de valores a largo plazo

El Grupo AHV-Ensidesa Capital, S.A. disponía ade­
más a 31 de diciembre de 1995 de participaciones en
una serie de Entidades como MUSINI, <<INVERAS-

TURIAS 1», <<Imetsol, S.A.», etcétera, con un valor
total en libros de 670 millones de pesetas. Duran­
te 1997 se realizaron las participaciones del Grupo en
Musini, así como bonos de la República de Polonia
cuyos derechos económicos no tenían atribuido valor
alguno en los estados financieros de las Sociedades del
Grupo. La participación de <<Imetsol, S.A.» fue vendida
en 1998. La liquidación de estas inversiones fmancieras
comportó para las Sociedades del Grupo unos ingresos
extraordinarios de 5.680 millones. Las inversiones y
desinversiones acometidas en el periodo 1996-1998 fue­
ron las siguientes:

Inversión en <<Inver-Asturias»

«AHV-Ensidesa Capital, S.A.» participó en 1995
junto con diversas instituciones asturianas en la consti­
tución de un Fondo de Capital Riesgo denominado
<<Inver Asturias l». La Sociedad estatal suscribió una
participación del 30%, lo que le supuso una inversión
de 300 millones de pesetas, de las que desembolsó la
mitad en el momento de la suscripción y la otra mitad
en 1998. A 31 de diciembre de 1995 la Sociedad, con
criterio de pago, tenía registrado únicamente, en el
inmovilizado financiero, por esta inversión un importe
de 150 millones, habiendo completado en 1998 su regis­
tro. Esta inversión fue objeto en 1998 de una provisión
de 300 millones pero, a 31 de diciembre de 1999, había
sido anulada en las cuentas de ese ejercicio.

Desinversión en Musini

En 1997 las Sociedades del Grupo AHV-Ensidesa
Capital, S.A. tuvieron unos orígenes de fondos
de 2.520 millones de pesetas por la realización de par­
ticipaciones en «Musini, Sociedad Mutual de Seguros
y Reaseguros a Prima Fija», tras acordarse en 1997 su
transformación en Sociedad Anónima. Teniendo en
cuenta su valor en libros, 437 millones, la realización
de estos activos le comportó al Grupo unos beneficios
de 2.083 millones.

A la nueva Sociedad, denominada «MUSINI, S.A. de
Seguros y Reaseguros», se le asignó un capital de 5.000
millones de pesetas después de distribuir entre las Socie­
dades partícipes 13.000 millones procedentes de su patri­
monio social. Corno consecuencia de estos acuerdos, las
Sociedades del Grupo obtuvieron un reintegro patrimo­
nial de 961 millones y recibieron un total de 367.849
acciones de la nueva Empresa, de mil pesetas de valor
nominal cada una; registrando un beneficio de 892 millo­
nes. Durante 1997 las tres Sociedades vendieron sus títu­
los a SEPI, a razón de 4.238 pesetas título, generando
unas plusvalías adicionales de 1.191 millones.

Venta de Bonos polacos

En 1997 el Grupo AHV-Ensidesa Capital, S.A. reco­
noció unos orígenes de fondos de 30440 millones de
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pesetas por la venta de bonos enitidos por la República
de Polonia, propiedad de las ms Sociedades depen­
dientes: ENSIDESA, que ohuvo en esta opera­
ción 2.523 millones y «Altos Henos de Vizcaya, S.A.»
que obtuvo 917 millones. En :oncepto de intereses
ENSIDESA percibió, además, :ntre 1995 y 1997 por
estos bonos 207 millones, mimtras que AHV había
recibido en 1995, único año dellue se disponía de esta
información, unos 34 millones.

ENSIDESA yAHV en el mar:o de los acuerdos rela­
tivos al contrato de suministro di carbón polaco, habían
avalado al «BankHandlowy V. Warczawie, S.A.»
(Banco Estatal Polaco) un présamo concedido por la
banca española en 1976 a este lanco. En 1994, como
consecuencia del aval, ENSID~SA y AHV tuvieron
que asumir una serie de pasivo; y realizar pagos por
importes de 1.927 y 700 millon.s de pesetas, respecti­
vamente, contabilizados con mgo a las provisiones
constituidas a estos efectos; recbiendo en compensa­
ción un paquete de bonos de la{epública de Polonia.
Estos bonos, emitidos en dólare~ USA el 27 de octubre
de 1994 dentro del proceso de 'eestructuración de la
deuda exterior polaca, estaban [llfcialmente garantiza­
dos por la Reserva Federal Ameicana.

Ni ENSIDESA ni «Altos Honos de Vizcaya, S.A.»
tenían valorados estos derecho~ en sus estados finan­
cieros; recogiendo anualmente hasta su realización
en 1997, los ingresos obtenidos lor los correspondien­
tes cupones. No obstante, a parti' de los registros auxi­
liares de «AHV-Ensidesa Capitd, S.A.», confirmados
con la documentación bancaria 'acilitada al efecto, se
ha podido verificar la operació¡ por su total importe.

Desinversión en <<Imetsol, S.A.»

A finales de 1997 se cerró uncompromiso de venta
de las acciones de «!metsol, SA.» con el accionista
mayoritario de esta Empresa, delicada a la fabricación,
comercialización y montaje depaneles de chapa. La
cartera, propiedad de AHV estaba compuesta
por 52.182 títulos de 1.000 pesrtas de valor nominal,
representativos del 5,22% del c¡pital social de «!met­
sol, S.A.», presentando un costeen libros de 52 millo­
nes de pesetas y una provisión por depreciación de
igual importe, dotada en su ma)Or parte en 1996, año
en el que se admitió a trámite 1; solicitud de declara­
ción de suspensión de pagos de <~metsol, S.A.»

Entre los acreedores prefereltes de la suspensión
figuraba AHV con un crédito prr operaciones comer­
ciales de 234 millones de pesetas Esta deuda, que con­
taba con una provisión de insolvmcias de igual impor­
te, dotada también en su mayrr parte en 1996, fue
reconocida formalmente por <<Inrtsol, S.A.» en 1994 y
estaba garantizada mediante hipaeca y fianza otorgada
en favor de AHV y «CSI Transflrmados, S.A.» (ante­
riormente «Laminaciones de Le:aca, S.A.»), también
acreedor preferente. De acuerd. con el Convenio de

acreedores, aprobado por auto de 30 de marzo de 1998,
AHV recibió en pago de esta deuda, a la que se aplicó
una quita del 30%, 81.896.894 nuevas acciones de
<<Imetsol, S.A.» integrantes de la serie II, de una peseta
de valor nominal.

En 1998, una vez aprobado el convenio de acreedo­
res y en ejecución del acuerdo de venta alcanzado a
finales de 1997 con el accionista mayoritario de <<Imet­
sol, S.A.», el Grupo formalizó la venta de su cartera de
acciones por 157 millones de pesetas, importe que se
aplicó íntegramente como beneficio.

IIA.5. Inversiones financieras temporales

A 31 de diciembre de 1995, el Grupo AHV-Enside­
sa Capital, S.A. tenía inversiones financieras a corto
plazo por un montante de 19.095 millones de pesetas,
en su mayor parte inversiones en renta fija que habían
sido canceladas a 31 de diciembre de 1996. A partir
de 1997 la mayor parte de los excedentes de tesorería del
Grupo, procedentes de las aportaciones recibidas de su
accionista pendientes de aplicación, los ha centralizado y
gestionado directamente SEPI, que adeudaba por este
motivo a «AVH-Ensidesa Capital, S.A.» 5.506 millones
en 1997 y 98.713 millones en 1998, cantidades ambas
recogidas entre las inversiones financieras en el balance
consolidado de esos dos ejercicios como créditos a accio­
nistas, al igual que los importes a cobrar de SEPI por las
tres Sociedades del Grupo en concepto de Impuesto sobre
Sociedades por las bases imponibles negativas generadas
en 1997 y 1998, por las que reconocieron en esos dos años
unos ingresos de 51.837 y 280402 millones, respectiva­
mente. Como inversiones financieras temporales figura­
ban, además, desde 1996, los créditos de AHV a dos de
sus Empresas participadas, «A.L Abra Industrial, S.A.» y
«Agruminsa, S.A.», así como la inversión de «AHV-Ensi­
desa Capital, S.A.» en la Sociedad «Tenedora de Accio­
nes de la Siderurgia Integral. S.L.» (TACSI). Transitoria­
mente han figurado también como inversiones financieras
temporales las inversiones permanentes en vía de realiza­
ción. El detalle y composición de la cartera de valores a
corto figura como Anexo XVI de este Informe.

«Tenedora de Acciones de la Siderurgia Integral. S.1.»
(TACSI)

«AHV-Ensidesa Capital, S.A.» creó TACSI en 1996
para dar cumplimiento a una previsión contenida en el
Plan de Competitividad de 1993 de que los trabajado­
res de AHV, de ENSIDESA y de Empresas de ellas
dependientes cesados en virtud de las medidas de regu­
lación de empleo derivadas de la aplicación del Plan de
Competitividad recibiesen en el momento de su cese
acciones del nuevo grupo siderúrgico creado a partir de
los activos operativos de AHV y ENSIDESA. La inver­
sión realizada fue de 3.696 millones de pesetas, impor­
te que se asignó al capital social de la nueva Entidad.

De acuerdo con su finalidad social, TACSI compró
durante 1996 a«CSI Corporación Siderúrgica S.A.» accio­
nes de «CSl Planos, S.A.», «CSI Productos Largos, S.A.»
y «CSI Productos Transformados, S.A.». A31 de diciem­
bre de 1996, «AHV-Ensidesa Capital, S.A.» había reparti­
do participaciones de TACSI por importe de 2.161 millo­
nes de pesetas entre los trabajadores cesados en las
Empresas del Grupo, cifra que había sido trasladada a las
Sociedades en las que causaron baja; manteniendo, por
tanto, a esa fecha el Grupo una participación en TACSI
de 1.535 millones, importe por el que figuraba registrada
en los estados financieros de la Sociedad dominante.

En 1997, dentro del proceso de reestructuración
social relacionado con la privatización del Grupo «CSI
Corporación Siderúrgica, S.A.», TACSI vendió a esta
Sociedad la totalidad de las acciones que poseía de ese
Grupo, de forma que la nueva Sociedad cabecera, ACE­
RALlA (antes «CSI Planos, S.A.»), pudiera ostentar el
dominio pleno de «CSI Productos Largos, S.A.» y
«CSI Productos Transformados, S.A.». Como conse­
cuencia de esta enajenación se procedió en 1997 a la diso­
lución y liquidación de TACSI, de la que «AHV-Ensidesa
Capital, S.A.» tenía todavía, aproximadamente, el 29%
de su capital social. «AHV-Ensidesa Capital, S.A.» reci­
bió 1.002 millones de pesetas del haber social resultante
de la liquidación de TACSI, comportándole la liquida­
ción de su participación unas pérdidas de 105 millones
pues, atendiendo a las peculiares circunstancias que
habían dado lugar a su creación, «AHV-Ensidesa Capi­
tal, S.A.» asumió 313 millones de los 356 millones de
gastos asociados a la disolución. En todo caso, el resul­
tado de la venta de las acciones del nuevo grupo side­
rúrgico a su valor teórico contable a 30 de junio de 1997
(4.073 millones) generó un beneficio de 677 millones.

II.5. SALDOS CON CLIENTES YPROVEEDORES
POR OPERACIONES COMERCIALES

El balance consolidado del Grupo AHV-Ensidesa
Capital, S.A. recogía, a 31 de diciembre de 1995, cré­
ditos frente a terceros por operaciones comerciales
por importe de 33.803 millones de pesetas, de los
que 31.844 millones figuraban en el balance de AHV
y 1.034 millones en el de ENSIDESA. A su vez, ambas
Empresas adeudaban a terceros por compras y presta­
ciones de servicios la suma de 18.204 millones: 10.896
AHV y 7.308 millones ENSIDESA.

Una buena parte de los saldos por operaciones
comerciales que presentaban los balances de situación
de las Sociedades dependientes del Grupo AHV-Ensi­
desa Capital, S.A. derivaban de transacciones realiza­
das a partir del uno de abril de 1995 con Sociedades del
Grupo «CSI Corporación Siderúrgica, S.A.» que (como
se ha indicado en otros apartados de este Informe) se
hallaban reguladas por un acuerdo marco firmado el 30
de marzo de 1995. Además, en el balance de aportación
por ramas de actividad realizado el 31 de marzo

de 1995 se reconocieron créditos a favor de estas
Empresas por atribución de resultados del primer tri­
mestre de ese ejercicio por un total de 13.699 millones
de pesetas: 10.850 millones por ENSIDESA y 2.849
porAHV

El resultado del análisis de la evolución de estos sal­
dos en el periodo fiscalizado ha sido el siguiente:

11.5.1. Gestión de la cartera de créditos de AHV por
operaciones comerciales

De acuerdo con la memoria de 1995 de AHV, esta
Sociedad vendió a «CSI Planos, S.A.» toda la produc­
ción siderúrgica que incluía su cifra de negocios desde
el uno de abril de ese año, lo que dio lugar a una factu­
ración, sin computar IVA, de 52.973 millones de pese­
tas, a la que hay que añadir 6.287 millones girados a la
misma Empresa por venta de existencias. Por su parte,
AHV había recibido en 1995 de «CSI Planos, S.A.»
diversas entregas de materias primas por importe
de 10.315 millones. Al cierre del ejercicio de 1995
«CSI Planos, S.A.» adeudaba a AHV 27.170 millones
por los servicios prestados, siendo acreedor frente a
AHV por las entregas de materias primas por 4.233
millones.

Aunque ni los registros contables de AHV ni los
relativos a clientes recogían de forma separada la factu­
ración emitida a «CS! Planos, S.A.», mediante la revi­
sión de los saldos y movimientos que presentaban
en 1996 las principales subcuentas que integraban los
saldos con clientes, se ha podido verificar el cobro o
compensación de los créditos que recogía el balance de
situación de AHV a 31 de diciembre de 1995, así como
de la facturación emitida en el primer semestre
de 1996, periodo en el que también correspondían a
«CSI Planos, S.A.» 33.732 millones de los 34.375
millones que integraban la cifra de negocios de AHV A
partir de 1997 los balances de situación de AHV no han
recogido crédito alguno frente a «CSI Planos, S.A.»,
que abonó cada año la facturación por servicios diver­
sos que le prestó AHV

Por compensación con la facturación emitida por
AHV a esta Empresa, se abonó el saldo a pagar a «CSI
Planos, S.A.» a finales de 1995 por la compra de pro­
ductos siderúrgicos no terminados y existencias y el
correspondiente a las realizadas en 1996 por las adqui­
siciones del primer semestre de ese año, por las que
registró un gasto de 13.000 millones de pesetas. Al cie­
rre del ejercicio 1996 la deuda por estos conceptos con
«CSL Planos, S.A.» era de 108 millones, importe que
se liquidó en 1997.

El balance de situación de 1998 de AHV recogía
todavía créditos por operaciones comerciales pendien­
tes de realización por 781 millones de pesetas y deudas
con acreedores comerciales por 249 millones.
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Il.5.2. Gestión de la cartera ce créditos por operacio­
nes comerciales de Et-SIDESA

A31 de diciembre de 1995 ~NSIDESA disponía de
derechos de créditos por openciones comerciales por
1.034 millones de pesetas. COltabilizado como «Deu­
dores varios» figuraba, aderrás, un crédito frente a
«CSI Planos, S.A.» por 855 millones. ENSIDESA
tenía, asimismo, deudas por meraciones comerciales
por valor de 7.308 millones, d( las que 2.182 millones
correspondían a las Sociedadesdel Grupo «CSI Corpo­
ración Siderúrgica, S.A.», iml0rte al que habría que
añadir otros 533 millones de lagos de «CSI Largos,
S.A.» efectuados por cuenta deENSIDESA.

ENSIDESA cobró íntegrarrente entre 1996 y 1997
los 855 millones de pesetas qre a 31 de diciembre de
1995 le adeudaba de «CSI PlalOs, S.A.« (desde el 27
de agosto de 1997 denomin¡da ACERALIA) y la
mayor parte del importe giradJ en 1996, unos 2.357
millones, por el arrendamientc de sus instalaciones y
por la prestación de servicios nédicos y contra incen­
dios, servicios por los que en 1(97 le facturó otros 969
millones. Al cierre de 1998 ACIRALIA debía a ENSI­
DEsA 104 millones; habiéndoll facturado ENSIDESA
en ese ejercicio los casi 88 milones previstos en los
correspondientes contratos de arendamiento de las ins­
talaciones de las Baterías de Col y de la Central Térmi­
ca y otros 109 millones por el nsto de las instalaciones
cedidas.

Aunque no es posible cuantñcar los gastos aplica­
dos en 1996 por los servicios p'estados por «CSI PIa­
nos, S.A.» a ENSIDESA, al nocontar la contabilidad
de la Empresa en ese ejercicio (on cuentas diferencia­
das, a partir de las comprobacDnes realizadas puede
estimarse que aquella Sociedadfacturó a ENSIDESA
en 1996 al menos 521 millonede pesetas: 238 millo­
nes por la utilización de sus ser/icios informáticos en
la elaboración de las nóminas del personal activo y
pasivo de ENSIDESA y 226 nillones por la gestión
administrativa del personal acivo de esta Empresa;
repercutiéndole «CSI Planos, S.A.», asimismo, al
menos 57 millones de los gastes de vigilancia de las
instalaciones arrendadas. Por el notivo antes expuesto,
tampoco se ha podido verificar ~I importe total de los
gastos girados en 1997 a EN;IDESA por aquella
Empresa, que en la memoria de~se ejercicio se cifran
en 929 millones, importe ligeranente inferior al que
ENSIDESA le cargó en ese año.Todas las facturas del
ejercicio 1997 analizadas se giaron en concepto de
gastos varios, aunque según la cleve de facturación que
se reseñaba en ellas, estos gastos :orresponderían a ser­
vicios de personal, concepto porel que en las facturas
ACERALIA había girado a ENSDESA, sin computar
IVA, 751 millones. No se ha podiJo concretar el conte­
nido de los servicios facturado: por ACERALIA en
1997, sin que la facturación corre;ponda al traslado del
coste del personal prejubilable. como manifiesta el

Administrador Único en el trámite de alegaciones.
ENSIDESA abonó en 1996 el saldo de 433 millones
adeudados en 1995 a la entonces «CSI Planos, S.A.»,
cancelando, igualmente, mediante transferencias o por
compensaciones de saldos deudores, la facturación
girada en 1996 y 1997 por esta Empresa, a la que a 31
de diciembre de 1997, adeudaba 101 millones.

A 31 de diciembre de 1995, ENSIDESA adeudaba a
«CSI Productos Largos, S.A.» (Empresa a la que
ENSIDESA prestó desde el uno de abril y hasta finales
de 1997 servicios médicos y contra incendios) 1.685
millones de pesetas: 1.152 millones por los gastos gira­
dos en ese ejercicio y 533 millones por pagos atendidos
por cuenta de ENSIDESA, entre los que destacaban los
derivados de un siniestro que afectó a sus instalaciones
industriales. Entre 1996 y 1997 ENSIDESA facturó por
servicios médicos y contra incendios a «CSI Productos
Largos, S.A.» 545 millones (IVA incluido) cargándole,
además, en 1996 el coste del aseguramiento de sus ins­
talaciones industriales que fue de 63 millones. Por su
parte, «CSI Productos Largos, S.A.» giró a ENSIDE­
SA en 1996, entre otros gastos, 138 millones de costes
de la Dirección de Asistencia a Proyectos de ENSIDE­
SA. Entre 1996 y 1997 se cancelaron por pago o com­
pensación la mayor parte de los saldos existentes entre
estas dos Sociedades. A 31 de diciembre de 1998,
ENSIDESA presentaba un crédito neto frente a «CSI
Productos Largos, S.A.» de 37 millones.
En conjunto, a 31 de diciembre de 1998 ENSIDESA
disponía todavía de créditos y débitos por operaciones
comerciales por importe de 1.439 y 145 millones de
pesetas, respectivamente.

11.6. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

A 31 de diciembre de 1995 el Grupo AHV-Ensidesa
Capital, S.A. tenía constituidas unas provisiones para
riesgos y gastos de 16.261 millones de pesetas, corres­
pondientes 13.361 millones a ENSIDESA y 2.900
millones a AHY. En el periodo fiscalizado el Grupo
realizó dotaciones y reclasificaciones de otras cuentas
a pagar por un importe global de 10.799 millones;
habiendo aplicado y regularizado provisiones por
11.110 millones. A 31 de diciembre de 1998 estas pro­
visiones ascendían a 15.950 millones. El resultado del
análisis de las variaciones registradas en el periodo fis­
calizado, así como del saldo existente a su término, se
expone a continuación con referencia a cada una de las
Sociedades.

Il.6.1. Empresa Nacional Siderúrgica, S.A. (ENSIDE­
SA)

Durante 1996 ENSIDESA contabilizó traspasos de
otras cuentas de pasivo a la provisión para riesgos y
gastos por importe de 1.084 millones de pesetas en pre­
visión de los costes a incurrir por las bajas incentivadas
y por las situaciones de incapacidad del personal tras-

pasado a «CSI Planos, S.A.» y «CSI Productos Largos,
S.A.»; habiendo aplicado provisiones por 5.030 millo­
nes. La mayor parte de las aplicaciones realizadas en el
ejercicio correspondían a obligaciones con el sistema
de Seguridad Social, contingencia que contaba con un
saldo a 31 de diciembre de 1995 de 11.905 millones,
importe de la condonación de intereses de demora y
recargos devengados por la deuda aplazada con el sis­
tema de S.S. y con la Hacienda Pública que ENSIDE­
SA aplicó en su totalidad a dotar esta provisión. Al
efecto, ENSIDESA aplicó en 1996 en concepto de gas­
tos financieros de la deuda aplazada con la Seguridad
Social 2.519 millones que, sin embargo, eran gasto del
ejercicio, así como otros 1.496 millones por cotizacio­
nes adicionales devengadas por prejubilaciones causa­
das en ejercicios anteriores y otros 613 millones por
bajas incentivadas e incapacidades del personal trans­
ferido a Sociedades del Grupo «CSI, Corporación Side­
rúrgica. S.A.»

En 1997 ENSIDESA aplicó provisiones por 3.993
millones de pesetas, de las que 1.438 millones corres­
pondían al déficit que presentaron a su finalización los
proyectos en curso que no fueron traspasados en 1995
al nuevo grupo siderúrgico (ver apartado Existencias).
Al cierre de 1998 ENSIDESA presentaba una provi­
sión para riesgos y gastos de 7.476 millones destacan­
do entre las variaciones de dicho año los 1.600 millo­
nes dotados como provisión para los gastos que pudiera
ocasionar el derribo y desmantelamiento de las instala­
ciones de las Baterías de Cok y de la Central Térmica y
la descontaminación de los terrenos sobre los que esta­
ban ubicadas, costes que finalmente asumió <<!nfoin­
vest. S.A.» a la que se vendieron en 1999 estos activos.
El resto del saldo del ejercicio 1998 correspondía a
contingencias fiscales, reclamaciones jurídicas, sancio­
nes comunitarias relacionadas con la competencia y
cánones de vertidos devengados.

Il.6.2. Altos Hornos de Vizcaya, S.A. (AHV)

A31 de diciembre de 1998 la provisión para riesgos
y gastos de AHV era de 6.092 millones de pesetas,
frente a los 2.900 millones que presentaba al final del
ejercicio 1995. El aumento fue consecuencia, princi­
palmente, de las dotaciones del ejercicio 1998, en el
que se contabilizaron por este motivo 5.122 millones.
Destacan, también, las aplicaciones realizadas en 1996,
año en el que se registró una disminución neta del saldo
de 1.495 millones.

Los riesgos dotados en 1998, año en el que se con­
tabilizaron por este concepto 5.122 millones de pese­
tas, comprendían, entre otras partidas, 2.645 millones
para contingencias fiscales, 1.700 millones para bajas y
recolocaciones de su personal y 590 millones para gas­
tos de desmantelamiento de sus instalaciones. Cabe
destacar al respecto la dotación de 1.725 millones y 70
millones en concepto, respectivamente, de principal e

intereses devengado por el Impuesto Especial sobre el
Petróleo y Derivados, contingencia fiscal para la que la
Sociedad contaba a 31.12.1998 con una provisión total
de 2.695 millones: 970 millones de principal y 1.725
millones de intereses. La Sociedad no ha tributado por
el autoconsumo de gases de cokería generados en la
destilación de la hulla utilizada en la producción de
acero, gases que se transforman en electricidad y que la
Empresa consume en el proceso siderúrgico en horno
alto. La liquidación practicada por la Agencia Tributa­
ria abarca el periodo 1980-1985, estando suspendido el
ingreso de la deuda tributaria hasta que se ultime la
revisión jurisdiccional contencioso-administrativa. En
1999 no se produjo ninguna variación ni desenlace sig­
nificativo en relación con los riesgos cubiertos a 31 de
diciembre de 1998.

Se han examinado, entre otras aplicaciones, los
pagos realizadas a la «Acería Compacta de Bizkaia,
S.A.» (ACB), Empresa participada por «CSI Corpora­
ción Siderúrgica, S.A.» (desde 1997 por ACERALIA)
y a la que en 1995 AHV cedió en derecho de superficie
unos terrenos en Sestao sobre los que la superficiaria
construyó una planta industrial, sin que se haya podido
establecer la relación entre la mayor parte de los gastos
girados por la superficiaria y las obligaciones asumidas
por AHV con ACB en la escritura de constitución de
aquel derecho real (analizado en el apartado Il.2.2. a)
de este Informe).

AHV disponía a 31 de diciembre de 1995 de una
provisión para gastos por interferencias con ACB de
464 millones de pesetas. A ella se traspasó en 1996
desde otros conceptos un importe neto de 117 millo­
nes, siendo, además, objeto de una dotación de 39
millones en ese ejercicio. Entre 1996 y 1997 ACB
repercutió a AHV, además de los 62 millones de costes
en los que incurrió en la resolución de interferencias
surgidas durante la construcción de la acería, 525
millones por gastos derivados del tratamiento de los
escombros generados por las excavaciones del terreno
sobre los que se levantó la planta industrial y otros 14
millones por sondeos, informes y análisis de suelo
encargados a terceros, gastos que AHV aplicó a la pro­
visión de la que disponía. Asimismo, ACB giró en esos
dos años aAHV otras tres facturas, por importe total de
238 millones, de gastos por reparaciones, facturas que
también aceptó y que fueron cargadas en su mayor
parte a una provisión para contingencias laborales.

ACB trasladó a AHV los 62 millones de pesetas de
sobrecostes que le ocasionó la modificación del traza­
do de las conducciones de suministros de la acería, gas­
tos que, de conformidad con las previsiones de plazo
contenidas en la escritura de constitución del derecho
de superficie, fueron atendidos por AHV al deberse al
retraso en el desmontaje de las instalaciones que se ubi­
caban sobre una parte de los terrenos cedidos. Como
dicho retraso comportó también que el canon percibido
por AHV en los ejercicios de 1996 y 1997, en atención

-....J
.¡:,.

(J)
Q),
c;
Q)

c..
o
c.o
Q)

,<O
o
en
.-+
o
N
O
O
W

(J)
c:

"O
ro
3
ro
:::J
.-+o
c..
~

OJ
O
m
:::J
c:,
3

c.o
O



a que la superficie ocupada por J¡ ACB fue menor que
la señalada en la escritura de cOlstitución del derecho
real, se viera reducido de 180 a98 millones, la asun­
ción por AHV del coste de la mldificación de los pro­
yectos de conducción, suponía d, hecho una reducción
adicional que dio lugar a que AfV sólo percibiera por
este concepto 36 millones.

Debido al coste que suponíala descontaminación
del volumen de escombros que aiginarían las excava­
ciones relacionadas con la conilrucción de la planta
industrial de ACB (por la profurdidad a la que habían
de realizarse, según las aclaraciOles efectuadas por los
servicios técnicos de AHV) se d,scartó que la descon­
taminación de los terrenos de Se:tao se realizara por la
misma Empresa del Gobierno va;co que descontaminó
los terrenos de Baracaldo y AnsÍ}, vendidos en 1995 a
la Diputación foral de Vizcaya. ~n el proceso de des­
contaminación de los escombros fe la acería se aprove­
charon, en cambio, las instalacimes de sinterizado de
AHV, eliminándose por combusión el material conta­
minado. ACB repercutió aAHV as facturas que le giró
la Empresa a la que encargó la ,jecución del proceso
previo de cribado de estos esconbros y su transporte
posterior, por importe de 525 millones de pesetas,
aceptado por AHY. Pero la asurción de los gastos de
tratamiento de los escombros ce la acería no estaba
expresamente recogida entre las .bligaciones asumidas
por AHV en la escritura de constlución del derecho de
superficie y, por tanto, estos gallos debían haber sido
de cuenta de ACB y no de la S'lciedad estatal. Y, en
todo caso, AHV debería haber inervenido directamen­
te en la contratación y en el cOltrol de ejecución de
estos trabajos si la financiaciór de los mismos iba a
correr por su cuenta; máxime tcriendo en cuenta que
los trabajos comprendían movinientos normales de
escombros a cargo de la superficaria por los que ACB
asumió un coste de 30 millones.

Tampoco parece tener coberura en la escritura de
constitución del derecho real la ¡sunción por AHV de
los 14 millones de pesetas de ¡astas incurridos por
ACB por la realización de sondeos, informes y análisis
de muestras de suelo, encargades por ACB a terceros
ya que estos gastos formaban pate del coste de cons­
trucción de la acería.

Se ha comprobado también qte, entre 1996 y 1997,
AHV aplicó 238 millones de pesttas a la provisión para
riesgos y gastos por facturas quele fueron giradas por
ACB por los costes que le ocasiOló la reparación de un
muelle situado frente a los terrems cedidos en derecho
de superficie y respecto a los qtr AHV ostentaba una
concesión administrativa para USIS portuarios. En aten­
ción a que esta instalación era nlcesaria para la futura
explotación de la acería, el Cons'jo de Administración
de AHV aceptó en su reunión di 24 de junio de 1996
pagar el coste de la reparación, Jllr un importe total de
292 millones, aunque esta obli:ación no había sido
asumida por AHV en la contrat¡ción que realizó con

ACB. La conceSlOn, además, fue cedida a ACB
mediante escritura de 8 de julio de 1996.

11.6.3. AHV-Ensidesa Capital, S.A.
A 31 de diciembre de 1998 la Sociedad dominante

del Grupo disponía de una provisión para riesgos y gas­
tos de 1.980 millones de pesetas, importe dotado en su
totalidad en ese mismo ejercicio para hacer frente a una
serie de contingencias fiscales. La Empresa cifraba en
3.535 millones sus pasivos fiscales, estimando que una
buena parte de esa deuda estaba prescrita. La deuda no
prescrita se estimaba que ascendería a 1.980 millones,
devengados en los ejercicios 1995 y 1996 en los que no
practicó retención por el Impuesto de Rendimientos de
Capital Mobiliario en las dos operaciones por las que el
Estado asumió parte de la deuda financiera de «AHV­
Ensidesa Capital, S.A.»

n.7. SALDOS CON ENTIDADES FINANCIE­
RAS

La mayor parte del saldo con Entidades financieras
que figuraba a 31 de diciembre de 1995 en el pasivo del
balance de situación consolidado del Grupo correspon­
día a la Sociedad dominante, que adeudaba 148.659
millones de pesetas de los 180.289 millones a que
ascendía la deuda financiera del Grupo. ENSIDESA
debía 29.114 millones y AHV 2.516 millones.

En el periodo fiscalizado las Sociedades dependien­
tes cancelaron la mayor parte de su deuda financiera;
teniendo pendiente de amortización a 31 de diciembre
de 1998 un saldo de 1.128 millones de pesetas: 793
millones de créditos participativos de AHV y 335
millones de emisiones de obligaciones de ambas
Empresas. Unicamente «AHV-Ensidesa Capital, S.A.»
ha concertado operaciones de endeudamiento en los
años analizados, presentando al final del periodo una
deuda de 104.410 millones. Esta Sociedad, mediante
líneas de créditos habilitadas al efecto, ha venido trans­
firiendo a sus dos filiales, de acuerdo con sus necesida­
des de financiación, tanto los recursos extemos obteni­
dos como las aportaciones públicas recibidas de su
accionista.

Por R.D. Ley 12/1995, de 28 de diciembre, el Estado
asumió con fecha uno de enero de 1996 deuda de «AHV­
Ensidesa Capital, S.A.» por importe de 130.050 millo­
nes de pesetas, entre la que figuraba un empréstito con­
cedido mediante la emisión en el año 1994 de 30.000
obligaciones con un valor nominal conjunto de 30.000
millones. Dicha condonación comportó un incremento
de los fondos propios de la Sociedad por igual importe
aunque, debido a que la AIE no atendió en 1996 el pago
de la cuota de 27.201 millones correspondiente a la
segunda anualidad del precio de la venta por ENSIDE­
SA YAHV al Estado de las acciones del nuevo grupo
siderúrgico que les correspondieron en 1995 (cuyos
derechos de cobro habían sido adquiridos en 1996 por
«AHV-Ensidesa Capital, S.A.»>, el incremento de fon-

dos propios que recogió el balance de situación de esta
Sociedad se vio reducido a 102.849 millones.

En el periodo examinado «AHV-Ensidesa Capital,
S.A.» concertó también operaciones de endeudamiento
a largo plazo por importe de 49.500 millones de pese­
tas en 1996 y 44.000 millones en 1997. Al cierre del
ejercicio 1998 la totalidad de su deuda estaba clasifica­
da a corto plazo, pese a lo cual en el ejercicio 1999 no
se produjo su cancelación. Tanto la deuda pendiente de
amortizar a 31 de diciembre de 1995 como las nuevas
operaciones de endeudamiento concertadas por «AHV­
Ensidesa Capital, S.A.» en el periodo fiscalizado esta­
ban avaladas por el Estado. En 1996 el Estado conce­
dió avales a esta Sociedad por 84.000 millones, que,
conjuntamente con los 9.500 millones concedidos y no
dispuestos a 31 de diciembre de 1995, garantizaban la
devolución del endeudamiento suscrito entre 1996 y
1997.

ENSIDESA canceló en 1996 la deuda con Entida­
des financieras que presentaba a principios del ejerci­
cio y entre la que figuraban dos préstamos recibidos de
la CECA, uno de 100 millones de ECUS y el otro de
6.000 millones de pesetas, obtenidos en 1988 y 1991,
cuyo vencimiento estaba fijado para 1996. Mediante
sendas operaciones «swaps», el primero de estos dos
préstamos fue transformado en 1995 por ENSIDESA
en pesetas mientras que el segundo se trasladó en 1993
a francos suizos. La Sociedad dio de baja en 1996 del
pasivo de su balance de situación por estos dos présta­
mos un nominal de 24.403 millones, ascendiendo la
amortización a 24.838 millones. En la cancelación del
préstamo en ECUS reconoció unas diferencias negati­
vas de cambio de 506 millones, en tanto que la devolu­
ción del otro préstamo le comportó unas diferencias
positivas de 71 millones.

AHV tenía a 31 de diciembre de 1995 deudas con
Entidades financieras por importe de 2.246 millones de
pesetas y emisiones de obligaciones y bonos pendien­
tes de amortizar por 270 millones más. El saldo con
Entidades financieras correspondía, fundamentalmen­
te, a tres créditos participativos por importe total de
1.293 millones y varios pagarés emitidos por AHV a
favor de una Entidad bancaria en sustitución de las
obligaciones financieras contraídas con ésta por la con­
cesión en 1990 de dos líneas de crédito, pagarés que
fueron atendidos en 1996 a sus respectivos vencimien­
tos. AHV amortizó también entre 1996 y 1998 un
importe de 500 millones de dos de estos créditos parti­
cipativos, que habían sido concedidos a principios de
1985 por una Entidad financiera por un nominal con­
junto de 2.000 millones, mientras que el tercer crédito
(traspasado en 1993 al ICO por el antiguo «Banco
Exterior de España, S.A.») no presentó variación algu­
na. A 31 de diciembre de 1998 restaban por cancelar
créditos participativos por un total de 793 millones:
460 millones del crédito del ICO y 333 millones de los
otros dos, extendiéndose el plazo para su amortización

hasta el año 2000. El capital vivo de estos créditos,
regulados básicamente por la Ley 27/1984 sobre recon­
versión y reindustrialización y por el R.D. 1470/1988,
tiene la consideración de fondos propios a efectos de
apreciar la solvencia de la Empresa deudora, pudiendo
devengar para las Entidades prestamistas, además del
9% de interés que se estableció como remuneración de
los mismos, una rentabilidad adicional en concepto de
participación en los beneficios antes de impuestos de la
prestataria.

Las Sociedades del Grupo contabilizaron en el
periodo examinado unos gastos financieros derivados
de la financiación externa de 17.967 millones de pese­
tas: 14.823 millones la dominante, 2.556 millones
ENSIDESA y los 588 millones restantes AHY. A 31 de
diciembre de 1998 estaban devengados y pendientes de
vencimiento intereses por 253 millones, en su totalidad
de «AHV-Ensidesa Capital, S.A.» Únicamente el tipo
de interés satisfecho por AHV por los préstamos parti­
cipativos estaba por encima de los índices de mercado
en el periodo examinado; abonando, en cambio, «AHV­
Ensidesa Capital, S.A.» a las Entidades financieras por
los importes pendientes de devolución un tipo sólo
ligeramente superior al MIBOR vigente.

Il.7.1. Créditos de AHV-ENSIDESA Capital, S.A.
por operaciones con Empresas del Grupo

En el balance de situación de la Sociedad dominan­
te del antiguo grupo siderúrgico figuraban, a 31 de
diciembre de 1995, créditos a largo plazo frente a las
dos Sociedades dependientes del mismo, AHV yENSI­
DESA, por importe de 35.172 millones de pesetas y
118.482 millones, clasificados a corto plazo, importes
que estaban recogidos, igualmente, en el pasivo de los
balances de situación de estas Sociedades cerrados a 31
de diciembre de 1995.

Según las memorias sociales de las Empresas del
Grupo, durante 1993 la Sociedad cabecera formalizó
con AHV y ENSIDESA, en un contrato de préstamo
por importe de 46.896 millones de pesetas y venci­
miento 16 de diciembre del 2002, diversas entregas de
efectivo realizadas por la matriz durante el ejercicio
1992. A finales de 1995 estaban pendientes de amorti­
zar de este préstamo 41.034 millones, de los cuales
5.862 millones figuraban clasificados a corto plazo en
los respectivos balances de situación de las Sociedades
del Grupo. Las Sociedades dependientes disponían, a
su vez, de una línea de crédito con «AHV-Ensidesa
Capital, S.A.» que a 31 de diciembre de 1995 presenta­
ba un saldo de 112.620 millones.

Mediante estas cuentas financieras se ha producido
la mayor parte de las operaciones de tesorería de las
Sociedades dependientes del Grupo, de forma que ha
sido la Sociedad dominante la que ha atendido directa­
mente los principales pagos que debían realizar las
filiales, cargando posteriormente en las correspondien-
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tes líneas de créditos de éstas 1mcantidades satisfechas
por su cuenta. Tanto los interese: como el importe de la
amortización anual del préstaml formalizado en 1993
se cargaron a las respectivas lín,as de crédito concedi­
das a las Sociedades dependientts.

Las cantidades pendientes deamortización del prés­
tamo y las disposiciones de crélito efectuadas por las
Sociedades filiales en el period( fiscalizado, de acuer­
do con las condiciones convenidlS al efecto, han deven­
gado el mismo tipo de interés qu: a la dominante le han
venido aplicando las Entidadesfinancieras de las que
obtuvo los créditos de financialión correspondientes.
«AHV-Ensidesa Capital, S.A.. ha reconocido unos
ingresos financieros de 13.334 nillones de pesetas por
la financiación otorgada a sus dls filiales, importe que
éstas recogieron a su vez clmo gastos financie­
ros: 11.321 millones ENSIDE>A y 2.013 millones
AHV.

En el periodo fiscalizado, «AHV-Ensidesa Capital,
S.A.» ha condonado deuda concedida a sus filiales por
un importe total de 245.047 millones de pesetas:
208.825 millones de créditos I 36.222 millones de
préstamos. Para la Sociedad doninante, estas condona­
ciones supusieron la disminuciól, por aplicación, de la
Provisión por depreciación dela cartera de control,
mientras que para las dependienes comportaron direc­
tamente un incremento de los fondos propios al ser
contabilizadas como «Aportaáones de socios para
compensar pérdidas». Mediantl este procedimiento y
con la finalidad de restablecer e equilibrio patrimonial
de ENSIDESA yAHV, la Socie<ad cabecera del Grupo
ha trasladado a sus filiales las alortaciones financieras
recibidas de su accionista en el leriodo fiscalizado, en
el que las aportaciones realizada: con este fin fueron de
253.407 millones, que incluyerm, además de la condo­
nación de créditos por ella concdidos, 8.360 millones
adicionales otorgados en 1998 ¡AHV para compensar
pérdidas.

n.8. SALDOS CON ADMINISTRACIONES
PÚBLICAS

Las Sociedades que forman el Grupo AHV-Enside­
sa Capital, S.A. tenían a 31 de liciembre de 1995 una
deuda de 76.780 millones de pesetas con diversas
Administraciones Públicas. Est¡ deuda, con la Hacien­
da Pública y con la Seguridad Slcial fundamentalmen­
te, se había reducido a finales d: 1998 a 43.943 millo­
nes. Por otra parte, el Grupo ncogía en el activo del
balance consolidado de 1995 c'éditos frente a Admi­
nistraciones Públicas por valor ce 8.694 millones.

n.8.1. Deuda con la Segurid¡¡] Social

Entre ENSIDESA YAHV aleudaban en 1995 a la
Seguridad Social 44.866 millores de pesetas. De esta
cifra, 44.395 millones figurabm clasificados a largo

plazo y 471 millones a corto en el balance consolidado
correspondiente a ese ejercicio.

El II de diciembre de 1995, por Resolución de
Tesorería General de la Seguridad Social, se concedió a
la Sociedad «AHV-Ensidesa Capital, S.A.» un aplaza­
miento y fraccionamiento del pago de deudas contraí­
das con la Seguridad Social por «Altos Hornos de Viz­
caya, S.A.» y filiales y por ENSIDESA por importe de
59.386 millones de pesetas. En febrero de 1996, con­
forme a lo previsto en la Disposición Transitoria Terce­
ra de la Ley 5/1996 la Tesorería General, a solicitud de
«AHV-Ensidesa Capital, S.A.», condonó los 14.573
millones que por intereses de demora y recargos acu­
mulaba aquella deuda, fijando el importe exigible por
la Seguridad Social en 44.813 millones, que debían ser
amortizados en tres plazos anuales, a partir del mes de
junio de 1999, generando unos intereses del 9%, paga­
deros desde 1996 en seis cuotas anuales.

Excluyendo a «Agruminsa, S.A.», que asumió la
financiación de su deuda con la Seguridad Social, las
Sociedades ENSIDESA y AHV registraron en 1996 en
concepto de gastos financieros de la deuda aplazada
3.990 millones de pesetas, afrontando a su vencimien­
to, en el mes de junio de 1996, la primera de las seis
cuotas por intereses, que ascendió a 1.954 millones.

En 1997, «AHV-Ensidesa Capital, S.A.», al tiempo
que canceló anticipadamente por cuenta de sus Socie­
dades dependientes 5.000 millones de pesetas de la
deuda aplazada, negoció un nuevo aplazamiento y frac­
cionamiento de cuotas con la Tesorería General de la
Seguridad Social que le fue concedido por Resolución
de esta Dirección General fechada en agosto de ese
mismo año. En el nuevo aplazamiento, por importe de
39.803 millones (descontados 9 millones de compensa­
ciones de deudas por ingresos indebidos aplicados a
AHV), se redujeron al 7,5% los intereses de la deuda,
estableciéndose un plazo de cuatro años para su amor­
tización, el primero con carencia del principal y pago
de intereses.

Durante 1997 las Sociedades del Grupo AHV-Ensi­
desa Capital, S.A. registraron unos gastos financieros
por la deuda aplazada de 3.319 millones de pesetas,
importe que fue rebajado en 1998 a 3.124 millones. La
Sociedad dominante del Grupo pagó por cuenta de sus
dependientes intereses por 3.994 millones, importe
devengado por la deuda con la Seguridad Social entre
junio de 1996 yjunio de 1997.

En enero de 1998 «AHV-Ensidesa Capital, S.A.»
canceló anticipadamente otros 5.000 millones de pese­
tas de deuda, incluyendo este pago 426 millones y 14
millones en concepto, respectivamente, de principal e
intereses de la deuda de «Agruminsa, S.A.» con la
Seguridad Social, que fueron repercutidos a esta Socie­
dad. «Altos Hornos de Vizcaya, S.A.» anticipó, igual­
mente, 500 millones más del principal de la deuda apla­
zada, trasladando a ENSIDESA 316 millones
amortizados por su cuenta. En 1998 a AHV se le apli-

caron, asimismo, compensaciones de cuotas por 3
millones.

El3 de marzo de 1998 «AHV-Ensidesa Capital,
S.A.» obtuvo otro nuevo aplazamiento de la deuda con
la Seguridad Social de «Altos Hornos de Vizcaya,
S.A.» y filiales y de ENSIDESA, cifrada a esa fecha en
35.984 millones de pesetas. Este importe incorporaba
1.669 millones de intereses devengados por el anterior
aplazamiento que no se atenderían a su vencimiento. El
nuevo acuerdo con la Tesorería General le supuso al
Grupo la reducción al 5,5% del tipo de interés a aplicar
a la deuda aplazada, para la que se mantuvo el mismo
horizonte temporal de amortización previsto en la
Resolución anterior de esa Dirección General.

De acuerdo con las estipulaciones del último apla­
zamiento obtenido, el 30 de junio de 1998, «AHV­
Ensidesa Capital, S.A.» afrontó por cuenta de sus dos
Sociedades dependientes el pago del primer plazo seña­
lado para la deuda con la Seguridad Social que ascen­
dió a 2.728 millones de pesetas: 2.243 millones en con­
cepto de principal y 485 millones de intereses
corrientes. A 31 de diciembre de 1998, la deuda aplaza­
da con la Seguridad Social era de 34.677 millones:
33.741 millones de principal y 936 millones de intere­
ses. La totalidad de la deuda figuraba clasificada a
corto plazo en el balance consolidado del Grupo por
haberse previsto su cancelación anticipada durante
1999 lo que, sin embargo, no se llevó a efecto. Asimis­
mo, por cotizaciones del mes de diciembre de 1998, las
Sociedades del Grupo adeudaban a la Seguridad Social,
al cierre de ese ejercicio, 361 millones que fueron liqui­
dados en plazo legal en el año siguiente.

En los Anexos xvn y XVIII de este Informe se
detallan, por Sociedades, la evolución del principal de
la deuda aplazada y los intereses devengados y pagados
por ella en el periodo objeto de fiscalización.

Las observaciones que se deducen del análisis de
estas obligaciones son las que, por Empresas, se expo­
nen a continuación.

Deuda de ENSIDESA con la Seguridad Social

Con arreglo al detalle del aplazamiento de 1995­
1996, la deuda aplazada corresponde a cuotas impaga­
das del periodo diciembre de 1979 a abril de 1995.

Verificados los pagos realizados entre 1996 y 1998
por amortizaciones e intereses de la deuda con la Segu­
ridad Social así como la contabilización del gasto anual
por los intereses devengados en cada ejercicio, se
observa que, salvo la cuota de intereses correspondien­
te a 1996 por importe de 1.232 millones de pesetas, que
fue atendida a su vencimiento por ENSIDESA, y una
amortización anticipada de 316 millones que realizó en
1998 por su cuenta AHV, el resto de los pagos que se
efectuaron en el periodo fiscalizado los hizo directa­
mente la Sociedad cabecera del Grupo con cargo a las

correspondientes cuentas de crédito que recogen las
operaciones financieras de las Empresas del Grupo.

ENSIDESA registró en 1996 el gasto correspon­
diente a la carga financiera de la deuda con la Seguri­
dad Social, aplicando a este fin 2.519 millones de pese­
tas de la provisión constituida para riesgos y gastos.
Esta provisión, como se expone en el apartado corres­
pondientes de este Informe, fue objeto en 1995 de una
dotación extraordinaria para cotizaciones sociales de
11.905 millones, importe de la condonación de intere­
ses y recargos de la deuda aplazada que se produjo en
ese año.

Deuda de Altos Hornos de Vizcaya, S.A. con la
Seguridad Social

AHV tenía a 31.12.1995 una deuda aplazada con la
Seguridad Social de 16.397 millones de pesetas por
cotizaciones sociales que correspondían al periodo
comprendido entre el mes de julio de 1977 y el de
diciembre de 1994. De ese importe, según el texto de la
Resolución de la Tesorería General de la Seguridad
Social de 26 de febrero de 1996 y los registros conta­
bles de AHV, 3.230 millones correspondían a «Lami­
naciones de Lesaca, S.A.», antigua filial de AHV que,
tras ser adquirida en 1995 por «C.S.!. Transformados,
S.A.», fue disuelta en ese mismo ejercicio pasando sus
activos y pasivos a su nuevo accionista.

Las obligaciones asumidas por AHV frente a la
Tesorería General de la Seguridad Social por las coti­
zaciones sociales aplazadas de «Laminaciones de Lesa­
ca, S.A.» derivaban de la relación contractual que les
unía y que quedó en suspenso en septiembre de 1993,
de acuerdo con la previsiones del Plan de Competitivi­
dad. Por contrato de uno de marzo de 1975 y hasta sep­
tiembre de 1993, AHV tuvo alquiladas las instalaciones
productivas de «Laminaciones de Lesaca, S.A.» y su
red comercial, abonándole en contraprestación un
canon que cubría fundamentalmente sus gastos de
amortización. El resto de sus gastos, sobre todo de per­
sonal, eran asumidos directamente por AHY. Teniendo
en cuenta que la deuda de «Laminaciones de Lesaca,
S.A.» con la Seguridad Social se devengó en el periodo
1977-1981, es decir con anterioridad a la suspensión
del contrato de arrendamiento, la deuda era imputable
aAHY.

No se han observado otras incidencias en el examen
de la contabilización y pago de las obligaciones deriva­
das de esta deuda que, con excepción de una amortiza­
ción anticipada de 185 millones de pesetas que realizó
directamente AHV en 1998, fueron finalmente atendi­
das por «AHV-Ensidesa Capital, S.A.»

n.8.2. Deuda con la Hacienda Pública

A 31 de diciembre de 1995, el Grupo AHV-Enside­
sa Capital, S.A. registraba una deuda con la Hacienda
Pública de 29.873 millones de pesetas cuyo desglose
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por Sociedades, atendiendo a SI vencimiento era el
siguiente:

(En millones de pesetas)

Hacienda Pública
AHV·Ensidesa

ENSIDISA AHV I TotalCapltal,SA

Largo plazo 6.3J 4.055 i 10.392
Corto plazo 659 16.74 2.062 19.481

Saldo a 31.12,1995 659 23.07 6.137 29.873

A 31 de diciembre de 1998 la leuda había descendi­
do a 8.153 millones de pesetas, pesentando el siguien­
te desglose:

(En millones de pesetas:

Hacienda Pública ENSIDESA AHV Total

largo plazo 2.531 3.178 5.709

Corto plazo 1.275 1169 2.444

Saldo a 31,12.1998 3.806 4.347 8.153

Toda la deuda a largo plazo peldiente de cancelar al
cierre del ejercicio 1998 era deula aplazada en tanto
que el saldo a corto plazo inclUÍ< deuda corriente por
importe de 592 millones de peset:s.

Deuda de ENSIDESA con la Hacienda Pública

Durante 1988, como consemencia del acuerdo
adoptado por la Comisión Delegrla del Gobierno para
Asuntos Económicos el 23 de abil de 1987, se aprobó
el aplazamiento de las deudas fisales de ENSIDESA
vencidas a 31 de diciembre de 19:6 por e! Impuesto de
la Renta de las Personas Físicas, pr el antiguo Impues­
to General de Tráfico de Empresls y por e! de Rendi­
miento de Capital Mobiliario. Se;ún aquel acuerdo, la
deuda aplazada no devengaría iltereses de demora,
debiendo ser amortizada en el pl:zo de 15 años, con 5
de carencia. De esta deuda estabapendiente de amorti­
zar a 31 de diciembre de 1995 In importe de 7.613
millones de pesetas: 6.337 millares clasificada a largo
plazo y 1.276 millones a corto. Intre 1996 y 1998 la
Sociedad estatal amortizó 3.817 nillones, a una media
de 1.272 millones por año. A 31 le diciembre de 1998
quedaban, por tanto, por cancela' 3.796 millones, de
los cuales 2.531 millones tenían In vencimiento supe­
rior al año y los 1.265 millones nstantes vencían en el
ejercicio siguiente.

Además, como consecuencia le una serie de apla­
zamientos ENSIDESA tenía peldiente de pago las
retenciones a cuenta del Impuestosobre la Renta de las
Personas Físicas practicadas eme enero de 1993 y
junio de 1994 y parte de las cOTespondientes a los
meses de septiembre a diciembrede 1992. Los 15.272
millones de pesetas a que ascendí: esta deuda tributaria
fueron liquidados en junio de 19l1í por «AHV-Enside­
sa Capital, S.A.». Los intereses levengados por esta
deuda, para los que ENSIDESA contaba con una provi­
sión de 3.172 millones, al igual qu: los acumulados por

la deuda aplazada con la Seguridad Social, fueron con­
donados en virtud de lo dispuesto en la Disposición
Transitoria Tercera de la Ley 5/1996, de 10 de enero.

En el análisis de la contabilización y pago de las
obligaciones de la deuda tributaria aplazada en el perio­
do 1996-1998 no se han apreciado incidencias. A
excepción del pago realizado por «AHV-Ensidesa
Capital, S.A.» en 1996 por 15.272 millones de pesetas,
el resto de las amortizaciones que se efectuaron en ese
periodo fueron atendidas directamente por ENSIDESA
en los plazos e importes señalados en el calendario
aprobado en 1988.

Deuda de AHV con la Hacienda Pública

La totalidad de la deuda tributaria de AHV con ven­
cimiento a largo plazo (4.055 millones de pesetas)
correspondía a un aplazamiento y fraccionamiento
autorizado por Gobierno de Navarra en 1995 que, a su
vez, presentaba un saldo a corto plazo de 105 millones
una vez atendido en julio de ese ejercicio el pago, por
importe de 53 millones, correspondiente a la primera
de las cuotas de! aplazamiento. El resto de la deuda tri­
butaria de AHV era deuda corriente, principalmente
por el Impuesto de Rendimientos del Capital Mobilia­
rio así como por IVA o por retenciones de IRPE

El Gobierno de Navarra autorizó en febrero de 1995
el aplazamiento y fraccionamiento de la deuda acumu­
lada por AHV con la Hacienda Pública de Navarra, fun­
damentalmente por el Impuesto sobre el Tráfico de
Empresas devengado del cuarto trimestre de 1977 al
cuarto trimestre de 1984. Este aplazamiento estuvo pre­
cedido de otros dos de fechas 27 de diciembre de 1985
y 1 de junio de 1988, respectivamente, que resultaron
incumplidos. El importe aplazado ascendía a 4.812
millones de pesetas, incluyendo 1.678 millones de
deuda tributaria de «Laminaciones de Lesaca, S.A.».
Por compensación de 623 millones a AHV del IVA a
devolver por 1994, el Gobierno navarro redujo el
importe del aplazamiento en mayo de 1995 a 4.213
millones, incorporando intereses por 24 millones. Esta
deuda, que devenga un tipo de interés del O' I%, había
de ser amortizada en 16 plazos, a partir de! 31 de julio
de 1995.

Entre 1996 y 1998, ambos ejercicios inclusive, la
Sociedad amortizó deuda por importe de 396 millones
de pesetas, incluyendo nuevas compensaciones de
impuestos por 80 millones. A 31 de diciembre de 1998
la deuda aplazada con la Hacienda Foral de Navarra
era de 3.765 millones de los cuales, atendiendo a su
vencimiento en el año siguiente, 587 millones figura­
ban clasificados a corto en el balance de situación de
la Empresa. No se han observado incidencias en la fis­
calización de las obligaciones derivadas de esta deuda
tributaria, que ha sido atendida por AHV de conformi­
dad con lo dispuesto en el acuerdo de aplazamiento
del Gobierno navarro. Tampoco se han observado inci-

dencias en el resto de la deuda tributaria, que a 31 de
diciembre de 1998 ascendía a 582 millones por reten­
ciones de IRPF, Impuesto de Bienes Inmuebles y
otros.

1I.8.3. Deudas de AHV con los Ayuntamientos de
Baracaldo y Sestao

El 11 de octubre de 1996 «Altos Hornos de Vizca­
ya, S.A.» firmó con el Ayuntamiento de Baracaldo
(Vizcaya) un documento de reconocimiento de deuda
tributaria por el Impuesto sobre Incremento de Valor de
los Terrenos de Naturaleza Urbana y por los de Bienes
Inmuebles y de Actividades Económicas por importe
total de 508 millones de pesetas, acordando un primer
pago de 138 millones en el acto de celebración del
Convenio y la cesión a título de compraventa de terre­
nos propiedad de AHV valorados en 79 millones. El
resto de la deuda, que devenga intereses al tipo de!
O' 1%, se aplazó y fraccionó en 7 cuotas anuales de
aproximadamente 41 millones cada una, venciendo la
primera e! mes de enero de 1997. A 31 de diciembre
1998, de conformidad con lo estipulado en convenio,
AHV adeudaba al Ayuntamiento de Baracaldo 209
millones, de los que 41 tenían un vencimiento a corto
plazo.

Además de la deuda con e! Ayuntamiento de Bara­
kaldo, «Altos Homos de Vizcaya, S.A.» tenía, a 31 de
diciembre de 1995, una deuda por impuestos munici­
pales con el Ayuntamiento de Sestao de 475 millones
de pesetas, reconocida en un convenio formalizado el 4
de agosto de 1994 en el que se establecían los términos
para su cancelación. El 3 de junio de 1997 la Entidad
Local, a instancias de AHV, acordó la compensación de
153 millones de esta deuda y de otra de 6 millones en
concepto del Impuesto sobre Construcciones, Instala­
ciones y Obras con dos créditos por importe global de
159 millones reconocidos en sendos decretos a su favor
por dicha Alcaldía por el mismo concepto tributario.
Después de esta compensación la deuda aplazada se
vio reducida a 322 millones, que deberán ser amortiza­
dos, a partir del mes de mayo de 1997 en 5 cuotas anua­
les: las cuatro primeras a razón de unos 68 millones
cada una y la última de 50 millones. Al 31 de diciem­
bre de 1998 la Sociedad estaba al corriente en el pago
de la deuda, que tenía un saldo a esa fecha de 186
millones.

1I.8.4. Créditos frente a Administraciones Públicas

A 31 de diciembre de 1995 los créditos frente a
Administraciones Públicas totalizaban 8.694 millones
de pesetas. La cantidad a cobrar correspondía en su
mayor parte a saldos frente a Hacienda Pública por IVA
soportado, que se han compensado o ingresado en los
ejercicios siguientes, así como a retenciones soporta­
das e ingresos a cuenta del Impuesto sobre Sociedades
cuya devolución se ha producido igualmente entre

1996 Y1997. A 31 de diciembre de 1998 el Grupo dis­
ponía de un saldo frente a Administraciones Públicas
de 4.439 millones, de los que 2.857 millones eran sub­
venciones concedidas en 1998 por la Comisión Euro­
pea a ENSIDESA y AHV en virtud del Tratado CECA
que fueron percibidas en 1999. En e! detalle siguiente
se muestra la evolución, de estos créditos en el periodo
fiscalizado:

(En millones de pesetas)

Organismo concedente 1995 1996 1997 1998

Hacienda Pública 7.764 4460 578 506

Organismos Seguridad Sodal 930 1.592 1.586 1.074

Subvención CECA 2.857

Total 8.694 6.052 2.164 4.439

Il.9. SITUACION FINANCIERA y PATRIMO­
NIAL DEL GRUPO A 31 DE DICIEMBRE DE 1998

El análisis del balance de situación consolidado del
Grupo AHV-Ensidesa Capital, S.A. cerrado a 31 de
diciembre de 1998 (que se incorpora como Anexo 1de
este Informe) pone de manifiesto que a esa fecha y
como consecuencia de las pérdidas habidas en e! ejer­
cicio' los fondos propios del Grupo eran negativos,
habiéndose acordado por el Consejo de Administración
de SEPI el 28 de mayo de 1999 que la Junta General de
Accionistas de «AHV-Ensidesa Capital, S.A.» aproba­
se una aportación dineraria de 25.286 millones de pese­
tas para restablecer el equilibrio patrimonial de esta
Sociedad y a su vez el de sus Sociedades dependientes.

Los estados financieros de las Sociedades del Grupo
AHV-Ensidesa Capital, S.A. no recogían a 31 de
diciembre de 1998 los pasivos correspondientes a las
obligaciones sociales asumidas por ENSIDESA yAHV
con los empleados afectados por las medidas de rees­
tructuración del Plan de Competitividad que estaban
pendientes de exteriorizar a esa fecha, al no disponer
de! correspondiente estudio actuaria!. No obstante,
atendiendo a los pagos realizados hasta julio del año
2001 y al coste de exteriorización que con arreglo a la
corriente de pagos originarán los compromisos pen­
dientes, las obligaciones sociales no reconocidas a 31
de diciembre de 1998 podrían cifrarse según la estima­
ción realizada en unos 292.834 millones de pesetas:
174.928 millones efectivamente abonados y 117.906
millones pendientes de asegurar.

Al cierre del ejercicio 1998 el pasivo exigible del
Grupo incluía todavía a esa fecha deudas con Entida­
des financieras y con Administraciones Públicas por
105.203 millones de pesetas y 43.943 millones, respec­
tivamente; presentando asimismo el Grupo créditos
frente a diversos Organismos Públicos por 4.439 millo­
nes. A pesar de que tanto la deuda financiera como la
mayor parte de la deuda aplazada con Hacienda y la
Seguridad Social se clasificó a corto plazo en 1998 en
los correspondientes balances de situación, en ninguno
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de los dos ejercicios siguientesse procedió a su cance­
lación anticipada.

El Grupo tenía constituidas Jfovisiones para riesgos
y gastos por importe de 15.9;0 millones de pesetas
para responsabilidades derivadlS fundamentalmente de
contingencias fiscales, laboral,s o gastos de desconta­
minación de terrenos y desmmtaje de instalaciones.
Durante los ejercicio de 1999y 2000 se han resuelto
algunas de las responsabilidldes cubiertas a 31 de
diciembre de 1998, lo que dio lJgar a la regularización,
vía resultados extraordinariosde esos años, de provi­
siones por importe de 6.779 milones; ampliándose asi­
mismo en esos años las obligaciones cubiertas median­
te dotaciones adicionales lar importe de 2.140
millones.

La capacidad financiera delGrupo para cancelar sus
pasivos, fundamentalmente aqlellos que resulten de la
exteriorización de los compronisos sociales pendien­
tes de reconocimiento en el baance consolidado cerra­
do a 31 de diciembre de 199;, estaba condicionada
tanto por el volumen de aporta'¡ones públicas que pue­
dan ser precisas como por el clmplimiento del resto de
restricciones impuestas por la ::omisión de las Comu­
nidades Europeas.

En total, la Comisión autlrizó para financiar las
medidas que comportara la lplicación del Plan de
Competitividad Conjunto de ENSIDESA y AHV un
máximo de 725.000 millone; de pesetas en ayudas
públicas: 437.800 millones di ayudas incompatibles
según el Tratado CECA que ft;:ron declaradas compa­
tibles por Decisión de la Conisión de 12 de abril de
1994, y 287.200 millones de :yudas compatibles que
habían sido autorizadas parla Comisión mediante
comunicaciones anteriores. feniendo en cuenta el
carácter excepcional de la apicación del artículo 95
del Tratado CECA en virtuddel cual se declararon
compatibles con el mercado clmún la mayor parte de
las actuaciones autorizadas ¡:ar la Comisión para el
cierre de ENSIDESA y AH\, la aportación de esas
ayudas se condicionó en el Pan al cumplimiento de
las condiciones establecidas por la Decisión de la
Comisión.

En pesetas corrientes, a 31 de diciembre de 1998,
las Sociedades del Grupo h¡bían recibido 594.396
millones de pesetas de ayuda; estatales, frente a los
635.187 millones que para el periodo 1992-1998 se
habían previsto en la versiónactualizada a junio de
1994 del plan financiero elaboado para las Sociedades
latentes. El importe aplicadc al cierre del ejercicio
1998 era también inferior a lo; 647.187 millones que
podían destinarse al Grupo el el periodo 1992-1998
confonne a la última proyeccün global que se realizó
para el Proyecto de Ley de Preupuestos de 1996.

No se tuvieron en cuenta d,sde 1996, sin embargo,
las modalidades o fónnulas de intervención financiera
previstas en el Plan de Compeitividad para las Socie­
dades latentes. En 1996 no,e completó la última

ampliación de capital prevista en el Plan para cubrir el
saneamiento de los activos industriales de AHV y
ENSIDESA, ni se capitalizaría la deuda fiscal del
Grupo. En 1996, igualmente, la AlE (entonces accio­
nista único de la Sociedad dominante «AHV-Ensidesa
Capital, S.A.») desatendió el pago de la segunda anua­
lidad pactada por la venta de los títulos de «CSI Pla­
nos, S.A.» y «CSI Productos Largos, S.A.» recibidos
por las Sociedades dependientes del Grupo en 1995
con motivo de la aportación de ramas de actividad via­
ble; dándose por incobrable definitivamente en 1997,
con la creación de SEPI, el resto del crédito aplazado
derivado de esta venta. Aunque hasta el cierre del ejer­
cicio 1998, el importe de la deuda financiera de
«AHV-Ensidesa Capital, S.A.» avalada por el Tesoro
Público traspasada al Estado era superior a las previ­
siones que con esta finalidad se incluían en el Plan
financiero actualizado, a partir de 1997 se sustituyó
también la principal fónnula de intervención que con­
templaba el Plan por la de aportaciones de socios para
compensar pérdidas.

La pérdida definitiva en 1997 del crédito aplazado
por la venta a los antiguos accionistas del Grupo de los
títulos de «CSI Planos, S.A.» y «CSI Productos Lar­
gos, S.A.», aunque no modificó los niveles de aporta­
ciones públicas que se autorizaron para el Plan de
Competitividad por considerarse las anualidades apla­
zadas aportaciones públicas a estos efectos, supuso, sin
embargo, una modificación relevante en el calendario
de intervenciones que contemplaba el Plan de Compe­
titividad al adelantarse a 1998 la mayor parte del
importe aplazado para restablecer el equilibrio patri­
monial del Grupo. Al no haberse traducido esa modifi­
cación en cancelaciones anticipadas de la deuda del
Grupo, las aportaciones extraordinarias que realizó
SEPI en 1997 y 1998 originaron unos inusitados exce­
dentes de tesorería, disponiendo las Sociedades del
Grupo a 31 de diciembre de 1998 de inversiones finan­
cieras temporales por valor de 131.938 millones de
pesetas.

Al cierre del ejercicio 1998 las Sociedades depen­
dientes tenían, igualmente, participaciones en Empre­
sas del grupo y asociadas con un valor en libros de 349
millones de pesetas, en su mayor parte realizadas en el
ejercicio siguiente. Pendientes de realizar estaban tam­
bién a 31 de diciembre de 1998 inversiones materiales
que figuraban en el balance de situación del Grupo con
un valor neto contable de 3.606 millones, de las que
2.889 millones correspondían a terrenos. AHV dispo­
nía aún de edificios de oficinas, instalaciones y naves
industriales con un valor en libros de 277 millones,
mientras que ENSIDESA contaba con instalaciones
industriales alquiladas a ACERALIA que figuraban
valoradas en 440 millones. En 1999 ENSIDESA ven­
dió a <<!nfoinvest, S.A.» esas instalaciones y terrenos
de su propiedad que figuraban registrados por un
importe de 2.141 millones.

I1I.- CONCLUSIONES

A.- Sobre la situación financiera y patrimonial del
Grupo AHV-Ensidesa Capital, S.A. a 31 de diciembre
de 1998

Primera

A 31 de diciembre de 1998, como consecuencia de
las pérdidas habidas en el año, los fondos propios del
Grupo AHV-Ensidesa Capital, S.A. eran negativos;
habiéndose aprobado en 1999 una aportación dineraria
de 25.286 millones de pesetas para restablecer el equi­
librio patrimonial de la Sociedad dominante.

Las cuentas anuales del ejercicio 1998 no recogían
los pasivos correspondientes a las obligaciones sociales
asumidas por ENSIDESA y AHV con los empleados a
los que afectaron las medidas de reestructuración del
Plan de Competitividad de 1993 que estaban pendien­
tes de exteriorizar a esa fecha al no haberse realizado el
correspondiente estudio actuaria!. Las tres Sociedades
del Grupo tenían constituidas en cambio provisiones
para riesgos y gastos en cobertura de responsabilidades
que pudieran recaer hasta que se ultime su liquidación.
Los riesgos cubiertos (por un importe total de 15.950
millones de pesetas) incluían contingencias fiscales,
laborales y de desmontaje de instalaciones o desconta­
minación de terrenos de su propiedad.

Teniendo en cuenta la situación financiero patrimo­
nial y el volumen de aportaciones públicas recibidas a
la fecha de cierre de las cuentas del ejercicio 1998, la
capacidad financiera del Grupo para cancelar sus pasi­
vos, fundamentalmente aquellos que resulten de la
exteriorización de los compromisos sociales pendien­
tes de reconocimiento a 31 de diciembre de 1998, esta­
ba condicionada tanto por el volumen final de aporta­
ciones públicas que pueda requerir completar dicha
liquidación, como por el cumplimiento del resto de res­
tricciones impuestas en la Decisión de 12 de abril de
1994 de la Comisión de las Comunidades Europeas que
autorizó las aportaciones públicas que podían destinar­
se al cierre de AHV y ENSIDESA.

B.- Sobre las aportaciones públicas destinadas a
las Sociedades del Grupo en aplicación del Plan de
Competitividad de 1993

Segunda

De acuerdo con los importes reconocidos a 31 de
diciembre del año 2000 por las Sociedades que fonnan
el Grupo AHV-Ensidesa Capital, S.A., desde 1992 se
han destinado a estas Sociedades 702.466 millones de
pesetas de ayudas estatales para financiar las medidas
del Plan de Competitividad conjunto de AHV-ENSI­
DESA, que fue aprobado por el Consejo de Ministros
de Industria de la Unión el 17 de diciembre de 1993. El
valor actualizado a 31 de diciembre de 1992, año en el

que este Plan se notificó a la Comisión de las Comuni­
dades Europeas, de las intervenciones financieras en
las Empresas del Grupo ascendería a 474.237 millones.
Además, hasta el31 de diciembre del año 2000 las sub­
venciones CECA recibidas por las Sociedades latentes
para financiar las medidas sociales del Plan de 1993
ascendían a 10.050 millones (5.374 millones de pesetas
actualizadas). Sumando a los importes anteriores
(702.466 más 10.050 millones) las intervenciones
financieras que, de acuerdo con las estimaciones reali­
zadas, deberán destinarse asimismo a las Sociedades
del Grupo para ultimar su liquidación (195.028 millo­
nes), las transferencias públicas totales destinadas a las
Sociedades latentes en aplicación del Plan de Competi­
tividad de 1993 se han cifrado en 907.544 millones
(533.722 millones de pesetas actualizadas).

Según las estimaciones realizadas, las ayudas direc­
tas destinadas a las Empresas latentes para financiar las
medidas del Plan no superarán en pesetas actualizadas a
31 de diciembre de 1992, las cantidades autorizadas al
efecto por la Comisión. Aunque sería preciso detenni­
nar el importe de las ayudas libradas directamente por
el sistema de Seguridad Social para establecer la rela­
ción exacta entre las destinadas al cierre de ENSIDESA
y AHV Ylos 725.000 millones de límite establecidos
por la Comisión de las Comunidades Europeas, de
acuerdo con el resultado de los análisis realizados, el
importe librado por el sistema de Seguridad Social será
inferior a los 134.267 millones autorizados y las ayudas
públicas que en su conjunto comportarán la ejecución
del Plan no rebasarán la cifra máxima establecida.

Tercera

Sin computar las ayudas con cargo a los presupues­
tos anuales de la Seguridad Social, ENSIDESA yAHV
habían aplicado ayudas por obligaciones sociales en el
periodo 1993-2000 por 280.382 millones de pesetas:
270.332 millones de ayudas estatales y 10.050 millo­
nes con cargo al presupuesto CECA. Teniendo en cuen­
ta los compromisos pendientes de aplicación a 31 de
diciembre del año 2000, que se han cifrado en 184.764
millones (de los que se habían exteriorizado 66.858
millones en el primer semestre del 2001), las obliga­
ciones derivadas de las reestructuraciones laborales
aprobadas estarian en torno a los 465.146 millones.

En pesetas actualizadas a 31 de diciembre de 1992,
se han cifrado en 132.101 millones los costes sociales
netos de subvenciones CECA aplicados hasta el año
2000 por las Sociedades del Grupo y en 48.050 millo­
nes las obligaciones pendientes de exteriorizar a 31 de
diciembre del año 2000. En resumen, se ha estimado en
180.152 millones el valor actual de las aportaciones
estatales aplicadas por las Empresas en la financiación
de las medidas sociales del Plan y en 5.585 millones el
de las aplicadas con cargo al presupuesto CECA.
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En ejecución de las medidaskl Plan de Competiti­
vidad, que autorizaba la reguLción laboral de hasta
11.040 trabajadores de los 24.4¡9 que figuraban en la
plantilla de las Empresas del Gupo a 31 de diciembre
de 1991, entre 1993 y el año 200 han causado baja por
la modalidad de prejubilaciores un total de 9.370
empleados. Por bajas incentivadis se habrian extingui­
do, a su vez, las relaciones laboales de 289 empleados
de ENSIDESA y AHV o de susrespectivos grupos de
empresas. La totalidad del persmal de ENSIDESA no
incluido en los expedientes de 'egulación de empleo
(964 empleados) fue dado de ata en ACERALIA en
1998; teniendo AHV aprobade por el Ministerio de
Trabajo para el año 2001 un eXlediente de suspensión
temporal para los 274 empleacos que debían causar
baja en ese ejercicio.

Además del coste de los expdientes de prejubila­
ción, que estaban dirigidos a traJajadores con 52 años
cumplidos y de las bajas incentvadas, las Sociedades
latentes estaban obligadas a conplementar determina­
das prestaciones de la Seguridae Social. Asimismo, de
acuerdo con la normativa vigentl en materia de ayudas
para Empresas en reconversión ~gente durante la apli­
cación de las medidas del Plan ~ 1993, además de las
prestaciones de desempleo, el istema de Seguridad
Social ha financiado en los térmilOs previstos, primero
por la O.M. de 9 de abril de 19¡6 y, posteriormente,
por la de 5 de octubre de 1994, lis ayudas previas a la
jubilación ordinaria otorgadas I los trabajadores de
ENSIDESA y AHV o de sus r:spectivos grupos de
Empresas que reunieran los requsitos establecidos.

A la fecha de cierre de los trmajos de fiscalización,
se había procedido a exteriorizarla mayor parte de los
complementos pasivos de las Slciedades del Grupo,
quedando todavía pendientes c(mpromisos por unos
11.200 millones de pesetas. El vaor de exteriorización
de los compromisos derivados deiexpediente de regula­
ción de empleo de 1993 pendiertes de asegurar se ha
estimado en unos 88.706 millores, a los que hay que
añadir pólizas de seguro de vida,ambién pendientes de
formalizar, por un importe de l5.mo millones, así como
otros 3.000 millones para cubrr el coste del último
expediente de suspensión tempoal autorizado a AHV

Cuarta

Únicamente se han seguido la! previsiones financie­
ras del Plan de Competitividad apobado por el Consejo
de Ministros de Industria de la Ulión el 17 de diciem­
bre de 1993 durante los ejercicios le 1994 y 1995, aban­
donándose a partir de 1996 las prncipales formulas de
intervención financiera previstas el el Plan.

De las siete anualidades de 27 .~o1millones de pese­
tas en las que se aplazó el pago d:l precio fijado por la
venta al INI y a la DGPE de las a:ciones recibidas por
ENSIDESA y AHV por la aporación por ramas de
actividad viables al nuevo grupe siderúrgico, sólo se

hizo efectiva la de 1995. En 1996, la AlE desatendió la
cuota correspondiente a ese ejercicio; dándose por
incobrable en 1997 el importe correspondiente a las
cinco cuotas restantes.

Después de realizarse a principios de 1996 por el
Estado la asunción de deuda del Grupo avalada por el
Tesoro por 130.050 millones de pesetas prevista en el
Real Decreto-Ley 1211995, de 28 de diciembre, se
abandonó asimismo este mecanismo de intervención,
habiéndose limitado el Estado hasta 1999, a través del
accionista único de la Sociedad cabecera del Grupo
AHV-Ensidesa Capital, SA, a restablecer el equilibrio
patrimonial de esta Sociedad, y en consecuencia del
Grupo, mediante aportaciones de socios para compen­
sar pérdidas, sin que el abandono del Plan financiero se
sustituyera por otro modelo de financiación acorde con
las necesidades financieras y patrimoniales del Grupo.

Quinta

El que, desde 1997, el traspaso anual al Estado de
deuda avalada por el Tesoro Público se sustituyese por
aportaciones de socios para compensar pérdidas corno
fórmula para restablece el equilibrio patrimonial del
Grupo, sin que se procediera a amortizaciones o cance­
laciones anticipadas de deuda en una proporción simi­
lar, ha tenido como consecuencia el mantenimiento
desde entonces de unos altísimos niveles de liquidez,
poco coherentes con el nivel de endeudamiento y con
el tipo de operaciones realizadas, con el consiguiente
deterioro de la cuenta de resultados.

Aquellas intervenciones, además, resultaron insufi­
cientes para lograr el equilibrio patrimonial de las
Sociedades del Grupo. Mientras que con el calendario
de ayudas previsto en el Plan fmanciero elaborado para
las latentes, el Grupo sólo habría presentado en 1996
una situación de desequilibrio patrimonial, desde 1995
la realidad ha sido prácticamente la contraria pues ese
ejercicio y el de 1999 fueron los únicos que los fondos
propios consolidados presentaron un saldo positivo.
Este desequilibrio ha sido consecuencia principalmente
de la falta de idoneidad de los instrumentos de inter­
vención empleados y no tanto de los resultados obteni­
dos por el Grupo, que no han diferido significativamen­
te en su conjunto de las proyecciones que se establecían
en el Plan. Aunque la pérdida en 1997 del crédito apla­
zado por la venta a los antiguos accionistas del Grupo
de los títulos de «CSI Planos, S.A.» y «CSI Productos
Largos, S.A.» tuvo un impacto relevante en el resultado
de ese ejercicio, desde 1997 las previsiones de resulta­
dos de las Sociedades del Grupo AHV-Ensidesa Capi­
tal, S.A. se han visto, sin embargo, sensiblemente
mejoradas por los créditos fiscales derivados de la con­
solidación de cuentas reconocidos por SEPI que no
estaban contemplados en el Plan.

En 1999, SEPI completó la aportación de socios
para compensar pérdidas con un nuevo instrumento

financiero, una ampliación de capital con prima de emi­
sión, que en virtud de la Ley 6611997, se aplicó a dar
cobertura a los costes sociales del Plan satisfechos en
el ejercicio. Esta fórmula, única aplicada en el año
2000, resulta más adecuada con las disposiciones y
obligaciones financieras de las sociedades latentes para
restablecer el equilibrio patrimonial del Grupo, aunque
en ese último ejercicio también fue insuficiente para
cerrar las cuentas con fondos propios positivos.

C. Sobre la liquidación de activos materiales y
proyectos en curso de realización

Sexta

De acuerdo con lo previsto en el Plan de Competiti­
vidad, la mayor parte de los bienes e instalaciones
materiales de ENSIDESA fueron objeto de la aporta­
ción por ramas de actividad viable realizada en 1995 a
«CSI Planos, S.A.» y a «CSI Largos, S.A.», Socieda­
des dependientes de la entonces «CSI Corporación
Siderúrgica, SA De esa aportación se excluyeron para
su posterior liquidación por ENSIDESA una serie de
activos enclavados en su antigua factoría de Avilés,
principalmente, con un valor neto contable de 4.642
millones de pesetas; comprendiendo terrenos, con un
valor en libros de 2.297 millones, así como las instala­
ciones de las Baterias de Cok y de la Central Térmica,
una planta de sinterizado y dos hornos altos con insta­
laciones anejas.

ENSIDESA sólo registró una baja, por expropia­
ción, de terrenos industriales, sin que el Ayuntamiento
de Avilés hubiera fijado todavía el importe de la indem­
nización a abonar a la Empresa cuando se cerraron los
trabajos de fiscalización. Entre 1997 y 1998 se dieron
también de baja, en su mayor parte por venta a ACE­
RALlA, instalaciones industriales que figuraban inven­
tariadas con unos costes de 1.519 millones de pesetas y
una amortización acumulada de 1.496 millones. En
1998 la Sociedad, mediante una dotación extraordina­
ria de 2.874 millones, redujo el valor del resto de sus
instalaciones industriales a 439 millones. Tanto estas
instalaciones como la mayor parte de sus terrenos
industriales se vendieron en 1999 a la Empresa pública
«!nfoinvest, S.A.» por su valor contable.

Séptima

Aunque según el Plan de Competitividad las insta­
laciones de ENSIDESA que no fueron objeto de la
aportación por ramas de actividad debían cerrarse entre
octubre y diciembre de 1996, se han mantenido opera­
tivas hasta 1998, cedidas en arrendamiento a la enton­
ces «CSI Planos, S.A.» con el personal que las explota­
ba. En 1998 las instalaciones de las Baterias de Cok y
de la Central Térmica se arrendaron durante 5 años más
a ACERALIA, Sociedad a la que se cedieron también
en derecho de superficie hasta el 31 de diciembre del

2016 los terrenos sobre los que se ubicaban esas insta­
laciones y que absorbió asimismo el personal exceden­
te de ENSIDESA.

Por las razones y en la medida a que se hace refe­
rencia en el cuerpo de este Informe, se estima que las
condiciones de cesión de estas instalaciones a «CSI
Planos, S.A.» durante 1996 y 1997 no se corresponden
a los usos de mercado a los que ENSIDESA, una vez
materializada la aportación por ramas de actividad,
debía haberse ajustado en sus relaciones con esa
Empresa.

Octava

En 1999 ENSIDESA vendió a la Sociedad Estatal
<<lnfoinvest, S.A.», sin mediar valoración externa algu­
na, la mayor parte de los terrenos industriales que la
Empresa tenía inventariados, incluidas las fincas sobre
las que se habían levantado la Central Térmica y las
Baterías de Cok. En conjunto, en 1999 se dieron de
baja terrenos con un valor en libros de 2.141 millones
de pesetas; subrogándose la compradora en los dere­
chos y obligaciones que para ENSIDESA se derivaban
de la contratación de 1998 con ACERALIA. Al cierre
del ejercicio 1999 restaban aún por liquidar una serie
de solares en Avilés y La Felguera, en su mayor parte
edificados, con un valor en libros de 155 millones.()

En 1999 se completó, asimismo, la liquidación de
las edificaciones e instalaciones industriales de ENSI­
DEsA' que fueron dadas de baja en los registros de esta
Sociedad por venta a <<lnfoinvest, S.A.» de los terrenos
sobre los que se levantaban. Al cierre del ejercicio de
1998 quedaban únicamente por liquidar una serie de
activos inmobiliarios procedentes de la ejecución de
créditos incobrables valorados en 211 millones de
pesetas que fueron excluidos de la aportación por
ramas de actividad, así como algunas construcciones
administrativas en su totalidad amortizadas. Entre 1996
y 1998 ENSIDESA realizó por un importe total de 184
millones varias parcelas incorporadas a su patrimonio
en compensación de créditos incobrables.

Novena

ENSIDESA concluyó entre 1996 y 1997 una serie
de obras que mantuvo en cartera en 1995 con unas pér­
didas de 1.438 millones de pesetas. Aunque en su
momento se justificó que estos proyectos en curso de
realización no formaran parte de la aportación por
ramas de actividad en atención al grado de avance que
presentaban, esta circunstancia sólo concurría en una
de las cuatro obras de entidad que gestionó la Socie­
dad; y resulta lógico concluir que fueron las pérdidas
que comportaban los otros tres proyectos (que serían

(3) Párrafo mooificado como consecuencia de alegaciones.
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asumidas por el Grupo AHVEnsidesa Capital, S.A.)
las causantes de aquella excluión.

Décima

Materializada la aportaciÓl por ramas de actividad
viables, en la que AHV sólotransmitió una pequeña
parte de sus activos operativls a «CSI Planos, S.A.»,
AHV debía liquidar, entre oras, las instalaciones de
sinterización y hornos altos dI Sestao, la acería de Ses­
tao y el tren de bandas en cali:nte de Ansia, todas ellas
situadas en Vizcaya. Estos mtivos, saneados en 1995
por AHV mediante una dollción extraordinaria de
64.301 millones de pesetas, ¡resentaban un valor neto
contable a 31 de marzo de 1'95 de 11.202 millones,
incluyendo terrenos con un 'alar en libros de 5.795
millones. Durante el periodoiscalizado AHV liquidó
una buena parte de estos activls materiales. Entre 1996
y 1998 se realizaron por la Enpresa terrenos industria­
les con un valor en libros de.894 millones, así como
instalaciones industriales con In valor neto contable de
2.783 millones. Por el conjuno de estas liquidaciones,
AHV registró un beneficio del.093 millones. A 31 de
diciembre de 1998, AHV dsponía todavía de una
superficie de 388.725 metro! cuadrados de terrenos,
con un valor en libros de 59: millones, entre los que
figuraban varias parcelas que tras ser incluidos en la
aportación por ramas de activilad, fueron devueltas por
«CSI Planos, S.A.» en 1997 <onjuntamente con otros
terrenos cuya venta se llevóa cabo en 1998 con un
beneficio de 380 millones.(4)

Por las razones expuestas el el apartado correspon­
diente de este Infonne, puede! entenderse incumplidas
las condiciones impuestas ¡Dr la Comisión de las
Comunidades Europeas en la: operaciones que tuvie­
ron por objeto la venta de la pdcela en la que se ubica­
ba la antigua factoría de AHV :n Sestao a ACERALIA,
asegurándose su transferencia Josterior (a partir del 13
de noviembre del 2005) a «Aería Compacta de Biz­
kaia, S.A», Empresa propiellria de la nueva acería
levantada sobre estos mism<s terrenos. Cuando se
negoció esta operación de vena ACERALIA era toda­
vía una Sociedad de capital erteramente público, aun­
que se privatizó 5 meses desp.¡és. Pero en todo caso,
habría sido mas eficiente la trmsmisión de estos terre­
nos directamente a ACB, corru se había contemplado
en 1995 ya que resulta cuestiOlable que el Estado en la
privatización de ACERALIA lueda haber recuperado
las plusvalías que previsiblenente ha de comportar
para esta Sociedad su realizacim al precio fijado.

Undécima

La mayor parte de los saldls por construcciones e
instalaciones que presentaba elbalance de situación de

(4) Párrafo modificado como consecuenci¡de alegaciones.

AHV a 31 de diciembre de 1995 se dieron de baja en
1998 como consecuencia de la venta, en dicho ejerci­
cio, de los activos industriales de las factorías de Ansia
y Sestao, al haberse transferido también a la Diputa­
ción Foral de Vizcaya en 1995 y a ACERALIA en 1997
los terrenos sobre los que se levantaban.

En 1998 las instalaciones técnicas y la maquinaria
industrial de las factorías de Ansia y Sestao se vendie­
ron a una Empresa de nacionalidad inglesa con unos
beneficios de 843 millones de pesetas.

A 31 de diciembre de 1998 permanecían en el
balance de situación de AHV construcciones y equipos
con un valor neto contable de 274 millones de pesetas.
La mayor parte de ese saldo correspondía a edificacio­
nes administrativas y equipamiento devueltos en 1997
por la entonces «CSI Planos, S.A.» conjuntamente con
los terrenos sobre los que se situaban.

D. Sobre las inversiones financieras

Duodécima

La mayor parte de la cartera de participaciones
sociales de los antiguos grupos de empresas de ENSI­
DESA y AHV se aportaron o enajenaron al nuevo
grupo siderúrgico en 1995; quedando pendiente de
liquidar al cierre de ese ejercicio participaciones de
control en Sociedades dependientes de AHV con un
valor en libros de 2.204 millones de pesetas, así como
inversiones financieras en el capital de otras Entidades
por importe de 660 millones. Entre 1996 y 1998 se
procedió a la venta de la mayoría de estas participacio­
nes financieras; restando por liquidar a 31 de diciem­
bre de 1998 acciones con un valor contable de 349
millones, en buena medida realizadas en el ejercicio
siguiente.

La mayor parte de los resultados extraordinarios que
reconoció el Grupo por la venta de inversiones finan­
cieras pennanentes se debieron a la venta en 1997 de
participaciones en «Musini, Sociedad Mutual de Segu­
ros y Reaseguros a Prima Fija» y de un paquete de
bonos emitidos por la República de Polonia en 1994.
Por la venta de estos activos financieros que, en su
mayoría, no tenían asignado valor alguno en los esta­
dos financieros de las Sociedades del Grupo, se reco­
nocieron en 1997 unos orígenes de fondos de 2.520
millones de pesetas y unos beneficios totales de 2.083
millones.

Entre 1996 y 1998 se han liquidado, con unas pérdi­
das netas de 837 millones de pesetas, participaciones
en Empresas del grupo y asociadas que figuraban valo­
radas en los balances consolidados del Grupo en 1.886
millones, correspondiendo las pérdidas fundamental­
mente a la venta de títulos de «Sefanitro, S.A.».

A 31 de diciembre de 1998 la principal participa­
ción social que quedaba por realizar de las antiguas
empresas del Grupo era la de «A.I. Abra Industrial,

S.A.», Sociedad en la que en 1996 AHV mantenía una
participación del 39%, aproximadamente, de su capital
social, figurando, además, entre las inversiones finan­
cieras del Grupo un crédito frente a «A.I. Abra Indus­
trial, S.A.» de 849 millones de pesetas. En 1999 esta
participación y la que tenía AHV en «Agruminsa,
S.A.» se vendieron a la Sociedad pública (dnfoinvest,
S.A.» por sus respectivos valores teóricos, sin que en la
operación se tuviesen en cuenta los derechos privile­
giados que se otorgaron en 1995 a la participación en
«A.I. Abra Industrial, S.A.» para preservar los dere­
chos económicos de AHV en relación con las plusvalí­
as atribuibles a los terrenos de su filial, de la que había
sido accionista único hasta ese ejercicio. Mediante esta
operación y con la modificación y cesión en 1999 a
«Agruminsa, S.A.» del crédito que el Grupo AHV­
Ensidesa Capital, S.A. ostentaba frente a «A.I. Abra
Industrial, S.A.» se cedieron en definitiva a <<!nfoin­
vest, S.A.» la mayor parte de los terrenos de que dispo­
nía «A.I. Abra Industrial, S.A.» a su valor contable
cuando, sin duda, su realización a valor de mercado
hubiera comportado un mayor beneficio y, en conse­
cuencia, un ahorro de las aportaciones públicas desti­
nadas a la disolución de las Sociedades del Grupo. (5)

E. Sobre la realización y liquidación de otros dere­
chos y obligaciones de las Sociedades del Grupo

Décimotercera

En el periodo fiscalizado las Sociedades del Grupo
realizaron los saldos por operaciones comerciales que
figuraban en sus balances de situación a 31 de diciem­
bre de 1995 y la mayor parte de los que generaron las
transacciones efectuadas en ese periodo. A 31 de
diciembre de 1998, los créditos por operaciones comer­
ciales presentaban un saldo de 2.220 millones de pese­
tas en el balance consolidado del Grupo, adeudando,
asimismo, por transacciones de esa misma naturaleza
649 millones.

De acuerdo con el balance consolidado, a 31 de
diciembre de 1998, el Grupo disponía de inversiones
financieras temporales por 131.361 millones de pese­
tas; acumulando una deuda con Entidades financieras y
con Administraciones Públicas de 144.707 millones. El
Grupo contaba, igualmente, con provisiones para ries­
gos y gastos por valor de 15.950 millones.

La deuda con Administraciones Públicas había des­
cendido de 1995 a 1998 de 76.780 millones de pesetas
a 43.943 millones. Igualmente los créditos frente a
Organismos Públicos se habían reducido de 8.694
millones en 1995 a 4.439 millones en 1998. La mayor

(5) Párrafo modificado ccmo con~cuencia de alegacione....

parte de estos saldos acreedores correspondían a tribu­
tos o seguros sociales devengados y vencidos que fue­
ron objeto en su día de diversos acuerdos de aplaza­
miento y fraccionamiento de pago.

En el periodo fiscalizado la deuda tributaria pasó de
29.873 millones de pesetas a 8.153 millones, de los que
7.561 millones era deuda aplazada por la Hacienda
estatal y por el Gobierno de Navarra. Las amortizacio­
nes de la deuda fiscal se han llevado a cabo según el
calendario previsto en los correspondientes acuerdos
de aplazamiento y fraccionamiento concedidos al
Grupo; y éste, además, ha cancelado anticipadamente
entre 1997 y 1998 deuda aplazada con la Seguridad
Social por importe de 11.072 millones. El Grupo se ha
beneficiado asimismo de mejores condiciones financie­
ras para la deuda aplazada con la Seguridad Social
mediante la obtención en 1997 y 1998 de dos nuevos
aplazamientos que incorporaban la reducción de tipos
experimentada en esos años. A 31 de diciembre de
1998 el principal de la deuda aplazada era de 33.741
millones, debiendo ultimarse su liquidación en junio
del 2001.

Con Entidades financieras, el Grupo mantenía a 31
de diciembre de 1998 una deuda de 105.203 millones
de pesetas, de las que 104.410 millones correspondían
a la Sociedad cabecera, que fue la única que en el perio­
do fiscalizado concertó nuevas operaciones de crédito.
En ese mismo periodo los gastos financieros devenga­
dos por la deuda del Grupo ascendieron a 17.967 millo­
nes incluidos 253 millones pendientes de vencimiento
al cierre del ejercicio 1998.

A 31 de diciembre de 1995 «AHV-Ensidesa Capi­
tal, S.A.» tenía una deuda con Entidades financieras de
147.000 millones de pesetas, en su totalidad avalada
por el Tesoro Público. Entre 1996 y 1997 «AHV-Ensi­
desa Capital, S.A.» concertó dos nuevas operaciones
de préstamo por 93.500 millones que fueron también
avaladas por el Tesoro. El Estado asumió en 1996
deuda de la dominante por 130.050 millones; habiendo
cancelado directamente «AHV-Ensidesa Capital, S.A.»
en el periodo examinado otros 6.293 millones. Al cie­
rre del ejercicio 1998 la deuda financiera de la domi­
nante ascendía a 104.410 millones, incluidos 253
millones de intereses devengados y pendientes de ven­
cimiento. Por su parte las Sociedades dependientes,
mediante la amortización de 30.390 millones en el
periodo 1996-1998, habían dejado reducida su deuda
con entidades financieras a 31 de diciembre de 1998 a
793 millones.

Madrid, 25 de abril de 2002.-EI Presidente,Ubal­
do Nieto de Alba
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~ASIVO

FONDOS PROPIOS
Capital suscrito 93606 936 936 10
Aportación del Estado mediante asunción de deuda 54,000 43.470 -
Aportación de Socios para corTllensación de pérdidas 36.190
Resultados de ejercicios anteriores (22.496)
Otras reservas y reservas en sociedades consolidadas (1.0131 (79) (191) (256)
PerdKlas atribuibles a la Sociedad dominante (162.626) (40.672) (131.409) (25.285)

Tolal fondos propios (58.529) 3.455 (94.4741 (25.531) U'l
Ol,
O-

DEUDA PENDIENTE DE ASUMIR POR EL ESTADO 130.050 .. - - Ol
o..
O

INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios 50 15 7 3 c.D

Ol
PROVISIONES ~ARA RIESGOS YGASTOS 16.261 10.619 6.731 15.950 CO

O
(/)....

ACREEDORES A LARGO PLAZC
O

Emisión de obligackmes y otros valores 371 329 302 I§Deudas con entidades de crédito 16.633 65.264 104.155
CredITos participalivos 1.293 961 795
Deudas oon empresas del Grupo.asociadas y";nculadas 499 496 494 ..
Otros acreedores 56.166 55.277 48.336 6.423

Total acreedores a largo plazo 76.962 122.327 154.082 6.423

ACREEDORES A CORTO PLAZO
Emisión de obligaciones y otros valores 116 119 88 335
Deudas oon entidades de crédito 31826 15.365 5.516 104.410
CrédITOS participalivos .. 166 166 793
Deudas con empresas del Grupo,asociadas y vinculadas 1.839 15 121 ..
Acreedores comerciales 18.448 8.605 1.051 649
Otros deudas no comerCiales
·Administraciones Públicas 21519 5.870 4.066 37.689
· Otras deudas 8776 3.245 1.940 1.333
· Remuneraciones pendientes de pago 1103 935 609 162
Ajustes por periodificación 44 3

Total acreedores a corto plazG 83.627 34.364 13.560 145.351

TOTAL PASIVO 248.421 170.980 79.906 142.196

ANEXO I

GRUPO AHV-ENSIDESA CAPITAL, S.A

BALANCES DE SITUACiÓN CONSOLIDADOS DE LOS AÑOS 1995,1996,1997,1998
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ANEXOS

ANEXO I 1/2

GRUPO AHV-éNSIDESA CAPITAL, S.A

BALANCES [E SITUACiÓN CONSOLIDADOS DE LOS AÑOS 1995,1996,1997,1998

(Millones de pesetas)

1.995 1.996 1&ll. 1.998

ll.l!.Y.Q

INMOVILIZADO
Gastos de establecimiento 74 56 24 11
Inmovilizaciones Inmateriales (neto) 1 1 1 -
Inmovilizaciones materiales 13.610 11.245 9.510 3.605
Terrenos y conslruooones 21.192 21.035 19.871 13.499
Instalaciones técnicas y maquinaJia 168.393 169.385 164066 34.938
Otras instaladones, utillaje y mobiliario 1.635 6.855 1.704
Otro inmovilizada 2.497
AmortizaCiones (118.327) (120.645) (121.137) (39.113)
Provisiones (60.145) (60.145) (60.145) (7.472)
Inmovilizaciones financieras 3.736 1.939 1.297 124
Participaciones puestas en equivalenci~ 1.709 300 293 ..
Cartera de valores 1705 1.415 932 350
Otros crédITos 289 252 152 71
Fianzas ydepósitos 47 90 103 120
Provisiones (14) (118) (183) (417)
Daudora. a largo plazo
Crédilos a accionistas 135.998 135.998

Total inmovilizado 153.419 149.239 10.832 3.741

GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS IJERCICIOS 97 59 77 62

ACTIVO CIRCULANTE
Existencias
Obra en curso 4.497 8.234
Daudora. 42.194 9.884 3.872 6.048
Clientes por ventas yprestaci()n de sencios 33.803 3.832 2.265 2.220
Empresas del Grupo. asociadas yvinclladas.deudores 291 825 666 21
Deudores varios 2.016 2.067 616 1.054
Administraciones Públicas 8.695 6.052 2.164 4.439
Provisiones (2611) (2.892) (2.039) (1.686)
Inversiones financieras temporales 46.296 64.560 131.938
Créditos a accionistas 27.201 .. 57.343 127.115
Créditos a empresas consolidadas por luesta en
equivalenCia 447 447
Otros crédITOS 2.693
Participaciones en empresas del Grupo - 576 52 10
Cartera de valores a corto plazo 16.935 1.856 6.770 2.130
Otras cuentas no bancarias 160 84 ..
(Provisiones) - .. (52) (10)
Tosoréria 1.881 552 536 378
Ajustes por periodificaciÓll 37 47 29 29

TGtal activG circulante 94.905 21.682 68.997 138.393

TOTAL ACTIVO 248.421 170.980 79.906 142.196
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ANEXO 11 112 ANEXO 11 212

AHV·ENiIDESA CAPITAL, S.A y SOCIEDADES DEPENDIENTES GRUPO AHV-ENSIDESA CAPITAL, S.A

CUENTA DE F.RDIDAS y GANANCIAS DE LOS AÑOS 1995,1996,1997,1998 CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANACIAS CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 1995,1996,1997,1998

( Millones de pesetas) [Millones de pesetas)

DEBE 1.995 1.996 1.997 1.998 l:!...il.5..B 1ill.. 1ill.. 1.997 ~

GASTOS
Reducción de existencias de producbs terminados INGRESOS
y en curso de fabricación 1.165 8.234 Importe nelo de la cifra de negocios 147.530 34.392 8.728 137
Aprovisionamientos 68.447 22297 (61) .. Otros ingresos de explotación 4771 2.994 1.459 1.002
Gastos de personal 29.896 14749 10.097 3.772 Aumento de existencias de productos en curso y

Dolaciones para amortizaciones de imovilizado 9.783 2.588 737 282 terminados 3.737

Variaci6n de las proVisiones de IráfiCl 260 281 (329) 89 PERDIDAS DE EXPLOTACION 4.863 10.039 11.844 4.480

Otros 9astos de explotación 47.613 11247 3.353 1.476 157.164 51.162 22.031 5.619

1. BENEFICIO DE EXPLOTACION ..
ingresos de participaciones en capital 154 192 618157.164 51.162 22.031 5.619
Otros intereses e ing resos asimilat:los 5951 2.341 60 533

Gastos financieros por deudas con I,AI. E. 1.865
D~erencias positivas de cambio 2.119 280 13 2.. .. ..

Gastos finanCieros y gastos asimilaos 19.812 7.479 9.890 7.267 RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 16.105 5.270 9.199 6.736
DiferenCias ne9ativas de cambio 2.652 604 (1) 4 24.329 8.083 9.890 7.271

24.329 8.083 9.889 7.271

Participación en beneficios de sociedades puestas en
equivalencia 5 .. 6

Participación en pérdidas de Socieddes pueslas en
equivelencia 345 7 PERDIDAS DE ACTIVIDADES ORDINARIAE 21.313 15.304 21.050 11.210

Variación de las provisiones de inmClilizado malerial e Beneficios en enajenación inmovilizado 9.535 896 59 1247
inmaterial e inversiones financie res 1.032 51 106 3278 Ingresos extraordinarios 18.412 150 5.667 459
Pérdidas procedentes dei inmovilizalo 51 1.079 48B 191 Subvenciones de capital translelidas al resultado del
Gastos extraordinarios 188.287 25.779 168.179 40.500 ejercicio 58 66
Gastos yperdidas de otros ejerciciol 72 74 1.417 Ingresos y beneficios de otros ejercicios 124 303 852 1.203
Pérdida por enajenación de participa:iones puestas en
equivalencía .. - .. .. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVO~ 161.313 25.568 162.195 42.477

189.442 26.983 168.773 45.386 189.442 26.983 168.773 45.386

Impuesto de Sociedades .. - (51.836) (28.402) PERDIDAS CONSOLIDADAS ANTES DE
IMPUESTOS 182.626 40.872 183.245 53.587

PERDIDAS CONSOLIDADAS DESPUES DE
IMPUESTOS 182.626 40.872 131.409 25.285

PERDIDAS CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 182.826 40.872 131.409 25.285
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ANEXO 111 112 ANEXO 111 212 e
"'CI
ro

AHV-ENSIDESA CAPITAL, S.A AHV·ENSIDESA CAPITAL, S.A 3
ro

BALINCES DE SITUACiÓN DE LOS AÑOS 1995,1996,1997,1998
:::l

BALANCES DE SITUACiÓN DE LOS AÑOS 1995,1996,1997,1998
....
o
c.
~

(Millones de pesetas) (MillOnes de pesetas) OJ
O

1995 1996 1997 1998 1m. 1m- 1.997
m

ACTIVO
1.998 :::le,

INMOVILIZADO ~ 3
Gastos de establecimiento 60 47 20 9 FONDOS PROPIOS
Inmovilizaciones inmateriales,netas 1 1 1 .. Capital suscrito 93606 936

,~
Inmovilizaciones materiales 18 8 4 1

936 10

Otro inmovilizado 36 30 26 27
Resultados de ejercicios anleriores (22.496) ..

Amortizaciones (18) (22) (23) (26)
Aporta!>ón dal Estado mediante aSUnción de dauda 54000 43.470 36.190
Perdidas yganan!>as (pérdidas) (183.553) (40.759) (131344) (25.286)

Inmovilizaciones financieras 35.322 29.490 23.528 ..
Participaciones en empresas del Grup( 132.217 945 945 20

Tolal fondos propios (58.443) 3.647 (94.21~ (25.276)

Créditos aempresas del Grupo 35.172 29310 23.448
Cartera de valores a largo plazo 150 150 150 300 DEUDA PENDIENTE DE ASUMIR POR EL ESTADO
Depos~os y ftanl'as constituidas a largl plazo .. 30 30 50

130.050

Provisiones (132217) (945) (945) (370) PROVISION PARA SUS PARTICIPACIONES EN

Total inmovilizado 35.402 29.546 23.652 10
EMPRESAS DEL GRUPO 81.484 39.721 130.291 22.938

PROVISION PARA RIESGOS Y GASTOS
(JJ

GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS:JERCICIOS 15 55 76 62
.. .- -- 1.980 0) •

O-

ACREEDORES A LARGO PLAZC
O)

ACTIVO CIRCULANTE C.

Deudores 6.770 1.668 83 Deudas can entidades de créd~o 16.550 65.250 104.157 O
10

Empresas del Grupo,deudores 1.405 116 .. .. Otras deudas na comerciales .. 162 115 .. (O

Deudores varios 582 94 21 ..
Administraciones Públic3s 4.783 1.458 62 Totalacreadores a largo plazo 16.550 65.412 104.272 .- O)

10 ca
O

Inversiones financieras temporales 131.022 92.878 ACREEDORES A CORTO PLAZC
(Jl

122.057 103,570 8'
Créditos a empresas del Grupo 118.508 91.343 115.998 103.570 Emisión de obligaciones y otros valores negociables 40

Otros créditos .. Deudas con entidades de créd~o 2019 15.159 5.436 104.109 N
Cartera de valores a corto plazo 1.535 6.069 565 Deudas can empresas del Grupo - 192 52 36 O

Otras inversiones finanderas tempora~s 12.514 Acreedores comerciales 244 66 56 135 O
.. W

Tesoreria 169 47 11 6 Otras deudas na comerciales
Administraciones Públicas 659

Total aclivo cin;ulanle 137.960 94.594 122.161 104.151 Otras deudas 775

TOTAL ACTIVO 173.377 124.197 145.889 104.223 Totalacreadores a corto plazo 3.737 15.417 5.544 104.580

TOTAL PASIVO 173.378 124.197 145.889 104.223
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ANEXO IV 1/2 ANEXO IV 2/2

AHV-ENSIDESA CAPITAL, S.A AHV·ENSIDESA CAPITAL, S.A

CUENTA DE F-RDIDAS y GANANCIAS DE lOS AÑOS 1995,1996,1997,1998 CUENTAS DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS DE lOS EJERCICIOS 1995,1996,1997,1998

( Millones de pesetas) (Millones de pesetasl

DEBE 1.995 1.996 1.997 1.998 HABER 1ill.. 1.996 1.997 1.998

GASTOS INGRESOS

Gastos de personal
Importe neto de la cifra de negocios
Prestación de servicios 46 12 7 4

Sueldos. salarios y asimilados - 13 Otros in~resos de explotación -- 6
Cergas sooales -- 1
Dotaciones para amortizaciones de irmov-ilizado 46 37 31 14
Otros gastos de explolación PERDIDAS DE EXPLOTACiÓN 47 74 45 36

Servicios externos 45 41 20 25 93 93 51 39

Tributos 2 1
93 93 51 39 Ingresos de otros valores negociables y de créditos del

activo inmovilizado-

Gastos financieros ygastos asimiladiS De empresas fuera del Grupo 2491 709 327 41

Por deudas con accionistas 1.865 - 30 -- De empresas del Grupo 11.588 2.715 5.878 5.148

Por deudas con terceros ygastos asnilados 12.403 3.425 6.177 5191 Otros inlereses e ingresos asimilados 90 1 2 3 U1
Ql.

Diferencias negativas de cambio 1 - .. -- Diferencias positivas de cambio O-

RESULTADOS FINANCIEROS posnvos 14.259 3.425 6.207 5.191 Ql
D..

14.269 3.425 6.207 5.191 O
PERDIDAS DE ACTIVIDADES ORDINARIA! 47 74 45 36

Pérdidas procedenles de la enajenaron de Inmovilizado
c.o

financiero 682 - 106
Beneficios procedentes de la enajenación del inmcvilizado Ql

Pérdidas procedenles de la enajenacon de Inmovilizado
material 1 00 .. .. ce

O

material - 1
Ingresos extraordinarios 4 1 1 39 (/)

-- o.

,..
Variacion de las provisiones de inmo'ilizaciones

O

financieras 182.829 40.666 131.236 23.308
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVO! 183.506 40.685 131.342 25.250 N

Gastos extraordinanos 19 1
183.511 40.686 131.343 25.289 O

Gastos y pérdidas de otros ejercicios 1.980
O

PERDIDAS ANTES DE INPUESTOS 183.553 40.759 131.386 25.286 W

183.511 40.686 131.343 25.269

Impuesto sobre Sociedades (42)
RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS) 183.553 40.759 131.344 25.286

-

U1
1::

-O
10
:3
ro
::l,..
O
D..
ro
OJ
O
m
::l
1::'
:3

c.o
O



(f)
l:

1"0

ANEXO V 1/2 ANEXO V 212 ro
:3

EMPRESA SIDERÚRGICA, S.A (ENSIDESA) EMPRESA NACIONAL SIDERÚRGICA, S.A (ENSIDESA) ro
:::l

O'
BALAICES DE SITUACiÓN DE LOS AÑOS 1995,1996,1997,1998 BALANCES DE SITUACiÓN DE LOS AÑOS 1995,1996,1997,1998 o.

~

CJ

( Millones de pesetas 1 (Millones de pesetas)

I~~ .m2 mI lli.!! 1.995 ~ 1.997 ~
Ail.!.Y..Q

PASIVO
INMOVILIZAOO

I~Inmovilizaciones materiales 6.939 6.505 5.788 2.733 FONOOS PROPIOS
Terrenos yconstrucciones 12.707 12.705 12.669 12.674 Capilal suscrito 3.701 500 500 10
Instalaciones térnicas ymaquinari: 26.405 26.405 26.197 24.887 Reserva voluntaria 80.140
Otras instalaciones,utillaje y mobililno 66 66 66 66 Perdidas y Ganancias (pérdidas) (111.671) (25.226) (106.085) (21.8:>6)
Otro Inmovilizado 480 480 480 480
Amortizaciones (32.719) (33.151) (33.624) (35.374) Total fondos porpios (27.830) (24.726) (105.585) (21.826)
Inmovilizaciones financieras 487 496 35 34
Participadones en empresas del PROVISIONES PARA RIESGOS Y
Grupo y asociadas 437 437 - GASTOS 13.361 9.414 5.421 7.476
Canera de valores a largo plazo 29 23 23 23
Otros créditos 16 29 7 6 ACREEDORES A LARGO PLAZC
Depositas y fianzas constituidas Emisión de obligaciones y otros
a largo plazo 5 7 5 5 valores negociables 160 131 118 (f)
Deudores a largo plazo 120.477 120.477 -- _. Deudas con entidades de crédito 35 15 - -- OJ·

Crédrtos a accionistas 120.477 120.477 - Deudas con empresas del Grupo y O-
OJ

asociadas 25.577 21.314 17.051 o.
Total inmovilizado 127.903 127.478 5.823 2.767 Otros acreedores O

Admjnistraciones Públicas 34.342 33.057 28663 2.531 c.o
ACTIVO CIRCULANTE Otros acreedores 2.907 1.164 609
Existencias 4.497 8.234 -- o. OJ

ca
Productos en curso y semiferminarns y Total acreedores a largo plazo 63.021 55.681 46.441 2.531 O

proyectos llave en mano 4.497 8.234
C/l

- -- ...
Deudores 5.354 7.278 44.804 11.691 ACREEDORES A CORTO PLAZC O

Clientes por venta y prestaciónes di Emisión de obDgadones y otros valores 17 32 20 110 N

servicios 1.034 2.330 1.709 1439 Deudas con entidades de crédito 28.902 154 - o- O

Deudores varios 1.190 1.853 42.620 8.312 Deudas con empresas del Grupo O
W

Administrac'lones Públicas 3.130 4.020 1.620 3.010 y asociadas 56.250 89.744 100.188 4.889

Clientes de dudoso cobro 926 Anticipos recibidos -- -- - 88

Provisiones (926) (925) (1.145) (1.070) Acreedores comerciales 7.308 7.840 772 145

Inversiones financieras lemparals 26.878 84 676 2.707 Otras deudas no comerciales

Crédrtos a empresas vinculadas 24.097 Administraciones Publicas 16.168 3.197 2.561 23.331

Cartera de valores a corto plazo 2.661 .- 676 - Otras deudas 7.929 1.808 1.525 634

Otras cuentas no bancanas 120 84 14 Remuneraciones pendientes de pago 234 215 213

Otros créditos -- 2.693 Ajustes por periodificación -- - - 45

Tesoreria 728 271 253 258
Ajustes por periodificación 14 -- Total acreedores a corto plazo 116.808 102.990 105.279 29.242

Total activo circular.e 37.457 15.881 45.733 14.65B TOTAL PASIVO 165.360 143.359 51.556 17.423

TOTAL ACTIVO 165.360 143.359 51.556 17.423

oc
(J1
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CUENTAS DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS DE LOS AÑOS 1995,1996,1997,1998

EMPRESA NACIONAL SIDERURGICA, S.A (ENSIDESA)

ANEXO VI
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23

23

1.ill..1.997

7.914
7.913

117

17

1.996

(Millones de peseta5)

3.709

59

2.275

699
1075

725

1.995

6.397
77.189

16.764

10.367
12.866

64.749
64.203

2.952

(2.406)

94.907

11.947

106.854

111.671

111.671

Aumento de existencias de producloS
terminados yen curso de fabricación

otros ingresos de explotación

Importe neto de ia cifra de negocios
Cifra de negocios
Pre51ación de servicios
Menos- Devoluciones y rappel5
sobre ventas

Trabajos efectuados por la empresa
para el inmovilizado

HABER

INGRESOS

Otros intereses e ingresos asimilados
De emp.del Grupo y otras vinculadas
Otros intereses e ingresos a5imilados
Diferencias positivas de cambio

Perdidas de actividades ordinarias

Perdidas de explotación

Resultados financieros negativos

Perdidas antGS do impuGStos

Resultados extraordinarios negativos

Resultado del ejercicio (pérdidas)

Ingre50s extraordinarios
Ingresos y beneficios de Otro5 ejercicios

ANEXO VI 1/2

EMP~SA NACIONAL SIDERURGICA, S.A (ENSIDESA)

CUENTAS DE P~DIDAS y GANANCIAS DE LOS AÑOS 1995,1996,1997,1998

( Millones de pesetas)

Q5g 1.995 1.996 1.997 1m

GASTOS
Disminución existencias de prodJctos terminados
yen curso de fabricación -- 8.234
Aprovisionamientos
Consumos de materias pnmas otras materias
consumibles 24215 1.653 (61)
Otros gastos extemos 3.216

Gastos de personal
Sueldos y salarios 12.079 4.769 4.085
Cargas sociales 4.685 903 1433
Dotaciones para amortizacione~de inmovilizado 4.867 434 682 193
Variaciones de las provisiones te tráfico (13) -- (284) 92
Otros gastos de explotación
Servicios exteriores 11.374 3.328 2.142 382
Transporte5 yflete5 4.899 112
Tributos 502 77 72
Otros gastos 515 8

Resultados aportados generad<s en el primer
trimestre 10.850

77.189 11.172 16.303 779
Gastos financieros
Por deudas con empresas del ,rupo y vinculadas 6.068 2.054 5.192 4.075
Por deudas con terceros 6136 2.237 2.302 1.277
Diferencias negativas de camb:> 662 522 5 3

12.866 4.813 7.499 5.355

Variaciones provisiones de inmlvilizado y otras 998 105 2.873
Pérdidas procedentes dellnmo ilizado 38 119 138256 80
Gastos extraordinarias 105.770 16.312 1 23846
Gasl05 y perdidas ejerc.anterioe5 48 15 504

106.854 16.446 138.362 27.303

Impuesto de Sociedades - (41.944) (8.000)
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ANEXO VII 112 ANEXO VII 2/2 I~
ro

ALTOS HORNOS DE VIZCAYA, S.A ALTOS HORNOS DE VIZCAYA, S.A

¡iBALANCES [E SITUACiÓN DE LOS AÑOS 1995, 1996, 1997 Y 1998 BALANCES DE SITUACiÓN DE LOS AÑOS 1995, 1996, 1997, 1998

Ul
O

(Millones de pesetas) (Millones de pesetas) m
:;¡

All!lLQ lli§. 1!!!!2 1997 1ill. PASIVO 1995 1996 1997 199B
C,

3
INMOVILIZAOO: FONDOS PROPIOS: ....
Gastos de establecimiento 14 9 4 2 Capital suscrito 20.053 446 446 10 C!)

Inmovilizaciones maleriales 6.755 4.732 3.716 872 Prima de emisión 32.084
O

Terrenos ycontruccíones 8.485 8330 7.202 825 Resultados negativos ~e ejercicios anteriores (34.633)
Instalaciones técnicas ymaquimria 142488 143.460 138.370 10.101 Pérdidas yGanancias (Pér~ida) (71.158) (15.441) (25.152) (1.123)
Otras instalaciones, utillaje y moiliario 1914 1.059 6.280 1.131
Amorilzaciones (84.652) (86.637) (86.656) (6.786) Total fondos propios (53.654) (14.995) (24.706) (1.113)
Provisión por depreciación de imovilizado malerial (61.480) (61.480) (61.480) (4.399)

CREDITOS PARTICIPATIVOS: 1.293
Inmovilizaciones financieras 17.573 1.113 940 91 Entidsdes de crédito 1.293
ParticipaciMes en empresas ~egrupe y asociadas 1209 705 659 27
Cartera de valores a largo plazo 543 250 250 " INGRESOS A DISTRIBUIR VARIOS EJERCICIOS: 50 15
Crédito a accionistas 15.521 Subvenciones de capital 29
Otros créditos 272 223 145 64 Ingreses a distribuir en varios ejercicio!! 21 15
Depósitos y fianzas constituidos3 largo plazo 42 53 69 65 (f)

Provisiones (14) (118) (183) (85) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 2.900 1.405 1.309 6.092
Ql.
O-
Ql

Deudores a largo plazo -- 15.521 _. ACREEDORES A LARGO PLAZO: 31.270 30.544 26.817 3.892 C... O
Créditos a accionistas 15.521 -- Emisión de obligaciones 211 198 185 --

Deudas con entidades de crédito 48 960 793 00
C!)

Totallnmovilizalo 24.342 21.375 4.660 965 Deudas con empresas del 9ruPO yaccionistas 10.093 8.492 6.891 Ql

Olros acreedores 20.918 20.894 18.948 3.892 ce
GASTOS A DISTRIBUIR VARIO; EJERCICIOS 81 3 .. .. O

rJ>....
O

ACTIVO CIRCULANTE: ACREEDORES A CORTO PLAZO: 82.971 7.492 13.185 16.421
Existencias -- -- Emis'lon de obligaciones Sg 87 68 225 N

O
Deudores 32.483 938 930 2.346 Deudas con entidades de crédito 905 218 171 793 O
Inversiones financieras temponles 6.903 1.879 10.724 21.842 Oeudas can empresas del Grupo y accionistas 66.479 1.614 10.330 CAl

Tesoreria 984 233 272 114 Acreedores comerciales 10.896 699 223 249
Ajustes por periodificaeión 37 33 29 28 Olras deudas no comerciales 5.632 4.830 2.394 15.154

Ajustes per periodlfrC8Ción pasivos -- 44
Total activo circu~nle 40.407 3.083 11.955 24.330

TOTAL 64.830 24.461 16.615 25.295 TOTAL 64.830 24.461 16.615 25.295

oc

"



ANEXO VIII 112

ALTOS HORNOS DE VIZCAYA, S.A

CUENTAS DE PÉR:>IDAS Y GANANCIAS DE LOS AÑOS 1995, 1996, 1997 Y 1998

(Millones de pesetas)

DEBE 1995 1996 tili 1998

GASTOS:

Redu¡;¡;;ión de existencias de pnduc10s terminados
yen curso de fabricación 4.662

Aprovisionamientos 43.295 20644
Gastos de perscnal 13133 9.063 4.580 3772
Dotaciones para amcrtizacione de inmovilizado 5.076 2.221 24 75
Variación de las provisiones de:réifico 273 282 (44) (2)
Otros 9astos de explotación 19.427 7.802 1.118 958

85.866 40.012 5.678 4.803

Gastos financieros y 9asl05 asi,ljlados 6791 2.478 2046 1.467
Variación de las provisiones denverslones
finanCieras - 15 (4)
Diferencias negativas de camb' 1.988 82

8.779 2.560 - 1.463

Variación de provisiones de inmvilizaciones
financieras 34 51 106 55

Pérdidas procedentes del inmoilizado inmalerial,
material y cartera de conlrol 12 111 383 111
Gastos extraordinarios 82.679 9.447 29.816 17307
Gastos y pérdidas de otros ejerllcios 23 60 - 908

82.748 9.669 30.305 18.381

impuesto sobre soaedades (9.850) (20.403)

ca
ca
I

ANEXO VIII 2/2

ALTOS HORNOS DE VIZCAYA, S.A

CUENTAS DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS DE LOS AÑOS 1995, 1996, 1997 Y 1998

(Millones de pesetas)

J:!A..li.B. 1995 lli§ tili 1998

INGRESOS:

Importe neto de la cifra de negocios 84.328 34.375

Aumento de existencias de productos terminados
yen curso de fabricaaón
Otros ingresos de explotación 1.004 134 830 980

1. Pérdidas de explotación 534 5503 4.847 3.822
85.866 40.012 5.678 4.803

Ingresos de particlpaaones de capital en empresas
del Grupo - 169 35

U'l
In9resos de otros valores negociables y de aéditos

Q).

C'"
de activo inmovilizadc 52 23 Q)

Otros intereses e ingresos asimilados 1.596 1.343 147 62
Q.
O

Diferencias positivas de cam:1io 1.393 68 5 ..
c.D

11. ResuHados financieros negativos 5.736 957 1.874 1.401 Q)

8.779 2.560 2.061 1.463 ce
111. Pérdidas de las actividades ordinarias 6.272 6.460 6.721 5.223

O
C/)

8'
Beneficios en enajenación de inmovilizado material

!§inmaterial y cartera de controi 11.220 268 120 1.242

Subvenciones de capital transferidas al resu~ados
del ejercicio 59 66

Ingresos extraordinarios 6.461 91 1.029 459
Ingresos y beneficios de otros ejercicios 122 264 875 378

IV. Resultados extraordinarios negativos 64.686 8.980 28.281 16.302
62.748 9.669 30.305 18.361

V. Pérdidas antes de impuestos 71.158 15.440 35.002 21.525

VI. Resultado dolojorciciO (Pérdidas) 71.158 15.440 25.152 1.122
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SOCIEDADE¡ DEL GRUPO AHV·ENSIDESA CAPITAL, S.A. ¡Q @ " I~iii" ;;
~ "ti
J ;JJ

" '"SOCIEDAD DOMINAN'E DEPENDIENTES (100% Capital Social) "
w m

<l '< <
Corporación de la Siderurgia Intgral, S.A. (1) J'~.~ ,~,,~, '''''''..~, ... (2)

~ ;; Cii
en '" (5

Constiluida en 1991 Constih.Jida en 1950
~

!",. O> Z
i'- m

(Cambio de denominación el 1995) • Altos Hornos de Vizcaya, S.A. (3) " c. (fJ

" "t Coostituida en 1902 " iD elc.
AHV· Ensidesa Capital, S.I. (1) " '" m

'"0 llJ »o
(1) En 1992 el ~ital social se dslbula, al 50%. entre ellNI y la DGPE, que recibió Su participaci6n del Banoo 3 " -<

"
o

Exterior de España. SAo En 199 el1 OO*' del capital social se transmitió a la AJE, pasando en 1997 a SEPt. ~
o io eo ~ o el

~ /JI " ... ..,
(2) En 1995 esta sociedad venOió IINI y a la DGPE las accioneS de eSI Planos, SA y eS! Productos L~os. SA .... o .... 0 en » U1o: :.. OfJ'1NO

recibidas en compensación de~ aportación de a:::livos y paSiVOS realizada en eJecuClón del PIIIl de Compeli- m
~

0<000 (fJ 0).

bvidad
C. OÍ,IJ~O C-
m m O)

(3) En 1995 esta soci8dad V8ndió IINI y a la DGPE las accíon8s de eSI Plilnos. SA redbid8s 8f1 compenS<ldótl U (fJ C.

de la ~OI1acl6n de acllvos y pslvos realizada en ejecuciÓn del Plan de Co~elltlvldad"

¡¡ -1 O

~
»...
~

lo CDc. '" Z
o ~ ...

~"'"o> .. 0 .... 01
/JI m

SOCIEDA ES DEL GWPO ACERALlA CORPORACION SIDERUR ICA, S.A.
DI .. lo wt..J~ r- >< O)

§" '" el "0<0 m o
(privatizado en 1997)

o ",o ,,~ ... (fJ >< O
o' Cfl
c. e ....

SOCIEDADES DOMINAITES DEPENDIENTES (100% Capital Social) " m O
;¡; ~ r-
<O N

io
"'ti

N

Corporación Vde Productos 5denírgicos, ~ N '" '" o> .. ~" '" O.... ".... ..,
in ... .. o"' .... r- O

Largos, Planos y TransformalOs, S.A. (11 • C.S.I. Planos, S.A. in ¡" .. .. Oi\)N »
/JI Q '" Q .. 00>0 W

Con5tiluida en 199<4

t
Constituida en 1994

.., <lO ~ ~ ~ oo~ Z

EI23 de juliO EX! 1997 pasó a dEpender
el

(Cambio de denominacion .n 1995) directamente de la AJE por compra del
m, 100°;' de su capaal soda! ; O

C.S.1. Corporación Slderú"lca, S.A. ~
.. N /JI .,

...~"
.., O.. !" .... Q o"' .... Q) s:

• C.S.I. Productos largos, S.A. O> .. .... .. .. ONt..J... "'ti
(En julio de 1997 eS! Planos. SA compró n la ,lE el 100% Constituida en 1994 O; /JI ,g o o> 0000- ~ <lO 0"'- m
de las acciooes de eSI Corpora;ión SiderurgiCl y procedió + -1
a su dlsoludÓll siflliquidadón, asumierxjo su diVO '1 pasi- (Cambio de denominación en 1997) ::i
'0'0 eSI Plano!;, S,A.,) t

~

:$io, Aceralia Productos Largos, S.A. ~ .. w
'" '" ... ,,'" '" el<lO

..,
C.S.I. Planos, S.A

.., ~

~
.... <lO 000" »;., io ;., io o .... i-v

(Nueva sociedad dominante del Grpo en 1997) · C.S.1. Transformados, S.A. (2) '" ..
~ ~

.. 0"'0 e
'" ... Q 0"'-

t Constituida ¡¡n 1994

(Cambio de denominación ,n 1.997)
,. 1m, (Cambio de denominación en 1997) "'~

ACERALIA • Corporación Si<irúrgica, S.A. • ~ N N ... /JI "-,, 83

(privatizada a finales de 1997 Aceralia Productos Transformados, S.A.
N PO /JI .., ... ""' .... 0=
In O> .. ;., :.. oe;,r-u o.. ~o> ~ w '" o 000 CD.... O> ~ ~ lO 000- ~

(1) En 19~ las partiopadOnF!S dllNI (50%) '1 de 1:1 DGPE 150%) en su ~ital r.ocial pasaran a la AIF, En 1997 o.

el 100% del capital social pas a SEPI. ~
{2} En 1995 ofita SOcie\l3d asunólos ~Ct¡"05 y pag'vos de Lamina¡,,;iOOe5 de Lesaca, SA y ~rfil en Frio, SA, -lll

filiales de AHV IJ ENSIDESA " .. ~

01 ~ " ~ [!'"<lO <lO Q) N ,J:l.CC01""'¡... ... io '" o Nlr>W(J')
~in o o O> o'....JhJ~

N Q) ~ '" ~
0""0(0

CO N ... oo>m.:.-

Fuente: Tnbunal de Cuentas
'00

CD



90 Sábado 9 ago~o 2003

ANEXO XI

Suplemento del BOE núm. 190

AYUDAS AUTORIZADAS PARA EL GRUPO A.H.V-ENSIDESA CAPITAL POR CONSEJO DE MINISTROS PARA EL PERíODO 1.995-2.001
(en millones de Desatas)

1.995 1.996 1.997 1.998 1.999 2.000 2.001 TOTALES

Ampliación de capital Sds latentes 40.000 36.494 22.429 98.923
Anualidad aDlazada oara el DaDO de aooiones 27.201 27.201 27.201 27.201 27.201 27.201 27.201 190.407
Avales del Estado a AEC la Sideruroia InteQral 9.500 12.898 16.613 17.748 34.630 21.573 112.962
Asunción Deuda 54.000 59.000 39.000 40.000 44.000 34.000 10.577 280.577
Caoitalización de deuda 44.363 44.363

ITOTAL CON AVALES

ITOTAL SIN AVALES

130.7011

121.2011

179.9561

187.0581

82.8141

88.2011

84.9491

67.2011

105.831!

71.2011

82.7741

81.2011

60.2071

80.2071

727.2321

814.2701

Fuente: Acuerdos de Consejo de Ministros de octubre de 1.994 y de marz.o de 1.995.

ANEXO XII

(mil Ion.,.; de pe...ta5)

AYUDAS ESTATALES TRANSFERIDAS EN EL PERíODO 199212000
1.992 1.993 1.994 1.995 1.996 1.997 1.998 1.999 2.000 TOTALES

Caoltallzaolón AHV Junio 92 50.000 50.000
Ca Italizaclón Ensldesa-AHV febrero/94 97.425 97.425
Capitalización AHV Ensidesa Ca ital 43.506 40.000 34.565 48.220 166.291
Asunción de Deuda 54.000 130.050 184.050
Primer oaoo de .accionistas de trtulos eSI 27.201 27.201
In reso por venta de acciones a eSI 24.506 24.506
Aportación $o-cios compensación de pérdidas 33.480 94.228 25.285 152.993

TOTAL APORTACIONES 50.000 97.425 43.506 146.707 130.060 33.480 94.228 69.850 48.220 702.456

IMENOS COSTES SOCIALES EN PTAS CORRIENTES 01 16.3841 21.0461 20.6721 26.7311 32.0191 34.4321 38.2371 80.8111 270.3321

IRESTO DE APORTACIONES EN PTAS CORRIENTES 50.0001 81.0411 22.4601 125-0351 103.3191 1.4611 59.7981 21.6131 (32.59111 432.1341

'YAI 08 A.~TIIAI AI=_C:::Tn nI:' ADnCloTA ...... X ..ICc: ro"'. "'-0-"" ....•·•... ~I ............., ."....,. ........., ........"'. 9161 36.4631 IJ.404' \19.400)( 342.1361

Fuente: Tribunal de Cuentas



Suplemento del BOE núm. 190 Sábado 9 ago~o 2003

ANEXO XIII

91

'D.Nr-:¡;;1 4r:lnN 1¡;;llrl4 (millones de pesetas)

1,992 1.993 1.994 1.996 1.996 1.997 1.998 1.999 2.000 TOTALES

OblJaaclones Convertibles ICO 50.000 - 50.000

Cancelación o TraSDaso a CID de deudas a liD .. 71.907 45.223 42,595 130.050 12.245 146.858 6.143 .. 455.021

·Obligaciones -- 74 61 20.000 30.000 27 -- -- -- 50.162
-Deudati con Entidadt:l5 de Crédito -- 35.217 28.214 22,595 100,050 5.109 105.203 -- -- 296,388
-Préstamo IN' -- 25.239 1.496 -- -- -- -- -- -- 26.735
-Otras Deudas -- 11.377 15.452 -- 7.109 41.655 6,143 -- 61.736

Disminución de Acreedores a cJl"j (23.389) 14.340 137,711 49,307 20.763 (131.791 28.093 34.955 129.989

-Deudas con Entidades de Crédito .. 13.797 15.729 20.656 16.295 9.849 (99.521) 23.649 24.296 25.150
-Financiación INI .. 5.093 12.270 1,644 -- .. -- -- -- 19.207
-Otras Deudas -- (42.279) (13.659) 115.011 33.012 10.914 (32.270) 4.244 10.659 65.632

TOTALES 50.000 48.618 69.663 180,306 179.367 33.008 16.087 34.236 34.966 836.010

Fuente: Tribunal de Cuentas

ANEXO XIV

(millonea de pesetas)

OBLIGACIONES SOCIALES APLICADAS

1.993 1,994 1.995 1.996 1.997 1.998 1.999 2.000 TOTAL

-Fondo Promoción Empleo 1.023 .. 4,908 1.481 4.307 2.287 515 3,308 17.829

-Coste Expediente Sidmed 131 325 -- -- -- -- .. -- 456

-Jubilaciones y Pensiones Sociedades Latentes 3.706 3.881 1.848 5.667 2.917 6.315 9.610 2.631 36.977

-Obligaciones Aplicadas a Provisiones 5.828 8.282 -- -- -- .. -- -- 14.110

-Pensiones eSI -- -- -- -- 3.000 -- -- -- 3.000

-Compromisos Exteriorizados ~
~ -- -- -- -- 48.219 48.219

OBLIGACIONES APLICADAS POR PLANES DE RECONVERSIONES ANTERIORES 10.690 12.488 6.756 7.148 10.224 8.602 10.325 54.358 120.591

-Prejubilaciones y acciones entregadas 4.780 8.213 15168 20431 21444 25,617 27481 27.126 150.260

-Bajas incentivadas e indemnizaciones por cese 914 345 425 963 351 2.497 -- 6,616

-Expediente suspensión temporal (ordinarIas) -- -- 1.126 1.361 1.529 -- 4.016

OBLIGACIONES POR BAJAS PREVISTAS EN EL PLAN 6,694 8.668 16.693 22.640 21.796 29.476 29.010 27.126 169.791

COSTES SOCIALES TOTALES PTAS CORRIENTES 16.384 21,046 22.349 29.688 32.019 38.077 39.335 81.484 280.382

ISUBVENCIONES CECA (1.67711 12.967~1 (3.64511 (1,098)1 (67311 (10.06011

ICOSTES SOCIALES NETOS DE SUBVENCIONES CECA

IVALOR ACTuAL DE LAs OBLIGACIONES sociALES APLicAbAs

Fuente: Tribunal de Cuentas

16.3841 21.0461 20.6721 26.7311 32.0191 34.4321 38.2371 80.8111 270.3321

14.4591 16.3911 14.2091 16.2151 17.1411 16.2671 15.9421 21.4771 132.1011
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ANEXO XV

Suplemento del BOE núm. 190

SIENES MATERIALES DE AHV NO INCLUIDOS EN LA APORTACiÓN POR RAMAS DE ACTIVIDAD DE 1.995
(millone9 de pegeta9)

NO APORTADOS RETIROS SALDO A
CONCEPTOS A CSI PLANOS 1995 31-12-95

Terrenos y bienes naturales 5.795 3.757 2.038

Edificios y otras construcciones 6.839 393 6.446

Instalaciones técnicas y maquinaria 153.668 10.334 143.334

Otro Inmovilizado 1.079 10 1.069

Total coste 167.381 14A94 152.887

Amortizaciones:

Edificios y otras construcciones (4.012) (139) (3.873)

Instalaciones técnicas y maQuinaria (87.033) (7.087) (79.946)

Otro Inmovilizado (833) - (833)

Total amortizaciones (91.878) (7.226) (84.652)

Provisiones depreciación Inmovilizado:

Provisión Edificios y otras construcciones (59.090) -- (59.090)

Provisión Instalaciones técnicas y otro inmovilizado (5.211) (2.821) (2.390)

Total provisión (64.301) (2.821) (61.480)

Valores netos:

Terrenos y bienes naturales 5.795 3.757 2.038

Edificios y otras construcciones, Instalaciones técnicas
I y maQuinaria Y Otro Inmovilizado 5.407 690 4.717

TOTAL NETO 11.202 4.447 6.755

Fuente: Tribunal de Cuentas

ANEXO XVI

BIENES MATERIALES DE AHV NO INCLUIDOS EN LA APORTACiÓN POR RAMAS DE ACTIVIDAD DE 1.995
(millones de pesetas)

DETALLE Y EVOLUCiÓN DE LAS INVERSIONES FINANCIERAS EN EL PERIODO 1.995-1.998

(Millones de pesetas)

IINVERSIONES FINANCIERAS 1995 1996 1997

1I
199B

LlP C/P UP C/P LlP ! C/P UP I CIP

Participaciones puesta en equivalencia: 1.709 300 576 293 299
Sefanitro S,A 1.414 576
A.l Abra rndustrial,SA (Española Minas Somorr.) 295 300 293 299
Participaciones empresas grupo y asociadas: 499 499 505 25 10
Agua.s y Saltos del Zadorra. SA 470 470 470
Agruminsa 10 '0
S.A. 8asauri (Oficina Dinamizaci6n activos) 25 25 25 25
Cartilf, S.A 4 4
Cartera de Valores: 1.206 18.935 914 1.858 425 6.822 325 1.477
Imelsol, S.A. 52 52 52
Be.az, S.A 2 2 2 2
Inverasturias 150 150 150 300
Mussini 437 437
TASI 1535
Otras empresas 29 331 23 23 23
Valores de renta fija 536 16.604 250 323 250 6.770 1.477
Créditos B accionistas (acciones e.s.!.) 135.998 27.201
Otras inversiones financieras 336 342 255 191
Créditos a empresas puesta en equivalencia: 447 447 447
A.I. Abra Industrial,SA (Española Minas Somorr.) <47 447 447
Créditos a empresAs grupo y a!ioeiadas: 354
Agruminsa. S,A.

160 84 57.343 127.115
otros créditos 2.693
Provisiones: (14) (117) (183) (52) (415) (457)
Inverasturias (300)
A 1. Abra Industrial,SA (Española Minas Somorr.) (447)
Agrumins<.'J; (106) (10)
Cartíll,S.A (4) «)
Imetsol, S.A. (10) (52) (52)
Aguas y Saltos del Zadorra (8) (8)
Depósitos y fianzas (53) (89) (115)

ITOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 11 139.7341 46.2961 ! 1.938! 2.965!! 1.2951 64.560 I! 1261 131.9381

Fuente: Tribunal de Cuentas
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ANEXO XVII

EVOLUCiÓN DE LA DEUDA APLAZADA DE LA SEGURIDAD SOCIAL EN EL PERioDO 1995·1998
(millones de......e"'s"'e"'t..a..sL.- -===== ....

EMPRESA
ICONCEPTO 1 TOTAL ENSIDESA A.H.VS.A L. LESACA AGRUMINSA

JAplazamiento 1.995 11 59.386\ 40.076\ 14.8861 3.9861 4381

Condonación intereses
•
57681 .5. 3891 •

2931 .~;~I :~ICondonación recar o ·8805 ·6.696 ·1.427

IAplazamlento 1.996 11 44.8131 27.9911 13.1661 3.2301 4261

Amortización antici ada 1.997 '5°~~1 •
3124

1 -15~~1 •
360

1Com ensación deuda

IAplazamlento 1.997 11 39.8041 24.8671 11.6411 2.8701 4261

Amortización antici ada 1.998 -5486 ·3195 -1496 ·369 ·426
Com ensaci6n deuda ·3 ·3
Intereses incum limiento 1.669 1.054 493 122

'Aplazamiento 1.998 " 35.984( 22.726' 10.6361 2.6231 01

IAmortización primer plazo 1.998 1I -2.2431 -1.4161 .6631 .1641

•Principal pendiente amortización 31/12/98 11 33.7411 21.3101 9.9721 2.4591 01

Fuente: Tribunal de Cuentas

ANEXO XVIII

EVOLUCiÓN DE LA DEUDA APLAZADA DE LA SEGURIDAD SOCIAL EN EL PERIODO 1995·1998
mili n

1.996
1.997
1.998

722
1.475

179

1.964
3.994

485

L:IT.:;O:.:T.:;:A~L ....I LI .....::5:;.:.7:;,0::¡21L- =::.::.I --.;=:.:J .. =""- ....;;.2.;.:;3.:.;78;&1 8:;:.;;:;43=31

Fuente: Tribunal de Cuentas

TRÁMITE DE ALEGACIONES

En cumplimiento de lo establecido en el artículo 44
de la Ley 7/1988, de 5 de abril, de Funcionamiento del
Tribunal de Cuentas, las actuaciones practicadas fue­
ran puestas de manifiesto a los responsables de la
Sociedad fiscalizada, que fonnularon las alegaciones
que se unen al presente lnfonne.


