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lll. OTRAS DISPOSICIONES

MINISTERIO DE INDUSTRIA, ENERGIAY TURISMO

11055 Resolucién de 19 de julio de 2012, de la Comisién Nacional de Energia, sobre
la solicitud de certificacion de Red Eléctrica de Espafia, SAU, como gestor de
la red de transporte de electricidad.

En el ejercicio de las funciones referidas en el articulo 34.bis de la Ley 54/1997, de 27
de noviembre, del Sector Eléctrico, afiadido por el Real Decreto-ley 13/2012, de 30 de
marzo, por el que se trasponen directivas en materia de mercados interiores de
electricidad y gas y en materia de comunicaciones electrénicas, y de conformidad con el
Real Decreto 1339/1999, de 31 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de la
Comision Nacional de Energia, el Consejo de la Comision Nacional de Energia, en su
sesion del dia 19 de julio de 2012, ha acordado adoptar la siguiente

RESOLUCION DEFINITIVA

El objeto de la presente Resolucion definitiva es dar respuesta a la solicitud de Red
Eléctrica de Espana S.A.U. (REE) por la que se solicita de la Comisiéon Nacional de
Energia (CNE), en calidad de Autoridad Reguladora Nacional, la Certificacion Acreditativa
del cumplimiento por parte de REE de las exigencias establecidas en el articulo 9 de la
Directiva 2009/72/CE (que ha resultado incorporado a la legislacion nacional en el articulo
34.1 de la Ley del Sector Eléctrico, en la redaccion dada por el Real Decreto-ley 13/2012,
de 30 de marzo), al objeto de ser autorizada y designada por el Estado espafiol como
Gestor de la Red de Transporte de conformidad con el modelo de separacion patrimonial
«Ownership Unbundled TSO».

El modelo separacién patrimonial «Ownership Unbundled TSO» implica que el
propietario de la red es designado gestor de la misma y que éste es independiente de
cualquier empresa con intereses en la produccidn y el suministro de energia eléctrica. Las
condiciones establecidas en el articulo 34.1 de la Ley del Sector Eléctrico se dictan a fin
de evitar que la misma persona, o grupo de personas, pueda ejercer el control sobre una
empresa de produccion y/o suministro, controlando al mismo tiempo a un gestor de la red
de transporte o una red de transporte, y viceversa, entendiéndose por «control» la
definicién contenida en el articulo 42.1 del Cédigo de Comercio.

Estas condiciones limitan, asimismo, la participacién mayoritaria, el ejercicio de los
derechos de voto de los Consejeros, la participacion en los Consejos de Administracion
y/o la facultad para designar a Administradores al mismo tiempo en empresas de
transporte y suministro/produccion.

El articulo 34.bis de la Ley del Sector Eléctrico regula a su vez el procedimiento de
certificacion de los gestores de redes de transporte y establece que es competencia de la
CNE, como Autoridad Reguladora Nacional, certificar que se cumplen las exigencias
requeridas.

El Consejo de la CNE ha valorado la informacién remitida, que acompafiaba el modelo
de la solicitud de certificacién enviado por REE, al tiempo que ha requerido sucesivas
ampliaciones y clarificaciones de la misma para evidenciar el cumplimiento de todas y
cada una de las exigencias establecidas en la Directiva. En particular ha sido necesario
clarificar la informacion sobre si las empresas o los Consejeros con participacion en Red
Eléctrica Corporacion, S.A., en su calidad de propietario y administrador tnico de REE
podrian tener implicacion en empresas con actividades de produccién y suministro.

Con base en esta informacion, el Consejo de la CNE, en su sesion de 28 de marzo
de 2012, adoptd una Resolucion provisional sobre la certificacion de Red Eléctrica de
Espafia, S.A.U. como gestor de la red de transporte de electricidad, considerando que
dicha empresa habia acreditado el cumplimiento de la exigencia de separacién que
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resultaba de aplicacion. Esta Resolucion provisional fue notificada a la Comision Europea
el propio 28 de marzo de 2012, al objeto de que ésta emitiera el dictamen preceptivo. La
Comision Europea, en su Dictamen emitido el 24 de mayo de 2012, ha coincidido,
esencialmente, con las apreciaciones efectuadas por la CNE en su Resolucion provisional.

Teniendo en cuenta el Dictamen de la Comision Europea, y tras el analisis de la nueva
informacion recibida de Red Eléctrica de Espafia, S.A.U. asi como de la situacion
sobrevenida como consecuencia de la adquisiciéon por el FROB de las acciones del Banco
Financiero y de Ahorros, S.A., el Consejo de la CNE, sobre la base del informe adjunto a
la presente Resolucién definitiva, dictamina que Red Eléctrica de Espafia S.A.U. (REE)
ha acreditado el cumplimiento de todas las exigencias establecidas en el articulo 34.1 de
la Ley del Sector Eléctrico para ser designado gestor de la red de transporte de
conformidad con el modelo de separacion patrimonial «Ownership Unbundled TSO». No
obstante, la persistencia en el tiempo de la situacion generada como consecuencia de la
adquisicion por el FROB de las acciones del Banco Financiero y de Ahorros, S.A. (que
ejerce un 5,4% de derechos en Iberdrola, S.A.), la cual ha sido autorizada por la Comisién
Europea por un periodo de seis meses, determinara la necesidad de realizar una nueva
valoracion de esta circunstancia, en el marco, en su caso, de un nuevo procedimiento de
certificacion.

En cumplimiento del articulo 34.bis, apartado 5, de la Ley 54/1997, del Sector
Eléctrico, la presente Resolucién definitiva sera publicada en el Boletin Oficial del Estado,
junto con el Dictamen de la Comisién Europea, siendo notificada asimismo a la Comision
Europea, para la ulterior publicacion de la designacién de Red Eléctrica ed Espania,
S.A.U., como gestor de la red de transporte en el Diario Oficial de la Unién Europea.

La presente Resolucion definitiva agota la via administrativa, pudiendo ser recurrida
ante la Sala de lo Contencioso-Administrativo de la Audiencia Nacional en el plazo de dos
meses, de conformidad con lo establecido en la disposicion adicional undécima, tercero,
6 de la Ley 34/1998, de 7 de octubre, asi como en la disposicién adicional cuarta, 5, de la
Ley 29/1998, de 13 de julio, sin perjuicio de la posibilidad de interponer frente a la misma
recurso potestativo de reposicion ante la Comision Nacional de Energia, en el plazo de un
mes, de acuerdo con lo establecido en los articulos 116 y siguientes de la Ley 30/1992,
de 26 de noviembre.

Madrid, 19 de julio de 2012.—El Presidente de la Comisién Nacional de Energia,
Alberto Lafuente Félez.

INFORME SOBRE LA SOLICITUD DE CERTIFICACION DE RED ELECTRICA DE

ESPANA, S. A. U., COMO GESTOR DE LA RED DE TRANSPORTE DE ELECTRICIDAD,

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN EL ARTICULO 34.BIS DE LA
LEY 54/1997, DEL SECTOR ELECTRICO

1. Antecedentes

Con fecha de 4 de noviembre de 2011 tuvo entrada en el registro de la CNE escrito de
REE por el que se solicita de esta Comision, en calidad de Autoridad Reguladora
Nacional, la emision de la certificacion acreditativa del cumplimiento por parte de REE de
las exigencias establecidas en el articulo 9.1 de la Directiva 2009/72/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo de 13 de julio de 2009 sobre las normas para el mercado interior
de la electricidad y por la que se deroga la Directiva 2003/54/CE, al objeto de ser
autorizada y designada por el Estado Espafiol como gestor de la red de transporte de
conformidad con el modelo denominado Ownership Unbundled TSO.

Adicionalmente, el articulo 10 de la Directiva 2009/72/CE establece que las empresas
que posean una red de transporte y hayan sido certificadas por la autoridad regulatoria
nacional como empresas que cumplen las exigencias establecidas en el articulo 9 de
dicha Directiva, con arreglo al procedimiento de certificacion establecido en la misma,
seran autorizadas y designadas como gestores de red de transporte por los Estados
miembros.
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A fin de proceder, en su caso, a la certificacion requerida por REE resulta necesario
que se justifique el cumplimiento de los requisitos recogidos en la citada Directiva. Al
respecto, el Consejo de la CNE, en su sesion celebrada el dia 9 de febrero de 2012,
acordd la remision del Modelo de Certificacion recogido en el documento «Commission
Staff Working Paper on certification of Transmision System Operartors of networks for
electricity and natural gas in the European Union», con el fin de que REE lo cumplimentase
y remitiese en el plazo maximo de 10 dias habiles.

Adicionalmente, a la vista de los requisitos recogidos en el articulo 9 de la Directiva
2009/72/CE, se requiri6 a REE una serie de justificaciones. En primer lugar se solicitd
referir y justificar el cumplimiento de tales requisitos para cada accionista significativo con
derecho de voto en Red Eléctrica Corporacion, S.A., y para cada miembro del Consejo de
Administracion que disponga de derechos de voto a la fecha, con independencia de que
la participacion sea directa o indirecta. En segundo lugar, se requirid, para cada miembro
del Consejo de Administracion o de cualquier 6rgano que represente a la empresa, que
se informase sobre la pertenencia al Consejo de Administracion o de cualquier érgano
que represente a una empresa que lleve a cabo cualquiera de las funciones de generacion
y suministro.

El 28 de febrero de 2012 ha tenido entrada en el registro de la CNE escrito de REE
por el que se responde a las cuestiones planteadas y se facilita cumplimentado el Modelo
de Certificacion recogido en el documento «Commission Staff Working Paper on
certification of Transmision System Operartors of networks for electricity and natural gas
in the European Union».

El 15 de marzo de 2012 se solicité informacion adicional acerca de los cambios en el
Consejo de Administracion de Red Eléctrica Corporacion, S.A. operados con posterioridad
al escrito de REE de 28 de febrero de 2012 la cual fue aportada con fecha 22 de marzo
de 2012.

El 28 de marzo de 2012 el Consejo de la CNE aprobd la Resolucién provisional sobre
la certificacion de REE como gestor de la red de transporte de electricidad, de conformidad
con lo establecido en la Directiva 2009/72/CE.

Posteriormente, con fecha 31 de marzo de 2012, fue publicado el Real Decreto Ley
13/2012, de 30 de marzo, por el que se transponen directivas en materia de mercados
interiores de electricidad y gas y en materia de comunicaciones electrénicas, y por el que
se adoptan medidas para la correccion de las desviaciones por desajustes entre los
costes e ingresos de los sectores eléctrico y gasista. El articulo 1, apartado siete del
mismo, adiciona un nuevo articulo 34 bis a la Ley 54/1997,d e 27 de noviembre del Sector
Eléctrico, en el que se regula la «Designacion y certificacion del gestor de red de
transporte», atribuyendo a la CNE la competencia de certificacion y regulando el
procedimiento para ello, sin introducir ningun tramite distinto a los que se regulan en el
articulo 10 de la Directiva 2009/72/CE, que fue aplicado por la CNE para la Resolucién
provisional. Dicha publicaciéon fue comunicada a la Comisiéon Europea con fecha 13 de
abril de 2012.

El 24 de mayo de 2012, la Comision Europea emitié6 su Dictamen acerca de la
certificacion de esta empresa, el cual fue recibido en el Registro de la CNE el 29 de mayo
de 2012.

El 4 de junio de 2012 ha tenido entrada en el registro de la CNE escrito de REE, por el
que pone en conocimiento de la CNE los nuevos cambios habidos en el Consejo de
Administracién de Red Eléctrica Corporacién, S.A., asi como informacién adicional acerca
del cumplimiento de las condiciones de separacion.

2. Normativa aplicable
a. Sobre la necesidad de separacién de actividades

Una de las medidas mas recurrentes de la legislacion europea y que se establece en
la Directiva 2009/72/CE, para la consecucion de un mercado interior de la electricidad que
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sea eficiente, hace referencia a la separacion efectiva de las actividades de produccion y
suministro de electricidad de las actividades de gestion de las infraestructuras.

En sus considerandos (9), (10) y (11) la Directiva 2009/72/CE reconoce la ineficacia
de las normas sobre separacion juridica y funcional contempladas en la anterior Directiva
2003/54/CE para alcanzar la separacion efectiva de los gestores de redes, y justifica la
necesidad de nuevas medidas que afiancen esta separacion.

Considerando (9).

«Sin una separacion efectiva entre las redes y las actividades de produccién y
suministro («separacion efectiva»), existe un riesgo de discriminacion, no solo en la
explotacion de la red sino también en lo que se refiere a los incentivos de las
empresas integradas verticalmente para invertir adecuadamente en sus redes.»

Considerando (10).

«Las normas sobre separacion juridica y funcional contempladas en la Directiva
2003/54/CE no han llevado sin embargo a una separacion efectiva de los gestores
de redes de transporte (...).»

Considerando (11).

«La separacion efectiva solo puede asegurarse mediante la eliminacién del
incentivo que empuja a las empresas integradas verticalmente a discriminar a sus
competidores en lo que se refiere al acceso a la red y a la inversion. La separacion
patrimonial, entendiendo por tal una situacion en la que el propietario de la red es
designado gestor de la red y es independiente de cualquier empresa con intereses
en la produccién y el suministro, es evidentemente una manera efectiva y estable
de resolver el conflicto de interés inherente y garantizar la seguridad del suministro.
Por ello, el Parlamento Europeo, en su Resolucién, de 10 de julio de 2007, sobre
las perspectivas para el mercado interior del gas y la electricidad, sefialaba que la
separacion patrimonial al nivel del transporte es la herramienta mas eficaz para
fomentar las inversiones en infraestructuras de una manera no discriminatoria, el
acceso justo a la red de nuevos operadores y la transparencia del mercado. En
virtud de la separacion patrimonial, debe exigirse, por lo tanto, a los Estados
miembros que velen por que la misma persona o0 personas no puedan ejercer
control sobre una empresa de produccion o de suministro y, al mismo tiempo,
ejercer control o cualquier derecho sobre un gestor de la red de transporte o una
red de transporte. De la misma manera, el control sobre una red de transporte o
sobre un gestor de la red de transporte debe excluir la posibilidad de ejercer control
o cualquier derecho sobre una empresa de produccion o de suministro. Dentro de
dichos limites, una empresa de produccién o de suministro puede tener una
participacion minoritaria en un gestor de la red de transporte o en una red de
transporte.»

El articulo 2 de la Directiva 2009/72/CE, define a su vez la figura del gestor de la red
de transporte:

«A los efectos de la presente Directiva, se entendera por:

(...)

4) «gestor de la red de transporte»: toda persona fisica o juridica que realice
la actividad de transporte y sea responsable de la explotacion, el mantenimiento vy,
en caso necesario, el desarrollo de la red de transporte en una zona determinada,
asi como, en su caso, de sus interconexiones con otras redes, y de garantizar que
la red tiene capacidad para asumir, a largo plazo, una demanda razonable de
transporte de electricidad.»
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La importancia de estas consideraciones sobre la separacion efectiva aparece
destacada en el Preambulo del Real Decreto-ley 13/2012, de 30 de marzo, por el que se
trasponen directivas en materia de mercados interiores de electricidad y gas y en materia
de comunicaciones electrdnicas, y por el que se adoptan medidas para la correccion de
las desviaciones por desajustes entre los costes e ingresos de los sectores eléctrico y
gasista. Este Real Decreto-ley incorpora a la legislacion nacional la Directiva 2009/72/CE.
Con relacion a la separacion de actividades, en el apartado 11l de su Preambulo, sefiala lo
siguiente:

«Para garantizar la independencia entre las actividades de red y las actividades
de generacién y suministro se tienen en cuenta los requisitos establecidos en la
Directiva 2009/72/CE en cuanto a las limitaciones en la participaciéon en empresas
y toma de control de las mismas, y se contempla la designacién de los gestores de
redes de transporte,...»

b. Sobre los modelos de separacion de actividades

La Directiva 2009/72/CE afirma la necesidad de eliminar el incentivo que empuja a las
empresas integradas verticalmente a discriminar a sus competidores en lo que se refiere
al acceso a la red y al desarrollo de infraestructuras.

Para asegurar la separacion efectiva de la gestion de la red por gasoducto respecto a
las actividades de suministro y produccién, la Directiva da a los Estados miembros la
posibilidad de optar por alguna de las tres opciones siguientes para cada empresa
verticalmente integrada, titular de redes de transporte:

1. La separacion patrimonial del gestor de la red — Articulo 9.

2. Lacreacion de un gestor de la red independiente (ISO) — Articulo 13.

3. La creacion de un gestor de transporte independiente (ITO) — Disposiciones del
Capitulo V.

En un mismo Estado se pueden dar varios modelos al mismo tiempo.

1. La separacién patrimonial del gestor de la red

La separacién patrimonial de la red implica que el propietario de la red es designado
gestor de la misma y es independiente de cualquier empresa con intereses en la
generacion y el suministro. Una vez realizada la separacién patrimonial para una red de
transporte, la Directiva no permite modificar este modelo.

La separacion patrimonial se establece en el articulo 9 de la Directiva, que dicta
normas para evitar que la misma persona o grupo de personas pueda ejercer el control o
cualquier derecho sobre una empresa de produccién y/o suministro y, controlando al
mismo tiempo un gestor de la red de transporte o una red de transporte, y viceversa,
entendiéndose por «control» la definicidn contenida en Reglamento (CE) no 139/2004 del
Consejo, de 20 de enero de 2004, sobre el control de las concentraciones entre empresas
(Reglamento CE de fusiones).

Asimismo, limita la participacion mayoritaria, al mismo tiempo, en empresas de
transporte y suministro/generacion, el ejercicio de los derechos de voto, la participacion
en los Consejos de Administracién de empresas y la facultad para designar a dichos
administradores. Cuando los derechos corresponden al Estado miembro u otro organismo
publico, no se considerara que son la misma persona o personas dos organismos publicos
distintos que ejerzan el control, uno sobre el gestor de la red de transporte y otro sobre la
empresa de suministro/generacion. En su articulo 9 se indica:

1. Los Estados miembros garantizaran que, a partir del 3 de marzo de 2012:

a) toda empresa propietaria de una red de transporte actue como gestor de la
red de transporte;
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b) una misma persona o personas no tengan derecho:

i. a ejercer control, de manera directa o indirecta, sobre una empresa que
lleve a cabo cualquiera de las funciones de produccién o suministro, y a ejercer
control, de manera directa o indirecta o a ejercer derechos en un gestor de la red
de transporte o en una red de transporte, o

ii. a ejercer control, de manera directa o indirecta, sobre un gestor de la red
de transporte o una red de transporte ya ejercer control, de manera directa o
indirecta o a ejercer derechos en una empresa que lleve a cabo cualquiera de las
funciones de produccion o suministro;

c) la misma persona o personas no tengan derecho a nombrar a los miembros
del consejo de supervisidon o del de administracion o de los érganos que representen
legalmente a la empresa, de un gestor de la red de transporte 0 una red de
transporte, y, directa o indirectamente, a ejercer control o ejercer derechos en una
empresa que lleve a cabo cualquiera de las funciones de produccién o suministro, y

d) ninguna persona tenga derecho a ser miembro del consejo de supervision,
del de administracion o de los érganos que representen legalmente a la empresa a
la vez de una empresa que lleve a cabo cualquiera de las funciones de produccion
o suministro o de un gestor de la red de transporte o una red de transporte.

2. Los derechos indicados en el apartado 1, letras b) y c), incluiran, en
particular:

a) lafacultad de ejercer derechos de voto;

b) Ila facultad de designar a miembros del consejo de supervisién o de
administracion o de los 6rganos que representen legalmente a la empresa, o

c) la posesion de la parte mayoritaria.

3. Alos efectos de lo dispuesto en el apartado 1, letra b), el concepto de
«empresa que lleva a cabo cualquiera de las funciones de generacién o suministro»
corresponde al concepto de «empresa que realice cualquiera de las funciones de
produccién o suministro» tal como se define en la Directiva 2009/73/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 13 de julio de 2009, sobre normas comunes
para el mercado interior de la electricidad y los términos «gestor de la red de
transporte» y «red de transporte» corresponden a los conceptos de «gestor de la
red de transporte» y «red de transporte» tal como se definen en dicha Directiva.

4. Los Estados miembros podran autorizar exenciones de lo dispuesto en el
apartado 1, letras b) y c¢), hasta el 3 de marzo de 2013, siempre y cuando los
gestores de red de transporte no formen parte de una empresa integrada
verticalmente.

5. La obligacién que establece el apartado 1, letra a), del presente articulo se
considerara cumplida cuando se dé una situacién en la que dos o mas empresas
que posean redes de transporte hayan creado una empresa conjunta que actue en
dos o méas Estados miembros como gestor de las redes de transporte
correspondientes. Ninguna otra empresa podra formar parte de la empresa
conjunta, a menos que haya sido autorizada como gestor de red independiente en
virtud del articulo 13 o como gestor de transporte independiente a efectos del
capitulo V.

6. En la aplicacion del presente articulo, cuando la persona a que se refiere el
apartado 1, letras b), c) y d), sea el Estado miembro u otro organismo publico, no
se considerard que son la misma persona o personas dos organismos publicos
distintos que ejerzan el control, respectivamente, uno sobre un gestor de la red de
transporte o sobre una red de transporte y, otro, sobre una empresa que realice las
funciones de produccién o suministro.
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7. Los Estados miembros se aseguraran de que ni la informacién sensible a
efectos comerciales a la que se refiere el articulo 16, que obre en posesion de
cualquier gestor de la red de transporte que forme parte de una empresa integrada
verticalmente, ni el personal de este gestor de la red de transporte se transfieran a
empresas que realicen cualquiera de las funciones de generacion y suministro.

8. Si el 3 de septiembre de 2009, la red de transporte perteneciera a una
empresa integrada verticalmente, los Estados miembros podran decidir no aplicar
el apartado 1.

En tal caso, los Estados miembros de que se trate optaran:

a) bien por designar a un gestor de red independiente con arreglo al articulo
13, (ISO).
b) o bien por cumplir las disposiciones del capitulo V. (ITO).

9. Si el 3 de septiembre de 2009 la red de transporte perteneciera a una
empresa integrada verticalmente y hubiera acuerdos existentes que garanticen una
independencia mas efectiva del gestor de la red de transporte que las disposiciones
del capitulo V, los Estados miembros podran decidir no aplicar el apartado 1.

10. Antes de que una empresa pueda ser autorizada y designada como gestor
de la red de transporte conforme al apartado 9 del presente articulo, debera ser
certificada segun los procedimientos establecidos en el articulo 10, apartados 4, 5
y 6, de la presente Directiva, y en el articulo 3 del Reglamento (CE) no
714/2009,segun los cuales la Comisién verificara que los acuerdos existentes
garanticen claramente una independencia mas efectiva del gestor de la red de
transporte que las disposiciones del capitulo V.

11. En cualquier caso, no podra impedirse a ninguna empresa integrada
verticalmente y propietaria de una red de transporte que tome medidas para dar
cumplimiento a lo dispuesto en el apartado 1.

12. Las empresas que realicen cualquiera de las funciones de generacion o
de suministro en ningun caso tendran la posibilidad de controlar directa o
indirectamente a los gestores de redes de transporte independientes de un Estado
miembro que aplique lo dispuesto en el apartado 1, ni de ejercer ningun derecho
sobre ellos.

2. Gestores de Red independientes: ISO

El gestor de red independiente (ISO), regulado en el articulo 13 de la Directiva
2009/72/CE, consiste en la designacion de una empresa, propuesta por el propietario de
la red, con separacion legal y funcional de las actividades de aprovisionamiento/
suministro, y que ademas es ajena al grupo empresarial, para llevar a cabo la gestién de
la red. Se incluye la obligacién de que el ISO cumpla el articulo 9 en lo que se refiere a la
ausencia de control y derecho de voto en empresas de aprovisionamiento y suministro.
Ademas, el ISO debera demostrar su capacidad técnica, financiera y de recursos para
desempenar sus funciones y su capacidad para cumplir el Reglamento 714/2009. En
cualquier caso, la designacion esta supeditada a la aprobacién de la Comision Europea.

3. Gestor de transporte independiente (ITO)

La creacion de un gestor de transporte independiente (ITO) permite a las empresas
integradas verticalmente mantener la propiedad de sus activos de red asegurando, al
mismo tiempo, una separacion efectiva de los intereses de suministro y produccion.

El ITO debe ser titular de los activos que gestiona, ser autbnomo, y estar equipado
con los recursos financieros, técnicos y humanos necesarios para realizar la gestion de la
red, dia a dia.
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Con relacion al operador del sistema espafiol, y gestor de la red de transporte, el Real
Decreto-ley 13/2012 ha incorporado a la legislacion nacional los requisitos de separacion
propios del modelo de separacidn patrimonial, contenidos en el articulo 9 de la Directiva
2009/72/CE, mediante la nueva redaccion que se ha dado al articulo 34.1 de la Ley
54/1997, del Sector Eléctrico:

«1. El operador del sistema tendrd como funcion principal garantizar la
continuidad y seguridad del suministro eléctrico y la correcta coordinacién del
sistema de produccién y transporte. Ejercera sus funciones en coordinacion con los
operadores y sujetos del Mercado Ibérico de la Energia Eléctrica bajo los principios
de transparencia, objetividad e independencia. El operador del sistema sera el
gestor de la red de transporte.

El operador del sistema al que se refiere el parrafo anterior adoptara la forma de
sociedad mercantil y su régimen societario se ajustara a las condiciones siguientes:

a) Ninguna persona fisica o juridica tendra derecho:

1.° A ejercer control, de manera directa o indirecta, sobre una empresa que
lleve a cabo cualquiera de las funciones de generacién o comercializacion, y
simultaneamente ejercer control, de manera directa o indirecta o ejercer ningun
derecho en el operador del sistema, ni

2.° A ejercer control, de manera directa o indirecta, sobre el operador del
sistema y simultaneamente ejercer control, de manera directa o indirecta o ejercer
ningun derecho en una empresa que lleve a cabo cualquiera de las funciones de
generacion o comercializacion.

b) Ninguna persona fisica o juridica tendra derecho a nombrar a los miembros
del érgano de administracion del operador del sistema si, directa o indirectamente,
ejerce control o ejerce derechos en una empresa que realice cualquiera de las
actividades de generacion o comercializacion.

c) Ninguna persona fisica o juridica tendra derecho a ser miembro del 6rgano
de administracion, simultaneamente en una empresa que realice cualquiera de las
actividades de generacion o comercializacion y en el operador del sistema.

d) Los derechos indicados en los parrafos a) y b) anteriores, incluiran, en
particular:

1.° La facultad de ejercer derechos de voto en relacién con los érganos de
administracion o gobierno de las sociedades;

2.° Lafacultad de designar a miembros del 6rgano de administracién o de los
organos que representen legalmente a la empresa, o

3.° La posesion de participaciones accionariales mayoritarias conforme se
establece en el articulo 42.1 del Cédigo de Comercio.

Alos efectos de lo dispuesto en el apartado 1.a) se incluiran también dentro del
concepto de «empresa que lleve a cabo cualquiera de las funciones de generacién
0 comercializacién» a aquellas que realicen las actividades de produccion y
comercializacion en el sector del gas natural».

c. Sobre los procesos de designacion y certificacion

El procedimiento de designacion y certificacion de una empresa titular de redes de
transporte como gestor de la misma, tanto en el modelo de separacién de propiedad,
como en el modelo de gestor de red independiente (ISO) o en el modelo de gestor de red
de transporte independiente (ITO), viene regulado en el articulo 10 de la Directiva
2009/72/CE. Estos gestores seran certificados por los Estados miembros en un plazo de
cuatro meses a partir de la fecha de solicitud por parte del gestor o de la Comisién
Europea, una vez comprobado que cumplen los requisitos requeridos. Los paises
controlaran que se cumplen constantemente las condiciones que hicieron posible la
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designacion de los gestores de redes de transporte notificando a la Comision Europea las
designaciones y cualquier cambio en dichas condiciones.

Articulo 10.
Designacion y certificacion de los gestores de red de transporte.

1. Una empresa, para ser autorizada y designada como gestor de la red de
transporte, debera ser certificada segun los procedimientos establecidos en los
apartados 4, 5 y 6 del presente articulo y en el articulo 3 del Reglamento (CE) no
714/2009.

2. Las empresas que posean una red de transporte y hayan sido certificadas
por la autoridad reguladora nacional como empresas que cumplen las exigencias
establecidas en el articulo 9, con arreglo al procedimiento de certificacion que
figura a continuacién, seran autorizadas y designadas como gestores de red de
transporte por los Estados miembros. Las designaciones de gestores de red de
transporte se notificaran a la Comisién y se publicaran en el Diario Oficial de la
Unién Europea.

3. Los gestores de red de transporte notificaran a la autoridad reguladora
cualquier transaccion prevista que pueda requerir un control del cumplimiento de
los requisitos del articulo 9.

4. Las autoridades reguladoras controlaran si los gestores de red de
transporte cumplen de manera constante los requisitos del articulo 9. Para asegurar
este cumplimiento, iniciaran un procedimiento de certificacion:

a. tras la notificacidon del gestor de la red de transporte contemplada en el
apartado 3;

b. poriniciativa propia cuando tengan conocimiento de que un cambio previsto
en los derechos o la capacidad de influencia en los propietarios de red de transporte
o los gestores de red de transporte puede dar lugar a una infraccion del articulo 9,0
cuando tengan motivos para creer que puede haberse dado tal infraccién; o

c. tras una solicitud motivada de la Comisién al respecto.

5. Las autoridades reguladoras adoptaran una decision sobre la certificacion
del gestor de la red de transporte en un plazo de cuatro meses a partir de la fecha
de notificacion por el gestor de la red de transporte o a partir de la fecha de la
solicitud de la Comisién. Transcurrido este plazo, se considerara que se ha
concedido la certificacion. La decision explicita o tacita de la autoridad reguladora
solo podra surtir efecto tras la conclusiéon del procedimiento establecido en el
apartado 6.

6. La decisién explicita o tacita sobre la certificacion del gestor de la red de
transporte sera notificada a la Comisién sin demora por la autoridad reguladora,
junto con la informacion pertinente relativa a dicha decisiéon. La Comision actuara
de conformidad con el procedimiento establecido en el articulo 3 del Reglamento
(CE) no 714/20009.

7. Las autoridades reguladoras y la Comisién podran solicitar a los gestores
de red de transporte y las empresas que realicen cualquiera de la funciones de
generacion o suministro cualquier informacién util para el cumplimiento de las
funciones indicadas en el presente articulo.

8. Las autoridades reguladoras y la Comision mantendran la confidencialidad
de la informacion sensible a efectos comerciales.

Las prescripciones del articulo 10 de la Directiva 2009/72/CE han resultado acogidas
en el articulo 34.bis de la Ley 54/1997, del Sector Eléctrico, afiadido por el Real Decreto-
ley 13/2012, de 30 de marzo.

«1. La sociedad mercantil que actie como operador del sistema sera
autorizada y designada como gestor de la red de transporte por el Ministro de
Industria, Energia y Turismo. Con caracter previo a esta designacion, debera ser
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certificada por la Comisién Nacional de Energia en relacion con el cumplimiento de
los requisitos establecidos en el articulo 34.2 de la presente ley, segun el
procedimiento establecido en este articulo.

Una vez sea realizada la primera designacion y autorizacién del gestor de la
red de transporte, la Comision Nacional de Energia controlara que dicha sociedad
se mantiene en el cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 34.2
utilizando para ello el procedimiento de certificacién establecido. Estas
certificaciones que se realicen en relacion con el mantenimiento de los requisitos
podran dar lugar a una nueva designacion y autorizacion del gestor de la red de
transporte.

Las designaciones del gestor de red de transporte se notificaran a la Comisién
Europea a efectos de su publicacién en el «Diario Oficial de la Unién Europea».

2. La Comision Nacional de Energia iniciara el procedimiento de certificacion
tras la solicitud o notificacién por la empresa interesada, tras una solicitud motivada
del Ministerio de Industria, Energia y Turismo o de la Comisiéon Europea, o a
iniciativa propia en aquellos casos en los que tenga conocimiento de posibles
transacciones que puedan dar o hayan dado lugar al incumplimiento de los
requisitos establecidos en relacion a la separacion de actividades.

3. La Comision Nacional de Energia previa audiencia y de forma motivada,
adoptara una resoluciéon provisional sobre la certificacion en el plazo maximo de
cuatro meses desde la presentacion de la solicitud o notificacion. Transcurrido
dicho plazo sin haberse dictado resolucién expresa se considerara la certificacion
provisional concedida.

4. En todos los casos la Comisiéon Nacional de Energia debera comunicar a la
Comisién Europea su resolucion provisional en relacién a la certificacion de la
empresa interesada acompafada de la documentacion pertinente relativa a la
misma, con el fin de que esta emita el correspondiente dictamen previo a la
adopcién de la resolucién definitiva. Asimismo remitira copia del expediente al
Ministerio de Industria, Energia y Turismo.

De no emitir un dictamen la Comisiéon Europea en el plazo previsto al efecto en
la legislacion comunitaria, se considerara que no pone objeciones a la resolucion
provisional de la Comision Nacional de Energia.

5. En el plazo de dos meses desde la recepcién del dictamen emitido por la
Comision Europea, o agotados los plazos previstos al efecto en la legislacion
comunitaria, la Comisién Nacional de Energia resolvera con caracter definitivo
sobre la certificaciéon, dando cumplimiento a la decisién de la Comision Europea.
Dicha resolucion, junto con el dictamen de la Comisiéon Europea, debera publicarse
en el «Boletin Oficial del Estado» y en el «Diario Oficial de la Uniéon Europea». La
certificacion no surtira efectos hasta su publicacion.

6. La Comision Nacional de Energia y la Comisién Europea podran solicitar a
los gestores de red de transporte y las empresas que realicen cualquiera de las
actividades de generacion o comercializacion cualquier informacion util para el
cumplimiento de las funciones indicadas en el presente articulo. Sin perjuicio de lo
anterior, mantendran la confidencialidad de la informacion sensible a efectos
comerciales.»

El Reglamento 714/2009/CE también trata sobre la certificacion de los gestores de
redes de transporte en su articulo 3. Este articulo, introducido por primera vez por el
nuevo Reglamento, describe la participacion de la Comision Europea en el procedimiento
de certificacion de estos agentes, como parte del proceso de autorizacién exigida por la
Directiva 2009/72/CE.

De acuerdo con el Reglamento, sera funcion de la Comision Europea examinar las
notificaciones relativas a las decisiones sobre la certificacion de los gestores de redes vy,
si asi lo cree necesario, elaborar un dictamen no vinculante al respecto que sera enviado
a la autoridad reguladora nacional pertinente. La autoridad nacional tendra un plazo de
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dos meses desde la recepcion del dictamen para tomar una decisidon firme sobre la
designacion del gestor.

Articulo 3.
Certificacion de los gestores de redes de transporte.

1. La Comisiéon examinara las notificaciones relativas a las decisiones sobre
la certificacién de un gestor de la red de transporte conforme a lo establecido en el
articulo 10, apartado 6, de la Directiva 2009/72/CE, tan pronto como las reciba.

En un plazo de dos meses a partir de la recepcion de dicha notificacién, la
Comisién enviara a la autoridad reguladora nacional pertinente su dictamen sobre
la compatibilidad con el articulo 10, apartado 2, o el articulo 11 y el articulo 9 de la
Directiva 2009/72/CE.

Cuando elabore el dictamen mencionado en el parrafo primero, la Comision
podra solicitar a la Agencia que emita un dictamen sobre la decision de la autoridad
reguladora nacional. En dicho caso, el plazo de dos meses previsto en el parrafo
primero se ampliara en dos meses.

Si la Comisién no dictamina en los plazos previstos en los parrafos primero y
segundo, se entendera que la Comisién no plantea objeciones sobre la decision de
la autoridad reguladora.

2. En un plazo de dos meses a partir de la recepcion del dictamen de la
Comision, la autoridad reguladora nacional adoptara una decision firme sobre la
certificacion del gestor de la red de transporte teniendo en cuenta al maximo el
dictamen de la Comisién. La decision y el dictamen de la Comisién se publicaran
juntos.

d. Sobre las funciones de los gestores de redes de transporte

Las funciones descritas por la Directiva 2009/72/CE para los gestores de redes de
transporte quedan establecidas en su articulo 12.

Articulo 12.
Funciones de los gestores de redes de transporte.
Cada gestor de la red de transporte se encargara de:

a) garantizar que la red pueda satisfacer a largo plazo una demanda
razonable de transporte de electricidad; explotar, mantener y desarrollar, en
condiciones econémicamente aceptables, redes de transporte seguras, fiables y
eficientes, teniendo debidamente en cuenta el medio ambiente;

b) asegurar los medios adecuados para cumplir las obligaciones de servicio;

c) contribuir a la seguridad del suministro mediante una capacidad de
transporte y una fiabilidad de la red suficientes;

d) administrar los flujos de electricidad en la red teniendo en cuenta los
intercambios con otras redes interconectadas; a tal fin, el gestor de la red de
transporte garantizara la seguridad de la red eléctrica, su fiabilidad y su eficiencia y,
en este ambito, velara por la disponibilidad de todos los servicios auxiliares
indispensables, incluidos aquellos prestados en respuesta a la demanda, siempre
que dicha disponibilidad sea independiente de cualquier otra red de transporte con
la cual esté interconectada su red;

e) proporcionar al gestor de cualquier otra red con la que la suya esté
interconectada informacion suficiente para garantizar el funcionamiento seguro y
eficiente, el desarrollo coordinado y la interoperabilidad de la red interconectada;

f) garantizar la no discriminacion entre usuarios o categorias de usuarios de
la red, en particular en favor de sus empresas vinculadas;
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g) proporcionar a los usuarios la informacion que necesiten para acceder
eficientemente alared, y

h) recaudar ingresos y pagos derivados de la congestion en el marco del
mecanismo de compensacion entre gestores de red de transporte, de conformidad
con el articulo 13 del Reglamento (CE) no 714/2009, concediendo y gestionando el
acceso de terceros y formulando explicaciones motivadas cuando niegue dicho
acceso, que las autoridades reguladoras nacionales controlaran; al realizar sus
labores en el marco del presente articulo, los gestores de red de transporte
facilitaran, en primer lugar, la integracion del mercado.

Dichas funciones quedan reflejadas en los articulos 9 y 35 de la Ley 54/1997, de 27
noviembre, del Sector Eléctrico, asi como las especificadas en el articulo 6 del Real
Decreto 1955/2000, de 1 de diciembre, por el que se regulan las actividades de transporte,
distribucion, comercializacién, suministro y procedimientos de autorizaciéon de
instalaciones de energia eléctrica. Dichas funciones se ven desarrolladas con el
establecimiento de los derechos y obligaciones de los transportistas recogidos en el
articulo 7 del mentado RD 1955/2000, de 1 de diciembre.

e. Sobre los limites de participaciéon accionarial que aplican a REE Gestor Técnico
del Sistema

El Real Decreto-ley 13/2012 ha dado nueva redaccion a la disposicion adicional
vigésima tercera de la Ley 54/1997, del Sector Eléctrico, determinando los limites que —
ademas de los establecidos en el articulo 34.1, antes mencionados- se aplican a la
participacion accionarial en Red Eléctrica Corporacion, S.A., matriz de Red Eléctrica de
Espafa, S.A.U., derogando la disposicion adicional tercera de la Ley 17/2007, de 4 de
julio, por la que se modifica la Ley 54/1997, de 27 de noviembre, que, con anterioridad,
regulaba esta materia:

«Disposicién adicional vigésimo tercera.
Sociedades filiales de «Red Eléctrica Corporacién, S.A.»

1. Para el gjercicio de las funciones correspondientes al operador del sistema
y gestor de la red de transporte definidas en el apartado 2 del articulo 34, la
empresa «Red Eléctrica de Espafia, S.A.U.» procedera a la creacién, dentro de su
estructura, de una unidad organica especifica que ejercera en exclusiva las
funciones de operador del sistema eléctrico y gestor de la red de transporte con la
adecuada separacion contable y funcional, dando cumplimiento a los criterios
establecidos en el articulo 14, respecto del resto de actividades de la empresa.

El director ejecutivo de la unidad organica especifica a que se refiere el parrafo
anterior sera nombrado y destituido por el Consejo de Administracién de la sociedad
«Red Eléctrica Corporacion, S.A.», con el visto bueno del Ministro de Industria,
Energia y Turismo.

El personal de la Unidad que ejerza las funciones como operador del sistema y
gestor de la red de transporte suscribira el cédigo de conducta al que hace
referencia el articulo 14 de la presente Ley garantizando su independencia respecto
al resto de unidades del grupo empresarial.

2. Ala sociedad matriz le sera de aplicacién lo dispuesto en el apartado 1 del
articulo 34 de la presente Ley y tendra asimismo las siguientes limitaciones:

a) Podra participar en cualquier persona fisica o juridica, siempre que la suma
de su participacion directa o indirecta en el capital de esta sociedad no supere el 5
por ciento del capital social ni ejerza derechos politicos por encima del 3 por ciento.
Estas acciones no podran sindicarse a ningun efecto.

b) Aquellos sujetos que realicen actividades en el sector eléctrico y aquellas
personas fisicas o juridicas que, directa o indirectamente, participen en el capital
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de dichos sujetos con una cuota superior al 5 por ciento, no podran ejercer
derechos politicos en dicha sociedad matriz por encima del 1 por ciento, sin
perjuicio de las limitaciones establecidas en el apartado 2 del articulo 34 de la
presente Ley para generadores y comercializadores.

Las limitaciones anteriores no seran aplicables a la participacion
correspondiente a la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales, que
mantendra, en todo caso, una participaciéon en la sociedad matriz Red Eléctrica.

Corporacion, S.A., no inferior al 10 por ciento.

3. La Comision Nacional de Energia estara legitimada para el ejercicio de las
acciones legales tendentes a hacer efectivas las limitaciones impuestas en este
precepto.

A efectos de computar la participacion en dicho accionariado, se atribuiran a
una misma persona fisica o juridica, ademas de las acciones y otros valores
poseidos o adquiridos por las entidades pertenecientes a su mismo grupo, tal y
como éste se define en el articulo 4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado
de Valores, aquellas cuya titularidad corresponda:

a) A las personas que actiuen en nombre propio pero por cuenta de aquélla,
de forma concertada o formando con ella una unidad de decision. Se entendera,
salvo prueba en contrario, que actuan por cuenta de una persona juridica o de
forma concertada con ella los miembros de su 6rgano de administracion.

b) A los socios junto a los que aquélla ejerza el control sobre una entidad
dominada conforme a lo previsto en el articulo 4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores.

En todo caso, se tendra en cuenta tanto la titularidad dominical de las acciones
y demas valores como los derechos de voto que se disfruten en virtud de cualquier
titulo.

4. El incumplimiento de la limitacion en la participacién en el capital a la que
se refiere la presente disposicion se considerara infraccion muy grave a los efectos
senalados en el articulo 60 de la presente Ley, siendo responsables las personas
fisicas o juridicas que resulten titulares de los valores o a quien resulte imputable el
exceso de participacion en el capital o en los derechos de voto, de conformidad con
lo dispuesto en los apartados anteriores. En todo caso, sera de aplicacion el
régimen sancionador previsto en la presente Ley.

5. Red Eléctrica Corporacion, S.A. no podra transmitir a terceros las acciones
de las filiales que realicen actividades reguladas.

6. Red Eléctrica Corporaciéon, S.A. tendra prohibida la realizacién de
actividades distintas de la operacion del sistema, el transporte y la gestion de la red
de transporte a través de las filiales reguladas incluida la toma de participacién en
sociedades que realicen otras actividades.

7. Los derechos politicos correspondientes a las acciones u otros valores que
posean las personas que participen en el capital de la sociedad matriz Red Eléctrica
Corporacion, S.A., que excedan los limites maximos sefialados en esta disposicion,
quedaran en suspenso desde la entrada en vigor del Real Decreto-ley por el que se
transponen directivas en materia de mercados interiores de electricidad y gas
natural y en materia de comunicaciones electronicas, en tanto no se adecuen a
dichos limites.»
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3. Informacion requerida remitida por REE

a. Modelo de Certificacion recogido en el documento « Commission Staff Working Paper
on certification of Transmision System Operartors of networks for electricity and natural
gas in the European Union»

i. Red Eléctrica de Espafia, S.A.

REE resulta ser una compania fundada en 1985 en aplicacién de la Ley 49/1984,
de 26 de diciembre, siendo la primera empresa en el mundo dedicada en exclusividad al
transporte de energia eléctrica y a la operacion de sistemas eléctricos.

La Ley del Sector Eléctrico 54/1997 establecié el papel de REE como pieza clave en
el funcionamiento del sistema y la Ley 17/2007, que modifico esta legislacion para
adaptarla a la Directiva Europea 2003/54/CE, ratificé a REE como el transportista Unico y
operador del sistema eléctrico espaniol.

Durante el 2010, en cumplimiento de esta Ley se complet6 la adquisicion de los
activos de transporte a las empresas eléctricas, incluidos los sistemas insulares de
Baleares y Canarias, lo que consolidd a la compafiia como transportista Unico, que la
convierte en el TSO (Transmission System Operator) del sistema eléctrico espariol.

REE, como operador del sistema, garantiza la continuidad y seguridad del suministro
eléctrico manteniendo en constante equilibrio la generacion y el consumo, y ejerce estas
funciones bajo los principios de transparencia, objetividad e independencia. Ademas,
REE es el gestor de la red de transporte y actua como transportista unico.

La estructura organizativa de la compafiia se transformé en el 2008 en una estructura
de holding para reforzar la separacion y transparencia de las actividades reguladas en
Espana -transporte y operacion del sistema- del resto de actividades. La sociedad matriz
del Grupo es Red Eléctrica Corporacion, S.A., de la que dependen la filial REE
responsable de las actividades eléctricas en territorio espafiol, y la filial Red Eléctrica
Internacional, encargada de las actividades del Grupo en el exterior.

ii. Informacion para la Certificacion.

En lo que se refiere al proceso de certificacién, REE ha cumplimentado la modalidad
especifica de Ownership Unbundled TSO. De esta forma, REE expone que la misma
resulta ser el propietario unico de la totalidad de la red de transporte de energia eléctrica
espafiola y el unico Operador de Sistema, conforme a lo establecido en el articulo 35 y la
disposicion transitoria novena de la Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico,
no solo en el ambito peninsular sino también en lo que a las redes de los sistemas insulares
se refiere. De igual forma expone la no propiedad de redes dentro del sistema europeo.

Respecto del control del TSO por parte de sus propietarios, asi como de su
independencia respecto de las actividades de comercializacion y generacion, REE expone
que dicha libertad e independencia, asi como la limitacidn a la propiedad, viene recogida
en la disposicién transitoria tercera sobre «Adaptacion de los estatutos y estructura
organica de la sociedad Red Eléctrica de Espafia, S.A.», de la Ley 17/2007, de 4 de julio,
por la que se modifica la Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico, para
adaptarla a lo dispuesto en la Directiva 2003/54/CE, del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 26 de junio de 2003, sobre normas comunes para el mercado interior de la
electricidad. En ella se establece la limitacion a sus accionistas del 3% de los derechos
de voto, directo e indirecto, asi como que en el caso de que dicho accionista posea una
participacion (directa e indirecta) superior al 5% del capital en cualquier empresa dentro
del ambito eléctrico, su ejercicio de voto dentro de REE se vera limitado a una
representatividad del 1% en vez del 3%. Por otro lado se contempla que la propiedad de
REE no podra ser asumida por parte de empresas relacionadas con el sector eléctrico en
mas de un 40% de la totalidad. Y se sefiala que la empresa publica Sociedad Estatal de
Participaciones Industriales (SEPI) debera mantener al menos una propiedad del 10% de
su capital.
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En lo que se refiere a su accionariado, REE sefiala que el 20% se encuentra
participado por la SEPI mientras que el 80% restante es cotizado libremente en bolsa, al
tiempo que no se presentan figuras individuales o juridicas que pudiesen ejercer control
sobre ella, todo ello conforme a lo establecido en el articulo 4 de la Ley de Seguridad de
Mercados que a su vez refiere al articulo 42 del Codigo de Comercio.

Respecto de sus participaciones en terceras empresas que pudieran derivar en una
captura del Gestor de la Red, indica su participacion del 50% en INELFE, S.A.S. cuya
finalidad unica es la ejecucion del Proyecto de Interconexion entre Francia y Espafia, y en
la que las decisiones deben de ser adoptadas por unanimidad.

Finalmente expone su condicién de empresa no integrada verticalmente, de manera
que se garantiza la independencia de su actividad.

Respecto de la adecuacion con las funciones como Gestor de Red, establecidas en el
articulo 12 de la Directiva 2009/72/CE, REE expone el cumplimiento total de las mismas,
estando recogidas éstas dentro del articulo 34. seccion 2 de la Ley 54/1997 de 27 de
noviembre, del Sector Eléctrico, asi como en el articulo 35.2 de la misma, en la redaccion
dada por la Ley 17/2007, de 4 de julio. Complementa que se materializa, de igual forma,
alguna de sus funciones dentro del articulo 6 del Real Decreto 1955/2000, de 1 de
diciembre.

b. Informacién adicional requerida

i. Sobre el cumplimiento de los requisitos de independencia recogidos en los
apartados b) y c) del articulo 9.1 de la Directiva 2009/72/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo de 13 de julio de 2009, sobre las normas para el mercado interior de la
electricidad y por la que se deroga la Directiva 2003/54/CE.

Sefnala REE que el 100% de las acciones de dicha sociedad son de titularidad de Red
Eléctrica Corporacién, S.A., sin que resulte posible, por mandato legal, la transmisién a
terceros de dichas acciones, siendo el administrador unico de REE, Red Eléctrica
Corporacién, S.A.

Respecto del accionariado de Red Eléctrica Corporacion, S.A. expone que se
encuentra compuesto en un 20%, por la SEPI, lo que le otorga la condicién de principal
accionista significativo, y en el 80% restante por multiples accionistas, con los limites
legales a continuacion reflejados, que negocian sus titulos en las Bolsas en las que la
sociedad cotiza (free float).

Por otro lado, expone que su érgano de administracion es un Consejo de Administracion
se encuentra compuesto por once consejeros (un ejecutivo, tres dominicales y siete
independientes).

En lo que respecta al cumplimiento de los requisitos de independencia por los
accionistas significativos de Red Eléctrica Corporacion, S.A., REE justifica que en el
apartado 2 de la Disposicion Adicional Tercera de la Ley 17/2007 de 4 de julio, se
establecen los limites accionariales:

» La suma de la participacién directa o indirecta en el capital social de la compania
que ostente cualquier persona fisica o juridica en ningin momento podra ser superior
al 5% del capital social de la compafiia.

» Ningun accionista podra ejercer derechos politicos por encima del 3%.

* Aquellos sujetos que realicen actividades en el sector eléctrico y aquellas personas
fisicas o juridicas que, directa o indirectamente, participen en el capital de éstos con una
cuota superior al 5%, no podran ejercer derechos politicos por encima del 1%.

* Asimismo, la suma de participaciones, directas o indirectas, de los sujetos que
realicen actividades en el sector eléctrico no debera superar el 40%. Los anteriores limites
han quedado reflejados en el articulo 5.2 de los Estatutos Sociales de Red Eléctrica
Corporacién, S.A.
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No obstante lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en la disposicion adicional
Unica de los Estatutos Sociales de Red Eléctrica Corporacion, S.A., no seran de aplicacion
a la SEPI las limitaciones establecidas en el apartado 2 de la disposicion adicional tercera
de la Ley 17/2007, ni las limitaciones establecidas en los Estatutos Sociales a la
participacion accionarial en la compaiiia y al ejercicio de los derechos politicos. La SEPI
mantendra, en todo caso, una participacion accionarial no inferior al 10%.

Por otro lado REE justifica que, teniendo en cuenta que Red Eléctrica Corporacion, S.A.,
viene a ser una compania cotizada y, por tanto, la titularidad de sus acciones es objeto de
constantes variaciones, la informacioén disponible, que resulta ser la remitida, es la vigente
a fecha de 31 de diciembre de 2011, que viene a coincidir con la publicada en la pagina
web de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV). Asi pues, en relacién a los
accionistas significativos de Red Eléctrica Corporacion, S.A., y el numero de derechos de
voto de cada uno de ellos, REE declara que:

» SEPI dispone de un 20% de participacion accionarial y tiene una representatividad
de derecho de voto del 20%.

* HSBC Holdings, PLC, que dispone de un 3,239% de participacion accionarial y
tiene una representatividad de derecho de voto del 3%.

» Talos Capital Limited, que cuenta con un 3,087% de la participacion accionarial y
una representatividad del 3% del derecho de voto.

* The Children’s Investment Fund Management (UK) LLP, que cuenta con un 3,087%
de la participacion accionarial y una representatividad del 3% del derecho de voto.

» First Eagle Investment Management LLC, cuenta con un 3,055% de la participacion
accionarial y una representatividad del 3% del derecho de voto.

* MFS Investment Management, cuenta con un 3,046% de la participacion
accionarial y una representatividad del 3% del derecho de voto.

» Fidelity Internacional Limited, cuenta con un 1,004% de la participacion accionarial
y una representatividad del 1,004%% del derecho de voto.

Justificando que ningun accionista significativo ostenta el control de la compafiia,
que los derechos de voto de los accionistas mayoritarios carecen de privilegio alguno y
que los derechos de voto se controlan en el momento de su ejercicio en la Junta General
de Accionistas por una entidad externa contratada ex profeso para tal fin por la
compafia.

Por otra parte, REE hace mencion a que uno de sus accionistas mayoritarios, la SEPI,
es titular del 100% de las participaciones de la empresa Hulleras del Norte, S.A.
(HUNOSA), que entre otras actividades lleva a cabo la explotacién de una central
termoeléctrica de 50 MW, pero que dado que la SEPI carece de la posibilidad de ejercer
control alguno sobre Red Eléctrica Corporacion, S.A., segun lo mencionado anteriormente,
no resulta de relevancia dicha participacion.

En lo que respecta a la facultad de designacion de los consejeros por los accionistas
significativos, REE expone que de conformidad con el articulo 19 del Reglamento del
Consejo de Administracion de Red Eléctrica Corporacién, S.A., «los consejeros seran
designados por la Junta General o por el Consejo de Administracion, en caso de
asignacion transitoria por cooptacion, a propuesta de la Comisién de Gobierno vy
Responsabilidad Corporativa, en el caso de consejeros independientes, y previo informe
de la misma Comision, en el caso de los restantes consejeros». Por todo ello, se concluye
que ningun accionista significativo posee facultades para designar a miembros del
Consejo de Supervision o del de Administracién o de los érganos que representen
legalmente a la empresa.

En otra linea, expone REE que el Consejo de Administracion de Red Eléctrica
Corporacion, S.A., cuenta con un numero de consejeros que representan al accionista
significativo en proporcion similar a su participacion en el capital social de REE.

REE, en el escrito presentado en el 28 de febrero de 2012, sefialaba que, a partir de
los datos facilitados por los miembros del Consejo de Administracion en virtud del
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Reglamento Interno de Conducta en el Mercado de Valores, los miembros del Consejo de
Administraciéon que ostentan derechos de voto directos de Red Eléctrica Corporacion,
S.A. son los siguientes:

* D. Luis M.2 Atienza Serna: 24.390 votos, lo que supone un 0.01803% sobre el total
de derechos de voto de la compaiia.

* D. Antonio Garamendi Lecanda: 6.710 votos, lo que supone un 0,00496% sobre el
total de derechos de voto de la compafiia.

* D. Manuel Alves Torres: 510 votos, lo que supone un 0,00038% sobre el total de
derechos de voto de la compaiia.

» D. Rafael Sunol Trepat: 20 votos, lo que supone un 0,00001% sobre el total de
derechos de voto de la compaiia.

* D. Francisco Javier Salas: 20 votos, lo que supone un 0,00001% sobre el total de
derechos de voto de la compaiia.

En vista de lo anterior, REE concluye que los derechos de voto de algunos miembros
del Consejo de Administracién de dicha compariia son insignificantes, en su mayoria muy
proximos al 0%, por lo que, a titulo individual, ningun consejero ejerce el control, de
manera directa o indirecta, ni tiene facultades para designar a miembros del Consejo de
Supervision, inexistente en el caso de Red Eléctrica Corporaciéon, S.A., o del de
Administracién o de los érganos que representen legalmente a la empresa.

Sin embargo, en lo que se refiere a los derechos que ostentan algunos miembros del
Consejo de Administracion sobre alguna empresa que lleve a cabo funciones de
generacion o suministro (1), REE sefala que, segun la informacién facilitada por Red
Eléctrica Corporacion, S.A., se da el caso de algunos miembros que se encuentran en
disposicion de dichos derechos, aunque los mismos representan un porcentaje proximo al 0%
de los derechos de voto de dichas companias, por lo que, a juicio de REE, a titulo
individual, dichos consejeros no ejercen el control en ninguna empresa que lleve a cabo
funciones de generacion o suministro, ni tienen facultades de designar a miembros del
Consejo de Supervision o del de Administracion o de los 6érganos que representen
legalmente a la empresa.

Mediante Nota de Prensa de 8 de marzo de 2012, que aparece publicada en su
pagina web, REE ha anunciado el nhombramiento de un nuevo Presidente de esta
compafiia. Asi mismo, entre los hechos relevantes comunicados por Red Eléctrica
corporacion, S.A., que se han publicado también en su pagina web, figura, con esa fecha
de 8 de marzo de 2012, el cese del hasta entonces Presidente del Consejo de
Administracidon de Red Eléctrica Corporacién, S.A., figurando, ademas, con fecha 2 de
marzo de 2012, el cese de otro miembro del Consejo de dicha sociedad.

A la vista de lo anterior, el Consejo de la CNE, en su sesion de 15 de marzo de 2012,
acordé requerir a REE para que informe a la CNE en el plazo de diez dias habiles acerca
del proceso de cambios en el Consejo de Administracion de Red Eléctrica Corporacién,
S.A. operado con posterioridad a su escrito de 28 de febrero de 2012, y justifique, en
relacion a su actual composicion, el cumplimiento de las exigencias establecidas en la
letra d) del articulo 9.1 de la Directiva 2009/72/CE.

A este respecto, REE mediante escrito de fecha 21 de marzo de 2012, comunicé que
los cambios acontecidos dentro de la estructura del Consejo de Administraciéon de Red
Eléctrica Corporacidon, S.A., se circunscriben Unicamente a las dimisiones como
consejeros de D. Luis Atienza Serna y D. Rafael Sufiol Trepat y la designaciéon como
Presidente del Consejo de Administracion, en sustitucion de D. Luis Atienza Serna, de D.
José Folgado Blanco, quien ya venia ejerciendo las funciones de miembro del Consejo de
Administracién de Red Eléctrica Corporacién, S.A.

(1) La informacién facilitada a este respecto tiene caracter confidencial y debera ser tratada conforme a
su naturaleza.
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Adicionalmente, REE expone que, en lo que se refiere al nuevo Presidente del
Consejo de Administracién, D. José Folgado Blanco, sus circunstancias personales se
adaptan plenamente a las exigencias establecidas en la letra d) del articulo 9.1. de la
Directiva 2009/72/CE. Finalmente, sefala la citada sociedad que comunicara cualquier
otro cambio que se produzca en el Consejo de Administracion.

Finalmente, el 4 de junio de 2012 se ha recibido en el Registro de la CNE escrito de
REE en el que indica que, tras la celebracién de la Junta General Ordinaria de Red
Eléctrica Corporacion, S.A., se han producido cambios en la composicion del Consejo de
Administracion de dicha sociedad, exponiendo la composicién actual del mismo, e
indicando los derechos que ostentan los nuevos miembros de dicho Consejo de
Administracién sobre las empresas que lleven a cabo funciones de generacion o
comercializacion.

ii. Sobre el cumplimiento de los requisitos de independencia recogidos en el
apartado d) del articulo 9.1 de la Directiva 2009/72/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo de 13 de julio de 2009, sobre las normas para el mercado interior de la
electricidad y por la que se deroga la Directiva 2003/54/CE.

Expone REE que salvo D. Francisco Javier Salas Collantes que, ademas de ser
consejero de Red Eléctrica Corporacién, S.A. es consejero de Abengoa Solar, S.A, ninguin
otro miembro del Consejo de Administracion de Red Eléctrica Corporacion, S.A. es
consejero a la vez de una empresa que lleve a cabo funciones de generacion o suministro.
En este sentido se facilita un documento de compromiso por parte del mentado consejero
y de REE, para resolver la aparente incompatibilidad en un plazo maximo de 2 meses.

En el escrito presentado el 4 de junio de 2012, REE indica que, tras la dimision
efectuada por D. Francisco Javier Salas Collantes ningin miembro del Consejo de
Administracién de Red Eléctrica Corporacion, S.A. es a su vez miembro del érgano de
administracion de una empresa que realice actividades de generaciéon o comercializacion.

4. Consideraciones.

Del analisis de la informaciéon recibida, cabe entender que REE acredita el
cumplimiento de todas las exigencias establecidas en la Directiva 2009/72/CE para ser
designado gestor de la red de transporte de conformidad con el modelo de separacién
patrimonial «Ownership Unbundled TSO». No obstante, se precisa realizar una serie de
consideraciones con el fin de matizar una serie de datos relevantes, y precisar de manera
fehaciente, la compatibilidad de los mismos con el cumplimiento del articulo 34,1 de la
Ley 54/1997, del Sector Eléctrico, que, en su redacciéon dada por el Real Decreto-ley
13/2012, incorpora a la legislaciéon nacional lo establecido en el articulo 9 de la Directiva
2009/72/CE.

a. Sobre las empresas accionistas de REE y los derechos de voto del Consejo.

La informacion que figura a fecha 18 de julio de 2012 sobre los el Consejo de
Administracion asi como de los accionistas de la compafiia Red Eléctrica Corporacion, S.A.,
en la pagina web de la CNMV es la siguiente:
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RED ELECTRICA CORPORACION, S.A.
Numero de derechos de voto (¥): 135.270.000

Consejeros
Notificaciones de derechos de voto [*) MNotificaciones de instrumentos financieros
% de derechos de voto [*) % de derechos de voto a
o N L ok o F.Registro Notif. =94 “i'_'; SRS "Sm_'tdi' en F.Registro  MNotif.
Snamnacian Directo Indirecto Total Entrada CNMV Anter. ca=o oe _caso de Entrada CNMV Anter.
ejercicio (1) aejercicio [2)

AMADOR MILLAN,
MARIA DE LOS 0,000 0,000 0,000 0&/05/2005
AMNGELES
BOYER SALVADOR
MIGUEL ! 0,000 0,000 0,000 26/05/2010

FERMAMDEZ MENDEZ
DE ANDES, FERNANDO
FOLGADO BLANCO,
JOSE

GOMEZ DE BARREDA
TOUS DE MONSALVE, 0,000 0,000 0,000 26/04/2012
CARMEM

IRANZO MARTIM, JUAN
EMILIC

JANES CARTAXO, RUI
MAMUEL

PARRA GARCIA-
MOLINER, ALFREDO

RUIZ JIMENEZ,
FRANCISCO

SENDIM DE CACERES,
PALOMA

0,000 0,000 0,000 26/04/2012

0,001 0,000 0,001 27/03/2012 !@

0,000 0,000 0,000 26/04/2012
0,000 0,000 0,000 26/05/2010
0,000 0,000 0,000 26/04/2012
0,000 0,000 0,000 26/04/2012

0,000 0,000 0,000 25/04/2012

Accionistas Significativos

Notificaciones de derechos de voto L

financieros
oh de derechos de voto % de derechos de voto a
S i O O F.Registro Notif. a‘i‘;::_';:" Fiz'?l‘:f:ita'“ Notif.
Directo Indirecto Total Entrada CNMV Anter. P Anter.
ejercicio (3) CNMV
BMP PARIBAS, SOCIETE .
ANONYME ! 4,264 0,000 4,264 12/07/2012 @
FIDELITY INTERMATIOMNAL

f f
LIMITED 0,000 1,004 1,004  20/04/2009 @

FIRST EAGLE INVESTMENT

e 0,000 3,055 3,055  28/08/2011

HSBC HOLDINGS, PLC. 0,000 3,239 3,239 11/06/2010

MFS INVESTMENT s
MANAGEMENT 0,000 3,046 3,046  04/11/2011 @
SOCIEDAD ESTATAL DE

PARTICIPACIONES 20,000 0,000 20,000 30/09/2005
INDUSTRIALES

TALOS CAPITAL LIMITED 3,087 0,000 3,087  06/05/2010

THE CHILDREN 5

INVESTMENT FUND 0,000 3,087 3,087 06/05/2010

MANAGEMENT [UK) LLP
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Segun consta en el Informe Anual de Gobierno Corporativo depositado en la CNMV,
de fecha 31 de diciembre de 2011, Red Eléctrica Corporacion, S.A., tiene un capital
accionarial compuesto por 135.270.00 acciones, de una unica clase y serie, con un valor
nominal de 2€ cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, representadas en
anotaciones en cuenta y que cotizan en las cuatro bolsas espafiolas. La Sociedad Estatal
de Participaciones Industriales (SEPI) es titular de forma directa, a 31 de diciembre de 2011,
de una participacion significativa de la Sociedad al poseer el 20% del capital social.
El 80% restante es de cotizacion libre, aunque ningun accionista puede ser titular de una
participacion superior al 5%. Dentro de ése free float, se presenta un alto porcentaje de
accionariado extranjero, en particular, de los inversores institucionales, que a 31 de
diciembre de 2011, esta proximo al 70% del capital social.

Tal y como indica el mencionado Informe Anual de Gobierno Corporativo, en el
contenido del mismo que se emite conforme al modelo de la Circular 4/2007 de la CNMV,
«No existe ninguna persona fisica o juridica que ejerza o pueda ejercer el control sobre la
Sociedad conforme a lo establecido en el articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores» (2).

En lo que se refiere al Consejo de Administracion, a fecha de 31 de diciembre de 2011,
segun la informacion recogida por el Informe Anual de Gobierno Corporativo depositado
en la CNMV, estaria compuesto por 11 consejeros: 1 ejecutivo, 3 dominicales y 7
independientes, entre los que se encuentra su Presidente. El reparto de los derechos de
voto publicado evidencia que el Consejo de Administracion dispone de 135.270.000
derechos de voto que tienen una representatividad del 0,02339% de los derechos de voto
totales. Las reglas de organizacion y funcionamiento del Consejo se encuentran recogidas
en los Estatutos Sociales- art. 19 a 25, ambos inclusive- y en el Reglamento del Consejo
de Administracion (3). Conforme a los mismos, el criterio que preside en todo momento la
actuacion del Consejo es la defensa de la viabilidad y el valor de la empresa a largo plazo
asi como la proteccion y fomento de los intereses generales de la sociedad.

Dentro del Reglamento del Consejo de Administracion se recoge que:

CAPITULO Ill
Composicion del Consejo
Articulo 7. Composicién cualitativa.

1. El Consejo de Administracion, en el ejercicio de sus facultades de propuesta
a la Junta General y de captacion para la cobertura de vacantes, procurara que en
la composicion del érgano:

a) Los consejeros externos, representen una amplia mayoria del Consejo.

b) EI niumero de consejeros ejecutivos sea el minimo necesario, teniendo en
cuenta la complejidad del Grupo societario y el porcentaje de participacion de los
consejeros ejecutivos en el capital de la Sociedad.

c) Dentro de los consejeros externos, la relacion entre el niumero de
consejeros dominicales y el de independientes refleje la proporcién existente entre
el capital de la Sociedad representado por los consejeros dominicales y el resto del
capital; este criterio de proporcionalidad estricta podra atenerse de forma que el
peso de los dominicales sea mayor que el que corresponderia por porcentaje total
de capital que represente:

i) En caso de elevada capitalizacion en que sean escasas o nulas las
participaciones accionariales que tengan legalmente la consideracion de
significativas, pero existan accionistas con paquetes accionariales de elevado valor
absoluto.

(2) El articulo 4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, se remite al ya aludido articulo 42 del Cédigo de
Comercio.

(3) http://www.ree.es/accionistas/pdf/gobcorp/Reglamento_consejo_ REE_28enero10_v2.pdf.
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i) Cuando exista una pluralidad de accionistas representados en el Consejo,
y no tengan vinculos entre si.

d) El numero de consejeros independientes represente, al menos, un tercio
del total de consejeros.

2. Aestos efectos se entendera que son:
a) Ejecutivos:

Aquellos consejeros que desempeien funciones de alta direcciéon o sean
empleados, de la Sociedad o de su Grupo.

No se consideraran consejeros ejecutivos los que reciban facultades especiales
de la Junta General o del Consejo de Administracion, via delegacion, autorizacion o
apoderamiento, para un acto concreto.

b) Dominicales:

i) Aquellos que posean una participacioén accionarial superior o igual a la que
se considere legalmente como significativa o que hubieran sido designados por su
condicién de accionistas, aunque su participacion accionarial no alcance dicha
cuantia.

i) Quienes representen a accionistas de los sefialados en el parrafo precedente.

A estos efectos, se presumira que un consejero representa a un accionista
cuando:

i) Hubiera sido nombrado en ejercicio del derecho de representacion.

ii) Sea consejero, alto directivo, empleado o prestador no ocasional de
servicios a dicho accionista, o a sociedades pertenecientes a su mismo grupo.

iii) De la documentacion societaria se desprenda que el accionista asume que
el consejero ha sido designado por él o le representa.

iv) Sea conyuge, persona ligada por analoga relacién de afectividad, o
pariente hasta segundo grado de un accionista significativo.

¢) Independientes:

Aquellos consejeros que, designados en atencion a sus condiciones personales
y profesionales, puedan desempefiar sus funciones sin verse condicionados por
relaciones con la Sociedad, sus accionistas significativos o los directivos.

No podran ser clasificados como consejeros independientes quienes:

i) Hayan sido empleados o consejeros ejecutivos de sociedades del Grupo
salvo que hubieran transcurrido 3 6 5 anos, respectivamente, desde el cese de esa
relacion.

ii) Perciban de la Sociedad, o de su mismo Grupo, cualquier cantidad o
beneficio por un concepto distinto de la remuneracion del consejero, salvo que no
sea significativa.

No se tomaran en cuenta, a efectos de lo dispuesto en este apartado, los
dividendos ni los complementos de pensiones que reciba el consejero en razén de
su anterior relacién profesional, siempre que tales complementos tengan caracter
incondicional y, en consecuencia, la sociedad que los satisfaga no pueda de forma
discrecional, sin que medie incumplimiento de obligaciones, suspender, modificar o
revocar su devengo.

iii) Sean o hayan sido durante los ultimos 3 afios, socios del auditor externo o
responsable del informe de auditoria, ya se trate de la auditoria durante dicho
periodo de la sociedad cotizada o de cualquier otra Sociedad de su grupo.
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iv) Sean consejeros ejecutivos o altos directivos de otra sociedad distinta en
la que algun consejero ejecutivo o alto directivo de la Sociedad sea consejero
externo.

v) Mantengan, o hayan mantenido durante el ultimo afio, una relacion de
negocios importante con la Sociedad o con cualquier sociedad de su Grupo, ya sea
en nombre propio o como accionista significativo, consejero o alto directivo de una
entidad que mantenga o hubiera mantenido dicha relacion.

Se consideraran relaciones de negocios las de proveedor de bienes o servicios,
incluidos los financieros, la de asesor o consultor.

vi) Sean accionistas significativos, consejeros ejecutivos o altos directivos de
una entidad que reciba, o haya recibido durante los ultimos 3 afios, donaciones
significativas de la Sociedad o de su Grupo.

No se consideraran incluidos en esta letra quienes sean meros patronos de una
Fundacién que reciba donaciones.

vii) Sean conyuges, personas ligadas por analoga relacion de afectividad, o
parientes hasta segundo grado de un consejero ejecutivo o alto directivo.

viii) No hayan sido propuestos, ya sea para su nhombramiento o renovacion,
por la Comision de Gobierno y Responsabilidad Corporativa.

ix) Se encuentren, respecto a algun accionista significativo o representado en
el Consejo, en alguno de los supuestos sefialados en los parrafos letras i), v) o vii)
de este apartado. En el caso de la relacién de parentesco sefialada en el parrafo
vii), la limitacién se aplicara no sélo respecto al accionista, sino también respecto a
sus consejeros dominicales en la sociedad participada.

Los consejeros dominicales que pierdan tal condicién como consecuencia de la
venta de su participacion por el accionista al que representaban sélo podran ser
reelegidos como consejeros independientes cuando el accionista al que
representaran hasta ese momento hubiera vendido la totalidad de sus acciones en
la Sociedad.

Un consejero que posea una participacién accionarial en la sociedad podra
tener la condiciéon de independiente, siempre que satisfaga todas las condiciones
establecidas en este apartado y, ademas, su participacion no sea significativa.

Los consejeros independientes no podran permanecer como tales durante un
periodo continuado superior a doce afos.

3. Los consejeros independientes no podran desempefar el cargo como
consejero en mas de dos Consejos de Administracion de otras compafias
cotizadas.

4. Las propuestas de nombramiento o renovacién de consejeros que se
eleven por el Consejo a la Junta General, asi como su nombramiento por
cooptacion, se aprobaran por el Consejo:

a) A propuesta de la Comision de Gobierno y Responsabilidad Corporativa,
en el caso de consejeros independientes.

b) Previo informe de la Comision de Gobierno y Responsabilidad Corporativa,
en el caso de los restantes consejeros.

Articulo 8. Composicién cuantitativa.

1. El Consejo de Administracién estard formado por el nimero de consejeros
que determine la Junta General dentro de los limites fijados por los Estatutos de la
Sociedad.

2. El Consejo propondra a la Junta General el nUmero que, de acuerdo con
las circunstancias concretas de la Sociedad, resulte mas adecuado para asegurar
el eficaz funcionamiento del érgano y su estabilidad.
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A continuacién se incluye la informacion recogida de la pagina web de REE sobre la
composicion de su Consejo de Administracion y los puestos que ocupan simultaneamente,
relevantes para el analisis que se realiza (4).

Presidente ejecutivo:
1. José Folgado Blanco (Consejero Ejecutivo),

— Profesor titular de Hacienda Publica y Sistemas Fiscales de la Universidad
Auténoma de Madrid en excedencia.

— Consejero del Consejo Social de la Universidad Auténoma de Madrid.
Presidente del Consejo de Administracion de Red Eléctrica Corporacién, S.A.

Consejeros:

2. Alfredo Parra Garcia-Moliner (Consejero externo dominical a propuesta de
la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPI))

— Secretario General y del Consejo de la Sociedad Estatal de Participaciones
Industriales (SEPI)

3. Francisco Ruiz Jiménez (Consejero externo dominical a propuesta de la
Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPI))

— Director General de la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales
(SEPI).

4. Fernando Fernandez Méndez de Andés (Consejero externo dominical a
propuesta de la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPI))

— Consultor Internacional en temas macroecondémicos, regulatorios y
financieros, con experiencia en Europa, Asia, América y Africa.

— Presidente de Pividal Consultores y Director Asociado de DFC.

— Asesor externo del Comité de Estrategia del Grupo Financiero Arcano.

— Colaborador de la Fundacién de Estudios Financieros.

— Columnista y comentarista econdmico habitual en diversos medios de
comunicacion.

— Ponente habitual en conferencias y simposios internacionales relacionados
con su actividad profesional y académica y autor de numerosos articulos y
publicaciones sobre la misma.

— Consejero Independiente de Bankia, S.A.

5. M.? Angeles Amador Millan (Consejera externa Independiente)

— Abogada en ejercicio.

Miembro de la Junta de Gobierno del llustre Colegio de Abogados de Madrid.
— Patrona de la Fundacion Arte y Derecho.

— Miembro del Consejo Asesor de Accenture.

6. Miguel Boyer Salvador (Consejero externo Independiente).

— Representante de la Corporacion Financiera Issos, en el Consejo de
Administracion de Reyal-Urbis, S.A.

7. Rui Manuel Janes Cartaxo (Consejero externo Independiente).

— Presidente y CEO de REN-REDES ENERGETICAS NACIONAIS, SGPS.

(4) http://www.ree.es/accionistas/consejo_administracion.asp.
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8. Paloma Sendin de Céaceres (Consejera externa Independiente)

— Consejera Comercial Jefe de la Oficina Econdmica y Comercial de la
Embajada de Espafa en Dublin.

9. Carmen Goémez de Barreda Tous de Monsalve (Consejera externa
Independiente)

— Directora de Relaciones Institucionales y Comunicacioén de BP Qil Espafia.
10. Juan E. Iranzo Martin (Consejero externo Independiente)

— Catedratico de Economia Aplicada de la UNED.

— Vicepresidente del Instituto de Estudios Econémicos (IEE).
— Decano-Presidente del Colegio de Economistas de Madrid.
— Profesor de CUNEF.

— Académico de numero de la Real Academia de Autores.

— Vocal de la Comisién de Control de CAJA MADRID.

— Consejero Grupo SANJOSE.

Consejero FERTIBERIA.

Miembro del Consejo Asesor de CAPGEMINI.

Miembro del Consejo Asesor de AGBAR.

Presidente del Club de Consejeros de Espana.

Profesor del master «Programa Superior de Direcciéon en Responsabilidad
Corporativa» del Instituto de Empresa IE Business School.

11. Rafael Garcia de Diego Barber, (Secretario no consejero)

— Letrado del llustre Colegio de Abogados de Madrid,

— Director de la Asesoria Juridica de Red Eléctrica de Espafia, S.A., desde
1995,

— Consejero de la sociedad holandesa Red Eléctrica de Espafia Finance B.V.

— Administrador conjunto de Red Eléctrica Financiaciones, S.A.U.,

— Consejero de la sociedad luxemburguesa REDCOR Reaseguros, S.A.

12. Fernando Frias Montejo (Vicesecretario del Consejo de Administracion,
no consejero)

— Letrado del llustre Colegio de Abogados de Madrid
— Miembro, desde 1990, de la Direccion de Asesoria Juridica de Red Eléctrica
de Espafia, S.A.

En lo que se refiere a la normativa establecida dentro de la reglamentacién del
Consejo de Administracion, en lo que a la eleccién del cargo de presidente se refiere, se
tiene que:

CAPITULO IV
Estructura del Consejo de Administracion
Articulo 9.  El Presidente del Consejo.

1. El presidente del Consejo de Administracién sera elegido de entre sus
miembros y tendra la condicién de primer ejecutivo de la Sociedad. Tendra
delegadas todas las competencias delegables de conformidad con lo prevenido en
la Ley, los Estatutos y este Reglamento y le correspondera la efectiva direccion de
los negocios de la Sociedad, de acuerdo siempre con las decisiones y criterios
fijados por la Junta General de Accionistas y el Consejo de Administracion en los
ambitos de sus respectivas competencias.
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2. El nombramiento y cese del presidente requerira el voto favorable de dos
tercios de los componentes del Consejo.

3. Corresponde al presidente o quien haga sus veces la facultad ordinaria de
convocar el Consejo de Administracion, formar el orden del dia de sus reuniones y
dirigir los debates.

A tales efectos, el presidente velara porque los consejeros reciban con caracter
previo informacion suficiente y estimulara el debate y la participacion activa de los
consejeros durante las sesiones del Consejo, salvaguardando su libre toma de
posicion y expresion de opinién.

En caso de ausencia del presidente del Consejo realizara sus funciones, el
consejero de mayor antigiedad en el cargo.

4. El presidente del Consejo de Administracion dispondra de voto dirimente
en caso de empate en las votaciones.

5. EI presidente coordinara con los presidentes de las correspondientes
comisiones la evaluacioén periddica del Consejo.

Que viene a identificar y ratificar el proceso en la renovacion de presidente propiciado
con la dimision del D. Luis Atienza Serna, el pasado dia 8 de marzo de 2012, y que
propicié la solicitud de nueva informacion por parte de esta Comisiéon. Dicho nombramiento
aparece también recogido dentro de la informacién relevante disponible a todos los
efectos en el CNMV.

Por otro lado, en el Reglamento del Consejo de Administracién y en los Estatutos
Sociales, se establece la existencia de dos Comisiones: de Auditoria y la de Gobierno y
Responsabilidad Corporativa. Ambas constituyen comisiones de apoyo al Consejo de
Administracién, sin que tengan facultades delegadas expresamente por éste.

En lo que se refiere a la Comisidon de Auditoria, tiene como mision fundamental el
apoyo al Consejo de Administracion desempefiando funciones de vigilancia, tales como la
supervision del proceso de elaboracién de la informacion econdmico-financiera y los
controles internos de la Sociedad, y de independencia del Auditor. Se encuentra regida
por los articulos 13 y 14 Reglamento del Consejo de Administracion asi como por el
articulo 23 de los Estatutos sociales.

La composiciéon de dicha comision, a 18 de julio de 2012, segun lo publicado en la
pagina WEB de REE, viene a ser:

1. D.2 Paloma Sendin Caceres, que ostenta el cargo de Presidenta de la misma y
que es Consejero Independiente dentro del Consejo de Administracion.

2. D.2 Maria Angeles Amador Millan, miembro de la misma y Consejero
Independiente dentro del Consejo de Administracion.

3. D. Fernando Fernandez Méndez de Andés, miembro de la misma y Consejero
Dominical dentro del Consejo de Administracion.

En lo que se refiere a la Comisién de Gobierno y Responsabilidad Corporativa, su
funcionamiento y composicion de esta comision se rige por lo dispuesto en el articulo 24
de los Estatutos Sociales, y en el Capitulo VI, articulo 15 y 16 del Reglamento del
Consejo. La composicion de la misma, a 18 de julio de 2012, resulta ser:

1. D. Juan Iranzo Martin, presidente de la misma y consejero independiente del
Consejo de Administracion.

2. D.? Carmen Gdémez de Barreda Tous de Monsalve, miembro y consejero
Independiente dentro del Consejo de Administracion.

3. D. Alfredo Parra Garcia-Moliner, miembro y consejero Dominical en el Consejo de
Administracion.
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Resta por indicar que, tal y como destaca la Comisién Europea en su Dictamen de 24
de mayo de 2012, por medio de la modificacion efectuada en la Ley 54/1997, del Sector
Eléctrico, por el Real Decreto-ley 13/2012, la CNE dispone de una funcion de supervision,
que le permite controlar el cumplimiento de la normativa relacionada con la separacién de
actividades, efectuando para ello el seguimiento de la situaciéon concurrente respecto de
los accionistas y de los derechos de voto de las empresas con obligaciones de separacion,
lo que se entiende sin perjuicio de la obligacion de dichas empresas de informar a la CNE
sobre los cambios habidos a este respecto.

b. Sobre la participacion de la SEPI en HUNOSA.

En primer lugar se ha de sefialar que la SEPI es una empresa publica dependiente de
la Administracion General del Estado. A su vez, el Grupo HUNOSA (5) se encuentra
participado al 100% por la SEPI, presentando como actividad empresarial la explotacion y
comercializacion de yacimientos de hulla subterraneos y a cielo abierto de las cuencas
del Nalon y El Caudal, asi como la explotacion, en régimen de autogeneradora, de la
central termoeléctrica de lecho fluido circulante «La Pereda», de 50 MW.

Hulleras del Norte S.A. (HUNOSA) es una empresa estatal dedicada a la extraccion y
explotacion de carbén que desarrolla su actividad en la cuenca central asturiana desde
1967, cuando nacié como la unién del Instituto Nacional de Industria (INI) con un conjunto
de empresas mineras y carboneras. Dicha participacion se vio reforzada entre los afios
1968 y 1970 culminando con una «operacion de salvamento», que supuso la
nacionalizacion de unos activos fisicos de escaso valor y de cargas financieras
subrogadas por HUNOSA. Desde entonces, esta empresa cuyo fin Ultimo es el apoyo y
revitalizacion de la cuenca minera asturiana espafola, se ha visto sometida a varios
planes de rescate que sin la participacion estatal no hubieran sido posibles. Finalmente,
el nuevo Plan Nacional de Reserva Estratégica del Carbon 2006-2012 y Nuevo Modelo
de Desarrollo Integral y Sostenible de las Comarcas Mineras, cuyo objetivo es encauzar
el proceso de ordenacion de la mineria del carbdn, teniendo en cuenta los aspectos
sociales y regionales derivados de la misma, asi como la necesidad de mantener una
determinada produccién de carbdn autéctono que permita garantizar el acceso a reservas;
supone una medida de accion para atenuar el impacto que produce la pérdida de puestos
de trabajo en el sector, fomentando la creacién de empleo alternativo mediante el apoyo a
proyectos empresariales generadores de empleo, que al mismo tiempo propicia la
transicién de las comarcas mineras hacia una estructura econdmica asentada sobre el
desarrollo de actividades econdmicas de mayor valor afiadido y de mayor calidad de los
recursos humanos.

Por su parte, HUNOSA participa dentro de varias sociedades con distintas actividades
y motivaciones y en porcentaje de propiedad accionarial variado: SADIM (100% de
participaciones), SODECO (50%), EGANORSA (49%), SADIM INVERSIONES (100%),
CABE, S.L. (49%) y REICASTRO (51%).

De todas ellas, tan s6lo SADIM INVERSIONES cuenta entre sus filiales algunos
proyectos relacionados con la energia: caso de la empresa ASTERSA, dedicada la
fabricacion, colocacién y venta de sistemas y componentes precisos para la generacion y
utilizaciéon de energias renovables; o bien relacionados con el sector de la ingenieria,
caso de NETINEX, S.A,, firma especializada y dedicada en exclusiva a la prestacion de
todo tipo de servicios alrededor del sistema de informacion SAP, que alberga entre sus
clientes, entre otros, a la propia HUNOSA, asi como ACERALIA, HC ENERGIA, EDP
PRODUCADO, entre otras.

(5) Informacion disponible en la pagina Web de la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPI),
http://www.sepi.es/default.aspx?cmd=0004&IdContent=239.
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En lo que respecta a la central térmica de La Pereda (Asturias), 50 MW de potencia
instalada, en 2010 se alcanzé una produccion de 376 GWh estando su precio regulado
por un esquema retributivo referenciado al mercado de generacién dentro del marco del
régimen especial del Real Decreto 661/2007, de 25 de mayo. La representatividad de
dicha central en el compendio de produccion nacional es muy pequefia ya que frente a
los 29.036 GWh (6) de produccion total en régimen especial en 2010 por parte de la
tecnologia térmica no renovable, unicamente constituye el 1,2949%. Es mas, si se
compara con la produccioén neta total 273.399 GWh (7) del afio 2010, su influencia resulta
ser solo del 0,1375%.

Por otro lado, es necesario sefialar que la participacion y programacién en mercado
de dicha unidad de generacion queda completamente al margen de cualquier posible
parcialidad por parte del TSO. ElI Operador del Sistema resulta ser una entidad técnica
independiente del Transportista Unico (8), y su labor esta sujeta a Procedimientos de
Operacion, publicos y transparentes, aprobados de manera oficial por el Ministerio,
comunes para todos los agentes del mercado. En ellos se recoge la operativa de
despacho y gestidon del sistema, conforme a realidades técnicas y econdmicas que
buscan la seguridad de la operacién bajo un paradigma de minimo coste para el sistema,
siempre desde la perspectiva de la eficiencia. Asi pues, el hecho de que una central
resulte programada en los distintos mercados de produccion segun las reglas que rigen el
régimen especial (prioridad de evacuacion), es del todo independiente de la posible
participacion de la SEPI como accionista mayoritario de Red Eléctrica Corporacion, S.A.,
por cuanto queda regido por reglas ajenas a cualquier tipo de manipulacion por parte
tanto del Operador del Sistema como del Transportista Unico.

Por todo ello, no se considera que la participacion de referencia pueda suponer un
obstaculo al otorgamiento de la certificacion solicitada.

Asi lo ha considerado también la Comisién Europea en su Dictamen de 24 de mayo
de 2012, tomando en consideracién el reducido volumen de estas actividades, el régimen
regulado en que las mismas se desarrollan, y su prioridad de evacuacion, conforme a la
normativa aplicable, lo que hace que la SEPI no pueda influir en las actividades de
transporte de REE en condiciones discriminatorias, de manera que pudiera favorecer a
Hunosa, S.A.

(6) Informacién obtenida del Informe de Balance Eléctrico Diario emitido por Red Eléctrica de Espafa
http://www.ree.es/operacion/comprobar_ines.asp?Fichero=31122010.

(7) Informacién obtenida del Informe de Balance Eléctrico Diario emitido por Red Eléctrica de Espafa
http://www.ree.es/operacion/comprobar_ines.asp?Fichero=31122010.

(8) En la Disposicion Adicional Vigésimo Tercera de la Ley 54/1997, de 27 de noviembre, se establece la
separacion funcional de la entidad de del Operador del Sistema dentro de REE:

Para el ejercicio de las funciones correspondientes al operador del sistema y gestor de la red de transporte,
definidas en el apartado 2 del articulo 34, la empresa «Red Eléctrica de Espafia, S. A.» procedera a la creacion,
dentro de su estructura, de una unidad organica especifica que ejercera en exclusiva las funciones de operador
del sistema eléctrico y gestor de la red de transporte con la adecuada separacién contable y funcional, dando
cumplimiento a los criterios establecidos en el articulo 14 de la presente Ley, respecto del resto de actividades
de la empresa.

El director ejecutivo de la unidad organica especifica a que se refiere el parrafo anterior sera nombrado y
cesado por el Consejo de Administracion de la sociedad «Red Eléctrica de Espafia, S. A.», con el visto bueno
del Ministro de Industria, Energia y Turismo.

El personal de la Unidad que ejerza las funciones como Gestor Técnico del Sistema suscribira el cédigo de
conducta al que hace referencia el articulo 14 de la presente Ley garantizando su independencia respecto al
resto de actividades desarrolladas por el grupo empresarial.

De esta manera se garantiza la total independencia de la Operacién del Sistema del resto de actividades
que como empresa pudiera realizar o acometer Red Eléctricas de Espafa.
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c. Sobre la participacion de los miembros del Consejo de Administracion sobre
alguna empresa que lleve a cabo funciones de generacion o suministro.

Dentro de la informacion remitida por REE con objeto de informar y justificar sobre los
derechos que algunos miembros del Consejo de Administracién de Red Eléctrica
Corporacién, S.A. sobre alguna empresa que lleve a cabo funciones de generacién o
suministro, se detalla la participacion de una serie de miembros que se encuentran en
posesiéon de participaciones cercanas al 0% (9). Si bien REE justifica que dicha
participacion resulta muy reducida desde la perspectiva de ejercicio de control y
condicionamiento de la independencia del Gestor de la Red de Transporte, no se puede
pasar por alto la presencia de dichas participaciones asi como que el articulo 34.1.b) de
la Ley 54/1997, del Sector Eléctrico, establece la necesidad absoluta de que dichas
participaciones sean nulas, no préximas a la nulidad.

En este sentido, esta Comision recomienda, a pesar del caracter insignificante de
estas participaciones, que las mismas pasen a ser gestionadas por un tercero
independiente.

d. Sobre la pertenencia de un miembro del Consejo de Administracion de Red
Eléctrica Corporacion, S.A. en el Consejo de Abengoa Solar, S.A.

REE declaraba por medio de la informacién justificativa proporcionada por Red
Eléctrica Corporacion, S.A., la presencia entre los miembros del Consejo de Administracion
de Red Eléctrica Corporacion, S.A. de uno de ellos que estaria en situacién contraria a lo
exigido por el articulo 34.1.c) de la Ley 54/1997, del Sector Eléctrico.

A este respecto, se adjuntaba de manera complementaria, el compromiso manifiesto
por parte, no sélo del citado miembro del Consejo de Administracion, sino también de la
propia REE, de resolver la incompatibilidad manifestada por este hecho en un plazo no
superior a 2 meses desde la fecha de presentacion ante la CNE de los referidos
compromisos (28 de febrero de 2012).

El 1 de junio de 2012 consta remitido a la CNMV por la empresa Red Eléctrica
Corporacion, S.A. como hecho relevante, la dimisién del Consejero D. Francisco Javier
salas Collantes, del cargo de consejero independiente de dicha Sociedad, tras la
entrada en vigor del Real Decreto Ley 13/2012, en el que se establece la incompatibilidad
para ejercer simultdneamente el cargo de miembro del 6rgano de administracion del
operador del sistema eléctrico y de una empresa que desarrolle la actividad de
generacion de electricidad, como Abengoa Solar, S.A., de la que el Sr. Salas Collantes
es consejero.

e. Sobre la autorizaciéon a nombre de Red Eléctrica de Espafna, S.A. de un volante
de inercia en el Sistema Eléctrico de Canarias

REE ha mostrado desde ha ya varios afios su disposicion a operar instalaciones de
almacenamiento de energia eléctrica, argumentando que desempefiar esta funcidn
ayudaria a integrar un porcentaje cada vez mayor de energias renovables no gestionables.
REE ha focalizado esta aspiracién en los Sistemas Eléctricos Insulares y Extrapeninsulares
(SEIE), y en particular en las Islas Canarias, donde la explotacién de los abundantes
recursos renovables disponibles (mas econdémica alli que la generacién convencional) se
ve condicionada por la ausencia de almacenamiento. En los sistemas aislados estas
instalaciones son asimismo relevantes para mejorar el control del binomio potencia-
frecuencia y por ende la estabilidad en la operacion.

(9) Estas participaciones se detallaban en el folio 26 del expediente con respecto a las personas que eran
miembros del Consejo de Administracion a la fecha de ese documento (28 de febrero de 2012). Para los
miembros del actual Consejo de Administracion, esa informacioén se detalla en el folio 124 del expediente (escrito
de REE de fecha 1 de junio de 2012).
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El 8 de marzo de 2012 la Viceconsejeria de Industria y Energia del Gobierno Canario
publica en el Boletin Oficial de Canarias el «Anuncio de 6 de febrero de 2012, por el que
se somete a informacion publica la solicitud de autorizacién administrativa, aprobacion de
Proyecto y Declaracion, en concreto, de Utilidad Publica de la instalacién eléctrica
denominada «Instalaciéon de una posicion de estabilizador de frecuencia y tension en la
subestacion de Macher 66 kV» (el mismo anuncio fue publicado asimismo en el Boletin
Oficial de la Provincia de las Palmas del 24 de febrero de 2012). Se trata, segun el propio
anuncio, de un proyecto del tipo 1+D+i consistente en la instalacién provisional de un
«estabilizador de frecuencia y tension» (cabe pensar que se trata de un volante de inercia)
anexo a la subestacion de Macher (Lanzarote), con un presupuesto de 1,2 M€. Promueve
la solicitud «Red Eléctrica de Espafia, S.A.», quien es propietaria y operadora asimismo
de las posiciones de transporte de la subestacién en cuestion.

La instalacién por parte del operador del sistema y transportista unico de un
estabilizador de frecuencia y tension, podria poner en cuestion la estricta separacion de
actividades objeto de analisis. No obstante lo anterior, dada la escasa experiencia que se
tiene sobre estos dispositivos, la limitada energia que proporcionan, y el ambito territorial
donde se sitda, la CNE considera que esta circunstancia no debe plantear obstaculo al
otorgamiento de la certificacion solicitada. Sin perjuicio de lo anterior, se debe realizar un
seguimiento detallado de éste, asi como de otros posibles desarrollos y elementos de
estabilizacion y/o almacenamiento de energia de los que pudiera ser titular en el futuro
REE, e informar en su caso, a la Comisién Europea a estos efectos.

f. Sobre la adquisicion por el FROB de las acciones del Banco Financiero y de
Ahorros, S.A. Ha de sefialarse que, con posterioridad a la Resolucién provisional de
certificacién emitida por esta Comisién, ha sobrevenido un acuerdo de adquisicion por el
Fondo de Reestructuracién Ordenada Bancaria (FROB) de las acciones del Banco
Financiero y de Ahorros, S.A. (BFA), cuestion que ha ser examinada por esta Comision:

De acuerdo con la informacién de los registros de la CNMV que se publica en la
pagina web de este organismo (www.cnmv.es), BFA posee un 5,4% de Iberdrola, S.A. (10).

Ahora bien, al amparo de la normativa sobre reestructuracion bancaria, el 14 de mayo
de 2012 (11)el FROB ha acordado adquirir el 100% de las acciones de BFA, como
contrapartida de los recursos publicos empleados para dotarla de financiacion (12). El 27
de junio de 2012 (13). BFA ha adoptado los acuerdos necesarios para hacer efectiva esta
adquisicion.

Ha de sefialarse que el FROB, constituido por el Real Decreto-ley 9/2009, goza de
personalidad juridica propia, y esta regido y administrado por una Comisién Rectora; el
nombramiento y cese de los miembros de dicha Comisién Rectora corresponde, conforme
al Real Decreto 1823/2011, de 21 de diciembre, de reestructuracion de departamentos
ministeriales, al Ministro de Economia y Competitividad.

Concurre, asi, una separacion juridica, y una diferente adscripcion departamental, en
lo que atafie a la SEPI (propietaria del 20% de REE) y al FROB (propietario, a través de
BFA, del 5,4% de Iberdrola).

(10) Bancaja, que tenia una participacion del 5,4% en Iberdrola, S.A., quedé integrada en el Banco
Financiero y de Ahorros, S.A., constituida en diciembre de 2010 como sociedad central del SIP (Sistema
Institucional de Proteccion) conformado por ésta y otras cajas de ahorros.

(11) Ver Nota de Prensa del FROB de 14 de mayo de 2012.

(12) La adquisicion de las acciones de esta compania se ha efectuado al amparo del articulo 10.2 del
Real Decreto-ley 9/2009, de 26 de junio, sobre reestructuracion bancaria y reforzamiento de los recursos propios
de las entidades de crédito, al convertir en acciones de BFA las participaciones preferentes convertibles
correspondientes a las ayudas publicas dadas a las cajas afectadas, como consecuencia de haber declarado el
Banco de Esparia que era improbable que BFA pudiera hacer frente a la amortizacion de dichas ayudas en las
condiciones establecidas.

(13) Ver hecho relevante comunicado por el BFA a la CNMV el 27 de junio de 2012.
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Esta situacion descrita viene a adecuarse a lo previsto en el apartado 6 del articulo 9
de la Directiva 2009/72/CE, que dispone lo siguiente:

«En la aplicacién del presente articulo, cuando la persona a que se refiere el
apartado 1, letras b), ¢) y d), sea el Estado miembro u otro organismo publico, no se
considerara que son la misma persona o personas dos organismos publicos
distintos que ejerzan el control, respectivamente, uno sobre un gestor de la red de
transporte o sobre una red de transporte y otro sobre una empresa que realice las
funciones de generacién o suministro.»(14).

Esta prescripcion del articulo 9 se encuentra en linea con lo sefalado en el
considerando 23 de la propia Directiva 2009/72/CE, que se expresa en el siguiente
sentido: «...no debe existir la posibilidad de que una misma persona ejerza control o
derecho alguno, en violacion de las normas relativas a la separacién patrimonial o la
opcién relativa al gestor de red independiente, individual o conjuntamente, en la
composicion, las votaciones o la toma de decisiones de, a la vez, los érganos de los
gestores de redes de transporte o de las redes de transporte y las empresas de
generacion o de suministro. Por lo que se refiere a la separaciéon patrimonial y a la
solucion relativa al gestor de red independiente, siempre que el Estado miembro en
cuestion pueda demostrar que se respeta este requisito, dos organismos publicos
separados deben poder controlar, por una parte, las actividades de generaciéon y
suministro y, por otra, las de transporte.»

En este marco normativo, la Comisiéon Europea, en su Nota Interpretativa relativa al
régimen de separacion establecido en las Directivas 2009/72/CE y 2009/73/CE, de 22 de
enero de 2010, indica, en consecuencia, que dos entidades publicas separadas seran
consideradas dos personas diferentes a los efectos de las prohibiciones sefaladas en los
articulo 9 de dichas Directivas (15); si bien, destaca la necesidad de que la separacion
entre esas dos entidades sea real y efectiva: «The rules on unbundling apply equally to
private and public entities. For the purpose of the rules on ownership unbundling, two
separate public bodies should therefore be seen as two distinct persons and should be
able to control generation and supply activities on the one hand and transmission activities
on the other provided they are not under the common influence of another public entity in
violation of the rules on ownership unbundling provided for in Article 9 Electricity and Gas
Directives; the public bodies concerned must be truly separate. In these cases, the
Member State in question will need to be able to demonstrate that the requirements of
ownership unbundling of Article 9 Electricity and Gas Directives are enshrined in national
law and are duly complied with. This will have to be assessed on a case-by-case basis
(recital 23 and Article 9(6) Electricity Directive and recital 20 and Article 9(6) Gas
Directive)» (16).

(14) Aeste articulo 9.6 de la Directiva 2009/72/CE y de la Directiva 2009/73/CE se ha referido la Comision
Europea en sus Dictamenes de 9 de enero de 2012 sobre la certificacion de Energinet.dk como gestor de la red
de transporte danesa de electricidad y de gas, considerando que ciertas circunstancias (como la independencia
de ministerios diferentes en relaciéon con las areas que constituyen su cometido, la existencia de entidades
publicas con personalidad separada juridicamente, las reglas internas que proscriben comportamientos
discriminatorios o la existencia de recursos financieros propios, separados del patrimonio del Estado) permiten
certificar a un gestor de la red de transporte aunque el mismo esté controlado por un Estado Miembro y éste, a
su vez, pero a través de entes publicos diferentes, controle a entidades que realicen actividades de generacion
o comercializacion.

(15) «Commission Staff Working Paper - Interpretative Note on Directive 2009/72/EC concerning common
rules for the internal market in electricity and Directive 2009/73/EC concerning common rules for the internal
market in natural gas - The Unbundling Regime.»

(16) En el mismo sentido, puede verse el documento de trabajo de la Comisién Europea de 21 de
septiembre de 2011 sobre la certificacion de los gestores de la red de transporte de electricidad y gas (paragrafo
43): “In case a public body is exercising the rights described in paragraph (b), (c) and (d) of Article 9.1 of the
Electricity and Gas Directives, the unbundling provisions require ensuring independence between the public
body exercising those rights over transmission and over generation, production or supply activities.”
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A este respecto, cabe considerar que, efectivamente, la SEPI y el FROB son dos
personas juridicas diferentes, que actian de forma separada:

La SEPI fue creada por el Real Decreto-ley 5/1995, de 16 de junio, por el que se crea
la Agencia Industrial del Estado y la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales y
suprime el Instituto Nacional de Industria y el Instituto Nacional de Hidrocarburos; es una
entidad de derecho publico adscrita al Ministerio de Hacienda y Administraciones
Pdblicas, que cuenta con un patrimonio propio distinto al del Estado, constituido por el
conjunto de bienes, derechos, obligaciones y las participaciones accionariales de las que
es titular. Precisamente, su objeto lo constituye, esencialmente, la gestion de las acciones
y participaciones de titularidad publica estatal, y la obtencién, a través de ellas, de la
mayor rentabilidad, para lo que esta sujeta a las directrices del Gobierno (17).

El FROB, en cambio, es un fondo con personalidad juridica creado, como se ha
sefalado, por el Real Decreto-ley 9/2009, cuyo objeto es gestionar los procesos de
reestructuracion de entidades de crédito y contribuir a reforzar los recursos de las mismas.
Su gobierno corresponde a las personas designadas —para un periodo de cuatro afios—
por el Ministerio de Economia y Competitividad. De los nueve miembros de la Comision
Rectora del FROB, cuatro son nombrados a propuesta del Banco de Espafia, tres en
representacion de los Fondos de Garantia de Depdsitos (designados entre los
representantes de las entidades de crédito adheridas a los mismos), y, finalmente, los
otros dos son nombrados en representacion de la Administraciéon General del Estado (18).
Ahora bien, esta establecido que, en todo caso, uno de los miembros nombrados a
propuesta del Banco de Espafia sera el propio Subgobernador del Banco de Espafia,
quien ostentara la Presidencia de la Comisién Rectora, debiendo comparecer ante el
Congreso de los Diputados tras la realizacion de alguna de las operaciones propias del
Fondo asi como en los términos que determina la Comisién de Economia y Competitividad
del Congreso (en el seno de la cual existe una Subcomisién de Reestructuracion Bancaria
y Saneamiento Financiero) (19).

A este respecto, cabe tener en consideraciéon que el Banco de Espafia (al que
corresponde proponer cuatro de los miembros de la Comisidén Rectora del FROB, y cuyo
Subgobernador asume la Presidencia de dicha Comisién Rectora) desarrolla su actividad
y cumple con sus fines actuando con autonomia respecto a la Administracion General del
Estado, de acuerdo a lo establecido en la Ley 13/1994, de 1 de junio, de Autonomia del
Banco de Espana.

Adicionalmente, hay que destacar que, una vez nombrados los miembros de la
Comision Rectora del FROB, el Ministro de Economia y Competitividad sélo puede
separarles del cargo por causas tasadas (incompatibilidad, incumplimiento grave de sus
obligaciones, incapacidad permanente o condena por delito doloso). Ademas, la Comisién
Rectora del FROB esta facultada para establecer su propio régimen de convocatorias y
para determinar las normas de su propio funcionamiento (20).

Asimismo, a diferencia de la SEPI, el FROB no esta sometido a las previsiones
contenidas en la Ley 6/1997, de 14 de abril, de Organizaciéon y Funcionamiento de la
Administracion General del Estado, ni le son de aplicacién las normas que regulan el
régimen presupuestario, econémico-financiero, contable, de contratacion y de control de
los organismos publicos dependientes o vinculados a la Administracion General del
Estado, salvo por lo que respecta a la fiscalizacion externa del Tribunal de Cuentas, ni
esta sujeto a las disposiciones de la Ley 33/2003, de 3 de noviembre, del Patrimonio de
las Administraciones Publicas.

(17) Articulos 10 a 16 de la Ley 5/1996, de 10 de enero.

(18) Uno de ellos de la Secretaria de Estado de Economia y Apoyo a la Empresa y otro de la Secretaria
de Estado de Presupuestos y Gastos.

(19) Articulos 1 a 5 del Real Decreto-ley 9/2009.

(20) Articulo 3 del Real Decreto-ley 9/2009.
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En definitiva, en el presente caso, se trataria de que una entidad publica empresarial
(la SEPI), adscrita al Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas, ostenta al 20%
de REE, y de que un fondo (el FROB) creado para el especifico objetivo de la gestion de
proceso de reestructuracion de las entidades de crédito, dotado de personalidad juridica
propia, desvinculado, esencialmente, del régimen juridico propio de los organismos
publicos, y respecto del que normativamente estan establecidas ciertas medidas que
permiten que su Comision Rectora pueda desarrollar autbnomamente su funcionamiento,
ostenta, de forma indirecta, un 5,4% en Iberdrola, S.A.; circunstancias que permiten
concluir la existencia de separacion efectiva entre una y otra participacion (la participacion
del 20% en REE vy la participacién del 5,4% en Iberdrola).

Es de significar, finalmente, que la adquisicion por parte del FROB de las acciones de
BFA ha sido autorizada, con caracter temporal, por la Comision Europea, que, en su
Comunicado de Prensa de 27 de junio de 2012, indica que autoriza temporalmente, de
conformidad con las normas de la UE sobre ayudas estatales, la conversion de acciones
preferentes de titularidad estatal por un importe de 4.465 millones de euros en capital y
una garantia de liquidez de 19.000 millones de euros en beneficio del grupo espafiol BFA
y de su filial Bankia; si bien, expresa que esta autorizacion se da por un periodo de seis
meses, debiendo presentarse un plan de reestructuracion de BFA y Bankia, para que
puedan ser viables sin necesidad del apoyo permanente del Estado.

No obstante, la persistencia en el tiempo de la situacion generada como consecuencia
de la adquisicion por el FROB de las acciones del Banco Financiero y de Ahorros, S.A.
(que ejerce un 5,4% de derechos en Iberdrola, S.A.), la cual, como se ha sefialado, ha
sido autorizada por la Comisién Europea por un periodo de seis meses, determinara la
necesidad de realizar una nueva valoracion de esta circunstancia, en el marco, en su
caso, de un nuevo procedimiento de certificacion.
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DICTAMEN DE LA COMISION
de 24.5.2012

con arreglo al articulo 3, apartado 1, del Reglamento (CE) n° 714/2009 y al articulo
10, apartado 6, de la Directiva 2009/72/CE — Espafia — Certificacion de Red Eléctrica
de Espana, S.A.U. (electricidad)

l. PROCEDIMIENTO

El 28 de marzo de 2012, la Comisiéon recibid notificacion de la autoridad reguladora espafiola (en lo
sucesivo, la «CNEy), de conformidad con el articulo 10, apartado 6, de la Directiva 2009/72/CE" (enlo
sucesivo, la «Directiva sobre la electricidad»), de la decisidon provisional relativa a la certificacion de
Red Eléctrica de Espafia S.A.U. (en lo sucesivo, «Red Eléctrica de Espafia») como gestor de la red

de transporte de electricidad, con fecha de 28 de marzo de 2012.

De conformidad con el articulo 3, apartado 1, del Reglamento (CE) n° 714/2009° (en lo sucesivo, el
«Reglamento sobre la electricidad»), la Comision debe examinar la decision provisional notificada y
enviar a la autoridad reguladora nacional pertinente un dictamen sobre su compatibilidad con el
articulo 10, apartado 2, y con el articulo 9 de la Directiva 2009/72/CE.

. DESCRIPCION DE LA DECISION NOTIFICADA

De acuerdo con la decisién provisional notificada, Red Eléctrica de Espafia es el propietario unico de
la red de transporte de energia eléctrica en alta tensién en Espafa y operador del sistema eléctrico,
de conformidad con la Ley del Sector Eléctrico (Ley54/1997)°. Red Eléctrica de Espafia no posee mas

activos de transporte en la UE.

La compafiia esta organizada como un holding; la sociedad matriz es Red Eléctrica Corporacion, S.A.
(en lo sucesivo, «Red Eléctrica Corporaciény»), que es propietaria al 100% de dos empresas: «Red
Eléctrica de Espafia, S.A.», responsable de las actividades de transporte y operacion del sistema
eléctrico en Espafia, y «Red Eléctrica Internacional», responsable de las actividades internacionales
del grupo”.

! Directiva 2009/72/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 13 de julio de 2009, sobre
normas comunes para el mercado interior de la electricidad y por la que se deroga la Directiva
2003/54/CE (DO L 211 de 14.8.2009, p. 55).

Reglamento (CE) n° 714/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 13 de julio de 2009,
relativo a las condiciones de acceso a la red para el comercio transfronterizo de electricidad y
por el que se deroga el Reglamento (CE) n° 1228/2003 (DO L 211 de 14.8.2009, p. 15).

Articulo 35 y disposicion transitoria novena de la Ley 54/1997.

La actividad principal de Red Eléctrica Internacional es la inversion en activos de transporte
de electricidad en el exterior, sobre todo en Peru.
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La participacion en el capital de Red Eléctrica Corporacion esta limitada por ley. De conformidad

con el Real Decreto-ley 13/2012°, cualquier persona fisica o juridica puede participar en el capital de
esta sociedad, siempre que la suma de su participacion directa o indirecta no supere el 5 % del
capital social ni ejerza derechos de voto por encima del 3%. Las personas fisicas o juridicas que
realicen actividades en el sector eléctrico, incluidos sus accionistas con una cuota superior al 5%, no
pueden ejercer derechos de voto por encima del 1%. A las empresas que ejercen actividades de
generacién y suministro les son aplicables sin restriccion las disposiciones sobre separacion

patrimonial del articulo 9 de la Directiva sobre la electricidad.

Las citadas limitaciones en materia de participacion en el capital de Red Eléctrica Corporacién no se
aplican a la empresa publica «Sociedad Estatal de Participaciones Industriales» (en lo sucesivo,
«SEPI»), cuya participacion en Red Eléctrica Corporaciéon debe ser como minimo del 10%, por ley, y

en la actualidad asciende al 20%.

La Comision observa que la legislacion espafiola mencionada suscita prima facie algunas dudas en
cuanto a su compatibilidad con las disposiciones del Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea
—concretamente con las relativas a la libre circulacion de capitales—, que deben aclararse mas en
detalle con las autoridades espafiolas competentes.

Red Eléctrica de Espafa solicitd la certificacion de conformidad con el modelo de separacion

patrimonial establecido en el articulo 9 de la Directiva sobre la electricidad.

La CNE analiz6 hasta qué punto Red Eléctrica de Espafia cumple los requisitos del modelo de
separacion patrimonial establecido en el articulo 9 de la Directiva sobre la electricidad. La evaluacion
de la CNE se completé antes de la adopcion del Real Decreto-ley 13/2012, de 31 de marzo de 2012,
que transpone a la legislacion nacional las disposiciones de la Directiva sobre la electricidad. Por
carta de 16 de abril de 2012, la CNE informé a la Comision de que la transposicion de la Directiva
sobre la electricidad mediante el citado Real Decreto-ley no modificaba su analisis y de que no era
preciso modificar la resolucién provisional. Ademas, la CNE confirmé que la decisidn firme sobre la
certificacion de Red Eléctrica de Espafia remitira explicitamente al marco juridico establecido por el
Real Decreto-ley 13/2012.

En su resolucion provisional, la CNE concluye que Red Eléctrica de Espafia se ajusta a los requisitos
del modelo de separacion patrimonial, tomando en consideracién el cumplimiento del compromiso

que figura a continuacion:

- Un miembro del consejo de Red Eléctrica de Espafia es también miembro del consejo de
Abengoa Solar S.A., una empresa que ejerce actividades de generacion de electricidad en
Espafa. Esta circunstancia constituye una infraccion del articulo 9, apartado 1, letra d), de la
Directiva sobre la electricidad que debe subsanarse.

> El Real Decreto-ley 13/2012 modifica el articulo 34, apartado 1, y la disposicion adicional

vigésima tercera de la Ley 54/1997. BOE num. 78, paginas 26876-26967.
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El citado miembro del consejo, asi como Red Eléctrica de Espafa, han declarado que la

incompatibilidad sefialada se resolvera en el plazo de dos meses a fin de dar cumplimiento a lo
dispuesto en el articulo 9, apartado 1, letra d), de la Directiva sobre la electricidad. Tomando en
consideracion ese compromiso, la CNE considera que, en la fecha de adopcién de la decision firme
sobre la certificacion, Red Eléctrica de Espafia se ajustara a lo dispuesto en el articulo 9, apartado 1,

letra d), de la Directiva sobre la electricidad.

Sobre esta base, la CNE remitié su resolucion provisional a la Comisién solicitando dictamen.

. OBSERVACIONES

Sobre la base de la presente notificacion, la Comisién formula las siguientes observaciones acerca de

la decision provisional.

1. Control de las actividades de generacioén por parte del accionista principal

El articulo 9, apartado 1, letra b), inciso i), de la Directiva sobre la electricidad prohibe que la misma
persona o personas tengan derecho a ejercer control, de manera directa o indirecta, sobre una
empresa que lleve a cabo cualquiera de las funciones de generaciéon o suministro, y a ejercer control,
de manera directa o indirecta, o ejercer derechos en un gestor de la red de transporte o en una red de
transporte. El articulo 9, apartado 1, letra b), inciso ii), de la misma Directiva prohibe que la misma
persona o personas tengan derecho a ejercer control, de manera directa o indirecta, sobre un gestor
de la red de transporte o una red de transporte y a ejercer control, de manera directa o indirecta, o
ejercer derechos en una empresa que lleve a cabo cualquiera de las funciones de generacion o

suministro.

De la resolucion provisional de la CNE se desprende que el accionista principal de Red Eléctrica
Corporacion, la SEPI, posee una sociedad —Hunosa, S.A.— cuya actividad principal es la extraccién
y explotacion de carbén y que controla ademas una central térmica de 50 MW en La Pereda
(Asturias). La pregunta es como se articula esta participacion de la SEPI en Hunosa S.A. con las
disposiciones del articulo 9, apartado 1, letra b), incisos i) y ii). De la resolucién provisional de la CNE
se deduce que las actividades de generacién en cuestion, que se consideran importantes desde una
perspectiva social y regional pero no se llevan a cabo en condiciones comerciales normales, se
desarrollan en el marco de un régimen regulado, denominado «régimen especial», incorporado a la
legislacién espafiola mediante el Real Decreto 661/2007. El volumen de esas actividades es reducido,
ya que su produccion representa aproximadamente el 0,1375% de la generacion eléctrica total de
Espafa. La Comisién coincide con la CNE en que —siempre y cuando esas actividades de
generacion se realicen en el marco de un régimen regulado, puedan beneficiarse por ley de prioridad
de evacuacion y mantengan su volumen reducido— no cabe esperar que la SEPI pueda influir en las
actividades de transporte de Red Eléctrica de Espafia en condiciones discriminatorias, de manera que

favorezca su participacion en las actividades de generacion de Hunosa S.A. Asi pues, la Comisién
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coincide con la CNE en que no puede considerarse que esto constituya un obstaculo a la

certificacion.
2. Supervisién del cumplimiento de las normas sobre separacién por parte de los accionistas

Red Eléctrica Corporacidon es una empresa que cotiza en la bolsa espafiola. La SEPI tiene una
participacion del 20%, y el 80% restante es free float. Como las participaciones en empresas que
cotizan en bolsa pueden cambiar continuamente, deben definirse claramente mecanismos que
garanticen el cumplimiento de las disposiciones sobre separacion establecidas en la Directiva sobre

la electricidad, tal como se han transpuesto a la legislacion nacional espafiola.

El marco juridico actual configurado por el Real Decreto-ley 13/2012 prevé un mecanismo de control
ex post, otorgando a la CNE la funcion de supervisar la aplicacion de las normas sobre separacion y
la potestad de velar por el cumplimiento de dichas normas. La CNE supervisara el cumplimiento de
las disposiciones sobre separacién e informara con caracter anual sobre las actividades que haya
llevado a cabo y, en consecuencia, sobre los resultados de tales actividades®. La infraccion de las
normas sobre separacién se considera una infraccién grave, y la CNE tiene la potestad de imponer

sanciones efectivas, proporcionadas y disuasorias a las personas responsables de tales infracciones.

La Comisiéon estima que el mecanismo ex post previsto en la Ley espafiola garantiza de manera

adecuada el cumplimiento de las normas sobre separacion.
3. Composicion del consejo

El articulo 9, apartado 1, letra d), de la Directiva sobre la electricidad prohibe que la misma persona
tenga derecho a ser miembro del consejo de supervision o del de administracién o de los érganos que
representen legalmente a la empresa, a la vez de una empresa que lleve a cabo cualquiera de las

funciones de generacion o suministro y de un gestor de la red de transporte o una red de transporte.

La Comisiéon coincide con la CNE en que la situacién del miembro de Red Eléctrica Corporaciéon que
también es miembro del consejo de la empresa de generacion y suministro de electricidad Abengoa
Solar, S.A. no es acorde con lo dispuesto en el articulo 9, apartado 1, letra d), de la Directiva sobre la
electricidad, y en que deben tomarse medidas para remediar esa situacion. La Comision toma nota de
que el citado miembro del consejo, asi como Red Eléctrica de Espafia, han declarado que la
incompatibilidad sefialada se resolvera en el plazo de dos meses a fin de dar cumplimiento a lo
dispuesto en el articulo 9, apartado 1, letra d), de la Directiva sobre la electricidad.

4, Conclusion

Con arreglo al articulo 3, apartado 2, del Reglamento sobre la electricidad, la CNE debe tener en

cuenta en la mayor medida posible las observaciones formuladas por la Comisién al adoptar la

6 El Real Decreto-ley 13/2012 modifica en consecuencia la disposicion adicional 11.3.1 de la

Ley 34/1998 del sector de hidrocarburos. BOE num. 78, paginas 26917-26919.
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decision firme sobre la certificacion de Red Eléctrica de Espafa; una vez adoptada su decision, la

comunicara a la Comision.

El presente dictamen se entiende sin perjuicio de las observaciones que la Comisién pueda dirigir a
las autoridades reguladoras nacionales sobre otras decisiones provisionales de certificacion
notificadas; también se entiende sin perjuicio de la posicion que la Comision pueda expresar a las
autoridades nacionales responsables de la transposicion de la legislacién de la UE en relacion con la

compatibilidad de medidas nacionales de aplicacion.

La Comision publicara este documento en su sitio web. La Comisién no considera que la informacion
contenida en él sea confidencial. Se invita a la CNE a informar a la Comisién, en el plazo de cinco
dias habiles a partir de la recepcion de la presente, de si considera que, de conformidad con la
normativa de la UE y nacional sobre el secreto comercial, el presente documento contiene
informacién confidencial que desea sea suprimida antes de su publicacion. Se debera motivar tal

solicitud.

Hecho en Bruselas, el 24.5.2012

Por la Comision
Dacian CIOLOS

Miembro de la Comision
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