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. DISPOSICIONES GENERALES

MINISTERIO DE ECONOMIAY COMPETITIVIDAD

13073 Resolucién de 12 de diciembre de 2013, de la Secretaria General del Tesoro y
Politica Financiera, por la que se establecen las condiciones generales
aplicables a las operaciones de adquisicion temporal de activos para la
gestién de la liquidez del Tesoro Publico en el Banco de Espafia y por la que
se regula el procedimiento para su concertacion.

El articulo 108.2 de la Ley 47/2003, de 26 de noviembre, General Presupuestaria
establece que, con objeto de facilitar la gestion tesorera de los fondos del Tesoro Publico,
el Ministro de Economia y Competitividad podra autorizar a la Secretaria General del
Tesoro y Politica Financiera a realizar operaciones a corto plazo de adquisicion temporal
de activos, en las condiciones que se concreten en la autorizacién, y determina las
categorias de valores que podran ser objeto de adquisicién temporal.

Conforme a lo previsto en la citada disposicion, la Orden ECC/1/2013, de 2 de enero,
por la que se dispone la creacion de Deuda del Estado durante el afio 2013 y enero de
2014 y se recogen las Clausulas de Accion Colectiva normalizadas, autoriza en su articulo
19.1 a la Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera a realizar operaciones de
adquisicion temporal de activos mediante operaciones de compraventa dobles, también
denominadas simultaneas, y establece que la adjudicacion de las operaciones debera
efectuarse a través de subastas periddicas convocadas mediante Resolucion, en la que
se determinaran los requisitos a cumplir por las entidades para formular las peticiones y
los valores que podran ser objeto de las operaciones simultaneas en cada subasta.

Con fecha 11 de mayo de 2006 el Ministro de Economia y Hacienda, en representacion
del Tesoro Publico, y el Gobernador del Banco de Espanfia, en representacion del Banco,
acordaron suscribir un Anejo al Convenio sobre prestacion del Servicio de Tesoreria y de
Servicios relativos a la Deuda del Estado de fecha 27 de diciembre de 1994, en virtud del
cual se modifica el parrafo cuarto de la clausula segunda del citado Convenio para
adaptar su contenido a lo previsto en el articulo 108.2 de la Ley General Presupuestaria.

Con fecha 21 de junio de 2006, la entonces Direccion General del Tesoro y Politica
Financiera dictd una resolucion por la que se regulaban las subastas de liquidez del
Tesoro Publico. Esta resoluciéon contemplaba solamente uno de los tipos de operaciones
que en la presente se mencionan, en concreto, las compraventas dobles con vencimiento
diario. Con posterioridad la Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera ha
comenzado a realizar operaciones de compraventa doble a plazos mayores, recogiendo
las condiciones de las operaciones y de las subastas para concertarlas en las
correspondientes resoluciones de convocatoria.

La presente resolucion trata, por un lado, de recoger en un unico texto las condiciones
generales a las que se someteran las operaciones de compraventa doble que realice la
Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera independientemente del plazo. Por
otro lado, regula con mayor detalle tanto el régimen juridico aplicable a las operaciones,
conteniéndose entre otras cuestiones una regulacion especifica para el caso de
incumplimientos de la que carecia la regulacién anterior, como el procedimiento de las
subastas para la concertacion de las operaciones. La finalidad de esta resolucion
consiste, por lo tanto, en abarcar el conjunto de operaciones que realiza esta Secretaria
General y en aportar mayor claridad al régimen aplicable sistematizando las condiciones,
mejorando la redaccion y eliminando las dudas interpretativas que generaba la anterior.

En razén de lo expuesto, y en virtud de la autorizacion concedida en el articulo 19.1
de la Orden ECC/1/2013, de 2 de enero, por la que se dispone la creacion de Deuda del
Estado durante el afo 2013 y enero de 2014 y se recogen las Clausulas de Accion
Colectiva normalizadas, esta Secretaria General dispone:
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Primero. Objeto.

La presente resolucion establece las condiciones generales que se aplicaran a las
operaciones de adquisicion temporal de activos que la Secretaria General del Tesoro y
Politica Financiera concierte con la finalidad de gestionar los excedentes de liquidez del
Tesoro Publico en el Banco de Espana, teniendo la naturaleza de contrato marco respecto
a las operaciones concertadas y las garantias financieras aportadas.

En lo no previsto expresamente en la presente resolucion sera de aplicacién supletoria
el régimen de las garantias financieras establecido en el Capitulo Il del Titulo | del Real
Decreto-ley 5/2005, de 11 de marzo, de reformas urgentes para el impulso a la
productividad y para la mejora de la contratacion publica.

Asimismo, esta resolucion recoge el procedimiento por el que se desarrollaran y
resolveran las subastas que se convoquen para la realizacion de estas operaciones.

Condiciones de las operaciones

Segundo. Tipo de operaciones.

Las operaciones de adquisicion temporal de activos que se concierten bajo las
condiciones establecidas en esta resolucion seran del tipo compraventa doble, en
concreto, las denominadas simultaneas (en adelante, operaciones).

El objeto principal de estas operaciones seré la cesion de liquidez del Tesoro Publico
al mercado a cambio de remuneracion. Los activos adquiridos temporalmente por el
Tesoro Publico serviran de garantia del cumplimiento de las obligaciones asumidas por
las entidades adjudicatarias.

Tercero. Plazo de las operaciones.

Las operaciones se iniciaran y venceran siempre en dia habil (el dia de inicio sera
aquel en el que se produzca la transferencia de los fondos contra la asignacion de activos
por valor suficiente). A estos efectos, seran inhabiles los dias que tengan esta
consideracion en el calendario de la ciudad de Madrid o en el calendario de TARGET2.

Segun se determine en la convocatoria, las operaciones se concertaran:

a) Con vencimiento diario: en estas operaciones los fondos se pondran a disposicién
de las entidades adjudicatarias tras el cierre diario de las operaciones del Banco de
Espafia y deberan reintegrarse el dia habil inmediatamente posterior al de inicio de la
operacion, antes del comienzo de las operaciones del Banco de Espafia.

b) Con vencimiento a plazo distinto: en estas operaciones los fondos se pondran a
disposicion de las entidades adjudicatarias el dia de inicio de la operacion y deberan
reintegrarse el dia de vencimiento antes del comienzo de las operaciones del Banco de
Espana.

Cuarto. Tipo de interés.

Sin perjuicio de lo que pueda disponerse en la resolucién de convocatoria de la
correspondiente subasta, el tipo de interés aplicable a las cantidades cedidas por el
Tesoro Publico sera el siguiente:

a) En las operaciones con vencimiento diario: el tipo de interés EONIA publicado el
primer dia habil anterior al de inicio de cada operacion, mas el diferencial ofertado por la
entidad adjudicataria.

b) En las operaciones con vencimiento a plazo distinto: el tipo de interés ofertado en
cada peticion aceptada realizada por la entidad adjudicataria.

En el caso de que sean aceptadas varias peticiones de una entidad, el tipo al que se
retribuira la cantidad total concedida sera el resultante de realizar la media de los
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diferenciales o tipos ofertados en cada peticién ponderados por las cantidades que le
hayan sido adjudicadas a la entidad, expresado en porcentaje con tres decimales y
redondeado por equidistancia al alza (segun se establece en el apartado undécimo de
esta resolucion).

El interés que devenguen las operaciones se calculara segun la regla ACTUAL/360.
El pago de los intereses se realizara al vencimiento de cada operacion.

Quinto. Activos.

Los activos que podran ser objeto de las operaciones seran valores que cumplan con
los siguientes requisitos:

a) Denominados en euros.

b) Admitidos en las operaciones de politica monetaria del Eurosistema.

c) Anotados en el registro contable gestionado por la «Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A., Unipersonal»
(Iberclear).

La valoracién de los activos sera la misma que la aplicada por el Banco de Espafa en
sus operaciones, tomandose la vigente al dia de inicio de la operacién como referencia
para la primera asignacién de valores.

Procedimiento para la concertacion y ejecucion de las operaciones

Sexto. Procedimiento.

Las operaciones se concertaran con las entidades que resulten adjudicatarias en
subastas convocadas por la Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera (subastas
de liquidez). La Resolucién de convocatoria se publicara en el Boletin Oficial del Estado.

Las funciones de banco agente seran desempenadas por el Banco de Espana, y a
través del mismo se realizaran las comunicaciones entre la Secretaria General del Tesoro
y Politica Financiera y las entidades licitadoras.

Séptimo. Convocatoria.
La resolucion de convocatoria de cada subasta indicara:

a) La fecha en que se celebrara la subasta.

b) El periodo de vigencia del resultado de la subasta, con expresion de los dias de
inicio y finalizacion del mismo. Este Ultimo sera aquel en que venzan todas las operaciones
sometidas al resultado de la subasta.

c) La duracién de las operaciones.

d) Condiciones adicionales o especialidades de los valores que se admitiran como
colateral. En el caso de que en la convocatoria no se mencione este extremo, seran
admisibles los valores que cumplan con los requisitos contenidos en el apartado quinto de
la presente resolucion.

e) En su caso, otras condiciones adicionales o especialidades que sean de
aplicacion a la subasta o a las operaciones.

Octavo. Entidades licitadoras.

Podran participar en las subastas aquellas entidades financieras que, disponiendo de
cuenta de efectivo en el Banco de Espafia o, en su caso, en el médulo de pagos de
TARGET2-Banco de Espafia y cuenta de valores en la «Sociedad de Gestién de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S. A., Unipersonal»
(Iberclear), sean contrapartidas del Banco de Espafia en sus operaciones de ajuste de
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politica monetaria o bien tengan la condicién de Creadores de Mercado de Deuda Publica
del Reino de Espafia.

Asimismo podran participar aquellas entidades financieras que, previa solicitud y
disponiendo de las cuentas de valores y efectivo mencionadas en el parrafo anterior,
hayan sido autorizadas por la Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera por
disponer de un elevado nivel de solvencia y de los medios técnicos, humanos y capacidad
operativa adecuados para operar en los mercados de financiacién a corto plazo. La
Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera recabara del Banco de Espafia los
informes oportunos sobre el cumplimiento de dichos requisitos.

Noveno. Comunicacién de la liquidez ofertada.

Antes de las 10:00 de la manana del dia en que se celebre cada subasta, la Secretaria
General del Tesoro y Politica Financiera, a través del Banco de Espafia, comunicara a las
entidades que puedan participar en la misma la cantidad cierta ofertada o, en su caso, el
saldo estimado para cada dia del periodo de vigencia del resultado de la subasta.

Décimo. Peticiones.

Las peticiones podran presentarse hasta las 11:30 horas del dia de celebracién de la
subasta, y deberan remitirse al Banco de Espafia por el procedimiento técnico que éste
establezca.

Cada peticion indicara:

1. Elimporte solicitado:

a. Cuando la cantidad ofertada por el Tesoro Publico sea cierta, el importe solicitado
se indicara en valores absolutos. El importe de cada peticion no podra ser inferior a 100
millones y las peticiones por importes superiores habran de realizarse por multiplos de 10
millones de euros.

b. Cuando la cantidad ofertada sea variable, el importe solicitado se indicara en
porcentaje. Este debera ser como minimo el uno por cien y multiplos de ese porcentaje
para cantidades superiores.

2. Tipo de interés ofertado:

a. Enlas subastas convocadas para la concertacion de operaciones con vencimiento
diario, el diferencial sobre el tipo EONIA.

b. En las subastas convocadas para la concertacion de operaciones con vencimiento
a plazo diferente, se indicara el tipo de interés en porcentaje con dos decimales.

Cada entidad licitadora podra presentar hasta cinco peticiones en cada subasta. La
suma de los importes de las peticiones de cada entidad, en valores absolutos o en
porcentaje, no podra superar el 100% de la cantidad total subastada.

Undécimo. Adjudicacion.

La Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera resolvera las subastas y, a
través del Banco de Espafia, informara a las entidades licitadoras de la aceptaciéon o no
de sus peticiones. Asimismo, a cada entidad adjudicataria le comunicara la cantidad total
que le haya sido adjudicada (en porcentaje o en valor absoluto, segun corresponda) y el
tipo de interés aplicable, en los términos indicados en el apartado Cuarto de esta
resolucion.

En los casos en los que la cantidad solicitada a tipos iguales o superiores al minimo
aceptado supere el cien por cien del saldo subastado, se aplicara un prorrateo a las
peticiones aceptadas al tipo marginal.

En los casos en que no se adjudique el cien por cien de la cantidad ofertada, la
Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera podra convocar una segunda vuelta
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para la cantidad no adjudicada entre aquellas entidades que hayan presentado peticiones
validas en cualquiera de las subastas convocadas para ese mismo dia.

Si finalmente, en el caso de las subastas convocadas para concertar operaciones con
vencimiento diario, no fuera cubierto el cien por cien de la liquidez ofertada, el Banco de
Espafia, en nombre de la Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera, comunicara
a las entidades adjudicatarias su porcentaje de adjudicacién equivalente correspondiente
al menor saldo total adjudicado. Este porcentaje de adjudicacién se calculara como el
cociente entre el porcentaje inicialmente adjudicado a la entidad en la subasta y el
porcentaje total adjudicado en la subasta.

Duodécimo. Perfeccionamiento.

Las entidades quedaran obligadas por las peticiones presentadas en los términos que
se hubieran realizado al cierre del horario de recepcion de solicitudes. No obstante, la
comunicacién de la adjudicaciéon a cada entidad, que se realizara a través del Banco de
Espana, supondra el perfeccionamiento del acuerdo al que se sometera la ejecucién de
las operaciones. Cada cesion de liquidez a una entidad adjudicataria dara lugar a una
Unica operacion con independencia del numero de activos en que se instrumente.

Decimotercero. Ejecucion de las operaciones concertadas.

El dia de inicio de cada operacion, las entidades que hayan resultado adjudicatarias
en la subasta asignaran los valores que vayan a ser objeto de adquisicién por el Tesoro
Publico. Verificado por el Banco de Espana que los mismos cumplen con los requisitos y
se han asignado en cuantia suficiente, se ejecutara la operacion mediante la transferencia
de los fondos.

Cuando durante la vigencia de una operacion la valoracién de los activos varie al alza
0 a la baja en mas de un 2% con relacion al valor inicial de los activos asignados,
correspondera devolver o aportar activos, respectivamente, a fin de mantener el equilibrio
de la operacion. A tal efecto, el Banco de Espafia revisara diariamente la valoracion de los
activos aportados y procedera, segun corresponda, a devolver 0 a requerir aportaciones
adicionales a la adjudicataria de que se trate.

Excepcionalmente, la Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera podra
autorizar la sustitucién de activos aportados por una entidad adjudicataria previa solicitud
de ésta en la que habra de justificarse la oportunidad del cambio.

El dia del vencimiento de la operacion, las entidades adjudicatarias deberan reintegrar
al Tesoro Publico las cantidades cedidas mas los intereses correspondientes. La
devolucién de los valores correspondientes se realizara una vez verificado el reintegro y
el pago de los intereses.

Decimocuarto. Actualizaciéon de la informacion a las adjudicatarias en los casos de
operaciones con vencimiento diario.

Durante el periodo de vigencia del resultado de la subasta, las entidades adjudicatarias
de operaciones con vencimiento diario recibiran todos los dias habiles a las 10:00 una
estimacion de la cantidad que vaya serles transferida ese mismo dia. Una vez sea cierto
el saldo a ceder por el Tesoro Publico a las entidades adjudicatarias, se comunicara el
importe definitivo a cada entidad.

Asimismo, siempre que resulte oportuno en funcion de la evolucién de los saldos, la
Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera comunicara su actualizacién a las
entidades adjudicatarias.

Decimoquinto. Incumplimientos.

En el caso de que el dia de ejecucidon de una operacion, una entidad adjudicataria no
asigne activos por importe suficiente o éstos no rednan los requisitos necesarios, la
Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera aportara unicamente la cantidad que
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corresponda al valor de los activos asignados. No obstante, la entidad debera abonar
todos los intereses que hubiese devengado la operacién de haberse ejecutado por el
importe total adjudicado.

En el caso de que el dia de vencimiento de la correspondiente operacién no se
produzca la devolucién de los fondos cedidos mas los correspondientes intereses antes
del inicio de las operaciones del Banco de Espafa, se derivaran las siguientes
consecuencias:

— Se devengaran intereses sobre la cantidad total debida hasta el dia que se
produzca su completa restitucion al Tesoro Publico al tipo de interés que hubiese estado
vigente durante el periodo de pactado para la operacién, mas un diferencial de 200 puntos
basicos. A efectos del computo se considerara transcurrido un dia adicional cuando la
cantidad debida no se haya satisfecho antes de la apertura de las operaciones del Banco
de Espafia de cada dia.

— Podra procederse a la ejecucién de las garantias financieras aportadas en los
términos del siguiente apartado.

En el caso de que una entidad incumpla grave o reiteradamente las obligaciones
derivadas de los acuerdos surgidos al amparo de esta resolucion, la Secretaria General
del Tesoro y Politica Financiera podra excluir la participacion de la entidad en sucesivas
subastas de liquidez.

Decimosexto. Procedimiento de ejecucion de garantias.

En caso de que se proceda a la ejecucidn de garantias, las mismas se realizaran de
acuerdo a lo establecido en el Real Decreto-ley 5/2005, de 11 de marzo, bien por
apropiacion, bien ordenando la enajenacién de los valores por el organismo rector del
mercado. Para el caso de apropiacion, el organismo rector determinara el precio de
mercado razonable.

Decimoséptimo. Efectos.

La presente Resolucion surtira efectos en relacidon con las subastas que se realicen a
partir del 1 de enero de 2014 desde el dia siguiente al de su publicacién en el Boletin
Oficial del Estado, quedando a partir de dicha fecha sin efectos la Resolucién de 21 de
junio de 2006, de la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera, por la que se
regulan las subastas de liquidez del Tesoro Publico.

Las entidades que hubieran sido expresamente autorizadas para participar en
subastas de liquidez con anterioridad a la publicacién de esta resolucién podran participar
en las que se convoquen al amparo de ésta, siempre que mantengan las cuentas de
valores y efectivo a que se refiere el parrafo primero del apartado octavo anterior.

Decimoctavo. Ley aplicable y fuero.

Las entidades participantes en las operaciones contempladas en la presente
resolucién quedan sujetas a las condiciones generales establecidas en los apartados
anteriores y a las particulares que se establezcan en las resoluciones de convocatoria de
las correspondientes subastas, siendo aplicable en todo caso la Ley espafiola para
cuantas cuestiones o acciones puedan suscitarse.

A tal efecto, seran competentes los Juzgados o Tribunales de la ciudad de Madrid,
renunciando las entidades participantes a cualquier otro fuero que pudiere
corresponderles, y pactando como lugar de cumplimiento de las obligaciones el domicilio
de la Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera.

Madrid,’12 de diciembre de 2013.—El Secretario General del Tesoro y Politica
Financiera, Ifiigo Fernandez de Mesa Vargas.
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