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|. DISPOSICIONES GENERALES

MINISTERIO DE LA PRESIDENCIA

6433 Real Decreto 417/2014, de 6 de junio, por el que se modifica el Real Decreto
437/2010, de 9 de abril, por el que se desarrolla la regulacion del proceso de
titulizacién del déficit del sistema eléctrico.

El Real Decreto 437/2010, de 9 de abiril, por el que se desarrolla la regulacion del
proceso de titulizacion del déficit del sistema eléctrico, desarrolla los apartados 5y 6 de la
disposicion adicional vigésima primera de la Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del Sector
Eléctrico, en lo referente al activo y pasivo del Fondo Titulizaciéon del Déficit del Sistema
Eléctrico, en adelante «el Fondo».

Através de la presente modificacién del Real Decreto 437/2010, de 9 de abril, se agiliza el
procedimiento para llevar a cabo la seleccién de entidades financieras que dirijan la colocacién
de los instrumentos financieros que emita el Fondo. En el contexto de mercado actual en el
que los emisores compiten para captar fondos en los mercados de capitales es necesario
dotar de flexibilidad al Fondo en su calidad de emisor, de forma que pueda aprovechar las
oportunidades de emision que surjan de manera eficiente. Mediante la presente modificacion
se reduce el tiempo necesario para seleccionar a las entidades colocadoras transfiriendo la
competencia de apertura del proceso vy fijacion de criterios de seleccion desde la Comision
Interministerial, encargada de velar por el correcto cumplimiento de las condiciones en que
deben ejecutarse las tareas de la Sociedad Gestora, a la Secretaria General del Tesoro y
Politica Financiera, que realizara una preseleccion de entidades sobre la base de los criterios
técnicos y econémicos que figuran en el real decreto. No obstante, la Comision Interministerial
seguira siendo el 6rgano competente para la resoluciéon del proceso de seleccién,
correspondiéndole la seleccion final de entidades colocadoras sobre la base de la preseleccion
realizada por la Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera.

Asimismo, se actualizan las menciones a érganos superiores o directivos de los
distintos departamentos ministeriales para reflejar la actual estructura organica basica de
dichos departamentos, asi como las menciones a la actual Comisién Nacional de los
Mercados y la Competencia.

Finalmente, se contempla la posibilidad de que el Secretario de la Comisidn
Interministerial pueda ser sustituido, en los casos de vacante, ausencia o enfermedad v,
en general, cuando concurra alguna causa justificada, por otro integrante de la Abogacia
del Estado destinado en el Ministerio de Industria, Energia y Turismo.

Este real decreto fue sometido al Consejo Consultivo de la Electricidad, y la Comision
Nacional de los Mercados y la Competencia emitié informe en fecha 6 de noviembre de 2013.

En su virtud, a propuesta del Ministro de Economia y Competitividad y del Ministro de
Industria, Energia y Turismo, con la aprobacién previa del Ministro de Hacienda y
Administraciones Publicas, de acuerdo con el Consejo de Estado, y previa deliberacion
del Consejo de Ministros en su reunién del dia 6 de junio de 2014,

DISPONGO:

Articulo unico. Modificacion del Real Decreto 437/2010, de 9 de abril, por el que se
desarrolla la regulacion del proceso de titulizacién del déficit del sistema eléctrico.

El Real Decreto 437/2010, de 9 de abiril, por el que se desarrolla la regulacion del
proceso de titulizacién del déficit del sistema eléctrico, queda modificado como sigue:

Uno. La mencién que se hace en los articulos 2.1, 3.1, 6.1, 6.3, 6.5, 6.7, 7.3, 9.1,
10.1, 10.2, 14, 15, 20 y en el anexo | a la «Comision Nacional de Energia» queda
sustituida por la mencion a la «Comisién Nacional de los Mercados y la Competencia».
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Dos. El apartado 6 del articulo 6 queda redactado del siguiente modo:

«6. Para los derechos de cobro 2010, 2011 y 2012, el desembolso del precio
se realizara en una cuenta especifica de titularidad de la Comisiéon Nacional de los
Mercados y la Competencia, en régimen de depdsito en el Banco de Espafia 0 en
el Instituto Oficial de Crédito o en una entidad autorizada para realizar en Espafia
las actividades propias de las entidades de crédito. Dicha cuenta sera utilizada, en
primer lugar, para la devolucién del principal de las cantidades efectivamente
financiadas por los titulares de los derechos de cobro y, posteriormente, para cubrir
los desfases que se produzcan en el sistema de liquidaciones de las actividades
reguladas del sector eléctrico. Cualquier rendimiento obtenido de dicha cuenta sera
considerado ingreso liquidable del sistema de liquidaciones eléctrico.»

Tres. El apartado 1 del articulo 12 queda redactado del siguiente modo:

«1. En el primero de los casos mencionados en el articulo 11.2 las entidades
se seleccionaran de forma individual mediante un procedimiento competitivo
basado en los siguientes criterios:

a) Criterios de caracter técnico, que tendran en consideracién su capacidad
para distribuir instrumentos financieros similares tanto en mercados nacionales
como extranjeros, su experiencia en este tipo de operaciones y su capacidad de
asesoramiento, asi como su pertenencia y actuacion dentro del grupo de Creadores
de Mercado de Bonos y Obligaciones.

b) Criterios de caracter econdmico en relaciéon con la cuantia de las
comisiones que cobraran dichas entidades por sus servicios prestados.

La Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera realizara una
preseleccion de entidades sobre la base de estos criterios de caracter técnico y
econdémico descritos en los apartados a) y b).

En las sucesivas emisiones del Fondo de Titulizacién se revisaran las entidades
seleccionadas conforme a los criterios establecidos en el apartado 1 y se tendra en
cuenta la actuacion de dichas entidades en emisiones anteriores del mencionado
Fondo ya sean emisiones a precio convenido o estimado con un grupo de entidades
financieras que dirijan la colocacién o emisiones realizadas a través de operaciones
de venta simple.

Estos criterios se concretaran por la Secretaria General del Tesoro y Politica
Financiera y se publicaran, con la debida antelacién, en la pagina web de la
Sociedad gestora del Fondo de Titulizacion del Déficit del Sistema Eléctrico.
Asimismo, también podran tenerse en cuenta compromisos adicionales que las
entidades financieras estén dispuestas a asumir con el Fondo de Titulizacion,
incluido el compromiso de adquisicién parcial de la emision en condiciones de
mercado o de adquisicidn de la cuantia no colocada.

La Sociedad Gestora sera la encargada de recibir las ofertas de las entidades
interesadas y de remitirlas a la Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera.

La seleccion final de entidades colocadoras correspondera a la Comision
Interministerial sobre la base de la preseleccion realizada por la Secretaria General
del Tesoro y Politica Financiera.»

Cuatro. El apartado 2 del articulo 16 queda redactado del siguiente modo:

«2. Dicha Comision Interministerial es un érgano colegiado de los previstos
en el articulo 40.1.a) de la Ley 6/1997, de 14 de abril, de Organizacién y
Funcionamiento de la Administracién General del Estado, y se adscribe al
Ministerio de Industria, Energia y Turismo, a través de la Secretaria de Estado de
Energia.»
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Cinco. El articulo 17 queda redactado del siguiente modo:
«Articulo 17.  Composicion.

1. La Comisién Interministerial esta compuesta por dos representantes del
Ministerio de Industria, Energia y Turismo y dos representantes del Ministerio de
Economia y Competitividad.

2. Los representantes del Ministerio de Industria, Energia y Turismo seran el
Secretario de Estado de Energia, el cual ostentara la presidencia de la Comisién
Interministerial, y el Director General de Politica Energética y Minas. Los
representantes del Ministerio de Economia y Competitividad seran el Secretario de
Estado de Economia y Apoyo a la Empresa, que actuara como vicepresidente, y el
Secretario General del Tesoro y Politica Financiera.

3. Actuara como Secretario, con voz pero sin voto, el Abogado del Estado
Jefe del area de Industria y Energia de la Abogacia del Estado del Ministerio de
Industria, Energia y Turismo.»

Seis. El ultimo parrafo del articulo 18 queda redactado del siguiente modo:

«La Comision Interministerial podra delegar parte de estas funciones en el
Comité de Seguimiento que se creara mediante orden ministerial a propuesta del
Ministerio de Industria, Energia y Turismo y del Ministerio de Economia y
Competitividad.»

Siete. El apartado 2 del articulo 19 queda redactado del siguiente modo:

«En los casos de vacante, ausencia o enfermedad y, en general, cuando
concurra alguna causa justificada, los miembros de la Comision Interministerial
podran ser sustituidos por un representante del mismo Ministerio, previamente
designado por el miembro que se vaya a sustituir. A estos efectos, un Secretario de
Estado podra ser sustituido por un Secretario General o Director General, y un
Secretario General o Director General por un Subdirector General. El Abogado del
Estado que actia como Secretario de la Comisién Interministerial podra ser
sustituido por otro integrante del mismo cuerpo destinado en el Ministerio de
Industria, Energia y Turismo.

En los casos de vacante, ausencia o enfermedad de ambos Secretarios de
Estado, actuara como Presidente de la Comision Interministerial el Director General
de Politica Energética y Minas.»

Ocho. La disposicion final segunda queda redactada como sigue:

«Se faculta al Ministro de Economia y Competitividad y al Ministro de Industria,
Energia y Turismo, en el ambito de sus respectivas competencias, para el desarrollo
y ejecucion de lo previsto en este real decreto.»

Disposicion final unica. Entrada en vigor.

Este real decreto entrara en vigor el dia siguiente al de su publicacién en el «Boletin
Oficial del Estado».

Dado en Madrid, el 6 de junio de 2014.
JUAN CARLOS R.

La Vicepresidenta del Gobierno y Ministra de la Presidencia,
SORAYA SAENZ DE SANTAMARIA ANTON
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