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I.    Disposicións xerais

MINISTERIO 
DE ECONOMÍA E FACENDA

 36885 REAL DECRETO 1317/2008, do 24 de xullo, polo 
que se aproba o Plan de contabilidade das enti-
dades aseguradoras. («BOE» 220, do 11-9-2008, 
e «BOE» 265, do 3 -11-2008.)

A disposición derradeira segunda do texto refundido 
da Lei de ordenación e supervisión dos seguros privados, 
aprobado polo Real decreto lexislativo 6/2004, do 29 de 
outubro, habilita o Goberno, por proposta do ministro de 
Economía e Facenda e logo de audiencia da Xunta Con-
sultiva de Seguros e Fondos de Pensións, a desenvolver o 
citado texto refundido naquelas materias que se atribúen 
expresamente á potestade regulamentaria. Esta potes-
tade regulamentaria en materia contable vén expresa-
mente recollida no artigo 20 do texto refundido, onde se 
exixe para o seu exercicio, ademais, o informe previo do 
Instituto de Contabilidade e Auditoría de Contas.

En virtude do anterior, este real decreto ten por 
obxecto a adecuación do marco contable aplicable ás 
entidades aseguradoras, ás cales se refire o artigo 2, ao 
contexto normativo das Normas Internacionais de Infor-
mación Financeira aplicables na Unión Europea, con-
forme o disposto no Regulamento 1606/2002 do Parla-
mento Europeo e do Consello, do 19 de xullo de 2002, 
relativo á aplicación das Normas Internacionais de Conta-
bilidade, substituíndo o Plan de contabilidade de entida-
des aseguradoras de 1997, aprobado polo Real decreto 
2014/1997, do 26 de decembro, que incorporou á lexisla-
ción nacional a normativa contable recollida na Directiva 
91/674/CEE, do Consello, do 19 de decembro, relativa ás 
contas anuais e ás contas consolidadas das empresas de 
seguros. Con isto, aténdese ás recomendacións formula-
das pola Comisión de Expertos que elaborou o Informe 
sobre a situación actual da contabilidade en España e 
liñas básicas para abordar a súa reforma, que foi presen-
tado en xullo de 2002; ao proceso de harmonización das 
normas contables na Unión Europea; e ao novo marco 
contable presente na Lei 16/2007, do 4 de xullo, de reforma 
e adaptación da lexislación mercantil en materia contable 
para a súa harmonización internacional con base na nor-
mativa da Unión Europea.

O Plan de contabilidade de entidades aseguradoras 
estrutúrase, igual que o seu antecesor e tomando como 
referente o Plan xeral de contabilidade, aprobado polo 
Real decreto 1514/2007, do 16 de novembro, en cinco par-
tes, relativas ao marco conceptual da contabilidade, as 
normas de rexistro e valoración, as contas anuais, o cadro 
de contas e as definicións e relacións contables.

A primeira parte, marco conceptual da contabilidade, 
recolle os documentos que integran as contas anuais, así 

como os requisitos, principios e criterios contables de 
recoñecemento e valoración, que deben conducir a que 
as contas anuais mostren a imaxe fiel do patrimonio, da 
situación financeira e dos resultados da entidade. Así 
mesmo, defínense os elementos das contas anuais.

A segunda parte, normas de rexistro e valoración, 
desenvolve os principios contables e outras disposicións 
contidas no marco conceptual. Nela recóllense os crite-
rios de rexistro e valoración das distintas transaccións e 
elementos patrimoniais das entidades aseguradoras 
desde unha perspectiva xeral. Resulta necesario facer 
unha mención expresa ás comisións e custos de adquisi-
ción activados a que se refire a norma de rexistro e valo-
ración 9.ª, dado que non cumpren a definición de activo 
recollida no marco conceptual, o que impediría o seu 
recoñecemento nas contas anuais. Malia o anterior, debe 
considerarse a particular situación deste aspecto no 
ámbito das entidades aseguradoras, recoñecida incluso 
na Norma Internacional de Información Financeira rela-
tiva aos contratos de seguro, que ampara o seu mante-
mento de forma transitoria ata que se dite e aprobe unha 
norma internacional contable que teña en conta a valora-
ción dos compromisos asumidos en virtude dos contratos 
de seguro subscritos (provisións técnicas). Por iso, o reco-
ñecemento de comisións e custos de adquisición activa-
dos debe ser entendido, baixo esta perspectiva, como 
unha norma contable transitoria que non pode ser apli-
cada analoxicamente a outros suxeitos contables nin a 
outras actividades.

A terceira parte, relativa ás contas anuais, inclúe en 
primeiro lugar as normas de elaboración das contas 
anuais, onde se establecen os documentos que integran 
as citadas contas e os requisitos que deben observarse na 
súa confección. Así mesmo, recóllense os criterios de dis-
tribución de ingresos e gastos, a estrutura do balance, da 
conta de perdas e ganancias, do estado de fluxos de efec-
tivo e do estado de cambios no patrimonio neto.

A cuarta parte, cadro de contas, contén os grupos, 
subgrupos e contas necesarios, debidamente codificados 
en forma decimal e cun título expresivo do seu contido.

A quinta parte, definicións e relacións contables, 
inclúe as definicións das distintas partidas que se incor-
porarán no balance, na conta de perdas e ganancias e no 
estado que reflicta os cambios no patrimonio neto, así 
como as de cada unha das contas que se recollen nas 
ditas partidas, incluíndo os principais motivos de cargo e 
aboamento das contas.

Así mesmo, este real decreto contén o réxime transi-
torio para a aplicación por primeira vez do plan, que prevé 
a aplicación retroactiva dos criterios contidos nel, con 
determinadas excepcións, a posibilidade de que as enti-
dades valoren os inmobles polo seu valor razoable na 
data de transición ao plan e unha serie de particularida-
des relativas ás combinacións de negocios. Sen prexuízo 
da data de tránsito para a aplicación por primeira vez do 
plan, que dependerá da opción pola que opte a entidade 
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de entre as previstas nas disposicións transitorias cuarta 
e sexta, o plan entra en vigor o 31 de decembro de 2008.

Por último, inclúense unha disposición adicional rela-
tiva ao réxime da reserva de estabilización para efectos 
da distribución de dividendos á conta, unha disposición 
derrogatoria e tres disposicións derradeiras, relativas ao 
carácter básico desta norma e ao título competencial en 
virtude do cal se dita, á habilitación normativa para o seu 
posterior desenvolvemento e á súa entrada en vigor.

Na súa virtude, por proposta do ministro de Economía 
e Facenda, de acordo co Consello de Estado, e logo de 
deliberación do Consello de Ministros na súa reunión do 
día 24 de xullo de 2008,

D I S P O Ñ O :

Artigo 1. Aprobación do plan de contabilidade das enti-
dades aseguradoras.

Apróbase o Plan de contabilidade das entidades ase-
guradoras, cuxo texto se insire a seguir.

Artigo 2. Ámbito e obrigatoriedade do plan.

O Plan de contabilidade das entidades aseguradoras 
será de aplicación obrigatoria para todas as entidades 
aseguradoras españolas comprendidas no título II do 
texto refundido da Lei de ordenación e supervisión dos 
seguros privados, aprobado polo Real decreto lexislativo 
6/2004, do 29 de outubro, calquera que sexa a forma que 
adopten conforme o previsto no seu artigo 7, así como 
para as sucursais de entidades aseguradoras e reasegura-
doras domiciliadas en países terceiros, non membros do 
Espazo Económico Europeo, establecidas en España.

Malia o disposto no parágrafo anterior, a cuarta e 
quinta parte só serán de aplicación obrigatoria en relación 
co desenvolvemento de grupos, subgrupos e contas de 
tres díxitos, así como as súas definicións e relacións con-
tables.

No caso de que a entidade necesite utilizar contas de 
tres díxitos non previstas neste plan, utilizaranse, de ser o 
caso, as recollidas no Plan xeral de contabilidade. As 
mutualidades de previsión social que outorguen presta-
cións sociais deberán habilitar as contas e subcontas 
necesarias dentro do subgrupo 65 coa finalidade de rexis-
trar o movemento das operacións a que estas presenta-
cións sociais dean lugar. Tanto os gastos orixinados polo 
outorgamento destas prestacións sociais, que non serán 
obxecto de reclasificación, como os ingresos, deberán 
imputarse á conta non técnica.

Artigo 3. Memoria abreviada.

Poderanse acoller á memoria abreviada prevista na 
terceira parte deste plan aquelas entidades aseguradoras 
cuxo volume de primas emitidas non supere en cada 
exercicio 5.000.000 de euros e non opere nalgún dos 
ramos de vida, responsabilidade civil, crédito ou caución 
ou desenvolvan exclusivamente a actividade reasegura-
dora, nin emitisen títulos admitidos a negociación nun 
mercado regulado de calquera Estado membro da Unión 
Europea.

Artigo 4. Contabilidade separada para o ramo de vida e 
os ramos distintos do de vida.

A contabilidade das entidades aseguradoras que 
estean autorizadas para realizar operacións no ramo de 
vida e en ramos distintos do de vida deberá levarse de 
forma separada para ambos os tipos de actividade.

Para estes efectos, as continxencias previstas no 
artigo 65 do texto refundido da Lei de ordenación e super-

visión dos seguros privados, aprobado polo Real decreto 
lexislativo 6/2004, do 29 de outubro, para as mutualida-
des de previsión social, asimilaranse ás actividades pre-
vistas no punto anterior, en función do que dispoñen os 
artigos 15, 16 e 19 do Regulamento de mutualidades de 
previsión social, aprobado polo Real decreto 1430/2002, 
do 27 de decembro.

Artigo 5. Aplicación supletoria.

En todo o non previsto neste plan aplicaranse as dis-
posicións do Plan xeral de contabilidade.

Disposición adicional primeira. Reserva de estabiliza-
ción.

Para efectos das limitacións que a lexislación mercan-
til dispoña sobre a distribución de dividendos á conta, 
conforme o establecido no artigo 216 de texto refundido 
da Lei de sociedades anónimas, a reserva de estabiliza-
ción terá a consideración de reserva obrigatoria estable-
cida por lei.

Disposición transitoria primeira. Regras xerais para a 
primeira aplicación do Plan de contabilidade das enti-
dades aseguradoras.

1. Os criterios contidos no Plan de contabilidade das 
entidades aseguradoras deberán aplicarse de forma 
retroactiva coas excepcións que se indican nas disposi-
cións transitorias segunda e terceira deste real decreto.

Para tal efecto, o balance de apertura na data de 
entrada en vigor do plan (en diante, o balance de aper-
tura) elaborarase de acordo coas seguintes regras:

a) Deberanse rexistrar todos os activos e pasivos 
cuxo recoñecemento exixe o Plan de contabilidade das 
entidades aseguradoras.

b) Deberanse dar de baixa todos os activos e pasivos 
cuxo recoñecemento non está permitido polo Plan de 
contabilidade das entidades aseguradoras.

c) Deberanse reclasificar os elementos patrimoniais 
segundo as definicións e os criterios incluídos no Plan de 
contabilidade das entidades aseguradoras.

d) A entidade poderá optar por valorar todos os ele-
mentos patrimoniais que deban incluírse no balance de 
apertura conforme os principios e normas vixentes con 
anterioridade á entrada en vigor da Lei 16/2007, do 4 de 
xullo, de reforma e adaptación da lexislación mercantil en 
materia contable para a súa harmonización internacional 
con base na normativa da Unión Europea, agás os instru-
mentos financeiros que, con posterioridade ao seu reco-
ñecemento inicial, se valoren polo seu valor razoable.

Se a entidade decide non facer uso da opción anterior, 
valorará todos os seus elementos patrimoniais de confor-
midade coas novas normas.

Malia o anterior, as entidades aseguradoras poderán 
valorar os inmobles, calquera que sexa o seu uso ou des-
tino, polo seu valor razoable na data da transición a este 
plan. Para estes efectos, a taxación que determine o valor 
razoable deberá estar dentro do marco xurídico vixente. O 
valor en libros revalorizado utilizarase como custo atri-
buído naquela data. A amortización acumulada na data de 
revalorización pode ser tratada de calquera das seguintes 
maneiras: (i) reexpresada proporcionalmente ao cambio 
no importe en libros bruto do activo, de maneira que o 
importe en libros neto deste despois da revalorización 
sexa igual ao valor razoable; (ii) eliminada contra o 
importe en libros bruto do activo, de maneira que o que 
se reexpresa sexa o valor neto resultante, ata alcanzar o 
valor razoable do activo. Os axustes resultantes carga-
ranse ou aboaranse no patrimonio neto na epígrafe 
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B.1.III.3 «Outras reservas», das que se dará cumprida 
información na memoria. As ditas reservas serán indispo-
ñibles. O seu carácter dispoñible producirase en función 
da amortización, deterioración, alleamento ou disposición 
por outra vía dos inmobles, na proporción que corres-
ponda á revalorización. Se posteriormente reverter a 
deterioración, o importe da reserva que se considerou 
dispoñible como consecuencia desta pasará a ter nova-
mente o carácter de indispoñible. O exercicio da opción 
recollida neste parágrafo será aplicado de forma uniforme 
sobre todos os inmobles da entidade.

2. A contrapartida dos axustes que deban realizarse 
para dar cumprimento á primeira aplicación será unha 
partida de reservas, coas excepcións previstas nas dispo-
sicións transitorias deste real decreto e salvo que, de 
acordo cos criterios incluídos na segunda parte do Plan 
de contabilidade das entidades aseguradoras, deba utili-
zarse outra partida.

Disposición transitoria segunda. Excepcións á regra 
xeral incluída na disposición transitoria primeira deste 
real decreto.

1. A entidade poderá aplicar as seguintes excepcións 
á regra xeral incluída na disposición transitoria primeira 
deste real decreto:

a) As diferenzas de conversión acumuladas que xur-
dan na primeira aplicación da norma de rexistro e valora-
ción 10.ª 2 «Conversión das contas anuais á moeda de 
presentación» poderanse contabilizar directa e definitiva-
mente contra reservas voluntarias.

b) Tampouco será obrigatoria a aplicación retroac-
tiva da norma de rexistro e valoración 16.ª «Transaccións 
con pagamentos baseados en instrumentos de patrimo-
nio».

c) A entidade poderá designar, na data a que corres-
ponda o balance de apertura, un instrumento financeiro 
na categoría de «Valor razoable con cambios na conta de 
perdas e ganancias» sempre e cando nesa data cumpra 
os requisitos exixidos nos puntos 2.4 ao 3.3 da norma de 
rexistro e valoración 8.ª «Instrumentos financeiros». 
Tamén se poderán incluír na categoría de «Investimentos 
mantidos ata o vencemento» os activos financeiros que 
na data do balance de apertura cumpran os requisitos 
establecidos no punto 2.2. da citada norma.

d) As provisións correspondentes a obrigas asumi-
das derivadas do desmantelamento ou retiro e outras 
asociadas ao inmobilizado material, tales como os custos 
de rehabilitación do lugar sobre que asenta, poderanse 
calcular e contabilizar polo valor actual que teñan na data 
do balance de apertura.

Adicionalmente deberá estimarse o importe que tería 
sido incluído no custo do activo cando o pasivo xurdiu 
por primeira vez, calculando a amortización acumulada 
sobre ese importe.

e) A entidade poderá optar por non aplicar con efec-
tos retroactivos o criterio de capitalización de gastos 
financeiros incluído na norma de rexistro e valoración 
2.ª 1.

2. A aplicación retroactiva dos novos criterios está 
prohibida nos seguintes casos:

a) Se unha entidade deu de baixa activos ou pasivos 
financeiros non derivados, conforme as normas conta-
bles anteriores, non se recoñecerán aínda que o exixa a 
norma de rexistro e valoración relativa a «Instrumentos 
financeiros», a menos que deban recollerse como resul-
tado dunha transacción ou acontecemento posterior.

b) As coberturas que non cumpran as condicións 
para selo non se poderán contabilizar como tales, excepto 
se a entidade sinalou unha posición neta como partida 
cuberta e, antes da data do balance de apertura, designou 
como partida cuberta unha partida individual de tal posi-
ción neta. Se con anterioridade a esa data a entidade 
designou unha operación como de cobertura, pero esta 
non satisfai as condicións establecidas na norma de rexis-
tro e valoración 8.ª 6 para ser considerada altamente efi-
caz, aplicará o disposto nesta norma para as coberturas 
que deixen de ser eficaces.

c) Estimacións. No balance de apertura, salvo evi-
dencia obxectiva de que se produciu un erro, as estima-
cións deberán ser coherentes coas que se realizaron no 
seu día.

d) Activos e grupos alleables de elementos, manti-
dos para a venda e operacións interrompidas. A entidade 
aplicará os novos criterios de forma prospectiva e a partir 
da información dispoñible na data do balance de aper-
tura.

Disposición transitoria terceira. Regras específicas en 
relación coas combinacións de negocios.

Na elaboración do balance de apertura tomaranse en 
consideración as seguintes regras en relación coas com-
binacións de negocios realizadas con anterioridade á dita 
data:

1. Recoñeceranse todos os activos adquiridos e pasi-
vos asumidos nesas combinacións, coas seguintes excep-
cións:

a) Os activos, incluíndo o fondo de comercio, e os 
pasivos non recoñecidos no balance da entidade adqui-
rente de acordo coas normas contables anteriores e que 
tampouco cumpran todas as condicións para iso nas con-
tas individuais da entidade adquirida segundo as normas 
do plan.

No caso de proceder o recoñecemento, os activos 
(diferentes do fondo de comercio) e os pasivos, previa-
mente non recoñecidos, valoraranse segundo os criterios 
contidos neste plan que resultasen de aplicación nese 
momento no balance individual da entidade adquirida.

b) Malia o anterior, non se recoñecerán os activos 
financeiros e pasivos financeiros que se deron de baixa 
conforme as normas anteriores, segundo se sinala no 
punto 2.a) da disposición transitoria segunda.

c) Como consecuencia do anterior, calquera cambio 
resultante cargarase ou aboarase contra reservas, a 
menos que proceda do recoñecemento dun inmobilizado 
intanxible previamente incluído no fondo de comercio, 
caso en que o axuste que proceda, neto do efecto imposi-
tivo, se fará reducindo este.

2. Non se incluirán os elementos que non cumpran 
as condicións para o seu recoñecemento como activo ou 
pasivo segundo as normas do plan, realizando os axustes 
da seguinte forma:

a) Os inmobilizados intanxibles recoñecidos ante-
riormente que non cumpran as condicións de recoñece-
mento da norma de rexistro e valoración relativa ao 
inmobilizado intanxible axustaranse no balance de aper-
tura contra o fondo de comercio.

b) O resto dos axustes realizaranse contra reservas.

3. Non se modificarán as valoracións realizadas nos 
activos e pasivos das entidades participantes na combina-
ción de negocios, salvo que, en aplicación das normas 
incluídas neste punto, proceder o recoñecemento ou 
baixa dalgún elemento patrimonial.
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En particular, o valor contable dos inmobilizados 
intanxibles que, de acordo cos novos criterios, teñan 
unha vida útil indefinida será o seu valor en libros na data 
de peche do último balance en que se aplique o Plan de 
contabilidade das entidades aseguradoras de 1997, sendo 
igualmente obrigatorio o disposto na alínea f) do punto 4 
desta disposición.

4. O importe do fondo de comercio será o seu 
importe en libros na data do balance de apertura, segundo 
as normas anteriores, tras realizar os axustes seguintes:

a) Reducirase ou eliminarase o seu valor en libros se 
o exixe o punto 1 anterior.

b) Incrementarase o seu valor en libros cando sexa 
exixido polo punto 2 anterior.

c) Cando o evento ou as condicións de que dependa 
calquera contraprestación adicional nunha combinación 
de negocios quedase resolta antes da data do balance de 
apertura, axustarase o fondo de comercio por ese 
importe.

d) Cando unha contraprestación adicional previa-
mente recoñecida como pasivo non poida ser valorada de 
forma fiable na data do balance de apertura, ou se o seu 
pagamento non resulta xa probable, axustarase o valor 
en libros do fondo de comercio.

e) A entidade aplicará a norma de rexistro e valora-
ción relativa ao inmobilizado intanxible a partir da data do 
balance de apertura, con independencia de recoñecer 
nesa data, se procede, a perda por deterioración resul-
tante, mediante un axuste ás reservas e sen axustar a 
amortización do fondo de comercio realizada con anterio-
ridade.

f) A amortización acumulada do fondo de comercio 
darase de baixa contra o propio fondo de comercio. Non 
obstante, na memoria das contas anuais deberase indicar 
o importe contabilizado pola entidade no momento en 
que se rexistrou a combinación de negocios.

5. Os axustes anteriores para os activos e pasivos 
recoñecidos afectarán os impostos diferidos.

Disposición transitoria cuarta. Información que se 
incluirá nas contas anuais do primeiro exercicio en 
que se aplique o Plan de contabilidade das entidades 
aseguradoras.

Nas primeiras contas anuais que se formulen apli-
cando este plan de contabilidade das entidades asegura-
doras, deberase considerar o seguinte:

1. Sen prexuízo do disposto no artigo 35.6 do Código 
de comercio, e para os efectos derivados da aplicación do 
principio de uniformidade e do requisito de comparabili-
dade, non se exixirá a inclusión de cifras comparativas 
nas referidas contas.

Malia o anterior e para efectos informativos, na 
memoria das primeiras contas anuais formuladas con-
forme este plan: (i) crearase un punto coa denominación 
«Aspectos derivados da transición ás novas normas con-
tables», en que se incluirá unha explicación das princi-
pais diferenzas entre os criterios contables recollidos no 
Real decreto 2014/1997 e os actuais, así como a cuantifi-
cación do impacto que produce esta variación de crite-
rios contables no patrimonio neto da empresa na data 
de tránsito e (ii) reflectiranse o balance e a conta de per-
das e ganancias incluídos nas contas anuais do exercicio 
anterior.

Sen prexuízo do anterior, a entidade poderá presen-
tar información comparativa do exercicio anterior adap-
tada a este plan, para o cal preparará un balance de 
apertura do dito exercicio precedente de acordo cos 
novos criterios e de acordo co establecido nas disposi-

cións transitorias deste real decreto. Neste caso, ade-
mais de incluír unha explicación en memoria das princi-
pais diferenzas entre os criterios contables aplicados no 
exercicio anterior e os actuais, cuantificarase o impacto 
que produce esta variación de criterios contables no 
patrimonio neto e nos resultados da entidade. En parti-
cular, incluirase:

a) Unha conciliación do patrimonio neto na data do 
balance de apertura do exercicio precedente.

b) Unha conciliación do patrimonio neto e dos resul-
tados referida á data de peche do último exercicio com-
pleto en que resultaron de aplicación os criterios anterio-
res.

As conciliacións referidas neste punto realizaranse co 
suficiente detalle como para lles permitir aos usuarios a 
comprensión dos axustes significativos como consecuen-
cia da transición.

2. En calquera caso, deberá subministrarse adicio-
nalmente a seguinte información:

a) O valor razoable dos activos financeiros ou pasi-
vos financeiros designados na categoría de «Valor razoa-
ble con cambios na conta de perdas e ganancias» a que 
fai referencia o punto 1.c) da disposición transitoria 
segunda, así como a súa clasificación e valor contable nas 
contas anuais pechadas na data de transición.

b) Se como consecuencia dos axustes a realizar na 
data de transición se recoñece ou reverte unha perda por 
deterioración do valor dos activos, a entidade deberá sub-
ministrar na memoria a información requirida sobre este 
aspecto no plan.

3. Data de transición é a data do balance de apertura 
do exercicio en que se aplique por primeira vez este plan, 
salvo que a entidade inclúa información comparativa do 
exercicio anterior adaptada, caso en que será a data do 
balance de apertura dese exercicio anterior.

Disposición transitoria quinta. Normas para a formula-
ción de contas dos grupos consolidables de entidades 
aseguradoras.

As normas para a formulación de contas dos grupos 
consolidables de entidades aseguradoras, aprobadas 
polo Real decreto 2014/1997, do 26 de decembro, perma-
necerán en vigor mentres non sexan obxecto de revisión 
posterior.

Disposición transitoria sexta. Entidades que se incluísen 
en contas anuais consolidadas de acordo coas Nor-
mas internacionais de información financeira adopta-
das na Unión Europea.

As entidades cuxos elementos patrimoniais se inte-
grasen, previamente á primeira aplicación deste plan, 
nunhas contas anuais consolidadas en que se aplicasen 
as Normas internacionais de información financeira 
adoptadas polos regulamentos da Comisión Europea 
poderán valorar os seus elementos patrimoniais de 
acordo cos importes con que se inclúan nas contas conso-
lidadas, excluídas as provisións técnicas, os axustes e 
eliminacións inherentes á consolidación e os efectos da 
combinación de negocios derivados da adquisición, sem-
pre e cando:

1. Os criterios valorativos aplicados sexan equiva-
lentes aos establecidos neste Plan de contabilidade das 
entidades aseguradoras e nas disposicións deste real 
decreto.
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2. A data de transición sexa a data de balance de 
apertura do exercicio anterior ao primeiro en que resulte 
de aplicación este real decreto.

3. Esta opción se aplique de forma uniforme para 
todos os elementos patrimoniais da entidade.

Disposición derrogatoria única. Derrogación normativa.

Sen prexuízo do disposto na disposición transitoria 
quinta deste real decreto, derrógase o Plan de contabili-
dade das entidades aseguradoras, aprobado polo Real 
decreto 2014/1997, do 26 de decembro, así como as 
demais normas de igual ou inferior rango aplicables ás 
entidades aseguradoras que se opoñan ao establecido 
neste real decreto.

Disposición derradeira primeira. Carácter básico.

Esta norma ten carácter básico e dítase ao abeiro da 
competencia que ao Estado lle recoñece o artigo 149.1.11.ª 
da Constitución.

Disposición derradeira segunda. Habilitación normativa.

Facúltase o ministro de Economía e Facenda, por pro-
posta da Dirección Xeral de Seguros e Fondos de Pen-
sións e tras o informe do Instituto de Contabilidade e 
Auditoría de Contas e da Xunta Consultiva de Seguros e 
Fondos de Pensións, para realizar o desenvolvemento 
normativo das disposicións contidas no Plan de contabili-
dade das entidades aseguradoras.

Disposición derradeira terceira. Entrada en vigor.

Este real decreto entrará en vigor o 31 de decembro 
de 2008.

Dado en Palma de Mallorca o 24 de xullo de 2008.

JUAN CARLOS R.

O vicepresidente segundo do Goberno
e ministro de Economía e Facenda,

PEDRO SOLBES MIRA 
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ia
. 

D
eb

er
as

e 
se

r 
pr

ud
en

te
 n

as
 e

st
im

ac
ió

ns
 e

 v
al

or
ac

ió
ns

 q
ue

 s
e 

re
al

ic
en

 e
n 

co
nd

ic
ió

ns
 d

e 
in

ce
rt

ez
a.

 A
 p

ru
de

nc
ia

 n
on

 x
us

tif
ic

a 
qu

e 
a 

va
lo

ra
ci

ón
 d

os
 e

le
m

en
to

s 
pa

tr
im

on
ia

is
 n

on
 r

es
po

nd
a 

á 
im

ax
e 

fie
l 

qu
e 

de
be

n 
re

fle
ct

ir 
as

 c
on

ta
s 

an
ua

is
. 

 
A

sí
 m

es
m

o,
 s

en
 p

re
xu

íz
o 

do
 d

is
po

st
o 

no
 a

rt
ig

o 
38

 b
is

 d
o 

C
ód

ig
o 

de
 

co
m

er
ci

o,
 u

ni
ca

m
en

te
 s

e 
co

nt
ab

ili
za

rá
n 

os
 b

en
ef

ic
io

s 
ob

tid
os

 a
ta

 a
 d

at
a 

de
 p

ec
he

 d
o 

ex
er

ci
ci

o.
 P

ol
a 

co
nt

ra
, 

de
be

ra
ns

e 
te

r 
en

 c
on

ta
 t

od
os

 o
s 

ris
co

s,
 

co
n 

or
ix

e 
no

 
ex

er
ci

ci
o 

ou
 

no
ut

ro
 

an
te

rio
r,

 
ta

n 
pr

on
to

 
se

xa
n 

co
ñe

ci
do

s,
 m

es
m

o 
se

 s
ó 

se
 c

oñ
ec

er
en

 e
nt

re
 a

 d
at

a 
de

 p
ec

he
 d

as
 c

on
ta

s 
an

ua
is

 
e 

a 
da

ta
 

en
 

qu
e 

es
ta

s 
se

 
fo

rm
ul

en
. 

E
n 

ta
le

s 
ca

so
s 

da
ra

se
 

cu
m

pr
id

a 
in

fo
rm

ac
ió

n 
na

 m
em

or
ia

, 
se

n 
pr

ex
uí

zo
 d

o 
se

u 
re

fle
xo

, 
ca

nd
o 

se
 

xe
ra

se
 u

n 
pa

si
vo

 e
 u

n 
ga

st
o,

 n
ou

tr
os

 d
oc

um
en

to
s 

in
te

gr
an

te
s 

da
s 

co
nt

as
 

an
ua

is
. 

E
xc

ep
ci

on
al

m
en

te
, 

se
 o

s 
ris

co
s 

se
 c

oñ
ec

er
en

 e
nt

re
 a

 f
or

m
ul

ac
ió

n 
e 

an
te

s 
da

 a
pr

ob
ac

ió
n 

da
s 

co
nt

as
 a

nu
ai

s 
e 

af
ec

ta
re

n 
de

 f
or

m
a 

m
oi

 
si

gn
ifi

ca
tiv

a 
a 

im
ax

e 
fie

l, 
as

 c
on

ta
s 

an
ua

is
 d

eb
er

án
 s

er
 r

ef
or

m
ul

ad
as

. 
 

D
eb

er
an

se
 t

er
 e

n 
co

nt
a 

as
 a

m
or

tiz
ac

ió
ns

 e
 c

or
re

cc
ió

ns
 d

e 
va

lo
r 

po
r 

de
te

rio
ra

ci
ón

 d
os

 a
ct

iv
os

, 
ta

nt
o 

se
 o

 e
xe

rc
ic

io
 s

e 
sa

ld
a 

co
n 

be
ne

fic
io

 
co

m
o 

co
n 

pe
rd

a.
  

 
5

.
N

on
-c

om
pe

ns
ac

ió
n.

 S
al

vo
 q

ue
 u

nh
a 

no
rm

a 
di

sp
oñ

a 
de

 f
or

m
a 

ex
pr

es
a 

o 
co

nt
ra

rio
, n

on
 s

e 
po

de
rá

n 
co

m
pe

ns
ar

 a
s 

pa
rt

id
as

 d
o 

ac
tiv

o 
e 

do
 p

as
iv

o 
ou

 
as

 d
e 

ga
st

os
 e

 i
ng

re
so

s,
 e

 v
al

or
ar

an
se

 s
ep

ar
ad

am
en

te
 o

s 
el

em
en

to
s 

in
te

gr
an

te
s 

da
s 

co
nt

as
 a

nu
ai

s.
 

 6
.

Im
po

rt
an

ci
a 

re
la

tiv
a.

 
A

dm
iti

ra
se

 
a 

no
n-

ap
lic

ac
ió

n 
es

tr
ita

 
da

lg
ún

s 
do

s 
pr

in
ci

pi
os

 e
 c

rit
er

io
s 

co
nt

ab
le

s 
ca

nd
o 

a 
im

po
rt

an
ci

a 
re

la
tiv

a 
en

 t
er

m
os

 
cu

an
tit

at
iv

os
 

ou
 

cu
al

ita
tiv

os
 

da
 

va
ria

ci
ón

 
qu

e 
ta

l 
fe

ito
 

pr
od

uz
a 

se
xa

 
es

ca
sa

m
en

te
 s

ig
ni

fic
at

iv
a 

e,
 e

n 
co

ns
ec

ue
nc

ia
, 

no
n 

al
te

re
 a

 e
xp

re
si

ón
 d

a 
im

ax
e 

fie
l. 

A
s 

pa
rt

id
as

 
ou

 
im

po
rt

es
 

cu
xa

 
im

po
rt

an
ci

a 
re

la
tiv

a 
se

xa
 

es
ca

sa
m

en
te

 s
ig

ni
fic

at
iv

a 
po

de
rá

n 
ap

ar
ec

er
 a

gr
up

ad
os

 c
on

 o
ut

ro
s 

de
 

si
m

ila
r 

na
tu

re
za

 o
u 

fu
nc

ió
n.

 
 N

os
 c

as
os

 d
e 

co
nf

lit
o 

en
tr

e 
pr

in
ci

pi
os

 c
on

ta
bl

es
, d

eb
er

á 
pr

ev
al

ec
er

 o
 q

ue
 m

el
lo

r 
co

nd
uz

a 
a 

qu
e 

as
 

co
nt

as
 

an
ua

is
 

ex
pr

es
en

 
a 

im
ax

e 
fie

l 
do

 
pa

tr
im

on
io

, 
da

 
si

tu
ac

ió
n 

fin
an

ce
ira

 e
 d

os
 r

es
ul

ta
do

s 
da

 e
nt

id
ad

e.
 

 4º
 

E
le

m
en

to
s 

d
as

 c
o

n
ta

s 
an

u
ai

s 
 O

s 
el

em
en

to
s 

qu
e,

 
ca

nd
o 

cu
m

pr
an

 
os

 
cr

ite
rio

s 
de

 
re

co
ñe

ce
m

en
to

 
qu

e 
se

 
es

ta
bl

ec
en

 p
os

te
rio

rm
en

te
, s

e 
re

xi
st

ra
n 

no
 b

al
an

ce
, s

on
: 

 1
.

A
ct

iv
os

: 
be

ns
, 

de
re

ito
s 

e 
ou

tr
os

 r
ec

ur
so

s 
co

nt
ro

la
do

s 
ec

on
om

ic
am

en
te

 
po

la
 e

nt
id

ad
e,

 r
es

ul
ta

nt
es

 d
e 

su
ce

so
s 

pa
sa

do
s,

 d
os

 q
ue

 s
e 

es
pe

ra
 q

ue
 a

 
en

tid
ad

e 
ob

te
ña

 b
en

ef
ic

io
s 

ou
 r

en
de

m
en

to
s 

ec
on

óm
ic

os
 n

o 
fu

tu
ro

. 
 



10 Xoves 11 setembro 2008 Suplemento ao núm. 220

  

2
.

P
as

iv
os

: 
ob

rig
as

 
ac

tu
ai

s 
xu

rd
id

as
 

co
m

o 
co

ns
ec

ue
nc

ia
 

de
 

su
ce

so
s 

pa
sa

do
s,

 
pa

ra
 

cu
xa

 
ex

tin
ci

ón
 

a 
en

tid
ad

e 
es

pe
ra

 
de

sp
re

nd
er

se
 

de
 

re
cu

rs
os

 q
ue

 p
oi

da
n 

pr
od

uc
ir 

be
ne

fic
io

s 
ou

 r
en

de
m

en
to

s 
ec

on
óm

ic
os

 n
o 

fu
tu

ro
. P

ar
a 

es
te

s 
ef

ec
to

s,
 e

nt
én

de
ns

e 
in

cl
uí

da
s 

as
 p

ro
vi

si
ón

s.
 

 3
.

P
at

rim
on

io
 n

et
o:

 c
on

st
itú

e 
a 

pa
rt

e 
re

si
du

al
 d

os
 a

ct
iv

os
 d

a 
en

tid
ad

e,
 u

nh
a 

ve
z 

de
du

ci
do

s 
to

do
s 

os
 s

eu
s 

pa
si

vo
s.

 I
nc

lú
e 

as
 c

on
tr

ib
uc

ió
ns

 r
ea

liz
ad

as
, 

xa
 s

ex
a 

no
 m

om
en

to
 d

a 
sú

a 
co

ns
tit

uc
ió

n 
ou

 n
ou

tr
os

 p
os

te
rio

re
s,

 p
ol

os
 

se
us

 s
oc

io
s 

ou
 m

ut
ua

lis
ta

s,
 q

ue
 n

on
 t

eñ
an

 a
 c

on
si

de
ra

ci
ón

 d
e 

pa
si

vo
s,

 
as

í c
om

o 
os

 r
es

ul
ta

do
s 

ac
um

ul
ad

os
 o

u 
ou

tr
as

 v
ar

ia
ci

ón
s 

qu
e 

o 
af

ec
te

n.
 

 O
s 

el
em

en
to

s 
qu

e,
 

ca
nd

o 
cu

m
pr

an
 

os
 

cr
ite

rio
s 

de
 

re
co

ñe
ce

m
en

to
 

qu
e 

se
 

es
ta

bl
ec

en
 p

os
te

rio
rm

en
te

, 
se

 r
ex

is
tr

an
 n

a 
co

nt
a 

de
 p

er
da

s 
e 

ga
na

nc
ia

s 
ou

, 
se

 
é 

o 
ca

so
, d

ire
ct

am
en

te
 n

o 
es

ta
do

 d
e 

ca
m

bi
os

 n
o 

pa
tr

im
on

io
 n

et
o 

so
n:

 
 4

.
In

gr
es

os
: i

nc
re

m
en

to
s 

no
 p

at
rim

on
io

 n
et

o 
da

 e
nt

id
ad

e 
du

ra
nt

e 
o 

ex
er

ci
ci

o,
 

xa
 s

ex
a 

en
 f

or
m

a 
de

 e
nt

ra
da

s 
ou

 a
um

en
to

s 
no

 v
al

or
 d

os
 a

ct
iv

os
, 

ou
 d

e 
di

m
in

uc
ió

n 
do

s 
pa

si
vo

s,
 

se
m

pr
e 

qu
e 

no
n 

te
ña

n 
a 

sú
a 

or
ix

e 
en

 
co

nt
rib

uc
ió

ns
, m

on
et

ar
ia

s 
ou

 n
on

, d
os

 s
oc

io
s 

ou
 m

ut
ua

lis
ta

s.
 

 5
.

G
as

to
s:

 d
ec

re
m

en
to

s 
no

 p
at

rim
on

io
 n

et
o 

da
 e

nt
id

ad
e 

du
ra

nt
e 

o 
ex

er
ci

ci
o,

 
xa

 s
ex

a 
en

 f
or

m
a 

de
 s

aí
da

s 
ou

 d
im

in
uc

ió
ns

 n
o 

va
lo

r 
do

s 
ac

tiv
os

, 
ou

 d
e 

re
co

ñe
ce

m
en

to
 o

u 
au

m
en

to
 d

o 
va

lo
r 

do
s 

pa
si

vo
s,

 s
em

pr
e 

qu
e 

no
n 

te
ña

n 
a 

sú
a 

or
ix

e 
en

 
di

st
rib

uc
ió

ns
, 

m
on

et
ar

ia
s 

ou
 

no
n,

 
ao

s 
so

ci
os

 
ou

 
m

ut
ua

lis
ta

s,
 n

a 
sú

a 
co

nd
ic

ió
n 

de
 ta

le
s.

 
 O

s 
in

gr
es

os
 e

 g
as

to
s 

do
 e

xe
rc

ic
io

 im
pu

ta
ra

ns
e 

á 
co

nt
a 

de
 p

er
da

s 
e 

ga
na

nc
ia

s 
e 

fo
rm

ar
án

 p
ar

te
 d

o 
re

su
lta

do
, e

xc
ep

to
 c

an
do

 p
ro

ce
da

 a
 s

úa
 im

pu
ta

ci
ón

 d
ire

ct
a 

ao
 

pa
tr

im
on

io
 

ne
to

, 
ca

so
 

en
 

qu
e 

se
 

pr
es

en
ta

rá
n 

no
 

es
ta

do
 

de
 

ca
m

bi
os

 
no

 
pa

tr
im

on
io

 n
et

o,
 d

e 
ac

or
do

 c
o 

pr
ev

is
to

 n
a 

se
gu

nd
a 

pa
rt

e 
de

st
e 

pl
an

 o
u 

nu
nh

a 
no

rm
a 

qu
e 

o 
de

se
nv

ol
va

. 
 5º

 
C

ri
te

ri
o

s 
d

e 
re

xi
st

ro
 o

u
 r

ec
o

ñ
ec

em
en

to
 c

o
n

ta
b

le
 d

o
s 

el
em

en
to

s 
d

as
 

co
n

ta
s 

an
u

ai
s 

 O
 r

ex
is

tr
o 

ou
 r

ec
oñ

ec
em

en
to

 c
on

ta
bl

e 
é 

o 
pr

oc
es

o 
po

lo
 c

al
 s

e 
in

co
rp

or
an

 a
o 

ba
la

nc
e,

 á
 c

on
ta

 d
e 

pe
rd

as
 e

 g
an

an
ci

as
 o

u 
ao

 e
st

ad
o 

de
 c

am
bi

os
 n

o 
pa

tr
im

on
io

 
ne

to
, 

os
 d

ife
re

nt
es

 e
le

m
en

to
s 

da
s 

co
nt

as
 a

nu
ai

s,
 d

e 
ac

or
do

 c
o 

di
sp

os
to

 n
as

 
no

rm
as

 d
e 

re
xi

st
ro

 r
el

at
iv

as
 a

 c
ad

a 
un

 d
el

es
, 

in
cl

uí
da

s 
na

 s
eg

un
da

 p
ar

te
 d

es
te

 
pl

an
. 

 O
 r

ex
is

tr
o 

do
s 

el
em

en
to

s 
pr

oc
ed

er
á 

ca
nd

o,
 c

um
pr

ín
do

se
 a

 d
ef

in
ic

ió
n 

de
le

s 
in

cl
uí

da
 

no
 

pu
nt

o 
an

te
rio

r,
 

se
 

cu
m

pr
an

 
os

 
cr

ite
rio

s 
de

 
pr

ob
ab

ili
da

de
 

na
 

ob
te

nc
ió

n 
ou

 c
es

ió
n 

de
 r

ec
ur

so
s 

qu
e 

in
co

rp
or

en
 b

en
ef

ic
io

s 
ou

 r
en

de
m

en
to

s 
ec

on
óm

ic
os

 e
 o

 s
eu

 v
al

or
 s

e 
po

id
a 

de
te

rm
in

ar
 c

un
 a

de
cu

ad
o 

gr
ao

 d
e 

fia
bi

lid
ad

e.
 

C
an

do
 o

 v
al

or
 s

e 
de

be
 e

st
im

ar
, o

 u
so

 d
e 

es
tim

ac
ió

ns
 r

az
oa

bl
es

 n
on

 m
en

os
ca

ba
 

a 
sú

a 
fia

bi
lid

ad
e.

 E
n 

pa
rt

ic
ul

ar
: 

 1
.

O
s 

ac
tiv

os
 

de
be

n 
re

co
ñe

ce
rs

e 
no

 
ba

la
nc

e 
ca

nd
o 

se
xa

 
pr

ob
ab

le
 

a 
ob

te
nc

ió
n 

a 
pa

rt
ir 

de
le

s 
de

 b
en

ef
ic

io
s 

ou
 r

en
de

m
en

to
s 

ec
on

óm
ic

os
 p

ar
a 

a 

en
tid

ad
e 

no
 f

ut
ur

o,
 e

 s
em

pr
e 

qu
e 

se
 p

oi
da

n 
va

lo
ra

r 
co

n 
fia

bi
lid

ad
e.

 O
 

re
co

ñe
ce

m
en

to
 

co
nt

ab
le

 
du

n 
ac

tiv
o 

im
pl

ic
a 

ta
m

én
 

o 
re

co
ñe

ce
m

en
to

 
si

m
ul

tá
ne

o 
du

n 
pa

si
vo

, 
a 

di
m

in
uc

ió
n 

do
ut

ro
 a

ct
iv

o 
ou

 o
 r

ec
oñ

ec
em

en
to

 
du

n 
in

gr
es

o 
ou

 o
ut

ro
s 

in
cr

em
en

to
s 

no
 p

at
rim

on
io

 n
et

o.
 

 2
.

O
s 

pa
si

vo
s 

de
be

n 
re

co
ñe

ce
rs

e 
no

 b
al

an
ce

 c
an

do
 s

ex
a 

pr
ob

ab
le

 q
ue

, 
ao

 
se

u 
ve

nc
em

en
to

 e
 p

ar
a 

liq
ui

da
r 

a 
ob

rig
a,

 s
e 

de
ba

n 
en

tr
eg

ar
 o

u 
ce

de
r 

re
cu

rs
os

 q
ue

 i
nc

or
po

re
n 

be
ne

fic
io

s 
ou

 r
en

de
m

en
to

s 
ec

on
óm

ic
os

 f
ut

ur
os

, 
e 

se
m

pr
e 

qu
e 

se
 

po
id

an
 

va
lo

ra
r 

co
n 

fia
bi

lid
ad

e.
 

O
 

re
co

ñe
ce

m
en

to
 

co
nt

ab
le

 d
un

 p
as

iv
o 

im
pl

ic
a 

o 
re

co
ñe

ce
m

en
to

 s
im

ul
tá

ne
o 

du
n 

ac
tiv

o,
 a

 
di

m
in

uc
ió

n 
do

ut
ro

 
pa

si
vo

 
ou

 
o 

re
co

ñe
ce

m
en

to
 

du
n 

ga
st

o 
ou

 
ou

tr
os

 
de

cr
em

en
to

s 
no

 p
at

rim
on

io
 n

et
o.

 
 3

.
O

 
re

co
ñe

ce
m

en
to

 
du

n 
in

gr
es

o 
te

n 
lu

ga
r 

co
m

o 
co

ns
ec

ue
nc

ia
 

du
n 

in
cr

em
en

to
 d

os
 r

ec
ur

so
s 

da
 e

nt
id

ad
e,

 e
 s

em
pr

e 
qu

e 
a 

sú
a 

co
nt

ía
 p

oi
da

 
de

te
rm

in
ar

se
 c

on
 f

ia
bi

lid
ad

e.
 P

ol
o 

ta
nt

o,
 l

ev
a 

co
ns

ig
o 

o 
re

co
ñe

ce
m

en
to

 
si

m
ul

tá
ne

o 
ou

 o
 i

nc
re

m
en

to
 d

un
 a

ct
iv

o,
 o

u 
a 

de
sa

pa
ric

ió
n 

ou
 d

im
in

uc
ió

n 
du

n 
pa

si
vo

 e
, e

n 
oc

as
ió

ns
, o

 r
ec

oñ
ec

em
en

to
 d

un
 g

as
to

. 
 4

.
O

 
re

co
ñe

ce
m

en
to

 
du

n 
ga

st
o 

te
n 

lu
ga

r 
co

m
o 

co
ns

ec
ue

nc
ia

 
du

nh
a 

di
m

in
uc

ió
n 

do
s 

re
cu

rs
os

 d
a 

en
tid

ad
e,

 e
 s

em
pr

e 
qu

e 
a 

sú
a 

co
nt

ía
 p

oi
da

 
va

lo
ra

rs
e 

ou
 

es
tim

ar
se

 
co

n 
fia

bi
lid

ad
e.

 
X

a 
qu

e 
lo

go
, 

le
va

 
co

ns
ig

o 
o 

re
co

ñe
ce

m
en

to
 

si
m

ul
tá

ne
o 

ou
 

o 
in

cr
em

en
to

 
du

n 
pa

si
vo

, 
ou

 
a 

de
sa

pa
ric

ió
n 

ou
 d

im
in

uc
ió

n 
du

n 
ac

tiv
o 

e,
 e

n 
oc

as
ió

ns
, 

o 
re

co
ñe

ce
m

en
to

 
du

n 
in

gr
es

o 
ou

 d
un

ha
 p

ar
tid

a 
de

 p
at

rim
on

io
 n

et
o.

 
 R

ex
is

tr
ar

an
se

, 
no

 p
er

ío
do

 a
 q

ue
 s

e 
re

fir
en

 a
s 

co
nt

as
 a

nu
ai

s,
 o

s 
in

gr
es

os
 e

 
ga

st
os

 d
ev

en
ga

do
s 

ne
st

e,
 e

 e
st

ab
le

ce
ra

ns
e 

os
 c

as
os

 e
n 

qu
e 

se
xa

 p
er

tin
en

te
 

un
ha

 c
or

re
la

ci
ón

 e
nt

re
 a

m
bo

s,
 q

ue
 e

n 
ni

ng
ún

 c
as

o 
po

de
 l

ev
ar

 a
o 

re
xi

st
ro

 d
e 

ac
tiv

os
 o

u 
pa

si
vo

s 
qu

e 
no

n 
sa

tis
fa

ga
n 

a 
de

fin
ic

ió
n 

de
st

es
. 

  6º
 

C
ri

te
ri

o
s 

d
e 

va
lo

ra
ci

ó
n

 
 A

 v
al

or
ac

ió
n 

é 
o 

pr
oc

es
o 

po
lo

 c
al

 s
e 

as
ig

na
 u

n 
va

lo
r 

m
on

et
ar

io
 a

 c
ad

a 
un

 d
os

 
el

em
en

to
s 

in
te

gr
an

te
s 

da
s 

co
nt

as
 a

nu
ai

s,
 d

e 
ac

or
do

 c
o 

di
sp

os
to

 n
as

 n
or

m
as

 d
e 

va
lo

ra
ci

ón
 r

el
at

iv
as

 a
 c

ad
a 

un
 d

el
es

, i
nc

lu
íd

as
 n

a 
se

gu
nd

a 
pa

rt
e 

de
st

e 
pl

an
. 

 P
ar

a 
ta

l e
fe

ct
o,

 t
er

an
se

 e
n 

co
nt

a 
os

 s
eg

ui
nt

es
 c

rit
er

io
s 

va
lo

ra
tiv

os
 e

 d
ef

in
ic

ió
ns

 
re

la
ci

on
ad

as
: 

 1
.

C
us

to
 h

is
tó

ric
o 

ou
 c

us
to

 
 O

 c
us

to
 h

is
tó

ric
o 

ou
 c

us
to

 d
un

 a
ct

iv
o 

é 
o 

se
u 

pr
ez

o 
de

 a
dq

ui
si

ci
ón

 o
u 

cu
st

o 
de

 
pr

od
uc

ió
n.

 
 O

 p
re

zo
 d

e 
ad

qu
is

ic
ió

n 
é 

o 
im

po
rt

e 
en

 e
fe

ct
iv

o 
e 

ou
tr

as
 p

ar
tid

as
 e

qu
iv

al
en

te
s 

pa
ga

da
s,

 o
u 

pe
nd

en
te

s 
de

 p
ag

am
en

to
, 

e 
m

ai
s,

 s
e 

é 
o 

ca
so

 e
 c

an
do

 p
ro

ce
da

, 
o 

va
lo

r 
ra

zo
ab

le
 

da
s 

de
m

ai
s 

co
nt

ra
pr

es
ta

ci
ón

s 
co

m
pr

om
et

id
as

 
de

riv
ad

as
 

da
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 ad
qu

is
ic

ió
n,

 d
eb

en
do

 e
st

ar
 t

od
as

 e
la

s 
di

re
ct

am
en

te
 r

el
ac

io
na

da
s 

co
n 

es
ta

 e
 s

er
 

ne
ce

sa
ria

s 
pa

ra
 a

 p
os

ta
 d

o 
ac

tiv
o 

en
 c

on
di

ci
ón

s 
op

er
at

iv
as

. 
 O

 c
us

to
 d

e 
pr

od
uc

ió
n 

in
cl

úe
 o

 p
re

zo
 d

e 
ad

qu
is

ic
ió

n 
da

s 
m

at
er

ia
s 

pr
im

as
 e

 
ou

tr
as

 
m

at
er

ia
s 

co
ns

um
ib

le
s,

 
o 

do
s 

fa
ct

or
es

 
de

 
pr

od
uc

ió
n 

di
re

ct
am

en
te

 
im

pu
ta

bl
es

 a
o 

ac
tiv

o,
 e

 a
 f

ra
cc

ió
n 

qu
e 

ra
zo

ab
le

m
en

te
 c

or
re

sp
on

da
 d

os
 c

us
to

s 
de

 p
ro

du
ci

ón
 in

di
re

ct
am

en
te

 r
el

ac
io

na
do

s 
co

 a
ct

iv
o,

 n
a 

m
ed

id
a 

en
 q

ue
 s

e 
re

fir
an

 
ao

 p
er

ío
do

 d
e 

pr
od

uc
ió

n,
 c

on
st

ru
ci

ón
 o

u 
fa

br
ic

ac
ió

n,
 s

e 
ba

se
en

 n
o 

ni
ve

l 
de

 
ut

ili
za

ci
ón

 d
a 

ca
pa

ci
da

de
 n

or
m

al
 d

e 
tr

ab
al

lo
 d

os
 m

ed
io

s 
de

 p
ro

du
ci

ón
 e

 s
ex

an
 

ne
ce

sa
ria

s 
pa

ra
 a

 p
os

ta
 d

o 
ac

tiv
o 

en
 c

on
di

ci
ón

s 
op

er
at

iv
as

. 
 O

 
cu

st
o 

hi
st

ór
ic

o 
ou

 
cu

st
o 

du
n 

pa
si

vo
 

é 
o 

va
lo

r 
qu

e 
lle

 
co

rr
es

po
nd

a 
á 

co
nt

ra
pa

rt
id

a 
re

ci
bi

da
 a

 c
am

bi
o 

de
 i

nc
or

re
r 

na
 d

éb
ed

a 
ou

, 
na

lg
ún

s 
ca

so
s,

 a
 

ca
nt

id
ad

e 
de

 e
fe

ct
iv

o 
e 

ou
tr

os
 a

ct
iv

os
 l

íq
ui

do
s 

eq
ui

va
le

nt
es

 q
ue

 s
e 

es
pe

re
 

en
tr

eg
ar

 p
ar

a 
liq

ui
da

r 
un

ha
 d

éb
ed

a 
no

 c
ur

so
 n

or
m

al
 d

o 
ne

go
ci

o.
 

 2
. 

V
al

or
 r

az
oa

bl
e 

 É
 o

 im
po

rt
e 

po
lo

 q
ue

 p
od

e 
se

r 
in

te
rc

am
bi

ad
o 

un
 a

ct
iv

o 
ou

 li
qu

id
ad

o 
un

 p
as

iv
o,

 
en

tr
e 

pa
rt

es
 

in
te

re
sa

da
s 

e 
de

bi
da

m
en

te
 

in
fo

rm
ad

as
, 

qu
e 

re
al

ic
en

 
un

ha
 

tr
an

sa
cc

ió
n 

en
 

co
nd

ic
ió

ns
 

de
 

in
de

pe
nd

en
ci

a 
m

ut
ua

. 
O

 
va

lo
r 

ra
zo

ab
le

 
de

te
rm

in
ar

as
e 

se
n 

de
du

ci
r 

os
 c

us
to

s 
de

 t
ra

ns
ac

ci
ón

 e
n 

qu
e 

se
 

pu
i

 
in

co
rr

er 
no

 s
eu

 a
lle

am
en

to
. 

N
on

 t
er

á 
en

 n
in

gú
n 

ca
so

 o
 c

ar
ác

te
r 

de
 v

al
or

 r
az

oa
bl

e 
o 

qu
e 

se
xa

 
re

su
lta

do
 

du
nh

a 
tr

an
sa

cc
ió

n 
fo

rz
ad

a,
 

ur
xe

nt
e 

ou
 

co
m

o 
co

ns
ec

ue
nc

ia
 

du
nh

a 
si

tu
ac

ió
n 

de
 li

qu
id

ac
ió

n 
in

vo
lu

nt
ar

ia
. 

 C
on

 c
ar

ác
te

r 
xe

ra
l, 

o 
va

lo
r 

ra
zo

ab
le

 c
al

cu
la

ra
se

 p
or

 r
ef

er
en

ci
a 

a 
un

 v
al

or
 f

ia
bl

e 
de

 m
er

ca
do

. 
N

es
te

 s
en

tid
o,

 o
 p

re
zo

 c
ot

iz
ad

o 
nu

n 
m

er
ca

do
 a

ct
iv

o 
se

rá
 a

 m
el

lo
r 

re
fe

re
nc

ia
 d

o 
va

lo
r 

ra
zo

ab
le

, 
en

te
nd

én
do

se
 p

or
 m

er
ca

do
 a

ct
iv

o 
aq

ue
l e

n 
qu

e 
se

 
de

an
 a

s 
se

gu
in

te
s 

co
nd

ic
ió

ns
: 

 a)
 

O
s 

be
ns

 o
u 

se
rv

iz
os

 in
te

rc
am

bi
ad

os
 n

o 
m

er
ca

do
 s

on
 h

om
ox

én
eo

s;
 

 b
) 

P
od

en
 e

nc
on

tr
ar

se
 p

ra
ct

ic
am

en
te

 e
n 

ca
lq

ue
ra

 m
om

en
to

 c
om

pr
ad

or
es

 o
u 

ve
nd

ed
or

es
 p

ar
a 

un
 d

et
er

m
in

ad
o 

be
n 

ou
 s

er
vi

zo
; e

 
 c)

 
O

s 
pr

ez
os

 s
on

 c
oñ

ec
id

os
 e

 f
ac

ilm
en

te
 a

cc
es

ib
le

s 
pa

ra
 o

 p
úb

lic
o.

 E
st

es
 

pr
ez

os
, 

ad
em

ai
s,

 
re

fli
ct

en
 

tr
an

sa
cc

ió
ns

 
de

 
m

er
ca

do
 

re
ai

s,
 

ac
tu

ai
s 

e 
pr

od
uc

id
as

 c
on

 r
eg

ul
ar

id
ad

e.
 

 P
ar

a 
aq

ue
le

s 
el

em
en

to
s 

re
sp

ec
to

 d
os

 c
al

es
 n

on
 e

xi
st

a 
un

 m
er

ca
do

 a
ct

iv
o,

 o
 

va
lo

r 
ra

zo
ab

le
 o

bt
er

as
e,

 d
e 

se
r 

o 
ca

so
, 

m
ed

ia
nt

e 
a 

ap
lic

ac
ió

n 
de

 m
od

el
os

 e
 

té
cn

ic
as

 d
e 

va
lo

ra
ci

ón
. 

E
nt

re
 o

s 
m

od
el

os
 e

 t
éc

ni
ca

s 
de

 v
al

or
ac

ió
n 

in
cl

úe
se

 o
 

em
pr

eg
o 

de
 

re
fe

re
nc

ia
s 

a 
tr

an
sa

cc
ió

ns
 

re
ce

nt
es

 
en

 
co

nd
ic

ió
ns

 
de

 
in

de
pe

nd
en

ci
a 

m
ut

ua
 e

nt
re

 p
ar

te
s 

in
te

re
sa

da
s 

e 
de

bi
da

m
en

te
 i

nf
or

m
ad

as
, 

se
 

es
tiv

er
en

 d
is

po
ñi

bl
es

, 
as

í 
co

m
o 

re
fe

re
nc

ia
s 

ao
 v

al
or

 r
az

oa
bl

e 
do

ut
ro

s 
ac

tiv
os

 
qu

e 
se

xa
n 

su
bs

ta
nc

ia
lm

en
te

 ig
ua

is
, 

m
ét

od
os

 d
e 

de
sc

on
to

 d
e 

flu
xo

s 
de

 e
fe

ct
iv

o 
fu

tu
ro

s 
es

tim
ad

os
 e

 m
od

el
os

 x
er

al
m

en
te

 u
til

iz
ad

os
 p

ar
a 

va
lo

ra
r 

op
ci

ón
s.

 E
n 

ca
lq

ue
ra

 c
as

o,
 a

s 
té

cn
ic

as
 d

e 
va

lo
ra

ci
ón

 e
m

pr
eg

ad
as

 d
eb

er
án

 s
er

 c
on

si
st

en
te

s 
co

as
 m

et
od

ol
ox

ía
s 

ac
ep

ta
da

s 
e 

ut
ili

za
da

s 
po

lo
 m

er
ca

do
 p

ar
a 

a 
fix

ac
ió

n 
de

 

pr
ez

os
, 

e 
de

be
ra

se
 u

sa
r,

 s
e 

ex
is

te
, 

a 
té

cn
ic

a 
de

 v
al

or
ac

ió
n 

em
pr

eg
ad

a 
po

lo
 

m
er

ca
do

 q
ue

 d
em

os
tr

as
e 

se
r 

a 
qu

e 
ob

té
n 

un
ha

s 
es

tim
ac

ió
ns

 m
ái

s 
re

al
is

ta
s 

do
s 

pr
ez

os
. 

 A
s 

té
cn

ic
as

 
de

 v
al

or
ac

ió
n 

em
pr

eg
ad

as
 d

eb
er

án
 m

ax
im

iz
ar

 o
 u

so
 d

e 
da

to
s 

ob
se

rv
ab

le
s 

de
 m

er
ca

do
 e

 o
ut

ro
s 

fa
ct

or
es

 q
ue

 o
s 

pa
rt

ic
ip

an
te

s 
no

 m
er

ca
do

 
co

ns
id

er
ar

ía
n 

ao
 

fix
ar

 
o 

pr
ez

o,
 

lim
ita

nd
o 

en
 

to
do

 
o 

po
si

bl
e 

o 
em

pr
eg

o 
de

 
co

ns
id

er
ac

ió
ns

 s
ub

xe
ct

iv
as

 e
 d

e 
da

to
s 

no
n 

ob
se

rv
ab

le
s 

ou
 c

on
tr

as
ta

bl
es

. 
 A

 e
nt

id
ad

e 
de

be
rá

 a
va

lia
r 

a 
ef

ec
tiv

id
ad

e 
da

s 
té

cn
ic

as
 d

e 
va

lo
ra

ci
ón

 q
ue

 u
til

ic
e 

de
 m

an
ei

ra
 p

er
ió

di
ca

, 
em

pr
eg

an
do

 c
om

o 
re

fe
re

nc
ia

 o
s 

pr
ez

os
 o

bs
er

va
bl

es
 d

e 
tr

an
sa

cc
ió

ns
 r

ec
en

te
s 

no
 m

es
m

o 
ac

tiv
o 

qu
e 

se
 v

al
or

e 
ou

 u
til

iz
an

do
 o

s 
pr

ez
os

 
ba

se
ad

os
 e

n 
da

to
s 

ou
 í

nd
ic

es
 o

bs
er

va
bl

es
 d

e 
m

er
ca

do
 q

ue
 e

st
ea

n 
di

sp
oñ

ib
le

s 
e 

re
su

lte
n 

ap
lic

ab
le

s.
 

 O
 v

al
or

 r
az

oa
bl

e 
du

n 
ac

tiv
o 

pa
ra

 o
 c

al
 n

on
 e

xi
st

an
 tr

an
sa

cc
ió

ns
 c

om
pa

ra
bl

es
 n

o 
m

er
ca

do
 

po
de

 
va

lo
ra

rs
e 

co
n 

fia
bi

lid
ad

e 
se

 
a 

va
ria

bi
lid

ad
e 

no
 

ra
ng

o 
da

s 
es

tim
ac

ió
ns

 d
o 

va
lo

r 
ra

zo
ab

le
 d

o 
ac

tiv
o 

no
n 

é 
si

gn
ifi

ca
tiv

a 
ou

 a
s 

pr
ob

ab
ili

da
de

s 
da

s 
di

fe
re

nt
es

 
es

tim
ac

ió
ns

, 
de

nt
ro

 
de

se
 

ra
ng

o,
 

po
de

n 
se

r 
av

al
ia

da
s 

ra
zo

ab
le

m
en

te
 e

 u
til

iz
ad

as
 n

a 
es

tim
ac

ió
n 

do
 v

al
or

 r
az

oa
bl

e.
 

 C
an

do
 c

or
re

sp
on

da
 a

pl
ic

ar
 a

 v
al

or
ac

ió
n 

po
lo

 v
al

or
 r

az
oa

bl
e,

 o
s 

el
em

en
to

s 
qu

e 
no

n 
po

id
an

 v
al

or
ar

se
 d

e 
m

an
ei

ra
 f

ia
bl

e,
 x

a 
se

xa
 p

or
 r

ef
er

en
ci

a 
a 

un
 v

al
or

 d
e 

m
er

ca
do

 o
u 

m
ed

ia
nt

e 
a 

ap
lic

ac
ió

n 
do

s 
m

od
el

os
 e

 t
éc

ni
ca

s 
de

 v
al

or
ac

ió
n 

an
te

s 
si

na
la

do
s,

 v
al

or
ar

an
se

, 
se

gu
nd

o 
pr

oc
ed

a,
 p

ol
o 

se
u 

cu
st

o 
am

or
tiz

ad
o 

ou
 p

ol
o 

se
u 

pr
ez

o 
de

 a
dq

ui
si

ci
ón

 o
u 

cu
st

o 
de

 p
ro

du
ci

ón
, 

m
in

or
ad

o,
 s

e 
é 

o 
ca

so
, 

po
la

s 
pa

rt
id

as
 c

or
re

ct
or

as
 d

o 
se

u 
va

lo
r 

qu
e 

pu
id

er
en

 c
or

re
sp

on
de

r,
 f

ac
en

do
 m

en
ci

ón
 

na
 m

em
or

ia
 d

es
te

 fe
ito

 e
 d

as
 c

irc
un

st
an

ci
as

 q
ue

 o
 m

ot
iv

an
. 

 3
. 

V
al

or
 n

et
o 

re
al

iz
ab

le
  

 O
 v

al
or

 n
et

o 
re

al
iz

ab
le

 d
un

 a
ct

iv
o 

é 
o 

im
po

rt
e 

qu
e 

a 
en

tid
ad

e 
po

de
 o

bt
er

 p
ol

o 
se

u 
al

le
am

en
to

 n
o 

m
er

ca
do

, 
no

 c
ur

so
 n

or
m

al
 d

o 
ne

go
ci

o,
 d

ed
uc

in
do

 o
s 

cu
st

os
 

es
tim

ad
os

 n
ec

es
ar

io
s 

pa
ra

 l
ev

al
o 

a 
ca

bo
, 

as
í 

co
m

o,
 n

o 
ca

so
 d

as
 m

at
er

ia
s 

pr
im

as
 e

 d
os

 p
ro

du
to

s 
en

 c
ur

so
, o

s 
cu

st
os

 e
st

im
ad

os
 n

ec
es

ar
io

s 
pa

ra
 te

rm
in

ar
 a

 
sú

a 
pr

od
uc

ió
n,

 c
on

st
ru

ci
ón

 o
u 

fa
br

ic
ac

ió
n.

 
 4

. 
V

al
or

 a
ct

ua
l 

 O
 v

al
or

 a
ct

ua
l 

é 
o 

im
po

rt
e 

do
s 

flu
xo

s 
de

 e
fe

ct
iv

o 
a 

re
ci

bi
r 

ou
 p

ag
ar

 n
o 

cu
rs

o 
no

rm
al

 d
o 

ne
go

ci
o,

 s
eg

un
do

 s
e 

tr
at

e 
du

n 
ac

tiv
o 

ou
 d

un
 p

as
iv

o,
 r

es
pe

ct
iv

am
en

te
, 

ac
tu

al
iz

ad
os

 a
 u

n 
tip

o 
de

 d
es

co
nt

o 
ad

ec
ua

do
. 

 5
. 

V
al

or
 e

n 
us

o 
 O

 v
al

or
 e

n 
us

o 
du

n 
ac

tiv
o 

ou
 d

un
ha

 u
ni

da
de

 x
er

ad
or

a 
de

 e
fe

ct
iv

o 
é 

o 
va

lo
r 

ac
tu

al
 d

os
 f

lu
xo

s 
de

 e
fe

ct
iv

o 
fu

tu
ro

s 
es

pe
ra

do
s,

 a
 t

ra
vé

s 
da

 s
úa

 u
til

iz
ac

ió
n 

no
 

cu
rs

o 
no

rm
al

 d
o 

ne
go

ci
o 

e,
 s

e 
é 

o 
ca

so
, 

do
 s

eu
 a

lle
am

en
to

 o
u 

ou
tr

a 
fo

rm
a 

de
 

di
sp

os
ic

ió
n,

 te
nd

o 
en

 c
on

ta
 o

 s
eu

 e
st

ad
o 

ac
tu

al
 e

 a
ct

ua
liz

ad
os

 a
 u

n 
tip

o 
de

 x
ur

o 

de
r
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de
 m

er
ca

do
 s

en
 r

is
co

, 
ax

us
ta

do
 p

ol
os

 r
is

co
s 

es
pe

cí
fic

os
 d

o 
ac

tiv
o 

qu
e 

no
n 

ax
us

ta
se

n 
as

 e
st

im
ac

ió
ns

 d
e 

flu
xo

s 
de

 e
fe

ct
iv

o 
fu

tu
ro

s.
 A

s 
pr

ox
ec

ci
ón

s 
de

 fl
ux

os
 

de
 e

fe
ct

iv
o 

ba
se

ar
an

se
 e

n 
hi

pó
te

se
s 

ra
zo

ab
le

s 
e 

fu
nd

am
en

ta
da

s;
 n

or
m

al
m

en
te

 
a 

cu
an

tif
ic

ac
ió

n 
ou

 
a 

di
st

rib
uc

ió
n 

do
s 

flu
xo

s 
de

 
ef

ec
tiv

o 
es

tá
 

so
m

et
id

a 
a 

in
ce

rt
ez

a,
 

de
bé

nd
os

e 
co

ns
id

er
ar

 
es

ta
 

as
ig

na
nd

o 
pr

ob
ab

ili
da

de
s 

ás
 

di
st

in
ta

s 
es

tim
ac

ió
ns

 d
e 

flu
xo

s 
de

 e
fe

ct
iv

o.
 E

n 
ca

lq
ue

ra
 c

as
o,

 e
sa

s 
es

tim
ac

ió
ns

 d
eb

er
án

 
te

r 
en

 
co

nt
a 

ca
lq

ue
ra

 
ou

tr
a 

as
un

ci
ón

 
qu

e 
os

 
pa

rt
ic

ip
an

te
s 

no
 

m
er

ca
do

 
co

ns
id

er
ar

ía
n,

 ta
l c

om
o 

o 
gr

ao
 d

e 
liq

ui
de

z 
in

he
re

nt
e 

ao
 a

ct
iv

o 
va

lo
ra

do
. 

 6
.

C
us

to
s 

de
 v

en
da

 
 S

on
 o

s 
cu

st
os

 in
cr

em
en

ta
is

 d
ire

ct
am

en
te

 a
tr

ib
uí

bl
es

 á
 v

en
da

 d
un

 a
ct

iv
o 

en
 q

ue
 

a 
en

tid
ad

e 
no

n 
te

rí
a 

in
co

rr
id

o 
de

 n
on

 te
r 

to
m

ad
o 

a 
de

ci
si

ón
 d

e 
ve

nd
er

, e
xc

lu
íd

os
 

os
 g

as
to

s 
fin

an
ce

iro
s 

e 
os

 im
po

st
os

 s
ob

re
 b

en
ef

ic
io

s.
 In

cl
úe

ns
e 

os
 g

as
to

s 
le

ga
is

 
ne

ce
sa

rio
s 

pa
ra

 tr
an

sf
er

ir 
a 

pr
op

ie
da

de
 d

o 
ac

tiv
o 

e 
as

 c
om

is
ió

ns
 d

e 
ve

nd
a.

 
 

 
7

.
C

us
to

 a
m

or
tiz

ad
o 

 O
 c

us
to

 a
m

or
tiz

ad
o 

du
n 

in
st

ru
m

en
to

 f
in

an
ce

iro
 é

 o
 i

m
po

rt
e 

ao
 c

al
 i

ni
ci

al
m

en
te

 
fo

i v
al

or
ad

o 
un

 a
ct

iv
o 

fin
an

ce
iro

 o
u 

un
 p

as
iv

o 
fin

an
ce

iro
, 

m
en

os
 o

s 
re

em
bo

ls
os

 
de

 p
rin

ci
pa

l 
qu

e 
se

 p
ro

du
ci

se
n,

 m
ái

s 
ou

 m
en

os
, 

se
gu

nd
o 

pr
oc

ed
a,

 a
 p

ar
te

 
im

pu
ta

da
 n

a 
co

nt
a 

de
 p

er
da

s 
e 

ga
na

nc
ia

s,
 m

ed
ia

nt
e 

a 
ut

ili
za

ci
ón

 d
o 

m
ét

od
o 

do
 

tip
o 

de
 x

ur
o 

ef
ec

tiv
o,

 d
a 

di
fe

re
nz

a 
en

tr
e 

o 
im

po
rt

e 
in

ic
ia

l e
 o

 v
al

or
 d

e 
re

em
bo

ls
o 

no
 v

en
ce

m
en

to
 e

, p
ar

a 
o 

ca
so

 d
os

 a
ct

iv
os

 fi
na

nc
ei

ro
s,

 m
en

os
 c

al
qu

er
a 

re
du

ci
ón

 
de

 v
al

or
 p

or
 d

et
er

io
ra

ci
ón

 q
ue

 f
os

e 
re

co
ñe

ci
da

, 
xa

 s
ex

a 
di

re
ct

am
en

te
 c

om
o 

un
ha

 d
im

in
uc

ió
n 

do
 im

po
rt

e 
do

 a
ct

iv
o 

ou
 m

ed
ia

nt
e 

un
ha

 c
on

ta
 c

or
re

ct
or

a 
do

 s
eu

 
va

lo
r.

 
 O

 t
ip

o 
de

 x
ur

o 
ef

ec
tiv

o 
é 

o 
tip

o 
de

 a
ct

ua
liz

ac
ió

n 
qu

e 
ig

ua
la

 o
 v

al
or

 e
n 

lib
ro

s 
du

n 
in

st
ru

m
en

to
 

fin
an

ce
iro

 
co

s 
flu

xo
s 

de
 

ef
ec

tiv
o 

es
tim

ad
os

 
ao

 
lo

ng
o 

da
 

vi
da

 
es

pe
ra

da
 

do
 

in
st

ru
m

en
to

, 
a 

pa
rt

ir 
da

s 
sú

as
 

co
nd

ic
ió

ns
 

co
nt

ra
ct

ua
is

 
e 

se
n 

co
ns

id
er

ar
 a

s 
pe

rd
as

 p
or

 r
is

co
 d

e 
cr

éd
ito

 f
ut

ur
as

; 
no

 s
eu

 c
ál

cu
lo

 i
nc

lu
ira

ns
e 

as
 

co
m

is
ió

ns
 

fin
an

ce
ira

s 
qu

e 
se

 
ca

rg
ue

n 
po

r 
ad

ia
nt

ad
o 

na
 

co
nc

es
ió

n 
de

 
fin

an
ci

am
en

to
. 

 8
.

C
us

to
s 

de
 tr

an
sa

cc
ió

n 
at

rib
uí

bl
es

 a
 u

n 
ac

tiv
o 

ou
 p

as
iv

o 
fin

an
ce

iro
 

 S
on

 
os

 
cu

st
os

 
in

cr
em

en
ta

is
 

di
re

ct
am

en
te

 
at

rib
uí

bl
es

 
á 

co
m

pr
a,

 
em

is
ió

n,
 

al
le

am
en

to
 o

u 
ou

tr
a 

fo
rm

a 
de

 d
is

po
si

ci
ón

 d
un

 a
ct

iv
o 

fin
an

ce
iro

, 
ou

 á
 e

m
is

ió
n 

ou
 

as
un

ci
ón

 d
un

 p
as

iv
o 

fin
an

ce
iro

, n
os

 q
ue

 n
on

 s
e 

te
rí

a 
in

co
rr

id
o 

se
 a

 e
nt

id
ad

e 
no

n 
tiv

es
e 

re
al

iz
ad

o 
a 

tr
an

sa
cc

ió
n.

 
E

nt
re

 
el

es
 

in
cl

úe
ns

e 
os

 
ho

no
ra

rio
s 

e 
as

 
co

m
is

ió
ns

 p
ag

ad
as

 a
 a

xe
nt

es
, 

as
es

or
es

 e
 i

nt
er

m
ed

ia
rio

s,
 t

al
es

 c
om

o 
as

 d
e 

co
rr

et
ax

e,
 o

s 
ga

st
os

 d
e 

in
te

rv
en

ci
ón

 d
e 

fe
da

ta
rio

 p
úb

lic
o 

e 
ou

tr
os

, 
as

í 
co

m
o 

os
 

im
po

st
os

 e
 o

ut
ro

s 
de

re
ito

s 
qu

e 
re

ca
ia

n 
so

br
e 

a 
tr

an
sa

cc
ió

n,
 e

 e
xc

lú
en

se
 a

s 
pr

im
as

 o
u 

de
sc

on
to

s 
ob

tid
os

 n
a 

co
m

pr
a 

ou
 e

m
is

ió
n,

 o
s 

ga
st

os
 f

in
an

ce
iro

s,
 o

s 
cu

st
os

 d
e 

m
an

te
m

en
to

 e
 o

s 
ad

m
in

is
tr

at
iv

os
 in

te
rn

os
. 

   

9
.

V
al

or
 c

on
ta

bl
e 

ou
 e

n 
lib

ro
s 

 O
 v

al
or

 c
on

ta
bl

e 
ou

 e
n 

lib
ro

s 
é 

o 
im

po
rt

e 
ne

to
 p

ol
o 

qu
e 

un
 a

ct
iv

o 
ou

 u
n 

pa
si

vo
 

se
 e

nc
on

tr
a 

re
xi

st
ra

do
 e

n 
ba

la
nc

e 
un

ha
 v

ez
 d

ed
uc

id
a,

 n
o 

ca
so

 d
os

 a
ct

iv
os

, 
a 

sú
a 

am
or

tiz
ac

ió
n 

ac
um

ul
ad

a 
e 

ca
lq

ue
ra

 c
or

re
cc

ió
n 

va
lo

ra
tiv

a 
po

r 
de

te
rio

ra
ci

ón
 

ac
um

ul
ad

a 
qu

e 
se

 r
ex

is
tr

as
e.

 
 1

0
.

V
al

or
 r

es
id

ua
l  

 O
 v

al
or

 r
es

id
ua

l d
un

 a
ct

iv
o 

é 
o 

im
po

rt
e 

qu
e 

a 
en

tid
ad

e 
es

tim
a 

qu
e 

po
de

rí
a 

ob
te

r 
no

 m
om

en
to

 a
ct

ua
l 

po
la

 s
úa

 v
en

da
 o

u 
ou

tr
a 

fo
rm

a 
de

 d
is

po
si

ci
ón

, 
un

ha
 v

ez
 

de
du

ci
do

s 
os

 c
us

to
s 

de
 v

en
da

, 
to

m
an

do
 e

n 
co

ns
id

er
ac

ió
n 

qu
e 

o 
ac

tiv
o 

tiv
es

e 
al

ca
nz

ad
o 

a 
an

tig
üi

da
de

 e
 d

em
ai

s 
co

nd
ic

ió
ns

 q
ue

 s
e 

es
pe

ra
 q

ue
 t

eñ
a 

ao
 f

in
al

 
da

 s
úa

 v
id

a 
út

il.
 

 A
 

vi
da

 
út

il 
é 

o 
pe

rí
od

o 
du

ra
nt

e 
o 

ca
l 

a 
en

tid
ad

e 
es

pe
ra

 
ut

ili
za

r 
o 

ac
tiv

o 
am

or
tiz

ab
le

 o
u 

o 
nú

m
er

o 
de

 u
ni

da
de

s 
de

 p
ro

du
ci

ón
 q

ue
 e

sp
er

a 
ob

te
r 

de
l. 

E
n 

pa
rt

ic
ul

ar
, 

no
 c

as
o 

de
 a

ct
iv

os
 s

om
et

id
os

 a
 r

ev
er

si
ón

, 
a 

sú
a 

vi
da

 ú
til

 é
 o

 p
er

ío
do

 
co

nc
es

io
na

l c
an

do
 e

st
e 

se
xa

 in
fe

rio
r 

á 
vi

da
 e

co
nó

m
ic

a 
do

 a
ct

iv
o.

 
 A

 v
id

a 
ec

on
óm

ic
a 

é 
o 

pe
rí

od
o 

du
ra

nt
e 

o 
ca

l 
se

 e
sp

er
a 

qu
e 

o 
ac

tiv
o 

se
xa

 
ut

ili
za

bl
e 

po
r 

pa
rt

e 
du

n 
ou

 m
ái

s 
us

ua
rio

s 
ou

 o
 n

úm
er

o 
de

 u
ni

da
de

s 
de

 p
ro

du
ci

ón
 

qu
e 

se
 e

sp
er

a 
ob

te
r 

do
 a

ct
iv

o 
po

r 
pa

rt
e 

du
n 

ou
 m

ái
s 

us
ua

rio
s.

 
 7º

. 
P

ri
n

ci
p

io
s 

e 
n

o
rm

as
 d

e 
co

n
ta

b
ili

d
ad

e 
xe

ra
lm

en
te

 a
ce

p
ta

d
o

s 
 C

on
si

de
ra

ra
ns

e 
pr

in
ci

pi
os

 e
 n

or
m

as
 d

e 
co

nt
ab

ili
da

de
 x

er
al

m
en

te
 a

ce
pt

ad
os

 o
s 

es
ta

bl
ec

id
os

: 
 a)

N
o 

C
ód

ig
o 

de
 c

om
er

ci
o 

e 
a 

re
st

an
te

 le
xi

sl
ac

ió
n 

m
er

ca
nt

il.
 

 b
)

N
o 

P
la

n 
de

 c
on

ta
bi

lid
ad

e 
da

s 
en

tid
ad

es
 a

se
gu

ra
do

ra
s.

 
 c)

N
o 

P
la

n 
xe

ra
l d

e 
co

nt
ab

ili
da

de
 e

 a
s 

sú
as

 a
da

pt
ac

ió
ns

 s
ec

to
ria

is
. 

 d
)

N
as

 n
or

m
as

 d
e 

de
se

nv
ol

ve
m

en
to

 q
ue

, 
en

 m
at

er
ia

 c
on

ta
bl

e,
 e

st
ab

le
za

, 
de

 
se

r 
o 

ca
so

, 
o 

In
st

itu
to

 
de

 
C

on
ta

bi
lid

ad
e 

e 
A

ud
ito

rí
a 

de
 

C
on

ta
s,

 
e 

a 
re

st
an

te
 le

xi
sl

ac
ió

n 
es

pa
ño

la
 q

ue
 s

ex
a 

es
pe

ci
fic

am
en

te
 a

pl
ic

ab
le

. 
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S
E

G
U

N
D

A
 P

A
R

T
E

 
N

O
R

M
A

S
 D

E
 R

E
X

IS
T

R
O

 
E

 V
A

L
O

R
A

C
IÓ

N
 

                          

1ª
 

D
es

en
vo

lv
em

en
to

 d
o

 m
ar

co
 c

o
n

ce
p

tu
al

 d
a 

co
n

ta
b

ili
d

ad
e 

 
 1.

 
A

s 
no

rm
as

 d
e 

re
xi

st
ro

 e
 v

al
or

ac
ió

n 
de

se
nv

ol
ve

n 
os

 p
rin

ci
pi

os
 c

on
ta

bl
es

 e
 

ou
tr

as
 d

is
po

si
ci

ón
s 

co
nt

id
as

 n
a 

pr
im

ei
ra

 p
ar

te
 d

es
te

 t
ex

to
, 

re
la

tiv
a 

ao
 

m
ar

co
 c

on
ce

pt
ua

l d
a 

co
nt

ab
ili

da
de

. 
In

cl
úe

n 
cr

ite
rio

s 
e 

re
gr

as
 a

pl
ic

ab
le

s 
a 

di
st

in
ta

s 
tr

an
sa

cc
ió

ns
 o

u 
fe

ito
s 

ec
on

óm
ic

os
, 

as
í 

co
m

o 
ta

m
én

 a
 d

iv
er

so
s 

el
em

en
to

s 
pa

tr
im

on
ia

is
. 

 2.
 

A
s 

no
rm

as
 d

e 
re

xi
st

ro
 e

 v
al

or
ac

ió
n 

qu
e 

se
 fo

rm
ul

an
 s

eg
ui

da
m

en
te

 s
on

 d
e 

ap
lic

ac
ió

n 
ob

rig
at

or
ia

. 
 2

ª
In

m
o

b
ili

za
d

o
 m

at
er

ia
l e

 in
ve

st
im

en
to

s 
in

m
o

b
ili

ar
io

s 
 1.

 
V

al
or

ac
ió

n 
in

ic
ia

l 
 O

s 
be

ns
 c

om
pr

en
di

do
s 

no
 i

nm
ob

ili
za

do
 m

at
er

ia
l 

e 
in

ve
st

im
en

to
s 

in
m

ob
ili

ar
io

s 
va

lo
ra

ra
ns

e 
po

lo
 s

eu
 c

us
to

, 
xa

 s
ex

a 
es

te
 o

 p
re

zo
 d

e 
ad

qu
is

ic
ió

n 
ou

 o
 c

us
to

 d
e 

pr
od

uc
ió

n.
 

 O
s 

im
po

st
os

 i
nd

ire
ct

os
 q

ue
 g

ra
va

n 
os

 e
le

m
en

to
s 

do
 i

nm
ob

ili
za

do
 m

at
er

ia
l 

e 
os

 
in

ve
st

im
en

to
s 

in
m

ob
ili

ar
io

s 
só

 s
e 

in
cl

ui
rá

n 
no

 p
re

zo
 d

e 
ad

qu
is

ic
ió

n 
ou

 c
us

to
 d

e 
pr

od
uc

ió
n 

ca
nd

o 
no

n 
se

xa
n 

re
cu

pe
ra

bl
es

 d
ire

ct
am

en
te

 d
a 

F
ac

en
da

 p
úb

lic
a.

 
 A

sí
 m

es
m

o,
 fo

rm
ar

á 
pa

rt
e 

do
 v

al
or

 d
o 

in
m

ob
ili

za
do

 m
at

er
ia

l e
 d

os
 in

ve
st

im
en

to
s 

in
m

ob
ili

ar
io

s 
a 

es
tim

ac
ió

n 
in

ic
ia

l d
o 

va
lo

r 
ac

tu
al

 d
as

 o
br

ig
as

 a
su

m
id

as
 d

er
iv

ad
as

 
do

 d
es

m
an

te
la

m
en

to
 o

u 
re

tir
o 

e 
ou

tr
as

 a
so

ci
ad

as
 a

 t
al

es
 a

ct
iv

os
, 

ta
le

s 
co

m
o 

os
 

cu
st

os
 d

e 
re

ha
bi

lit
ac

ió
n 

do
 lu

ga
r 

so
br

e 
qu

e 
as

en
te

n,
 s

em
pr

e 
qu

e 
es

ta
s 

ob
rig

as
 

de
an

 lu
ga

r 
ao

 r
ex

is
tr

o 
de

 p
ro

vi
si

ón
s 

de
 a

co
rd

o 
co

 d
is

po
st

o 
na

 n
or

m
a 

ap
lic

ab
le

 a
 

es
ta

s.
 

 N
os

 i
nm

ob
ili

za
do

s 
qu

e 
ne

ce
si

te
n 

un
 p

er
ío

do
 d

e 
te

m
po

 s
up

er
io

r 
a 

un
 a

no
 p

ar
a 

es
ta

re
n 

en
 c

on
di

ci
ón

s 
de

 u
so

, 
in

cl
ui

ra
ns

e 
no

 s
eu

 p
re

zo
 d

e 
ad

qu
is

ic
ió

n 
ou

 c
us

to
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 d
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en
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er
ia
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ve
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im

en
to
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ili
ar

io
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qu
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n 

xi
ra

do
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ve
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 c
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an
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en
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es
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di
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ct
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en
te

 
at
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uí

bl
e 

á 
ad

qu
is

ic
ió
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 fa
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ic
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ió

n 
ou

 c
on
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ci
ón

. 
 1.

1.
 

P
re
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 d

e 
ad

qu
is

ic
ió

n 
 O

 p
re

zo
 d

e 
ad

qu
is

ic
ió

n 
in
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úe
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ad

em
ai

s 
do
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m

po
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e 
fa

ct
ur
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lo
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en

de
do

r 
de

sp
oi

s 
de

 d
ed

uc
ir 

ca
lq

ue
ra

 d
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ou
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ai
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pr
ez

o,
 t

od
os

 o
s 

ga
st

os
 

ad
ic

io
na
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 e

 d
ire

ct
am

en
te

 r
el
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io

na
do

s 
qu

e 
se

 p
ro

du
za

n 
at

a 
a 
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a 
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st
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en

 
co

nd
ic

ió
ns

 d
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fu
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io
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m
en
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uí
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 a
 l
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al
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ac

ió
n 
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 l

ug
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 e
 c

al
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er
a 

ou
tr

a 
co

nd
ic

ió
n 
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a 
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e 
po
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er

ar
 d

a 
fo
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pr
ev

is
ta

; 
en

tr
e 

ou
tr

os
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ga
st

os
 

de
 

ex
pl

an
ac

ió
n 

e 
de

rr
ub

am
en

to
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tr
an

sp
or

te
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de
re

ito
s 

ar
an

ce
la

rio
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se

gu
ro

s,
 in

st
al

ac
ió

n,
 m

on
ta

xe
 e

 o
ut

ro
s 

si
m

ila
re

s.
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s 

dé
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s 
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r 

co
m
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a 

do
 i

nm
ob

ili
za

do
 m

at
er

ia
l 
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in

ve
st

im
en
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in
m

ob
ili

ar
io
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va

lo
ra

ra
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 d
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re

la
tiv
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st

ru
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en
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fin

an
ce

iro
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 1.

2.
 

C
us

to
 d

e 
pr

od
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ió
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ca
so

 d
e 
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e 
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en

tid
ad

e 
en

ca
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ue
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 f
ab

ric
ac

ió
n 

ou
 c

on
st

ru
ci

ón
 d

e 
ac

tiv
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in

m
ob

ili
ar

io
s 

ou
 

in
m

ob
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za
do
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m

at
er

ia
is

 
a 

te
rc
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ro
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cu
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od
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ob

te
ra

se
 e
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ad
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do
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o 
pr

ez
o 

de
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ui
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ci

ón
 d
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at
er

ia
s 
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im
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ut

ra
s 

m
at

er
ia
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um
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s 
cu

st
os

 
di

re
ct

am
en

te
 

im
pu

ta
bl

es
 

ao
s 

di
to

s 
be

ns
. 

T
am

én
 s

e 
en

ga
di

rá
 a

 p
ar

te
 q

ue
 r

az
oa

bl
em

en
te

 c
or

re
sp

on
da

 d
os

 c
us

to
s 

in
di

re
ct

am
en

te
 i

m
pu

ta
bl

es
 a

os
 b

en
s 

de
 q

ue
 s

e 
tr

at
e 

na
 m

ed
id

a 
en

 q
ue

 t
al

es
 

cu
st

os
 

co
rr

es
po

nd
an

 
ao

 
pe

rí
od

o 
de

 
fa

br
ic

ac
ió

n 
ou

 
co

ns
tr

uc
ió

n 
e 

se
xa

n 
ne

ce
sa

rio
s 

pa
ra

 a
 p

os
ta

 d
o 

ac
tiv

o 
en

 c
on

di
ci

ón
s 

op
er

at
iv

as
. 

 1.
3.

 
P

er
m

ut
as

 
 P

ar
a 

ef
ec

to
s 

de
st

e 
pl

an
, 

en
té

nd
es

e 
qu

e 
un

 e
le

m
en

to
 d

o 
in

m
ob

ili
za

do
 m

at
er

ia
l 

ou
 i

nv
es

tim
en

to
 i

nm
ob

ili
ar

io
 s

e 
ad

qu
ire

 p
or

 p
er

m
ut

a 
ca

nd
o 

se
 r

ec
ib

e 
a 

ca
m

bi
o 

da
 e

nt
re

ga
 d

e 
ac

tiv
os

 n
on

 m
on

et
ar

io
s 

ou
 d

un
ha

 c
om

bi
na

ci
ón

 d
es

te
s 

co
n 

ac
tiv

os
 

m
on

et
ar

io
s.

  
 N

as
 o

pe
ra

ci
ón

s 
de

 p
er

m
ut

a 
de

 c
ar

ác
te

r 
co

m
er

ci
al

, o
 in

m
ob

ili
za

do
 m

at
er

ia
l o

u 
os

 
in

ve
st

im
en

to
s 

in
m

ob
ili

ar
io

s 
re

ci
bi

do
s 

va
lo

ra
ra

ns
e 

po
lo

 v
al

or
 r

az
oa

bl
e 

do
 a

ct
iv

o 
en

tr
eg

ad
o 

e 
m

ai
s,

 s
e 

é 
o 

ca
so

, 
as

 c
on

tr
ap

ar
tid

as
 m

on
et

ar
ia

s 
qu

e 
se

 t
iv

es
en

 
en

tr
eg

ad
o 

a 
ca

m
bi

o,
 a

gá
s 

qu
e 

se
 t

eñ
a 

un
ha

 e
vi

de
nc

ia
 m

ái
s 

cl
ar

a 
do

 v
al

or
 

ra
zo

ab
le

 d
o 

ac
tiv

o 
re

ci
bi

do
 e

 c
o 

lím
ite

 d
es

te
 ú

lti
m

o.
 A

s 
di

fe
re

nz
as

 d
e 

va
lo

ra
ci

ón
 

qu
e 

pu
id

er
en

 
xu

rd
ir 

ao
 

da
r 

de
 

ba
ix

a 
o 

el
em

en
to

 
en

tr
eg

ad
o 

a 
ca

m
bi

o 
re

co
ñe

ce
ra

ns
e 

na
 c

on
ta

 d
e 

pe
rd

as
 e

 g
an

an
ci

as
. 

 C
on

si
de

ra
ra

se
 q

ue
 u

nh
a 

pe
rm

ut
a 

te
n 

ca
rá

ct
er

 c
om

er
ci

al
 s

e:
 

 a)
A

 c
on

fig
ur

ac
ió

n 
(r

is
co

, 
ca

le
nd

ar
io

 e
 i

m
po

rt
e)

 d
os

 f
lu

xo
s 

de
 e

fe
ct

iv
o 

do
 

in
m

ob
ili

za
do

 
ou

 
do

 
in

ve
st

im
en

to
 

in
m

ob
ili

ar
io

 
re

ci
bi

do
 

di
fir

en
 

da
 

co
nf

ig
ur

ac
ió

n 
do

s 
flu

xo
s 

de
 e

fe
ct

iv
o 

do
 a

ct
iv

o 
en

tr
eg

ad
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u 

 
b

)
O

 v
al

or
 a

ct
ua

l d
os

 f
lu

xo
s 

de
 e

fe
ct

iv
o 

de
sp

oi
s 

de
 im

po
st

os
 d
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 a

ct
iv

id
ad

es
 

da
 e

nt
id

ad
e 

af
ec

ta
da

s 
po

la
 p

er
m

ut
a 

se
 v

e 
m

od
ifi

ca
do

 c
om

o 
co
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ec

ue
nc

ia
 

da
 o

pe
ra

ci
ón

.  
A

de
m

ai
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 c
óm

pr
e 

qu
e 

ca
lq

ue
ra

 d
as

 d
ife

re
nz

as
 x

ur
di

da
s 

po
la

s 
an

te
rio

re
s 

ca
us

as
 

a)
 

ou
 

b)
 

re
su

lte
 

si
gn

ifi
ca

tiv
a 

ao
 

co
m

pa
ra

la
 

co
 

va
lo

r 
ra

zo
ab

le
 

do
s 

ac
tiv

os
 

in
te

rc
am

bi
ad

os
. 

 
C

an
do

 a
 p

er
m

ut
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n 

te
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 c
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r 
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m
er

ci
al
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u 

ca
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no
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se
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n 
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e 
do

 v
al

or
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bl
e 

do
s 
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em

en
to

s 
qu

e 
in

te
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en

 n
a 
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er

ac
ió
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in

m
ob

ili
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do
 m

at
er

ia
l o
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o 

in
ve

st
im

en
to

 in
m

ob
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 r
ec

ib
id
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va

lo
ra

ra
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e 
po

lo
 

va
lo

r 
co

nt
ab

le
 

do
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n 

en
tr

eg
ad

o 
e 

m
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s,
 

se
 

é 
o 

ca
so
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co

nt
ra

pa
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id
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m

on
et

ar
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s 
qu

e 
se

 
tiv

es
en

 
en

tr
eg

ad
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a 
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m
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ite
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nd
o 

es
te

a 

di
sp

oñ
ib

le
, 

do
 

va
lo

r 
ra

zo
ab
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do
 

in
m

ob
ili

za
do

 
m

at
er

ia
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st

im
en

to
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m

ob
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ar
io
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ec
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4.
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 d
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 d
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 c
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 p
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e 
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 c
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 d
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o 

di
sp

os
to
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a 

no
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a 
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tiv
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ru
m

en
to
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fin

an
ce
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 2.

 
V

al
or
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n 
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er
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r 

 C
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te
rio
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e 
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eu
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ec
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en
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ia
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m
en
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m
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s 
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m
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e 
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u 

pr
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 c
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 d
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m
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ac
ió
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a 
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s 
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s 
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ra
tiv

as
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 2.
1.

 
A

m
or

tiz
ac

ió
n 

 A
s 

am
or

tiz
ac

ió
ns

 d
eb

er
an

se
 e

st
ab

le
ce

r 
de

 m
an

ei
ra

 s
is

te
m
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a 
e 
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ci
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n 

fu
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ió
n 
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a 

út
il 
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 d
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lo
r 
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en
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o 
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de
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ec
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e 

no
rm
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m

en
te

 s
uf
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n 
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 s
eu

 f
un

ci
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en

to
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us
o 

e 
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ro
ve

ita
m

en
to
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se

n 
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ex
uí

zo
 d

e 
co

ns
id

er
ar

 t
am

én
 a

 o
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ol
es

ce
nc

ia
 t

éc
ni

ca
 o

u 
co

m
er

ci
al

 q
ue

 p
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de
r 

af
ec

ta
lo

s.
 

 A
m

or
tiz

ar
as

e 
de

 f
or

m
a 

in
de

pe
nd

en
te

 c
ad

a 
pa

rt
e 

du
n 

el
em

en
to

 d
o 

in
m

ob
ili

za
do

 
m

at
er

ia
l o

u 
in

ve
st

im
en

to
 in

m
ob

ili
ar

io
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ue
 t

eñ
a 

un
 c
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to

 s
ig
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fic

at
iv

o 
en
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el

ac
ió

n 
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 c
us

to
 to

ta
l d

o 
el
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en

to
 e

 u
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a 
vi

da
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til
 d

is
tin
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 d

o 
re

st
o 
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 e

le
m

en
to

. 
 O

s 
ca

m
bi

os
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ue
, 

de
 s

er
 o

 c
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o,
 p

ui
de

re
n 

or
ix

in
ar

se
 n

o 
va

lo
r 

re
si

du
al

, 
a 

vi
da

 ú
til

 
e 

o 
m

ét
od

o 
de

 a
m

or
tiz

ac
ió

n 
du

n 
ac

tiv
o 

co
nt

ab
ili

za
ra
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e 

co
m

o 
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m
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 n
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tim

ac
ió

ns
 c

on
ta

bl
es

, s
al
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ue
 s

e 
tr
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ar

 d
un

 e
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o.
 

 C
an

do
, d

e 
ac

or
do
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o 

di
sp

os
to

 n
o 
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o 
se

gu
in

te
, p

ro
ce
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 r

ec
oñ
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er

 c
or
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ta
ra
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tiz
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ns
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gu
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en
 c
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le
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 d
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tiv
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  2.
2.
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 d
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n 

el
em

en
to

 
do

 
in

m
ob

ili
za

do
 

e 
do

s 
in

ve
st

im
en

to
s 

in
m

ob
ili

ar
io

s 
ca

nd
o 

o 
se

u 
va

lo
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 su
pe

re
 o

 s
eu

 im
po

rt
e 

re
cu

pe
ra

bl
e,

 e
nt

en
di

do
 e

st
e 

co
m
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m
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rt
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en

tr
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se
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va

lo
r 
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ab
le

 m
en
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cu
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os

 d
e 

ve
nd

a 
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se

u 
va

lo
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en
 u

so
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 P
ar

a 
es

te
s 

ef
ec

to
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 p
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o 
m

en
os
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e 
do

 e
xe
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en
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ad

e 
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te
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os
 d

e 
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e 
al
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in
m
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do
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en
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m
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ili

ar
io
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ou
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se
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o 
ca

so
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al
gu
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un
id
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e 
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ra

do
ra

 
de

 
ef
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o 
po

id
an
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r 
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te

rio
ra

do
s,

 
ca
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en
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de
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es
tim
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s 
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 p
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de
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ra

do
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 d
e 
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o 
gr
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en
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ab
le
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ái
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pe
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en

o 
de
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iv
os
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ue

 x
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a 
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xo
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ef
ec

tiv
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e 

so
n,

 
en
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m

ed
id
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de

pe
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en
te

s 
do

s 
de
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os
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ut

ro
s 

ac
tiv

os
 o

u 
gr

up
os

 d
e 

ac
tiv

os
. 

 O
s 

cá
lc

ul
os

 d
a 

de
te

rio
ra

ci
ón

 d
os

 e
le

m
en

to
s 

do
 i

nm
ob

ili
za

do
 m

at
er

ia
l 

e 
do

s 
in

ve
st

im
en

to
s 

in
m

ob
ili

ar
io

s 
ef

ec
tu

ar
an

se
 

el
em

en
to

 
a 

el
em

en
to

 
de

 
fo

rm
a 

in
di

vi
du

al
iz

ad
a.

 S
e 

no
n 

fo
r 

po
si

bl
e 

es
tim

ar
 o

 i
m

po
rt

e 
re

cu
pe

ra
bl

e 
de

 c
ad

a 
be

n 
in

di
vi

du
al

, 
a 

en
tid

ad
e 

de
te

rm
in

ar
á 

o 
im

po
rt

e 
re

cu
pe

ra
bl

e 
da

 u
ni

da
de

 x
er

ad
or

a 
de

 e
fe

ct
iv

o 
a 

qu
e 

pe
rt

en
za

 c
ad

a 
el

em
en

to
 d

o 
in

m
ob

ili
za

do
. 

 E
n 

ca
so

 d
e 

qu
e 

a 
en

tid
ad

e 
de

ba
 r

ec
oñ

ec
er

 u
nh

a 
pe

rd
a 

po
r 

de
te

rio
ra

ci
ón

 d
un

ha
 

un
id

ad
e 

xe
ra

do
ra

 d
e 

ef
ec

tiv
o 

á 
ca

l 
se

 l
le

 a
si

gn
as

e 
to

do
 o

u 
pa

rt
e 

du
n 

fo
nd

o 
de

 
co

m
er

ci
o,

 r
ed

uc
irá

 e
n 

pr
im

ei
ro

 l
ug

ar
 o

 v
al

or
 c

on
ta

bl
e 

do
 f

on
do

 d
e 

co
m

er
ci

o 
co

rr
es

po
nd

en
te

 a
 e

sa
 u

ni
da

de
. 

D
e 

a 
de

te
rio

ra
ci

ón
 s

up
er

ar
 o

 i
m

po
rt

e 
de

st
e,

 e
n 

se
gu

nd
o 

lu
ga

r,
 r

ed
uc

irá
 e

n 
pr

op
or

ci
ón

 a
o 

se
u 

va
lo

r 
co

nt
ab

le
 o

 d
o 

re
st

o 
de

 
ac

tiv
os

 d
a 

un
id

ad
e 

xe
ra

do
ra

 d
e 

ef
ec

tiv
o,

 a
ta

 o
 l

ím
ite

 d
o 

m
ai

or
 v

al
or

 e
nt

re
 o

s 
se

gu
in

te
s:

 o
 s

eu
 v

al
or

 r
az

oa
bl

e 
m

en
os

 o
s 

cu
st

os
 d

e 
ve

nd
a,

 o
 s

eu
 v

al
or

 e
n 

us
o 

e 
ce

ro
. 

 A
s 

co
rr

ec
ci

ón
s 

va
lo

ra
tiv

as
 p

or
 d

et
er

io
ra

ci
ón

 d
os

 e
le

m
en

to
s 

do
 i

nm
ob

ili
za

do
 

m
at

er
ia

l 
ou

 i
nv

es
tim

en
to

s 
in

m
ob

ili
ar

io
s,

 a
sí

 c
om

o 
a 

sú
a 

re
ve

rs
ió

n 
ca

nd
o 

as
 

ci
rc

un
st

an
ci

as
 q

ue
 a

s 
m

ot
iv

ar
on

 d
ei

xa
re

n 
de

 e
xi

st
ir,

 r
ec

oñ
ec

er
an

se
 c

om
o 

un
 

ga
st

o 
ou

 u
n 

in
gr

es
o,

 r
es

pe
ct

iv
am

en
te

, 
na

 c
on

ta
 d

e 
pe

rd
as

 e
 g

an
an

ci
as

. 
A

 
re

ve
rs

ió
n 

da
 d

et
er

io
ra

ci
ón

 t
er

á 
co

m
o 

lím
ite

 o
 v

al
or

 c
on

ta
bl

e 
do

 in
m

ob
ili

za
do

 q
ue

 
es

ta
rí

a 
re

co
ñe

ci
do

 n
a 

da
ta

 d
e 

re
ve

rs
ió

n 
se

 n
on

 s
e 

re
xi

st
ra

se
 a

 d
et

er
io

ra
ci

ón
 d

o 
va

lo
r.

 
 3.

 
B

ai
xa

 
 O

s 
el

em
en

to
s 

do
 in

m
ob

ili
za

do
 m

at
er

ia
l e

 o
s 

in
ve

st
im

en
to

s 
in

m
ob

ili
ar

io
s 

da
ra

ns
e 

de
 b

ai
xa

 n
o 

m
om

en
to

 d
o 

se
u 

al
le

am
en

to
 o

u 
di

sp
os

ic
ió

n 
po

r 
ou

tr
a 

ví
a 

ou
 c

an
do

 
no

n 
se

 e
sp

er
e 

ob
te

r 
be

ne
fic

io
s 

ou
 r

en
de

m
en

to
s 

ec
on

óm
ic

os
 fu

tu
ro

s 
de

le
s.

 
 A

 d
ife

re
nz

a 
en

tr
e 

o 
im

po
rt

e 
qu

e,
 d

e 
se

r 
o 

ca
so

, 
se

 o
bt

eñ
a 

du
n 

el
em

en
to

 d
o 

in
m

ob
ili

za
do

 m
at

er
ia

l o
u 

in
ve

st
im

en
to

 in
m

ob
ili

ar
io

, 
ne

to
 d

os
 c

us
to

s 
de

 v
en

da
, 

e 
o 

se
u 

va
lo

r 
co

nt
ab

le
 d

et
er

m
in

ar
á 

o 
be

ne
fic

io
 o

u 
a 

pe
rd

a 
xu

rd
id

a 
ao

 d
ar

 d
e 

ba
ix

a 
o 

di
to

 e
le

m
en

to
, q

ue
 s

e 
im

pu
ta

rá
 á

 c
on

ta
 d

e 
pe

rd
as

 e
 g

an
an

ci
as

 d
o 

ex
er

ci
ci

o 
en

 
qu

e 
es

ta
 s

e 
pr

od
uc

e.
 

 O
s 

cr
éd

ito
s 

po
r 

ve
nd

a 
de

 i
nm

ob
ili

za
do

 v
al

or
ar

an
se

 d
e 

ac
or

do
 c

o 
di

sp
os

to
 n

a 
no

rm
a 

re
la

tiv
a 

a 
in

st
ru

m
en

to
s 

fin
an

ce
iro

s.
  

4.
 

V
al

or
 r

az
oa

bl
e 

do
s 

in
m

ob
le

s 
 

 E
nt

en
de

ra
se

, 
pa

ra
 o

s 
ef

ec
to

s 
de

st
a 

no
rm

a 
e 

da
s 

su
bs

eg
ui

nt
es

, 
qu

e 
o 

va
lo

r 
ra

zo
ab

le
 d

os
 i

nm
ob

le
s 

se
rá

 o
 v

al
or

 d
e 

ta
xa

ci
ón

 o
ut

or
ga

do
 p

or
 u

nh
a 

en
tid

ad
e 

ta
xa

do
ra

 a
ut

or
iz

ad
a 

pa
ra

 a
 v

al
or

ac
ió

n 
de

 b
en

s 
no

 m
er

ca
do

 h
ip

ot
ec

ar
io

, 
de

 
ac

or
do

 c
oa

s 
no

rm
as

 e
sp

ec
ífi

ca
s 

pa
ra

 a
 v

al
or

ac
ió

n 
de

 i
nm

ob
le

s 
ap

to
s 

pa
ra

 a
 

co
be

rt
ur

a 
da

s 
pr

ov
is

ió
ns

 t
éc

ni
ca

s 
da

s 
en

tid
ad

es
 a

se
gu

ra
do

ra
s 

ap
ro

ba
da

s 
po

lo
 

M
in

is
te

rio
 d

e 
E

co
no

m
ía

 e
 F

ac
en

da
. 

 3ª
 

N
o

rm
as

 
p

ar
ti

cu
la

re
s 

so
b

re
 

in
m

o
b

ili
za

d
o

 
m

at
er

ia
l 

e 
in

ve
st

im
en

to
s 

in
m

o
b

ili
ar

io
s 

 E
n 

pa
rt

ic
ul

ar
, a

pl
ic

ar
an

se
 a

s 
no

rm
as

 q
ue

 a
 s

eg
ui

r 
se

 e
xp

re
sa

n 
co

n 
re

sp
ec

to
 a

os
 

be
ns

 q
ue

 e
n 

ca
da

 c
as

o 
se

 in
di

ca
n:

 
 a)

 
S

oa
re

s 
se

n 
ed

ifi
ca

r.
 I

nc
lu

ira
ns

e 
no

 s
eu

 p
re

zo
 d

e 
ad

qu
is

ic
ió

n 
os

 g
as

to
s 

de
 

ac
on

di
ci

on
am

en
to

, 
co

m
o 

pe
ch

es
, 

m
ov

em
en

to
 

de
 

te
rr

as
, 

ob
ra

s 
de

 
sa

ne
am

en
to

 e
 d

re
na

xe
, 

os
 d

e 
de

rr
ub

am
en

to
 d

e 
co

ns
tr

uc
ió

ns
 c

an
do

 s
ex

a 
ne

ce
sa

rio
 

pa
ra

 
po

de
r 

ef
ec

tu
ar

 
ob

ra
s 

de
 

no
va

 
pl

an
ta

, 
os

 
ga

st
os

 
de

 
in

sp
ec

ci
ón

 e
 l

ev
an

ta
m

en
to

 d
e 

pl
an

os
 c

an
do

 s
e 

ef
ec

tú
en

 c
on

 c
ar

ác
te

r 
pr

ev
io

 á
 s

úa
 a

dq
ui

si
ci

ón
, 

as
í 

co
m

o,
 d

e 
se

r 
o 

ca
so

, 
a 

es
tim

ac
ió

n 
in

ic
ia

l d
o 

va
lo

r 
ac

tu
al

 d
as

 o
br

ig
as

 p
re

se
nt

es
 d

er
iv

ad
as

 d
os

 c
us

to
s 

de
 r

eh
ab

ili
ta

ci
ón

 
do

 s
oa

r.
  

 
N

or
m

al
m

en
te

 o
s 

te
rr

eo
s 

te
ñe

n 
un

ha
 v

id
a 

ili
m

ita
da

 e
, 

po
r 

ta
nt

o,
 n

on
 s

e 
am

or
tiz

an
. 

N
on

 
ob

st
an

te
, 

se
 

no
 

va
lo

r 
in

ic
ia

l 
se

 
in

cl
uí

se
n 

cu
st

os
 

de
 

re
ha

bi
lit

ac
ió

n,
 p

or
qu

e 
se

 c
um

pr
is

en
 a

s 
co

nd
ic

ió
ns

 e
st

ab
le

ci
da

s 
no

 p
un

to
 1

 
da

 n
or

m
a 

re
la

tiv
a 

ao
 i

nm
ob

ili
za

do
 m

at
er

ia
l 

e 
in

ve
st

im
en

to
s 

in
m

ob
ili

ar
io

s,
 

es
a 

po
rc

ió
n 

do
 

te
rr

eo
 

am
or

tiz
ar

as
e 

ao
 

lo
ng

o 
do

 
pe

rí
od

o 
en

 
qu

e 
se

 
ob

te
ña

n 
os

 
be

ne
fic

io
s 

ou
 

re
nd

em
en

to
s 

ec
on

óm
ic

os
 

po
r 

te
r 

in
co

rr
id

o 
ne

se
s 

cu
st

os
. 

 b)
 

C
on

st
ru

ci
ón

s.
- 

O
 s

eu
 p

re
zo

 d
e 

ad
qu

is
ic

ió
n 

ou
 c

us
to

 d
e 

pr
od

uc
ió

n 
es

ta
rá

 
fo

rm
ad

o,
 a

de
m

ai
s 

de
 p

or
 t

od
as

 a
qu

el
as

 i
ns

ta
la

ci
ón

s 
e 

el
em

en
to

s 
qu

e 
te

ña
n 

ca
rá

ct
er

 d
e 

pe
rm

an
en

ci
a,

 p
ol

as
 ta

xa
s 

in
he

re
nt

es
 á

 c
on

st
ru

ci
ón

 e
 o

s 
ho

no
ra

rio
s 

fa
cu

lta
tiv

os
 d

e 
pr

ox
ec

to
 e

 d
ire

cc
ió

n 
de

 o
br

a.
 D

eb
er

á 
va

lo
ra

rs
e 

po
r 

se
pa

ra
do

 o
 v

al
or

 d
o 

te
rr

eo
 e

 o
 d

os
 e

di
fic

io
s 

e 
ou

tr
as

 c
on

st
ru

ci
ón

s.
 

 c)
 

In
st

al
ac

ió
ns

 
té

cn
ic

as
, 

m
aq

ui
na

ria
 

e 
ut

en
si

lio
s.

- 
A

 
sú

a 
va

lo
ra

ci
ón

 
co

m
pr

en
de

rá
 

to
do

s 
os

 
ga

st
os

 
de

 
ad

qu
is

ic
ió

n 
ou

 
de

 
fa

br
ic

ac
ió

n 
e 

co
ns

tr
uc

ió
n 

at
a 

a 
sú

a 
po

st
a 

en
 c

on
di

ci
ón

s 
de

 fu
nc

io
na

m
en

to
. 

 d
) 

O
s 

ga
st

os
 r

ea
liz

ad
os

 d
ur

an
te

 o
 e

xe
rc

ic
io

 c
on

 m
ot

iv
o 

da
s 

ob
ra

s 
e 

tr
ab

al
lo

s 
qu

e 
a 

en
tid

ad
e 

le
va

 a
 c

ab
o 

pa
ra

 s
i 

m
es

m
a 

ca
rg

ar
an

se
 n

as
 c

on
ta

s 
de

 
ga

st
os

 q
ue

 c
or

re
sp

on
da

n.
 A

s 
co

nt
as

 d
os

 in
ve

st
im

en
to

s 
in

m
ob

ili
ar

io
s 

e 
do

 
in

m
ob

ili
za

do
 m

at
er

ia
l e

n 
cu

rs
o 

ca
rg

ar
an

se
 p

ol
o 

im
po

rt
e 

de
se

s 
ga

st
os

, c
on

 
ab

oa
m

en
to

 á
 p

ar
tid

a 
de

 in
gr

es
os

 q
ue

 r
ec

ol
le

 o
s 

tr
ab

al
lo

s 
re

al
iz

ad
os

 p
ol

a 
en

tid
ad

e 
pa

ra
 s

i m
es

m
a.
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e)
O

s 
cu

st
os

 
de

 
re

no
va

ci
ón

, 
am

pl
ia

ci
ón

 
ou

 
m

el
lo

ra
 

do
s 

in
ve

st
im

en
to

s 
in

m
ob

ili
ar

io
s 

e 
do

 i
nm

ob
ili

za
do

 m
at

er
ia

l 
se

rá
n 

in
co

rp
or

ad
os

 a
o 

ac
tiv

o 
co

m
o 

m
ai

or
 v

al
or

 d
o 

be
n 

na
 m

ed
id

a 
en

 q
ue

 s
up

oñ
an

 u
n 

au
m

en
to

 d
a 

sú
a 

ca
pa

ci
da

de
, 

pr
od

ut
iv

id
ad

e 
ou

 a
lo

ng
am

en
to

 d
a 

sú
a 

vi
da

 ú
til

, 
de

bé
nd

os
e 

da
r 

de
 b

ai
xa

 o
 v

al
or

 c
on

ta
bl

e 
do

s 
el

em
en

to
s 

qu
e 

se
 s

ub
st

itu
ís

en
. 

 f)
 

N
a 

de
te

rm
in

ac
ió

n 
do

 i
m

po
rt

e 
do

 i
nm

ob
ili

za
do

 m
at

er
ia

l 
te

ra
se

 e
n 

co
nt

a 
a 

in
ci

de
nc

ia
 

do
s 

cu
st

os
 

re
la

ci
on

ad
os

 
co

n 
gr

an
de

s 
re

pa
ra

ci
ón

s.
 

N
es

te
 

se
nt

id
o,

 o
 i

m
po

rt
e 

eq
ui

va
le

nt
e 

a 
es

te
s 

cu
st

os
 a

m
or

tiz
ar

as
e 

de
 f

or
m

a 
di

st
in

ta
 á

 d
o 

re
st

o 
do

 e
le

m
en

to
, 

du
ra

nt
e 

o 
pe

rí
od

o 
qu

e 
m

ed
ie

 a
ta

 a
 g

ra
n 

re
pa

ra
ci

ón
. 

S
e 

es
te

s 
cu

st
os

 n
on

 e
st

iv
er

en
 e

sp
ec

ifi
ca

do
s 

na
 a

dq
ui

si
ci

ón
 

ou
 c

on
st

ru
ci

ón
, 

pa
ra

 e
fe

ct
os

 d
a 

sú
a 

id
en

tif
ic

ac
ió

n,
 p

od
er

as
e 

ut
ili

za
r 

o 
pr

ez
o 

ac
tu

al
 d

e 
m

er
ca

do
 d

un
ha

 r
ep

ar
ac

ió
n 

si
m

ila
r.

  

 
C

an
do

 s
e 

re
al

ic
e 

a 
gr

an
 r

ep
ar

ac
ió

n,
 o

 s
eu

 c
us

to
 r

ec
oñ

ec
er

as
e 

no
 v

al
or

 
co

nt
ab

le
 d

o 
in

m
ob

ili
za

do
 c

om
o 

un
ha

 s
ub

st
itu

ci
ón

, 
se

m
pr

e 
e 

ca
nd

o 
se

 
cu

m
pr

an
 a

s 
co

nd
ic

ió
ns

 p
ar

a 
o 

se
u 

re
co

ñe
ce

m
en

to
. A

sí
 m

es
m

o,
 d

ar
as

e 
de

 
ba

ix
a 

ca
lq

ue
ra

 im
po

rt
e 

as
oc

ia
do

 á
 r

ep
ar

ac
ió

n 
qu

e 
pu

id
er

 p
er

m
an

ec
er

 n
o 

va
lo

r 
co

nt
ab

le
 d

o 
ci

ta
do

 in
m

ob
ili

za
do

. 

 g
)

N
os

 a
co

rd
os

 q
ue

, d
e 

co
nf

or
m

id
ad

e 
co

a 
no

rm
a 

re
la

tiv
a 

a 
ar

re
nd

am
en

to
s 

e 
ou

tr
as

 
op

er
ac

ió
ns

 
de

 
na

tu
re

za
 

si
m

ila
r,

 
se

 
de

ba
n 

cu
al

ifi
ca

r 
co

m
o 

ar
re

nd
am

en
to

s 
op

er
at

iv
os

, 
os

 i
nv

es
tim

en
to

s 
re

al
iz

ad
os

 p
ol

o 
ar

re
nd

at
ar

io
 

qu
e 

no
n 

se
xa

n 
se

pa
ra

bl
es

 
do

 
ac

tiv
o 

ar
re

nd
ad

o 
ou

 
ce

di
do

 
en

 
us

o,
 

co
nt

ab
ili

za
ra

ns
e 

co
m

o 
in

m
ob

ili
za

do
s 

m
at

er
ia

is
 

ou
 

in
ve

st
im

en
to

s 
in

m
ob

ili
ar

io
s 

ca
nd

o 
cu

m
pr

an
 a

 d
ef

in
ic

ió
n 

de
 a

ct
iv

o.
 A

 a
m

or
tiz

ac
ió

n 
de

st
es

 
in

ve
st

im
en

to
s 

re
al

iz
ar

as
e 

en
 f

un
ci

ón
 d

a 
sú

a 
vi

da
 ú

til
, 

qu
e 

se
rá

 a
 d

ur
ac

ió
n 

do
 c

on
tr

at
o 

de
 a

rr
en

da
m

en
to

 o
u 

ce
si

ón
 –

in
cl

uí
do

 o
 p

er
ío

do
 d

e 
re

no
va

ci
ón

 
ca

nd
o 

ex
is

ta
n 

ev
id

en
ci

as
 q

ue
 s

op
or

te
n 

qu
e 

es
ta

 s
e 

va
i 

pr
od

uc
ir–

, 
ca

nd
o 

es
ta

 s
ex

a 
in

fe
rio

r 
á 

vi
da

 e
co

nó
m

ic
a 

do
 a

ct
iv

o.
 

  4ª
 

In
m

o
b

ili
za

d
o

 in
ta

n
xi

b
le

 

 O
s 

cr
ite

rio
s 

co
nt

id
os

 
na

s 
no

rm
as

 
re

la
tiv

as
 

ao
 

in
m

ob
ili

za
do

 
m

at
er

ia
l 

e 
in

ve
st

im
en

to
s 

in
m

ob
ili

ar
io

s 
ap

lic
ar

an
se

 
ao

s 
el

em
en

to
s 

do
 

in
m

ob
ili

za
do

 
in

ta
nx

ib
le

, 
se

n 
pr

ex
uí

zo
 d

o 
di

sp
os

to
 a

 c
on

tin
ua

ci
ón

, 
do

 p
re

vi
st

o 
na

s 
no

rm
as

 
pa

rt
ic

ul
ar

es
 s

ob
re

 o
 i

nm
ob

ili
za

do
 i

nt
an

xi
bl

e,
 a

sí
 c

om
o 

do
 e

st
ab

le
ci

do
 p

ar
a 

o 
fo

nd
o 

de
 c

om
er

ci
o 

na
 n

or
m

a 
re

la
tiv

a 
a 

co
m

bi
na

ci
ón

s 
de

 n
eg

oc
io

s.
  

 1.
 

R
ec

oñ
ec

em
en

to
 

 P
ar

a 
o 

re
co

ñe
ce

m
en

to
 in

ic
ia

l d
un

 in
m

ob
ili

za
do

 d
e 

na
tu

re
za

 in
ta

nx
ib

le
, 

é 
pr

ec
is

o 
qu

e,
 a

de
m

ai
s 

de
 c

um
pr

ir 
a 

de
fin

ic
ió

n 
de

 a
ct

iv
o 

e 
os

 c
rit

er
io

s 
de

 r
ex

is
tr

o 
ou

 
re

co
ñe

ce
m

en
to

 
co

nt
ab

le
 

co
nt

id
os

 
no

 
m

ar
co

 
co

nc
ep

tu
al

 
da

 
co

nt
ab

ili
da

de
, 

cu
m

pr
a 

o 
cr

ite
rio

 d
e 

id
en

tif
ic

ab
ili

da
de

. 

O
 c

ita
do

 c
rit

er
io

 d
e 

id
en

tif
ic

ab
ili

da
de

 i
m

pl
ic

a 
qu

e 
o 

in
m

ob
ili

za
do

 c
um

pr
a 

al
gú

n 
do

s 
do

us
 r

eq
ui

si
to

s 
se

gu
in

te
s:

 
 a)

Q
ue

 s
ex

a 
se

pa
ra

bl
e,

 i
st

o 
é,

 s
us

ce
pt

ib
le

 d
e 

se
r 

se
pa

ra
do

 d
a 

en
tid

ad
e 

e 
ve

nd
id

o,
 

ce
di

do
, 

en
tr

eg
ad

o 
pa

ra
 

a 
sú

a 
ex

pl
ot

ac
ió

n,
 

ar
re

nd
ad

o 
ou

 
in

te
rc

am
bi

ad
o.

 
 b

)
Q

ue
 x

ur
da

 d
e 

de
re

ito
s 

le
ga

is
 o

u 
co

nt
ra

ct
ua

is
, 

co
n 

in
de

pe
nd

en
ci

a 
de

 q
ue

 
ta

le
s 

de
re

ito
s 

se
xa

n 
tr

an
sf

er
ib

le
s 

ou
 s

ep
ar

ab
le

s 
da

 e
nt

id
ad

e 
ou

 d
ou

tr
os

 
de

re
ito

s 
ou

 o
br

ig
as

. 
 E

n 
ni

ng
ún

 
ca

so
 

se
 

re
co

ñe
ce

rá
n 

co
m

o 
in

m
ob

ili
za

do
s 

in
ta

nx
ib

le
s 

os
 

ga
st

os
 

oc
as

io
na

do
s 

co
n 

m
ot

iv
o 

do
 e

st
ab

le
ce

m
en

to
, 

as
 m

ar
ca

s,
 c

ab
ec

ei
ra

s 
de

 x
or

na
is

 
ou

 r
ev

is
ta

s,
 o

s 
se

lo
s 

ou
 d

en
om

in
ac

ió
ns

 e
di

to
ria

is
, 

as
 li

st
as

 d
e 

cl
ie

nt
es

 o
u 

ou
tr

as
 

pa
rt

id
as

 s
im

ila
re

s 
qu

e 
se

 x
er

as
en

 in
te

rn
am

en
te

. 
 2.

 
V

al
or

ac
ió

n 
po

st
er

io
r 

 A
 e

nt
id

ad
e 

ap
re

ci
ar

á 
se

 a
 v

id
a 

út
il 

du
n 

in
m

ob
ili

za
do

 i
nt

an
xi

bl
e 

é 
de

fin
id

a 
ou

 
in

de
fin

id
a.

 U
n 

in
m

ob
ili

za
do

 in
ta

nx
ib

le
 t

er
á 

un
ha

 v
id

a 
út

il 
in

de
fin

id
a 

ca
nd

o,
 s

ob
re

 
a 

ba
se

 d
un

ha
 a

ná
lis

e 
de

 t
od

os
 o

s 
fa

ct
or

es
 r

el
ev

an
te

s,
 n

on
 h

ax
a 

un
 l

ím
ite

 
pr

ev
is

ib
le

 d
o 

pe
rí

od
o 

ao
 l

on
go

 d
o 

ca
l 

se
 e

sp
er

a 
qu

e 
o 

ac
tiv

o 
xe

re
 e

nt
ra

da
s 

de
 

flu
xo

s 
ne

to
s 

de
 e

fe
ct

iv
o 

pa
ra

 a
 e

nt
id

ad
e.

 
 U

n 
el

em
en

to
 

de
 

in
m

ob
ili

za
do

 
in

ta
nx

ib
le

 
cu

nh
a 

vi
da

 
út

il 
in

de
fin

id
a 

no
n 

se
 

am
or

tiz
ar

á,
 a

ín
da

 q
ue

 s
e 

de
be

rá
 a

na
liz

ar
 a

 s
úa

 e
ve

nt
ua

l 
de

te
rio

ra
ci

ón
 s

em
pr

e 
qu

e 
ex

is
ta

n 
in

di
ci

os
 

de
st

a 
e 

po
lo

 
m

en
os

 
an

ua
lm

en
te

. 
A

 
vi

da
 

út
il 

du
n 

in
m

ob
ili

za
do

 
in

ta
nx

ib
le

 
qu

e 
no

n 
es

te
a 

a 
se

r 
am

or
tiz

ad
o 

re
vi

sa
ra

se
 

ca
da

 
ex

er
ci

ci
o 

pa
ra

 d
et

er
m

in
ar

 s
e 

ex
is

te
n 

fe
ito

s 
e 

ci
rc

un
st

an
ci

as
 q

ue
 p

er
m

ita
n 

se
gu

ir 
m

an
te

nd
o 

un
ha

 
vi

da
 

út
il 

in
de

fin
id

a 
pa

ra
 

o 
di

to
 

ac
tiv

o.
 

E
n 

ca
so

 
co

nt
ra

rio
, 

ca
m

bi
ar

as
e 

a 
vi

da
 

út
il 

de
 

in
de

fin
id

a 
a 

de
fin

id
a,

 
e 

pr
oc

ed
er

as
e 

se
gu

nd
o 

o 
di

sp
os

to
 e

n 
re

la
ci

ón
 c

os
 c

am
bi

os
 n

a 
es

tim
ac

ió
n 

co
nt

ab
le

, s
al

vo
 q

ue
 s

e 
tr

at
e 

du
n 

er
ro

. 
 5ª

 
N

o
rm

as
 p

ar
ti

cu
la

re
s 

so
b

re
 o

 in
m

o
b

ili
za

d
o

 in
ta

n
xi

b
le

 
 E

n 
pa

rt
ic

ul
ar

, 
ap

lic
ar

an
se

 a
s 

no
rm

as
 q

ue
 s

e 
ex

pr
es

an
 c

on
 r

es
pe

ct
o 

ao
s 

be
ns

 e
 

de
re

ito
s 

qu
e 

en
 c

ad
a 

ca
so

 s
e 

in
di

ca
n:

 
 a)

In
ve

st
ig

ac
ió

n 
e 

de
se

nv
ol

ve
m

en
to

. 
O

s 
ga

st
os

 
de

 
in

ve
st

ig
ac

ió
n 

se
rá

n 
ga

st
os

 d
o 

ex
er

ci
ci

o 
en

 q
ue

 s
e 

re
al

ic
en

. 
N

on
 o

bs
ta

nt
e,

 p
od

er
an

se
 a

ct
iv

ar
 

co
m

o 
in

m
ob

ili
za

do
 

in
ta

nx
ib

le
 

de
sd

e 
o 

m
om

en
to

 
en

 
qu

e 
cu

m
pr

an
 

as
 

se
gu

in
te

s 
co

nd
ic

ió
ns

: 
 

- 
E

st
ar

 e
sp

ec
ifi

ca
m

en
te

 in
di

vi
du

al
iz

ad
os

 p
or

 p
ro

xe
ct

os
 e

 o
 s

eu
 c

us
to

 
cl

ar
am

en
te

 e
st

ab
le

ci
do

 p
ar

a 
qu

e 
po

id
a 

se
r 

di
st

rib
uí

do
 n

o 
te

m
po

. 
 

- 
T

er
 

m
ot

iv
os

 
fu

nd
ad

os
 

do
 

éx
ito

 
té

cn
ic

o 
e 

da
 

re
nd

ib
ili

da
de

 
ec

on
óm

ic
o-

co
m

er
ci

al
 d

o 
pr

ox
ec

to
 o

u 
pr

ox
ec

to
s 

de
 q

ue
 s

e 
tr

at
e.
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O

s 
ga

st
os

 d
e 

in
ve

st
ig

ac
ió

n 
qu

e 
fig

ur
en

 n
o 

ac
tiv

o 
de

be
rá

n 
am

or
tiz

ar
se

 
du

ra
nt

e 
a 

sú
a 

vi
da

 ú
til

, 
e 

se
m

pr
e 

de
nt

ro
 d

o 
pr

az
o 

de
 c

in
co

 a
no

s;
 n

o 
ca

so
 

de
 q

ue
 e

xi
st

an
 d

úb
id

as
 r

az
oa

bl
es

 s
ob

re
 o

 é
xi

to
 t

éc
ni

co
 o

u 
a 

re
nd

ib
ili

da
de

 
ec

on
óm

ic
o-

co
m

er
ci

al
 

do
 

pr
ox

ec
to

, 
os

 
im

po
rt

es
 

re
xi

st
ra

do
s 

no
 

ac
tiv

o 
de

be
rá

n 
im

pu
ta

rs
e 

di
re

ct
am

en
te

 a
 p

er
da

s 
do

 e
xe

rc
ic

io
. 

 O
s 

ga
st

os
 

de
 

de
se

nv
ol

ve
m

en
to

, 
ca

nd
o 

se
 

cu
m

pr
an

 
as

 
co

nd
ic

ió
ns

 
in

di
ca

da
s 

pa
ra

 a
 a

ct
iv

ac
ió

n 
do

s 
ga

st
os

 d
e 

in
ve

st
ig

ac
ió

n,
 r

ec
oñ

ec
er

an
se

 
no

 a
ct

iv
o 

e 
de

be
rá

n 
am

or
tiz

ar
se

 d
ur

an
te

 a
 s

úa
 v

id
a 

út
il,

 q
ue

, 
en

 p
rin

ci
pi

o,
 

se
 p

re
su

m
e,

 s
al

vo
 p

ro
ba

 e
n 

co
nt

ra
rio

, q
ue

 n
on

 é
 s

up
er

io
r 

a 
ci

nc
o 

an
os

; n
o 

ca
so

 
de

 
qu

e 
ex

is
ta

n 
dú

bi
da

s 
ra

zo
ab

le
s 

so
br

e 
o 

éx
ito

 
té

cn
ic

o 
ou

 
a 

re
nd

ib
ili

da
de

 e
co

nó
m

ic
o-

co
m

er
ci

al
 d

o 
pr

ox
ec

to
, 

os
 i

m
po

rt
es

 r
ex

is
tr

ad
os

 
no

 a
ct

iv
o 

de
be

rá
n 

im
pu

ta
rs

e 
di

re
ct

am
en

te
 a

 p
er

da
s 

do
 e

xe
rc

ic
io

. 
 b)

 
P

ro
pi

ed
ad

e 
in

du
st

ria
l. 

C
on

ta
bi

liz
ar

an
se

 
ne

st
e 

co
nc

ep
to

 
os

 
ga

st
os

 
de

 
de

se
nv

ol
ve

m
en

to
 

ca
pi

ta
liz

ad
os

 
ca

nd
o 

se
 

ob
te

ña
 

a 
co

rr
es

po
nd

en
te

 
pa

te
nt

e 
ou

 
si

m
ila

r,
 

in
cl

uí
do

 
o 

cu
st

o 
de

 
re

xi
st

ro
 

e 
fo

rm
al

iz
ac

ió
n 

da
 

pr
op

ie
da

de
 i

nd
us

tr
ia

l, 
se

n 
pr

ex
uí

zo
 d

os
 i

m
po

rt
es

 q
ue

 t
am

én
 s

e 
pu

id
er

en
 

co
nt

ab
ili

za
r 

po
r 

ra
zó

n 
de

 
ad

qu
is

ic
ió

n 
a 

te
rc

ei
ro

s 
do

s 
de

re
ito

s 
co

rr
es

po
nd

en
te

s.
 

D
eb

en
 

se
r 

ob
xe

ct
o 

de
 

am
or

tiz
ac

ió
n 

e 
co

rr
ec

ci
ón

 
va

lo
ra

tiv
a 

po
r 

de
te

rio
ra

ci
ón

 s
eg

un
do

 o
 e

sp
ec

ifi
ca

do
 c

on
 c

ar
ác

te
r 

xe
ra

l 
pa

ra
 o

s 
in

m
ob

ili
za

do
s 

in
ta

nx
ib

le
s.

 
 c)

F
on

do
 d

e 
co

m
er

ci
o.

 S
ó 

po
de

rá
 f

ig
ur

ar
 n

o 
ac

tiv
o,

 c
an

do
 o

 s
eu

 v
al

or
 s

e 
po

ña
 d

e 
m

an
ife

st
o 

en
 v

irt
ud

e 
du

nh
a 

ad
qu

is
ic

ió
n 

on
er

os
a,

 n
o 

co
nt

ex
to

 
du

nh
a 

co
m

bi
na

ci
ón

 d
e 

ne
go

ci
os

. 
 

O
 s

eu
 i

m
po

rt
e 

de
te

rm
in

ar
as

e 
de

 a
co

rd
o 

co
 i

nd
ic

ad
o 

na
 n

or
m

a 
re

la
tiv

a 
a 

co
m

bi
na

ci
ón

s 
de

 
ne

go
ci

os
 

e 
de

be
rá

 
as

ig
na

rs
e 

de
sd

e 
a 

da
ta

 
de

 
ad

qu
is

ic
ió

n 
en

tr
e 

ca
da

 
un

ha
 

da
s 

un
id

ad
es

 
xe

ra
do

ra
s 

de
 

ef
ec

tiv
o 

ou
 

gr
up

os
 d

e 
un

id
ad

es
 x

er
ad

or
as

 d
e 

ef
ec

tiv
o 

da
 e

nt
id

ad
e,

 s
ob

re
 o

s 
ca

le
s 

se
 

es
pe

re
 

qu
e 

re
ca

ia
n 

os
 

be
ne

fic
io

s 
da

s 
si

ne
rx

ía
s 

da
 

co
m

bi
na

ci
ón

 
de

 
ne

go
ci

os
. 

 O
 f

on
do

 d
e 

co
m

er
ci

o 
no

n 
se

 a
m

or
tiz

ar
á.

 N
o 

se
u 

lu
ga

r,
 a

s 
un

id
ad

es
 

xe
ra

do
ra

s 
de

 e
fe

ct
iv

o 
ou

 g
ru

po
s 

de
 u

ni
da

de
s 

xe
ra

do
ra

s 
de

 e
fe

ct
iv

o 
ás

 
ca

le
s 

se
 l

le
s 

as
ig

na
se

 o
 f

on
do

 d
e 

co
m

er
ci

o 
so

m
et

er
an

se
, 

po
lo

 m
en

os
 

an
ua

lm
en

te
, á

 c
om

pr
ob

ac
ió

n 
da

 d
et

er
io

ra
ci

ón
 d

o 
va

lo
r,

 e
 p

ro
ce

de
ra

se
, d

e 
se

r 
o 

ca
so

, 
ao

 r
ex

is
tr

o 
da

 c
or

re
cc

ió
n 

va
lo

ra
tiv

a 
po

r 
de

te
rio

ra
ci

ón
, 

de
 

ac
or

do
 

co
 

in
di

ca
do

 
no

 
pu

nt
o 

2.
2 

da
 

no
rm

a 
re

la
tiv

a 
ao

 
in

m
ob

ili
za

do
 

m
at

er
ia

l e
 in

ve
st

im
en

to
s 

in
m

ob
ili

ar
io

s.
  

 
A

s 
co

rr
ec

ci
ón

s 
va

lo
ra

tiv
as

 p
or

 d
et

er
io

ra
ci

ón
 r

ec
oñ

ec
id

as
 n

o 
fo

nd
o 

de
 

co
m

er
ci

o 
no

n 
se

rá
n 

ob
xe

ct
o 

de
 r

ev
er

si
ón

 n
os

 e
xe

rc
ic

io
s 

po
st

er
io

re
s.

 
 

C
an

do
 

se
 

tr
at

e 
du

nh
a 

ce
si

ón
 

de
 

ca
rt

ei
ra

, 
a 

en
tid

ad
e 

as
eg

ur
ad

or
a 

ad
qu

ire
nt

e 
m

ed
irá

, 
po

lo
 s

eu
 v

al
or

 r
az

oa
bl

e,
 o

s 
ac

tiv
os

 q
ue

 a
dq

ui
ris

e 
e,

 
co

nf
or

m
e 

a 
no

rm
a 

re
la

tiv
a 

ao
s 

co
nt

ra
to

s 
de

 
se

gu
ro

s,
 

os
 

pa
si

vo
s 

as
um

id
os

. O
 e

xc
es

o 
do

 p
re

zo
 c

on
vi

do
 s

ob
re

 a
 d

ife
re

nz
a 

en
tr

e 
o 

va
lo

r 
do

s 
di

to
s 

ac
tiv

os
 e

 p
as

iv
os

, 
ta

l e
 c

om
o 

qu
ed

a 
de

lim
ita

do
 n

a 
no

rm
a 

de
 r

ex
is

tr
o 

e 
va

lo
ra

ci
ón

 1
8ª

 r
el

at
iv

a 
a 

“c
om

bi
na

ci
ón

s 
de

 n
eg

oc
io

s”
, 

re
co

ñe
ce

ra
se

 
co

m
o 

fo
nd

o 
de

 c
om

er
ci

o.
 

 
d

)
D

er
ei

to
s 

ec
on

óm
ic

os
 d

er
iv

ad
os

 d
e 

ca
rt

ei
ra

s 
de

 p
ól

iz
as

 a
dq

ui
rid

as
 a

 u
n 

m
ed

ia
do

r.
 A

ct
iv

ar
as

e 
co

m
o 

in
m

ob
ili

za
do

 in
ta

nx
ib

le
 o

 im
po

rt
e 

sa
tis

fe
ito

 n
a 

ad
qu

is
ic

ió
n,

 
am

or
tiz

án
do

se
 

de
 

m
od

o 
si

st
em

át
ic

o,
 

en
 

fu
nc

ió
n 

do
 

m
an

te
m

en
to

 
do

s 
co

nt
ra

to
s 

da
 

di
ta

 
ca

rt
ei

ra
 

e 
do

 
pa

tr
ón

 
de

 
co

ns
um

o 
es

pe
ra

do
 d

os
 b

en
ef

ic
io

s 
ec

on
óm

ic
os

 f
ut

ur
os

 d
er

iv
ad

os
 d

el
a.

 D
eb

er
án

 
qu

ed
ar

 a
de

cu
ad

am
en

te
 x

us
tif

ic
ad

as
 e

 s
uf

ic
ie

nt
em

en
te

 c
on

tr
as

ta
da

s 
as

 
hi

pó
te

se
s 

ut
ili

za
da

s 
no

 m
om

en
to

 d
a 

ac
tiv

ac
ió

n.
 O

 im
po

rt
e 

ac
tiv

ad
o 

es
ta

rá
 

su
xe

ito
 a

o 
ré

xi
m

e 
xe

ra
l 

de
 d

et
er

io
ra

ci
ón

 p
re

vi
st

o 
pa

ra
 o

s 
in

m
ob

ili
za

do
s 

in
ta

nx
ib

le
s,

 s
en

 q
ue

 o
 s

eu
 im

po
rt

e 
po

id
a 

se
r 

ob
xe

ct
o 

de
 r

ev
er

si
ón

. 
 

e)
D

er
ei

to
s 

de
 t

ra
sp

as
o.

 S
ó 

po
de

rá
n 

fig
ur

ar
 n

o 
ac

tiv
o 

ca
nd

o 
o 

se
u 

va
lo

r 
se

 
po

ña
 d

e 
m

an
ife

st
o 

en
 v

irt
ud

e 
du

nh
a 

ad
qu

is
ic

ió
n 

on
er

os
a,

 d
eb

en
do

 s
er

 
ob

xe
ct

o 
de

 
am

or
tiz

ac
ió

n 
e 

co
rr

ec
ci

ón
 

va
lo

ra
tiv

a 
po

r 
de

te
rio

ra
ci

ón
 

se
gu

nd
o 

o 
es

pe
ci

fic
ad

o 
co

n 
ca

rá
ct

er
 

xe
ra

l 
pa

ra
 

os
 

in
m

ob
ili

za
do

s 
in

ta
nx

ib
le

s.
  

 f)
 

O
s 

pr
og

ra
m

as
 d

e 
or

de
na

do
r 

qu
e 

cu
m

pr
an

 o
s 

cr
ite

rio
s 

de
 r

ec
oñ

ec
em

en
to

 d
o 

pu
nt

o 
1 

da
 n

or
m

a 
re

la
tiv

a 
ao

 in
m

ob
ili

za
do

 in
ta

nx
ib

le
 in

cl
ui

ra
ns

e 
no

 a
ct

iv
o,

 
ta

nt
o 

os
 a

dq
ui

rid
os

 a
 t

er
ce

iro
s 

co
m

o 
os

 e
la

bo
ra

do
s 

po
la

 p
ro

pi
a 

en
tid

ad
e 

pa
ra

 
si

 
m

es
m

a,
 

ut
ili

za
nd

o 
os

 
m

ed
io

s 
pr

op
io

s 
de

 
qu

e 
di

sp
oñ

a;
 

en
te

nd
er

an
se

 
in

cl
uí

do
s 

en
tr

e 
os

 
an

te
rio

re
s 

os
 

ga
st

os
 

de
 

de
se

nv
ol

ve
m

en
to

 d
as

 p
áx

in
as

 w
eb

. 
 

E
n 

ni
ng

ún
 c

as
o 

po
de

rá
n 

fig
ur

ar
 n

o 
ac

tiv
o 

os
 g

as
to

s 
de

 m
an

te
m

en
to

 d
a 

ap
lic

ac
ió

n 
in

fo
rm

át
ic

a 
ou

 o
s 

de
 f

or
m

ac
ió

n 
do

 p
er

so
al

 q
ue

 t
ra

ba
lla

 c
oa

 
ap

lic
ac

ió
n.

 
 

A
pl

ic
ar

an
se

 
os

 
m

es
m

os
 

cr
ite

rio
s 

de
 

re
xi

st
ro

 
e 

am
or

tiz
ac

ió
n 

qu
e 

os
 

es
ta

bl
ec

id
os

 p
ar

a 
os

 g
as

to
s 

de
 d

es
en

vo
lv

em
en

to
, 

ap
lic

án
do

se
 r

es
pe

ct
o 

á 
co

rr
ec

ci
ón

 
va

lo
ra

tiv
a 

po
r 

de
te

rio
ra

ci
ón

 
os

 
cr

ite
rio

s 
es

pe
ci

fic
ad

os
 

co
n 

ca
rá

ct
er

 x
er

al
 p

ar
a 

os
 in

m
ob

ili
za

do
s 

in
ta

nx
ib

le
s.

 
 g

)
O

ut
ro

s 
in

m
ob

ili
za

do
s 

in
ta

nx
ib

le
s.

 
A

de
m

ai
s 

do
s 

el
em

en
to

s 
in

ta
nx

ib
le

s 
an

te
rio

rm
en

te
 m

en
ci

on
ad

os
, 

ex
is

te
n 

ou
tr

os
 q

ue
 s

er
án

 r
ec

oñ
ec

id
os

 c
om

o 
ta

le
s 

en
 b

al
an

ce
, 

se
m

pr
e 

qu
e 

cu
m

pr
an

 o
s 

cr
ite

rio
s 

co
nt

id
os

 n
o 

m
ar

co
 

co
nc

ep
tu

al
 d

a 
co

nt
ab

ili
da

de
 e

 o
s 

re
qu

is
ito

s 
es

pe
ci

fic
ad

os
 n

es
ta

s 
no

rm
as

 
de

 r
ex

is
tr

o 
e 

va
lo

ra
ci

ón
. 

E
nt

re
 t

al
es

 e
le

m
en

to
s 

pó
de

ns
e 

m
en

ci
on

ar
 o

s 
se

gu
in

te
s:

 c
on

ce
si

ón
s 

ad
m

in
is

tr
at

iv
as

, 
de

re
ito

s 
co

m
er

ci
ai

s,
 p

ro
pi

ed
ad

e 
in

te
le

ct
ua

l o
u 

lic
en

za
s.

 
 

O
s 

el
em

en
to

s 
an

te
rio

re
s 

de
be

n 
se

r 
ob

xe
ct

o 
de

 a
m

or
tiz

ac
ió

n 
e 

co
rr

ec
ci

ón
 

va
lo

ra
tiv

a 
po

r 
de

te
rio

ra
ci

ón
 s

eg
un

do
 o

 e
sp

ec
ifi

ca
do

 c
on

 c
ar

ác
te

r 
xe

ra
l 

pa
ra

 o
s 

in
m

ob
ili

za
do

s 
in

ta
nx

ib
le

s.
 

 



18 Xoves 11 setembro 2008 Suplemento ao núm. 220

  

6ª
 

A
ct

iv
o

s 
e 

g
ru

p
o

s 
al

le
ab

le
s 

d
e 

el
em

en
to

s,
 m

an
ti

d
o

s 
p

ar
a 

a 
ve

n
d

a 
 1.

 
A

ct
iv

os
 m

an
tid

os
 p

ar
a 

a 
ve

nd
a 

 A
 e

nt
id

ad
e 

cl
as

ifi
ca

rá
 u

n 
ac

tiv
o 

co
m

o 
m

an
tid

o 
pa

ra
 a

 v
en

da
 s

e 
o 

se
u 

va
lo

r 
co

nt
ab

le
 s

e 
re

cu
pe

ra
rá

 f
un

da
m

en
ta

lm
en

te
 a

 t
ra

vé
s 

da
 s

úa
 v

en
da

, 
en

 l
ug

ar
 d

e 
po

lo
 s

eu
 u

so
 c

on
tin

ua
do

, e
 s

em
pr

e 
qu

e 
se

 c
um

pr
an

 o
s 

se
gu

in
te

s 
re

qu
is

ito
s:

 
 a)

O
 a

ct
iv

o 
de

be
 e

st
ar

 d
is

po
ñi

bl
e 

na
s 

sú
as

 c
on

di
ci

ón
s 

ac
tu

ai
s 

pa
ra

 a
 s

úa
 

ve
nd

a 
in

m
ed

ia
ta

, s
ux

ei
to

 a
os

 te
rm

os
 u

su
ai

s 
e 

ha
bi

tu
ai

s 
pa

ra
 a

 s
úa

 v
en

da
; 

e 
 b

)
A

 s
úa

 v
en

da
 d

eb
e 

se
r 

al
ta

m
en

te
 p

ro
ba

bl
e,

 p
or

qu
e 

co
nc

or
ra

n 
as

 s
eg

ui
nt

es
 

ci
rc

un
st

an
ci

as
: 

 
b 1

) 
A

 
en

tid
ad

e 
de

be
 

en
co

nt
ra

rs
e 

co
m

pr
om

et
id

a 
po

r 
un

 
pl

an
 

pa
ra

 
ve

nd
er

 
o 

ac
tiv

o 
e 

te
r 

in
ic

ia
do

 
un

 
pr

og
ra

m
a 

pa
ra

 
en

co
nt

ra
r 

co
m

pr
ad

or
 e

 c
om

pl
et

ar
 o

 p
la

n.
 

 b 2
) 

A
 

ve
nd

a 
do

 
ac

tiv
o 

de
be

 
ne

go
ci

ar
se

 
ac

tiv
am

en
te

 
a 

un
 

pr
ez

o 
ad

ec
ua

do
 e

n 
re

la
ci

ón
 c

o 
se

u 
va

lo
r 

ra
zo

ab
le

 a
ct

ua
l. 

 b 3
) 

E
sp

ér
as

e 
co

m
pl

et
ar

 a
 v

en
da

 d
en

tr
o 

do
 a

no
 s

eg
ui

nt
e 

á 
da

ta
 d

e 
cl

as
ifi

ca
ci

ón
 d

o 
ac

tiv
o 

co
m

o 
m

an
tid

o 
pa

ra
 a

 v
en

da
, 

sa
lv

o 
qu

e,
 p

or
 

fe
ito

s 
ou

 c
irc

un
st

an
ci

as
 f

ór
a 

do
 c

on
tr

ol
 d

a 
en

tid
ad

e,
 o

 p
ra

zo
 d

e 
ve

nd
a 

se
 t

eñ
a 

qu
e 

am
pl

ia
r 

e 
ex

is
ta

 e
vi

de
nc

ia
 s

uf
ic

ie
nt

e 
de

 q
ue

 a
 

en
tid

ad
e 

si
ga

 c
om

pr
om

et
id

a 
co

 p
la

n 
de

 d
is

po
si

ci
ón

 d
o 

ac
tiv

o.
 

 

b 4
) 

A
s 

ac
ci

ón
s 

pa
ra

 c
om

pl
et

ar
 o

 p
la

n 
in

di
qu

en
 q

ue
 é

 i
m

pr
ob

ab
le

 q
ue

 
ha

xa
 c

am
bi

os
 s

ig
ni

fic
at

iv
os

 n
el

 o
u 

qu
e 

va
ia

 s
er

 r
et

ira
do

. 
 O

s 
ac

tiv
os

 m
an

tid
os

 p
ar

a 
a 

ve
nd

a 
va

lo
ra

ra
ns

e 
no

 m
om

en
to

 d
a 

sú
a 

cl
as

ifi
ca

ci
ón

 
ne

st
a 

ca
te

go
rí

a,
 p

ol
o 

m
en

or
 d

os
 d

ou
s 

im
po

rt
es

 s
eg

ui
nt

es
: o

 s
eu

 v
al

or
 c

on
ta

bl
e 

e 
o 

se
u 

va
lo

r 
ra

zo
ab

le
 m

en
os

 o
s 

cu
st

os
 d

e 
ve

nd
a.

 
 P

ar
a 

ca
lc

ul
ar

 o
 v

al
or

 c
on

ta
bl

e 
no

 m
om

en
to

 d
a 

re
cl

as
ifi

ca
ci

ón
, 

de
te

rm
in

ar
as

e 
a 

de
te

rio
ra

ci
ón

 
do

 
va

lo
r 

ne
se

 
m

om
en

to
 

e 
re

xi
st

ra
ra

se
, 

se
 

pr
oc

ed
e,

 
un

ha
 

co
rr

ec
ci

ón
 v

al
or

at
iv

a 
po

r 
de

te
rio

ra
ci

ón
 d

es
e 

ac
tiv

o.
 

 M
en

tr
es

 u
n 

ac
tiv

o 
se

 c
la

si
fiq

ue
 c

om
o 

m
an

tid
o 

pa
ra

 a
 v

en
da

, 
no

n 
se

 a
m

or
tiz

ar
á,

 
e 

de
be

ra
ns

e 
do

ta
r 

as
 o

po
rt

un
as

 c
or

re
cc

ió
ns

 v
al

or
at

iv
as

, 
de

 f
or

m
a 

qu
e 

o 
va

lo
r 

co
nt

ab
le

 n
on

 e
xc

ed
a 

o 
va

lo
r 

ra
zo

ab
le

 m
en

os
 o

s 
cu

st
os

 d
e 

ve
nd

a.
 

 C
an

do
 

un
 

ac
tiv

o 
de

ix
e 

de
 

cu
m

pr
ir 

os
 

re
qu

is
ito

s 
pa

ra
 

se
r 

cl
as

ifi
ca

do
 

co
m

o 
m

an
tid

o 
pa

ra
 a

 v
en

da
, 

re
cl

as
ifi

ca
ra

se
 n

a 
pa

rt
id

a 
do

 b
al

an
ce

 q
ue

 c
or

re
sp

on
da

 á
 

sú
a 

na
tu

re
za

 e
 v

al
or

ar
as

e 
po

lo
 m

en
or

 i
m

po
rt

e,
 n

a 
da

ta
 e

n 
qu

e 
pr

oc
ed

a 
a 

re
cl

as
ifi

ca
ci

ón
, 

en
tr

e 
o 

se
u 

va
lo

r 
co

nt
ab

le
 a

nt
er

io
r 

á 
sú

a 
cu

al
ifi

ca
ci

ón
 c

om
o 

ac
tiv

o 
en

 v
en

da
, 

ax
us

ta
do

, 
se

 p
ro

ce
de

, 
po

la
s 

am
or

tiz
ac

ió
ns

 e
 c

or
re

cc
ió

ns
 d

e 
va

lo
r 

qu
e 

se
 t

er
ía

n 
re

co
ñe

ci
do

 d
e 

no
n 

te
rs

e 
cl

as
ifi

ca
do

 c
om

o 
m

an
tid

o 
pa

ra
 a

 
ve

nd
a,

 e
 o

 s
eu

 i
m

po
rt

e 
re

cu
pe

ra
bl

e,
 r

ex
is

tr
an

do
 c

al
qu

er
a 

di
fe

re
nz

a 
na

 p
ar

tid
a 

da
 c

on
ta

 d
e 

pe
rd

as
 e

 g
an

an
ci

as
 q

ue
 c

or
re

sp
on

da
 á

 s
úa

 n
at

ur
ez

a.
 

O
 c

rit
er

io
 d

e 
va

lo
ra

ci
ón

 p
re

vi
st

o 
an

te
rio

rm
en

te
 n

on
 s

er
á 

ap
lic

ab
le

 a
os

 s
eg

ui
nt

es
 

ac
tiv

os
, 

qu
e,

 a
ín

da
 q

ue
 s

e 
cl

as
ifi

qu
en

 p
ar

a 
ef

ec
to

s 
da

 s
úa

 p
re

se
nt

ac
ió

n 
ne

st
a 

ca
te

go
rí

a,
 s

e 
re

xe
n 

en
 c

an
to

 á
 v

al
or

ac
ió

n 
po

la
s 

sú
as

 n
or

m
as

 e
sp

ec
ífi

ca
s:

 
 

a)
A

ct
iv

os
 p

or
 i

m
po

st
o 

di
fe

rid
o,

 a
os

 c
al

es
 r

es
ul

ta
 d

e 
ap

lic
ac

ió
n 

a 
no

rm
a 

re
la

tiv
a 

a 
im

po
st

os
 s

ob
re

 b
en

ef
ic

io
s.

 
 b

)
A

ct
iv

os
 p

ro
ce

de
nt

es
 d

e 
re

tr
ib

uc
ió

ns
 a

os
 e

m
pr

eg
ad

os
, 

qu
e 

se
 r

ex
en

 p
ol

a 
no

rm
a 

so
br

e 
pa

si
vo

s 
po

r 
re

tr
ib

uc
ió

ns
 a

 lo
ng

o 
pr

az
o 

ao
 p

er
so

al
. 

 c)
A

ct
iv

os
 f

in
an

ce
iro

s,
 a

gá
s 

in
ve

st
im

en
to

s 
no

 p
at

rim
on

io
 d

e 
en

tid
ad

es
 d

o 
gr

up
o,

 m
ul

tig
ru

po
 e

 a
so

ci
ad

as
, 

qu
e 

es
te

an
 d

en
tr

o 
do

 a
lc

an
ce

 d
a 

no
rm

a 
so

br
e 

in
st

ru
m

en
to

s 
fin

an
ce

iro
s.

 
 A

s 
co

rr
ec

ci
ón

s 
va

lo
ra

tiv
as

 p
or

 d
et

er
io

ra
ci

ón
 d

os
 a

ct
iv

os
 m

an
tid

os
 p

ar
a 

a 
ve

nd
a,

 
as

í c
om

o 
a 

sú
a 

re
ve

rs
ió

n 
ca

nd
o 

as
 c

irc
un

st
an

ci
as

 q
ue

 a
s 

m
ot

iv
ar

on
 d

ei
xa

se
n 

de
 

ex
is

tir
, 

re
co

ñe
ce

ra
ns

e 
na

 c
on

ta
 d

e 
pe

rd
as

 e
 g

an
an

ci
as

, 
sa

lv
o 

ca
nd

o 
pr

oc
ed

a 
re

xi
st

ra
la

s 
di

re
ct

am
en

te
 n

o 
pa

tr
im

on
io

 n
et

o 
de

 a
co

rd
o 

co
s 

cr
ite

rio
s 

ap
lic

ab
le

s 
co

n 
ca

rá
ct

er
 x

er
al

 a
os

 a
ct

iv
os

 n
as

 s
úa

s 
no

rm
as

 e
sp

ec
ífi

ca
s.

 
 2.

 
G

ru
po

s 
al

le
ab

le
s 

de
 e

le
m

en
to

s 
m

an
tid

os
 p

ar
a 

a 
ve

nd
a 

 E
nt

én
de

se
 p

or
 g

ru
po

 a
lle

ab
le

 d
e 

el
em

en
to

s 
m

an
tid

os
 p

ar
a 

a 
ve

nd
a 

o 
co

nx
un

to
 

de
 a

ct
iv

os
 e

 p
as

iv
os

 d
ire

ct
am

en
te

 a
so

ci
ad

os
 d

os
 q

ue
 s

e 
va

i 
di

sp
or

 d
e 

fo
rm

a 
co

nx
un

ta
, c

om
o 

gr
up

o,
 n

un
ha

 ú
ni

ca
 tr

an
sa

cc
ió

n.
 P

od
er

á 
fo

rm
ar

 p
ar

te
 d

un
 g

ru
po

 
al

le
ab

le
 c

al
qu

er
a 

ac
tiv

o 
e 

pa
si

vo
 a

so
ci

ad
o 

da
 e

nt
id

ad
e 

se
m

pr
e 

qu
e 

se
 v

ai
an

 
al

le
ar

 d
e 

fo
rm

a 
co

nx
un

ta
. 

 P
ar

a 
a 

sú
a 

va
lo

ra
ci

ón
, 

ap
lic

ar
an

se
 a

s 
m

es
m

as
 r

eg
ra

s 
qu

e 
no

 p
un

to
 a

nt
er

io
r.

 E
n 

co
ns

ec
ue

nc
ia

, o
s 

ac
tiv

os
 e

 o
s 

se
us

 p
as

iv
os

 a
so

ci
ad

os
 q

ue
 q

ue
de

n 
ex

cl
uí

do
s 

do
 

se
u 

ám
bi

to
 d

e 
ap

lic
ac

ió
n 

va
ló

ra
ns

e 
de

 a
co

rd
o 

co
a 

no
rm

a 
es

pe
cí

fic
a 

qu
e 

lle
s 

se
xa

 a
pl

ic
ab

le
. 

U
nh

a 
ve

z 
ef

ec
tu

ad
a 

es
ta

 v
al

or
ac

ió
n,

 o
 g

ru
po

 d
e 

el
em

en
to

s,
 d

e 
fo

rm
a 

co
nx

un
ta

, 
va

lo
ra

ra
se

 p
ol

o 
m

en
or

 i
m

po
rt

e 
en

tr
e 

o 
se

u 
va

lo
r 

co
nt

ab
le

 e
 o

 
se

u 
va

lo
r 

ra
zo

ab
le

 m
en

os
 o

s 
cu

st
os

 d
e 

ve
nd

a.
 E

n 
ca

so
 d

e 
qu
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ra
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 d
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 c
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 c
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 d
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 d
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 m
at

er
ia

l e
 in

ve
st

im
en

to
s 

in
m

ob
ili

ar
io

s.
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d
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 d
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 p
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 d
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 c
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 d
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 c
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 c
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 d
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ra
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 d
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 d
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 d
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 d
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 d
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 c
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 c
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os
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rr
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 d
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 d
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ra
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 d
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 d
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 p

ro
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 c
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 d
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 d
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 d
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 c
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 s
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 d
e 

us
o.

 
 

O
 

pr
az

o 
do

 
ar

re
nd

am
en

to
 

é 
o 

pe
rí

od
o 

no
n 

re
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 c
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 c
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 c
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 d
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 d
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 d

e 
pr

or
ro

ga
r 

o 
ar

re
nd

am
en

to
 d
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 m
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 m
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re
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at
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 p

ol
o 

m
es

m
o 

im
po

rt
e,

 q
ue

 s
er
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 d
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 d
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 d
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m
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a 

ca
nd
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s 
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s 

so
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e 
o 

se
u 

ex
er

ci
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e 

ca
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ue
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 im
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e 
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e 

ga
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nt
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 d

ire
ct
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 in
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te
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e 
ex
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úe

ns
e 
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ot
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 c
ar
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r 
co

nt
in

xe
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 c
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 d
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 s

er
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s 

e 
os
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m
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tib
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ad
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ar
a 
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ef

ec
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 c
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 d
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xe
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e 
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ue
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m

en
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r 
ar
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en
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 c
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o 
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e 
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n 
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o,
 s
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de
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a 
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e.
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di

ci
on

al
m

en
te

, 
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as

to
s 
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is
 

in
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re
nt
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á 
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ac

ió
n 

en
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e 
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co

rr
a 

o 
ar

re
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at
ar
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n 
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 c
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m
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 d
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 d
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ce
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 d
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zo

 d
o 

ar
re

nd
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se
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 c
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 d
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 m
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co
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 c
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 d
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 d
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 d
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o 
pu

nt
o 

3.
5 

da
 n

or
m

a 
so

br
e 

in
st

ru
m

en
to

s 
fin

an
ce
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 d
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 d
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 d
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 d
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 d
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 c
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 d
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 d
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 c
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 d
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 d
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 d
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 d
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 c
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at
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 d
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 c
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ct

iv
o 

du
ra

nt
e 

un
 p

er
ío

do
 d

e 
te

m
po

 d
et

er
m

in
ad

o,
 a

 c
am

bi
o 

de
 

pe
rc

ib
ir 

un
 i

m
po

rt
e 

ún
ic

o 
ou

 u
nh

a 
se

rie
 d

e 
pa

ga
m

en
to

s 
ou

 c
ot

as
, 

se
n 

qu
e 

se
 

tr
at

e 
du

n 
ar

re
nd

am
en

to
 d

e 
ca

rá
ct

er
 fi

na
nc

ei
ro

. 
 O

s 
in

gr
es

os
 

e 
ga

st
os

, 
co

rr
es

po
nd

en
te

s 
ao

 
ar

re
nd

ad
or

 
e 

ao
 

ar
re

nd
at

ar
io

, 
de

riv
ad

os
 

do
s 

ac
or

do
s 

de
 

ar
re

nd
am

en
to

 
op

er
at

iv
o 

se
rá

n 
co

ns
id

er
ad

os
, 

re
sp

ec
tiv

am
en

te
, 

co
m

o 
in

gr
es

o 
e 

ga
st

o 
do

 
ex

er
ci

ci
o 

en
 

qu
e 

es
te

s 
se

 
de

ve
ng

ue
n,

 im
pu

tá
nd

os
e 

á 
co

nt
a 

de
 p

er
da

s 
e 

ga
na

nc
ia

s.
 

 O
 

ar
re

nd
ad

or
 

co
nt

in
ua

rá
 

pr
es

en
ta

nd
o 

e 
va

lo
ra

nd
o 

os
 

ac
tiv

os
 

ce
di

do
s 

en
 

ar
re

nd
am

en
to

 c
on

fo
rm

e 
a 

sú
a 

na
tu

re
za

, 
in

cr
em

en
ta

nd
o 

o 
se

u 
va

lo
r 

co
nt

ab
le

 n
o 

im
po

rt
e 

do
s 

cu
st

os
 d

ire
ct

os
 d

o 
co

nt
ra

to
 q

ue
 l

le
 s

ex
an

 i
m

pu
ta

bl
es

, 
os

 c
al

es
 s

e 
re

co
ñe

ce
rá

n 
co

m
o 

ga
st

o 
du

ra
nt

e 
o 

pr
az

o 
do

 c
on

tr
at

o 
ap

lic
an

do
 o

 m
es

m
o 

cr
ite

rio
 

ut
ili

za
do

 p
ar

a 
o 

re
co

ñe
ce

m
en

to
 d

os
 in

gr
es

os
 d

o 
ar

re
nd

am
en

to
. 

 C
al

qu
er

a 
co

br
am

en
to

 o
u 

pa
ga

m
en

to
 q

ue
 s

e 
po

id
a 

fa
ce

r 
ao

 c
on

tr
at

ar
 u

n 
de

re
ito

 
de

 a
rr

en
da

m
en

to
 c

ua
lif

ic
ad

o 
co

m
o 

op
er

at
iv

o 
tr

at
ar

as
e 

co
m

o 
un

 c
ob

ra
m

en
to

 o
u 

pa
ga

m
en

to
 a

nt
ic

ip
ad

o 
po

lo
 a

rr
en

da
m

en
to

 q
ue

 s
e 

im
pu

ta
rá

 a
 r

es
ul

ta
do

s 
ao

 lo
ng

o 
do

 p
er

ío
do

 d
e 

ar
re

nd
am

en
to

 a
 m

ed
id

a 
qu

e 
se

 c
ed

an
 o

u 
re

ci
ba

n 
os

 b
en

ef
ic

io
s 

ec
on

óm
ic

os
 d

o 
ac

tiv
o 

ar
re

nd
ad

o.
 

 3
.

V
en

da
 c

on
 a

rr
en

da
m

en
to

 fi
na

nc
ei

ro
 p

os
te

rio
r 

 C
an

do
 p

ol
as

 c
on

di
ci

ón
s 

ec
on

óm
ic

as
 d

un
 a

lle
am

en
to

, 
co

ne
ct

ad
o 

ao
 p

os
te

rio
r 

ar
re

nd
am

en
to

 d
os

 a
ct

iv
os

 a
lle

ad
os

, 
se

 d
es

pr
en

da
 q

ue
 s

e 
tr

at
a 

du
n 

m
ét

od
o 

de
 

fin
an

ci
am

en
to

 e
, 

en
 c

on
se

cu
en

ci
a,

 s
e 

tr
at

e 
du

n 
ar

re
nd

am
en

to
 f

in
an

ce
iro

, 
o 

ar
re

nd
at

ar
io

 n
on

 v
ar

ia
rá

 a
 c

ua
lif

ic
ac

ió
n 

do
 a

ct
iv

o,
 n

in
 r

ec
oñ

ec
er

á 
be

ne
fic

io
s 

ni
n 

pe
rd

as
 

de
riv

ad
as

 
de

st
a 

tr
an

sa
cc

ió
n.

 
A

di
ci

on
al

m
en

te
, 

re
xi

st
ra

rá
 

o 
im

po
rt

e 
re

ci
bi

do
 

co
n 

ab
oa

m
en

to
 

a 
un

ha
 

pa
rt

id
a 

qu
e 

po
ña

 
de

 
m

an
ife

st
o 

o 
co

rr
es

po
nd

en
te

 p
as

iv
o 

fin
an

ce
iro

. 
 A

 c
ar

ga
 f

in
an

ce
ira

 t
ot

al
 d

is
tr

ib
ui

ra
se

 a
o 

lo
ng

o 
do

 p
ra

zo
 d

o 
ar

re
nd

am
en

to
 e

 
im

pu
ta

ra
se

 á
 c

on
ta

 d
e 

pe
rd

as
 e

 g
an

an
ci

as
 d

o 
ex

er
ci

ci
o 

en
 q

ue
 s

e 
de

ve
ng

ue
, 

ap
lic

an
do

 o
 m

ét
od

o 
do

 t
ip

o 
de

 x
ur

o 
ef

ec
tiv

o.
 A

s 
co

ta
s 

de
 c

ar
ác

te
r 

co
nt

in
xe

nt
e 

se
rá

n 
ga

st
os

 d
o 

ex
er

ci
ci

o 
en

 q
ue

 s
e 

in
co

rr
a 

ne
la

s.
 

 

O
 a

rr
en

da
do

r 
co

nt
ab

ili
za

rá
 o

 c
or

re
sp

on
de

nt
e 

ac
tiv

o 
fin

an
ce

iro
 d

e 
ac

or
do

 c
o 

di
sp

os
to

 n
o 

pu
nt

o 
1.

3 
de

st
a 

no
rm

a.
 

 4.
 

A
rr

en
da

m
en

to
s 

de
 te

rr
eo

s 
e 

ed
ifi

ci
os

 
 O

s 
ar

re
nd

am
en

to
s 

co
nx

un
to

s 
de

 t
er

re
o 

e 
ed

ifi
ci

o 
cl

as
ifi

ca
ra

ns
e 

co
m

o 
op

er
at

iv
os

 
ou

 fi
na

nc
ei

ro
s 

co
s 

m
es

m
os

 c
rit

er
io

s 
qu

e 
os

 a
rr

en
da

m
en

to
s 

do
ut

ro
 ti

po
 d

e 
ac

tiv
o.

 
 N

on
 o

bs
ta

nt
e,

 c
om

o 
no

rm
al

m
en

te
 o

 t
er

re
o 

te
n 

un
ha

 v
id

a 
ec

on
óm

ic
a 

in
de

fin
id

a,
 

nu
n 

ar
re

nd
am

en
to

 f
in

an
ce

iro
 c

on
xu

nt
o 

os
 c

om
po

ñe
nt

es
 d

e 
te

rr
eo

 e
 e

di
fic

io
 

co
ns

id
er

ar
an

se
 d

e 
fo

rm
a 

se
pa

ra
da

, 
cl

as
ifi

cá
nd

os
e 

o 
co

rr
es

po
nd

en
te

 a
o 

te
rr

eo
 

co
m

o 
un

 
ar

re
nd

am
en

to
 

op
er

at
iv

o,
 

sa
lv

o 
qu

e 
se

 
es

pe
re

 
qu

e 
o 

ar
re

nd
at

ar
io

 
ad

qu
ira

 a
 p

ro
pi

ed
ad

e 
ao

 fi
na

l d
o 

pe
rí

od
o 

de
 a

rr
en

da
m

en
to

. 
 P

ar
a 

es
te

s 
ef

ec
to

s,
 o

s 
pa

ga
m

en
to

s 
m

ín
im

os
 p

ol
o 

ar
re

nd
am

en
to

 d
is

tr
ib

ui
ra

ns
e 

en
tr

e 
o 

te
rr

eo
 e

 o
 e

di
fic

io
 e

n 
pr

op
or

ci
ón

 a
os

 v
al

or
es

 r
az

oa
bl

es
 r

el
at

iv
os

 q
ue

 
re

pr
es

en
ta

n 
os

 d
er

ei
to

s 
de

 a
rr

en
da

m
en

to
 d

e 
am

bo
s 

os
 c

om
po

ñe
nt

es
, 

a 
m

en
os

 
qu

e 
ta

l 
di

st
rib

uc
ió

n 
no

n 
se

xa
 f

ia
bl

e,
 c

as
o 

en
 q

ue
 t

od
o 

o 
ar

re
nd

am
en

to
 s

e 
cl

as
ifi

ca
rá

 c
om

o 
fin

an
ce

iro
, s

al
vo

 q
ue

 r
es

ul
te

 e
vi

de
nt

e 
qu

e 
é 

op
er

at
iv

o.
 

 8ª
 

In
st

ru
m

en
to

s 
fi

n
an

ce
ir

o
s 

 U
n 

in
st

ru
m

en
to

 f
in

an
ce

iro
 é

 u
n 

co
nt

ra
to

 q
ue

 d
á 

lu
ga

r 
a 

un
 a

ct
iv

o 
fin

an
ce

iro
 

nu
nh

a 
en

tid
ad

e 
e,

 s
im

ul
ta

ne
am

en
te

, 
a 

un
 p

as
iv

o 
fin

an
ce

iro
 o

u 
a 

un
 in

st
ru

m
en

to
 

de
 p

at
rim

on
io

 n
ou

tr
a 

en
tid

ad
e.

 
 E

st
a 

no
rm

a 
re

su
lta

 d
e 

ap
lic

ac
ió

n 
ao

s 
se

gu
in

te
s 

in
st

ru
m

en
to

s 
fin

an
ce

iro
s:

 
 a)

A
ct

iv
os

 fi
na

nc
ei

ro
s:

 
 

-
E

fe
ct

iv
o 

e 
ou

tr
os

 a
ct

iv
os

 lí
qu

id
os

 e
qu

iv
al

en
te

s,
 s

eg
un

do
 s

e 
de

fin
en

 
na

 n
or

m
a 

8ª
 d

e 
el

ab
or

ac
ió

n 
da

s 
co

nt
as

 a
nu

ai
s;

 
 

-
C

ré
di

to
s 

po
r 

op
er

ac
ió

ns
 c

om
er

ci
ai

s:
 r

ec
ib

os
 s

ob
re

 p
rim

as
, 

sa
ld

os
 

co
n 

m
ed

ia
do

re
s,

 
co

n 
co

as
eg

ur
ad

or
es

 
ou

 
re

as
eg

ur
ad

or
es

, 
en

tr
e 

ou
tr

os
; 

 
-

C
ré

di
to

s 
a 

te
rc

ei
ro

s:
 ta

le
s 

co
m

o 
os

 p
ré

st
am

os
 e

 c
ré

di
to

s 
fin

an
ce

iro
s 

co
nc

ed
id

os
, i

nc
lu

íd
os

 o
s 

xu
rd

id
os

 d
a 

ve
nd

a 
de

 a
ct

iv
os

; 
 

-
V

al
or

es
 r

ep
re

se
nt

at
iv

os
 d

e 
dé

be
da

 d
ou

tr
as

 e
nt

id
ad

es
 a

dq
ui

rid
os

: 
ta

le
s 

co
m

o 
as

 o
br

ig
as

, b
on

os
 e

 o
br

ig
as

 d
e 

pa
ga

m
en

to
 (

p
ag

ar
és

);
 

 -
In

st
ru

m
en

to
s 

de
 p

at
rim

on
io

 d
ou

tr
as

 e
nt

id
ad

es
 a

dq
ui

rid
os

: 
ac

ci
ón

s,
 

pa
rt

ic
ip

ac
ió

ns
 e

n 
in

st
itu

ci
ón

s 
de

 i
nv

es
tim

en
to

 c
ol

ec
tiv

o 
e 

ou
tr

os
 

in
st

ru
m

en
to

s 
de

 p
at

rim
on

io
;  
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-
D

er
iv

ad
os

 c
on

 v
al

or
ac

ió
n 

fa
vo

ra
bl

e 
pa

ra
 a

 e
nt

id
ad

e:
 e

nt
re

 e
le

s,
 

fu
tu

ro
s,

 o
pc

ió
ns

, 
pe

rm
ut

as
 f

in
an

ce
ira

s 
e 

co
m

pr
av

en
da

 d
e 

m
oe

da
 

es
tr

an
xe

ira
 a

 p
ra

zo
, e

 
 

-
O

ut
ro

s 
ac

tiv
os

 f
in

an
ce

iro
s:

 t
al

es
 c

om
o 

de
pó

si
to

s 
en

 e
nt

id
ad

es
 d

e 
cr

éd
ito

, 
an

tic
ip

os
 

e 
cr

éd
ito

s 
ao

 
pe

rs
oa

l, 
fia

nz
as

 
e 

de
pó

si
to

s 
co

ns
tit

uí
do

s,
 d

iv
id

en
do

s 
a 

co
br

ar
 e

 d
es

em
bo

ls
os

 e
xi

xi
do

s 
so

br
e 

in
st

ru
m

en
to

s 
de

 p
at

rim
on

io
 p

ro
pi

o.
 

 
b

)
P

as
iv

os
 fi

na
nc

ei
ro

s:
  

 
-

D
éb

ito
s 

po
r 

op
er

ac
ió

ns
 c

om
er

ci
ai

s:
 s

al
do

s 
co

n 
m

ed
ia

do
re

s,
 c

on
 

co
as

eg
ur

ad
or

es
 o

u 
re

as
eg

ur
ad

or
es

, e
nt

re
 o

ut
ro

s;
 

 
-

D
éb

ed
as

 c
on

 e
nt

id
ad

es
 d

e 
cr

éd
ito

; 
 

-
O

br
ig

as
 e

 o
ut

ro
s 

va
lo

re
s 

ne
go

ci
ab

le
s 

em
iti

do
s:

 t
al

es
 c

om
o 

bo
no

s 
e 

ob
rig

as
 d

e 
pa

ga
m

en
to

 (
p

ag
ar

és
);

 
 

-
D

er
iv

ad
os

 c
on

 v
al

or
ac

ió
n 

de
sf

av
or

ab
le

 p
ar

a 
a 

en
tid

ad
e:

 e
nt

re
 e

le
s,

 
fu

tu
ro

s,
 o

pc
ió

ns
, 

pe
rm

ut
as

 f
in

an
ce

ira
s 

e 
co

m
pr

av
en

da
 d

e 
m

oe
da

 
es

tr
an

xe
ira

 a
 p

ra
zo

; 
 

-
D

éb
ed

as
 c

on
 c

ar
ac

te
rí

st
ic

as
 e

sp
ec

ia
is

, e
 

 
-

O
ut

ro
s 

pa
si

vo
s 

fin
an

ce
iro

s:
 d

éb
ed

as
 c

on
 t

er
ce

iro
s,

 t
al

es
 c

om
o 

os
 

pr
és

ta
m

os
 e

 c
ré

di
to

s 
fin

an
ce

iro
s 

re
ci

bi
do

s 
de

 p
er

so
as

 o
u 

en
tid

ad
es

 
qu

e 
no

n 
se

xa
n 

en
tid

ad
es

 
de

 
cr

éd
ito

 
in

cl
uí

do
s 

os
 

xu
rd

id
os

 
na

 
co

m
pr

a 
de

 a
ct

iv
os

, 
fia

nz
as

 e
 d

ep
ós

ito
s 

re
ci

bi
do

s 
e 

de
se

m
bo

ls
os

 
ex

ix
id

os
 p

or
 te

rc
ei

ro
s 

so
br

e 
pa

rt
ic

ip
ac

ió
ns

. 
 c)

In
st

ru
m

en
to

s 
de

 p
at

rim
on

io
 p

ro
pi

o:
 t

od
os

 o
s 

in
st

ru
m

en
to

s 
fin

an
ce

iro
s 

qu
e 

se
 i

nc
lú

en
 d

en
tr

o 
do

s 
fo

nd
os

 p
ro

pi
os

, 
ta

le
s 

co
m

o 
as

 a
cc

ió
ns

 o
rd

in
ar

ia
s 

em
iti

da
s.

  
 U

n 
de

riv
ad

o 
fin

an
ce

iro
 

é 
un

 
in

st
ru

m
en

to
 

fin
an

ce
iro

 
qu

e 
cu

m
pr

e 
as

 
ca

ra
ct

er
ís

tic
as

 s
eg

ui
nt

es
: 

 1
.

O
 s

eu
 v

al
or

 c
am

bi
a 

en
 r

es
po

st
a 

ao
s 

ca
m

bi
os

 e
n 

va
ria

bl
es

 t
al

es
 c

om
o 

os
 

tip
os

 d
e 

xu
ro

s,
 o

s 
pr

ez
os

 d
e 

in
st

ru
m

en
to

s 
fin

an
ce

iro
s 

e 
m

at
er

ia
s 

pr
im

as
 

co
tiz

ad
as

, 
os

 t
ip

os
 d

e 
ca

m
bi

o,
 a

s 
cu

al
ifi

ca
ci

ón
s 

cr
ed

iti
ci

as
 e

 o
s 

ín
di

ce
s 

so
br

e 
el

es
, 

e 
qu

e,
 n

o 
ca

so
 d

e 
no

n 
se

re
n 

va
ria

bl
es

 f
in

an
ce

ira
s,

 n
on

 d
eb

en
 

se
r 

es
pe

cí
fic

as
 p

ar
a 

un
ha

 d
as

 p
ar

te
s 

do
 c

on
tr

at
o.

 
 2

.
N

on
 r

eq
ui

re
 u

n 
in

ve
st

im
en

to
 in

ic
ia

l o
u 

be
n 

re
qu

ire
 u

n 
in

ve
st

im
en

to
 in

fe
rio

r 
ao

 q
ue

 r
eq

ui
re

n 
ou

tr
o 

tip
o 

de
 c

on
tr

at
os

 e
n 

qu
e 

se
 p

od
er

ía
 e

sp
er

ar
 u

nh
a 

re
sp

os
ta

 s
im

ila
r 

an
te

 c
am

bi
os

 n
as

 c
on

di
ci

ón
s 

de
 m

er
ca

do
. 

 

3
.

Li
qu

íd
as

e 
nu

nh
a 

da
ta

 fu
tu

ra
. 

 A
sí

 m
es

m
o,

 e
st

a 
no

rm
a 

é 
ap

lic
ab

le
 n

o 
tr

at
am

en
to

 d
as

 c
ob

er
tu

ra
s 

co
nt

ab
le

s 
e 

da
s 

tr
an

sf
er

en
ci

as
 d

e 
ac

tiv
os

 f
in

an
ce

iro
s,

 t
al

es
 c

om
o 

os
 d

es
co

nt
os

 c
om

er
ci

ai
s 

e 
as

 c
es

ió
ns

 te
m

po
ra

is
 e

 ti
tu

liz
ac

ió
ns

 d
e 

ac
tiv

os
 fi

na
nc

ei
ro

s.
 

 1.
 

R
ec

oñ
ec

em
en

to
 

 A
 e

nt
id

ad
e 

re
co

ñe
ce

rá
 u

n 
in

st
ru

m
en

to
 f

in
an

ce
iro

 n
o 

se
u 

ba
la

nc
e 

ca
nd

o 
se

 
co

nv
er

ta
 n

un
ha

 p
ar

te
 o

br
ig

ad
a 

do
 c

on
tr

at
o 

ou
 n

eg
oc

io
 x

ur
íd

ic
o 

co
nf

or
m

e 
as

 
di
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 d
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 c
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 d
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 d
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 c
as

o 
se

 r
ec

oñ
ec

er
án

 a
ct

iv
os

 f
in

an
ce

iro
s 

po
r 

re
co

br
am

en
to

s 
de

 s
in

is
tr

os
 

en
 f

un
ci

ón
 d

e 
es

tim
ac

ió
ns

 e
fe

ct
ua

da
s 

ba
se

án
do

se
 n

a 
ex

pe
rie

nc
ia

 d
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os
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ra
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 c
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 d
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 d
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 d
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 d
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 d
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 c
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 d
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os
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ra
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 c
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r,
 s

e 
va

lo
re

n 
in

ic
ia

lm
en

te
 p

ol
o 

se
u 

va
lo

r 
no

m
in

al
, c

on
tin

ua
ra

ns
e 

va
lo

ra
nd

o 
po

lo
 d

ito
 im

po
rt

e,
 s

al
vo

 q
ue

 s
e 

de
te

rio
ra

se
n.

  
 2.

1.
3.

 D
et

er
io

ra
ci

ón
 d

o 
va

lo
r 

 P
ol

o 
m

en
os

 
ao

 
pe

ch
e 

do
 

ex
er

ci
ci

o,
 

de
be

rá
n 

ef
ec

tu
ar

se
 

as
 

co
rr

ec
ci

ón
s 

va
lo

ra
tiv

as
 n

ec
es

ar
ia

s 
se

m
pr

e 
qu

e 
ex

is
ta

 e
vi

de
nc

ia
 o

bx
ec

tiv
a 

de
 q

ue
 o

 v
al

or
 

du
n 

cr
éd

ito
 o

u 
du

n 
gr

up
o 

de
 c

ré
di

to
s 

co
n 

si
m

ila
re

s 
ca

ra
ct

er
ís

tic
as

 d
e 

ris
co

 
va

lo
ra

do
s 

co
le

ct
iv

am
en

te
 s

e 
de

te
rio

ro
u 

co
m

o 
re

su
lta

do
 d

un
 o

u 
m

ái
s 

ev
en

to
s 

qu
e 

oc
or

re
se

n 
de

sp
oi

s 
do

 s
eu

 r
ec

oñ
ec

em
en

to
 i

ni
ci

al
 e

 q
ue

 o
ca

si
on

en
 u

nh
a 

re
du

ci
ón

 o
u 

at
ra

so
 n

os
 f

lu
xo

s 
de

 e
fe

ct
iv

o 
es

tim
ad

os
 f

ut
ur

os
, 

qu
e 

po
de

n 
vi

r 
m

ot
iv

ad
os

 p
ol

a 
in

so
lv

en
ci

a 
do

 d
eb

ed
or

. 
 

A
 p

er
da

 p
or

 d
et

er
io

ra
ci

ón
 d

o 
va

lo
r 

de
st

es
 a

ct
iv

os
 f

in
an

ce
iro

s 
se

rá
 a

 d
ife

re
nz

a 
en

tr
e 

o 
se

u 
va

lo
r 

en
 li

br
os

 e
 o

 v
al

or
 a

ct
ua

l d
os

 f
lu

xo
s 

de
 e

fe
ct

iv
o 

fu
tu

ro
s 

qu
e 

se
 

es
tim

a 
qu

e 
va

n 
xe

ra
r,

 
de

sc
on

ta
do

s 
ao

 
tip

o 
de

 
xu

ro
 

ef
ec

tiv
o 

ca
lc

ul
ad

o 
no
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m
om

en
to

 d
o 

se
u 

re
co

ñe
ce

m
en

to
 i

ni
ci

al
. 

P
ar

a 
os

 a
ct

iv
os

 f
in

an
ce

iro
s 

a 
tip

o 
de

 
xu

ro
 v

ar
ia

bl
e,

 e
m

pr
eg

ar
as

e 
o 

tip
o 

de
 x

ur
o 

ef
ec

tiv
o 

qu
e 

co
rr

es
po

nd
a 

á 
da

ta
 d

e 
pe

ch
e 

da
s 

co
nt

as
 a

nu
ai

s 
de

 a
co

rd
o 

co
as

 c
on

di
ci

ón
s 

co
nt

ra
ct

ua
is

. 
N

o 
cá

lc
ul

o 
da

s 
pe

rd
as

 p
or

 d
et

er
io

ra
ci

ón
 d

un
 g

ru
po

 d
e 

ac
tiv

os
 fi

na
nc

ei
ro

s 
po

de
ra

ns
e 

ut
ili

za
r 

m
od

el
os

 b
as

ea
do

s 
en

 fó
rm

ul
as

 o
u 

m
ét

od
os

 e
st

at
ís

tic
os

. 
 A

s 
co

rr
ec

ci
ón

s 
va

lo
ra

tiv
as

 p
or

 d
et

er
io

ra
ci

ón
, 

as
í 

co
m

o 
a 

sú
a 

re
ve

rs
ió

n 
ca

nd
o 

o 
im

po
rt

e 
da

 d
ita

 p
er

da
 d

im
in

uí
se

 p
or

 c
au

sa
s 

re
la

ci
on

ad
as

 c
un

 e
ve

nt
o 

po
st

er
io

r,
 

re
co

ñe
ce

ra
ns

e 
co

m
o 

un
 g

as
to

 o
u 

un
 i

ng
re

so
, 

re
sp

ec
tiv

am
en

te
, 

na
 c

on
ta

 d
e 

pe
rd

as
 e

 g
an

an
ci

as
. 

A
 r

ev
er

si
ón

 d
a 

de
te

rio
ra

ci
ón

 t
er

á 
co

m
o 

lím
ite

 o
 v

al
or

 e
n 

lib
ro

s 
do

 
cr

éd
ito

 
qu

e 
es

ta
rí

a 
re

co
ñe

ci
do

 
na

 
da

ta
 

de
 

re
ve

rs
ió

n 
se

 
no

n 
se

 
re

xi
st

ra
se

 a
 d

et
er

io
ra

ci
ón

 d
o 

va
lo

r.
 

 2.
1.

4.
 N

or
m

as
 p

ar
tic

ul
ar

es
 r

el
at

iv
as

 á
 d

et
er

io
ra

ci
ón

 d
e 

va
lo

r 
 

 D
eb

er
án

 r
ea

liz
ar

se
 a

s 
co

rr
ec

ci
ón

s 
va

lo
ra

tiv
as

 q
ue

 p
ro

ce
da

n 
na

 c
on

ta
 d

e 
pe

rd
as

 
e 

ga
na

nc
ia

s,
 c

oa
 d

ot
ac

ió
n,

 s
e 

é 
o 

ca
so

, 
da

s 
co

rr
es

po
nd

en
te

s 
co

rr
ec

ci
ón

s 
po

r 
de

te
rio

ra
ci

ón
 d

as
 p

rim
as

 p
en

de
nt

es
 d

e 
co

br
am

en
to

, 
en

 f
un

ci
ón

 d
a 

de
te

rio
ra

ci
ón

 
do

s 
cr

éd
ito

s 
co

n 
to

m
ad

or
es

. 

 A
 d

ev
an

di
ta

 d
et

er
io

ra
ci

ón
 c

al
cu

la
ra

se
 s

ep
ar

ad
am

en
te

 p
ar

a 
ca

da
 r

am
o 

ou
 r

is
co

 
en

 q
ue

 a
 e

ve
nt

ua
l 

pe
rd

a 
de

riv
ad

a 
da

 f
al

ta
 d

e 
pa

ga
m

en
to

 d
o 

re
ci

bo
 n

on
 s

ex
a 

re
cu

pe
ra

bl
e 

en
 f

un
ci

ón
 d

ou
tr

os
 d

er
ei

to
s 

ec
on

óm
ic

os
 r

ec
oñ

ec
id

os
 a

 f
av

or
 d

o 
to

m
ad

or
 e

 e
st

ar
á 

co
ns

tit
uí

da
 p

ol
a 

pa
rt

e 
da

s 
pr

im
as

 d
e 

ta
rif

a 
de

ve
ng

ad
as

 n
o 

ex
er

ci
ci

o 
ne

ta
s 

da
 r

ec
ar

ga
 d

e 
se

gu
rid

ad
e 

qu
e,

 p
re

vi
si

bl
em

en
te

 e
 d

e 
ac

or
do

 c
oa

 
ex

pe
rie

nc
ia

 d
e 

an
os

 a
nt

er
io

re
s 

da
 p

ro
pi

a 
en

tid
ad

e,
 n

on
 v

ai
an

 s
er

 c
ob

ra
da

s.
 

P
ar

a 
os

 e
fe

ct
os

 d
es

ta
 c

or
re

cc
ió

n 
po

r 
de

te
rio

ra
ci

ón
, 

no
n 

se
 c

on
si

de
ra

rá
n 

as
 

pr
im

as
 

de
ve

ng
ad

as
 

e 
no

n 
em

iti
da

s 
co

rr
es

po
nd

en
te

s 
a 

pó
liz

as
 

es
tim

ad
as

 
(p

ól
iz

as
 fl

ot
an

te
s)

. 
 A

 c
on

tía
 d

a 
co

rr
ec

ci
ón

 p
or

 d
et

er
io

ra
ci

ón
 d

et
er

m
in

ar
as

e 
m

in
or

an
do

 a
s 

pr
im

as
 

qu
e 

de
ba

n 
se

r 
co

ns
id

er
ad

as
 

no
 

im
po

rt
e 

da
 

pr
ov

is
ió

n 
pa

ra
 

pr
im

as
 

no
n 

co
ns

um
id

as
 c

on
st

itu
íd

as
 s

ob
re

 e
la

s 
te

nd
o 

en
 c

on
ta

, 
se

 p
ro

ce
de

, 
a 

in
ci

de
nc

ia
 d

o 
re

as
eg

ur
o.

  
 N

aq
ue

le
s 

su
po

st
os

 d
e 

re
ci

bo
s 

cu
xo

 p
ag

am
en

to
 s

e 
fr

ac
ci

on
as

e 
e 

en
 q

ue
 s

e 
pr

od
uc

is
e 

o 
co

br
am

en
to

 d
al

gu
nh

a 
da

s 
fr

ac
ci

ón
s 

e 
se

 e
nc

on
tr

en
 p

en
de

nt
es

 o
 

re
st

o,
 a

 b
as

e 
de

 c
ál

cu
lo

 d
a 

co
rr

ec
ci

ón
 p

or
 d

et
er

io
ra

ci
ón

 d
as

 p
rim

as
 p

en
de

nt
es

 
de

 
co

br
am

en
to

 
co

ns
tit

ui
ra

se
 

un
ic

am
en

te
 

po
la

s 
pr

im
as

 
de

ve
ng

ad
as

 
co

rr
es

po
nd

en
te

s,
 

em
iti

da
s 

ou
 

no
n,

 
qu

e 
no

n 
se

 
co

br
as

en
. 

D
es

e 
im

po
rt

e 
de

du
ci

ra
se

 
a 

pr
ov

is
ió

n 
pa

ra
 

pr
im

as
 

no
n 

co
ns

um
id

as
 

qu
e 

co
rr

es
po

nd
a 

un
ic

am
en

te
 a

 e
st

as
 ú

lti
m

as
 fr

ac
ci

ón
s 

no
n 

co
br

ad
as

. 
 O

 c
ál

cu
lo

 d
a 

co
rr

ec
ci

ón
 p

or
 d

et
er

io
ra

ci
ón

 d
as

 p
rim

as
 p

en
de

nt
es

 d
e 

co
br

am
en

to
 

re
al

iz
ar

as
e 

ao
 p

ec
he

 d
o 

ex
er

ci
ci

o 
a 

pa
rt

ir 
da

 i
nf

or
m

ac
ió

n 
di

sp
oñ

ib
le

 s
ob

re
 a

 
si

tu
ac

ió
n 

do
s 

re
ci

bo
s 

de
 p

rim
as

 p
en

de
nt

es
 d

e 
co

br
am

en
to

 n
a 

da
ta

 d
e 

pe
ch

e 
de

st
e.

 S
e 

a 
en

tid
ad

e 
no

n 
di

sp
ón

 d
e 

m
ét

od
os

 e
st

at
ís

tic
os

 q
ue

 a
pr

ox
im

en
 o

 v
al

or
 

da
 

de
te

rio
ra

ci
ón

 
en

 
fu

nc
ió

n 
da

 
sú

a 
ex

pe
rie

nc
ia

, 
es

tim
ar

ao
 

de
 

ac
or

do
 

co
s 

se
gu

in
te

s 
cr

ite
rio

s:
 

 a)
P

rim
as

 c
on

 a
nt

ig
üi

da
de

 i
gu

al
 o

u 
su

pe
rio

r 
a 

se
is

 m
es

es
 n

on
 r

ec
la

m
ad

as
 

xu
di

ci
al

m
en

te
: 

de
be

rá
n 

se
r 

ob
xe

ct
o 

de
 

co
rr

ec
ci

ón
 

po
lo

 
se

u 
im

po
rt

e 
ín

te
gr

o.
 

 b
)

P
rim

as
 c

on
 a

nt
ig

üi
da

de
 i

gu
al

 o
u 

su
pe

rio
r 

a 
tr

es
 m

es
es

 e
 i

nf
er

io
r 

a 
se

is
 

m
es

es
, 

no
n 

re
cl

am
ad

as
 

xu
di

ci
al

m
en

te
: 

co
rr

ix
ira

ns
e 

ap
lic

an
do

 
un

 
co

ef
ic

ie
nt

e 
do

 5
0 

po
r 

ce
n.

 

 c)
P

rim
as

 
co

n 
an

tig
üi

da
de

 
in

fe
rio

r 
a 

tr
es

 
m

es
es

, 
no

n 
re

cl
am

ad
as

 
xu

di
ci

al
m

en
te

: 
co

rr
ix

ira
ns

e 
en

 f
un

ci
ón

 d
o 

co
ef

ic
ie

nt
e 

m
ed

io
 d

e 
an

ul
ac

ió
ns

 
re

xi
st

ra
do

 n
as

 p
rim

as
 q

ue
 s

e 
en

co
nt

ra
ba

n 
ne

st
a 

si
tu

ac
ió

n 
no

s 
tr

es
 ú

lti
m

os
 

ex
er

ci
ci

os
, c

on
fe

rí
nd

ol
le

 á
 s

er
ie

 h
is

tó
ric

a 
a 

m
ai

or
 h

om
ox

en
ei

da
de

 p
os

ib
le

. 

 

N
o 

su
po

st
o 

de
 q

ue
 a

 e
nt

id
ad

e 
no

n 
di

sp
oñ

a 
de

 s
uf

ic
ie

nt
e 

in
fo

rm
ac

ió
n 

pa
ra

 
o 

cá
lc

ul
o 

do
 

co
ef

ic
ie

nt
e 

m
ed

io
 

de
 

an
ul

ac
ió

ns
 

po
r 

tr
at

ar
se

 
de

 
no

va
s 

m
od

al
id

ad
es

, 
es

tim
ar

as
e 

es
te

 
no

 
25

 
po

r 
ce

n 
da

s 
pr

im
as

 
de

 
ta

rif
a 

pe
nd

en
te

s 
de

 c
ob

ra
m

en
to

. 

 

N
on

 
ob

st
an

te
, 

po
de

rá
 

ca
lc

ul
ar

se
 

in
di

vi
du

al
m

en
te

 
a 

co
rr

ec
ci

ón
 

po
r 

de
te

rio
ra

ci
ón

 n
aq

ue
le

s 
re

ci
bo

s 
qu

e,
 p

ol
as

 s
úa

s 
es

pe
ci

ai
s 

ca
ra

ct
er

ís
tic

as
, 

m
er

ez
an

 s
er

 o
bx

ec
to

 d
un

 tr
at

am
en

to
 d

ife
re

nc
ia

do
. 

 d
)

P
rim

as
 r

ec
la

m
ad

as
 x

ud
ic

ia
lm

en
te

: 
co

rr
ix

ira
ns

e 
in

di
vi

du
al

m
en

te
 e

n 
fu

nc
ió

n 
da

s 
ci

rc
un

st
an

ci
as

 d
e 

ca
da

 c
as

o.
 

 e)
E

n 
ca

so
 

de
 

fr
ac

ci
on

am
en

to
 

de
 

pr
im

as
 

co
n 

ex
pe

rie
nc

ia
 

de
 

fa
lta

 
de

 
pa

ga
m

en
to

, c
on

si
de

ra
ra

se
 q

ue
 a

 s
itu

ac
ió

n 
pa

ra
 e

st
es

 e
fe

ct
os

 d
e 

to
da

s 
as

 
fr

ac
ci

ón
s 

de
 p

rim
as

 p
en

de
nt

es
, 

em
iti

da
s 

ou
 n

on
, 

é 
a 

da
 f

ra
cc

ió
n 

no
n 

pa
ga

da
 m

ái
s 

an
tig

a.
 

 f)
 

E
n 

ca
so

 
de

 
fr

ac
ci

on
am

en
to

 
de

 
pr

im
as

 
se

n 
ex

pe
rie

nc
ia

 
de

 
fa

lta
 

de
 

pa
ga

m
en

to
, 

ut
ili

za
ra

se
 c

om
o 

co
ef

ic
ie

nt
e 

de
 a

nu
la

ci
ón

s 
pa

ra
 e

fe
ct

os
 d

o 
cá

lc
ul

o 
da

 c
or

re
cc

ió
n 

po
r 

de
te

rio
ra

ci
ón

 o
 c

oe
fic

ie
nt

e 
m

ed
io

 d
o 

ex
er

ci
ci

o 
da

 c
om

pa
ñí

a.
 

 g
)

N
os

 c
as

os
 d

e 
pr

im
as

 p
ro

ce
de

nt
es

 d
e 

co
as

eg
ur

o 
e 

re
as

eg
ur

o 
ac

ep
ta

do
, 

as
 e

nt
id

ad
es

 p
od

er
án

 a
m

pl
ia

r 
en

 t
re

s 
m

es
es

 o
s 

pr
az

os
 s

in
al

ad
os

 n
as

 
al

ín
ea

s 
an

te
rio

re
s.

 
 E

st
a 

m
es

m
a 

si
st

em
át

ic
a 

de
be

rá
 c

on
si

de
ra

rs
e 

pa
ra

 r
ef

le
ct

ir 
en

 c
on

ta
s 

o 
ef

ec
to

 
qu

e 
so

br
e 

as
 c

om
is

ió
ns

 p
ui

de
re

n 
te

r 
as

 c
or

re
cc

ió
ns

 v
al

or
at

iv
as

 s
ob

re
 o

s 
re

ci
bo

s 
pe

nd
en

te
s 

de
 c

ob
ra

m
en

to
. 
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2.
2.

 
In

ve
st

im
en

to
s 

m
an

tid
os

 a
ta

 o
 v

en
ce

m
en

to
 

 P
ód

en
se

 i
nc

lu
ír

 n
es

ta
 c

at
eg

or
ía

 o
s 

va
lo

re
s 

re
pr

es
en

ta
tiv

os
 d

e 
dé

be
da

, 
cu

nh
a 

da
ta

 
de

 
ve

nc
em

en
to

 
fix

ad
a,

 
co

br
am

en
to

s 
de

 
co

nt
ía

 
de

te
rm

in
ad

a 
ou

 
de

te
rm

in
ab

le
, 

qu
e 

se
 n

eg
oc

ie
n 

nu
n 

m
er

ca
do

 a
ct

iv
o 

e 
qu

e 
a 

en
tid

ad
e 

te
ña

 a
 

in
te

nc
ió

n 
ef

ec
tiv

a 
e 

a 
ca

pa
ci

da
de

 d
e 

co
ns

er
va

r 
at

a 
o 

se
u 

ve
nc

em
en

to
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 E
nt

én
de

se
, 

pa
ra

 o
s 

ef
ec

to
s 

de
st

a 
no

rm
a,

 q
ue

 u
nh

a 
en

tid
ad

e 
no

n 
te

n 
in

te
nc

ió
n 

ef
ec

tiv
a 

de
 m

an
te

r 
at

a 
o 

ve
nc

em
en

to
 u

n 
in

ve
st

im
en

to
 n

un
 a

ct
iv

o 
fin

an
ce

iro
 c

un
 

ve
nc

em
en

to
 fi

xo
 s

e:
 

 a)
A

 
en

tid
ad

e 
es

tá
 

di
sp

os
ta

 
a 

ve
nd

er
 

o 
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tiv
o 

fin
an

ce
iro

 
(p

or
 

m
ot

iv
os

 
di

st
in
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s 
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nh

a 
si

tu
ac

ió
n 

so
br

ev
id

a 
qu

e 
no

n 
é 

re
co

rr
en

te
 n

in
 p

ui
do

 s
er

 
ra
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ab

le
m

en
te

 a
nt

ic
ip

ad
a 

po
r 

el
a)

 e
n 

re
sp

os
ta

 a
 c

am
bi

os
 n

os
 t

ip
os

 d
e 

xu
ro

 d
e 

m
er

ca
do

 o
u 

no
s 

ris
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r 

gr
up

os
 

ho
m

ox
én

eo
s,

 e
nt

en
dé

nd
os

e 
po

r 
es

te
s 

os
 v

al
or

es
 q

ue
 te

ñe
n 

ig
ua

is
 d

er
ei

to
s.

 
 N

o 
ca

so
 

de
 

ve
nd

a 
de

 
de

re
ito

s 
pr

ef
er

en
te

s 
de

 
su

bs
cr

ic
ió

n 
e 

si
m

ila
re

s 
ou

 
se

gr
eg

ac
ió

n 
de

st
es

 p
ar

a 
ex

er
ce

lo
s,

 o
 im

po
rt

e 
do

 c
us

to
 d

os
 d

er
ei

to
s 

di
m

in
ui

rá
 o

 
va

lo
r 

co
nt

ab
le

 d
os

 r
es

pe
ct

iv
os

 a
ct

iv
os

. 
O

 d
ito

 c
us

to
 d

et
er

m
in

ar
as

e 
ap

lic
an

do
 

al
gu

nh
a 

fó
rm

ul
a 

va
lo

ra
tiv

a 
de

 x
er

al
 a

ce
pt

ac
ió

n.
 

 2.
5.

3.
 D

et
er

io
ra

ci
ón

 d
o 

va
lo

r 
 P

ol
o 

m
en

os
 

ao
 

pe
ch

e 
do

 
ex

er
ci

ci
o,

 
de

be
rá

n 
ef

ec
tu

ar
se

 
as

 
co

rr
ec

ci
ón

s 
va

lo
ra

tiv
as

 n
ec

es
ar

ia
s 

se
m

pr
e 

qu
e 

ex
is

ta
 e

vi
de

nc
ia

 o
bx

ec
tiv

a 
de

 q
ue

 o
 v

al
or

 e
n 

lib
ro

s 
du

n 
in

ve
st

im
en

to
 n

on
 s

er
á 

re
cu

pe
ra

bl
e.

  
 O

 im
po

rt
e 

da
 c

or
re

cc
ió

n 
va

lo
ra

tiv
a 

se
rá

 a
 d

ife
re

nz
a 

en
tr

e 
o 

se
u 

va
lo

r 
en

 li
br

os
 e

 o
 

im
po

rt
e 

re
cu

pe
ra

bl
e,

 e
nt

en
di

do
 e

st
e 

co
m

o 
o 

m
ai

or
 i

m
po

rt
e 

en
tr

e 
o 

se
u 

va
lo

r 
ra

zo
ab

le
 m

en
os

 o
s 

cu
st

os
 d

e 
ve

nd
a 

e 
o 

va
lo

r 
ac

tu
al

 d
os

 f
lu

xo
s 

de
 e

fe
ct

iv
o 

fu
tu

ro
s 

de
riv

ad
os

 d
o 

in
ve

st
im

en
to

, 
ca

lc
ul

ad
os

, 
be

n 
m

ed
ia

nt
e 

a 
es

tim
ac

ió
n 

do
s 

qu
e 

se
 e

sp
er

a 
re

ci
bi

r 
co

m
o 

co
ns

ec
ue

nc
ia

 d
a 

re
pa

rt
ic

ió
n 

de
 d

iv
id

en
do

s 
re

al
iz

ad
o 

po
la

 e
nt

id
ad

e 
pa

rt
ic

ip
ad

a 
e 

do
 a

lle
am

en
to

 o
u 

ba
ix

a 
en

 c
on

ta
s 

do
 i

nv
es

tim
en

to
 

ne
la

, 
be

n 
m

ed
ia

nt
e 

a 
es

tim
ac

ió
n 

da
 s

úa
 p

ar
tic

ip
ac

ió
n 

no
s 

flu
xo

s 
de

 e
fe

ct
iv

o 
qu

e 
se

 e
sp

er
a 

qu
e 

se
xa

n 
xe

ra
do

s 
po

la
 e

nt
id

ad
e 

pa
rt

ic
ip

ad
a,

 p
ro

ce
de

nt
es

 t
an

to
 d

as
 

sú
as

 a
ct

iv
id

ad
es

 o
rd

in
ar

ia
s 

co
m

o 
do

 s
eu

 a
lle

am
en

to
 o

u 
ba

ix
a 

en
 c

on
ta

s.
 S

al
vo

 
m

el
lo

r 
ev

id
en

ci
a 

do
 i

m
po

rt
e 

re
cu

pe
ra

bl
e 

do
s 

in
ve

st
im

en
to

s,
 n

a 
es

tim
ac

ió
n 

da
 

de
te

rio
ra

ci
ón

 d
es

ta
 c

la
se

 d
e 

ac
tiv

os
 to

m
ar

as
e 

en
 c

on
si

de
ra

ci
ón

 o
 p

at
rim

on
io

 n
et

o 
da

 e
nt

id
ad

e 
pa

rt
ic

ip
ad

a 
co

rr
ix

id
o 

po
la

s 
pl

us
va

lía
s 

tá
ci

ta
s 

ex
is

te
nt

es
 n

a 
da

ta
 d

a 
va

lo
ra

ci
ón

. 
N

a 
de

te
rm

in
ac

ió
n 

de
se

 v
al

or
, 

e 
se

m
pr

e 
qu

e 
a 

en
tid

ad
e 

pa
rt

ic
ip

ad
a 

pa
rt

ic
ip

e,
 p

ol
a 

sú
a 

ve
z,

 n
ou

tr
a,

 d
eb

er
á 

te
rs

e 
en

 c
on

ta
 o

 p
at

rim
on

io
 n

et
o 

qu
e 

se
 

de
sp

re
nd

e 
da

s 
co

nt
as

 a
nu

ai
s 

co
ns

ol
id

ad
as

 e
la

bo
ra

da
s 

ap
lic

an
do

 o
s 

cr
ite

rio
s 

in
cl

uí
do

s 
no

 C
ód

ig
o 

de
 c

om
er

ci
o 

e 
as

 s
úa

s 
no

rm
as

 d
e 

de
se

nv
ol

ve
m

en
to

. 
 C

an
do

 a
 e

nt
id

ad
e 

pa
rt

ic
ip

ad
a 

tiv
er

 o
 s

eu
 d

om
ic

ili
o 

fó
ra

 d
o 

te
rr

ito
rio

 e
sp

añ
ol

, 
o 

pa
tr

im
on

io
 n

et
o 

qu
e 

se
 t

om
ar

á 
en

 c
on

si
de

ra
ci

ón
 v

irá
 e

xp
re

sa
do

 n
as

 n
or

m
as

 
co

nt
id

as
 n

es
ta

 d
is

po
si

ci
ón

. 
N

on
 o

bs
ta

nt
e,

 d
e 

m
ed

ia
re

n 
al

ta
s 

ta
xa

s 
de

 i
nf

la
ci

ón
, 

os
 v

al
or

es
 a

 c
on

si
de

ra
r 

se
rí

an
 o

s 
re

su
lta

nt
es

 d
os

 e
st

ad
os

 f
in

an
ce

iro
s 

ax
us

ta
do

s 
no

 s
en

tid
o 

ex
po

st
o 

na
 n

or
m

a 
re

la
tiv

a 
a 

m
oe

da
 e

st
ra

nx
ei

ra
. 

 A
s 

co
rr

ec
ci

ón
s 

va
lo

ra
tiv

as
 p

or
 d

et
er

io
ra

ci
ón

 e
, 

se
 é

 o
 c

as
o,

 a
 s

úa
 r

ev
er

si
ón

 
re

xi
st

ra
ra

ns
e 

co
m

o 
un

 
ga

st
o 

ou
 

un
 

in
gr

es
o,

 
re

sp
ec

tiv
am

en
te

, 
na

 
co

nt
a 

de
 

pe
rd

as
 e

 g
an

an
ci

as
. 

A
 r

ev
er

si
ón

 d
a 

de
te

rio
ra

ci
ón

 t
er

á 
co

m
o 

lím
ite

 o
 v

al
or

 e
n 

lib
ro

s 
do

 i
nv

es
tim

en
to

 q
ue

 e
st

ar
ía

 r
ec

oñ
ec

id
a 

na
 d

at
a 

de
 r

ev
er

si
ón

 s
e 

no
n 

se
 

tiv
es

e 
re

xi
st

ra
do

 a
 d

et
er

io
ra

ci
ón

 d
o 

va
lo

r.
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N
on

 o
bs

ta
nt

e,
 n

o 
ca

so
 d

e 
se

 p
ro

du
ci

r 
un

 in
ve

st
im

en
to

 n
a 

en
tid

ad
e,

 p
re

vi
o 

á 
sú

a 
cu

al
ifi

ca
ci

ón
 

co
m

o 
en

tid
ad

e 
do

 
gr

up
o,

 
m

ul
tig

ru
po

 
ou

 
as

oc
ia

da
, 

e 
co

n 
an

te
rio

rid
ad

e 
a 

es
a 

cu
al

ifi
ca

ci
ón

 t
er

se
 r

ea
liz

ad
o 

ax
us

te
s 

va
lo

ra
tiv

os
 i

m
pu

ta
do

s 
di

re
ct

am
en

te
 a

o 
pa

tr
im

on
io

 n
et

o 
de

riv
ad

os
 d

e 
ta

l 
in

ve
st

im
en

to
, 

es
es

 a
xu

st
es

 
m

an
te

ra
ns

e 
tr

as
 a

 c
ua

lif
ic

ac
ió

n 
at

a 
o 

al
le

am
en

to
 o

u 
ba

ix
a 

do
 i

nv
es

tim
en

to
, 

m
om

en
to

 e
n 

qu
e 

se
 r

ex
is

tr
ar

án
 n

a 
co

nt
a 

de
 p

er
da

s 
e 

ga
na

nc
ia

s,
 o

u 
at

a 
qu

e 
se

 
pr

od
uz

an
 a

s 
se

gu
in

te
s 

ci
rc

un
st

an
ci

as
: 

 a)
 

N
o 

ca
so

 
de

 
ax

us
te

s 
va

lo
ra

tiv
os

 
pr

ev
io

s 
po

r 
au

m
en

to
s 

de
 

va
lo

r,
 

as
 

co
rr

ec
ci

ón
s 

va
lo

ra
tiv

as
 p

or
 d

et
er

io
ra

ci
ón

 r
ex

is
tr

ar
an

se
 c

on
tr

a 
a 

pa
rt

id
a 

do
 

pa
tr

im
on

io
 n

et
o 

qu
e 

re
co

lla
 o

s 
ax

us
te

s 
va

lo
ra

tiv
os

 p
re

vi
am

en
te

 p
ra

ct
ic

ad
os

 
at

a 
o 

im
po

rt
e 

de
le

s,
 e

 o
 e

xc
es

o,
 d

e 
se

r 
o 

ca
so

, 
re

xi
st

ra
ra

se
 n

a 
co

nt
a 

de
 

pe
rd

as
 e

 g
an

an
ci

as
. 

A
 c

or
re

cc
ió

n 
va

lo
ra

tiv
a 

po
r 

de
te

rio
ra

ci
ón

 i
m

pu
ta

da
 

di
re

ct
am

en
te

 n
o 

pa
tr

im
on

io
 n

et
o 

no
n 

re
ve

rt
er

á.
 

 b)
 

N
o 

ca
so

 
de

 
ax

us
te

s 
va

lo
ra

tiv
os

 
pr

ev
io

s 
po

r 
re

du
ci

ón
s 

de
 

va
lo

r,
 

ca
nd

o 
po

st
er

io
rm

en
te

 o
 i

m
po

rt
e 

re
cu

pe
ra

bl
e 

se
xa

 s
up

er
io

r 
ao

 v
al

or
 c

on
ta

bl
e 

do
s 

in
ve

st
im

en
to

s,
 e

st
e 

úl
tim

o 
in

cr
em

en
ta

ra
se

, a
ta

 o
 lí

m
ite

 d
a 

in
di

ca
da

 r
ed

uc
ió

n 
de

 v
al

or
, 

co
nt

ra
 a

 p
ar

tid
a 

qu
e 

re
co

lle
se

 o
s 

ax
us

te
s 

va
lo

ra
tiv

os
 p

re
vi

os
, 

e 
a 

pa
rt

ir 
de

se
 

m
om

en
to

 
o 

no
vo

 
im

po
rt

e 
xu

rd
id

o 
co

ns
id

er
ar

as
e 

cu
st

o 
do

 
in

ve
st

im
en

to
. 

N
on

 
ob

st
an

te
, 

ca
nd

o 
ex

is
ta

 
un

ha
 

ev
id

en
ci

a 
ob

xe
ct

iv
a 

de
 

de
te

rio
ra

ci
ón

 n
o 

va
lo

r 
do

 in
ve

st
im

en
to

, 
as

 p
er

da
s 

ac
um

ul
ad

as
 d

ire
ct

am
en

te
 

no
 p

at
rim

on
io

 n
et

o 
re

co
ñe

ce
ra

ns
e 

na
 c

on
ta

 d
e 

pe
rd

as
 e

 g
an

an
ci

as
. 

 2.
6.

 
A

ct
iv

os
 fi

na
nc

ei
ro

s 
di

sp
oñ

ib
le

s 
pa

ra
 a

 v
en

da
 

 N
es

ta
 c

at
eg

or
ía

 in
cl

ui
ra

ns
e 

os
 v

al
or

es
 r

ep
re

se
nt

at
iv

os
 d

e 
dé

be
da

, 
as

 p
er

m
ut

as
 

de
 f

lu
xo

s 
ce

rt
os

 o
u 

pr
ed

et
er

m
in

ad
os

 e
 o

s 
in

st
ru

m
en

to
s 

de
 p

at
rim

on
io

 d
ou

tr
as

 
en

tid
ad

es
 q

ue
 n

on
 s

e 
cl

as
ifi

ca
se

n 
en

 n
in

gu
nh

a 
da

s 
ca

te
go

rí
as

 a
nt

er
io

re
s.

 

 2.
6.

1.
 V

al
or

ac
ió

n 
in

ic
ia

l 
 O

s 
ac

tiv
os

 f
in

an
ce

iro
s 

di
sp

oñ
ib

le
s 

pa
ra

 a
 v

en
da

 v
al

or
ar

an
se

 i
ni

ci
al

m
en

te
 p

ol
o 

se
u 

va
lo

r 
ra

zo
ab

le
, 

qu
e,

 
sa

lv
o 

ev
id

en
ci

a 
en

 
co

nt
ra

rio
, 

se
rá

 
o 

pr
ez

o 
da

 
tr

an
sa

cc
ió

n,
 q

ue
 e

qu
iv

al
er

á 
ao

 v
al

or
 r

az
oa

bl
e 

da
 c

on
tr

ap
re

st
ac

ió
n 

en
tr

eg
ad

a,
 e

 
m

ai
s 

os
 c

us
to

s 
de

 tr
an

sa
cc

ió
n 

qu
e 

lle
s 

se
xa

n 
di

re
ct

am
en

te
 a

tr
ib

uí
bl

es
. 

 F
or

m
ar

á 
pa

rt
e 

da
 

va
lo

ra
ci

ón
 

in
ic

ia
l 

o 
im

po
rt

e 
do

s 
de

re
ito

s 
pr

ef
er

en
te

s 
de

 
su

bs
cr

ic
ió

n 
e 

si
m

ila
re

s 
qu

e,
 s

e 
é 

o 
ca

so
, s

e 
tiv

es
en

 a
dq

ui
rid

o.
 

 2.
6.

2.
 V

al
or

ac
ió

n 
po

st
er

io
r 

 O
s 

ac
tiv

os
 f

in
an

ce
iro

s 
di

sp
oñ

ib
le

s 
pa

ra
 a

 v
en

da
 v

al
or

ar
an

se
 p

ol
o 

se
u 

va
lo

r 
ra

zo
ab

le
, s

en
 d

ed
uc

ir 
os

 c
us

to
s 

de
 tr

an
sa

cc
ió

n 
en

 q
ue

 s
e 

pu
id

er
 in

co
rr

er
 n

o 
se

u 
al

le
am

en
to

. 
O

s 
ca

m
bi

os
 

qu
e 

se
 

pr
od

uz
an

 
no

 
va

lo
r 

ra
zo

ab
le

 
re

xi
st

ra
ra

ns
e 

di
re

ct
am

en
te

 n
o 

pa
tr

im
on

io
 n

et
o,

 a
ta

 q
ue

 o
 a

ct
iv

o 
fin

an
ce

iro
 c

au
se

 b
ai

xa
 d

o 

ba
la

nc
e 

ou
 s

e 
de

te
rio

re
, 

m
om

en
to

 e
n 

qu
e 

o 
im

po
rt

e 
as

í 
re

co
ñe

ci
do

 s
e 

im
pu

ta
rá

 
á 

co
nt

a 
de

 p
er

da
s 

e 
ga

na
nc

ia
s.

 
 M

al
ia

 o
 a

nt
er

io
r,

 a
s 

co
rr

ec
ci

ón
s 

va
lo

ra
tiv

as
 p

or
 d

et
er

io
ra

ci
ón

 d
o 

va
lo

r 
e 

as
 

pe
rd

as
 

e 
ga

na
nc

ia
s 

qu
e 

re
su

lte
n 

po
r 

di
fe

re
nz

as
 

de
 

ca
m

bi
o 

en
 

ac
tiv

os
 

fin
an

ce
iro

s 
m

on
et

ar
io

s 
en

 m
oe

da
 e

st
ra

nx
ei

ra
, 

de
 a

co
rd

o 
co

a 
no

rm
a 

re
la

tiv
a 

a 
es

ta
 ú

lti
m

a,
 r

ex
is

tr
ar

an
se

 n
a 

co
nt

a 
de

 p
er

da
s 

e 
ga

na
nc

ia
s.

  
 R

ex
is

tr
ar

an
se

 n
a 

co
nt

a 
de

 p
er

da
s 

e 
ga

na
nc

ia
s 

o 
im

po
rt

e 
do

s 
xu

ro
s,

 c
al

cu
la

do
s 

se
gu

nd
o 

o 
m

ét
od

o 
do

 ti
po

 d
e 

xu
ro

 e
fe

ct
iv

o,
 e

 d
os

 d
iv

id
en

do
s 

de
ve

ng
ad

os
. 

 O
s 

in
ve

st
im

en
to

s 
en

 i
ns

tr
um

en
to

s 
de

 p
at

rim
on

io
 c

ux
o 

va
lo

r 
ra

zo
ab

le
 n

on
 s

e 
po

id
a 

de
te

rm
in

ar
 c

on
 f

ia
bi

lid
ad

e 
va

lo
ra

ra
ns

e 
po

lo
 s

eu
 c

us
to

, 
m

en
os

, 
se

 é
 o

 
ca

so
, 

o 
im

po
rt

e 
ac

um
ul

ad
o 

da
s 

co
rr

ec
ci

ón
s 

va
lo

ra
tiv

as
 p

or
 d

et
er

io
ra

ci
ón

 d
o 

va
lo

r.
 

 C
an

do
 d

eb
a 

as
ig

na
rs

e 
va

lo
r 

a 
es

te
s 

ac
tiv

os
 p

or
 b

ai
xa

 d
o 

ba
la

nc
e 

ou
 o

ut
ro

 
m

ot
iv

o,
 a

pl
ic

ar
as

e 
o 

m
ét

od
o 

do
 v

al
or

 m
ed

io
 p

on
de

ra
do

 p
or

 g
ru

po
s 

ho
m

ox
én

eo
s.

 
E

nt
en

de
ra

se
 

po
r 

gr
up

o 
ho

m
ox

én
eo

 
aq

ue
le

s 
in

st
ru

m
en

to
s 

fin
an

ce
iro

s 
qu

e 
co

nt
en

 c
os

 m
es

m
os

 d
er

ei
to

s.
  

 N
o 

su
po

st
o 

ex
ce

pc
io

na
l d

e 
qu

e 
o 

va
lo

r 
ra

zo
ab

le
 d

un
 in

st
ru

m
en

to
 d

e 
pa

tr
im

on
io

 
de

ix
ar

 d
e 

se
r 

fia
bl

e,
 o

s 
ax

us
te

s 
pr

ev
io

s 
re

co
ñe

ci
do

s 
di

re
ct

am
en

te
 n

o 
pa

tr
im

on
io

 
ne

to
 tr

at
ar

an
se

 d
a 

m
es

m
a 

fo
rm

a 
di

sp
os

ta
 n

o 
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 p
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 c
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 d
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 d
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 d
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ra
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ra
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 d
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 d
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ra
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 d
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e 

po
de

n 
vi

r 
m

ot
iv

ad
os

 p
ol

a 
in

so
lv

en
ci

a 
do

 d
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 d
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 c

as
o,

 p
re

su
m

ira
se

 q
ue

 o
 in

st
ru

m
en

to
 s

e 
de

te
rio

ro
u 

an
te

 u
nh

a 
ca

íd
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 c
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 d
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 p
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 d
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 c
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 c
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 d
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 c
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, c
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 p
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 d
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 m
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 d
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 p
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ra

zo
ab

le
, 

a 
co

rr
ec

ci
ón

 
va

lo
ra

tiv
a 

re
co

ñe
ci

da
 e
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 d

e 
pa

tr
im

on
io

, 
a 

co
rr

ec
ci

ón
 

va
lo

ra
tiv

a 
re

co
ñe

ci
da

 e
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 d
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 c
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 c
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 d
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 c
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 c
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 s
e 

re
fir

en
 a

s 
co

nt
as

 a
nu

ai
s 

ou
 n

os
 d
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l d
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fic
ac

ió
ns

:  
 a)

M
oi

 p
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 c
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 c)
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 d
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l d
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ra
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 p
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l d
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 d
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 c
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 d
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 c)
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 d
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os
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 C
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 m
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 d
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 c
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 d
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 d
is

po
st

o 
an

te
rio

rm
en

te
, 

o 
di

to
 a

ct
iv

o,
 x

un
to

 c
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 c
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ra
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 p
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 d
ife

re
nz

a 
en

tr
e 

o 
im

po
rt

e 
po

lo
 q

ue
 f

ig
ur

e 
re

xi
st

ra
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 d
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 d
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 c
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 c
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 p
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 d
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 d
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 d
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 m
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 d

o 
ac

tiv
o 

fin
an

ce
iro

 
ne

sa
 d

at
a 

co
nv

er
te

ra
se

 n
o 

se
u 

no
vo

 c
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 d
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 d
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 d
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 d
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an

ce
iro

s 
di

sp
oñ

ib
le

s 
pa

ra
 a

 v
en

da
. 
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2.
8.

 
X

ur
os

 e
 d

iv
id

en
do

s 
re

ci
bi

do
s 

de
 a

ct
iv

os
 fi

na
nc

ei
ro

s 
 O

s 
xu

ro
s 

e 
di

vi
de

nd
os

 d
e 

ac
tiv

os
 f

in
an

ce
iro

s 
de

ve
ng

ad
os

 c
on

 p
os

te
rio

rid
ad

e 
ao

 
m

om
en

to
 d

a 
ad

qu
is

ic
ió

n 
re

co
ñe

ce
ra

ns
e 

co
m

o 
in

gr
es

os
 n

a 
co

nt
a 

de
 p

er
da

s 
e 

ga
na

nc
ia

s.
 O

s 
xu

ro
s 

de
be

n 
re

co
ñe

ce
rs

e 
ut

ili
za

nd
o 

o 
m

ét
od

o 
do

 t
ip

o 
de

 x
ur

o 
ef

ec
tiv

o 
e 

os
 d

iv
id

en
do

s,
 c

an
do

 s
e 

de
cl

ar
e 

o 
de

re
ito

 d
o 

so
ci

o 
a 

re
ci

bi
lo

. 
 P

ar
a 

es
te

s 
ef

ec
to

s,
 n

a 
va

lo
ra

ci
ón

 in
ic

ia
l d

os
 a

ct
iv

os
 f

in
an

ce
iro

s 
re

xi
st

ra
ra

ns
e 

de
 

fo
rm

a 
in

de
pe

nd
en

te
, 

at
en

de
nd

o 
ao

 
se

u 
ve

nc
em

en
to

, 
o 

im
po

rt
e 

do
s 

xu
ro

s 
ex

pl
íc

ito
s 

de
ve

ng
ad

os
 e

 n
on

 v
en

ci
do

s 
ne

se
 m

om
en

to
, 

as
í 

co
m

o 
o 

im
po

rt
e 

do
s 

di
vi

de
nd

os
 a

co
rd

ad
os

 p
ol

o 
ór

ga
no

 c
om

pe
te

nt
e 

no
 m

om
en

to
 d

a 
ad

qu
is

ic
ió

n.
 

P
ar

a 
es

te
s 

ef
ec

to
s,

 e
nt

en
de

ra
se

 p
or

 “
xu

ro
s 

ex
pl

íc
ito

s”
 a

qu
el

es
 q

ue
 s

e 
ob

te
ñe

n 
de

 a
pl

ic
ar

 o
 ti

po
 d

e 
xu

ro
 c

on
tr

ac
tu

al
 d

o 
in

st
ru

m
en

to
 fi

na
nc

ei
ro

. 
 A

sí
 

m
es

m
o,

 
se

 
os

 
di

vi
de

nd
os

 
di

st
rib

uí
do

s 
pr

oc
ed

en
 

in
eq

ui
vo

ca
m

en
te

 
de

 
re

su
lta

do
s 

xe
ra

do
s 

co
n 

an
te

rio
rid

ad
e 

á 
da

ta
 

de
 

ad
qu

is
ic

ió
n 

po
rq

ue
 

se
 

di
st

rib
uí

se
n 

im
po

rt
es

 s
up

er
io

re
s 

ao
s 

be
ne

fic
io

s 
xe

ra
do

s 
po

la
 p

ar
tic

ip
ad

a 
de

sd
e 

a 
ad

qu
is

ic
ió

n,
 n

on
 s

e 
re

co
ñe

ce
rá

n 
co

m
o 

in
gr

es
os

, 
e 

m
in

or
ar

án
 o

 v
al

or
 c

on
ta

bl
e 

do
 in

ve
st

im
en

to
. 

 2.
9.

 
B

ai
xa

 d
e 

ac
tiv

os
 fi

na
nc

ei
ro

s 
 C

on
fo

rm
e 

o 
si

na
la

do
 n

o 
m

ar
co

 c
on

ce
pt

ua
l, 

na
 a

ná
lis

e 
da

s 
tr

an
sf

er
en

ci
as

 d
e 

ac
tiv

os
 f

in
an

ce
iro

s 
dé

be
se

 a
te

nd
er

 á
 r

ea
lid

ad
e 

ec
on

óm
ic

a 
e 

no
n 

só
 á

 s
úa

 f
or

m
a 

xu
rí

di
ca

 n
in

 á
 d

en
om

in
ac

ió
n 

do
s 

co
nt

ra
to

s.
 

 A
 e

nt
id

ad
e 

da
rá

 d
e 

ba
ix

a 
un

 a
ct

iv
o 

fin
an

ce
iro

, 
ou

 p
ar

te
 d

el
, 

ca
nd

o 
ex

pi
re

n 
ou

 s
e 

ce
da

n 
os

 d
er

ei
to

s 
co

nt
ra

ct
ua

is
 s

ob
re

 o
s 

flu
xo

s 
de

 e
fe

ct
iv

o 
do

 a
ct

iv
o 

fin
an

ce
iro

, 
se

nd
o 

ne
ce

sa
rio

 q
ue

 s
e 

tr
an

sf
ira

n 
de

 m
an

ei
ra

 s
ub

st
an

ci
al

 o
s 

ris
co

s 
e 

be
ne

fic
io

s 
in

he
re

nt
es

 á
 s

úa
 p

ro
pi

ed
ad

e,
 e

n 
ci

rc
un

st
an

ci
as

 q
ue

 s
e 

av
al

ia
rá

n 
co

m
pa

ra
nd

o 
a 

ex
po

si
ci

ón
 d

a 
en

tid
ad

e,
 a

nt
es

 e
 d

es
po

is
 d

a 
ce

si
ón

, 
á 

va
ria

ci
ón

 n
os

 i
m

po
rt

es
 e

 
no

 c
al

en
da

rio
 d

os
 f

lu
xo

s 
de

 e
fe

ct
iv

o 
ne

to
s 

do
 a

ct
iv

o 
tr

an
sf

er
id

o.
 E

nt
en

de
ra

se
 

qu
e 

se
 c

ed
er

on
 d

e 
m

an
ei

ra
 s

ub
st

an
ci

al
 o

s 
ris

co
s 

e 
be

ne
fic

io
s 

in
he

re
nt

es
 á

 
pr

op
ie

da
de

 d
o 

ac
tiv

o 
fin

an
ce

iro
 c

an
do

 a
 s

úa
 e

xp
os

ic
ió

n 
a 

ta
l v

ar
ia

ci
ón

 d
ei

xe
 d

e 
se

r 
si

gn
ifi

ca
tiv

a 
en

 r
el

ac
ió

n 
co

a 
va

ria
ci

ón
 t

ot
al

 d
o 

va
lo

r 
ac

tu
al

 d
os

 f
lu

xo
s 

de
 

ef
ec

tiv
o 

fu
tu

ro
s 

ne
to

s 
as

oc
ia

do
s 

co
 a

ct
iv

o 
fin

an
ce

iro
 (

ta
l 

co
m

o 
as

 v
en

da
s 

en
 

fir
m

e 
de

 a
ct

iv
os

 f
in

an
ce

iro
s,

 a
s 

ve
nd

as
 d

e 
ac

tiv
os

 f
in

an
ce

iro
s 

co
n 

pa
ct

o 
de

 
re

co
m

pr
a 

po
lo

 s
eu

 v
al

or
 r

az
oa

bl
e 

e 
as

 ti
tu

la
ci

ón
s 

de
 a

ct
iv

os
 fi

na
nc

ei
ro

s 
en

 q
ue

 a
 

en
tid

ad
e 

ce
de

nt
e 

no
n 

re
te

ña
 f

in
an

ci
am

en
to

s 
su

bo
rd

in
ad

os
 n

in
 c

on
ce

da
 n

in
gú

n 
tip

o 
de

 g
ar

an
tía

 o
u 

as
um

a 
al

gú
n 

ou
tr

o 
tip

o 
de

 r
is

co
).

 
 S

e 
a 

en
tid

ad
e 

no
n 

ce
de

u 
ni

n 
re

tiv
o 

su
bs

ta
nc

ia
lm

en
te

 o
s 

ris
co

s 
e 

be
ne

fic
io

s,
 o

 
ac

tiv
o 

fin
an

ce
iro

 d
ar

as
e 

de
 b

ai
xa

 c
an

do
 n

on
 r

et
iv

es
e 

o 
se

u 
co

nt
ro

l, 
si

tu
ac

ió
n 

qu
e 

se
 

de
te

rm
in

ar
á 

de
pe

nd
en

do
 

da
 

ca
pa

ci
da

de
 

do
 

ce
si

on
ar

io
 

pa
ra

 
tr

an
sm

iti
r 

o 
ci

ta
do

 a
ct

iv
o.

 S
e 

a 
en

tid
ad

e 
ce

de
nt

e 
m

an
tiv

er
 o

 c
on

tr
ol

 d
o 

ac
tiv

o,
 c

on
tin

ua
ra

o 
a 

re
co

ñe
ce

r 
po

lo
 i

m
po

rt
e 

ao
 c

al
 a

 e
nt

id
ad

e 
es

te
a 

ex
po

st
a 

ás
 v

ar
ia

ci
ón

s 
de

 v
al

or
 

do
 a

ct
iv

o 
ce

di
do

, 
é 

di
ci

r,
 p

ol
a 

sú
a 

im
pl

ic
ac

ió
n 

co
nt

in
ua

da
, 

e 
re

co
ñe

ce
rá

 u
n 

pa
si

vo
 a

so
ci

ad
o.

 
 

C
an

do
 o

 a
ct

iv
o 

fin
an

ce
iro

 s
e 

de
a 

de
 b

ai
xa

, 
a 

di
fe

re
nz

a 
en

tr
e 

a 
co

nt
ra

pr
es

ta
ci

ón
 

re
ci

bi
da

 n
et

a 
do

s 
cu

st
os

 d
e 

tr
an

sa
cc

ió
n 

at
rib

uí
bl

es
, c

on
si

de
ra

nd
o 

ca
lq

ue
ra

 n
ov

o 
ac

tiv
o 

ob
tid

o 
m

en
os

 c
al

qu
er

a 
pa

si
vo

 a
su

m
id

o,
 e

 o
 v

al
or

 e
n 

lib
ro

s 
do

 a
ct

iv
o 

fin
an

ce
iro

, 
e 

m
ai

s 
ca

lq
ue

ra
 im

po
rt

e 
ac

um
ul

ad
o 

qu
e 

se
 r

ec
oñ

ec
es

e 
di

re
ct

am
en

te
 

no
 p

at
rim

on
io

 n
et

o,
 d

et
er

m
in

ar
á 

a 
ga

na
nc

ia
 o

u 
a 

pe
rd

a 
xu

rd
id

a 
ao

 d
ar

 d
e 

ba
ix

a 
o 

di
to

 a
ct

iv
o,

 e
 fo

rm
ar

á 
pa

rt
e 

do
 r

es
ul

ta
do

 d
o 

ex
er

ci
ci

o 
en

 q
ue

 e
st

a 
se

 p
ro

du
ce

. 
 O

s 
cr

ite
rio

s 
an

te
rio

re
s 

ta
m

én
 s

e 
ap

lic
ar

án
 n

as
 t

ra
ns

fe
re

nc
ia

s 
du

n 
gr

up
o 

de
 

ac
tiv

os
 fi

na
nc

ei
ro

s 
ou

 d
e 

pa
rt

e 
de

l. 
 A

 e
nt

id
ad

e 
no

n 
da

rá
 d

e 
ba

ix
a 

os
 a

ct
iv

os
 f

in
an

ce
iro

s 
e 

re
co

ñe
ce

rá
 u

n 
pa

si
vo

 
fin

an
ce

iro
 p

or
 u

n 
im

po
rt

e 
ig

ua
l 

á 
co

nt
ra

pr
es

ta
ci

ón
 r

ec
ib

id
a,

 q
ue

 s
e 

tr
at

ar
á 

co
n 

po
st

er
io

rid
ad

e 
de

 a
co

rd
o 

co
 d

is
po

st
o 

no
 p

un
to

 3
 d

es
ta

 n
or

m
a,

 n
as

 c
es

ió
ns

 d
e 

ac
tiv

os
 f

in
an

ce
iro

s 
en

 q
ue

 r
et

iv
es

e 
su

bs
ta

nc
ia

lm
en

te
 o

s 
ris

co
s 

e 
be

ne
fic

io
s 

in
he

re
nt

es
 á

 s
úa

 p
ro

pi
ed

ad
e,

 t
al

es
 c

om
o 

no
 d

es
co

nt
o 

de
 e

fe
ct

os
, 

as
 v

en
da

s 
de

 
ac

tiv
os

 fi
na

nc
ei

ro
s 

co
n 

pa
ct

o 
de

 r
ec

om
pr

a 
a 

un
 p

re
zo

 fi
xo

 o
u 

ao
 p

re
zo

 d
e 

ve
nd

a 
e 

m
ai

s 
un

 x
ur

o 
e 

as
 ti

tu
la

ci
ón

s 
de

 a
ct

iv
os

 fi
na

nc
ei

ro
s 

en
 q

ue
 a

 e
nt

id
ad

e 
ce

de
nt

e 
re

te
ña

 f
in

an
ci

am
en

to
s 

su
bo

rd
in

ad
os

 o
u 

ou
tr

o 
tip

o 
de

 g
ar

an
tía

s 
qu

e 
ab

so
rb

an
 

su
bs

ta
nc

ia
lm

en
te

 to
da

s 
as

 p
er

da
s 

es
pe

ra
da

s.
 

 3.
 

P
as

iv
os

 fi
na

nc
ei

ro
s 

 O
s 

in
st

ru
m

en
to

s 
fin

an
ce

iro
s 

em
iti

do
s,

 
en

 
qu

e 
se

 
in

co
rr

es
e 

ou
 

as
um

id
os

 
cl

as
ifi

ca
ra

ns
e 

co
m

o 
pa

si
vo

s 
fin

an
ce

iro
s,

 n
a 

sú
a 

to
ta

lid
ad

e 
ou

 n
un

ha
 d

as
 s

úa
s 

pa
rt

es
, 

se
m

pr
e 

qu
e,

 d
e 

ac
or

do
 c

oa
 s

úa
 r

ea
lid

ad
e 

ec
on

óm
ic

a,
 s

up
oñ

an
 p

ar
a 

a 
en

tid
ad

e 
un

ha
 o

br
ig

a 
co

nt
ra

ct
ua

l, 
di

re
ct

a 
ou

 i
nd

ire
ct

a,
 d

e 
en

tr
eg

ar
 e

fe
ct

iv
o 

ou
 

ou
tr

o 
ac

tiv
o 

fin
an

ce
iro

, 
ou

 d
e 

in
te

rc
am

bi
ar

 a
ct

iv
os

 o
u 

pa
si

vo
s 

fin
an

ce
iro

s 
co

n 
te

rc
ei

ro
s 

en
 c

on
di

ci
ón

s 
po

te
nc

ia
lm

en
te

 d
es

fa
vo

ra
bl

es
, 

ta
l 

co
m

o 
un

 i
ns

tr
um

en
to

 
fin

an
ce

iro
 q

ue
 p

re
ve

xa
 a

 s
úa

 r
ec

om
pr

a 
ob

rig
at

or
ia

 p
or

 p
ar

te
 d

o 
em

is
or

, 
ou

 q
ue

 
lle

 o
ut

or
gu

e 
ao

 t
ed

or
 o

 d
er

ei
to

 a
 ll

e 
ex

ix
ir 

ao
 e

m
is

or
 o

 s
eu

 r
es

ca
te

 n
un

ha
 d

at
a 

e 
po

r 
un

 i
m

po
rt

e 
de

te
rm

in
ad

o 
ou

 d
et

er
m

in
ab

le
, 

ou
 a

 r
ec

ib
ir 

un
ha

 r
em

un
er

ac
ió

n 
pr

ed
et

er
m

in
ad

a 
se

m
pr

e 
qu

e 
ha

xa
 

be
ne

fic
io

s 
di

st
rib

uí
bl

es
. 

E
n 

pa
rt

ic
ul

ar
, 

de
te

rm
in

ad
as

 a
cc

ió
ns

 r
es

ca
ta

bl
es

 e
 a

cc
ió

ns
 s

en
 v

ot
o.

 
 T

am
én

 s
e 

cl
as

ifi
ca

rá
 c

om
o 

un
 p

as
iv

o 
fin

an
ce

iro
 t

od
o 

co
nt

ra
to

 q
ue

 p
oi

da
 s

er
, 

ou
 

se
rá

, l
iq

ui
da

do
 c

os
 in

st
ru

m
en

to
s 

de
 p

at
rim

on
io

 p
ro

pi
o 

da
 e

nt
id

ad
e,

 s
em

pr
e 

qu
e:

 
 a)

S
e 

no
n 

é 
un

 d
er

iv
ad

o,
 o

br
ig

ue
 o

u 
po

id
a 

ob
rig

ar
 a

 e
nt

re
ga

r 
un

ha
 c

an
tid

ad
e 

va
ria

bl
e 

do
s 

se
us

 in
st

ru
m

en
to

s 
de

 p
at

rim
on

io
 p

ro
pi

o.
 

 b
)

S
e 

é 
un

 d
er

iv
ad

o,
 p

oi
da

 s
er

, 
ou

 s
er

á,
 l

iq
ui

da
do

 m
ed

ia
nt

e 
un

ha
 f

or
m

a 
di

st
in

ta
 a

o 
in

te
rc

am
bi

o 
du

nh
a 

ca
nt

id
ad

e 
fix

a 
de

 e
fe

ct
iv

o 
ou

 d
ou

tr
o 

ac
tiv

o 
fin

an
ce

iro
 p

or
 u

nh
a 

ca
nt

id
ad

e 
fix

a 
do

s 
in

st
ru

m
en

to
s 

de
 p

at
rim

on
io

 p
ro

pi
o 

da
 e

nt
id

ad
e;

 p
ar

a 
es

te
s 

ef
ec

to
s,

 n
on

 s
e 

in
cl

ui
rá

n 
en

tr
e 

os
 in

st
ru

m
en

to
s 

de
 

pa
tr

im
on

io
 p

ro
pi

o 
aq

ue
le

s 
qu

e 
se

xa
n,

 e
n 

si
 m

es
m

os
, 

co
nt

ra
to

s 
pa

ra
 a

 
fu

tu
ra

 r
ec

ep
ci

ón
 o

u 
en

tr
eg

a 
de

 i
ns

tr
um

en
to

s 
de

 p
at

rim
on

io
 p

ro
pi

o 
da

 
en

tid
ad

e.
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O
s 

pa
si

vo
s 

fin
an

ce
iro

s,
 p

ar
a 

ef
ec

to
s 

da
 s

úa
 v

al
or

ac
ió

n,
 c

la
si

fic
ar

an
se

 n
al

gu
nh

a 
da

s 
se

gu
in

te
s 

ca
te

go
rí

as
: 

 1
.

D
éb

ito
s 

e 
pa

rt
id

as
 a

 p
ag

ar
. 

 2
.

P
as

iv
os

 fi
na

nc
ei

ro
s 

m
an

tid
os

 p
ar

a 
ne

go
ci

ar
. 

 3
.

O
ut

ro
s 

pa
si

vo
s 

fin
an

ce
iro

s 
a 

va
lo

r 
ra

zo
ab

le
 c

on
 c

am
bi

os
 n

a 
co

nt
a 

de
 

pe
rd

as
 e

 g
an

an
ci

as
. 

 A
di

ci
on

al
m

en
te

, 
os

 
pa

si
vo

s 
fin

an
ce

iro
s 

or
ix

in
ad

os
 

co
m

o 
co

ns
ec

ue
nc

ia
 

de
 

tr
an

sf
er

en
ci

as
 

de
 

ac
tiv

os
, 

no
s 

qu
e 

a 
en

tid
ad

e 
no

n 
ce

de
se

 
ni

n 
re

tiv
es

e 
su

bs
ta

nc
ia

lm
en

te
 

os
 

se
us

 
ris

co
s 

e 
be

ne
fic

io
s,

 
va

lo
ra

ra
ns

e 
de

 
m

an
ei

ra
 

co
ns

is
te

nt
e 

co
 a

ct
iv

o 
ce

di
do

. 
 3.

1.
 

D
éb

ito
s 

e 
pa

rt
id

as
 a

 p
ag

ar
 

 N
es

ta
 c
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 d
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 d
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 d
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 d
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as
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 o
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 s
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 d
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pr
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ra
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 d
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to
 

es
ta

tís
tic

o 
de

 
de

vo
lu

ci
ón

. 
 C

an
do

 a
 f

ia
nz

a 
se

xa
 a

 c
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 d
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 C
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 c
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 c
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 d
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 c
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ra
ns

e 
co

nf
or

m
e 

o 
di

sp
os

to
 n

o 
pu

nt
o 

6.
5 

de
st

a 
no

rm
a.

 

 6.
1.

 
In

st
ru
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en
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 c
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tu
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er
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ra
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de
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de

si
gn
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se

 
co

m
o 
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st

ru
m

en
to

s 
de

 
co

be
rt

ur
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os
 

de
riv

ad
os

 c
ux

o 
va

lo
r 
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zo

ab
le

 o
u 
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xo

s 
de

 e
fe

ct
iv
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fu

tu
ro

s 
co
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pe
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en
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s 
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ón
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al

or
 r

az
oa
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e 

ou
 n

os
 f

lu
xo

s 
de

 e
fe

ct
iv
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de
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 c
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an
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eq

ui
si
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s 
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en
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ua
lif
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o 
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id
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 c
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er
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al
ia

 o
 a

nt
er

io
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ex
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en

te
 p

ar
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 c

ob
er

tu
ra
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do
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 d
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o 
de

 c
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am
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 s
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ob
er

tu
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 c
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 s
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 c
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lif
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 p
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 c
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, c
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 d
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 c
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 c
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 c
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s.

 M
al

ia
 o

 a
nt

er
io

r,
 n

on
 

po
de

rá
n 

se
r 

de
si

gn
ad

os
 c

om
o 

in
st

ru
m

en
to

s 
de

 c
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 c
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 d
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e 

so
po

rt
en

. 

 A
s 

tr
an

sa
cc

ió
ns

 p
re

vi
st

as
 u

ni
ca

m
en

te
 p

od
er

án
 s

er
 c

ub
er

ta
s 

ca
nd

o 
su

po
ña

n 
un

ha
 e

xp
os

ic
ió

n 
ás

 v
ar

ia
ci

ón
s 

no
s 

flu
xo

s 
de

 e
fe

ct
iv

o 
qu

e 
po

de
rí

an
 a

fe
ct

ar
 a

 
co

nt
a 

de
 p

er
da

s 
e 

ga
na

nc
ia

s.
 

 



Suplemento ao núm. 220 Xoves 11 setembro 2008 33   

  

E
n 

to
do

 c
as

o,
 d

eb
er

á 
at

en
de

rs
e 

ás
 s

eg
ui

nt
es

 r
eg

ra
s:

 

 -
O

s 
ac

tiv
os

 f
in

an
ce

iro
s 

in
cl

uí
do

s 
na

 c
at

eg
or

ía
 d

e 
in

ve
st

im
en

to
s 

m
an

tid
os

 
at

a 
o 

ve
nc

em
en

to
 p

od
er

án
 s

er
 c

ub
er

to
s 

po
r 

ris
co

 d
e 

cr
éd

ito
 e

 d
e 

ca
m

bi
o,

 
pe

ro
 n

on
 p

or
 r

is
co

 d
e 

tip
o 

de
 x

ur
o 

ni
n 

po
r 

ris
co

 d
e 

pa
ga

m
en

to
 a

nt
ic

ip
ad

o,
 

se
n 

pr
ex

uí
zo

 d
e 

qu
e 

se
 p

oi
da

 c
ub

rir
 o

 r
is

co
 d

e 
re

in
ve

st
im

en
to

 d
os

 s
eu

s 
flu

xo
s 

de
 e

fe
ct

iv
o.

  

 -
O

s 
ac

tiv
os

 
fin

an
ce

iro
s 

e 
pa

si
vo

s 
fin

an
ce

iro
s 

po
de

ra
ns

e 
cu

br
ir 

pa
rc

ia
lm

en
te

, 
nu

n 
de

te
rm

in
ad

o 
im

po
rt

e 
ou

 p
or

ce
nt

ax
e 

do
s 

se
us

 f
lu

xo
s 

de
 

ef
ec

tiv
o 

ou
 d

o 
se

u 
va

lo
r 

ra
zo

ab
le

, 
se

m
pr

e 
qu

e 
se

 p
oi

da
 m

ed
ir 

a 
ef

ic
ac

ia
 

da
 c

ob
er

tu
ra

. T
al

 s
er

ía
 o

 c
as

o 
du

nh
a 

co
be

rt
ur

a 
só

 á
 e

xp
os

ic
ió

n 
ao

 ti
po

 d
e 

xu
ro

 li
br

e 
de

 r
is

co
 o

u 
a 

un
 c

om
po

ñe
nt

e 
du

n 
tip

o 
de

 x
ur

o 
de

 r
ef

er
en

ci
a.

 

 -
O

s 
ac

tiv
os

 e
 p

as
iv

os
 n

on
 f

in
an

ce
iro

s 
só

 p
od

er
án

 s
er

 d
es

ig
na

do
s 

co
m

o 
pa

rt
id

as
 c

ub
er

ta
s:

 

 

a)
pa

ra
 c

ub
rir

 o
 r

is
co

 d
e 

tip
o 

de
 c

am
bi

o,
 e

 

 b
)

pa
ra

 c
ub

rir
 o

 c
on

xu
nt

o 
de

 to
do

s 
os

 r
is

co
s.

 

 -
U

n 
co

m
pr

om
is

o 
en

 f
irm

e 
de

 a
dq

ui
rir

 u
n 

ne
go

ci
o 

nu
nh

a 
co

m
bi

na
ci

ón
 d

e 
ne

go
ci

os
 s

ó 
po

de
 s

er
 p

ar
tid

a 
cu

be
rt

a 
po

r 
co

be
rt

ur
a 

do
 r

is
co

 d
e 

tip
o 

de
 

ca
m

bi
o.

 

 -
O

s 
in

ve
st

im
en

to
s 

no
 p

at
rim

on
io

 d
e 

en
tid

ad
es

 d
o 

gr
up

o,
 m

ul
tig

ru
po

 e
 

as
oc

ia
da

s 
no

n 
po

de
n 

se
r 

de
si

gn
ad

os
 

co
m

o 
pa

rt
id

as
 

cu
be

rt
as

 
en

 
co

be
rt

ur
as

 d
o 

va
lo

r 
ra

zo
ab

le
, s

al
vo

 p
ol

as
 v

ar
ia

ci
ón

s 
do

s 
tip

os
 d

e 
ca

m
bi

o.
 

 6.
3.

 
E

fic
ac

ia
 d

a 
co

be
rt

ur
a 

 A
 e

fic
ac

ia
 d

un
ha

 c
ob

er
tu

ra
 c

on
ta

bl
e,

 q
ue

 d
eb

er
á 

po
de

rs
e 

es
tim

ar
 d

e 
fo

rm
a 

fia
bl

e,
 v

irá
 d

et
er

m
in

ad
a 

po
la

 s
úa

 c
ap

ac
id

ad
e 

de
 c

om
pe

ns
ar

 o
s 

ca
m

bi
os

 n
o 

va
lo

r 
ra

zo
ab

le
 

ou
 

no
s 

flu
xo

s 
de

 
ef

ec
tiv

o 
at

rib
uí

bl
es

 
ao

 
ris

co
 

cu
be

rt
o,

 
du

ra
nt

e 
o 

pe
rí

od
o 

pa
ra

 o
 c

al
 s

e 
de

si
gn

as
e 

a 
co

be
rt

ur
a.

 A
 r

el
ac

ió
n 

de
 c

ob
er

tu
ra

 d
eb

er
á 

qu
ed

ar
 d

eb
id

am
en

te
 d

oc
um

en
ta

da
 n

o 
m

om
en

to
 in

ic
ia

l, 
co

n 
in

di
ca

ci
ón

 d
e:

 

 -
A

 
id

en
tif

ic
ac

ió
n 

do
 

in
st

ru
m

en
to

 
de

 
co

be
rt

ur
a,

 
da

 
pa

rt
id

a 
cu

be
rt

a,
 

a 
na

tu
re

za
 d

o 
ris

co
 c

ub
er

to
, o

 s
eu

 o
bx

ec
tiv

o 
e 

es
tr

at
ex

ia
. 

 -
O

 
cr

ite
rio

 
e 

m
ét

od
o 

pa
ra

 
va

lo
ra

r 
a 

sú
a 

ef
ic

ac
ia

 
du

ra
nt

e 
a 

vi
da

 
do

 
in

st
ru

m
en

to
 d

e 
co

be
rt

ur
a,

 o
 c

al
 d

eb
er

á 
se

r 
aq

ue
l q

ue
 m

el
lo

r 
se

 a
da

pt
e 

á 
es

tr
at

ex
ia

 
de

 
xe

st
ió

n 
do

 
ris

co
 

po
la

 
en

tid
ad

e,
 

se
nd

o 
po

si
bl

e 
ad

op
ta

r 
m

ét
od

os
 d

ife
re

nt
es

 p
ar

a 
as

 d
is

tin
ta

s 
co

be
rt

ur
as

. 

U
nh

a 
co

be
rt

ur
a 

co
ns

id
er

ar
as

e 
ef

ic
az

 s
e,

 a
o 

in
ic

io
 e

 d
ur

an
te

 a
 s

úa
 v

id
a,

 (
i) 

se
 

es
pe

ra
 r

az
oa

bl
em

en
te

 q
ue

 p
ro

sp
ec

tiv
am

en
te

 o
s 

ca
m

bi
os

 n
o 

va
lo

r 
ra

zo
ab

le
 o

u 
no

s 
flu

xo
s 

de
 e

fe
ct

iv
o 

da
 p

ar
tid

a 
cu

be
rt

a 
at

rib
uí

bl
es

 a
o 

ris
co

 c
ub

er
to

 s
er

án
 

co
m

pe
ns

ad
os

 c
as

e 
co

m
pl

et
am

en
te

 p
ol

os
 c

am
bi

os
 n

o 
va

lo
r 

ra
zo

ab
le

 o
u 

no
s 

flu
xo

s 
de

 e
fe

ct
iv

o 
do

 i
ns

tr
um

en
to

 d
e 

co
be

rt
ur

a 
e,

 (
ii)

 r
et

ro
sp

ec
tiv

am
en

te
, 

os
 

re
su

lta
do

s 
da

 c
ob

er
tu

ra
 o

sc
ila

ro
n 

de
nt

ro
 d

un
 r

an
go

 d
e 

va
ria

ci
ón

 d
o 

80
%

 a
o 

12
5%

 r
es

pe
ct

o 
do

 r
es

ul
ta

do
 d

a 
pa

rt
id

a 
cu

be
rt

a.
 

 6.
4.

 
T

ip
os

 d
e 

co
be

rt
ur

a 

 P
ar

a 
os

 e
fe

ct
os

 d
es

ta
 n

or
m

a,
 a

s 
co

be
rt

ur
as

 c
on

ta
bl

es
 c

la
si

fíc
an

se
 e

n:
 

 -
C

ob
er

tu
ra

 d
o 

va
lo

r 
ra

zo
ab

le
: 

co
br

e 
a 

ex
po

si
ci

ón
 a

os
 c

am
bi

os
 n

o 
va

lo
r 

ra
zo

ab
le

 d
e 

ac
tiv

os
 o

u 
pa

si
vo

s 
re

co
ñe

ci
do

s 
ou

 d
e 

co
m

pr
om

is
os

 e
n 

fir
m

e 
aí

nd
a 

no
n 

re
co

ñe
ci

do
s,

 o
u 

du
nh

a 
pa

rt
e 

co
nc

re
ta

 d
el

es
, 

at
rib

uí
bl

e 
a 

un
 

ris
co

 e
n 

pa
rt

ic
ul

ar
 q

ue
 p

oi
da

 a
fe

ct
ar

 a
 c

on
ta

 d
e 

pe
rd

as
 e

 g
an

an
ci

as
 (

po
r 

ex
em

pl
o,

 a
 c

on
tr

at
ac

ió
n 

du
nh

a 
pe

rm
ut

a 
fin

an
ce

ira
 p

ar
a 

cu
br

ir 
o 

ris
co

 d
un

 
fin

an
ci

am
en

to
 a

 ti
po

 d
e 

xu
ro

 fi
xo

).
 

 -
C

ob
er

tu
ra

 d
os

 f
lu

xo
s 

de
 e

fe
ct

iv
o:

 c
ob

re
 a

 e
xp

os
ic

ió
n 

á 
va

ria
ci

ón
 d

os
 

flu
xo

s 
de

 e
fe

ct
iv

o 
qu

e 
se

 a
tr

ib
úa

 a
 u

n 
ris

co
 c

on
cr

et
o 

as
oc

ia
do

 a
 a

ct
iv

os
 o

u 
pa

si
vo

s 
re

co
ñe

ci
do

s 
ou

 a
 u

nh
a 

tr
an

sa
cc

ió
n 

pr
ev

is
ta

 a
lta

m
en

te
 p

ro
ba

bl
e,

 
se

m
pr

e 
qu

e 
po

id
a 

af
ec

ta
r 

a 
co

nt
a 

de
 p

er
da

s 
e 

ga
na

nc
ia

s 
(p

or
 e

xe
m

pl
o,

 a
 

co
be

rt
ur

a 
do

 r
is

co
 d

e 
tip

o 
de

 c
am

bi
o 

re
la

ci
on

ad
o 

co
n 

co
m

pr
as

 e
 v

en
da

s 
pr

ev
is

ta
s 

de
 

in
m

ob
ili

za
do

s 
m

at
er

ia
is

, 
be

ns
 

e 
se

rv
iz

os
 

en
 

m
oe

da
 

es
tr

an
xe

ira
 o

u 
a 

co
nt

ra
ta

ci
ón

 d
un

ha
 p

er
m

ut
a 

fin
an

ce
ira

 p
ar

a 
cu

br
ir 

o 
ris

co
 

du
n 

fin
an

ci
am

en
to

 a
 ti

po
 d

e 
xu

ro
 v

ar
ia

bl
e)

. 

 -
C

ob
er

tu
ra

 d
o 

in
ve

st
im

en
to

 n
et

o 
nu

n 
ne

go
ci

o 
no

 e
st

ra
nx

ei
ro

: 
co

br
e 

o 
ris

co
 

de
 

tip
o 

de
 

ca
m

bi
o 

no
s 

in
ve

st
im

en
to

s 
ou

 
pa

rt
ic

ip
ac

ió
ns

 
en

 
en

tid
ad

es
 

de
pe

nd
en

te
s,

 
as

oc
ia

da
s,

 
ne

go
ci

os
 

co
nx

un
to

s 
e 

su
cu

rs
ai

s 
cu

xa
s 

ac
tiv

id
ad

es
 e

st
ea

n 
ba

se
ad

as
 o

u 
se

 l
ev

en
 a

 c
ab

o 
nu

n 
pa

ís
 d

ife
re

nt
e 

ou
 

nu
nh

a 
m

oe
da

 f
un

ci
on

al
 d

is
tin

ta
 á

 d
a 

en
tid

ad
e 

qu
e 

el
ab

or
a 

as
 c

on
ta

s 
an

ua
is

. 

 6.
5.

 
C

on
ta

bi
liz

ac
ió

n 
da

s 
co

be
rt

ur
as

 

 a)
C

ob
er

tu
ra

 d
o 

va
lo

r 
ra

zo
ab

le
 

 

A
 p

er
da

 o
u 

ga
na

nc
ia

 p
ro

ce
de

nt
e 

da
s 

va
ria

ci
ón

s 
no

 v
al

or
 d

o 
in

st
ru

m
en

to
 

de
 c

ob
er

tu
ra

 (
pa

ra
 u

n 
de

riv
ad

o 
qu

e 
se

xa
 i

ns
tr

um
en

to
 d

e 
co

be
rt

ur
a)

 o
u 

o 
co

m
po

ñe
nt

e 
de

 t
ip

o 
de

 c
am

bi
o 

do
 i

m
po

rt
e 

en
 l

ib
ro

s 
va

lo
ra

do
 d

e 
ac

or
do

 
co

a 
no

rm
a 

re
la

tiv
a 

a 
m

oe
da

 
es

tr
an

xe
ira

 
(p

ar
a 

un
 

in
st

ru
m

en
to

 
de

 
co

be
rt

ur
a 

qu
e 

no
n 

se
xa

 
un

 
de

riv
ad

o)
 

re
co

ñe
ce

ra
se

 
no

 
re

su
lta

do
 

do
 

ex
er

ci
ci

o.
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A
 

pe
rd

a 
ou

 
ga

na
nc

ia
 

da
 

pa
rt

id
a 

cu
be

rt
a 

at
rib

uí
bl

e 
ao

 
ris

co
 

cu
be

rt
o 

ax
us

ta
rá

 
o 

im
po

rt
e 

en
 

lib
ro

s 
da

 
pa

rt
id

a 
cu

be
rt

a 
e 

re
co

ñe
ce

ra
se

 
no

 
re

su
lta

do
 d

o 
ex

er
ci

ci
o 

co
n 

in
de

pe
nd

en
ci

a 
do

 s
eu

 r
éx

im
e 

de
 v

al
or

ac
ió

n.
 

O
s 

ca
m

bi
os

 n
o 

va
lo

r 
ra

zo
ab

le
 d

a 
pa

rt
id

a 
cu

be
rt

a 
no

n 
re

la
ci

on
ad

os
 c

o 
ris

co
 

cu
be

rt
o 

re
co

ñe
ce

ra
ns

e 
co

nf
or

m
e 

o 
ré

xi
m

e 
de

 
va

lo
ra

ci
ón

 
qu

e 
co

rr
es

po
nd

a 
se

gu
nd

o 
a 

ca
te

go
rí

a 
en

 
qu

e 
se

 
en

co
nt

re
 

cl
as

ifi
ca

da
 

de
 

ac
or

do
 c

o 
pr

ev
is

to
 n

es
ta

 n
or

m
a 

de
 r

ex
is

tr
o 

e 
va

lo
ra

ci
ón

. 

 C
an

do
 á

 p
ar

tid
a 

cu
be

rt
a 

se
 ll

e 
ap

liq
ue

 o
 m

ét
od

o 
do

 ti
po

 d
e 

xu
ro

 e
fe

ct
iv

o 
e 

o 
se

u 
va

lo
r 

co
nt

ab
le

 s
e 

ax
us

te
 a

nt
e 

va
ria

ci
ón

s 
de

riv
ad

as
 d

o 
ris

co
 c

ub
er

to
, 

un
ha

 v
ez

 q
ue

 e
st

a 
pa

rt
id

a 
de

ix
e 

de
 e

st
ar

 c
ub

er
ta

 d
as

 v
ar

ia
ci

ón
s 

do
 s

eu
 

va
lo

r 
ra

zo
ab

le
, o

 im
po

rt
e 

do
 d

ito
 a

xu
st

e 
re

co
ñe

ce
ra

se
 n

a 
co

nt
a 

de
 p

er
da

s 
e 

ga
na

nc
ia

s 
du

ra
nt

e 
o 

pe
rí

od
o 

qu
e 

re
st

e 
at

a 
o 

se
u 

ve
nc

em
en

to
, u

til
iz

an
do

 
pa

ra
 i

so
 o

 m
ét

od
o 

do
 t

ip
o 

de
 x

ur
o 

ef
ec

tiv
o 

re
ca

lc
ul

ad
o 

na
 d

at
a 

en
 q

ue
 

ce
so

u 
a 

re
la

ci
ón

 d
e 

co
be

rt
ur

a.
 

 
C

an
do

 u
n 

co
m

pr
om

is
o 

en
 f

irm
e 

no
n 

re
co

ñe
ci

do
 s

e 
de

si
gn

e 
co

m
o 

pa
rt

id
a 

cu
be

rt
a,

 o
 c

am
bi

o 
no

 s
eu

 v
al

or
 r

az
oa

bl
e,

 q
ue

 s
ex

a 
at

rib
uí

bl
e 

ao
 r

is
co

 
cu

be
rt

o,
 r

ec
oñ

ec
er

as
e 

co
m

o 
un

 a
ct

iv
o 

ou
 p

as
iv

o 
co

n 
ca

rg
o 

ou
 a

bo
am

en
to

 
na

 c
on

ta
 d

e 
pe

rd
a 

ou
 g

an
an

ci
a 

do
 e

xe
rc

ic
io

. 
O

 c
am

bi
o 

ac
um

ul
ad

o 
da

s 
va

ria
ci

ón
s 

no
 v

al
or

 r
az

oa
bl

e 
re

co
ñe

ci
do

 a
xu

st
ar

á,
 s

e 
é 

o 
ca

so
, 

o 
im

po
rt

e 
en

 l
ib

ro
s 

in
ic

ia
l 

do
 a

ct
iv

o 
ou

 p
as

iv
o 

qu
e 

re
su

lta
r 

do
 c

um
pr

im
en

to
 p

ol
a 

en
tid

ad
e 

do
 c

om
pr

om
is

o 
en

 fi
rm

e.
  

 A
 c

ob
er

tu
ra

 d
o 

ris
co

 d
e 

tip
o 

de
 c

am
bi

o 
du

n 
co

m
pr

om
is

o 
en

 fi
rm

e 
po

de
 s

er
 

co
nt

ab
ili

za
da

 c
om

o 
un

ha
 c

ob
er

tu
ra

 d
o 

va
lo

r 
ra

zo
ab

le
 o

u 
un

ha
 c

ob
er

tu
ra

 
de

 fl
ux

os
 d

e 
ef

ec
tiv

o.
 

 E
n 

to
do

 c
as

o,
 a

 e
nt

id
ad

e 
in

te
rr

om
pe

rá
 a

 c
on

ta
bi

lid
ad

e 
de

 c
ob

er
tu

ra
s 

do
 

va
lo

r 
ra

zo
ab

le
 

de
 

fo
rm

a 
pr

os
pe

ct
iv

a 
ca

nd
o 

co
nc

or
ra

 
ca

lq
ue

ra
 

da
s 

se
gu

in
te

s 
co

nd
ic

ió
ns

: 
(i)

 q
ue

 o
 i

ns
tr

um
en

to
 d

e 
co

be
rt

ur
a 

ex
pi

re
, 

se
xa

 
ve

nd
id

o,
 

re
so

lto
 

ou
 

ex
er

ci
do

; 
a 

es
te

 
re

sp
ec

to
, 

a 
su

bs
tit

uc
ió

n 
ou

 
a 

re
no

va
ci

ón
 s

uc
es

iv
a 

du
n 

in
st

ru
m

en
to

 d
e 

co
be

rt
ur

a 
po

r 
ou

tr
o 

no
n 

é 
un

ha
 

ex
pi

ra
ci

ón
 o

u 
re

so
lu

ci
ón

 s
e 

es
a 

su
bs

tit
uc

ió
n 

ou
 r

en
ov

ac
ió

n 
é 

pa
rt

e 
da

 
es

tr
at

ex
ia

 d
e 

co
be

rt
ur

a 
do

cu
m

en
ta

da
 p

ol
a 

en
tid

ad
e;

 (
ii)

 q
ue

 a
 c

ob
er

tu
ra

 
de

ix
e 

de
 

cu
m

pr
ir 

os
 

re
qu

is
ito

s 
pr

ev
is

to
s 

ne
st

a 
no

rm
a;

 
ou

 
(ii

i) 
qu

e 
a 

en
tid

ad
e 

re
vo

gu
e 

a 
de

si
gn

ac
ió

n.
 

 b
)

C
ob

er
tu

ra
 d

e 
flu

xo
s 

de
 e

fe
ct

iv
o 

 
A

 
ga

na
nc

ia
 

ou
 

pe
rd

a 
at

rib
uí

bl
e 

á 
pa

rt
e 

do
 

in
st

ru
m

en
to

 
de

 
co

be
rt

ur
a 

cu
al

ifi
ca

do
 

co
m

o 
co

be
rt

ur
a 

ef
ic

az
 

re
co

ñe
ce

ra
se

 
tr

an
si

to
ria

m
en

te
 

no
 

pa
tr

im
on

io
 n

et
o.

 O
 s

eu
 i

m
po

rt
e 

se
rá

 o
 m

en
or

 e
n 

te
rm

os
 a

bs
ol

ut
os

 e
nt

re
: 

(i)
 a

 g
an

an
ci

a 
ou

 p
er

da
 a

cu
m

ul
ad

a 
po

lo
 in

st
ru

m
en

to
 d

e 
co

be
rt

ur
a 

de
sd

e 
o 

in
ic

io
 d

a 
co

be
rt

ur
a 

e 
(ii

) 
a 

va
ria

ci
ón

 a
cu

m
ul

ad
a 

no
 v

al
or

 a
ct

ua
l d

os
 f

lu
xo

s 
de

 
ef

ec
tiv

o 
fu

tu
ro

s 
es

pe
ra

do
s 

da
 

pa
rt

id
a 

cu
be

rt
a 

de
sd

e 
o 

in
ic

io
 

da
 

co
be

rt
ur

a.
 O

 r
es

to
 d

a 
ga

na
nc

ia
 o

u 
pe

rd
a 

do
 i

ns
tr

um
en

to
 d

e 
co

be
rt

ur
a 

re
co

ñe
ce

ra
se

, 
at

en
de

nd
o 

á 
na

tu
re

za
 

do
 

in
st

ru
m

en
to

 
de

 
co

be
rt

ur
a 

se
gu

nd
o 

o 
pr

ev
is

to
 

no
s 

pu
nt

os
 

1 
ao

 
5 

de
st

a 
no

rm
a 

de
 

re
xi

st
ro

 
e 

va
lo

ra
ci

ón
. 

 
O

 im
po

rt
e 

ac
um

ul
ad

o 
da

s 
pe

rd
as

 e
 g

an
an

ci
as

 r
ec

oñ
ec

id
as

 n
o 

pa
tr

im
on

io
 

ne
to

 n
on

 s
e 

im
pu

ta
rá

n 
na

 c
on

ta
 d

e 
pe

rd
as

 e
 g

an
an

ci
as

 a
ta

 q
ue

 a
s 

pa
rt

id
as

 c
ub

er
ta

s 
af

ec
te

n 
es

a 
co

nt
a 

de
 p

er
da

s 
e 

ga
na

nc
ia

s,
 s

al
vo

 q
ue

: 
(i)

 
a 

en
tid

ad
e 

es
pe

re
 

qu
e 

a 
to

ta
lid

ad
e 

ou
 

pa
rt

e 
de

la
s 

no
n 

va
ia

n 
se

r 
re

cu
pe

ra
da

s 
no

 
fu

tu
ro

, 
ca

so
 

en
 

qu
e 

o 
im

po
rt

e 
qu

e 
no

n 
se

 
es

pe
re

 
re

cu
pe

ra
r 

se
 r

ec
la

si
fic

ar
á 

co
m

o 
re

su
lta

do
 d

o 
ex

er
ci

ci
o 

e 
(ii

) 
sa

lv
o 

qu
e 

a 
co

be
rt

ur
a 

co
rr

es
po

nd
a 

a 
un

ha
 

tr
an

sa
cc

ió
n 

pr
ev

is
ta

 
qu

e 
re

m
at

e 
no

 
re

co
ñe

ce
m

en
to

 d
un

 a
ct

iv
o 

ou
 p

as
iv

o 
no

n 
fin

an
ce

iro
, 

ca
so

 e
n 

qu
e 

os
 

im
po

rt
es

 r
ex

is
tr

ad
os

 n
o 

pa
tr

im
on

io
 n

et
o 

se
 in

cl
ui

rá
n 

no
 c

us
to

 d
o 

ac
tiv

o 
ou

 
pa

si
vo

 c
an

do
 s

ex
a 

ad
qu

iri
do

 o
u 

as
um

id
o.

 

 C
an

do
 s

e 
in

te
rr

om
pa

 a
 c

ob
er

tu
ra

 d
o 

flu
xo

 d
e 

ef
ec

tiv
o 

po
r 

da
rs

e 
al

gú
n 

do
s 

su
po

st
os

 e
nu

m
er

ad
os

 a
nt

er
io

rm
en

te
 p

ar
a 

a 
co

be
rt

ur
a 

do
 v

al
or

 r
az

oa
bl

e,
 o

 
im

po
rt

e 
ac

um
ul

ad
o 

do
 in

st
ru

m
en

to
 d

e 
co

be
rt

ur
a 

re
co

ñe
ci

do
 n

o 
pa

tr
im

on
io

 
ne

to
 m

en
tr

es
 a

 c
ob

er
tu

ra
 f

oi
 e

fe
ct

iv
a 

co
nt

in
ua

ra
se

 r
ec

oñ
ec

en
do

 n
es

a 
pa

rt
id

a 
at

a 
qu

e 
a 

tr
an

sa
cc

ió
n 

cu
be

rt
a 

oc
or

ra
, 

m
om

en
to

 
en

 
qu

e 
se

 
ap

lic
ar

án
 

os
 

cr
ite

rio
s 

pr
ev

is
to

s 
no

 
pa

rá
gr

af
o 

an
te

rio
r,

 
sa

lv
o 

qu
e 

se
 

pr
ev

ex
a 

qu
e 

no
n 

se
 v

ai
 r

ea
liz

ar
 a

 tr
an

sa
cc

ió
n,

 c
as

o 
en

 q
ue

 s
e 

re
co

ñe
ce

rá
 

na
 c

on
ta

 d
e 

pe
rd

as
 e

 g
an

an
ci

as
 d

o 
ex

er
ci

ci
o.

 

 
c)

C
ob

er
tu

ra
 d

o 
in

ve
st

im
en

to
 n

et
o 

nu
n 

ne
go

ci
o 

no
 e

st
ra

nx
ei

ro
 

 
N

as
 

op
er

ac
ió

ns
 

de
 

co
be

rt
ur

a 
de

 
in

ve
st

im
en

to
s 

ne
to

s 
en

 
ne

go
ci

os
 

co
nx

un
to

s 
qu

e 
ca

re
za

n 
de

 
pe

rs
on

al
id

ad
e 

xu
rí

di
ca

 
in

de
pe

nd
en

te
 

e 
su

cu
rs

ai
s 

no
 

es
tr

an
xe

iro
, 

os
 

ca
m

bi
os

 
de

 
va

lo
r 

do
s 

in
st

ru
m

en
to

s 
de

 
co

be
rt

ur
a 

at
rib

uí
bl

es
 a

o 
ris

co
 c

ub
er

to
 r

ec
oñ

ec
er

an
se

 t
ra

ns
ito

ria
m

en
te

 n
o 

pa
tr

im
on

io
 n

et
o,

 im
pu

tá
nd

os
e 

á 
co

nt
a 

de
 p

er
da

s 
e 

ga
na

nc
ia

s 
no

 e
xe

rc
ic

io
 

ou
 e

xe
rc

ic
io

s 
en

 q
ue

 s
e 

pr
od

uz
a 

o 
al

le
am

en
to

 o
u 

di
sp

os
ic

ió
n 

po
r 

ou
tr

a 
ví

a 
do

 in
ve

st
im

en
to

 n
et

o 
no

 n
eg

oc
io

 n
o 

es
tr

an
xe

iro
. 

 A
s 

op
er

ac
ió

ns
 

de
 

co
be

rt
ur

a 
de

 
in

ve
st

im
en

to
s 

ne
to

s 
en

 
ne

go
ci

os
 

no
 

es
tr

an
xe

iro
 

en
 

so
ci

ed
ad

es
 

de
pe

nd
en

te
s,

 
m

ul
tig

ru
po

 
e 

as
oc

ia
da

s,
 

tr
at

ar
an

se
 c

om
o 

co
be

rt
ur

as
 d

e 
va

lo
r 

ra
zo

ab
le

 p
ol

o 
co

m
po

ñe
nt

e 
de

 ti
po

 d
e 

ca
m

bi
o.

 
 

O
 in

ve
st

im
en

to
 n

et
o 

nu
n 

ne
go

ci
o 

no
 e

st
ra

nx
ei

ro
 e

st
á 

co
m

po
st

o,
 a

de
m

ai
s 

de
 p

ol
a 

pa
rt

ic
ip

ac
ió

n 
no

 p
at

rim
on

io
 n

et
o,

 p
or

 c
al

qu
er

a 
pa

rt
id

a 
m

on
et

ar
ia

 a
 

co
br

ar
 o

u 
pa

ga
r,

 c
ux

a 
liq

ui
da

ci
ón

 n
on

 e
st

á 
pr

ev
is

ta
 n

in
 é

 p
ro

ba
bl

e 
qu

e 
se

 
pr

od
uz

a 
nu

n 
fu

tu
ro

 p
re

vi
si

bl
e,

 e
xc

lu
íd

as
 a

s 
pa

rt
id

as
 d

e 
ca

rá
ct

er
 c

om
er

ci
al

. 
 O

s 
in

st
ru

m
en

to
s 

de
 c

ob
er

tu
ra

 v
al

or
ar

an
se

 e
 r

ex
is

tr
ar

an
se

 d
e 

ac
or

do
 c

oa
 s

úa
 

na
tu

re
za

 n
a 

m
ed

id
a 

en
 q

ue
 n

on
 s

ex
an

, o
u 

de
ix

en
 d

e 
se

r,
 c

ob
er

tu
ra

s 
ef

ic
ac

es
. 
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9ª
 

C
o

n
tr

at
o

s 
d

e 
se

g
u

ro
s 

 1
.

M
ar

co
 x

er
al

 d
os

 c
on

tr
at

os
 d

e 
se

gu
ro

s 

 T
od

o 
co

nt
ra

to
 c

ua
lif

ic
ad

o 
co

m
o 

co
nt

ra
to

 d
e 

se
gu

ro
 c

on
fo

rm
e 

o 
te

xt
o 

re
fu

nd
id

o 
da

 L
ei

 d
e 

or
de

na
ci

ón
 e

 s
up

er
vi

si
ón

 d
os

 s
eg

ur
os

 p
riv

ad
os

, 
a 

Le
i 

de
 c

on
tr

at
o 

de
 

se
gu

ro
 e

 d
em

ai
s 

di
sp

os
ic

ió
ns

 d
e 

de
se

nv
ol

ve
m

en
to

 c
on

ta
bi

liz
ar

as
e 

se
gu

nd
o 

o 
di

sp
os

to
 n

a 
qu

in
ta

 p
ar

te
 d

es
te

 p
la

n 
pa

ra
 o

s 
co

nt
ra

to
s 

de
 s

eg
ur

os
. 

 2
.

P
ro

vi
si

ón
s 

té
cn

ic
as

 

 A
 

va
lo

ra
ci

ón
 

da
s 

pr
ov

is
ió

ns
 

té
cn

ic
as

 
ef

ec
tu

ar
as

e 
co

nf
or

m
e 

o 
di

sp
os

to
 

na
 

no
rm

at
iv

a 
ap

lic
ab

le
 d

e 
or

de
na

ci
ón

 e
 s

up
er

vi
si

ón
 d

os
 s

eg
ur

os
 p

riv
ad

os
. 

E
sa

 
co

nt
ía

 n
on

 s
e 

m
od

ifi
ca

rá
 p

ol
os

 d
is

tin
to

s 
cr

ite
rio

s 
de

 v
al

or
ac

ió
n 

ap
lic

ab
le

s 
ao

s 
in

st
ru

m
en

to
s 

fin
an

ce
iro

s.
 

 A
te

nd
en

do
 a

o 
es

ta
bl

ec
id

o 
na

 q
ui

nt
a 

pa
rt

e 
de

st
e 

pl
an

, a
 r

es
er

va
 d

e 
es

ta
bi

liz
ac

ió
n 

re
co

ñe
ce

ra
se

 n
o 

pa
tr

im
on

io
 n

et
o.

 A
nu

al
m

en
te

 o
 s

eu
 im

po
rt

e 
in

cr
em

en
ta

ra
se

, n
a 

co
nt

ía
 e

xi
xi

da
 n

a 
no

rm
at

iv
a 

de
 o

rd
en

ac
ió

n 
e 

su
pe

rv
is

ió
n 

do
s 

se
gu

ro
s 

pr
iv

ad
os

, 
co

n 
ca

rg
o 

ao
 p

at
rim

on
io

 n
et

o.
 O

 s
eu

 i
m

po
rt

e 
un

ic
am

en
te

 p
od

er
á 

se
r 

di
sp

os
to

 
pa

ra
 

co
m

pe
ns

ar
 

as
 

de
sv

ia
ci

ón
s 

da
 

si
ni

st
ra

lid
ad

e 
do

 
ex

er
ci

ci
o 

de
 

pr
op

ia
 

re
te

nc
ió

n.
 A

 r
ec

ar
ga

 d
e 

se
gu

rid
ad

e 
no

n 
se

rá
 o

bx
ec

to
 d

e 
pe

rio
di

za
ci

ón
 c

on
ta

bl
e.

 

 3
.

C
or

re
cc

ió
n 

de
 a

si
m

et
rí

as
 c

on
ta

bl
es

 
 N

as
 s

eg
ui

nt
es

 o
pe

ra
ci

ón
s 

de
 s

eg
ur

o:
 

 
-

op
er

ac
ió

ns
 d

e 
se

gu
ro

 d
e 

vi
da

 q
ue

 u
til

ic
en

 a
s 

té
cn

ic
as

 d
e 

in
m

un
iz

ac
ió

n 
fin

an
ce

ira
 p

re
vi

st
as

 n
a 

no
rm

at
iv

a 
re

gu
la

do
ra

 d
e 

or
de

na
ci

ón
 e

 s
up

er
vi

si
ón

 
do

s 
se

gu
ro

s 
pr

iv
ad

os
; 

 -
op

er
ac

ió
ns

 d
e 

se
gu

ro
 q

ue
 r

ef
er

en
ci

en
 o

 s
eu

 v
al

or
 d

e 
re

sc
at

e 
ao

 v
al

or
 d

os
 

ac
tiv

os
 a

 e
la

s 
as

ig
na

do
s;

 
 -

op
er

ac
ió

ns
 d

e 
se

gu
ro

 q
ue

 r
ec

oñ
ez

an
 p

ar
tic

ip
ac

ió
n 

en
 b

en
ef

ic
io

s,
 s

em
pr

e 
qu

e 
ex

is
ta

 u
nh

a 
cl

ar
a 

id
en

tif
ic

ac
ió

n 
do

s 
ac

tiv
os

 a
 e

la
 v

in
cu

la
do

s,
 n

o 
im

po
rt

e 
re

co
ñe

ci
do

 a
os

 to
m

ad
or

es
; e

 
 -

op
er

ac
ió

ns
 d

e 
se

gu
ro

s 
en

 q
ue

 o
 t

om
ad

or
 a

su
m

a 
o 

ris
co

 d
o 

in
ve

st
im

en
to

 
ou

 a
si

m
ila

do
s,

 
 ca

nd
o 

os
 i

ns
tr

um
en

to
s 

fin
an

ce
iro

s 
as

ig
na

do
s 

a 
ta

le
s 

op
er

ac
ió

ns
 s

e 
va

lo
re

n,
 

co
nf

or
m

e 
o 

pr
ev

is
to

 n
a 

no
rm

a 
de

 r
ex

is
tr

o 
e 

va
lo

ra
ci

ón
 r

el
at

iv
a 

ao
s 

in
st

ru
m

en
to

s 
fin

an
ce

iro
s,

 
po

lo
 

se
u 

va
lo

r 
ra

zo
ab

le
 

e 
os

 
se

us
 

ca
m

bi
os

 
se

 
re

xi
st

re
n 

no
 

pa
tr

im
on

io
 n

et
o 

ou
 n

a 
co

nt
a 

de
 p

er
da

s 
e 

ga
na

nc
ia

s,
 p

ar
a 

re
fle

ct
ir 

a 
im

ax
e 

fie
l d

o 
pa

tr
im

on
io

 
ne

to
 

e 
do

s 
re

su
lta

do
s 

da
 

en
tid

ad
e,

 
de

be
rá

 
re

co
ñe

ce
rs

e 

si
m

et
ric

am
en

te
 a

 t
ra

vé
s 

do
 p

at
rim

on
io

 n
et

o 
ou

 d
a 

co
nt

a 
de

 p
er

da
s 

e 
ga

na
nc

ia
s 

a 
di

ta
 v

ar
ia

ci
ón

, s
eg

un
do

 c
or

re
sp

on
da

: 
 -

na
 p

ro
vi

si
ón

 d
e 

se
gu

ro
s 

de
 v

id
a,

 c
an

do
 a

sí
 o

 e
xi

xa
 a

 n
or

m
at

iv
a 

ap
lic

ab
le

 
de

 o
rd

en
ac

ió
n 

e 
su

pe
rv

is
ió

n 
do

s 
se

gu
ro

s 
pr

iv
ad

os
; o

u,
 

 -
nu

nh
a 

co
nt

a 
de

 
pa

si
vo

, 
aí

nd
a 

qu
e 

o 
se

u 
sa

ld
o 

se
xa

 
ne

ga
tiv

o,
 

po
la

 
va

ria
ci

ón
 d

e 
va

lo
r 

at
rib

uí
bl

e 
ao

s 
to

m
ad

or
es

 d
e 

se
gu

ro
s 

no
n 

re
xi

st
ra

da
 

co
m

o 
pr

ov
is

ió
n 

de
 s

eg
ur

os
 d

e 
vi

da
. 

 A
 c

or
re

cc
ió

n 
da

s 
as

im
et

rí
as

 c
on

ta
bl

es
 a

 q
ue

 s
e 

fix
o 

re
fe

re
nc

ia
 a

nt
er

io
rm

en
te

 
de

be
rá

 a
pl

ic
ar

se
 d

e 
fo

rm
a 

un
ifo

rm
e 

ao
s 

in
st

ru
m

en
to

s 
fin

an
ce

iro
s 

as
ig

na
do

s 
ás

 
di

st
in

ta
s 

op
er

ac
ió

ns
 d

e 
se

gu
ro

s.
 

 O
 

cr
ite

rio
 

es
ta

bl
ec

id
o 

ne
st

e 
pu

nt
o 

se
rá

 
ta

m
én

 
de

 
ap

lic
ac

ió
n 

ás
 

as
im

et
rí

as
 

co
nt

ab
le

s 
qu

e 
pu

id
er

en
 

de
riv

ar
 

do
 

di
fe

re
nt

e 
cr

ite
rio

 
de

 
re

co
ñe

ce
m

en
to

 
da

s 
di

fe
re

nz
as

 d
e 

ca
m

bi
o 

do
s 

in
st

ru
m

en
to

s 
fin

an
ce

iro
s 

e 
os

 c
om

pr
om

is
os

 d
er

iv
ad

os
 

de
 c

on
tr

at
os

 d
e 

se
gu

ro
s.

 

 C
an

do
 a

 e
nt

id
ad

e 
ap

liq
ue

 a
 c

on
ta

bi
lid

ad
e 

da
s 

co
be

rt
ur

as
 á

s 
pr

ov
is

ió
ns

 d
e 

se
gu

ro
s 

de
 

vi
da

, 
se

gu
nd

o 
o 

di
sp

os
to

 
no

 
pu

nt
o 

6 
da

 
no

rm
a 

de
 

re
xi

st
ro

 
e 

va
lo

ra
ci

ón
 

re
la

tiv
a 

a 
in

st
ru

m
en

to
s 

fin
an

ce
iro

s,
 

ás
 

va
ria

ci
ón

s 
de

 
va

lo
r 

no
 

in
st

ru
m

en
to

 d
e 

co
be

rt
ur

a 
re

co
ñe

ci
da

s 
en

 r
es

ul
ta

do
s 

ou
 n

o 
pa

tr
im

on
io

 n
et

o,
 

se
ra

lle
s 

de
 a

pl
ic

ac
ió

n,
 c

an
do

 p
ro

ce
da

, 
o 

ré
xi

m
e 

de
 c

or
re

cc
ió

n 
de

 a
si

m
et

rí
as

 
co

nt
ab

le
s 

a 
qu

e 
se

 r
ef

ire
n 

os
 p

ar
ág

ra
fo

s 
an

te
rio

re
s.

 

 4
.

C
us

to
s 

de
 a

dq
ui

si
ci

ón
 d

ife
rid

os
 

 4.
1.

 
C

om
is

ió
ns

 a
nt

ic
ip

ad
as

 e
 c

us
to

s 
de

 a
dq

ui
si

ci
ón

 a
ct

iv
ad

os
 d

o 
ra

m
o 

de
 v

id
a 

 A
s 

co
m

is
ió

ns
 a

nt
ic

ip
ad

as
 e

 o
s 

cu
st

os
 d

e 
ad

qu
is

ic
ió

n 
do

 r
am

o 
de

 v
id

a 
po

de
rá

n 
ac

tiv
ar

se
 

po
lo

 
im

po
rt

e 
da

 
co

m
is

ió
n 

e 
cu

st
os

 
de

 
ad

qu
is

ic
ió

n 
te

cn
ic

am
en

te
 

pe
nd

en
te

s 
de

 a
m

or
tiz

ar
. 

N
o 

ac
tiv

o 
fig

ur
ar

án
 a

s 
co

m
is

ió
ns

 d
e 

se
gu

ro
 d

ire
ct

o 
ou

 
re

as
eg

ur
o 

ac
ep

ta
do

 e
, 

se
 é

 o
 c

as
o,

 n
o 

pa
si

vo
 a

s 
re

cu
pe

ra
da

s 
do

 r
ea

se
gu

ro
 

ce
di

do
. 

O
s 

cu
st

os
 d

e 
ad

qu
is

ic
ió

n 
qu

e 
se

 a
ct

iv
en

 d
eb

en
 t

er
 u

nh
a 

pr
ox

ec
ci

ón
 

ec
on

óm
ic

a 
fu

tu
ra

 p
or

 e
st

ar
en

 r
el

ac
io

na
do

s 
co

a 
xe

ra
ci

ón
 f

ut
ur

a 
de

 v
ol

um
e 

de
 

ne
go

ci
o.

 
E

n 
ni

ng
ún

 
ca

so
 

se
 

po
de

rá
n 

ac
tiv

ar
 

cu
st

os
 

qu
e 

te
ña

n 
ca

rá
ct

er
 

re
co

rr
en

te
 p

or
 s

e 
pr

od
uc

ir 
na

 e
nt

id
ad

e 
no

rm
al

m
en

te
 e

n 
to

do
s 

os
 e

xe
rc

ic
io

s 
ou

, 
no

 s
up

os
to

 d
e 

qu
e 

es
te

s 
no

n 
se

 t
iv

es
en

 p
ro

du
ci

do
, 

a 
en

tid
ad

e 
se

gu
is

e,
 n

on
 

ob
st

an
te

, 
xe

ra
nd

o 
vo

lu
m

e 
de

 n
eg

oc
io

, 
co

nc
lu

ín
do

 q
ue

 n
on

 e
xi

st
e 

un
ha

 r
el

ac
ió

n 
di

re
ct

a 
en

tr
e 

aq
ue

le
s 

e 
es

te
. 

 A
s 

co
m

is
ió

ns
 e

 c
us

to
s 

de
 a

dq
ui

si
ci

ón
 a

ct
iv

ad
os

 d
eb

er
án

 a
m

or
tiz

ar
se

 n
o 

pe
rí

od
o 

de
 p

ag
am

en
to

 d
e 

pr
im

as
, 

en
 c

on
cr

et
o 

cu
n 

cr
ite

rio
 f

in
an

ce
iro

-a
ct

ua
ria

l 
pa

ra
 a

s 
co

m
is

ió
ns

 
ac

tiv
ad

as
, 

in
fo

rm
an

do
 

na
 

m
em

or
ia

 
e 

se
n 

qu
e 

po
id

a 
va

ria
r 

du
n 
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ex
er

ci
ci

o 
a 

ou
tr

o.
 S

e 
o 

co
nt

ra
to

 s
e 

an
ul

a 
ou

 q
ue

da
 to

ta
l o

u 
pa

rc
ia

lm
en

te
 li

be
ra

do
 

do
 

pa
ga

m
en

to
 

de
 

pr
im

as
, 

an
te

s 
de

 
qu

e 
a 

co
m

is
ió

n 
e 

cu
st

os
 

qu
ed

en
 

co
m

pl
et

am
en

te
 

am
or

tiz
ad

os
, 

es
te

s 
de

be
rá

n 
am

or
tiz

ar
se

 
an

tic
ip

ad
am

en
te

 
no

 
ex

er
ci

ci
o 

da
 s

úa
 a

nu
la

ci
ón

 o
u 

lib
er

ac
ió

n,
 a

ín
da

 q
ue

 c
an

do
 e

st
a 

se
xa

 p
ar

ci
al

 s
e 

te
rá

 e
n 

co
nt

a 
es

ta
 c

irc
un

st
an

ci
a.

 
 4.

2.
 

C
om

is
ió

ns
 a

nt
ic

ip
ad

as
 e

 c
us

to
s 

de
 a

dq
ui

si
ci

ón
 a

ct
iv

ad
os

 d
os

 r
am

os
 d

e 
no

n 
vi

da
 

 A
s 

co
m

is
ió

ns
 a

nt
ic

ip
ad

as
 e

 o
s 

cu
st

os
 d

e 
ad

qu
is

ic
ió

n 
do

s 
ra

m
os

 d
is

tin
to

s 
do

 d
e 

vi
da

 p
od

er
án

 s
er

 a
ct

iv
ad

os
 p

ol
o 

im
po

rt
e 

da
 c

om
is

ió
n 

e 
os

 c
us

to
s 

de
 a

dq
ui

si
ci

ón
 

te
cn

ic
am

en
te

 p
en

de
nt

es
 d

e 
am

or
tiz

ar
. 

O
s 

cu
st

os
 d

e 
ad

qu
is

ic
ió

n 
qu

e 
se

 a
ct

iv
en

 
de

be
n 

te
r 

un
ha

 
pr

ox
ec

ci
ón

 
ec

on
óm

ic
a 

fu
tu

ra
 

po
r 

es
ta

re
n 

re
la

ci
on

ad
os

 
co

a 
xe

ra
ci

ón
 fu

tu
ra

 d
e 

vo
lu

m
e 

de
 n

eg
oc

io
; e

n 
ni

ng
ún

 c
as

o 
se

 p
od

er
án

 a
ct

iv
ar

 c
us

to
s 

qu
e 

te
ña

n 
un

 c
ar

ác
te

r 
re

co
rr

en
te

 p
or

 p
ro

du
ci

rs
e 

na
 e

nt
id

ad
e 

no
rm

al
m

en
te

 e
n 

to
do

s 
os

 
ex

er
ci

ci
os

 
ou

 
ca

nd
o,

 
no

 
su

po
st

o 
de

 
qu

e 
es

te
s 

no
n 

se
 

tiv
es

en
 

pr
od

uc
id

o,
 

a 
en

tid
ad

e 
se

gu
is

e,
 

no
n 

ob
st

an
te

, 
xe

ra
nd

o 
vo

lu
m

e 
de

 
ne

go
ci

o,
 

co
nc

lu
ín

do
 q

ue
 n

on
 e

xi
st

e 
un

ha
 r

el
ac

ió
n 

di
re

ct
a 

en
tr

e 
aq

ue
le

s 
e 

es
te

. 

 A
s 

co
m

is
ió

ns
 e

 c
us

to
s 

de
 a

dq
ui

si
ci

ón
 a

ct
iv

ad
os

 d
eb

er
an

se
 a

m
or

tiz
ar

 n
o 

pe
rí

od
o 

de
 p

ag
am

en
to

 d
e 

pr
im

as
 e

, 
en

 t
od

o 
ca

so
, 

nu
n 

pe
rí

od
o 

qu
e 

no
n 

ex
ce

da
 c

in
co

 
an

os
 p

ar
a 

os
 c

us
to

s 
de

 a
dq

ui
si

ci
ón

. 
S

e 
o 

co
nt

ra
to

 s
e 

an
ul

a 
an

te
s 

de
 q

ue
 a

 
co

m
is

ió
n 

e 
os

 
cu

st
os

 
qu

ed
en

 
co

m
pl

et
am

en
te

 
am

or
tiz

ad
os

, 
es

te
s 

de
be

rá
n 

am
or

tiz
ar

se
 a

nt
ic

ip
ad

am
en

te
 n

o 
ex

er
ci

ci
o 

da
 s

úa
 a

nu
la

ci
ón

, 
be

n 
qu

e,
 c

an
do

 
es

ta
 s

ex
a 

pa
rc

ia
l, 

se
 te

rá
 e

n 
co

nt
a 

es
ta

 c
irc

un
st

an
ci

a.
 

 10
ª 

M
o

ed
a 

es
tr

an
xe

ir
a 

 
 1.

 
T

ra
ns

ac
ci

ón
s 

en
 m

oe
da

 e
st

ra
nx

ei
ra

 
 U

nh
a 

tr
an

sa
cc

ió
n 

en
 m

oe
da

 e
st

ra
nx

ei
ra

 é
 a

qu
el

a 
cu

xo
 im

po
rt

e 
se

 d
en

om
in

a 
ou

 
ex

ix
e 

a 
sú

a 
liq

ui
da

ci
ón

 n
un

ha
 m

oe
da

 d
is

tin
ta

 d
a 

fu
nc

io
na

l. 
 A

 m
oe

da
 f

un
ci

on
al

 é
 a

 m
oe

da
 d

o 
co

nt
or

no
 e

co
nó

m
ic

o 
pr

in
ci

pa
l e

n 
qu

e 
op

er
a 

a 
en

tid
ad

e.
 P

re
su

m
ira

se
, 

sa
lv

o 
pr

ob
a 

en
 c

on
tr

ar
io

, 
qu

e 
a 

m
oe

da
 f

un
ci

on
al

 d
as

 
en

tid
ad

es
 d

om
ic

ili
ad

as
 e

n 
E

sp
añ

a 
é 

o 
eu

ro
. 

 P
ar

a 
os

 
ef

ec
to

s 
de

st
a 

no
rm

a,
 

os
 

el
em

en
to

s 
pa

tr
im

on
ia

is
 

di
fe

re
nc

ia
ra

ns
e,

 
se

gu
nd

o 
a 

sú
a 

co
ns

id
er

ac
ió

n,
 e

n:
 

 a)
P

ar
tid

as
 m

on
et

ar
ia

s:
 s

on
 o

 e
fe

ct
iv

o,
 a

sí
 c

om
o 

os
 a

ct
iv

os
 e

 p
as

iv
os

 q
ue

 s
e 

va
ia

n 
re

ci
bi

r 
ou

 p
ag

ar
 c

un
ha

 c
an

tid
ad

e 
de

te
rm

in
ad

a 
ou

 d
et

er
m

in
ab

le
 d

e 
un

id
ad

es
 m

on
et

ar
ia

s.
 I

nc
lú

en
se

, 
en

tr
e 

ou
tr

os
, 

os
 p

ré
st

am
os

 e
 p

ar
tid

as
 a

 
co

br
ar

, 
os

 d
éb

ito
s 

e 
pa

rt
id

as
 a

 p
ag

ar
 e

 o
s 

in
ve

st
im

en
to

s 
en

 v
al

or
es

 
re

pr
es

en
ta

tiv
os

 d
e 

dé
be

da
 q

ue
 c

um
pr

an
 o

s 
re

qu
is

ito
s 

an
te

rio
re

s.
 C

on
 

ca
rá

ct
er

 x
er

al
, a

s 
pr

ov
is

ió
ns

 té
cn

ic
as

 c
on

si
de

ra
ra

ns
e 

pa
rt

id
as

 m
on

et
ar

ia
s,

 
sa

lv
o 

qu
e 

o 
se

u 
va

lo
r 

ve
ña

 d
et

er
m

in
ad

o 
co

n 
re

fe
re

nc
ia

 a
 p

ar
tid

as
 n

on
 

m
on

et
ar

ia
s.

 

b
)

P
ar

tid
as

 n
on

 m
on

et
ar

ia
s:

 s
on

 o
s 

ac
tiv

os
 e

 p
as

iv
os

 q
ue

 n
on

 s
e 

co
ns

id
er

en
 

pa
rt

id
as

 
m

on
et

ar
ia

s,
 

é 
di

ci
r,

 
qu

e 
se

 
va

ia
n 

re
ci

bi
r 

ou
 

pa
ga

r 
cu

nh
a 

ca
nt

id
ad

e 
no

n 
de

te
rm

in
ad

a 
ni

n 
de

te
rm

in
ab

le
 d

e 
un

id
ad

es
 m

on
et

ar
ia

s.
 

In
cl

úe
ns

e,
 

en
tr

e 
ou

tr
os

, 
os

 
in

m
ob

ili
za

do
s 

m
at

er
ia

is
, 

in
ve

st
im

en
to

s 
in

m
ob

ili
ar

io
s,

 o
 f

on
do

 d
e 

co
m

er
ci

o 
e 

ou
tr

os
 i

nm
ob

ili
za

do
s 

in
ta

nx
ib

le
s,

 o
s 

in
ve

st
im

en
to

s 
no

 p
at

rim
on

io
 d

ou
tr

as
 e

nt
id

ad
es

 q
ue

 c
um

pr
an

 o
s 

re
qu

is
ito

s 
an

te
rio

re
s,

 o
s 

an
tic

ip
os

 á
 c

on
ta

 d
e 

co
m

pr
as

 o
u 

ve
nd

as
, 

as
í 

co
m

o 
os

 
pa

si
vo

s 
a 

liq
ui

da
r 

m
ed

ia
nt

e 
a 

en
tr

eg
a 

du
n 

ac
tiv

o 
no

n 
m

on
et

ar
io

. 

 1.
1.

 
V

al
or

ac
ió

n 
in

ic
ia

l 
 T

od
a 

tr
an

sa
cc

ió
n 

en
 

m
oe

da
 

es
tr

an
xe

ira
 

co
nv

er
te

ra
se

 
a 

m
oe

da
 

fu
nc

io
na

l, 
m

ed
ia

nt
e 

a 
ap

lic
ac

ió
n 

ao
 i

m
po

rt
e 

en
 m

oe
da

 e
st

ra
nx

ei
ra

 d
o 

tip
o 

de
 c

am
bi

o 
de

 
co

nt
ad

o,
 é

 d
ic

ir,
 d

o 
tip

o 
de

 c
am

bi
o 

ut
ili

za
do

 n
as

 t
ra

ns
ac

ci
ón

s 
co

n 
en

tr
eg

a 
in

m
ed

ia
ta

, 
en

tr
e 

am
ba

s 
as

 m
oe

da
s,

 n
a 

da
ta

 d
a 

tr
an

sa
cc

ió
n,

 e
nt

en
di

da
 c

om
o 

aq
ue

la
 e

n 
qu

e 
se

 c
um

pr
an

 o
s 

re
qu

is
ito

s 
pa

ra
 o

 s
eu

 r
ec

oñ
ec

em
en

to
. 

 P
od

er
as

e 
ut

ili
za

r 
un

 t
ip

o 
de

 c
am

bi
o 

m
ed

io
 d

o 
pe

rí
od

o 
(c

om
o 

m
áx

im
o 

m
en

su
al

) 
pa

ra
 t

od
as

 a
s 

tr
an

sa
cc

ió
ns

 q
ue

 t
eñ

an
 lu

ga
r 

du
ra

nt
e 

es
e 

in
te

rv
al

o,
 e

n 
ca

da
 u

nh
a 

da
s 

cl
as

es
 d

e 
m

oe
da

 e
st

ra
nx

ei
ra

 e
n 

qu
e 

es
ta

s 
se

 r
ea

liz
as

en
, 

sa
lv

o 
qu

e 
o 

di
to

 
tip

o 
su

fr
is

e 
va

ria
ci

ón
s 

si
gn

ifi
ca

tiv
as

 d
ur

an
te

 o
 in

te
rv

al
o 

de
 te

m
po

 c
on

si
de

ra
do

. 

1.
2.

 
V

al
or

ac
ió

n 
po

st
er

io
r 

 1.
2.

1.
 P

ar
tid

as
 m

on
et

ar
ia

s 
 A

o 
pe

ch
e 

do
 

ex
er

ci
ci

o 
va

lo
ra

ra
ns

e 
ap

lic
an

do
 

o 
tip

o 
de

 
ca

m
bi

o 
de

 
pe

ch
e,

 
en

te
nd

id
o 

co
m

o 
o 

tip
o 

de
 c

am
bi

o 
m

ed
io

 d
e 

co
nt

ad
o,

 e
xi

st
en

te
 n

es
a 

da
ta

. 
 A

s 
di

fe
re

nz
as

 d
e 

ca
m

bi
o,

 t
an

to
 p

os
iti

va
s 

co
m

o 
ne

ga
tiv

as
, 

qu
e 

se
 o

rix
in

en
 n

es
te

 
pr

oc
es

o,
 

as
í 

co
m

o 
as

 
qu

e 
se

 
pr

od
uz

an
 

ao
 

liq
ui

da
r 

os
 

di
to

s 
el

em
en

to
s 

pa
tr

im
on

ia
is

, 
re

co
ñe

ce
ra

ns
e 

na
 c

on
ta

 d
e 

pe
rd

as
 e

 g
an

an
ci

as
 d

o 
ex

er
ci

ci
o 

en
 

qu
e 

xu
rd

an
. 

 N
o 

ca
so

 p
ar

tic
ul

ar
 d

os
 a

ct
iv

os
 f

in
an

ce
iro

s 
de

 c
ar

ác
te

r 
m

on
et

ar
io

 c
la

si
fic

ad
os

 
co

m
o 

di
sp

oñ
ib

le
s 

pa
ra

 a
 v

en
da

, 
a 

de
te

rm
in

ac
ió

n 
da

s 
di

fe
re

nz
as

 d
e 

ca
m

bi
o 

pr
od

uc
id

as
 p

ol
a 

va
ria

ci
ón

 d
o 

tip
o 

de
 c

am
bi

o 
en

tr
e 

a 
da

ta
 d

a 
tr

an
sa

cc
ió

n 
e 

a 
da

ta
 

do
 p

ec
he

 d
o 

ex
er

ci
ci

o 
re

al
iz

ar
as

e 
co

m
o 

se
 t

al
es

 a
ct

iv
os

 s
e 

va
lo

ra
se

n 
ao

 c
us

to
 

am
or

tiz
ad

o 
na

 m
oe

da
 e

st
ra

nx
ei

ra
, 

de
 f

or
m

a 
qu

e 
as

 d
ife

re
nz

as
 d

e 
ca

m
bi

o 
se

rá
n 

as
 r

es
ul

ta
nt

es
 d

as
 v

ar
ia

ci
ón

s 
no

 d
ito

 c
us

to
 a

m
or

tiz
ad

o 
co

m
o 

co
ns

ec
ue

nc
ia

 d
as

 
va

ria
ci

ón
s 

no
s 

tip
os

 d
e 

ca
m

bi
o,

 i
nd

ep
en

de
nt

em
en

te
 d

o 
se

u 
va

lo
r 

ra
zo

ab
le

. 
A

s 
di

fe
re

nz
as

 
de

 
ca

m
bi

o 
as

í 
ca

lc
ul

ad
as

 
re

co
ñe

ce
ra

ns
e 

na
 

co
nt

a 
de

 
pe

rd
as

 
e 

ga
na

nc
ia

s 
do

 e
xe

rc
ic

io
 e

n 
qu

e 
xu

rd
an

, 
m

en
tr

es
 q

ue
 o

s 
ou

tr
os

 c
am

bi
os

 n
o 

im
po

rt
e 

en
 l

ib
ro

s 
de

st
es

 a
ct

iv
os

 f
in

an
ce

iro
s 

se
 r

ec
oñ

ec
er

án
 d

ire
ct

am
en

te
 n

o 
pa

tr
im

on
io

 n
et

o,
 d

e 
ac

or
do

 c
o 

di
sp

os
to

 n
o 

pu
nt

o 
2.

6.
2 

da
 n

or
m

a 
re

la
tiv

a 
a 

in
st

ru
m

en
to

s 
fin

an
ce

iro
s.
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1.
2.

2.
 

P
ar

tid
as

 n
on

 m
on

et
ar

ia
s 

 1.
2.

2.
1.

 
P

ar
tid

as
 n

on
 m

on
et

ar
ia

s 
va

lo
ra

da
s 

a 
cu

st
o 

hi
st

ór
ic

o 

 
V

al
or

ar
an

se
 a

pl
ic

an
do

 o
 ti

po
 d

e 
ca

m
bi

o 
da

 d
at

a 
da

 tr
an

sa
cc

ió
n.

 
 C

an
do

 u
n 

ac
tiv

o 
de

no
m

in
ad

o 
en

 m
oe

da
 e

st
ra

nx
ei

ra
 s

e 
am

or
tic

e,
 a

s 
do

ta
ci

ón
s 

á 
am

or
tiz

ac
ió

n 
ca

lc
ul

ar
an

se
 s

ob
re

 o
 im

po
rt

e 
en

 m
oe

da
 f

un
ci

on
al

 a
pl

ic
an

do
 o

 t
ip

o 
de

 c
am

bi
o 

da
 d

at
a 

en
 q

ue
 fo

i r
ex

is
tr

ad
o 

in
ic

ia
lm

en
te

. 
 A

 v
al

or
ac

ió
n 

as
í 

ob
tid

a 
no

n 
po

de
rá

 e
xc

ed
er

, 
en

 c
ad

a 
pe

ch
e 

po
st

er
io

r,
 o

 im
po

rt
e 

re
cu

pe
ra

bl
e 

ne
se

 m
om

en
to

, a
pl

ic
án

do
lle

 a
 e

st
e 

va
lo

r,
 s

e 
fo

r 
ne

ce
sa

rio
, o

 ti
po

 d
e 

ca
m

bi
o 

de
 p

ec
he

, é
 d

ic
ir,

 d
a 

da
ta

 a
 q

ue
 s

e 
re

fir
en

 a
s 

co
nt

as
 a

nu
ai

s.
 

 C
an

do
, 

de
 a

co
rd

o 
co

 d
is

po
st

o 
na

 n
or

m
a 

re
la

tiv
a 

a 
in

st
ru

m
en

to
s 

fin
an

ce
iro

s,
 s

e 
de

ba
 d

et
er

m
in

ar
 o

 p
at

rim
on

io
 n

et
o 

du
nh

a 
en

tid
ad

e 
pa

rt
ic

ip
ad

a 
co

rr
ix

id
o,

 s
e 

é 
o 

ca
so

, 
po

la
s 

pl
us

va
lía

s 
tá

ci
ta

s 
ex

is
te

nt
es

 n
a 

da
ta

 d
e 

va
lo

ra
ci

ón
, 

ap
lic

ar
as

e 
o 

tip
o 

de
 c

am
bi

o 
de

 p
ec

he
 a

o 
pa

tr
im

on
io

 n
et

o 
e 

ás
 p

lu
sv

al
ía

s 
tá

ci
ta

s 
ex

is
te

nt
es

 n
es

a 
da

ta
. 

 N
on

 
ob

st
an

te
, 

de
 

se
 

tr
at

ar
 

de
 

en
tid
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 d
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 d
e 

co
ta

s 
sa

tis
fe

ita
s 

en
 e

xe
rc

ic
io

s 
an

te
rio

re
s 

re
co

ñe
ce

ra
se

 c
om

o 
un

 
ac

tiv
o 

po
r 

im
po

st
o 

co
rr

en
te

. 
 2.

 
A

ct
iv

os
 e

 p
as

iv
os

 p
or

 im
po

st
o 

di
fe

rid
o 

 2.
1.

 
D

ife
re

nz
as

 te
m

po
ra
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 d
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, c
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 p
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 p
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 p
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 c
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 c
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 p
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 c
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 c
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 c
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 d
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e 
ac

tiv
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 p
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m
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st
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rr
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. 

O
 g
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 c
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 d
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im

po
st
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di

fe
rid

o,
 a

sí
 c

om
o,

 d
e 

se
r 

o 
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, 

po
lo

 r
ec
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ec
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en
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 e

 i
m

pu
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co
nt
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 p
er

da
s 

e 
ga
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ia
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 i

ng
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 d
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ct
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en

te
 i
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pu

ta
do
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o 
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tr

im
on

io
 

ne
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 q
ue
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da
 r

es
ul

ta
r 

da
 c

on
ta

bi
liz

ac
ió

n 
da

qu
el
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 d

ed
uc

ió
ns

 e
 o

ut
ra
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va

nt
ax

es
 

fis
ca

is
 q

ue
 te
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n 
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na

tu
re

za
 e
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m
ic

a 
de

 s
ub

ve
nc

ió
n.

 
 T

an
to

 o
 g

as
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 o
u 

o 
in

gr
es
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po

r 
im

po
st

o 
co

rr
en

te
 c

om
o 

di
fe

rid
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se
 in

sc
rib

irá
n 

na
 

co
nt
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de

 p
er

da
s 

e 
ga

na
nc

ia
s.

 N
on

 o
bs

ta
nt

e,
 n

os
 s

eg
ui

nt
es

 c
as

os
 o

s 
ac

tiv
os

 e
 

pa
si

vo
s 

po
r 

im
po

st
o 

co
rr

en
te

 e
 d

ife
rid

o 
te

rá
n 

co
m

o 
co

nt
ra

pa
rt

id
a 

as
 q

ue
 a

 
co

nt
in

ua
ci

ón
 s

e 
in

di
ca

n:
 

 a)
S

e 
se

 
re

la
ci

on
an

 
cu

nh
a 

tr
an

sa
cc

ió
n 

ou
 

su
ce

so
 

qu
e 

se
 

re
co

ñe
ce

u 
di

re
ct

am
en

te
 n

un
ha

 p
ar

tid
a 

do
 p
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on
io

 n
et
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 r

ec
oñ

ec
er

an
se

 c
on

 c
ar

go
 

ou
 a
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am

en
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 e

sa
 p

ar
tid

a.
  

 b
)

S
e 

tiv
es

en
 

xu
rd

id
o 

a 
ca

us
a 

du
nh

a 
co

m
bi

na
ci

ón
 

de
 

ne
go

ci
os

, 
re

co
ñe

ce
ra

ns
e 

co
n 

ca
rg

o 
ou

 a
bo

am
en

to
 a

o 
fo

nd
o 

de
 c

om
er

ci
o 

ou
 c

om
o 

ax
us

te
 a

o 
ex

ce
so

 q
ue

 s
up

oñ
a 

a 
pa

rt
ic

ip
ac

ió
n 

da
 e

nt
id

ad
e 

ad
qu
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nt

e 
no

 
va

lo
r 

ra
zo
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le

 
ne

to
 

do
s 

ac
tiv

os
 

e 
pa

si
vo

s 
id

en
tif

ic
ab

le
s 

da
 

en
tid

ad
e 

ad
qu

iri
da

, s
ob

re
 o

 c
us

to
 d

a 
co

m
bi

na
ci

ón
. 

 C
an

do
 

a 
m

od
ifi

ca
ci

ón
 

da
 

le
xi

sl
ac

ió
n 

tr
ib

ut
ar

ia
 

ou
 

a 
ev

ol
uc

ió
n 

da
 

si
tu

ac
ió

n 
ec

on
óm

ic
a 

da
 e

nt
id

ad
e 
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se

n 
lu
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r 
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un

ha
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ar
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ci
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im
po

rt
e 
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s 

pa
si

vo
s 

e 
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tiv
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 p
or

 i
m

po
st

o 
di

fe
rid

o,
 t

al
es

 a
xu

st
es

 c
on

st
itu

irá
n 

un
 i

ng
re

so
 o

u 
ga

st
o,

 
se

gu
nd

o 
co

rr
es

po
nd

a,
 p

or
 i

m
po

st
o 

di
fe

rid
o,

 n
a 

co
nt

a 
de

 p
er

da
s 

e 
ga

na
nc

ia
s,

 
ag

ás
 n

a 
m

ed
id

a 
en

 q
ue

 s
e 

re
la

ci
on

en
 c

on
 p
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ue
 p
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ió

n 
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s 
no

rm
as

 d
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te
 p
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n 
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be

ro
n 

se
r 

pr
ev

ia
m

en
te
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ar

ga
da

s 
ou

 a
bo

ad
as

 d
ire

ct
am

en
te

 
a 

pa
tr

im
on

io
 n

et
o,

 c
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o 
en

 q
ue

 s
e 

im
pu

ta
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n 
di
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ct
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en

te
 n

es
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 N

o 
ca

so
 d

e 
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na
ci
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 n
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 c
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co
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 d
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e 
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te
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 p
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di
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e 
ad
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r 
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n 
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m
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ñe
ce
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e 
po

st
er
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te

 p
ro
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ec
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, 
ad
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ai

s 
do

s 
ax
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s 
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 p

ar
ág
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er
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 d
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 s
e 
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o 

ca
so
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o 

im
po

rt
e 

en
 l
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ro
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do
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o 
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m

er
ci
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o 
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e 
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e 

re
co

ñe
ci
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 d
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qu
is

ic
ió

n 
o 

m
en

ci
on

ad
o 

ac
tiv

o 
po

r 
im

po
st

o 
di

fe
rid

o.
 A

 
re

du
ci

ón
 d
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 d
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 c
om

o 
un

 g
as

to
 n

a 
co

nt
a 

de
 p

er
da

s 
e 

ga
na

nc
ia

s.
 

 N
o 

ca
so

 p
ar

tic
ul

ar
 d
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 d
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oñ

ec
id

as
 o

u 
ap

lic
ad

as
 

no
 e

xe
rc

ic
io

, 
e 

ás
 b

as
es

 im
po

ñi
bl

es
 n

eg
at

iv
as

 a
 c
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 d
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 d
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os
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ra
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ra
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 d
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 c
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 c
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ra
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 d
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 d
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 c
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 p
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 b
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 d
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 c
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 b
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ra
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 p
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 c
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 c
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e 
se

rv
iz

os
, 

a 
ca

nt
id

ad
e 

cu
xo

 c
ob

ra
m

en
to

 s
e 

es
tim

e 
co

m
o 

im
pr

ob
ab

le
 r

ex
is

tr
ar

as
e 

co
m

o 
un

 g
as

to
 p

or
 

co
rr

ec
ci

ón
 d

e 
va

lo
r 

po
r 

de
te

rio
ra

ci
ón

 e
 n

on
 c

om
o 

un
 m

en
or

 in
gr

es
o.

 
 2

.
In

gr
es

os
 p

or
 v

en
da

s 
 S

ó 
se

 c
on

ta
bi

liz
ar

án
 o

s 
in

gr
es

os
 p

ro
ce

de
nt

es
 d

a 
ve

nd
a 

de
 b

en
s 

ca
nd

o 
se

 
cu

m
pr

an
 to

da
s 

e 
ca

da
 u

nh
a 

da
s 

se
gu

in
te

s 
co

nd
ic

ió
ns

: 
 a)

A
 e

nt
id

ad
e 

tr
an

sf
er

iu
lle

 a
o 

co
m

pr
ad

or
 o

s 
ris

co
s 

e 
be

ne
fic

io
s 

si
gn

ifi
ca

tiv
os

 
in

he
re

nt
es

 á
 p

ro
pi

ed
ad

e 
do

s 
be

ns
, c

on
 in

de
pe

nd
en

ci
a 

da
 s

úa
 tr

an
sm

is
ió

n 
xu

rí
di

ca
. 

P
re

su
m

ira
se

 q
ue

 n
on

 s
e 

pr
od

uc
iu

 a
 c

ita
da

 t
ra

ns
fe

re
nc

ia
 c

an
do

 o
 

co
m

pr
ad

or
 p

os
úa

 o
 d

er
ei

to
 d

e 
lle

 v
en

de
r 

os
 b

en
s 

á 
en

tid
ad

e,
 e

 e
st

a 
a 

ob
rig

a 
de

 r
ec

om
pr

al
os

 p
ol

o 
pr

ez
o 

de
 v

en
da

 in
ic

ia
l e

 m
ai

s 
a 

re
nd

ib
ili

da
de

 
no

rm
al

 q
ue

 o
bt

er
ía

 u
n 

pr
es

ta
m

is
ta

. 
 b

)
A

 e
nt

id
ad

e 
no

n 
m

an
té

n 
a 

xe
st

ió
n 

co
rr

en
te

 d
os

 b
en

s 
ve

nd
id

os
 n

un
 g

ra
o 

as
oc

ia
do

 n
or

m
al

m
en

te
 c

oa
 s

úa
 p

ro
pi

ed
ad

e,
 n

in
 r

et
én

 o
 c

on
tr

ol
 e

fe
ct

iv
o 

de
le

s.
 

 c)
O

 im
po

rt
e 

do
s 

in
gr

es
os

 p
od

e 
va

lo
ra

rs
e 

co
n 

fia
bi

lid
ad

e.
 

 d
)

É
 

pr
ob

ab
le

 
qu

e 
a 

en
tid

ad
e 

re
ci

ba
 

os
 

be
ne

fic
io

s 
ou

 
re

nd
em

en
to

s 
ec

on
óm

ic
os

 d
er

iv
ad

os
 d

a 
tr

an
sa

cc
ió

n,
 e

 
 e)

O
s 

cu
st

os
 e

n 
qu

e 
se

 in
co

rr
eu

 o
u 

se
 v

ai
 in

co
rr

er
 n

a 
tr

an
sa

cc
ió

n 
po

de
n 

se
r 

va
lo

ra
do

s 
co

n 
fia

bi
lid

ad
e.

 
 3

.
In

gr
es

os
 p

or
 p

re
st

ac
ió

n 
de

 s
er

vi
zo

s 
 

 O
s 

in
gr

es
os

 
po

r 
co

nt
ra

to
s 

de
 

se
gu

ro
s 

re
co

ñe
ce

ra
ns

e 
ca

nd
o 

es
te

s 
fo

se
n 

pe
rf

ec
ci

on
ad

os
 o

u 
pr

or
ro

ga
do

s 
no

 e
xe

rc
ic

io
, 

re
sp

ec
to

 a
os

 c
al

es
 o

 d
er

ei
to

 d
e 

as
eg

ur
ad

or
 a

o 
co

br
am

en
to

 d
as

 p
rim

as
 s

e 
de

ve
ng

as
e,

 á
 m

ar
xe

 d
e 

qu
e 

os
 

re
ci

bo
s 

fo
se

n 
em

iti
do

s.
 

 O
s 

in
gr

es
os

 d
ou

tr
as

 p
re

st
ac

ió
ns

 d
e 

se
rv

iz
os

 d
is

tin
ta

s 
da

s 
co

ns
id

er
ad

as
 n

o 
pa

rá
gr

af
o 

an
te

rio
r 

re
co

ñe
ce

ra
ns

e 
ca

nd
o 

o 
re

su
lta

do
 d

a 
tr

an
sa

cc
ió

n 
po

id
a 

se
r 

es
tim

ad
o 

co
n 

fia
bi

lid
ad

e,
 c

on
si

de
ra

nd
o 

pa
ra

 is
o 

a 
po

rc
en

ta
xe

 d
e 

re
al

iz
ac

ió
n 

do
 

se
rv

iz
o 

na
 d

at
a 

de
 p

ec
he

 d
o 

ex
er

ci
ci

o.
 

   

E
n 

co
ns

ec
ue

nc
ia

, 
só

 s
e 

co
nt

ab
ili

za
rá

n 
os

 i
ng

re
so

s 
pr

oc
ed

en
te

s 
de

 p
re

st
ac

ió
n 

de
 s

er
vi

zo
s 

ca
nd

o 
se

 c
um

pr
an

 to
da

s 
e 

ca
da

 u
nh

a 
da

s 
se

gu
in

te
s 

co
nd

ic
ió

ns
:  

 a)
O

 im
po

rt
e 

do
s 

in
gr

es
os

 p
od

e 
va

lo
ra

rs
e 

co
n 

fia
bi

lid
ad

e.
 

 b
)

É
 

pr
ob

ab
le

 
qu

e 
a 

en
tid

ad
e 

re
ci

ba
 

os
 

be
ne

fic
io

s 
ou

 
re

nd
em

en
to

s 
ec

on
óm

ic
os

 d
er

iv
ad

os
 d

a 
tr

an
sa

cc
ió

n.
 

 c)
O

 g
ra

o 
de

 r
ea

liz
ac

ió
n 

da
 tr

an
sa

cc
ió

n,
 n

a 
da

ta
 d

e 
pe

ch
e 

do
 e

xe
rc

ic
io

, p
od

e 
se

r 
va

lo
ra

do
 c

on
 fi

ab
ili

da
de

. 
 d

)
O

s 
cu

st
os

 e
n 

qu
e 

xa
 s

e 
in

co
rr

eu
 n

a 
pr

es
ta

ci
ón

, 
as

í 
co

m
o 

aq
ue

le
s 

en
 q

ue
 

se
 in

co
rr

er
á 

at
a 

co
m

pl
et

al
a,

 p
od

en
 s

er
 v

al
or

ad
os

 c
on

 fi
ab

ili
da

de
. 

 A
 e

nt
id

ad
e 

re
vi

sa
rá

 e
, 

se
 f

or
 n

ec
es

ar
io

, 
m

od
ifi

ca
rá

 a
s 

es
tim

ac
ió

ns
 d

o 
in

gr
es

o 
po

r 
re

ci
bi

r 
a 

m
ed

id
a 

qu
e 

o 
se

rv
iz

o 
se

 v
ai

 p
re

st
an

do
. 

A
 n

ec
es

id
ad

e 
de

 t
al

es
 

re
vi

si
ón

s 
no

n 
in

di
ca

, 
ne

ce
sa

ria
m

en
te

, 
qu

e 
o 

de
se

nl
ac

e 
ou

 
re

su
lta

do
 

da
 

op
er

ac
ió

n 
de

 p
re

st
ac

ió
n 

de
 s

er
vi

zo
s 

no
n 

po
id

a 
se

r 
es

tim
ad

o 
co

n 
fia

bi
lid

ad
e.

 
 C

an
do

 o
 r

es
ul

ta
do

 d
un

ha
 tr

an
sa

cc
ió

n 
qu

e 
im

pl
iq

ue
 a

 p
re

st
ac

ió
n 

de
 s

er
vi

zo
s 

no
n 

po
id

a 
se

r 
es

tim
ad

o 
de

 fo
rm

a 
fia

bl
e,

 r
ec

oñ
ec

er
an

se
 in

gr
es

os
 s

ó 
na

 c
on

tía
 e

n 
qu

e 
os

 g
as

to
s 

re
co

ñe
ci

do
s 

se
 c

on
si

de
re

n 
re

cu
pe

ra
bl

es
. 

 14
ª 

P
ro

vi
si

ó
n

s 
e 

co
n

ti
n

xe
n

ci
as

 
 1.

 
R

ec
oñ

ec
em

en
to

  
 A

 e
nt

id
ad

e 
re

co
ñe

ce
rá

 c
om

o 
pr

ov
is

ió
ns

 o
s 

pa
si

vo
s 

qu
e,

 c
um

pr
in

do
 a

 d
ef

in
ic

ió
n 

e 
os

 
cr

ite
rio

s 
de

 
re

xi
st

ro
 

ou
 

re
co

ñe
ce

m
en

to
 

co
nt

ab
le

 
co

nt
id

os
 

no
 

m
ar

co
 

co
nc

ep
tu

al
 d

a 
co

nt
ab

ili
da

de
, 

re
su

lte
n 

in
de

te
rm

in
ad

os
 r

es
pe

ct
o 

ao
 s

eu
 i

m
po

rt
e 

ou
 á

 d
at

a 
en

 q
ue

 s
e 

ca
nc

el
ar

án
. A

s 
pr

ov
is

ió
ns

 p
od

en
 v

ir 
de

te
rm

in
ad

as
 p

or
 u

nh
a 

di
sp

os
ic

ió
n 

le
ga

l, 
co

nt
ra

ct
ua

l o
u 

po
r 

un
ha

 o
br

ig
a 

im
pl

íc
ita

 o
u 

tá
ci

ta
. N

es
te

 ú
lti

m
o 

ca
so

, 
o 

se
u 

na
ce

m
en

to
 s

itú
as

e 
na

 e
xp

ec
ta

tiv
a 

vá
lid

a 
cr

ea
da

 p
ol

a 
en

tid
ad

e 
fr

on
te

 a
 te

rc
ei

ro
s,

 d
e 

as
un

ci
ón

 d
un

ha
 o

br
ig

a 
po

r 
pa

rt
e 

da
qu

el
a.

 
 N

a 
m

em
or

ia
 d

as
 c

on
ta

s 
an

ua
is

 d
eb

er
as

e 
in

fo
rm

ar
 s

ob
re

 a
s 

co
nt

in
xe

nc
ia

s 
qu

e 
te

ña
 a

 e
nt

id
ad

e 
re

la
ci

on
ad

as
 c

on
 o

br
ig

as
 d

is
tin

ta
s 

ás
 m

en
ci

on
ad

as
 n

o 
pa

rá
gr

af
o 

an
te

rio
r.

 
 2.

 
V

al
or

ac
ió

n 
 D

e 
ac

or
do

 
co

a 
in

fo
rm

ac
ió

n 
di

sp
oñ

ib
le

 
en

 
ca

da
 

m
om

en
to

, 
as

 
pr

ov
is

ió
ns

 
va

lo
ra

ra
ns

e,
 

na
 

da
ta

 
de

 
pe

ch
e 

do
 

ex
er

ci
ci

o,
 

po
lo

 
va

lo
r 

ac
tu

al
 

da
 

m
el

lo
r 

es
tim

ac
ió

n 
po

si
bl

e 
do

 im
po

rt
e 

ne
ce

sa
rio

 p
ar

a 
ca

nc
el

ar
 o

u 
tr

an
sf

er
ir 

a 
un

 te
rc

ei
ro

 
a 

ob
rig

a,
 r

ex
is

tr
án

do
se

 o
s 

ax
us

te
s 

qu
e 

xu
rd

an
 p

ol
a 

ac
tu

al
iz

ac
ió

n 
da

 p
ro

vi
si

ón
 

co
m

o 
un

 g
as

to
 f

in
an

ce
iro

 c
on

fo
rm

e 
se

 v
ai

an
 d

ev
en

ga
nd

o.
 C

an
do

 s
e 

tr
at

e 
de

 
pr

ov
is

ió
ns

 c
on

 v
en

ce
m

en
to

 in
fe

rio
r 

ou
 ig

ua
l a

 u
n 

an
o,

 e
 o

 e
fe

ct
o 

fin
an

ce
iro

 n
on

 
se

xa
 s

ig
ni

fic
at

iv
o,

 n
on

 s
er

á 
ne

ce
sa

rio
 le

va
r 

a 
ca

bo
 n

in
gú

n 
tip

o 
de

 d
es

co
nt

o.
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A
 c

om
pe

ns
ac

ió
n 

a 
re

ci
bi

r 
du

n 
te

rc
ei

ro
 n

o 
m

om
en

to
 d

e 
liq

ui
da

r 
a 

ob
rig

a 
no

n 
su

po
rá

 u
nh

a 
m

in
or

ac
ió

n 
do

 im
po

rt
e 

da
 d

éb
ed

a,
 s

en
 p

re
xu

íz
o 

do
 r

ec
oñ

ec
em

en
to

 
no

 a
ct

iv
o 

da
 e

nt
id

ad
e 

do
 c

or
re

sp
on

de
nt

e 
de

re
ito

 d
e 

co
br

am
en

to
, 

se
m

pr
e 

qu
e 

no
n 

ex
is

ta
n 

dú
bi

da
s 

de
 q

ue
 o

 d
ito

 r
ee

m
bo

ls
o 

se
rá

 p
er

ci
bi

do
. O

 im
po

rt
e 

po
lo

 q
ue

 
se

 r
ex

is
tr

ar
á 

o 
ci

ta
do

 a
ct

iv
o 

no
n 

po
de

rá
 e

xc
ed

er
 o

 im
po

rt
e 

da
 o

br
ig

a 
re

xi
st

ra
da

 
co

nt
ab

le
m

en
te

. 
S

ó 
ca

nd
o 

ex
is

ta
 u

n 
ví

nc
ul

o 
le

ga
l 

ou
 c

on
tr

ac
tu

al
, 

po
lo

 q
ue

 s
e 

ex
te

rio
riz

as
e 

pa
rt

e 
do

 r
is

co
, 

e 
en

 v
irt

ud
e 

do
 c

al
 a

 e
nt

id
ad

e 
no

n 
es

te
a 

ob
rig

ad
a 

a 
re

sp
on

de
r,

 s
e 

te
rá

 e
n 

co
nt

a 
pa

ra
 e

st
im

ar
 o

 i
m

po
rt

e 
po

lo
 q

ue
, 

de
 s

er
 o

 c
as

o,
 

fig
ur

ar
á 

a 
pr

ov
is

ió
n.

 
 15

ª 
P

as
iv

o
s 

p
o

r 
re

tr
ib

u
ci

ó
n

s 
a 

lo
n

g
o

 p
ra

zo
 a

o
 p

er
so

al
 

 T
er

án
 a

 c
on

si
de

ra
ci

ón
 d

e 
re

tr
ib

uc
ió

ns
 a

 l
on

go
 p

ra
zo

 a
o 

pe
rs

oa
l 

as
 p

re
st

ac
ió

ns
 

po
st

-e
m

pr
eg

o,
 ta

le
s 

co
m

o 
pe

ns
ió

ns
 e

 o
ut

ra
s 

pr
es

ta
ci

ón
s 

po
r 

xu
bi

la
ci

ón
 o

u 
re

tir
o,

 
as

í 
co

m
o 

ca
lq

ue
ra

 
ou

tr
a 

pr
es

ta
ci

ón
 

a 
lo

ng
o 

pr
az

o 
qu

e 
su

po
ña

 
un

ha
 

co
m

pe
ns

ac
ió

n 
ec

on
óm

ic
a 

a 
sa

tis
fa

ce
r 

co
n 

ca
rá

ct
er

 
di

fe
rid

o,
 

re
sp

ec
to

 
ao

 
m

om
en

to
 e

n 
qu

e 
se

 p
re

st
a 

o 
se

rv
iz

o.
 N

on
 s

er
án

 o
bx

ec
to

 d
es

ta
 n

or
m

a 
as

 
re

tr
ib

uc
ió

ns
 b

as
ea

da
s 

en
 in

st
ru

m
en

to
s 

de
 p

at
rim

on
io

 a
 q

ue
 s

e 
re

fir
e 

a 
se

gu
in

te
 

no
rm

a.
 

 1
.

R
et

rib
uc

ió
ns

 a
 lo

ng
o 

pr
az

o 
de

 c
on

tr
ib

uc
ió

n 
de

fin
id

a 
 A

s 
re

tr
ib

uc
ió

ns
 

a 
lo

ng
o 

pr
az

o 
ao

 
pe

rs
oa

l 
te

rá
n 

o 
ca

rá
ct

er
 

de
 

co
nt

rib
uc

ió
n 

de
fin

id
a 

ca
nd

o 
co

ns
is

ta
n 

en
 c

on
tr

ib
uc

ió
ns

 d
e 

ca
rá

ct
er

 p
re

de
te

rm
in

ad
o 

a 
un

ha
 

en
tid

ad
e 

se
pa

ra
da

 –
co

m
o 

po
de

 s
er

 u
nh

a 
en

tid
ad

e 
as

eg
ur

ad
or

a 
ou

 u
n 

pl
an

 d
e 

pe
ns

ió
ns

–,
 s

em
pr

e 
qu

e 
a 

en
tid

ad
e 

no
n 

te
ña

 a
 o

br
ig

a 
le

ga
l, 

co
nt

ra
ct

ua
l 

ou
 

im
pl

íc
ita

 d
e 

re
al

iz
ar

 c
on

tr
ib

uc
ió

ns
 a

di
ci

on
ai

s 
se

 a
 e

nt
id

ad
e 

se
pa

ra
da

 n
on

 p
ui

de
r 

at
en

de
r 

os
 c

om
pr

om
is

os
 a

su
m

id
os

. 
 A

s 
co

nt
rib

uc
ió

ns
 a

 r
ea

liz
ar

 p
or

 r
et

rib
uc

ió
ns

 d
e 

co
nt

rib
uc

ió
n 

de
fin

id
a 

da
rá

n 
lu

ga
r 

a 
un

 p
as

iv
o 

po
r 

re
tr

ib
uc

ió
ns

 a
 l

on
go

 p
ra

zo
 a

o 
pe

rs
oa

l 
ca

nd
o,

 a
o 

pe
ch

e 
do

 
ex

er
ci

ci
o,

 fi
gu

re
n 

co
nt

rib
uc

ió
ns

 d
ev

en
ga

da
s 

no
n 

sa
tis

fe
ita

s.
 

 2
.

R
et

rib
uc

ió
ns

 a
 lo

ng
o 

pr
az

o 
de

 p
re

st
ac

ió
n 

de
fin

id
a 

 A
s 

re
tr

ib
uc

ió
ns

 
a 

lo
ng

o 
pr

az
o 

ao
 

pe
rs

oa
l 

qu
e 

no
n 

te
ña

n 
o 

ca
rá

ct
er

 
de

 
co

nt
rib

uc
ió

n 
de

fin
id

a 
co

ns
id

er
ar

an
se

 
de

 
pr

es
ta

ci
ón

 
de

fin
id

a.
 

N
es

te
 

ca
so

, 
o 

im
po

rt
e 

a 
re

co
ñe

ce
r 

co
m

o 
pr

ov
is

ió
n 

po
r 

re
tr

ib
uc

ió
ns

 a
o 

pe
rs

oa
l 

a 
lo

ng
o 

pr
az

o 
se

rá
 a

 d
ife

re
nz

a 
en

tr
e 

o 
va

lo
r 

ac
tu

al
 d

as
 r

et
rib

uc
ió

ns
 c

om
pr

om
et

id
as

 e
 o

 v
al

or
 

ra
zo

ab
le

 d
os

 e
ve

nt
ua

is
 a

ct
iv

os
 a

fe
ct

os
 a

os
 c

om
pr

om
is

os
 c

on
 q

ue
 s

e 
liq

ui
da

rá
n 

as
 o

br
ig

as
. 

A
sí

 m
es

m
o,

 d
e 

se
r 

o 
ca

so
, 

m
in

or
ar

as
e 

no
 i

m
po

rt
e 

pr
oc

ed
en

te
 d

e 
cu

st
os

 p
or

 s
er

vi
zo

s 
pa

sa
do

s 
aí

nd
a 

no
n 

re
co

ñe
ci

do
s 

no
s 

te
rm

os
 in

di
ca

do
s 

ne
st

a 
no

rm
a.

 
T

od
as

 
as

 
va

ria
ci

ón
s 

no
s 

im
po

rt
es

 
an

te
rio

re
s 

qu
e 

se
 

pr
od

uz
an

 
no

 
ex

er
ci

ci
o 

re
co

ñe
ce

ra
ns

e 
na

 c
on

ta
 d

e 
pe

rd
as

 e
 g

an
an

ci
as

, 
sa

lv
o 

aq
ue

la
s 

qu
e,

 
co

nf
or

m
e 

se
 s

in
al

a 
no

s 
pa

rá
gr

af
os

 s
eg

ui
nt

es
, s

e 
de

ba
n 

im
pu

ta
r 

di
re

ct
am

en
te

 n
o 

pa
tr

im
on

io
 n

et
o.

 
 S

e 
da

 a
pl

ic
ac

ió
n 

do
 p

ar
ág

ra
fo

 a
nt

er
io

r 
xu

rd
ir 

un
 a

ct
iv

o,
 a

 s
úa

 v
al

or
ac

ió
n 

no
n 

po
de

rá
 s

up
er

ar
 o

 v
al

or
 a

ct
ua

l d
as

 p
re

st
ac

ió
ns

 e
co

nó
m

ic
as

 q
ue

 p
od

en
 r

et
or

na
r 

á 

en
tid

ad
e 

en
 

fo
rm

a 
de

 
re

em
bo

ls
os

 
di

re
ct

os
 

ou
 

en
 

fo
rm

a 
de

 
m

en
or

es
 

co
nt

rib
uc

ió
ns

 f
ut

ur
as

, 
e 

m
ai

s,
 s

e 
é 

o 
ca

so
, 

a 
pa

rt
e 

pe
nd

en
te

 d
e 

im
pu

ta
r 

a 
re

su
lta

do
s 

de
 

cu
st

os
 

po
r 

se
rv

iz
os

 
pa

sa
do

s.
 

C
al

qu
er

a 
ax

us
te

 
qu

e 
pr

oc
ed

a 
re

al
iz

ar
 p

or
 e

st
e 

lím
ite

 n
a 

va
lo

ra
ci

ón
 d

o 
ac

tiv
o,

 v
in

cu
la

do
 a

 r
et

rib
uc

ió
ns

 p
os

t-
em

pr
eg

o,
 

im
pu

ta
ra

se
 

di
re

ct
am

en
te

 
a 

pa
tr

im
on

io
 

ne
to

, 
re

co
ñe

cé
nd

os
e 

co
m

o 
re

se
rv

a.
  

 P
ar

a 
es

tim
ar

 
o 

im
po

rt
e 

do
 

va
lo

r 
ac

tu
al

 
da

s 
re

tr
ib

uc
ió

ns
 

co
m

pr
om

et
id

as
 

de
 

pr
es

ta
ci

ón
 

de
fin

id
a,

 
ut

ili
za

ra
ns

e 
m

ét
od

os
 

ac
tu

ar
ia

is
 

de
 

cá
lc

ul
o 

e 
hi

pó
te

se
s 

fin
an

ce
ira

s 
e 

ac
tu

ar
ia

is
 n

on
 d

es
vi

ad
as

 e
 c

om
pa

tib
le

s 
en

tr
e 

si
. 

 E
nt

en
de

ra
ns

e 
po

r 
ac

tiv
os

 a
fe

ct
os

, 
in

cl
uí

da
s 

as
 p

ól
iz

as
 d

e 
se

gu
ro

, 
aq

ue
le

s 
qu

e 
no

n 
se

xa
n 

pr
op

ie
da

de
 d

a 
en

tid
ad

e,
 s

en
ón

 d
un

 t
er

ce
iro

 s
ep

ar
ad

o 
le

ga
lm

en
te

 e
 

qu
e 

só
 e

st
ea

n 
di

sp
oñ

ib
le

s 
pa

ra
 a

 l
iq

ui
da

ci
ón

 d
as

 r
et

rib
uc

ió
ns

 a
os

 e
m

pr
eg

ad
os

. 
T

al
es

 a
ct

iv
os

 n
on

 p
od

en
 r

et
or

na
r 

á 
en

tid
ad

e 
sa

lv
o 

ca
nd

o 
os

 a
ct

iv
os

 r
em

an
en

te
s 

pa
ra

 c
um

pr
ir 

co
n 

to
da

s 
as

 o
br

ig
as

 s
ex

an
 s

uf
ic

ie
nt

es
. C

an
do

 s
e 

tr
at

e 
de

 p
ól

iz
as

 d
e 

se
gu

ro
s,

 a
 e

nt
id

ad
e 

as
eg

ur
ad

or
a 

no
n 

de
be

 s
er

 u
nh

a 
pa

rt
e 

vi
nc

ul
ad

a 
da

 e
nt

id
ad

e 
se

gu
nd

o 
se

 d
ef

in
e 

na
 n

or
m

a 
14

ª 
de

 e
la

bo
ra

ci
ón

 d
e 

co
nt

as
 a

nu
ai

s.
 C

an
do

 o
s 

ac
tiv

os
 o

s 
po

sú
a 

un
 fo

nd
o 

de
 p

re
st

ac
ió

ns
 a

 lo
ng

o 
pr

az
o 

pa
ra

 o
s 

em
pr

eg
ad

os
, n

on
 

po
de

n 
se

r 
in

st
ru

m
en

to
s 

fin
an

ce
iro

s 
in

tr
an

sf
er

ib
le

s 
em

iti
do

s 
po

la
 e

nt
id

ad
e.

 
 A

 
va

ria
ci

ón
 

no
 

cá
lc

ul
o 

do
 

va
lo

r 
ac

tu
al

 
da

s 
re

tr
ib

uc
ió

ns
 

po
st

-e
m

pr
eg

o 
co

m
pr

om
et

id
as

 o
u,

 s
e 

é 
o 

ca
so

, d
o 

ac
tiv

o 
af

ec
to

, n
a 

da
ta

 d
e 

pe
ch

e 
do

 e
xe

rc
ic

io
, 

de
bi

da
 a

 p
er

da
s 

e 
ga

na
nc

ia
s 

ac
tu

ar
ia

is
, 

im
pu

ta
ra

se
 n

o 
ex

er
ci

ci
o 

en
 q

ue
 x

ur
da

 
di

re
ct

am
en

te
 n

o 
pa

tr
im

on
io

 n
et

o,
 r

ec
oñ

ec
én

do
se

 c
om

o 
re

se
rv

as
. 

P
ar

a 
es

te
s 

ef
ec

to
s,

 a
s 

pe
rd

as
 e

 g
an

an
ci

as
 a

ct
ua

ria
is

 s
on

 e
xc

lu
si

va
m

en
te

 a
s 

va
ria

ci
ón

s 
qu

e 
se

 p
ro

du
ce

n 
co

m
o 

co
ns

ec
ue

nc
ia

 d
e 

ca
m

bi
os

 n
as

 h
ip

ót
es

es
 a

ct
ua

ria
is

 o
u 

de
 

di
fe

re
nz

as
 

en
tr

e 
os

 
cá

lc
ul

os
 

pr
ev

io
s 

re
al

iz
ad

os
 

co
n 

ba
se

 
na

s 
hi

pó
te

se
s 

ac
tu

ar
ia

is
 u

til
iz

ad
as

 e
 o

s 
su

ce
so

s 
ef

ec
tiv

am
en

te
 o

co
rr

id
os

. 
 S

e 
a 

en
tid

ad
e 

lle
 p

od
e 

ex
ix

ir 
a 

un
ha

 e
nt

id
ad

e 
as

eg
ur

ad
or

a 
o 

pa
ga

m
en

to
 d

un
ha

 
pa

rt
e 

ou
 d

a 
to

ta
lid

ad
e 

do
 d

es
em

bo
ls

o 
ex

ix
id

o 
pa

ra
 c

an
ce

la
r 

un
ha

 o
br

ig
a 

po
r 

pr
es

ta
ci

ón
 

de
fin

id
a,

 
re

su
lta

nd
o 

pr
ac

tic
am

en
te

 
ce

rt
o 

qu
e 

a 
di

ta
 

en
tid

ad
e 

as
eg

ur
ad

or
a 

va
ia

 r
ee

m
bo

ls
ar

 a
lg

ún
 o

u 
to

do
s 

os
 d

es
em

bo
ls

os
 e

xi
xi

do
s 

pa
ra

 
ca

nc
el

ar
 a

 c
ita

da
 o

br
ig

a,
 p

er
o 

a 
pó

liz
a 

de
 s

eg
ur

o 
no

n 
cu

m
pr

e 
as

 c
on

di
ci

ón
s 

pa
ra

 
se

r 
un

 a
ct

iv
o 

af
ec

to
, 

a 
en

tid
ad

e 
re

co
ñe

ce
rá

 o
 s

eu
 d

er
ei

to
 a

o 
re

em
bo

ls
o 

no
 

ac
tiv

o,
 

qu
e,

 
no

s 
de

m
ai

s 
as

pe
ct

os
, 

se
 

tr
at

ar
á 

co
m

o 
un

 
ac

tiv
o 

af
ec

to
. 

E
n 

pa
rt

ic
ul

ar
, e

st
e 

de
re

ito
 v

al
or

ar
as

e 
po

lo
 s

eu
 v

al
or

 r
az

oa
bl

e.
 

 O
s 

cu
st

os
 p

or
 s

er
vi

zo
s 

pa
sa

do
s 

xu
rd

id
os

 p
ol

o 
es

ta
bl

ec
em

en
to

 d
un

 p
la

n 
de

 
re

tr
ib

uc
ió

ns
 a

 l
on

go
 p

ra
zo

 d
e 

pr
es

ta
ci

ón
 d

ef
in

id
a 

po
st

-e
m

pr
eg

o 
ou

 p
or

 u
nh

a 
m

el
lo

ra
 n

as
 c

on
di

ci
ón

s 
de

st
e 

se
rá

n 
re

co
ñe

ci
do

s 
co

m
o 

ga
st

o 
e 

im
pu

ta
ra

ns
e 

á 
co

nt
a 

de
 p

er
da

s 
e 

ga
na

nc
ia

s 
da

 s
eg

ui
nt

e 
fo

rm
a:

 
 a)

S
e 

se
 t

ra
ta

 d
e 

de
re

ito
s 

irr
ev

og
ab

le
s,

 o
 g

as
to

 i
m

pu
ta

ra
se

 á
 c

on
ta

 d
e 

pe
rd

as
 e

 g
an

an
ci

as
 d

e 
fo

rm
a 

in
m

ed
ia

ta
. 

 b
)

S
e 

se
 t

ra
ta

 d
e 

de
re

ito
s 

re
vo

ga
bl

es
, 

o 
ga

st
o 

im
pu

ta
ra

se
 á

 c
on

ta
 d

e 
pe

rd
as

 
e 

ga
na

nc
ia

s 
de

 f
or

m
a 

lin
ea

l 
no

 p
er

ío
do

 m
ed

io
 q

ue
 r

es
ta

 a
ta

 q
ue

 o
s 
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de
re

ito
s 

po
r 

se
rv

iz
os

 p
as

ad
os

 s
ex

an
 i

rr
ev

og
ab

le
s.

 N
on

 o
bs

ta
nt

e,
 s

e,
 d

e 
ac

or
do

 c
o 

di
sp

os
to

 n
es

ta
 n

or
m

a,
 x

ur
di

r 
un

 a
ct

iv
o,

 o
s 

de
re

ito
s 

re
vo

ga
bl

es
 

im
pu

ta
ra

ns
e 

á 
co

nt
a 

de
 p

er
da

s 
e 

ga
na

nc
ia

s 
de

 f
or

m
a 

in
m

ed
ia

ta
, 

sa
lv

o 
qu

e 
se

 
pr

od
uz

a 
un

ha
 

re
du

ci
ón

 
no

 
va

lo
r 

ac
tu

al
 

da
s 

pr
es

ta
ci

ón
s 

ec
on

óm
ic

as
 

qu
e 

po
de

n 
re

to
rn

ar
 

á 
en

tid
ad

e 
en

 
fo

rm
a 

de
 

re
em

bo
ls

os
 

di
re

ct
os

 o
u 

en
 f

or
m

a 
de

 m
en

or
es

 c
on

tr
ib

uc
ió

ns
 f

ut
ur

as
, 

ca
so

 e
n 

qu
e 

se
 

im
pu

ta
rá

 á
 c

on
ta

 d
e 

pe
rd

as
 e

 g
an

an
ci

as
 d

e 
fo

rm
a 

in
m

ed
ia

ta
 o

 e
xc

es
o 

so
br

e 
ta

l r
ed

uc
ió

n.
 

 O
s 

cu
st

os
 p

or
 s

er
vi

zo
s 

pa
sa

do
s 

xu
rd

id
os

 e
n 

ca
lq

ue
ra

 o
ut

ro
 t

ip
o 

de
 r

et
rib

uc
ió

n 
a 

lo
ng

o 
pr

az
o 

ao
 p

er
so

al
 r

ec
oñ

ec
er

an
se

 i
nm

ed
ia

ta
m

en
te

 c
om

o 
ga

st
os

 n
a 

co
nt

a 
de

 p
er

da
s 

e 
ga

na
nc

ia
s 

po
lo

 s
eu

 v
al

or
 a

ct
ua

l. 
 16

ª 
Tr

an
sa

cc
ió

ns
 c

on
 p

ag
am

en
to

s 
ba

se
ad

os
 e

n 
in

st
ru

m
en

to
s 

de
 p

at
ri

m
on

io
 

 T
er

án
 

a 
co

ns
id

er
ac

ió
n 

de
 

tr
an

sa
cc

ió
ns

 
co

n 
pa

ga
m

en
to

s 
ba

se
ad

os
 

en
 

in
st

ru
m

en
to

s 
de

 p
at

rim
on

io
 a

qu
el

as
 q

ue
, 

a 
ca

m
bi

o 
de

 r
ec

ib
ir 

be
ns

 o
u 

se
rv

iz
os

, 
in

cl
uí

do
s 

os
 

se
rv

iz
os

 
pr

es
ta

do
s 

po
lo

s 
em

pr
eg

ad
os

, 
se

xa
n 

liq
ui

da
da

s 
po

la
 

en
tid

ad
e 

co
n 

in
st

ru
m

en
to

s 
de

 
pa

tr
im

on
io

 
pr

op
io

 
ou

 
cu

n 
im

po
rt

e 
qu

e 
es

te
a 

ba
se

ad
o 

no
 v

al
or

 d
e 

in
st

ru
m

en
to

s 
de

 p
at

rim
on

io
 p

ro
pi

o,
 t

al
es

 c
om

o 
op

ci
ón

s 
so

br
e 

ac
ci

ón
s 

ou
 d

er
ei

to
s 

so
br

e 
a 

re
va

lo
riz

ac
ió

n 
da

s 
ac

ci
ón

s.
 

 1.
 

R
ec

oñ
ec

em
en

to
 

 A
 e

nt
id

ad
e 

re
co

ñe
ce

rá
, 

po
r 

un
 l

ad
o,

 o
s 

be
ns

 o
u 

se
rv

iz
os

 r
ec

ib
id

os
 c

om
o 

un
 

ac
tiv

o 
ou

 
co

m
o 

un
 

ga
st

o 
at

en
de

nd
o 

á 
sú

a 
na

tu
re

za
, 

no
 

m
om

en
to

 
da

 
sú

a 
ob

te
nc

ió
n,

 e
, 

po
r 

ou
tr

o,
 o

 c
or

re
sp

on
de

nt
e 

in
cr

em
en

to
 n

o 
pa

tr
im

on
io

 n
et

o 
se

 a
 

tr
an

sa
cc

ió
n 

se
 l

iq
ui

da
se

 c
on

 i
ns

tr
um

en
to

s 
de

 p
at

rim
on

io
, 

ou
 o

 c
or

re
sp

on
de

nt
e 

pa
si

vo
 s

e 
a 

tr
an

sa
cc

ió
n 

se
 li

qu
id

ar
 c

un
 im

po
rt

e 
qu

e 
es

te
a 

ba
se

ad
o 

no
 v

al
or

 d
e 

in
st

ru
m

en
to

s 
de

 p
at

rim
on

io
. 

 S
e 

a 
en

tid
ad

e 
tiv

er
 

a 
op

ci
ón

 
de

 
fa

ce
r 

o 
pa

ga
m

en
to

 
co

n 
in

st
ru

m
en

to
s 

de
 

pa
tr

im
on

io
 o

u 
en

 e
fe

ct
iv

o,
 d

eb
er

á 
re

co
ñe

ce
r 

un
 p

as
iv

o 
na

 m
ed

id
a 

en
 q

ue
 a

 
en

tid
ad

e 
in

co
rr

es
e 

nu
nh

a 
ob

rig
a 

pe
nd

en
te

 d
e 

liq
ui

da
r 

en
 e

fe
ct

iv
o 

ou
 c

on
 o

ut
ro

s 
ac

tiv
os

; 
en

 c
as

o 
co

nt
ra

rio
, 

re
co

ñe
ce

rá
 u

nh
a 

pa
rt

id
a 

de
 p

at
rim

on
io

 n
et

o.
 S

e 
a 

op
ci

ón
 c

or
re

sp
on

de
 a

o 
pr

es
ta

do
r 

ou
 p

ro
ve

do
r 

de
 b

en
s 

ou
 s

er
vi

zo
s,

 a
 e

nt
id

ad
e 

re
xi

st
ra

rá
 u

n 
in

st
ru

m
en

to
 f

in
an

ce
iro

 c
om

po
st

o,
 q

ue
 i

nc
lu

irá
 u

n 
co

m
po

ñe
nt

e 
de

 
pa

si
vo

, 
po

lo
 d

er
ei

to
 d

a 
ou

tr
a 

pa
rt

e 
a 

ex
ix

ir 
o 

pa
ga

m
en

to
 e

n 
ef

ec
tiv

o,
 e

 u
n 

co
m

po
ñe

nt
e 

de
 p

at
rim

on
io

 n
et

o,
 p

ol
o 

de
re

ito
 a

 r
ec

ib
ir 

a 
re

m
un

er
ac

ió
n 

co
n 

in
st

ru
m

en
to

s 
de

 p
at

rim
on

io
 p

ro
pi

o.
 

 N
as

 t
ra

ns
ac

ci
ón

s 
en

 q
ue

 s
ex

a 
ne

ce
sa

rio
 c

om
pl

et
ar

 u
n 

de
te

rm
in

ad
o 

pe
rí

od
o 

de
 

se
rv

iz
os

, 
o 

re
co

ñe
ce

m
en

to
 e

fe
ct

ua
ra

se
 a

 m
ed

id
a 

qu
e 

ta
le

s 
se

rv
iz

os
 s

ex
an

 
pr

es
ta

do
s 

ao
 lo

ng
o 

do
 c

ita
do

 p
er

ío
do

. 
 2.

 
V

al
or

ac
ió

n 
 N

as
 

tr
an

sa
cc

ió
ns

 
co

s 
em

pr
eg

ad
os

 
qu

e 
se

 
liq

ui
de

n 
co

n 
in

st
ru

m
en

to
s 

de
 

pa
tr

im
on

io
, t

an
to

 o
s 

se
rv

iz
os

 p
re

st
ad

os
 c

om
o 

o 
in

cr
em

en
to

 n
o 

pa
tr

im
on

io
 n

et
o 

a 

re
co

ñe
ce

r 
se

 v
al

or
ar

án
 p

ol
o 

va
lo

r 
ra

zo
ab

le
 d

os
 i

ns
tr

um
en

to
s 

de
 p

at
rim

on
io

 
ce

di
do

s,
 r

ef
er

id
o 

á 
da

ta
 d

o 
ac

or
do

 d
e 

co
nc

es
ió

n.
  

 A
qu

el
as

 
tr

an
sa

cc
ió

ns
 

liq
ui

da
da

s 
co

n 
in

st
ru

m
en

to
s 

de
 

pa
tr

im
on

io
 

qu
e 

te
ña

n 
co

m
o 

co
nt

ra
pa

rt
id

a 
be

ns
 o

u 
se

rv
iz

os
 d

is
tin

to
s 

do
s 

pr
es

ta
do

s 
po

lo
s 

em
pr

eg
ad

os
 

va
lo

ra
ra

ns
e,

 s
e 

se
 p

od
e 

es
tim

ar
 c

on
 fi

ab
ili

da
de

, p
ol

o 
va

lo
r 

ra
zo

ab
le

 d
os

 b
en

s 
ou

 
se

rv
iz

os
 n

a 
da

ta
 e

n 
qu

e 
se

 r
ec

ib
en

. 
S

e 
o 

va
lo

r 
ra

zo
ab

le
 d

os
 b

en
s 

ou
 s

er
vi

zo
s 

re
ci

bi
do

s 
no

n 
se

 p
od

e 
es

tim
ar

 c
on

 f
ia

bi
lid

ad
e,

 o
s 

be
ns

 o
u 

se
rv

iz
os

 r
ec

ib
id

os
 e

 o
 

in
cr

em
en

to
 n

o 
pa

tr
im

on
io

 n
et

o 
va

lo
ra

ra
ns

e 
ao

 v
al

or
 r

az
oa

bl
e 

do
s 

in
st

ru
m

en
to

s 
de

 p
at

rim
on

io
 c

ed
id

os
, 

re
fe

rid
o 

á 
da

ta
 e

n 
qu

e 
a 

en
tid

ad
e 

ob
te

ña
 o

s 
be

ns
 o

u 
a 

ou
tr

a 
pa

rt
e 

pr
es

te
 o

s 
se

rv
iz

os
. 

 U
nh

a 
ve

z 
re

co
ñe

ci
do

s 
os

 b
en

s 
e 

se
rv

iz
os

 r
ec

ib
id

os
, 

de
 a

co
rd

o 
co

 e
st

ab
le

ci
do

 
no

s 
pa

rá
gr

af
os

 a
nt

er
io

re
s,

 a
sí

 c
om

o 
o 

co
rr

es
po

nd
en

te
 in

cr
em

en
to

 n
o 

pa
tr

im
on

io
 

ne
to

, 
no

n 
se

 r
ea

liz
ar

án
 a

xu
st

es
 a

di
ci

on
ai

s 
ao

 p
at

rim
on

io
 n

et
o 

tr
as

 a
 d

at
a 

de
 

irr
ev

og
ab

ili
da

de
. 

 N
as

 t
ra

ns
ac

ci
ón

s 
qu

e 
se

 li
qu

id
en

 e
n 

ef
ec

tiv
o,

 o
s 

be
ns

 o
u 

se
rv

iz
os

 r
ec

ib
id

os
 e

 o
 

pa
si

vo
 a

 r
ec

oñ
ec

er
 v

al
or

ar
an

se
 a

o 
va

lo
r 

ra
zo

ab
le

 d
o 

pa
si

vo
, 

re
fe

rid
o 

á 
da

ta
 e

n 
qu

e 
se

 c
um

pr
an

 o
s 

re
qu

is
ito

s 
pa

ra
 o

 s
eu

 r
ec

oñ
ec

em
en

to
.  

 P
os

te
rio

rm
en

te
, 

e 
at

a 
a 

sú
a 

liq
ui

da
ci

ón
, 

o 
pa

si
vo

 c
or

re
sp

on
de

nt
e 

va
lo

ra
ra

se
, 

po
lo

 s
eu

 v
al

or
 r

az
oa

bl
e,

 n
a 

da
ta

 d
e 

pe
ch

e 
de

 c
ad

a 
ex

er
ci

ci
o,

 i
m

pu
tá

nd
os

e 
á 

co
nt

a 
de

 p
er

da
s 

e 
ga

na
nc

ia
s 

ca
lq

ue
ra

 c
am

bi
o 

de
 v

al
or

ac
ió

n 
oc

or
rid

o 
du

ra
nt

e 
o 

ex
er

ci
ci

o.
 

 17
ª 

S
u

b
ve

n
ci

ó
n

s,
 d

o
az

ó
n

s 
e 

le
g

ad
o

s 
re

ci
b

id
o

s 
 1.

 
S

ub
ve

nc
ió

ns
, 

do
az

ón
s 

e 
le

ga
do

s 
ou

to
rg

ad
os

 p
or

 t
er

ce
iro

s 
di

st
in

to
s 

ao
s 

so
ci

os
 o

u 
m

ut
ua

lis
ta

s 
 1.

1.
 

R
ec

oñ
ec

em
en

to
 

 A
s 

su
bv

en
ci

ón
s,

 
do

az
ón

s 
e 

le
ga

do
s 

no
n 

re
in

te
gr

ab
le

s 
co

nt
ab

ili
za

ra
ns

e 
in

ic
ia

lm
en

te
, 

co
n 

ca
rá

ct
er

 
xe

ra
l, 

co
m

o 
in

gr
es

os
 

di
re

ct
am

en
te

 
im

pu
ta

do
s 

ao
 

pa
tr

im
on

io
 

ne
to

 
e 

re
co

ñe
ce

ra
ns

e 
na

 
co

nt
a 

de
 

pe
rd

as
 

e 
ga

na
nc

ia
s 

co
m

o 
in

gr
es

os
 s

ob
re

 u
nh

a 
ba

se
 s

is
te

m
át

ic
a 

e 
ra

ci
on

al
 d

e 
fo

rm
a 

co
rr

el
ac

io
na

da
 c

os
 

ga
st

os
 d

er
iv

ad
os

 d
a 

su
bv

en
ci

ón
, 

do
az

ón
 o

u 
le

ga
do

, 
de

 a
co

rd
o 

co
s 

cr
ite

rio
s 

qu
e 

se
 d

et
al

la
n 

no
 p

un
to

 1
.3

 d
es

ta
 n

or
m

a.
 

 A
s 

su
bv

en
ci

ón
s,

 
do

az
ón

s 
e 

le
ga

do
s 

qu
e 

te
ña

n 
ca

rá
ct

er
 

de
 

re
in

te
gr

ab
le

s 
re

xi
st

ra
ra

ns
e 

co
m

o 
pa

si
vo

s 
da

 e
nt

id
ad

e 
at

a 
qu

e 
ad

qu
ira

n 
a 

co
nd

ic
ió

n 
de

 n
on

 
re

in
te

gr
ab

le
s.

 P
ar

a 
es

te
s 

ef
ec

to
s,

 c
on

si
de

ra
ra

se
 n

on
 r

ei
nt

eg
ra

bl
e 

ca
nd

o 
ex

is
ta

 u
n 

ac
or

do
 in

di
vi

du
al

iz
ad

o 
de

 c
on

ce
si

ón
 d

a 
su

bv
en

ci
ón

, 
do

az
ón

 o
u 

le
ga

do
 a

 f
av

or
 d

a 
en

tid
ad

e,
 s

e 
cu

m
pr

is
en

 a
s 

co
nd

ic
ió

ns
 e

st
ab

le
ci

da
s 

pa
ra

 a
 s

úa
 c

on
ce

si
ón

 e
 n

on
 

ex
is

ta
n 

dú
bi

da
s 

ra
zo

ab
le

s 
so

br
e 

a 
re

ce
pc

ió
n 

da
 s

ub
ve

nc
ió

n,
 d

oa
zó

n 
ou

 le
ga

do
. 

 1.
2.

 
V

al
or

ac
ió

n 
 A

s 
su

bv
en

ci
ón

s,
 d

oa
zó

ns
 e

 l
eg

ad
os

 d
e 

ca
rá

ct
er

 m
on

et
ar

io
 v

al
or

ar
an

se
 p

ol
o 

va
lo

r 
ra

zo
ab

le
 d

o 
im

po
rt

e 
co

nc
ed

id
o,

 e
 a

s 
de

 c
ar

ác
te

r 
no

n 
m

on
et

ar
io

 o
u 

en
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es
pe

ci
e 

va
lo

ra
ra

ns
e 

po
lo

 v
al

or
 r

az
oa

bl
e 

do
 b

en
 r

ec
ib

id
o,

 r
ef

er
en

ci
ad

os
 a

m
bo

s 
os

 v
al

or
es

 a
o 

m
om

en
to

 d
o 

se
u 

re
co

ñe
ce

m
en

to
. 

 1.
3.

 
C

rit
er

io
s 

de
 im

pu
ta

ci
ón

 a
 r

es
ul

ta
do

s 
 A

 i
m

pu
ta

ci
ón

 a
 r

es
ul

ta
do

s 
da

s 
su

bv
en

ci
ón

s,
 d

oa
zó

ns
 e

 l
eg

ad
os

 q
ue

 t
eñ

an
 o

 
ca

rá
ct

er
 d

e 
no

n 
re

in
te

gr
ab

le
s 

ef
ec

tu
ar

as
e 

at
en

de
nd

o 
á 

sú
a 

fin
al

id
ad

e.
 

 N
es

te
 s

en
tid

o,
 o

 c
rit

er
io

 d
e 

im
pu

ta
ci

ón
 a

 r
es

ul
ta

do
s 

du
nh

a 
su

bv
en

ci
ón

, 
do

az
ón

 
ou

 l
eg

ad
o 

de
 c

ar
ác

te
r 

m
on

et
ar

io
 d

eb
er

á 
se

r 
o 

m
es

m
o 

qu
e 

o 
ap

lic
ad

o 
a 

ou
tr

a 
su

bv
en

ci
ón

, 
do

az
ón

 
ou

 
le

ga
do

 
re

ci
bi

do
 

en
 

es
pe

ci
e,

 
ca

nd
o 

se
 

re
fir

an
 

á 
ad

qu
is

ic
ió

n 
do

 m
es

m
o 

tip
o 

de
 a

ct
iv

o 
ou

 á
 c

an
ce

la
ci

ón
 d

o 
m

es
m

o 
tip

o 
de

 p
as

iv
o.

 
 P

ar
a 

ef
ec

to
s 

da
 s

úa
 i

m
pu

ta
ci

ón
 n

a 
co

nt
a 

de
 p

er
da

s 
e 

ga
na

nc
ia

s,
 h

ab
er

á 
qu

e 
di

st
in

gu
ir 

en
tr

e 
os

 s
eg

ui
nt

es
 ti

po
s 

de
 s

ub
ve

nc
ió

ns
, d

oa
zó

ns
 e

 le
ga

do
s:

 
 a)

C
an

do
 

se
 

co
nc

ed
an

 
pa

ra
 

as
eg

ur
ar

 
un

ha
 

re
nd

ib
ili

da
de

 
m

ín
im

a 
ou

 
co

m
pe

ns
ar

 
o 

dé
fic

it 
de

 
ex

pl
ot

ac
ió

n:
 

im
pu

ta
ra

ns
e 

co
m

o 
in

gr
es

os
 

do
 

ex
er

ci
ci

o 
en

 q
ue

 s
e 

co
nc

ed
an

, 
sa

lv
o 

se
 s

e 
de

st
in

an
 a

 f
in

an
ci

ar
 d

éf
ic

it 
de

 
ex

pl
ot

ac
ió

n 
de

 
ex

er
ci

ci
os

 
fu

tu
ro

s,
 

ca
so

 
en

 
qu

e 
se

 
im

pu
ta

rá
n 

ne
se

s 
ex

er
ci

ci
os

. 
 b

)
C

an
do

 s
e 

co
nc

ed
an

 p
ar

a 
fin

an
ci

ar
 g

as
to

s 
es

pe
cí

fic
os

: 
im

pu
ta

ra
ns

e 
co

m
o 

in
gr

es
os

 n
o 

m
es

m
o 

ex
er

ci
ci

o 
en

 q
ue

 s
e 

de
ve

ng
ue

n 
os

 g
as

to
s 

qu
e 

es
te

an
 

fin
an

ci
an

do
. 

 c)
C

an
do

 s
e 

co
nc

ed
an

 p
ar

a 
ad

qu
iri

r 
ac

tiv
os

 o
u 

ca
nc

el
ar

 p
as

iv
os

, 
pó

de
ns

e 
di

st
in

gu
ir 

os
 s

eg
ui

nt
es

 c
as

os
: 

 
A

ct
iv

os
 

do
 

in
m

ob
ili

za
do

 
in

ta
nx

ib
le

, 
m

at
er

ia
l 

e 
in

ve
st

im
en

to
s 

in
m

ob
ili

ar
io

s:
 

im
pu

ta
ra

ns
e 

co
m

o 
in

gr
es

os
 

do
 

ex
er

ci
ci

o 
en

 
pr

op
or

ci
ón

 á
 d

ot
ac

ió
n 

á 
am

or
tiz

ac
ió

n 
ef

ec
tu

ad
a 

ne
se

 p
er

ío
do

 p
ar

a 
os

 c
ita

do
s 

el
em

en
to

s 
ou

, 
se

 é
 o

 c
as

o,
 c

an
do

 s
e 

pr
od

uz
a 

o 
se

u 
al

le
am

en
to

, 
co

rr
ec

ci
ón

 
va

lo
ra

tiv
a 

po
r 

de
te

rio
ra

ci
ón

 
ou

 
ba

ix
a 

en
 

ba
la

nc
e.

 
 

A
ct

iv
os

 fi
na

nc
ei

ro
s:

 im
pu

ta
ra

ns
e 

co
m

o 
in

gr
es

os
 d

o 
ex

er
ci

ci
o 

en
 q

ue
 

se
 

pr
od

uz
a 

o 
se

u 
al

le
am

en
to

, 
co

rr
ec

ci
ón

 
va

lo
ra

tiv
a 

po
r 

de
te

rio
ra

ci
ón

 o
u 

ba
ix

a 
en

 b
al

an
ce

. 
 

C
an

ce
la

ci
ón

 d
e 

dé
be

da
s:

 i
m

pu
ta

ra
ns

e 
co

m
o 

in
gr

es
os

 d
o 

ex
er

ci
ci

o 
en

 q
ue

 s
e 

pr
od

uz
a 

ta
l 

ca
nc

el
ac

ió
n,

 s
al

vo
 c

an
do

 s
e 

ou
to

rg
ue

n 
en

 
re

la
ci

ón
 c

un
 fi

na
nc

ia
m

en
to

 e
sp

ec
ífi

co
, c

as
o 

en
 q

ue
 a

 im
pu

ta
ci

ón
 s

e 
re

al
iz

ar
á 

en
 fu

nc
ió

n 
do

 e
le

m
en

to
 fi

na
nc

ia
do

. 
 

d
)

O
s 

im
po

rt
es

 m
on

et
ar

io
s 

qu
e 

se
 r

ec
ib

an
 s

en
 a

si
gn

ac
ió

n 
a 

un
ha

 f
in

al
id

ad
e 

es
pe

cí
fic

a 
im

pu
ta

ra
ns

e 
co

m
o 

in
gr

es
os

 d
o 

ex
er

ci
ci

o 
en

 q
ue

 s
e 

re
co

ñe
za

n.
  

 

C
on

si
de

ra
ra

ns
e 

en
 t

od
o 

ca
so

 d
e 

na
tu

re
za

 ir
re

ve
rs

ib
le

 a
s 

co
rr

ec
ci

ón
s 

va
lo

ra
tiv

as
 

po
r 

de
te

rio
ra

ci
ón

 
do

s 
el

em
en

to
s 

na
 

pa
rt

e 
en

 
qu

e 
es

te
s 

fo
se

n 
fin

an
ci

ad
os

 
gr

at
ui

ta
m

en
te

. 
 2.

 
S

ub
ve

nc
ió

ns
, d

oa
zó

ns
 e

 le
ga

do
s 

ou
to

rg
ad

os
 p

or
 s

oc
io

s 
ou

 m
ut

ua
lis

ta
s 

 A
s 

su
bv

en
ci

ón
s,

 d
oa

zó
ns

 e
 l

eg
ad

os
 n

on
 r

ei
nt

eg
ra

bl
es

 r
ec

ib
id

os
 d

e 
so

ci
os

 o
u 

m
ut

ua
lis

ta
s 

no
n 

co
ns

tit
úe

n 
in

gr
es

os
, 

de
bé

nd
os

e 
re

xi
st

ra
r 

di
re

ct
am

en
te

 
no

s 
fo

nd
os

 p
ro

pi
os

, 
in

de
pe

nd
en

te
m

en
te

 d
o 

tip
o 

de
 s

ub
ve

nc
ió

n,
 d

oa
zó

n 
ou

 l
eg

ad
o 

de
 q

ue
 s

e 
tr

at
e.

 A
 v

al
or

ac
ió

n 
de

st
as

 s
ub

ve
nc

ió
ns

, 
do

az
ón

s 
e 

le
ga

do
s 

é 
a 

es
ta

bl
ec

id
a 

no
 p

un
to

 1
.2

 d
es

ta
 n

or
m

a.
 

  N
on

 o
bs

ta
nt

e,
 n

o 
ca

so
 d

e 
en

tid
ad

es
 p

er
te

nc
en

te
s 

ao
 s

ec
to

r 
pú

bl
ic

o 
qu

e 
re

ci
ba

n 
su

bv
en

ci
ón

s,
 d

oa
zó

ns
 o

u 
le

ga
do

s 
da

 e
nt

id
ad

e 
pú

bl
ic

a 
do

m
in

an
te

 p
ar

a 
fin

an
ci

ar
 

a 
re

al
iz

ac
ió

n 
de

 a
ct

iv
id

ad
es

 d
e 

in
te

re
se

 p
úb

lic
o 

ou
 x

er
al

, a
 c

on
ta

bi
liz

ac
ió

n 
de

sa
s 

ax
ud

as
 p

úb
lic

as
 e

fe
ct

ua
ra

se
 d

e 
ac

or
do

 c
os

 c
rit

er
io

s 
co

nt
id

os
 n

o 
pu

nt
o 

an
te

rio
r 

de
st

a 
no

rm
a.

 
 18

ª 
C

o
m

b
in

ac
ió

n
s 

d
e 

n
eg

o
ci

o
s 

 1.
 

Á
m

bi
to

 e
 n

or
m

as
 d

e 
ap

lic
ac

ió
n 

 E
st

a 
no

rm
a 

re
gu

la
 

a 
fo

rm
a 

en
 

qu
e 

as
 

en
tid

ad
es

 
de

be
n 

co
nt

ab
ili

za
r 

as
 

co
m

bi
na

ci
ón

s 
de

 
ne

go
ci

os
 

en
 

qu
e 

pa
rt

ic
ip

en
, 

en
te

nd
id

as
 

co
m

o 
aq

ue
la

s 
op

er
ac

ió
ns

 e
n 

qu
e 

un
ha

 e
nt

id
ad

e 
ad

qu
ire

 o
 c

on
tr

ol
 d

un
 o

u 
va

rio
s 

ne
go

ci
os

. 
 P

ar
a 

ef
ec

to
s 

de
st

a 
no

rm
a,

 u
n 

ne
go

ci
o 

é 
un

 c
on

xu
nt

o 
de

 e
le

m
en

to
s 

pa
tr

im
on

ia
is

 
co

ns
tit

ut
iv

os
 d

un
ha

 u
ni

da
de

 e
co

nó
m

ic
a 

di
rix

id
a 

e 
xe

st
io

na
da

 c
o 

pr
op

ós
ito

 d
e 

ob
te

r 
un

 r
en

de
m

en
to

, 
m

en
or

es
 c

us
to

s 
ou

 o
ut

ro
s 

be
ne

fic
io

s 
ec

on
óm

ic
os

 a
os

 
se

us
 p

ro
pi

et
ar

io
s 

ou
 p

ar
tíc

ip
es

; e
 c

on
tr

ol
 é

 o
 p

od
er

 d
e 

di
rix

ir 
a 

po
lít

ic
a 

fin
an

ce
ira

 
e 

de
 e

xp
lo

ta
ci

ón
 d

un
 n

eg
oc

io
 c

oa
 fi

na
lid

ad
e 

de
 o

bt
er

 b
en

ef
ic

io
s 

ec
on

óm
ic

os
 d

as
 

sú
as

 a
ct

iv
id

ad
es

. 
 A

s 
co

m
bi

na
ci

ón
s 

de
 n

eg
oc

io
s,

 e
n 

fu
nc

ió
n 

da
 f

or
m

a 
xu

rí
di

ca
 e

m
pr

eg
ad

a,
 p

od
en

 
or

ix
in

ar
se

 c
om

o 
co

ns
ec

ue
nc

ia
: 

 
a)

D
a 

fu
si

ón
 o

u 
es

ci
si

ón
 d

e 
va

ria
s 

en
tid

ad
es

. 
 b

)
D

a 
ad

qu
is

ic
ió

n 
de

 t
od

os
 o

s 
el

em
en

to
s 

pa
tr

im
on

ia
is

 d
un

ha
 e

nt
id

ad
e 

ou
 

du
nh

a 
pa

rt
e 

qu
e 

co
ns

tit
úa

 u
n 

ou
 m

ái
s 

ne
go

ci
os

. 
 c)

D
a 

ad
qu

is
ic

ió
n 

da
s 

ac
ci

ón
s 

ou
 p

ar
tic

ip
ac

ió
ns

 n
o 

ca
pi

ta
l 

du
nh

a 
en

tid
ad

e,
 

in
cl

uí
nd

o 
as

 r
ec

ib
id

as
 e

n 
vi

rt
ud

e 
du

nh
a 

co
nt

rib
uc

ió
n 

en
 c

ou
sa

 d
is

tin
ta

 a
 

di
ñe

iro
 

na
 

co
ns

tit
uc

ió
n 

du
nh

a 
so

ci
ed

ad
e 

ou
 

po
st

er
io

r 
am

pl
ia

ci
ón

 
de

 
ca

pi
ta

l. 
 d

)
D

ou
tr

as
 o

pe
ra

ci
ón

s 
ou

 s
uc

es
os

 c
ux

o 
re

su
lta

do
 é

 q
ue

 u
nh

a 
en

tid
ad

e,
 q

ue
 

po
sú

e 
ou

 
no

n 
pr

ev
ia

m
en

te
 

pa
rt

ic
ip

ac
ió

n 
no

 
ca

pi
ta

l 
du

nh
a 

so
ci

ed
ad

e,
 

ad
qu

ire
 o

 c
on

tr
ol

 s
ob

re
 e

st
a 

úl
tim

a 
se

n 
re

al
iz

ar
 u

n 
in

ve
st

im
en

to
. 
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N
as

 c
om

bi
na

ci
ón

s 
de

 n
eg

oc
io

s 
a 

qu
e 

se
 r

ef
ire

n 
as

 a
lín

ea
s 

a)
 e

 b
) 

an
te

rio
re

s,
 

de
be

rá
 a

pl
ic

ar
se

 o
 m

ét
od

o 
de

 a
dq

ui
si

ci
ón

 d
es

cr
ito

 n
o 

pu
nt

o 
se

gu
in

te
 d

es
ta

 
no

rm
a.

 P
ol

a 
sú

a 
pa

rt
e,

 a
s 

op
er

ac
ió

ns
 d

e 
fu

si
ón

, 
es

ci
si

ón
 e

 c
on

tr
ib

uc
ió

n 
en

 
co

us
a 

di
st

in
ta

 a
 d

iñ
ei

ro
 d

un
 n

eg
oc

io
, 

en
tr

e 
en

tid
ad

es
 d

o 
gr

up
o,

 n
os

 t
er

m
os

 
si

na
la

do
s 

na
 

no
rm

a 
re

la
tiv

a 
a 

op
er

ac
ió

ns
 

en
tr

e 
en

tid
ad

es
 

do
 

gr
up

o,
 

re
xi

st
ra

ra
ns

e 
co

nf
or

m
e 

o 
es

ta
bl

ec
id

o 
ne

la
. 

 N
as

 c
om

bi
na

ci
ón

s 
de

 n
eg

oc
io

s 
a 

qu
e 

se
 r

ef
ire

n 
as

 a
lín

ea
s 

c)
 e

 d
) 

an
te

rio
re

s,
 a

 
en

tid
ad

e 
in

ve
st

id
or

a,
 n

as
 s

úa
s 

co
nt

as
 a

nu
ai

s 
in

di
vi

du
ai

s,
 v

al
or

ar
á 

o 
in

ve
st

im
en

to
 

no
 

pa
tr

im
on

io
 

do
ut

ra
s 

en
tid

ad
es

 
do

 
gr

up
o 

co
nf

or
m

e 
o 

pr
ev

is
to

 
pa

ra
 

es
as

 
en

tid
ad

es
 n

o 
pu

nt
o 

2.
5 

da
 n

or
m

a 
re

la
tiv

a 
a 

in
st

ru
m

en
to

s 
fin

an
ce

iro
s.

 N
as

 c
on

ta
s 

an
ua

is
 

co
ns

ol
id

ad
as

, 
es

ta
s 

co
m

bi
na

ci
ón

s 
de

 
ne

go
ci

os
 

co
nt

ab
ili

za
ra

ns
e 

de
 

ac
or

do
 c

o 
qu

e 
di

sp
oñ

an
 a

s 
no

rm
as

 d
e 

co
ns

ol
id

ac
ió

n 
ap

lic
ab

le
s.

 
 A

s 
en

tid
ad

es
 q

ue
 s

e 
ex

tin
ga

n 
na

 c
om

bi
na

ci
ón

 d
e 

ne
go

ci
os

 d
eb

er
án

 r
ex

is
tr

ar
 o

 
tr

as
pa

so
 d

os
 a

ct
iv

os
 e

 p
as

iv
os

, 
ca

nc
el

an
do

 a
s 

co
rr

es
po

nd
en

te
s 

pa
rt

id
as

 d
e 

ac
tiv

o 
e 

pa
si

vo
, a

sí
 c

om
o 

as
 p

ar
tid

as
 d

e 
pa

tr
im

on
io

 n
et

o.
 

 2.
 

M
ét

od
o 

de
 a

dq
ui

si
ci

ón
 

 O
 m

ét
od

o 
de

 a
dq

ui
si

ci
ón

 s
up

ón
 q

ue
 a

 e
nt

id
ad

e 
ad

qu
ire

nt
e 

co
nt

ab
ili

za
rá

, n
a 

da
ta

 
de

 a
dq

ui
si

ci
ón

, o
s 

ac
tiv

os
 a

dq
ui

rid
os

 e
 o

s 
pa

si
vo

s 
as

um
id

os
 n

un
ha

 c
om

bi
na

ci
ón

 
de

 n
eg

oc
io

s,
 a

sí
 c

om
o,

 d
e 

se
r 

o 
ca

so
, a

 d
ife

re
nz

a 
en

tr
e 

o 
va

lo
r 

do
s 

di
to

s 
ac

tiv
os

 
e 

pa
si

vo
s 

e 
o 

cu
st

o 
da

 c
om

bi
na

ci
ón

 d
e 

ne
go

ci
os

 d
e 

ac
or

do
 c

o 
in

di
ca

do
 n

os
 

se
gu

in
te

s 
pu

nt
os

. 
A

 p
ar

tir
 d

es
a 

da
ta

 r
ex

is
tr

ar
an

se
 o

s 
in

gr
es

os
 e

 g
as

to
s,

 a
sí

 
co

m
o 

os
 fl

ux
os

 d
e 

te
so

ur
ar

ía
 q

ue
 c

or
re

sp
on

da
n.

 
 E

n 
co

ns
ec

ue
nc

ia
, a

 a
pl

ic
ac

ió
n 

do
 m

ét
od

o 
de

 a
dq

ui
si

ci
ón

 r
eq

ui
re

: 
 a)

Id
en

tif
ic

ar
 a

 e
nt

id
ad

e 
ad

qu
ire

nt
e;

 
 b

)
D

et
er

m
in

ar
 a

 d
at

a 
de

 a
dq

ui
si

ci
ón

; 
 c)

C
ua

nt
ifi

ca
r 

o 
cu

st
o 

da
 c

om
bi

na
ci

ón
 d

e 
ne

go
ci

os
; 

 d
)

V
al

or
ar

 o
s 

ac
tiv

os
 id

en
tif

ic
ab

le
s 

ad
qu

iri
do

s 
e 

os
 p

as
iv

os
 a

su
m

id
os

; e
 

 e)
D

et
er

m
in

ar
 o

 im
po

rt
e 

do
 fo

nd
o 

de
 c

om
er

ci
o 

ou
 d

a 
di

fe
re

nz
a 

ne
ga

tiv
a.

 
 A

 v
al

or
ac

ió
n 

do
s 

ac
tiv

os
 e

 p
as

iv
os

 d
a 

en
tid

ad
e 

ad
qu

ire
nt

e 
no

n 
se

 v
er

á 
af

ec
ta

da
 

po
la

 c
om

bi
na

ci
ón

 n
in

 s
e 

re
co

ñe
ce

rá
n 

ac
tiv

os
 o

u 
pa

si
vo

s 
co

m
o 

co
ns

ec
ue

nc
ia

 
de

la
. 

 2.
1.

 
E

nt
id

ad
e 

ad
qu

ire
nt

e 
 E

nt
id

ad
e 

ad
qu

ire
nt

e 
é 

aq
ue

la
 q

ue
 o

bt
én

 o
 c

on
tr

ol
 s

ob
re

 o
 n

eg
oc

io
 o

u 
ne

go
ci

os
 

ad
qu

iri
do

s.
 

P
ar

a 
os

 
ef

ec
to

s 
de

st
a 

no
rm

a,
 

co
ns

id
er

ar
as

e 
ta

m
én

 
en

tid
ad

e 
ad

qu
ire

nt
e 

a 
pa

rt
e 

du
nh

a 
en

tid
ad

e,
 

co
ns

tit
ut

iv
a 

du
n 

ne
go

ci
o,

 
qu

e,
 

co
m

o 

co
ns

ec
ue

nc
ia

 d
a 

co
m

bi
na

ci
ón

, 
se

 e
sc

in
de

 d
a 

en
tid

ad
e 

en
 q

ue
 s

e 
in

te
gr

ab
a 

e 
ob

té
n 

o 
co

nt
ro

l s
ob

re
 o

ut
ro

 o
u 

ou
tr

os
 n

eg
oc

io
s.

 
 C

an
do

 
se

 
co

ns
tit

úa
 

un
ha

 
no

va
 

en
tid

ad
e,

 
id

en
tif

ic
ar

as
e 

co
m

o 
en

tid
ad

e 
ad

qu
ire

nt
e 

un
ha

 d
as

 e
nt

id
ad

es
 o

u 
ne

go
ci

os
 q

ue
 p

ar
tic

ip
en

 n
a 

co
m

bi
na

ci
ón

 e
 

qu
e 

ex
is

tía
n 

co
n 

an
te

rio
rid

ad
e 

a 
es

ta
. 

 P
ar

a 
id

en
tif

ic
ar

 a
 e

nt
id

ad
e 

ad
qu

ire
nt

e 
at

en
de

ra
se

 á
 r

ea
lid

ad
e 

ec
on

óm
ic

a 
e 

no
n 

só
 

á 
fo

rm
a 

xu
rí

di
ca

 
da

 
co

m
bi

na
ci

ón
 

de
 

ne
go

ci
os

. 
C

om
o 

re
gr

a 
xe

ra
l, 

co
ns

id
er

ar
as

e 
co

m
o 

en
tid

ad
e 

ad
qu

ire
nt

e 
a 

qu
e 

en
tr

eg
ue

 u
nh

a 
co

nt
ra

pr
es

ta
ci

ón
 

a 
ca

m
bi

o 
do

 n
eg

oc
io

 o
u 

ne
go

ci
os

 a
dq

ui
rid

os
. 

N
on

 o
bs

ta
nt

e,
 p

ar
a 

de
te

rm
in

ar
 

qu
e 

en
tid

ad
e 

é 
a 

qu
e 

ob
té

n 
re

al
m

en
te

 
o 

co
nt

ro
l, 

ta
m

én
 

se
 

to
m

ar
án

 
en

 
co

ns
id

er
ac

ió
n,

 e
nt

re
 o

ut
ro

s,
 o

s 
se

gu
in

te
s 

cr
ite

rio
s:

 
 a)

S
e 

o 
va

lo
r 

ra
zo

ab
le

 d
un

ha
 d

as
 e

nt
id

ad
es

 o
u 

ne
go

ci
os

 é
 s

ig
ni

fic
at

iv
am

en
te

 
m

ai
or

 q
ue

 o
 d

o 
ou

tr
o 

ou
 o

ut
ro

s 
qu

e 
in

te
rv

eñ
en

 n
a 

op
er

ac
ió

n,
 c

as
o 

en
 q

ue
 

a 
en

tid
ad

e 
ad

qu
ire

nt
e 

no
rm

al
m

en
te

 s
er

á 
a 

de
 m

ai
or

 v
al

or
 r

az
oa

bl
e.

 
 b

)
S

e 
a 

co
m

bi
na

ci
ón

 d
er

 lu
ga

r 
a 

qu
e 

a 
di

re
cc

ió
n 

du
nh

a 
da

s 
en

tid
ad

es
 q

ue
 s

e 
co

m
bi

na
n 

te
ña

 a
 f

ac
ul

ta
de

 d
e 

de
si

gn
ar

 o
 e

qu
ip

o 
de

 d
ire

cc
ió

n 
do

 n
eg

oc
io

 
co

m
bi

na
do

, 
ca

so
 e

n 
qu

e 
no

rm
al

m
en

te
 a

 e
nt

id
ad

e 
qu

e 
de

si
gn

e 
o 

eq
ui

po
 

de
 x

es
tió

n 
se

rá
 a

 a
dq

ui
re

nt
e.

 
 c)

S
e 

na
 c

om
bi

na
ci

ón
 d

e 
ne

go
ci

os
 p

ar
tic

ip
an

 m
ái

s 
de

 d
úa

s 
en

tid
ad

es
 o

u 
ne

go
ci

os
, c

on
si

de
ra

ra
ns

e 
ou

tr
os

 fa
ct

or
es

, t
al

es
 c

om
o 

ca
l é

 a
 e

nt
id

ad
e 

qu
e 

in
ic

io
u 

a 
co

m
bi

na
ci

ón
 o

u 
se

 o
 v

ol
um

e 
de

 a
ct

iv
os

, 
in

gr
es

os
 o

u 
re

su
lta

do
s 

du
nh

a 
da

s 
en

tid
ad

es
 o

u 
ne

go
ci

os
 q

ue
 s

e 
co

m
bi

na
n 

é 
si

gn
ifi

ca
tiv

am
en

te
 

m
ai

or
 q

ue
 o

 d
os

 o
ut

ro
s.

  
 P

ol
o 

ta
nt

o,
 p

od
e 

su
ce

de
r 

qu
e,

 c
om

o 
co

ns
ec

ue
nc

ia
 d

a 
ap

lic
ac

ió
n 

do
s 

cr
ite

rio
s 

an
te

rio
re

s,
 o

 n
eg

oc
io

 a
dq

ui
rid

o 
se

xa
 o

 d
a 

so
ci

ed
ad

e 
ab

so
rb

en
te

, 
da

 b
en

ef
ic

ia
ria

 
ou

 d
a 

qu
e 

re
al

iz
a 

a 
am

pl
ia

ci
ón

 d
e 

ca
pi

ta
l. 

 2.
2.

 
D

at
a 

de
 a

dq
ui

si
ci

ón
 

 A
 d

at
a 

de
 a

dq
ui

si
ci

ón
 é

 a
qu

el
a 

en
 q

ue
 a

 e
nt

id
ad

e 
ad

qu
ire

nt
e 

ad
qu

ire
 o

 c
on

tr
ol

 
do

 n
eg

oc
io

 o
u 

ne
go

ci
os

 a
dq

ui
rid

os
. 

 2.
3.

 
C

us
to

 d
a 

co
m

bi
na

ci
ón

 d
e 

ne
go

ci
os

 
 O

 c
us

to
 d

un
ha

 c
om

bi
na

ci
ón

 d
e 

ne
go

ci
os

 v
irá

 d
et

er
m

in
ad

o 
po

la
 s

um
a:

 
 a)

D
os

 v
al

or
es

 r
az

oa
bl

es
, 

na
 d

at
a 

de
 a

dq
ui

si
ci

ón
, 

do
s 

ac
tiv

os
 e

nt
re

ga
do

s,
 

do
s 

pa
si

vo
s 

en
 

qu
e 

se
 

in
co

rr
eu

 
ou

 
qu

e 
fo

ro
n 

as
um

id
os

 
e 

do
s 

in
st

ru
m

en
to

s 
de

 p
at

rim
on

io
 e

m
iti

do
s 

a 
ca

m
bi

o 
do

s 
ne

go
ci

os
 a

dq
ui

rid
os

. 
 b

)
D

o 
va

lo
r 

ra
zo

ab
le

 d
e 

ca
lq

ue
ra

 c
on

tr
ap

re
st

ac
ió

n 
ad

ic
io

na
l q

ue
 d

ep
en

da
 d

e 
ev

en
to

s 
fu

tu
ro

s 
ou

 d
o 

cu
m

pr
im

en
to

 d
e 

ce
rt

as
 c

on
di

ci
ón

s,
 s

em
pr

e 
qu

e 
ta

l 
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co
nt

ra
pr

es
ta

ci
ón

 s
e 

co
ns

id
er

e 
pr

ob
ab

le
 e

 o
 s

eu
 v

al
or

 r
az

oa
bl

e 
po

id
a 

se
r 

es
tim

ad
o 

de
 fo

rm
a 

fia
bl

e.
 

 c)
D

e 
ca

lq
ue

ra
 

cu
st

o 
di

re
ct

am
en

te
 

at
rib

uí
bl

e 
á 

co
m

bi
na

ci
ón

, 
co

m
o 

os
 

ho
no

ra
rio

s 
ab

oa
do

s 
a 

as
es

or
es

 
le

ga
is

 
ou

 
ou

tr
os

 
pr

of
es

io
na

is
 

qu
e 

in
te

rv
eñ

an
 n

a 
op

er
ac

ió
n.

 
 E

n 
ni

ng
ún

 c
as

o 
fo

rm
ar

án
 p

ar
te

 d
o 

cu
st

o 
da

 c
om

bi
na

ci
ón

 d
e 

ne
go

ci
os

 o
s 

ga
st

os
 

re
la

ci
on

ad
os

 
co

a 
em

is
ió

n 
do

s 
in

st
ru

m
en

to
s 

de
 

pa
tr

im
on

io
 

ou
 

do
s 

pa
si

vo
s 

fin
an

ce
iro

s 
en

tr
eg

ad
os

 a
 c

am
bi

o 
do

s 
el

em
en

to
s 

pa
tr

im
on

ia
is

 a
dq

ui
rid

os
, 

qu
e 

se
 

co
nt

ab
ili

za
rá

n 
de

 
ac

or
do

 
co

 
di

sp
os

to
 

na
 

no
rm

a 
re

la
tiv

a 
a 

in
st

ru
m

en
to

s 
fin

an
ce

iro
s.

 
 O

 v
al

or
 r

az
oa

bl
e 

da
 c

on
tr

ap
re

st
ac

ió
n 

ad
ic

io
na

l q
ue

 d
ep

en
da

 d
e 

ev
en

to
s 

fu
tu

ro
s 

ou
 

do
 

cu
m

pr
im

en
to

 
de

 
ce

rt
as

 
co

nd
ic

ió
ns

 
se

rá
 

ax
us

ta
do

 
ca

nd
o,

 
co

m
o 

co
ns

ec
ue

nc
ia

 d
e 

ci
rc

un
st

an
ci

as
 s

ob
re

vi
da

s,
 p

ro
ce

da
 m

od
ifi

ca
r 

as
 e

st
im

ac
ió

ns
 

do
s 

im
po

rt
es

, 
se

 a
lte

re
 a

 p
ro

ba
bi

lid
ad

e 
de

 o
co

rr
en

ci
a 

da
 c

on
tr

ap
re

st
ac

ió
n 

ou
 

ca
nd

o 
se

 p
oi

da
 r

ea
liz

ar
 u

nh
a 

es
tim

ac
ió

n 
fia

bl
e 

do
 v

al
or

 r
az

oa
bl

e,
 s

en
 q

ue
 f

os
e 

po
si

bl
e 

re
al

iz
ar

 e
st

a 
co

n 
an

te
rio

rid
ad

e.
  

 C
on

 c
ar

ác
te

r 
xe

ra
l, 

e 
sa

lv
o 

qu
e 

ex
is

ta
 u

nh
a 

va
lo

ra
ci

ón
 m

ái
s 

fia
bl

e,
 o

 v
al

or
 

ra
zo

ab
le

 d
os

 i
ns

tr
um

en
to

s 
de

 p
at

rim
on

io
 o

u 
do

s 
pa

si
vo

s 
fin

an
ce

iro
s 

em
iti

do
s 

qu
e 

se
 e

nt
re

gu
en

 c
om

o 
co

nt
ra

pr
es

ta
ci

ón
 n

un
ha

 c
om

bi
na

ci
ón

 d
e 

ne
go

ci
os

 s
er

á 
o 

se
u 

pr
ez

o 
co

tiz
ad

o 
se

 o
s 

di
to

s 
in

st
ru

m
en

to
s 

es
tá

n 
ad

m
iti

do
s 

a 
co

tiz
ac

ió
n 

nu
n 

m
er

ca
do

 a
ct

iv
o.

 
 2.

4.
 

R
ec

oñ
ec

em
en

to
 e

 v
al

or
ac

ió
n 

do
s 

ac
tiv

os
 i

de
nt

ifi
ca

bl
es

 a
dq

ui
rid

os
 e

 o
s 

pa
si

vo
s 

as
um

id
os

 
 N

a 
da

ta
 

de
 

ad
qu

is
ic

ió
n,

 
os

 
ac

tiv
os

 
id

en
tif

ic
ab

le
s 

ad
qu

iri
do

s 
e 

os
 

pa
si

vo
s 

as
um

id
os

 r
ex

is
tr

ar
an

se
, 

co
n 

ca
rá

ct
er

 x
er

al
, 

po
lo

 s
eu

 v
al

or
 r

az
oa

bl
e 

se
m

pr
e 

e 
ca

nd
o 

o 
di

to
 v

al
or

 r
az

oa
bl

e 
po

id
a 

se
r 

m
ed

id
o 

co
n 

su
fic

ie
nt

e 
fia

bi
lid

ad
e.

 
 M

al
ia

 o
 a

nt
er

io
r,

 n
a 

va
lo

ra
ci

ón
 e

 r
ex

is
tr

o 
do

s 
ac

tiv
os

 a
dq

ui
rid

os
 e

 p
as

iv
os

 
as

um
id

os
 q

ue
 a

 c
on

tin
ua

ci
ón

 s
e 

re
la

ci
on

an
 s

eg
ui

ra
ns

e 
as

 r
eg

ra
s 

in
di

ca
da

s:
 

 1
.

O
s 

ac
tiv

os
 q

ue
 s

e 
cl

as
ifi

qu
en

 c
om

o 
m

an
tid

os
 p

ar
a 

a 
ve

nd
a 

de
 a

co
rd

o 
co

 
es

ta
bl

ec
id

o 
ao

 
re

sp
ec

to
 

na
 

no
rm

a 
co

rr
es

po
nd

en
te

 
a 

es
te

s 
ac

tiv
os

 
re

co
ñe

ce
ra

ns
e 

po
lo

 s
eu

 v
al

or
 r

az
oa

bl
e 

m
en

os
 o

s 
cu

st
os

 d
e 

ve
nd

a.
 

 2
.

O
s 

ac
tiv

os
 e

 p
as

iv
os

 p
or

 im
po

st
o 

di
fe

rid
o 

va
lo

ra
ra

ns
e 

po
la

 c
an

tid
ad

e 
qu

e 
se

 e
sp

er
e 

re
cu

pe
ra

r 
ou

 p
ag

ar
 d

a 
au

to
rid

ad
e 

fis
ca

l, 
se

gu
nd

o 
os

 t
ip

os
 d

e 
gr

av
am

e 
qu

e 
va

ia
n 

se
r 

de
 a

pl
ic

ac
ió

n 
no

s 
ex

er
ci

ci
os

 e
n 

qu
e 

se
 e

sp
er

en
 

re
al

iz
ar

 o
s 

ac
tiv

os
 o

u 
pa

ga
r 

os
 p

as
iv

os
, 

a 
pa

rt
ir 

da
 n

or
m

at
iv

a 
en

 v
ig

or
 o

u 
qu

e 
se

 
ap

ro
ba

se
 

e 
qu

e 
es

te
a 

pe
nd

en
te

 
de

 
pu

bl
ic

ac
ió

n,
 

na
 

da
ta

 
de

 
ad

qu
is

ic
ió

n.
 

O
s 

ac
tiv

os
 

e 
pa

si
vo

s 
po

r 
im

po
st

o 
di

fe
rid

o 
no

n 
de

be
n 

de
sc

on
ta

rs
e,

 d
e 

ac
or

do
 c

o 
di

sp
os

to
 n

a 
no

rm
a 

re
la

tiv
a 

a 
im

po
st

os
 s

ob
re

 
be

ne
fic

io
s.

 
 

3
.

S
e 

na
 d

at
a 

de
 a

dq
ui

si
ci

ón
 o

 n
eg

oc
io

 a
dq

ui
rid

o 
m

an
té

n 
un

 c
on

tr
at

o 
de

 
ar

re
nd

am
en

to
 

op
er

at
iv

o 
en

 
co

nd
ic

ió
ns

 
fa

vo
ra

bl
es

 
ou

 
de

sf
av

or
ab

le
s 

re
sp

ec
to

 
ás

 
co

nd
ic

ió
ns

 
de

 
m

er
ca

do
, 

a 
en

tid
ad

e 
ad

qu
ire

nt
e 

de
be

 
re

co
ñe

ce
r,

 r
es

pe
ct

iv
am

en
te

, u
n 

in
m

ob
ili

za
do

 in
ta

nx
ib

le
 o

u 
un

ha
 p

ro
vi

si
ón

. 
 4

.
O

s 
ac

tiv
os

 
e 

pa
si

vo
s 

as
oc

ia
do

s 
a 

pl
an

s 
de

 
pe

ns
ió

ns
 

de
 

pr
es

ta
ci

ón
 

de
fin

id
a 

co
nt

ab
ili

za
ra

ns
e,

 n
a 

da
ta

 d
e 

ad
qu

is
ic

ió
n,

 p
ol

o 
va

lo
r 

ac
tu

al
 d

as
 

re
tr

ib
uc

ió
ns

 c
om

pr
om

et
id

as
 m

en
os

 o
 v

al
or

 r
az

oa
bl

e 
do

s 
ac

tiv
os

 a
fe

ct
os

 
ao

s 
co

m
pr

om
is

os
 c

on
 q

ue
 s

e 
liq

ui
da

rá
n 

as
 o

br
ig

as
. 

 
O

 v
al

or
 a

ct
ua

l d
as

 o
br

ig
as

 i
nc

lu
irá

, 
en

 t
od

o 
ca

so
, 

os
 c

us
to

s 
do

s 
se

rv
iz

os
 

pa
sa

do
s 

qu
e 

pr
oc

ed
an

 d
e 

ca
m

bi
os

 n
as

 p
re

st
ac

ió
ns

 o
u 

da
 in

tr
od

uc
ió

n 
du

n 
pl

an
, a

nt
es

 d
a 

da
ta

 d
e 

ad
qu

is
ic

ió
n.

 
 5

.
N

o 
ca

so
 d

e 
qu

e 
o 

re
xi

st
ro

 d
un

 i
nm

ob
ili

za
do

 i
nt

an
xi

bl
e 

id
en

tif
ic

ad
o 

cu
xa

 
va

lo
ra

ci
ón

 n
on

 p
oi

da
 s

er
 c

al
cu

la
da

 p
or

 r
ef

er
en

ci
a 

a 
un

 m
er

ca
do

 a
ct

iv
o 

im
pl

ic
ar

 a
 c

on
ta

bi
liz

ac
ió

n 
du

n 
in

gr
es

o 
na

 c
on

ta
 d

e 
pe

rd
as

 e
 g

an
an

ci
as

, d
e 

ac
or

do
 

co
 

pr
ev

is
to

 
no

 
pu

nt
o 

2.
5 

de
st

a 
no

rm
a,

 
es

e 
ac

tiv
o 

va
lo

ra
ra

se
 

de
du

ci
nd

o 
do

 
im

po
rt

e 
do

 
se

u 
va

lo
r 

ra
zo

ab
le

 
a 

di
fe

re
nz

a 
ne

ga
tiv

a 
in

ic
ia

lm
en

te
 c

al
cu

la
da

. 
S

e 
o 

im
po

rt
e 

de
 t

al
 d

ife
re

nz
a 

ne
ga

tiv
a 

fo
r 

su
pe

rio
r 

ao
 v

al
or

 t
ot

al
 d

o 
in

m
ob

ili
za

do
 i

nt
an

xi
bl

e,
 o

 d
ito

 a
ct

iv
o 

no
n 

de
be

rá
 s

er
 

re
xi

st
ra

do
. 

 O
s 

ac
tiv

os
 e

 p
as

iv
os

 r
ec

oñ
ec

id
os

 p
ol

a 
en

tid
ad

e 
ad

qu
ire

nt
e 

se
rá

n 
os

 q
ue

 s
e 

re
ci

ba
n 

e 
as

um
an

 
co

m
o 

co
ns

ec
ue

nc
ia

 
da

 
op

er
ac

ió
n 

en
 

qu
e 

co
ns

is
ta

 
a 

co
m

bi
na

ci
ón

 e
 c

um
pr

an
 a

 d
ef

in
ic

ió
n 

de
 a

ct
iv

os
 e

 p
as

iv
os

 e
st

ab
le

ci
da

 n
o 

m
ar

co
 

co
nc

ep
tu

al
 d

a 
co

nt
ab

ili
da

de
, 

co
n 

in
de

pe
nd

en
ci

a 
de

 q
ue

 a
lg

ún
s 

de
st

es
 a

ct
iv

os
 e

 
pa

si
vo

s 
no

n 
fo

se
n 

pr
ev

ia
m

en
te

 r
ec

oñ
ec

id
os

 n
as

 c
on

ta
s 

an
ua

is
 d

a 
en

tid
ad

e 
ad

qu
iri

da
 

ou
 

á 
qu

e 
pe

rt
en

ce
se

 
o 

ne
go

ci
o 

ad
qu

iri
do

 
po

r 
no

n 
cu

m
pr

ire
n 

os
 

cr
ite

rio
s 

de
 

re
co

ñe
ce

m
en

to
 

na
s 

ci
ta

da
s 

co
nt

as
 

an
ua

is
. 

N
o 

ca
so

 
de

 
qu

e 
o 

ne
go

ci
o 

ad
qu

iri
do

 in
co

rp
or

e 
ob

rig
as

 c
ua

lif
ic

ad
as

 c
om

o 
co

nt
in

xe
nc

ia
s,

 a
 e

nt
id

ad
e 

ad
qu

ire
nt

e 
re

co
ñe

ce
rá

 c
om

o 
pa

si
vo

 o
 v

al
or

 r
az

oa
bl

e 
de

 a
su

m
ir 

ta
le

s 
ob

rig
as

, 
se

m
pr

e 
e 

ca
nd

o 
o 

di
to

 
va

lo
r 

ra
zo

ab
le

 
po

id
a 

se
r 

m
ed

id
o 

co
n 

su
fic

ie
nt

e 
fia

bi
lid

ad
e.

 
 2.

5.
 

D
et

er
m

in
ac

ió
n 

do
 im

po
rt

e 
do

 fo
nd

o 
de

 c
om

er
ci

o 
ou

 d
a 

di
fe

re
nz

a 
ne

ga
tiv

a 
 O

 e
xc

es
o,

 n
a 

da
ta

 d
e 

ad
qu

is
ic

ió
n,

 d
o 

cu
st

o 
da

 c
om

bi
na

ci
ón

 d
e 

ne
go

ci
os

 s
ob

re
 o

 
co

rr
es

po
nd

en
te

 v
al

or
 d

os
 a

ct
iv

os
 id

en
tif

ic
ab

le
s 

ad
qu

iri
do

s 
m

en
os

 o
 d

os
 p

as
iv

os
 

as
um

id
os

 n
os

 t
er

m
os

 r
ec

ol
lid

os
 n

o 
pu

nt
o 

an
te

rio
r 

re
co

ñe
ce

ra
se

 c
om

o 
un

 f
on

do
 

de
 c

om
er

ci
o.

 A
o 

fo
nd

o 
de

 c
om

er
ci

o 
se

ra
nl

le
 d

e 
ap

lic
ac

ió
n 

os
 c

rit
er

io
s 

co
nt

id
os

 
na

 n
or

m
a 

re
la

tiv
a 

a 
no

rm
as

 p
ar

tic
ul

ar
es

 s
ob

re
 o

 in
m

ob
ili

za
do

 in
ta

nx
ib

le
. 

 N
o 

su
po

st
o 

ex
ce

pc
io

na
l 

de
 q

ue
 o

 v
al

or
 d

os
 a

ct
iv

os
 i

de
nt

ifi
ca

bl
es

 a
dq

ui
rid

os
 

m
en

os
 o

 d
os

 p
as

iv
os

 a
su

m
id

os
 n

os
 t

er
m

os
 r

ec
ol

lid
os

 n
o 

pu
nt

o 
an

te
rio

r 
fo

r 
su

pe
rio

r 
ao

 c
us

to
 d

a 
co

m
bi

na
ci

ón
 d

e 
ne

go
ci

os
, 

o 
ex

ce
so

 c
on

ta
bi

liz
ar

as
e 

na
 

co
nt

a 
de

 p
er

da
s 

e 
ga

na
nc

ia
s 

co
m

o 
un

 in
gr

es
o.
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2.
6.

 C
on

ta
bi

lid
ad

e 
pr

ov
is

or
ia

 
 S

e 
na

 
da

ta
 

de
 

pe
ch

e 
do

 
ex

er
ci

ci
o 

en
 

qu
e 

se
 

pr
od

uc
iu

 
a 

co
m

bi
na

ci
ón

 
de

 
ne

go
ci

os
 n

on
 s

e 
pu

id
er

 c
on

cl
uí

r 
o 

pr
oc

es
o 

de
 v

al
or

ac
ió

n 
ne

ce
sa

rio
 p

ar
a 

ap
lic

ar
 

o 
m

ét
od

o 
de

 
ad

qu
is

ic
ió

n,
 

as
 

co
nt

as
 

an
ua

is
 

el
ab

or
ar

an
se

 
ut

ili
za

nd
o 

va
lo

re
s 

pr
ov

is
or

io
s.

 
 O

s 
va

lo
re

s 
pr

ov
is

or
io

s 
se

rá
n 

ax
us

ta
do

s 
no

 p
er

ío
do

 n
ec

es
ar

io
 p

ar
a 

ob
te

r 
a 

in
fo

rm
ac

ió
n 

re
qu

iri
da

 p
ar

a 
co

m
pl

et
ar

 a
 c

on
ta

bi
liz

ac
ió

n 
in

ic
ia

l. 
O

 d
ito

 p
er

ío
do

 e
n 

ni
ng

ún
 c

as
o 

se
rá

 s
up

er
io

r 
a 

un
 a

no
 d

es
de

 a
 d

at
a 

da
 a

dq
ui

si
ci

ón
. 

 E
n 

ca
lq

ue
ra

 c
as

o,
 o

s 
ax

us
te

s 
ao

s 
va

lo
re

s 
pr

ov
is

or
io

s 
un

ic
am

en
te

 i
nc

or
po

ra
rá

n 
in

fo
rm

ac
ió

n 
re

la
tiv

a 
ao

s 
fe

ito
s 

e 
ci

rc
un

st
an

ci
as

 
qu

e 
ex

is
tía

n 
na

 
da

ta
 

de
 

ad
qu

is
ic

ió
n 

e 
qu

e,
 

de
 

te
r 

si
do

 
co

ñe
ci

do
s,

 
te

rí
an

 
af

ec
ta

do
 

os
 

im
po

rt
es

 
re

co
ñe

ci
do

s 
ne

sa
 d

at
a.

 
 O

s 
ax

us
te

s 
qu

e 
se

 
re

co
ñe

za
n 

pa
ra

 
co

m
pl

et
ar

 
a 

co
nt

ab
ili

za
ci

ón
 

in
ic

ia
l 

re
al

iz
ar

an
se

 d
e 

fo
rm

a 
re

tr
oa

ct
iv

a,
 é

 d
ic

ir,
 d

e 
fo

rm
a 

ta
l q

ue
 o

s 
va

lo
re

s 
re

su
lta

nt
es

 
se

xa
n 

os
 

qu
e 

de
riv

ar
ía

n 
de

 
se

 
te

r 
tid

o 
in

ic
ia

lm
en

te
 

a 
in

fo
rm

ac
ió

n 
qu

e 
se

 
in

co
rp

or
a.

 P
or

 ta
nt

o:
 

 -
O

s 
ax

us
te

s 
ao

 
va

lo
r 

in
ic

ia
l 

do
s 

ac
tiv

os
 

e 
pa

si
vo

s 
id

en
tif

ic
ab

le
s 

co
ns

id
er

ar
an

se
 r

ea
liz

ad
os

 n
a 

da
ta

 d
e 

ad
qu

is
ic

ió
n.

 
 -

O
 v

al
or

 d
o 

fo
nd

o 
de

 c
om

er
ci

o 
ou

 d
a 

di
fe

re
nz

a 
ne

ga
tiv

a 
co

rr
ix

ira
se

, 
co

n 
ef

ec
to

s 
de

sd
e 

a 
da

ta
 d

e 
ad

qu
is

ic
ió

n,
 p

or
 u

n 
im

po
rt

e 
ig

ua
l 

ao
 a

xu
st

e 
qu

e 
se

 r
ea

liz
a 

ao
 v

al
or

 in
ic

ia
l d

os
 a

ct
iv

os
 e

 p
as

iv
os

 id
en

tif
ic

ab
le

s.
 

 -
A

 in
fo

rm
ac

ió
n 

co
m

pa
ra

tiv
a 

in
co

rp
or

ar
á 

os
 a

xu
st

es
. 

 
T

ra
ns

co
rr

id
o 

o 
pe

rí
od

o 
m

en
ci

on
ad

o 
ne

st
e 

pu
nt

o,
 

só
 

se
 

pr
ac

tic
ar

án
 

ax
us

te
s 

ás
 v

al
or

ac
ió

ns
 in

ic
ia

is
: 

 
C

an
do

 p
ro

ce
da

 a
xu

st
ar

 a
s 

co
nt

ra
pr

es
ta

ci
ón

s 
ad

ic
io

na
is

 q
ue

 d
ep

en
da

n 
de

 
ev

en
to

s 
fu

tu
ro

s 
ou

 d
o 

cu
m

pr
im

en
to

 d
e 

ce
rt

as
 c

on
di

ci
ón

s,
 s

eg
un

do
 o

 
es

ta
bl

ec
id

o 
no

 p
un

to
 2

.3
 d

es
ta

 n
or

m
a.

 
 

C
an

do
 

se
 

re
co

ñe
za

n 
ac

tiv
os

 
po

r 
im

po
st

o 
di

fe
rid

o 
no

n 
co

nt
ab

ili
za

do
s 

pr
ev

ia
m

en
te

 c
on

fo
rm

e 
o 

es
ta

bl
ec

id
o 

no
 p

un
to

 4
 d

a 
no

rm
a 

re
la

tiv
a 

a 
im

po
st

os
 s

ob
re

 b
en

ef
ic

io
s.

 
 

C
an

do
 p

ro
ce

da
 c

or
rix

ir 
er

ro
s 

co
nf

or
m

e 
o 

es
ta

bl
ec

id
o 

na
 n

or
m

a 
re

la
tiv

a 
a 

ca
m

bi
os

 e
n 

cr
ite

rio
s 

co
nt

ab
le

s,
 e

rr
os

 e
 e

st
im

ac
ió

ns
 c

on
ta

bl
es

. 
 A

s 
re

st
an

te
s 

m
od

ifi
ca

ci
ón

s 
qu

e 
se

 p
ro

du
za

n 
co

n 
po

st
er

io
rid

ad
e 

re
co

ñe
ce

ra
ns

e 
co

m
o 

ca
m

bi
os

 
na

s 
es

tim
ac

ió
ns

 
co

nf
or

m
e 

o 
si

na
la

do
 

na
 

no
rm

a 
re

la
tiv

a 
a 

ca
m

bi
os

 e
n 

cr
ite

rio
s 

co
nt

ab
le

s,
 e

rr
os

 e
 e

st
im

ac
ió

ns
 c

on
ta

bl
es

. 
 

2.
7.

 
C

om
bi

na
ci

ón
s 

de
 n

eg
oc

io
s 

re
al

iz
ad

as
 p

or
 e

ta
pa

s 
 

 A
s 

co
m

bi
na

ci
ón

s 
de

 n
eg

oc
io

s 
re

al
iz

ad
as

 p
or

 e
ta

pa
s 

so
n 

aq
ue

la
s 

en
 q

ue
 a

 
en

tid
ad

e 
ad

qu
ire

nt
e 

ob
té

n 
o 

co
nt

ro
l 

da
 a

dq
ui

rid
a 

m
ed

ia
nt

e 
va

ria
s 

tr
an

sa
cc

ió
ns

 
in

de
pe

nd
en

te
s 

re
al

iz
ad

as
 e

n 
da

ta
s 

di
fe

re
nt

es
. 

 E
st

as
 c

om
bi

na
ci

ón
s 

co
nt

ab
ili

za
ra

ns
e 

ap
lic

an
do

 o
 m

ét
od

o 
de

 a
dq

ui
si

ci
ón

 c
oa

s 
se

gu
in

te
s 

pr
ec

is
ió

ns
: 

 a)
N

a 
de

te
rm

in
ac

ió
n 

do
 c

us
to

 d
a 

co
m

bi
na

ci
ón

 d
e 

ne
go

ci
os

, 
co

ns
id

er
ar

as
e 

o 
cu

st
o 

de
 c

ad
a 

un
ha

 d
as

 tr
an

sa
cc

ió
ns

 in
di

vi
du

ai
s.

 
 b

)
E

n 
ca

da
 u

nh
a 

da
s 

tr
an

sa
cc

ió
ns

 i
nd

iv
id

ua
is

 d
et

er
m

in
ar

as
e 

o 
fo

nd
o 

de
 

co
m

er
ci

o 
ou

 d
ife

re
nz

a 
ne

ga
tiv

a 
co

nf
or

m
e 

o 
pu

nt
o 

2.
5 

de
st

a 
no

rm
a.

 
 c)

A
 d

ife
re

nz
a 

en
tr

e 
o 

va
lo

r 
ra

zo
ab

le
 d

a 
pa

rt
ic

ip
ac

ió
n 

da
 a

dq
ui

re
nt

e 
no

s 
el

em
en

to
s 

id
en

tif
ic

ab
le

s 
da

 e
nt

id
ad

e 
ad

qu
iri

da
 e

n 
ca

da
 u

nh
a 

da
s 

da
ta

s 
da

s 
tr

an
sa

cc
ió

ns
 in

di
vi

du
ai

s 
e 

o 
se

u 
va

lo
r 

ra
zo

ab
le

 n
a 

da
ta

 d
e 

ad
qu

is
ic

ió
n 

re
co

ñe
ce

ra
se

 
di

re
ct

am
en

te
 

na
s 

re
se

rv
as

 
da

 
en

tid
ad

e 
ne

ta
 

do
 

ef
ec

to
 

im
po

si
tiv

o.
 

 d
)

S
e,

 c
on

 a
nt

er
io

rid
ad

e,
 o

 in
ve

st
im

en
to

 n
a 

pa
rt

ic
ip

ad
a 

se
 ti

ve
r 

va
lo

ra
do

 p
ol

o 
se

u 
va

lo
r 

ra
zo

ab
le

, 
de

sf
ar

an
se

 
os

 
ax

us
te

s 
de

 
va

lo
ra

ci
ón

 
re

al
iz

ad
os

 
pr

ev
ia

m
en

te
 p

ar
a 

de
ix

ar
 v

al
or

ad
a 

a 
pa

rt
ic

ip
ac

ió
n 

po
lo

 s
eu

 c
us

to
 h

is
tó

ric
o.

 
 19

ª 
N

eg
o

ci
o

s 
co

n
xu

n
to

s 
 1.

 
Á

m
bi

to
 d

e 
ap

lic
ac

ió
n 

 U
n 

ne
go

ci
o 

co
nx

un
to

 é
 u

nh
a 

ac
tiv

id
ad

e 
ec

on
óm

ic
a 

co
nt

ro
la

da
 c

on
xu

nt
am

en
te

 
po

r 
dú

as
 o

u 
m

ái
s 

pe
rs

oa
s 

fís
ic

as
 o

u 
xu

rí
di

ca
s.

 P
ar

a 
es

te
s 

ef
ec

to
s,

 c
on

tr
ol

 
co

nx
un

to
 é

 u
n 

ac
or

do
 e

st
at

ut
ar

io
 o

u 
co

nt
ra

ct
ua

l e
n 

vi
rt

ud
e 

do
 c

al
 d

úa
s 

ou
 m

ái
s 

pe
rs

oa
s,

 
qu

e 
se

rá
n 

de
no

m
in

ad
as

 
ne

st
a 

no
rm

a 
“p

ar
tíc

ip
es

”,
 

co
nv

eñ
en

 
en

 
co

m
pa

rt
ir 

o 
po

de
r 

de
 d

iri
xi

r 
as

 p
ol

íti
ca

s 
fin

an
ce

ira
s 

e 
de

 e
xp

lo
ta

ci
ón

 s
ob

re
 u

nh
a 

ac
tiv

id
ad

e 
ec

on
óm

ic
a 

co
 f

in
 d

e 
ob

te
re

n 
be

ne
fic

io
s 

ec
on

óm
ic

os
, 

de
 t

al
 m

an
ei

ra
 

qu
e 

as
 d

ec
is

ió
ns

 e
st

ra
té

xi
ca

s,
 t

an
to

 f
in

an
ce

ira
s 

co
m

o 
de

 e
xp

lo
ta

ci
ón

, 
re

la
tiv

as
 á

 
ac

tiv
id

ad
e 

re
qu

ira
n 

o 
co

ns
en

tim
en

to
 u

ná
ni

m
e 

de
 to

do
s 

os
 p

ar
tíc

ip
es

. 
 2.

 C
at

eg
or

ía
s 

de
 n

eg
oc

io
s 

co
nx

un
to

s 
 O

s 
ne

go
ci

os
 c

on
xu

nt
os

 p
od

en
 s

er
: 

 a)
N

eg
oc

io
s 

co
nx

un
to

s 
qu

e 
no

n 
se

 
m

an
ife

st
an

 
a 

tr
av

és
 

da
 

co
ns

tit
uc

ió
n 

du
nh

a 
en

tid
ad

e 
ni

n 
o 

es
ta

bl
ec

em
en

to
 

du
nh

a 
es

tr
ut

ur
a 

fin
an

ce
ira

 
in

de
pe

nd
en

te
 d

os
 p

ar
tíc

ip
es

, c
om

o 
so

n 
as

 u
ni

ón
s 

te
m

po
ra

is
 d

e 
em

pr
es

as
 

e 
as

 c
om

un
id

ad
es

 d
e 

be
ns

, e
 e

nt
re

 a
s 

ca
le

s 
se

 d
is

tin
gu

en
: 

 



48 Xoves 11 setembro 2008 Suplemento ao núm. 220

  

a 1
) 

E
xp

lo
ta

ci
ón

s 
co

nt
ro

la
da

s 
de

 
fo

rm
a 

co
nx

un
ta

: 
ac

tiv
id

ad
es

 
qu

e 
im

pl
ic

an
 

o 
us

o 
de

 
ac

tiv
os

 
e 

ou
tr

os
 

re
cu

rs
os

 
pr

op
ie

da
de

 
do

s 
pa

rt
íc

ip
es

. 
 

a 2
) 

A
ct

iv
os

 c
on

tr
ol

ad
os

 d
e 

fo
rm

a 
co

nx
un

ta
: a

ct
iv

os
 q

ue
 s

on
 p

ro
pi

ed
ad

e 
ou

 e
st

án
 c

on
tr

ol
ad

os
 c

on
xu

nt
am

en
te

 p
ol

os
 p

ar
tíc

ip
es

. 
 b

)
N

eg
oc

io
s 

co
nx

un
to

s 
qu

e 
se

 m
an

ife
st

an
 a

 t
ra

vé
s 

da
 c

on
st

itu
ci

ón
 d

un
ha

 
pe

rs
oa

 
xu

rí
di

ca
 

in
de

pe
nd

en
te

 
ou

 
en

tid
ad

es
 

co
nt

ro
la

da
s 

de
 

fo
rm

a 
co

nx
un

ta
. 

 2.
1.

 
E

xp
lo

ta
ci

ón
s 

e 
ac

tiv
os

 c
on

tr
ol

ad
os

 d
e 

fo
rm

a 
co

nx
un

ta
 

 O
 p

ar
tíc

ip
e 

nu
nh

a 
ex

pl
ot

ac
ió

n 
ou

 e
n 

ac
tiv

os
 c

on
tr

ol
ad

os
 d

e 
fo

rm
a 

co
nx

un
ta

 
re

xi
st

ra
rá

 n
o 

se
u 

ba
la

nc
e 

a 
pa

rt
e 

pr
op

or
ci

on
al

 q
ue

 l
le

 c
or

re
sp

on
da

, 
en

 f
un

ci
ón

 
da

 s
úa

 p
or

ce
nt

ax
e 

de
 p

ar
tic

ip
ac

ió
n,

 d
os

 a
ct

iv
os

 c
on

tr
ol

ad
os

 c
on

xu
nt

am
en

te
 e

 
do

s 
pa

si
vo

s 
en

 q
ue

 i
nc

or
re

se
 c

on
xu

nt
am

en
te

, 
as

í 
co

m
o 

os
 a

ct
iv

os
 a

fe
ct

os
 á

 
ex

pl
ot

ac
ió

n 
co

nx
un

ta
 q

ue
 e

st
ea

n 
ba

ix
o 

o 
se

u 
co

nt
ro

l 
e 

os
 p

as
iv

os
 e

n 
qu

e 
in

co
rr

es
e 

co
m

o 
co

ns
ec

ue
nc

ia
 d

o 
ne

go
ci

o 
co

nx
un

to
. 

 A
sí

 m
es

m
o,

 r
ec

oñ
ec

er
á 

na
 s

úa
 c

on
ta

 d
e 

pe
rd

as
 e

 g
an

an
ci

as
 a

 p
ar

te
 q

ue
 l

le
 

co
rr

es
po

nd
a 

do
s 

in
gr

es
os

 x
er

ad
os

 e
 d

os
 g

as
to

s 
en

 q
ue

 in
co

rr
es

e 
po

lo
 n

eg
oc

io
 

co
nx

un
to

, a
sí

 c
om

o 
os

 g
as

to
s 

en
 q

ue
 in

co
rr

es
e 

en
 r

el
ac

ió
n 

co
a 

sú
a 

pa
rt

ic
ip

ac
ió

n 
no

 n
eg

oc
io

 c
on

xu
nt

o,
 e

 q
ue

, 
de

 a
co

rd
o 

co
 d

is
po

st
o 

ne
st

e 
pl

an
, 

de
ba

n 
se

r 
im

pu
ta

do
s 

á 
co

nt
a 

de
 p

er
da

s 
e 

ga
na

nc
ia

s.
 

 N
o 

es
ta

do
 d

e 
ca

m
bi

os
 n

o 
pa

tr
im

on
io

 n
et

o 
e 

es
ta

do
 d

e 
flu

xo
s 

de
 e

fe
ct

iv
o 

do
 

pa
rt

íc
ip

e 
es

ta
rá

 i
nt

eg
ra

da
 i

gu
al

m
en

te
 a

 p
ar

te
 p

ro
po

rc
io

na
l 

do
s 

im
po

rt
es

 d
as

 
pa

rt
id

as
 d

o 
ne

go
ci

o 
co

nx
un

to
 q

ue
 ll

e 
co

rr
es

po
nd

a 
en

 f
un

ci
ón

 d
a 

po
rc

en
ta

xe
 d

e 
pa

rt
ic

ip
ac

ió
n 

es
ta

bl
ec

id
a 

no
s 

ac
or

do
s 

al
ca

nz
ad

os
. 

 D
eb

er
an

se
 

el
im

in
ar

 
os

 
re

su
lta

do
s 

no
n 

re
al

iz
ad

os
 

qu
e 

pu
id

er
en

 
ex

is
tir

 
po

r 
tr

an
sa

cc
ió

ns
 

en
tr

e 
o 

pa
rt

íc
ip

e 
e 

o 
ne

go
ci

o 
co

nx
un

to
, 

en
 

pr
op

or
ci

ón
 

á 
pa

rt
ic

ip
ac

ió
n 

qu
e 

co
rr

es
po

nd
a 

a 
aq

ue
l. 

T
am

én
 s

er
án

 o
bx

ec
to

 d
e 

el
im

in
ac

ió
n 

os
 

im
po

rt
es

 d
e 

ac
tiv

os
, p

as
iv

os
, i

ng
re

so
s,

 g
as

to
s 

e 
flu

xo
s 

de
 e

fe
ct

iv
o 

re
cí

pr
oc

os
. 

 S
e 

o 
ne

go
ci

o 
co

nx
un

to
 e

la
bo

ra
 e

st
ad

os
 f

in
an

ce
iro

s 
pa

ra
 e

fe
ct

os
 d

o 
co

nt
ro

l 
da

 
sú

a 
xe

st
ió

n,
 p

od
er

as
e 

op
er

ar
 in

te
gr

an
do

 e
st

es
 n

as
 c

on
ta

s 
an

ua
is

 in
di

vi
du

ai
s 

do
s 

pa
rt

íc
ip

es
 e

n 
fu

nc
ió

n 
da

 p
or

ce
nt

ax
e 

de
 p

ar
tic

ip
ac

ió
n 

e 
se

n 
pr

ex
uí

zo
 d

e 
qu

e 
de

ba
 

re
xi

st
ra

rs
e 

co
nf

or
m

e 
o 

pr
ev

is
to

 
no

 
ar

tig
o 

28
 

do
 

C
ód

ig
o 

de
 

co
m

er
ci

o.
 

T
al

 
in

te
gr

ac
ió

n 
re

al
iz

ar
as

e 
un

ha
 

ve
z 

ef
ec

tu
ad

a 
a 

ne
ce

sa
ria

 
ho

m
ox

en
ei

za
ci

ón
 

te
m

po
ra

l, 
at

en
de

nd
o 

á 
da

ta
 d

e 
pe

ch
e 

e 
ao

 e
xe

rc
ic

io
 e

co
nó

m
ic

o 
do

 p
ar

tíc
ip

e,
 a

 
ho

m
ox

en
ei

za
ci

ón
 

va
lo

ra
tiv

a 
no

 
ca

so
 

de
 

qu
e 

o 
ne

go
ci

o 
co

nx
un

to
 

ut
ili

za
se

 
cr

ite
rio

s 
va

lo
ra

tiv
os

 d
is

tin
to

s 
do

s 
em

pr
eg

ad
os

 p
ol

o 
pa

rt
íc

ip
e,

 e
 a

s 
co

nc
ili

ac
ió

ns
 e

 
re

cl
as

ifi
ca

ci
ón

s 
de

 p
ar

tid
as

 n
ec

es
ar

ia
s.

 
 2.

2.
 

E
m

pr
es

as
 c

on
tr

ol
ad

as
 d

e 
fo

rm
a 

co
nx

un
ta

  
 O

 p
ar

tíc
ip

e 
re

xi
st

ra
rá

 a
 s

úa
 p

ar
tic

ip
ac

ió
n 

nu
nh

a 
en

tid
ad

e 
co

nt
ro

la
da

 d
e 

fo
rm

a 
co

nx
un

ta
, 

de
 a

co
rd

o 
co

 p
re

vi
st

o 
re

sp
ec

to
 a

os
 i

nv
es

tim
en

to
s 

no
 p

at
rim

on
io

 d
e 

en
tid

ad
es

 d
o 

gr
up

o,
 m

ul
tig

ru
po

 e
 a

so
ci

ad
as

 n
o 

pu
nt

o 
2.

5 
da

 n
or

m
a 

re
la

tiv
a 

a 
in

st
ru

m
en

to
s 

fin
an

ce
iro

s.
 

 20
ª 

O
p

er
ac

ió
n

s 
en

tr
e 

en
ti

d
ad

es
 d

o
 g

ru
p

o
 

 1.
 

A
lc

an
ce

 e
 r

eg
ra

 x
er

al
 

 E
st

a 
no

rm
a 

se
rá

 d
e 

ap
lic

ac
ió

n 
ás

 o
pe

ra
ci

ón
s 

re
al

iz
ad

as
 e

nt
re

 e
nt

id
ad

es
 d

o 
m

es
m

o 
gr

up
o,

 t
al

 e
 c

om
o 

es
ta

s 
qu

ed
an

 d
ef

in
id

as
 n

a 
no

rm
a 

12
ª 

de
 e

la
bo

ra
ci

ón
 

de
 c

on
ta

s 
an

ua
is

.  
 A

s 
op

er
ac

ió
ns

 e
nt

re
 e

nt
id

ad
es

 d
o 

m
es

m
o 

gr
up

o,
 c

on
 in

de
pe

nd
en

ci
a 

do
 g

ra
o 

de
 

vi
nc

ul
ac

ió
n 

en
tr

e 
as

 
en

tid
ad

es
 

do
 

gr
up

o 
pa

rt
ic

ip
an

te
s,

 
co

nt
ab

ili
za

ra
ns

e 
de

 
ac

or
do

 c
oa

s 
no

rm
as

 x
er

ai
s.

 
 E

n 
co

ns
ec

ue
nc

ia
, 

co
n 

ca
rá

ct
er

 x
er

al
, 

e 
se

n 
pr

ex
uí

zo
 d

o 
di

sp
os

to
 n

o 
pu

nt
o 

se
gu

in
te

, 
os

 e
le

m
en

to
s 

ob
xe

ct
o 

da
 t

ra
ns

ac
ci

ón
 c

on
ta

bi
liz

ar
an

se
 n

o 
m

om
en

to
 

in
ic

ia
l 

po
lo

 s
eu

 v
al

or
 r

az
oa

bl
e.

 D
e 

se
r 

o 
ca

so
, 

se
 o

 p
re

zo
 a

co
rd

ad
o 

nu
nh

a 
op

er
ac

ió
n 

di
fe

rir
 

do
 

se
u 

va
lo

r 
ra

zo
ab

le
, 

a 
di

fe
re

nz
a 

de
be

ra
se

 
re

xi
st

ra
r 

at
en

de
nd

o 
á 

re
al

id
ad

e 
ec

on
óm

ic
a 

da
 

op
er

ac
ió

n.
 

A
 

va
lo

ra
ci

ón
 

po
st

er
io

r 
re

al
iz

ar
as

e 
de

 a
co

rd
o 

co
 p

re
vi

st
o 

na
s 

co
rr

es
po

nd
en

te
s 

no
rm

as
. 

 2.
 

N
or

m
as

 p
ar

tic
ul

ar
es

 
 2.

1.
 

A
ch

eg
as

 e
n 

co
us

a 
di

st
in

ta
 a

 d
iñ

ei
ro

 d
un

 n
eg

oc
io

 
 N

as
 a

ch
eg

as
 e

n 
co

us
a 

di
st

in
ta

 a
 d

iñ
ei

ro
 a

 u
nh

a 
en

tid
ad

e 
do

 g
ru

po
 e

n 
qu

e 
o 

ob
xe

ct
o 

se
xa

 u
n 

ne
go

ci
o,

 s
eg

un
do

 s
e 

de
fin

e 
na

 n
or

m
a 

so
br

e 
co

m
bi

na
ci

ón
s 

de
 

ne
go

ci
os

, 
o 

in
ve

st
im

en
to

 n
o 

pa
tr

im
on

io
 n

o 
ac

he
ga

nt
e 

va
lo

ra
ra

se
 p

ol
o 

va
lo

r 
co

nt
ab

le
 d

os
 e

le
m

en
to

s 
pa

tr
im

on
ia

is
 q

ue
 in

te
gr

en
 o

 n
eg

oc
io

.  
 2.

2.
 

O
pe

ra
ci

ón
s 

de
 f

us
ió

n,
 e

sc
is

ió
n 

e 
co

nt
rib

uc
ió

n 
en

 c
ou

sa
 d

is
tin

ta
 a

 d
iñ

ei
ro

 
du

n 
ne

go
ci

o 
 N

as
 o

pe
ra

ci
ón

s 
de

 f
us

ió
n,

 e
sc

is
ió

n 
e 

co
nt

rib
uc

ió
n 

en
 c

ou
sa

 d
is

tin
ta

 a
 d

iñ
ei

ro
 e

n 
qu

e 
o 

ob
xe

ct
o 

se
xa

 
un

 
ne

go
ci

o,
 

se
gu

nd
o 

se
 

de
fin

e 
na

 
no

rm
a 

so
br

e 
co

m
bi

na
ci

ón
s 

de
 n

eg
oc

io
s,

 s
eg

ui
ra

ns
e 

es
te

s 
cr

ite
rio

s:
 

 N
as

 
op

er
ac

ió
ns

 
en

tr
e 

en
tid

ad
es

 
do

 
gr

up
o 

en
 

qu
e 

in
te

rv
eñ

a 
a 

en
tid

ad
e 

do
m

in
an

te
 d

es
te

 o
u 

a 
do

m
in

an
te

 d
un

 s
ub

gr
up

o 
e 

a 
sú

a 
de

pe
nd

en
te

, 
di

re
ct

a 
ou

 
in

di
re

ct
am

en
te

, 
os

 e
le

m
en

to
s 

co
ns

tit
ut

iv
os

 d
o 

ne
go

ci
o 

ad
qu

iri
do

 v
al

or
ar

an
se

 
po

lo
 i

m
po

rt
e 

qu
e 

co
rr

es
po

nd
er

ía
 a

 e
st

es
, 

un
ha

 v
ez

 r
ea

liz
ad

a 
a 

op
er

ac
ió

n,
 n

as
 

co
nt

as
 a

nu
ai

s 
co

ns
ol

id
ad

as
 d

o 
gr

up
o 

ou
 s

ub
gr

up
o 

se
gu

nd
o 

as
 N

or
m

as
 p

ar
a 

a 
fo

rm
ul

ac
ió

n 
da

s 
co

nt
as

 a
nu

ai
s 

co
ns

ol
id

ad
as

, 
qu

e 
de

se
nv

ol
ve

n 
o 

C
ód

ig
o 

de
 

co
m

er
ci

o.
 

 N
o 

ca
so

 
de

 
op

er
ac

ió
ns

 
en

tr
e 

ou
tr

as
 

en
tid

ad
es

 
do

 
gr

up
o,

 
os

 
el

em
en

to
s 

pa
tr

im
on

ia
is

 d
o 

ne
go

ci
o 

va
lo

ra
ra

ns
e 

se
gu

nd
o 

os
 v

al
or

es
 c

on
ta

bl
es

 e
xi

st
en

te
s 



Suplemento ao núm. 220 Xoves 11 setembro 2008 49   

  

an
te

s 
da

 o
pe

ra
ci

ón
 n

as
 c

on
ta

s 
an

ua
is

 in
di

vi
du

ai
s.

 A
 d

ife
re

nz
a 

qu
e 

se
 p

ui
de

r 
pó

r 
de

 
m

an
ife

st
o 

no
 

re
xi

st
ro

 
co

nt
ab

le
 

po
la

 
ap

lic
ac

ió
n 

do
s 

cr
ite

rio
s 

an
te

rio
re

s 
re

xi
st

ra
ra

se
 n

un
ha

 p
ar

tid
a 

de
 r

es
er

va
s.

 
 P

ar
a 

os
 

ef
ec

to
s 

do
 

di
sp

os
to

 
ne

st
a 

no
rm

a,
 

no
n 

se
 

co
ns

id
er

ar
á 

qu
e 

as
 

pa
rt

ic
ip

ac
ió

ns
 n

o 
pa

tr
im

on
io

 n
et

o 
do

ut
ra

s 
en

tid
ad

es
 c

on
st

itú
en

 e
n 

si
 m

es
m

as
 u

n 
ne

go
ci

o.
 

 21
ª 

C
am

b
io

s 
en

 c
ri

te
ri

o
s 

co
n

ta
b

le
s,

 e
rr

o
s 

e 
es

ti
m

ac
ió

n
s 

co
n

ta
b

le
s 

 C
an

do
 s

e 
pr

od
uz

a 
un

 c
am

bi
o 

de
 c

rit
er

io
 c

on
ta

bl
e,

 q
ue

 s
ó 

pr
oc

ed
er

á 
de

 a
co

rd
o 

co
 e

st
ab

le
ci

do
 n

o 
pr

in
ci

pi
o 

de
 u

ni
fo

rm
id

ad
e,

 a
pl

ic
ar

as
e 

de
 f

or
m

a 
re

tr
oa

ct
iv

a 
e 

o 
se

u 
ef

ec
to

 c
al

cu
la

ra
se

 d
es

de
 o

 e
xe

rc
ic

io
 m

ái
s 

an
tig

o 
pa

ra
 o

 q
ue

 s
e 

di
sp

oñ
a 

de
 

in
fo

rm
ac

ió
n.

 
 O

 
in

gr
es

o 
ou

 
ga

st
o 

co
rr

es
po

nd
en

te
 

a 
ex

er
ci

ci
os

 
an

te
rio

re
s 

qu
e 

de
riv

e 
da

 
de

va
nd

ita
 a

pl
ic

ac
ió

n 
m

ot
iv

ar
á,

 n
o 

ex
er

ci
ci

o 
en

 q
ue

 s
e 

pr
od

uc
e 

o 
ca

m
bi

o 
de

 
cr

ite
rio

, 
o 

co
rr

es
po

nd
en

te
 a

xu
st

e 
po

lo
 e

fe
ct

o 
ac

um
ul

ad
o 

da
s 

va
ria

ci
ón

s 
do

s 
ac

tiv
os

 
e 

pa
si

vo
s,

 
o 

ca
l 

se
 

im
pu

ta
rá

 
di

re
ct

am
en

te
 

no
 

pa
tr

im
on

io
 

ne
to

, 
en

 
co

nc
re

to
, 

nu
nh

a 
pa

rt
id

a 
de

 r
es

er
va

s 
sa

lv
o 

qu
e 

af
ec

ta
r 

un
 g

as
to

 o
u 

un
 i

ng
re

so
 

qu
e 

se
 im

pu
to

u 
no

s 
ex

er
ci

ci
os

 p
re

vi
os

 d
ire

ct
am

en
te

 n
ou

tr
a 

pa
rt

id
a 

do
 p

at
rim

on
io

 
ne

to
. 

A
sí

 m
es

m
o,

 m
od

ifi
ca

ra
ns

e 
as

 c
ifr

as
 a

fe
ct

ad
as

 n
a 

in
fo

rm
ac

ió
n 

co
m

pa
ra

tiv
a 

do
s 

ex
er

ci
ci

os
 a

os
 c

al
es

 a
fe

ct
e 

o 
ca

m
bi

o 
de

 c
rit

er
io

 c
on

ta
bl

e.
 

 N
a 

co
rr

ec
ci

ón
 d

e 
er

ro
s 

re
la

tiv
os

 a
 e

xe
rc

ic
io

s 
an

te
rio

re
s 

se
rá

n 
de

 a
pl

ic
ac

ió
n 

as
 

m
es

m
as

 r
eg

ra
s 

qu
e 

pa
ra

 o
s 

ca
m

bi
os

 d
e 

cr
ite

rio
s 

co
nt

ab
le

s.
 P

ar
a 

es
te

s 
ef

ec
to

s,
 

en
té

nd
es

e 
po

r 
er

ro
s 

as
 

om
is

ió
ns

 
ou

 
in

ex
ac

tit
ud

es
 

na
s 

co
nt

as
 

an
ua

is
 

de
 

ex
er

ci
ci

os
 a

nt
er

io
re

s 
po

r 
no

n 
te

r 
ut

ili
za

do
, 

ou
 n

on
 t

el
o 

fe
ito

 a
de

cu
ad

am
en

te
, 

in
fo

rm
ac

ió
n 

fia
bl

e 
qu

e 
es

ta
ba

 d
is

po
ñi

bl
e 

ca
nd

o 
se

 f
or

m
ul

ar
on

 e
 q

ue
 a

 e
nt

id
ad

e 
po

de
rí

a 
te

r 
ob

tid
o 

e 
tid

o 
en

 c
on

ta
 n

a 
fo

rm
ul

ac
ió

n 
da

s 
di

ta
s 

co
nt

as
. 

 P
or

én
, 

cu
al

ifi
ca

ra
ns

e 
co

m
o 

ca
m

bi
os

 e
n 

es
tim

ac
ió

ns
 c

on
ta

bl
es

 a
qu

el
es

 a
xu

st
es

 
no

 v
al

or
 c

on
ta

bl
e 

de
 a

ct
iv

os
 o

u 
pa

si
vo

s,
 o

u 
no

 i
m

po
rt

e 
do

 c
on

su
m

o 
fu

tu
ro

 d
un

 
ac

tiv
o,

 q
ue

 s
ex

an
 c

on
se

cu
en

ci
a 

da
 o

bt
en

ci
ón

 d
e 

in
fo

rm
ac

ió
n 

ad
ic

io
na

l, 
du

nh
a 

m
ai

or
 e

xp
er

ie
nc

ia
 o

u 
do

 c
oñ

ec
em

en
to

 d
e 

no
vo

s 
fe

ito
s.

 O
 c

am
bi

o 
de

 e
st

im
ac

ió
ns

 
co

nt
ab

le
s 

ap
lic

ar
as

e 
de

 fo
rm

a 
pr

os
pe

ct
iv

a 
e 

o 
se

u 
ef

ec
to

 im
pu

ta
ra

se
, s

eg
un

do
 a

 
na

tu
re

za
 d

a 
op

er
ac

ió
n 

de
 q

ue
 s

e 
tr

at
e,

 c
om

o 
in

gr
es

o 
ou

 g
as

to
 n

a 
co

nt
a 

de
 

pe
rd

as
 e

 g
an

an
ci

as
 d

o 
ex

er
ci

ci
o 

ou
, c

an
do

 p
ro

ce
da

, d
ire

ct
am

en
te

 a
o 

pa
tr

im
on

io
 

ne
to

. 
O

 e
ve

nt
ua

l 
ef

ec
to

 s
ob

re
 e

xe
rc

ic
io

s 
fu

tu
ro

s 
ira

se
 i

m
pu

ta
nd

o 
no

 t
ra

ns
cu

rs
o 

de
st

es
. 

 S
em

pr
e 

qu
e 

se
 p

ro
du

za
n 

ca
m

bi
os

 d
e 

cr
ite

rio
 c

on
ta

bl
e 

ou
 c

or
re

cc
ió

n 
de

 e
rr

os
 

re
la

tiv
os

 
a 

ex
er

ci
ci

os
 

an
te

rio
re

s,
 

de
be

ra
se

 
in

co
rp

or
ar

 
a 

co
rr

es
po

nd
en

te
 

in
fo

rm
ac

ió
n 

na
 m

em
or

ia
 d

as
 c

on
ta

s 
an

ua
is

. 
 A

sí
 m

es
m

o,
 in

fo
rm

ar
as

e 
na

 m
em

or
ia

 d
os

 c
am

bi
os

 e
n 

es
tim

ac
ió

ns
 c

on
ta

bl
es

 q
ue

 
pr

od
uc

is
en

 e
fe

ct
os

 s
ig

ni
fic

at
iv

os
 n

o 
ex

er
ci

ci
o 

ac
tu

al
, o

u 
qu

e 
os

 v
ai

an
 p

ro
du

ci
r 

en
 

ex
er

ci
ci

os
 p

os
te

rio
re

s.
 

22
ª 

F
ei

to
s 

p
o

st
er

io
re

s 
ao

 p
ec

h
e 

d
o

 e
xe

rc
ic

io
 

 O
s 

fe
ito

s 
po

st
er

io
re

s 
qu

e 
po

ña
n 

de
 m

an
ife

st
o 

co
nd

ic
ió

ns
 q

ue
 x

a 
ex

is
tía

n 
ao

 
pe

ch
e 

do
 e

xe
rc

ic
io

, 
de

be
ra

ns
e 

te
r 

en
 c

on
ta

 p
ar

a 
a 

fo
rm

ul
ac

ió
n 

da
s 

co
nt

as
 

an
ua

is
 o

u,
 d

e 
se

r 
o 

ca
so

, 
pa

ra
 a

 s
úa

 r
ef

or
m

ul
ac

ió
n,

 s
em

pr
e 

an
te

s 
da

 s
úa

 
ap

ro
ba

ci
ón

 p
ol

o 
ór

ga
no

 c
om

pe
te

nt
e.

 E
st

es
 f

ei
to

s 
po

st
er

io
re

s 
m

ot
iv

ar
án

 n
as

 
co

nt
as

 a
nu

ai
s,

 e
n 

fu
nc

ió
n 

da
 s

úa
 n

at
ur

ez
a,

 u
n 

ax
us

te
, 

in
fo

rm
ac

ió
n 

na
 m

em
or

ia
 

ou
 a

m
bo

s.
 

O
s 

fe
ito

s 
po

st
er

io
re

s 
ao

 p
ec

he
 d

o 
ex

er
ci

ci
o 

qu
e 

po
ña

n 
de

 m
an

ife
st

o 
co

nd
ic

ió
ns

 
qu

e 
no

n 
ex

is
tía

n 
ao

 p
ec

he
 d

es
te

 n
on

 s
up

or
án

 u
n 

ax
us

te
 n

as
 c

on
ta

s 
an

ua
is

. N
on

 
ob

st
an

te
, 

ca
nd

o 
os

 f
ei

to
s 

se
xa

n 
de

 t
al

 i
m

po
rt

an
ci

a 
qu

e,
 s

e 
no

n 
se

 f
ac

ili
ta

se
 

in
fo

rm
ac

ió
n 

ao
 r

es
pe

ct
o,

 p
od

er
ía

 d
is

to
rs

io
na

rs
e 

a 
ca

pa
ci

da
de

 d
e 

av
al

ia
ci

ón
 d

os
 

us
ua

rio
s 

da
s 

co
nt

as
 a

nu
ai

s,
 d

eb
er

as
e 

in
cl

uí
r 

na
 m

em
or

ia
 in

fo
rm

ac
ió

n 
re

sp
ec

to
 á

 
na

tu
re

za
 d

o 
fe

ito
 p

os
te

rio
r 

co
nx

un
ta

m
en

te
 c

un
ha

 e
st

im
ac

ió
n 

do
 s

eu
 e

fe
ct

o 
ou

, 
de

 s
er

 o
 c

as
o,

 u
nh

a 
m

an
ife

st
ac

ió
n 

ac
er

ca
 d

a 
im

po
si

bi
lid

ad
e 

de
 r

ea
liz

ar
 a

 d
ita

 
es

tim
ac

ió
n.

 
 E

n 
to

do
 c

as
o,

 n
a 

fo
rm

ul
ac

ió
n 

da
s 

co
nt

as
 a

nu
ai

s 
de

be
ra

se
 t

er
 e

n 
co

nt
a 

to
da

 a
 

in
fo

rm
ac

ió
n 

qu
e 

po
id

a 
af

ec
ta

r 
a 

ap
lic

ac
ió

n 
do

 
pr

in
ci

pi
o 

de
 

em
pr

es
a 

en
 

fu
nc

io
na

m
en

to
. 

E
n 

co
ns

ec
ue

nc
ia

, 
as

 c
on

ta
s 

an
ua

is
 n

on
 s

e 
fo

rm
ul

ar
án

 s
ob

re
 a

 
ba

se
 d

es
e 

pr
in

ci
pi

o 
se

 o
s 

xe
st

or
es

, a
ín

da
 q

ue
 s

ex
a 

co
n 

po
st

er
io

rid
ad

e 
ao

 p
ec

he
 

do
 e

xe
rc

ic
io

, 
de

te
rm

in
an

 q
ue

 t
eñ

en
 a

 i
nt

en
ci

ón
 d

e 
liq

ui
da

r 
a 

en
tid

ad
e 

ou
 c

es
ar

 
na

 s
úa

 a
ct

iv
id

ad
e 

ou
 q

ue
 n

on
 e

xi
st

e 
un

ha
 a

lte
rn

at
iv

a 
m

ái
s 

re
al

is
ta

 q
ue

 fa
ce

lo
. 

 23
ª 

E
st

ad
o

s 
in

te
rm

ed
io

s 
 E

nt
en

de
ra

se
 p

or
 e

st
ad

os
 in

te
rm

ed
io

s 
o 

co
nx

un
to

 d
a 

in
fo

rm
ac

ió
n 

fin
an

ce
ira

 q
ue

 
se

 
re

fir
a 

a 
un

 
pe

rí
od

o 
co

nt
ab

le
 

in
fe

rio
r 

ao
 

ex
er

ci
ci

o 
ec

on
óm

ic
o 

an
ua

l 
da

 
en

tid
ad

e.
 T

er
án

 t
al

 c
ar

ác
te

r 
os

 e
la

bo
ra

do
s 

pa
ra

 o
 e

xe
rc

ic
io

 d
a 

su
pe

rv
is

ió
n 

fin
an

ce
ira

. 
 Á

s 
co

rr
ec

ci
ón

s 
va

lo
ra

tiv
as

 p
or

 d
et

er
io

ra
ci

ón
: 

(i)
 d

o 
fo

nd
o 

de
 c

om
er

ci
o,

 (
ii)

 d
os

 
de

re
ito

s 
ec

on
óm

ic
os

 
de

riv
ad

os
 

de
 

ca
rt

ei
ra

s 
de

 
pó

liz
as

 
ad

qu
iri

da
s 

a 
un

 
m

ed
ia

do
r,

 (
iii

) 
do

s 
in

ve
st

im
en

to
s 

en
 i

ns
tr

um
en

to
s 

de
 p

at
rim

on
io

 i
nc

lu
íd

os
 n

a 
ca

te
go

rí
a 

de
 a

ct
iv

os
 f

in
an

ce
iro

s 
di

sp
oñ

ib
le

s 
pa

ra
 a

 v
en

da
 e

 (
iv

) 
do

s 
ac

tiv
os

 
fin

an
ce

iro
s 

va
lo

ra
do

s 
ao

 c
us

to
 d

is
tin

to
s 

do
s 

in
ve

st
im

en
to

s 
no

 p
at

rim
on

io
 d

e 
en

tid
ad

es
 d

o 
gr

up
o,

 m
ul

tig
ru

po
 e

 a
so

ci
ad

as
, q

ue
 fo

se
n 

re
co

ñe
ci

do
s 

no
s 

es
ta

do
s 

fin
an

ce
iro

s 
in

te
rm

ed
io

s,
 

ap
lic

ar
ás

el
le

s 
o 

ré
xi

m
e 

co
nt

ab
le

 
qu

e 
di

sp
oñ

en
 

as
 

no
rm

as
 d

e 
re

xi
st

ro
 e

 v
al

or
ac

ió
n 

co
rr

es
po

nd
en

te
s 

pa
ra

 e
fe

ct
os

 d
a 

sú
a 

po
si

bl
e 

re
ve

rs
ió

n.
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T
E

R
C

E
IR

A
 P

A
R

T
E

 
C

O
N

T
A

S
 A

N
U

A
IS

 
                             

N
O

R
M

A
S

 D
E

 E
L

A
B

O
R

A
C

IÓ
N

 D
A

S
 C

O
N

T
A

S
 A

N
U

A
IS

  
 1ª

 
D

o
cu

m
en

to
s 

q
u

e 
in

te
g

ra
n

 a
s 

co
n

ta
s 

an
u

ai
s 

 A
s 

co
nt

as
 a

nu
ai

s 
co

m
pr

en
de

n 
o 

ba
la

nc
e,

 a
 c

on
ta

 d
e 

pe
rd

as
 e

 g
an

an
ci

as
, 

o 
es

ta
do

 d
e 

ca
m

bi
os

 n
o 

pa
tr

im
on

io
 n

et
o,

 o
 e

st
ad

o 
de

 f
lu

xo
s 

de
 e

fe
ct

iv
o 

e 
a 

m
em

or
ia

. 
E

st
es

 d
oc

um
en

to
s 

fo
rm

an
 u

nh
a 

un
id

ad
e 

e 
de

be
n 

se
r 

re
da

ct
ad

os
 d

e 
co

nf
or

m
id

ad
e 

co
 d

is
po

st
o 

no
 a

rt
ig

o 
20

 d
o 

te
xt

o 
re

fu
nd

id
o 

da
 L

ei
 d

e 
or

de
na

ci
ón

 e
 

su
pe

rv
is

ió
n 

do
s 

se
gu

ro
s 

pr
iv

ad
os

, a
pr

ob
ad

o 
po

lo
 R

ea
l d

ec
re

to
 le

xi
sl

at
iv

o 
6/

20
04

, 
do

 2
9 

de
 o

ut
ub

ro
, 

po
lo

 q
ue

 s
e 

ap
ro

ba
 o

 t
ex

to
 r

ef
un

di
do

 d
a 

Le
i 

de
 o

rd
en

ac
ió

n 
e 

su
pe

rv
is

ió
n 

do
s 

se
gu

ro
s 

pr
iv

ad
os

 e
 n

es
te

 p
la

n,
 c

oa
 fi

na
lid

ad
e 

de
 m

os
tr

ar
 a

 im
ax

e 
fie

l d
o 

pa
tr

im
on

io
, d

a 
si

tu
ac

ió
n 

fin
an

ce
ira

 e
 d

os
 r

es
ul

ta
do

s 
da

 e
nt

id
ad

e.
 

 2ª
 

F
o

rm
u

la
ci

ó
n

 d
e 

co
n

ta
s 

an
u

ai
s 

 1
.

A
s 

co
nt

as
 a

nu
ai

s 
el

ab
or

ar
an

se
 c

un
ha

 p
er

io
di

ci
da

de
 d

e 
do

ce
 m

es
es

, s
al

vo
 

no
s 

ca
so

s 
de

 c
on

st
itu

ci
ón

, 
m

od
ifi

ca
ci

ón
 d

a 
da

ta
 d

e 
pe

ch
e 

do
 e

xe
rc

ic
io

 
so

ci
al

 o
u 

di
so

lu
ci

ón
. 

 2
.

A
s 

co
nt

as
 a

nu
ai

s 
de

be
rá

n 
se

r 
fo

rm
ul

ad
as

 p
ol

os
 a

dm
in

is
tr

ad
or

es
, 

qu
e 

re
sp

on
de

rá
n 

da
 

sú
a 

ve
ra

ci
da

de
, 

no
 

pr
az

o 
m

áx
im

o 
de

 
tr

es
 

m
es

es
, 

co
nt

ad
os

 
de

sd
e 

o 
pe

ch
e 

do
 

ex
er

ci
ci

o.
 

N
o 

ca
so

 
de

 
en

tid
ad

es
 

re
as

eg
ur

ad
or

as
 q

ue
 p

ra
ct

iq
ue

n 
en

 e
xc

lu
si

va
 o

pe
ra

ci
ón

s 
de

 r
ea

se
gu

ro
, 

es
te

 p
ra

zo
 a

m
pl

ia
ra

se
 a

 s
ei

s 
m

es
es

. P
ar

a 
es

te
s 

ef
ec

to
s,

 a
s 

co
nt

as
 a

nu
ai

s 
ex

pr
es

ar
án

 a
 d

at
a 

en
 q

ue
 s

e 
fo

rm
ul

ar
on

 e
 d

eb
er

án
 s

er
 a

si
na

da
s 

po
r 

to
do

s 
os

 a
dm

in
is

tr
ad

or
es

 d
a 

so
ci

ed
ad

e;
 s

e 
fa

lta
r 

a 
si

na
tu

ra
 d

al
gú

n 
de

le
s,

 fa
ra

se
 

ex
pr

es
a 

in
di

ca
ci

ón
 d

a 
ca

us
a 

en
 c

ad
a 

un
 d

os
 d

oc
um

en
to

s 
en

 q
ue

 fa
lte

. 
 3.

O
 

ba
la

nc
e,

 
a 

co
nt

a 
de

 
pe

rd
as

 
e 

ga
na

nc
ia

s,
 

o 
es

ta
do

 
de

 
ca

m
bi

os
 

no
 

pa
tri

m
on

io
 n

et
o,

 o
 e

st
ad

o 
de

 f
lu

xo
s 

de
 e

fe
ct

iv
o 

e 
a 

m
em

or
ia

 d
eb

er
án

 e
st

ar
 

id
en

tif
ic

ad
os

; 
in

di
cá

nd
os

e 
de

 
fo

rm
a 

cl
ar

a 
e 

en
 

ca
da

 
un

 
do

s 
ci

ta
do

s 
do

cu
m

en
to

s 
a 

sú
a 

de
no

m
in

ac
ió

n,
 

a 
en

tid
ad

e 
a 

qu
e 

co
rr

es
po

nd
en

 
e 

o 
ex

er
ci

ci
o 

a 
qu

e 
se

 re
fir

en
. 

 4
.

A
s 

co
nt

as
 a

nu
ai

s 
el

ab
or

ar
an

se
 e

xp
re

sa
nd

o 
os

 s
eu

s 
va

lo
re

s 
en

 e
ur

os
; 

m
al

ia
 o

 a
nt

er
io

r,
 p

od
er

an
se

 e
xp

re
sa

r 
os

 v
al

or
es

 e
n 

m
ile

s 
ou

 m
ill

ón
s 

de
 

eu
ro

s 
ca

nd
o 

a 
m

ag
ni

tu
de

 d
as

 c
ifr

as
 a

sí
 o

 a
co

ns
el

le
, 

de
be

nd
o 

in
di

ca
rs

e 
es

ta
 c

irc
un

st
an

ci
a 

na
s 

co
nt

as
 a

nu
ai

s.
 

 5
.

A
s 

en
tid

ad
es

 q
ue

 o
pe

re
n 

si
m

ul
ta

ne
am

en
te

 n
o 

ra
m

o 
de

 v
id

a 
e 

no
s 

ra
m

os
 

di
st

in
to

s 
do

 d
e 

vi
da

 d
eb

er
án

 le
va

r 
co

nt
ab

ili
da

de
 s

ep
ar

ad
a 

pa
ra

 a
m

bo
s 

os
 

tip
os

 d
e 

ac
tiv

id
ad

e,
 c

on
 r

ef
er

en
ci

a 
ao

s 
se

gu
in

te
s 

co
nc

ep
to

s:
 

 
a)

C
on

ta
s 

té
cn

ic
as

 d
e 

pe
rd

as
 e

 g
an

an
ci

as
. 

b
)

O
s 

el
em

en
to

s 
in

te
gr

an
te

s 
da

 m
ar

xe
 d

e 
so

lv
en

ci
a 

e 
do

 f
on

do
 d

e 
ga

ra
nt

ía
. 

c)
A

s 
pr

ov
is

ió
ns

 té
cn

ic
as

 e
 o

 s
eu

 in
ve

st
im

en
to

. 
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3ª
 

E
st

ru
tu

ra
 d

as
 c

o
n

ta
s 

an
u

ai
s 

 A
s 

co
nt

as
 a

nu
ai

s 
da

s 
en

tid
ad

es
 a

se
gu

ra
do

ra
s 

de
be

ra
ns

e 
ax

us
ta

r 
ao

s 
m

od
el

os
 

co
nt

id
os

 n
es

te
 p

la
n 

de
 c

on
ta

bi
lid

ad
e.

 
 4ª

 
N

o
rm

as
 c

o
m

ú
n

s 
ao

 b
al

an
ce

, 
á 

co
n

ta
 d

e 
p

er
d

as
 e

 g
an

an
ci

as
, 

ao
 

es
ta

d
o

 d
e 

ca
m

b
io

s 
n

o
 p

at
ri

m
o

n
io

 n
et

o
 e

 a
o

 e
st

ad
o

 d
e 

fl
u

xo
s 

d
e 

ef
ec

ti
vo

  
 1

.
O

 
ba

la
nc

e,
 

a 
co

nt
a 

de
 

pe
rd

as
 

e 
ga

na
nc

ia
s,

 
o 

es
ta

do
 

de
 

ca
m

bi
os

 
no

 
pa

tr
im

on
io

 n
et

o 
e 

o 
es

ta
do

 d
e 

flu
xo

s 
de

 e
fe

ct
iv

o 
fo

rm
ul

ar
an

se
 t

en
do

 e
n 

co
nt

a 
qu

e 
en

 c
ad

a 
pa

rt
id

a 
de

be
rá

n 
fig

ur
ar

, 
ad

em
ai

s 
da

s 
ci

fr
as

 d
o 

ex
er

ci
ci

o 
qu

e 
se

 p
ec

ha
, 

as
 c

or
re

sp
on

de
nt

es
 a

o 
ex

er
ci

ci
o 

in
m

ed
ia

ta
m

en
te

 a
nt

er
io

r.
 

P
ar

a 
es

te
s 

ef
ec

to
s,

 c
an

do
 u

nh
as

 e
 o

ut
ra

s 
no

n 
se

xa
n 

co
m

pa
ra

bl
es

, 
be

n 
po

r 
te

rs
e 

pr
od

uc
id

o 
un

ha
 

m
od

ifi
ca

ci
ón

 
na

 
es

tr
ut

ur
a,

 
be

n 
po

r 
re

al
iz

ar
se

 
un

 
ca

m
bi

o 
de

 c
rit

er
io

 c
on

ta
bl

e 
ou

 c
or

re
cc

ió
n 

de
 e

rr
o,

 d
eb

er
as

e 
pr

oc
ed

er
 a

 
ad

ap
ta

r 
o 

ex
er

ci
ci

o 
pr

ec
ed

en
te

, 
pa

ra
 

ef
ec

to
s 

da
 

sú
a 

pr
es

en
ta

ci
ón

 
no

 
ex

er
ci

ci
o 

a 
qu

e 
se

 r
ef

ire
n 

as
 c

on
ta

s 
an

ua
is

, i
nf

or
m

an
do

 d
is

o 
de

ta
lla

da
m

en
te

 
na

 m
em

or
ia

. 
 2

.
S

al
vo

 q
ue

 o
s 

m
od

el
os

 d
e 

co
nt

as
 a

nu
ai

s 
e 

o 
ca

dr
o 

de
 c

on
ta

s 
pr

ev
ex

an
 

rú
br

ic
as

 o
u 

co
nt

as
 e

sp
ec

ífi
ca

s 
pa

ra
 a

s 
en

tid
ad

es
 a

so
ci

ad
as

 e
 m

ul
tig

ru
po

, a
s 

re
fe

re
nc

ia
s 

fe
ita

s 
ás

 e
nt

id
ad

es
 a

so
ci

ad
as

 e
nt

en
de

ra
ns

e 
ta

m
én

 c
om

pr
es

iv
as

 
da

s 
en

tid
ad

es
 m

ul
tig

ru
po

. 
 3

.
A

s 
en

tid
ad

es
 q

ue
 p

ar
tic

ip
en

 n
un

 o
u 

va
rio

s 
ne

go
ci

os
 c

on
xu

nt
os

 q
ue

 n
on

 
te

ña
n 

pe
rs

on
al

id
ad

e 
xu

rí
di

ca
 (

un
ió

ns
 t

em
po

ra
is

 d
e 

em
pr

es
as

, 
co

m
un

id
ad

es
 

de
 b

en
s,

 e
tc

.)
 d

eb
er

án
 p

re
se

nt
ar

 e
st

a 
in

fo
rm

ac
ió

n,
 a

te
nd

en
do

 a
o 

di
sp

os
to

 
na

 n
or

m
a 

de
 r

ex
is

tr
o 

e 
va

lo
ra

ci
ón

 r
el

at
iv

a 
a 

ne
go

ci
os

 c
on

xu
nt

os
, 

in
te

gr
an

do
 

en
 

ca
da

 
pa

rt
id

a 
do

s 
m

od
el

os
 

do
s 

di
st

in
to

s 
es

ta
do

s 
fin

an
ce

iro
s 

as
 

ca
nt

id
ad

es
 c

or
re

sp
on

de
nt

es
 a

os
 n

eg
oc

io
s 

co
nx

un
to

s 
en

 q
ue

 p
ar

tic
ip

en
, 

e 
in

fo
rm

an
do

 s
ob

re
 a

 s
úa

 d
es

ag
re

ga
ci

ón
 n

a 
m

em
or

ia
. 

 5ª
 

B
al

an
ce

 
 O

 b
al

an
ce

, 
qu

e 
co

m
pr

en
de

, 
co

a 
de

bi
da

 s
ep

ar
ac

ió
n,

 o
 a

ct
iv

o,
 o

 p
as

iv
o 

e 
o 

pa
tr

im
on

io
 n

et
o 

da
 e

nt
id

ad
e,

 fo
rm

ul
ar

as
e 

te
nd

o 
en

 c
on

ta
 q

ue
: 

 1.
 

U
n 

ac
tiv

o 
fin

an
ce

iro
 

e 
un

 
pa

si
vo

 
fin

an
ce

iro
 

po
de

ra
ns

e 
pr

es
en

ta
r 

no
 

ba
la

nc
e 

po
lo

 s
eu

 i
m

po
rt

e 
ne

to
 s

em
pr

e 
qu

e 
se

 d
ea

n 
si

m
ul

ta
ne

am
en

te
 a

s 
se

gu
in

te
s 

co
nd

ic
ió

ns
: 

 
a)

Q
ue

 
a 

en
tid

ad
e 

te
ña

 
ne

se
 

m
om

en
to

 
o 

de
re

ito
 

ex
ix

ib
le

 
de

 
co

m
pe

ns
ar

 o
s 

im
po

rt
es

 r
ec

oñ
ec

id
os

, e
 

 b
)

Q
ue

 a
 e

nt
id

ad
e 

te
ña

 a
 in

te
nc

ió
n 

de
 li

qu
id

ar
 a

s 
ca

nt
id

ad
es

 p
ol

o 
ne

to
 

ou
 d

e 
re

al
iz

ar
 o

 a
ct

iv
o 

e 
ca

nc
el

ar
 o

 p
as

iv
o 

si
m

ul
ta

ne
am

en
te

. 
 

A
s 

m
es

m
as

 c
on

di
ci

ón
s 

de
be

rá
n 

co
nc

or
re

r 
pa

ra
 q

ue
 a

 e
nt

id
ad

e 
po

id
a 

pr
es

en
ta

r 
po

lo
 s

eu
 im

po
rt

e 
ne

to
 o

s 
ac

tiv
os

 p
or

 im
po

st
os

 e
 o

s 
pa

si
vo

s 
po

r 
im

po
st

os
. 

 
S

en
 p

re
xu

íz
o 

do
 a

nt
er

io
r,

 d
e 

se
 p

ro
du

ci
r 

un
ha

 t
ra

ns
fe

re
nc

ia
 d

un
 a

ct
iv

o 
fin

an
ce

iro
 q

ue
 n

on
 c

um
pr

a 
as

 c
on

di
ci

ón
s 

pa
ra

 a
 s

úa
 b

ai
xa

 d
o 

ba
la

nc
e 

se
gu

nd
o 

o 
di

sp
os

to
 n

o 
pu

nt
o 

2.
9 

da
 n

or
m

a 
de

 r
ex

is
tr

o 
e 

va
lo

ra
ci

ón
 

re
la

tiv
a 

a 
in

st
ru

m
en

to
s 

fin
an

ce
iro

s,
 o

 p
as

iv
o 

fin
an

ce
iro

 a
so

ci
ad

o 
qu

e 
se

 
re

co
ñe

za
 n

on
 p

od
er

á 
co

m
pe

ns
ar

se
 c

o 
ac

tiv
o 

fin
an

ce
iro

 r
el

ac
io

na
do

. 
 

E
n 

ni
ng

ún
 c

as
o 

po
de

rá
n 

se
r 

pr
es

en
ta

do
s 

no
 b

al
an

ce
 p

ol
o 

im
po

rt
e 

ne
to

 o
s 

an
tic

ip
os

 
so

br
e 

pó
liz

as
 

e 
as

 
pr

ov
is

ió
ns

 
de

 
se

gu
ro

s 
de

 
vi

da
 

co
rr

es
po

nd
en

te
s.

  
 2

.
A

s 
co

rr
ec

ci
ón

s 
va

lo
ra

tiv
as

 
po

r 
de

te
rio

ra
ci

ón
 

e 
as

 
am

or
tiz

ac
ió

ns
 

ac
um

ul
ad

as
 m

in
or

ar
án

 a
 p

ar
tid

a 
do

 a
ct

iv
o 

en
 q

ue
 fi

gu
re

 o
 c

or
re

sp
on

de
nt

e 
el

em
en

to
 p

at
rim

on
ia

l. 
 3

.
O

s 
te

rr
eo

s 
ou

 
co

ns
tr

uc
ió

ns
 

qu
e 

a 
en

tid
ad

e 
de

st
in

e 
á 

ob
te

nc
ió

n 
de

 
in

gr
es

os
 p

or
 a

rr
en

da
m

en
to

 o
u 

po
sú

a 
co

a 
fin

al
id

ad
e 

de
 o

bt
er

 p
lu

sv
al

ía
s 

a 
tr

av
és

 d
o 

se
u 

al
le

am
en

to
, 

in
cl

ui
ra

ns
e 

na
 e

pí
gr

af
e 

A
-9

).
II.

 “
In

ve
st

im
en

to
s 

in
m

ob
ili

ar
io

s”
 d

o 
ac

tiv
o.

 
 4

.
O

 c
ap

ita
l s

oc
ia

l, 
o 

fo
nd

o 
m

ut
ua

l e
, 

de
 s

er
 o

 c
as

o,
 a

 p
rim

a 
de

 e
m

is
ió

n 
de

 
ac

ci
ón

s 
co

n 
na

tu
re

za
 d

e 
pa

tr
im

on
io

 n
et

o 
fig

ur
ar

án
 n

as
 e

pí
gr

af
es

 B
-1

.I 
“C

ap
ita

l 
ou

 f
on

do
 m

ut
ua

l” 
e 

B
-1

.II
 “

P
rim

a 
de

 e
m

is
ió

n”
, 

se
m

pr
e 

qu
e 

se
 

pr
od

uc
is

e 
a 

in
sc

ric
ió

n 
no

 
R

ex
is

tr
o 

M
er

ca
nt

il 
co

n 
an

te
rio

rid
ad

e 
á 

fo
rm

ul
ac

ió
n 

da
s 

co
nt

as
 a

nu
ai

s.
 S

e 
na

 d
at

a 
de

 f
or

m
ul

ac
ió

n 
da

s 
co

nt
as

 
an

ua
is

 
no

n 
se

 
tiv

es
e 

pr
od

uc
id

o 
a 

in
sc

ric
ió

n 
no

 
R

ex
is

tr
o 

M
er

ca
nt

il,
 

fig
ur

ar
án

 n
a 

pa
rt

id
a 

“R
es

to
 d

ou
tr

as
 d

éb
ed

as
” 

da
 e

pí
gr

af
e 

A
.3

.IX
 “

O
ut

ra
s 

dé
be

da
s”

 d
o 

pa
si

vo
. 

 5
.

O
s 

ac
ci

on
is

ta
s 

po
r 

de
se

m
bo

ls
os

 n
on

 e
xi

xi
do

s 
fig

ur
ar

án
 n

a 
pa

rt
id

a 
B

-1
.I.

2 
“C

ap
ita

l n
on

 e
xi

xi
do

” 
ou

 m
in

or
ar

án
 o

 im
po

rt
e 

da
 e

pí
gr

af
e 

A
-3

.IX
.3

 “
R

es
to

 
do

ut
ra

s 
dé

be
da

s“
, 

en
 f

un
ci

ón
 d

e 
ca

l 
se

xa
 a

 c
ua

lif
ic

ac
ió

n 
co

nt
ab

le
 d

as
 

sú
as

 c
on

tr
ib

uc
ió

ns
. 

 6
.

C
an

do
 a

 e
nt

id
ad

e 
ad

qu
ira

 o
s 

se
us

 p
ro

pi
os

 i
ns

tr
um

en
to

s 
de

 p
at

rim
on

io
, 

se
n 

pr
ex

uí
zo

 
de

 
in

fo
rm

ar
 

na
 

m
em

or
ia

, 
re

xi
st

ra
ra

ns
e 

na
s 

se
gu

in
te

s 
ep

íg
ra

fe
s,

 d
en

tr
o 

da
 a

gr
up

ac
ió

n 
“P

at
rim

on
io

 n
et

o”
: 

 
a)

S
e 

so
n 

va
lo

re
s 

re
pr

es
en

ta
tiv

os
 

do
 

ca
pi

ta
l, 

na
 

ep
íg

ra
fe

 
B

-1
.IV

. 
“A

cc
ió

ns
 p

ro
pi

as
”,

 q
ue

 s
e 

m
os

tr
ar

á 
co

n 
si

gn
o 

ne
ga

tiv
o;

  
 b

)
N

ou
tr

o 
ca

so
, 

m
in

or
ar

án
 a

 e
pí

gr
af

e 
B

-1
.IX

 “
O

ut
ro

s 
in

st
ru

m
en

to
s 

de
 

pa
tr

im
on

io
 n

et
o”

. 
 7

.
C

an
do

 s
e 

em
ita

n 
in

st
ru

m
en

to
s 

fin
an

ce
iro

s 
co

m
po

st
os

, 
cl

as
ifi

ca
ra

ns
e,

 n
o 

im
po

rt
e 

qu
e 

co
rr

es
po

nd
a 

de
 a

co
rd

o 
co

 d
is

po
st

o 
no

 p
un

to
 5

.2
 d

a 
no

rm
a 

de
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re
xi

st
ro

 e
 v

al
or

ac
ió

n 
re

la
tiv

a 
a 

in
st

ru
m

en
to

s 
fin

an
ce

iro
s,

 n
as

 a
gr

up
ac

ió
ns

 
co

rr
es

po
nd

en
te

s 
do

 p
at

rim
on

io
 n

et
o 

e 
do

 p
as

iv
o.

 
 8

. 
A

s 
su

bv
en

ci
ón

s,
 d

oa
zó

ns
 e

 l
eg

ad
os

 n
on

 r
ei

nt
eg

ra
bl

es
 o

ut
or

ga
do

s 
po

r 
te

rc
ei

ro
s 

di
st

in
to

s 
ao

s 
so

ci
os

 o
u 

m
ut

ua
lis

ta
s,

 q
ue

 e
st

ea
n 

pe
nd

en
te

s 
de

 
im

pu
ta

r 
a 

re
su

lta
do

s,
 f

or
m

ar
án

 p
ar

te
 d

o 
pa

tr
im

on
io

 n
et

o 
da

 e
nt

id
ad

e,
 

re
xi

st
rá

nd
os

e 
na

 s
ub

ag
ru

pa
ci

ón
 B

-3
. 

“S
ub

ve
nc

ió
ns

, 
do

az
ón

s 
e 

le
ga

do
s 

re
ci

bi
do

s”
. 

P
ol

a 
sú

a 
pa

rt
e,

 
as

 
su

bv
en

ci
ón

s,
 

do
az

ón
s 

e 
le

ga
do

s 
no

n 
re

in
te

gr
ab

le
s 

ou
to

rg
ad

os
 p

or
 s

oc
io

s 
ou

 m
ut

ua
lis

ta
s 

fo
rm

ar
án

 p
ar

te
 d

o 
pa

tr
im

on
io

 n
et

o,
 d

en
tr

o 
do

s 
fo

nd
os

 p
ro

pi
os

, 
re

xi
st

rá
nd

os
e 

na
 e

pí
gr

af
e 

B
-

1.
V

I. 
“O

ut
ra

s 
ac

he
ga

s 
de

 s
oc

io
s 

e 
m

ut
ua

lis
ta

s”
. 

 9
. 

A
 

en
tid

ad
e 

pr
es

en
ta

rá
 

no
 

ba
la

nc
e,

 
de

 
fo

rm
a 

se
pa

ra
da

 
do

 
re

st
o 

do
s 

ac
tiv

os
 

e 
pa

si
vo

s,
 

os
 

ac
tiv

os
 

m
an

tid
os

 
pa

ra
 

a 
ve

nd
a 

e 
os

 
ac

tiv
os

 
co

rr
es

po
nd

en
te

s 
a 

un
 

gr
up

o 
al

le
ab

le
 

de
 

el
em

en
to

s 
m

an
tid

os
 

pa
ra

 
a 

ve
nd

a,
 q

ue
 f

ig
ur

ar
án

 n
a 

ep
íg

ra
fe

 A
-1

4 
do

 a
ct

iv
o 

e 
os

 p
as

iv
os

 q
ue

 f
or

m
en

 
pa

rt
e 

du
n 

gr
up

o 
al

le
ab

le
 

de
 

el
em

en
to

s 
m

an
tid

os
 

pa
ra

 
a 

ve
nd

a,
 

qu
e 

fig
ur

ar
án

 n
a 

ep
íg

ra
fe

 A
-9

 d
o 

pa
si

vo
. 

E
st

es
 a

ct
iv

os
 e

 p
as

iv
os

 n
on

 s
e 

co
m

pe
ns

ar
án

, n
in

 s
e 

pr
es

en
ta

rá
n 

co
m

o 
un

 ú
ni

co
 im

po
rt

e.
 

 1
0

. 
O

s 
ax

us
te

s 
qu

e 
de

riv
en

 d
a 

co
rr

ec
ci

ón
 d

as
 a

si
m

et
rí

as
 c

on
ta

bl
es

 a
 q

ue
 s

e 
re

fir
e 

a 
no

rm
a 

de
 

re
xi

st
ro

 
e 

va
lo

ra
ci

ón
 

9ª
, 

re
la

tiv
a 

ao
s 

co
nt

ra
to

s 
de

 
se

gu
ro

s,
 

ca
nd

o 
no

n 
pr

oc
ed

a 
re

co
ñe

ce
lo

s 
a 

tr
av

és
 

da
 

pr
ov

is
ió

n 
de

 
se

gu
ro

s 
de

 v
id

a,
 f

ig
ur

ar
án

 n
a 

ep
íg

ra
fe

 A
.8

.II
 “

P
as

iv
os

 p
or

 a
si

m
et

rí
as

 
co

nt
ab

le
s”

 d
o 

pa
si

vo
 p

ol
o 

se
u 

im
po

rt
e 

ne
to

. 
 1

1
. 

E
nt

en
de

ra
se

 
po

r 
ef

ec
tiv

o 
e 

ou
tr

os
 

ac
tiv

os
 

líq
ui

do
s 

eq
ui

va
le

nt
es

 
a 

te
so

ur
ar

ía
 d

ep
os

ita
da

 n
a 

ca
ix

a 
da

 e
nt

id
ad

e,
 o

s 
de

pó
si

to
s 

ba
nc

ar
io

s 
á 

vi
st

a 
e 

os
 i

ns
tr

um
en

to
s 

fin
an

ce
iro

s 
qu

e 
se

xa
n 

co
nv

er
tib

le
s 

en
 e

fe
ct

iv
o 

e 
cu

xo
 

ve
nc

em
en

to
 n

o 
m

om
en

to
 d

a 
sú

a 
ad

qu
is

ic
ió

n 
no

n 
fo

se
 s

up
er

io
r 

a 
tr

es
 

m
es

es
, 

se
m

pr
e 

qu
e 

no
n 

ex
is

ta
 r

is
co

 s
ig

ni
fic

at
iv

o 
de

 c
am

bi
os

 d
e 

va
lo

r 
e 

fo
rm

en
 p

ar
te

 d
a 

po
lít

ic
a 

de
 x

es
tió

n 
no

rm
al

 d
a 

te
so

ur
ar

ía
 d

a 
en

tid
ad

e.
 N

a 
m

em
or

ia
 d

as
 c

on
ta

s 
an

ua
is

 d
eb

er
á 

in
fo

rm
ar

se
 d

os
 c

rit
er

io
s 

ut
ili

za
do

s 
pa

ra
 

fix
ar

 o
s 

el
em

en
to

s 
qu

e 
se

 c
ua

lif
ic

an
 c

om
o 

ef
ec

tiv
o 

e 
eq

ui
va

le
nt

es
. 

 6ª
 

C
o

n
ta

 d
e 

p
er

d
as

 e
 g

an
an

ci
as

 
 A

 c
on

ta
 d

e 
pe

rd
as

 e
 g

an
an

ci
as

, q
ue

 c
om

pr
en

de
, a

de
cu

ad
am

en
te

 s
ep

ar
ad

os
, o

s 
in

gr
es

os
 e

 o
s 

ga
st

os
 d

o 
ex

er
ci

ci
o,

 e
xc

ep
to

 c
an

do
 p

ro
ce

da
 a

 s
úa

 i
m

pu
ta

ci
ón

 
di

re
ct

a 
ao

 p
at

rim
on

io
 n

et
o 

de
 a

co
rd

o 
co

 p
re

vi
st

o 
na

s 
no

rm
as

 d
e 

re
xi

st
ro

 e
 

va
lo

ra
ci

ón
 e

, 
po

r 
di

fe
re

nz
a,

 o
 r

es
ul

ta
do

 d
es

te
, 

fo
rm

ul
ar

as
e 

te
nd

o 
en

 c
on

ta
 o

 
se

gu
in

te
: 

 a)
 

A
 c

on
ta

 d
e 

pe
rd

as
 e

 g
an

an
ci

as
 c

om
po

ns
e 

do
s 

se
gu

in
te

s 
do

cu
m

en
to

s:
 

 
1.

 
C

on
ta

 té
cn

ic
a 

do
 s

eg
ur

o 
no

n 
vi

da
. 

 2.
 

C
on

ta
 té

cn
ic

a 
do

 s
eg

ur
o 

de
 v

id
a.

 

3.
 

C
on

ta
 n

on
 té

cn
ic

a.
 

 b
) 

E
n 

pr
in

ci
pi

o,
 

os
 

ga
st

os
 

re
xi

st
ra

ra
ns

e 
po

r 
na

tu
re

za
, 

na
s 

co
nt

as
 

co
rr

es
po

nd
en

te
s 

do
 

gr
up

o 
6.

 
N

on
 

ob
st

an
te

, 
aq

ue
le

s 
ga

st
os

 
qu

e,
 

in
ic

ia
lm

en
te

 
cl

as
ifi

ca
do

s 
po

r 
na

tu
re

za
, 

de
ba

n 
se

r 
ob

xe
ct

o 
de

 
re

cl
as

ifi
ca

ci
ón

 
po

r 
de

st
in

o,
 

de
be

rá
n 

tr
as

pa
sa

rs
e 

ás
 

co
nt

as
 

co
rr

es
po

nd
en

te
s 

do
 g

ru
po

 0
, c

oa
 p

er
io

di
ci

da
de

 q
ue

 a
 e

nt
id

ad
e 

de
te

rm
in

e,
 

pe
ro

 q
ue

 n
on

 p
od

er
á 

su
pe

ra
r 

os
 t

re
s 

m
es

es
. 

A
sí

 p
oi

s,
 á

 m
ar

xe
 d

e 
ca

da
 

un
ha

 d
as

 p
ar

tid
as

 in
te

gr
an

te
s 

da
 c

on
ta

 d
e 

pe
rd

as
 e

 g
an

an
ci

as
, 

in
dí

ca
ns

e 
as

 c
on

ta
s 

qu
e 

de
fin

en
 o

 c
on

ce
pt

o 
a 

qu
e 

ca
da

 p
ar

tid
a 

se
 r

ef
ire

. 
A

s 
co

nt
as

 
qu

e,
 f

ig
ur

an
do

 n
o 

gr
up

o 
6 

do
 c

ad
ro

 d
e 

co
nt

as
, 

no
n 

ap
ar

ez
an

 e
nt

re
 a

s 
co

ns
ig

na
da

s 
á 

m
ar

xe
 d

e 
ca

da
 p

ar
tid

a,
 s

er
án

 a
s 

qu
e 

de
be

n 
te

r 
si

do
 

ob
xe

ct
o 

de
 r

ec
la

si
fic

ac
ió

n 
no

 g
ru

po
 0

. A
s 

pa
rt

id
as

 d
e 

ga
st

o 
qu

e 
de

ba
n 

se
r 

ob
xe

ct
o 

de
 r

ec
la

si
fic

ac
ió

n 
lo

go
 d

e 
ac

tiv
ac

ió
n 

pr
ev

ia
 c

on
si

gn
ar

an
se

 n
a 

co
nt

a 
de

 p
er

da
s 

e 
ga

na
nc

ia
s 

qu
e 

co
rr

es
po

nd
a,

 n
et

as
, 

se
 é

 o
 c

as
o,

 d
a 

co
nt

a 
qu

e 
se

 u
til

ic
e 

pa
ra

 a
 a

ct
iv

ac
ió

n.
 P

os
te

rio
rm

en
te

, 
re

cl
as

ifi
ca

ra
se

 a
 

im
pu

ta
ci

ón
 a

 r
es

ul
ta

do
s 

do
s 

im
po

rt
es

 a
ct

iv
ad

os
. 

 c)
 

A
s 

co
nt

as
 t

éc
ni

ca
s 

de
 v

id
a 

e 
de

 n
on

 v
id

a 
co

m
pr

en
de

rá
n,

 c
oa

 d
eb

id
a 

se
pa

ra
ci

ón
, 

os
 i

ng
re

so
s 

e 
ga

st
os

 d
o 

ex
er

ci
ci

o 
qu

e,
 c

or
re

sp
on

de
nd

o 
a 

ca
da

 a
ct

iv
id

ad
e,

 t
eñ

an
 a

 c
on

si
de

ra
ci

ón
 d

e 
té

cn
ic

os
. 

O
 r

es
ul

ta
do

 d
e 

ca
da

 
un

ha
 d

es
as

 c
on

ta
s 

vi
rá

 d
ad

o 
po

la
 d

ife
re

nz
a 

en
tr

e 
os

 in
gr

es
os

 e
 o

s 
ga

st
os

 
co

m
pr

en
di

do
s 

ne
la

s.
 

 d
) 

A
 

co
nt

a 
no

n 
té

cn
ic

a 
co

m
pr

en
de

rá
, 

ad
ec

ua
da

m
en

te
 

se
pa

ra
do

s,
 

os
 

in
gr

es
os

 e
 g

as
to

s 
qu

e,
 a

ín
da

 d
er

iv
ad

os
 d

a 
ac

tiv
id

ad
e 

de
 v

id
a 

ou
 d

a 
de

 
no

n 
vi

da
 e

 e
n 

vi
rt

ud
e 

do
 d

is
po

st
o 

no
s 

pa
rá

gr
af

os
 s

eg
ui

nt
es

, 
no

n 
de

ba
n 

in
cl

uí
rs

e 
na

s 
co

nt
as

 t
éc

ni
ca

s 
re

sp
ec

tiv
as

 d
e 

ca
da

 a
ct

iv
id

ad
e.

 O
 r

es
ul

ta
do

 
do

 
ex

er
ci

ci
o 

ob
te

ra
se

 
po

r 
di

fe
re

nz
a 

en
tr

e 
os

 
in

gr
es

os
 

e 
ga

st
os

 
co

m
pr

en
di

do
s 

ne
st

a 
co

nt
a 

en
ga

di
nd

o 
o 

sa
ld

o 
da

s 
co

nt
as

 té
cn

ic
as

 d
e 

vi
da

 
e 

de
 n

on
 v

id
a.

 
 e)

 
E

n 
pr

in
ci

pi
o,

 t
od

os
 o

s 
in

gr
es

os
 e

 g
as

to
s 

da
s 

en
tid

ad
es

 a
se

gu
ra

do
ra

s,
 

sa
lv

o 
o 

di
sp

os
to

 n
a 

al
ín

ea
 f

) 
se

gu
in

te
 p

ar
a 

os
 i

ng
re

so
s 

e 
ga

st
os

 d
os

 
in

ve
st

im
en

to
s,

 d
eb

er
án

 c
on

si
de

ra
rs

e 
co

m
o 

té
cn

ic
os

, 
in

cl
uí

nd
os

e 
na

 c
on

ta
 

té
cn

ic
a 

de
 

vi
da

 
ou

 
na

 
de

 
no

n 
vi

da
, 

se
gu

nd
o 

co
rr

es
po

nd
a.

 
N

on
 

se
 

co
ns

id
er

ar
án

 
té

cn
ic

os
 

os
 

de
riv

ad
os

 
de

 
op

er
ac

ió
ns

 
qu

e 
no

n 
ga

rd
en

 
re

la
ci

ón
 c

o 
su

bs
tr

at
o 

té
cn

ic
o 

da
 a

ct
iv

id
ad

e 
as

eg
ur

ad
or

a.
 

 f)
 

P
ar

a 
a 

at
rib

uc
ió

n 
do

s 
in

gr
es

os
 e

 g
as

to
s 

ás
 c

on
ta

s 
té

cn
ic

as
 d

e 
vi

da
 o

u 
de

 
no

n 
vi

da
, e

, s
e 

é 
o 

ca
so

, á
 c

on
ta

 n
on

 té
cn

ic
a,

 te
ra

se
 e

n 
co

nt
a 

o 
se

gu
in

te
: 

 
1

. 
O

s 
in

gr
es

os
 

e 
ga

st
os

 
de

riv
ad

os
 

di
re

ct
am

en
te

 
da

 
pr

ác
tic

a 
de

 
op

er
ac

ió
ns

 d
e 

se
gu

ro
 a

tr
ib

ui
ra

ns
e 

á 
co

nt
a 

té
cn

ic
a 

de
 v

id
a 

ou
 d

e 
no

n 
vi

da
, s

eg
un

do
 a

 n
at

ur
ez

a 
da

 o
pe

ra
ci

ón
 d

e 
qu

e 
de

riv
en

. 
 

2
. 

O
s 

in
gr

es
os

 e
 o

s 
ga

st
os

 d
er

iv
ad

os
 d

as
 a

ct
iv

id
ad

es
 d

e 
xe

st
ió

n 
de

 
fo

nd
os

 d
e 

pe
ns

ió
ns

 e
 o

ut
ra

s 
no

n 
re

la
ci

on
ad

as
 d

ire
ct

am
en

te
 c

oa
 

pr
ác

tic
a 

de
 

op
er

ac
ió

ns
 

de
 

se
gu

ro
 

im
pu

ta
ra

ns
e,

 
co

a 
de

bi
da
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se
pa

ra
ci

ón
 e

st
ab

le
ci

da
 n

o 
m

od
el

o 
de

 c
on

ta
 n

on
 té

cn
ic

a 
qu

e 
co

nt
én

 
es

te
 p

la
n,

 n
a 

co
nt

a 
no

n 
té

cn
ic

a.
 

 
3

.
O

s 
in

gr
es

os
 e

 g
as

to
s 

do
s 

in
ve

st
im

en
to

s 
di

st
rib

ui
ra

ns
e 

co
nf

or
m

e 
o 

pr
oc

ed
em

en
to

 q
ue

 s
e 

de
sc

rib
e 

a 
co

nt
in

ua
ci

ón
: 

 
3.

a)
 

O
s 

in
gr

es
os

 e
 g

as
to

s 
im

pu
ta

bl
es

 á
s 

ac
tiv

id
ad

es
 d

e 
vi

da
 e

 
de

 
no

n 
vi

da
 

se
rá

n,
 

re
sp

ec
tiv

am
en

te
, 

os
 

de
riv

ad
os

 
do

s 
ac

tiv
os

 
pr

ev
ia

m
en

te
 

as
ig

na
do

s 
a 

ca
da

 
ac

tiv
id

ad
e,

 
en

 
vi

rt
ud

e 
do

s 
cr

ite
rio

s 
ad

op
ta

do
s 

po
la

 
en

tid
ad

e 
pa

ra
 

es
ta

bl
ec

er
 

a 
xe

st
ió

n 
se

pa
ra

da
 

de
 

ca
da

 
un

ha
 

de
la

s 
e 

re
co

lli
do

s 
no

 r
ex

is
tr

o 
de

 in
ve

st
im

en
to

s.
 

 
D

en
tr

o 
de

 c
ad

a 
ac

tiv
id

ad
e,

 o
s 

re
fe

rid
os

 i
ng

re
so

s 
e 

ga
st

os
 

im
pu

ta
ra

ns
e 

á 
co

nt
a 

té
cn

ic
a 

co
rr

es
po

nd
en

te
, 

en
 c

an
to

 q
ue

 
pr

oc
ed

an
 d

e 
in

ve
st

im
en

to
s 

di
re

ct
am

en
te

 r
el

ac
io

na
do

s 
co

a 
pr

ác
tic

a 
de

 o
pe

ra
ci

ón
s 

de
 s

eg
ur

o.
 

 
O

s 
in

gr
es

os
 

e 
ga

st
os

 
do

s 
in

ve
st

im
en

to
s 

en
 

qu
e 

se
 

m
at

er
ia

lic
en

 o
s 

fo
nd

os
 p

ro
pi

os
, 

as
í 

co
m

o 
do

ut
ro

s 
re

cu
rs

os
 

no
n 

re
la

ci
on

ad
os

 d
ire

ct
am

en
te

 c
oa

 p
rá

ct
ic

a 
de

 o
pe

ra
ci

ón
s 

de
 

se
gu

ro
, 

co
m

o 
a 

xe
st

ió
n 

de
 

fo
nd

os
 

de
 

pe
ns

ió
ns

, 
im

pu
ta

ra
ns

e,
 

de
nt

ro
 

de
 

ca
da

 
ac

tiv
id

ad
e,

 
á 

co
nt

a 
no

n 
té

cn
ic

a.
 

 
M

al
ia

 o
 d

is
po

st
o 

no
 p

ar
ág

ra
fo

 a
nt

er
io

r,
 e

 c
on

 r
ef

er
en

ci
a 

á 
ac

tiv
id

ad
e 

de
 v

id
a,

 o
s 

in
gr

es
os

 e
 g

as
to

s 
do

s 
in

ve
st

im
en

to
s 

en
 q

ue
 s

e 
m

at
er

ia
lic

en
 o

s 
fo

nd
os

 p
ro

pi
os

, 
ca

nd
o 

so
br

e 
a 

di
fe

re
nz

a 
en

tr
e 

ta
le

s 
in

gr
es

os
 e

 g
as

to
s 

se
 l

le
s 

at
rib

uí
se

 
un

ha
 

pa
rt

ic
ip

ac
ió

n 
ao

s 
as

eg
ur

ad
os

 
no

s 
te

rm
os

 
co

nt
ra

ct
ua

lm
en

te
 e

st
ab

le
ci

do
s,

 o
 d

ito
 im

po
rt

e 
in

cl
ui

ra
se

 n
a 

co
rr

es
po

nd
en

te
 c

on
ta

 té
cn

ic
a.

 
 

3.
b)

 
O

s 
cr

ite
rio

s 
ut

ili
za

do
s 

po
la

 
en
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su

po
st

o 
de

 q
ue

 o
 e

rr
o 

co
rr

es
po

nd
a 

ao
 

ex
er

ci
ci

o 
co

m
pa

ra
tiv

o,
 o

 d
ito

 a
xu

st
e 

in
cl

ui
ra

se
 n

a 
ep

íg
ra

fe
 C

.II
. 

do
 e

st
ad

o 
to

ta
l d

e 
ca

m
bi

os
 n

o 
pa

tr
im

on
io

 n
et

o.
 

 
A

s 
m

es
m

as
 

re
gr

as
 

se
 

ap
lic

ar
án

 
re

sp
ec

to
 

ao
s 

ca
m

bi
os

 
de

 
cr

ite
rio

 
co

nt
ab

le
. 

 E
st

e 
do

cu
m

en
to

 fo
rm

ul
ar

as
e 

te
nd

o 
en

 c
on

ta
 q

ue
: 

 
2.

1 
O

 
re

su
lta

do
 

co
rr

es
po

nd
en

te
 

a 
un

 
ex

er
ci

ci
o 

tr
as

pa
sa

ra
se

 
no

 
ex

er
ci

ci
o 

se
gu

in
te

 á
 c

ol
um

na
 d

e 
re

su
lta

do
s 

de
 e

xe
rc

ic
io

s 
an

te
rio

re
s.

 
 2.

2 
A

 
ap

lic
ac

ió
n 

qu
e 

nu
n 

ex
er

ci
ci

o 
se

 
re

al
iz

a 
do

 
re

su
lta

do
 

do
 

ex
er

ci
ci

o 
an

te
rio

r 
re

fle
ct

ira
se

: 
 

-
N

a 
pa

rt
id

a 
4.

 “
D

is
tr

ib
uc

ió
n 

de
 d

iv
id

en
do

s”
 d

a 
ep

íg
ra

fe
 B

.II
 o

u 
D

.II
 

“O
pe

ra
ci

ón
s 

co
n 

so
ci

os
 o

u 
m

ut
ua

lis
ta

s”
. 
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-
N

a 
ep

íg
ra

fe
 B

.II
I 

ou
 D

.II
I 

“O
ut

ra
s 

va
ria

ci
ón

s 
do

 p
at

rim
on

io
 n

et
o”

, 
po

la
s 

re
st

an
te

s 
ap

lic
ac

ió
ns

 
qu

e 
su

po
ña

n 
re

cl
as

ifi
ca

ci
ón

s 
de

 
pa

rt
id

as
 d

e 
pa

tr
im

on
io

 n
et

o.
 

 8ª
 

E
st

ad
o

 d
e 

fl
u

xo
s 

d
e 

ef
ec

ti
vo

 
 O

 e
st

ad
o 

de
 f

lu
xo

s 
de

 e
fe

ct
iv

o 
in

fo
rm

a 
so

br
e 

a 
or

ix
e 

e 
a 

ut
ili

za
ci

ón
 d

os
 a

ct
iv

os
 

m
on

et
ar

io
s 

re
pr

es
en

ta
tiv

os
 d

e 
ef

ec
tiv

o 
e 

ou
tr

os
 a

ct
iv

os
 l

íq
ui

do
s 

eq
ui

va
le

nt
es

, 
cl

as
ifi

ca
nd

o 
os

 
m

ov
em

en
to

s 
po

r 
ac

tiv
id

ad
es

 
de

 
ex

pl
ot

ac
ió

n,
 

in
ve

st
im

en
to

 
e 

fin
an

ci
am

en
to

, e
 in

di
ca

nd
o 

a 
va

ria
ci

ón
 n

et
a 

da
 d

ita
 m

ag
ni

tu
de

 n
o 

ex
er

ci
ci

o.
  

 E
nt

en
de

ra
se

 
po

r 
ef

ec
tiv

o 
e 

ou
tr

os
 

ac
tiv

os
 

líq
ui

do
s 

eq
ui

va
le

nt
es

 
os

 
ac

tiv
os

 
fin

an
ce

iro
s 

qu
e 

te
ña

n 
ta

l 
co

ns
id

er
ac

ió
n 

co
nf

or
m

e 
a 

no
rm

a 
de

 e
la

bo
ra

ci
ón

 d
as

 
co

nt
as

 a
nu

ai
s 

5ª
 r

el
at

iv
a 

ao
 “

B
al

an
ce

”.
 

  A
sí

 m
es

m
o,

 p
ar

a 
os

 e
fe

ct
os

 d
o 

es
ta

do
 d

e 
flu

xo
s 

de
 e

fe
ct

iv
o 

po
de

ra
ns

e 
in

cl
uí

r 
co

m
o 

un
 c

om
po

ñe
nt

e 
do

 e
fe

ct
iv

o 
os

 d
es

cu
be

rt
os

 o
ca

si
on

ai
s 

ca
nd

o 
fo

rm
en

 p
ar

te
 

in
te

gr
an

te
 d

a 
xe

st
ió

n 
do

 e
fe

ct
iv

o 
da

 e
nt

id
ad

e.
 

 E
st

e 
do

cu
m

en
to

 fo
rm

ul
ar

as
e 

te
nd

o 
en

 c
on

ta
 a

s 
se

gu
in

te
s 

re
gr

as
: 

  1
.

A
 

in
fo

rm
ac

ió
n 

so
br

e 
os

 
flu

xo
s 

de
 

ef
ec

tiv
o 

da
s 

di
st

in
ta

s 
ac

tiv
id

ad
es

 
in

cl
ui

ra
se

 c
on

fo
rm

e 
a 

de
sa

gr
eg

ac
ió

n 
ex

ix
id

a 
ne

st
e.

 
 2

.
A

s 
pr

in
ci

pa
is

 
ca

te
go

rí
as

 
de

 
co

br
am

en
to

s 
e 

pa
ga

m
en

to
s 

da
s 

di
st

in
ta

s 
ac

tiv
id

ad
es

 
pr

es
en

ta
ra

ns
e 

po
r 

se
pa

ra
do

. 
N

on
 

se
 

pr
ec

is
ar

á,
 

pa
ra

 
as

 
en

tid
ad

es
 q

ue
 o

pe
re

n 
no

s 
ra

m
os

 d
e 

vi
da

 e
 n

on
 v

id
a,

 a
 d

ife
re

nc
ia

ci
ón

 d
os

 
flu

xo
s 

qu
e 

co
rr

es
po

nd
an

 a
 c

ad
a 

ac
tiv

id
ad

e.
 

 3
.

F
lu

xo
s 

de
 

ef
ec

tiv
o 

pr
oc

ed
en

te
s 

da
s 

ac
tiv

id
ad

es
 

de
 

ex
pl

ot
ac

ió
n 

se
rá

n 
aq

ue
le

s 
xe

ra
do

s 
na

 a
ct

iv
id

ad
e 

qu
e 

co
ns

tit
úe

 a
 p

rin
ci

pa
l f

on
te

 d
e 

in
gr

es
os

 
da

s 
en

tid
ad

es
 d

e 
as

eg
ur

ad
or

as
, a

sí
 c

om
o 

no
ut

ra
s 

ac
tiv

id
ad

es
 d

is
tin

ta
s 

ás
 

de
 i

nv
es

tim
en

to
 o

u 
de

 f
in

an
ci

am
en

to
. 

In
cl

ui
ra

ns
e 

ne
st

e 
pu

nt
o 

os
 f

lu
xo

s 
xe

ra
do

s 
po

la
s 

ac
tiv

id
ad

es
 d

e 
xe

st
ió

n 
de

 fo
nd

os
 d

e 
pe

ns
ió

ns
. 

 4
.

F
lu

xo
s 

de
 

ef
ec

tiv
o 

po
r 

ac
tiv

id
ad

es
 

de
 

in
ve

st
im

en
to

 
se

rá
n 

aq
ue

le
s 

pr
oc

ed
en

te
s 

da
 

de
 

ad
qu

is
ic

ió
n,

 
al

le
am

en
to

 
ou

 
di

sp
os

ic
ió

n 
po

r 
ou

tr
os

 
m

ed
io

s,
 d

e 
ac

tiv
os

 e
 o

ut
ro

s 
in

ve
st

im
en

to
s 

no
n 

in
cl

uí
do

s 
no

 e
fe

ct
iv

o 
e 

ou
tr

os
 a

ct
iv

os
 lí

qu
id

os
 e

qu
iv

al
en

te
s,

 ta
le

s 
co

m
o 

in
m

ob
ili

za
do

s 
in

ta
nx

ib
le

s,
 

m
at

er
ia

is
, 

in
ve

st
im

en
to

s 
in

m
ob

ili
ar

io
s 

ou
 i

nv
es

tim
en

to
s 

fin
an

ce
iro

s,
 a

sí
 

co
m

o 
os

 
co

br
am

en
to

s 
pr

oc
ed

en
te

s 
do

 
se

u 
al

le
am

en
to

 
ou

 
da

 
sú

a 
am

or
tiz

ac
ió

n 
ao

 v
en

ce
m

en
to

. 
 5

.
O

s 
flu

xo
s 

de
 

ef
ec

tiv
o 

po
r 

ac
tiv

id
ad

es
 

de
 

fin
an

ci
am

en
to

 
co

m
pr

en
de

n 
aq

ue
le

s 
xe

ra
do

s 
po

r 
ac

tiv
id

ad
es

 q
ue

 p
ro

du
za

n 
ca

m
bi

os
 n

o 
ta

m
añ

o 
e 

co
m

po
si

ci
ón

 d
o 

pa
tr

im
on

io
 n

et
o 

e 
do

s 
pa

si
vo

s 
qu

e 
no

n 
fo

rm
en

 p
ar

te
 d

as
 

ac
tiv

id
ad

es
 d

e 
ex

pl
ot

ac
ió

n.
 F

ig
ur

ar
án

 t
am

én
 c

om
o 

flu
xo

s 
de

 e
fe

ct
iv

o 
po

r 

ac
tiv

id
ad

es
 d

e 
fin

an
ci

am
en

to
 o

s 
pa

ga
m

en
to

s 
a 

fa
vo

r 
do

s 
ac

ci
on

is
ta

s 
en

 
co

nc
ep

to
 d

e 
di

vi
de

nd
os

. 
 6

.
O

s 
flu

xo
s 

pr
oc

ed
en

te
s 

de
 

tr
an

sa
cc

ió
ns

 
en

 
m

oe
da

 
es

tr
an

xe
ira

 
co

nv
er

te
ra

ns
e 

á 
m

oe
da

 f
un

ci
on

al
 a

o 
tip

o 
de

 c
am

bi
o 

vi
xe

nt
e 

na
 d

at
a 

en
 

qu
e 

se
 p

ro
du

ci
u 

ca
da

 f
lu

xo
 e

n 
cu

es
tió

n,
 s

en
 p

re
xu

íz
o 

de
 p

od
er

 u
til

iz
ar

 
un

ha
 

m
ed

ia
 

po
nd

er
ad

a 
re

pr
es

en
ta

tiv
a 

do
 

tip
o 

de
 

ca
m

bi
o 

do
 

pe
rí

od
o 

na
qu

el
es

 
ca

so
s 

en
 

qu
e 

ex
is

ta
 

un
 

vo
lu

m
e 

el
ev

ad
o 

de
 

tr
an

sa
cc

ió
ns

 
ef

ec
tu

ad
as

. 
 

S
e 

en
tr

e 
o 

ef
ec

tiv
o 

e 
ou

tr
os

 a
ct

iv
os

 l
íq

ui
do

s 
eq

ui
va

le
nt

es
 f

ig
ur

an
 a

ct
iv

os
 

de
no

m
in

ad
os

 e
n 

m
oe

da
 e

st
ra

nx
ei

ra
 q

ue
 p

ro
du

ci
ro

n 
pe

rd
as

 e
 g

an
an

ci
as

 
no

n 
re

al
iz

ad
as

 p
or

 v
ar

ia
ci

ón
s 

no
s 

tip
os

 d
e 

ca
m

bi
o,

 s
en

 a
fe

ct
ar

 o
s 

flu
xo

s 
de

 
ef

ec
tiv

o,
 

in
fo

rm
ar

as
e 

no
 

es
ta

do
 

de
 

flu
xo

s 
de

 
ef

ec
tiv

o 
na

 
rú

br
ic

a 
ha

bi
lit

ad
a 

pa
ra

 is
o.

 
 7

.
A

 e
nt

id
ad

e 
de

be
rá

 i
nf

or
m

ar
 n

a 
m

em
or

ia
 d

as
 c

on
ta

s 
an

ua
is

 d
e 

ca
lq

ue
ra

 
im

po
rt

e 
si

gn
ifi

ca
tiv

o 
do

s 
se

us
 s

al
do

s 
de

 e
fe

ct
iv

o 
e 

ou
tr

os
 a

ct
iv

os
 lí

qu
id

os
 

eq
ui

va
le

nt
es

 q
ue

 n
on

 e
st

ea
n 

di
sp

oñ
ib

le
s 

pa
ra

 s
er

 u
til

iz
ad

os
. 

 8
.

R
es

pe
ct

o 
a 

aq
ue

la
s 

tr
an

sa
cc

ió
ns

 q
ue

 c
ar

ez
an

 d
e 

im
pa

ct
o 

m
on

et
ar

io
, 

na
 

m
em

or
ia

 d
as

 c
on

ta
s 

an
ua

is
 in

fo
rm

ar
as

e 
da

s 
op

er
ac

ió
ns

 d
e 

in
ve

st
im

en
to

 e
 

fin
an

ci
am

en
to

 s
ig

ni
fic

at
iv

as
 q

ue
, 

po
r 

no
n 

te
r 

da
do

 l
ug

ar
 a

 v
ar

ia
ci

ón
s 

de
 

ef
ec

tiv
o,

 n
on

 f
os

en
 i

nc
lu

íd
as

 n
o 

es
ta

do
 d

e 
flu

xo
s 

de
 e

fe
ct

iv
o,

 c
om

o 
so

n:
 

co
nv

er
si

ón
 d

e 
dé

be
da

 e
n 

in
st

ru
m

en
to

s 
de

 p
at

rim
on

io
 o

u 
ad

qu
is

ic
ió

n 
du

n 
ac

tiv
o 

m
ed

ia
nt

e 
un

 a
rr

en
da

m
en

to
 fi

na
nc

ei
ro

, e
nt

re
 o

ut
ra

s.
 

 
N

o 
ca

so
 

de
 e

xi
st

ir 
un

ha
 o

pe
ra

ci
ón

 
de

 
in

ve
st

im
en

to
 

qu
e 

im
pl

iq
ue

 
un

ha
 

co
nt

ra
pr

es
ta

ci
ón

 p
ar

te
 e

n 
ef

ec
tiv

o 
ou

 a
ct

iv
os

 l
íq

ui
do

s 
eq

ui
va

le
nt

es
 e

 p
ar

te
 

no
ut

ro
s 

el
em

en
to

s,
 d

eb
er

as
e 

in
fo

rm
ar

 n
a 

m
em

or
ia

 d
a 

pa
rt

e 
no

n 
m

on
et

ar
ia

, 
in

de
pe

nd
en

te
m

en
te

 
da

 
in

fo
rm

ac
ió

n 
so

br
e 

a 
ac

tiv
id

ad
e 

en
 

ef
ec

tiv
o 

ou
 

eq
ui

va
le

nt
es

 q
ue

 s
e 

in
cl

uí
se

 n
o 

es
ta

do
 d

e 
flu

xo
s 

de
 e

fe
ct

iv
o.

 
 9

.
A

 v
ar

ia
ci

ón
 d

e 
ef

ec
tiv

o 
e 

ou
tr

os
 a

ct
iv

os
 lí

qu
id

os
 e

qu
iv

al
en

te
s 

oc
as

io
na

da
 

po
la

 a
dq

ui
si

ci
ón

 o
u 

al
le

am
en

to
 d

un
 c

on
xu

nt
o 

de
 a

ct
iv

os
 e

 p
as

iv
os

 q
ue

 
co

nf
or

m
en

 u
n 

ne
go

ci
o 

ou
 u

nh
a 

ca
rt

ei
ra

 d
e 

pó
liz

as
 in

cl
ui

ra
se

, 
se

 é
 o

 c
as

o,
 

co
m

o 
un

ha
 ú

ni
ca

 p
ar

tid
a 

na
s 

ac
tiv

id
ad

es
 d

e 
in

ve
st

im
en

to
, 

na
 e

pí
gr

af
e 

“U
ni

da
de

 d
e 

ne
go

ci
o”

. 
 9ª

 
M

em
o

ri
a 

 A
 m

em
or

ia
, 

po
r 

un
ha

 p
ar

te
, 

co
m

pl
et

a,
 a

m
pl

ía
 e

 c
om

en
ta

 a
 i

nf
or

m
ac

ió
n 

co
nt

id
a 

no
s 

ou
tr

os
 d

oc
um

en
to

s 
qu

e 
in

te
gr

an
 a

s 
co

nt
as

 a
nu

ai
s 

e,
 p

or
 o

ut
ra

, 
in

cl
úe

 o
s 

es
ta

do
s 

de
 c

ob
er

tu
ra

 d
as

 p
ro

vi
si

ón
s 

té
cn

ic
as

, d
e 

m
ar

xe
 d

e 
so

lv
en

ci
a 

e 
de

 fo
nd

o 
de

 g
ar

an
tía

, 
co

a 
de

bi
da

 s
ep

ar
ac

ió
n,

 s
e 

é 
o 

ca
so

, 
da

s 
ac

tiv
id

ad
es

 d
e 

vi
da

 e
 n

on
 

vi
da

. F
or

m
ul

ar
as

e 
te

nd
o 

en
 c

on
ta

 q
ue

: 
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1
.

O
 m

od
el

o 
da

 m
em

or
ia

 r
ec

ol
le

 a
 i

nf
or

m
ac

ió
n 

m
ín

im
a 

qu
e 

de
be

 a
pa

re
ce

r;
 

no
n 

ob
st

an
te

, 
na

qu
el

es
 c

as
os

 e
n 

qu
e 

a 
in

fo
rm

ac
ió

n 
qu

e 
se

 s
ol

ic
ita

 n
on

 
se

xa
 s

ig
ni

fic
at

iv
a,

 n
on

 s
e 

cu
br

irá
n 

os
 p

un
to

s 
co

rr
es

po
nd

en
te

s.
 

 2
.

D
eb

er
á 

in
di

ca
rs

e 
ca

lq
ue

ra
 o

ut
ra

 i
nf

or
m

ac
ió

n 
no

n 
in

cl
uí

da
 n

o 
m

od
el

o 
da

 
m

em
or

ia
 q

ue
 s

ex
a 

ne
ce

sa
ria

 p
ar

a 
pe

rm
iti

r 
o 

co
ñe

ce
m

en
to

 d
a 

si
tu

ac
ió

n 
e 

ac
tiv

id
ad

e 
da

 e
nt

id
ad

e 
no

 e
xe

rc
ic

io
, 

fa
ci

lit
an

do
 a

 c
om

pr
en

si
ón

 d
as

 c
on

ta
s 

an
ua

is
 o

bx
ec

to
 d

e 
pr

es
en

ta
ci

ón
, 

co
 f

in
 d

e 
qu

e 
es

ta
s 

re
fli

ct
an

 a
 im

ax
e 

fie
l 

do
 p

at
rim

on
io

, 
da

 s
itu

ac
ió

n 
fin

an
ce

ira
 e

 d
os

 r
es

ul
ta

do
s 

da
 e

nt
id

ad
e;

 e
n 

pa
rt

ic
ul

ar
, 

in
cl

ui
ra

ns
e 

da
to

s 
cu

al
ita

tiv
os

 c
or

re
sp

on
de

nt
es

 á
 s

itu
ac

ió
n 

do
 

ex
er

ci
ci

o 
an

te
rio

r 
ca

nd
o 

is
o 

se
xa

 
si

gn
ifi

ca
tiv

o.
 

A
di

ci
on

al
m

en
te

, 
na

 
m

em
or

ia
 i

nc
or

po
ra

ra
se

 c
al

qu
er

a 
in

fo
rm

ac
ió

n 
qu

e 
ou

tr
a 

no
rm

at
iv

a 
ex

ix
a 

in
cl

uí
r 

ne
st

e 
do

cu
m

en
to

 d
as

 c
on

ta
s 

an
ua

is
. 

 3
.

A
 

in
fo

rm
ac

ió
n 

cu
an

tit
at

iv
a 

re
qu

iri
da

 
na

 
m

em
or

ia
 

de
be

rá
 

re
fe

rir
se

 
ao

 
ex

er
ci

ci
o 

a 
qu

e 
co

rr
es

po
nd

en
 a

s 
co

nt
as

 a
nu

ai
s,

 a
sí

 c
om

o 
ao

 e
xe

rc
ic

io
 

an
te

rio
r 

a 
aq

ue
l 

do
 q

ue
 s

e 
of

re
ce

 i
nf

or
m

ac
ió

n 
co

m
pa

ra
tiv

a,
 s

al
vo

 q
ue

 
es

pe
ci

fic
am

en
te

 u
nh

a 
no

rm
a 

co
nt

ab
le

 in
di

qu
e 

o 
co

nt
ra

rio
. 

 4
.

O
 e

st
ab

le
ci

do
 n

a 
m

em
or

ia
 e

n 
re

la
ci

ón
 c

oa
s 

en
tid

ad
es

 a
so

ci
ad

as
 d

eb
er

á 
en

te
nd

er
se

 ta
m

én
 r

ef
er

id
o 

ás
 e

nt
id

ad
es

 m
ul

tig
ru

po
. 

 5
.

A
s 

en
tid

ad
es

 r
ea

liz
ar

án
 u

nh
a 

de
sc

ric
ió

n 
do

s 
pr

in
ci

pa
is

 r
is

co
s 

da
 s

úa
 

ac
tiv

id
ad

e 
e,

 e
n 

pa
rt

ic
ul

ar
, 

do
s 

de
 n

at
ur

ez
a 

fin
an

ce
ira

 e
 a

ct
ua

ria
l, 

as
í 

co
m

o 
da

s 
po

lít
ic

as
 d

es
en

vo
lv

id
as

 p
ar

a 
a 

xe
st

ió
n,

 a
su

nc
ió

n,
 m

ed
ic

ió
n 

e 
co

nt
ro

l 
de

 
ris

co
s,

 
in

cl
uí

nd
o 

as
 

es
tr

at
ex

ia
s 

e 
pr

oc
es

os
, 

a 
es

tr
ut

ur
a 

e 
or

ga
ni

za
ci

ón
 d

a 
un

id
ad

e 
re

le
va

nt
e 

de
 x

es
tió

n 
do

 r
is

co
, 

e 
as

 p
ol

íti
ca

s 
de

 
co

be
rt

ur
a.

 
 10

ª 
C

if
ra

 a
n

u
al

 d
e 

n
eg

o
ci

o
 

 E
nt

én
de

se
 

po
r 

pr
im

as
 

de
ve

ng
ad

as
 

no
 

ex
er

ci
ci

o,
 

em
iti

da
s 

ou
 

no
n,

 
as

 
co

rr
es

po
nd

en
te

s 
a 

co
nt

ra
to

s 
pe

rf
ec

ci
on

ad
os

 o
u 

pr
or

ro
ga

do
s 

no
 e

xe
rc

ic
io

, 
en

 
re

la
ci

ón
 c

oa
s 

ca
le

s 
o 

de
re

ito
 d

o 
as

eg
ur

ad
or

 a
o 

co
br

am
en

to
 d

el
as

 x
or

de
 d

ur
an

te
 

o 
m

en
ci

on
ad

o 
pe

rí
od

o.
 

 A
s 

pr
im

as
 p

er
io

di
za

da
s 

se
rá

n 
as

 p
rim

as
 d

ev
en

ga
da

s 
co

rr
ix

id
as

 n
a 

va
ria

ci
ón

 d
a 

pr
ov

is
ió

n 
pa

ra
 p

rim
as

 n
on

 c
on

su
m

id
as

. 
 A

s 
pr

im
as

 
ad

qu
iri

da
s 

se
rá

n 
as

 
pe

rio
di

za
da

s 
co

rr
ix

id
as

 
na

 
va

ria
ci

ón
 

da
 

co
rr

ec
ci

ón
 p

or
 d

et
er

io
ra

ci
ón

 d
as

 p
rim

as
 p

en
de

nt
es

 d
e 

co
br

am
en

to
. 

 A
s 

pr
im

as
 i

m
pu

ta
da

s 
se

rá
n 

as
 a

dq
ui

rid
as

 c
or

rix
id

as
 n

a 
va

ria
ci

ón
 d

a 
pr

ov
is

ió
n 

pa
ra

 r
is

co
s 

en
 c

ur
so

. 
 P

ar
a 

os
 e

fe
ct

os
 d

es
ta

 n
or

m
a,

 e
nt

en
de

ra
se

 p
or

 c
ifr

a 
an

ua
l d

e 
ne

go
ci

o 
as

 p
rim

as
 

pe
rio

di
za

da
s.

 
 

11
ª 

N
ú

m
er

o
 m

ed
io

 d
e 

tr
ab

al
la

d
o

re
s 

 P
ar

a 
a 

de
te

rm
in

ac
ió

n 
do

 n
úm

er
o 

m
ed

io
 d

e 
tr

ab
al

la
do

re
s,

 c
on

si
de

ra
ra

ns
e 

to
da

s 
aq

ue
la

s 
pe

rs
oa

s 
qu

e 
te

ña
n 

ou
 t

iv
es

en
 a

lg
un

ha
 r

el
ac

ió
n 

la
bo

ra
l 

co
a 

en
tid

ad
e 

du
ra

nt
e 

o 
ex

er
ci

ci
o,

 p
ro

m
ed

ia
da

s 
se

gu
nd

o 
o 

te
m

po
 d

ur
an

te
 o

 c
al

 p
re

st
as

en
 o

s 
se

us
 s

er
vi

zo
s.

 
 1
2
ª 

E
n

ti
d

a
d

e
s
 d

o
 g

ru
p

o
, 
m

u
lt

ig
ru

p
o

 e
 a

s
o

c
ia

d
a
s

 P
ar

a 
ef

ec
to

s 
da

 p
re

se
nt

ac
ió

n 
da

s 
co

nt
as

 a
nu

ai
s 

du
nh

a 
en

tid
ad

e 
as

eg
ur

ad
or

a,
 

en
te

nd
er

as
e 

qu
e 

ou
tr

a 
en

tid
ad

e 
fo

rm
a 

pa
rt

e 
do

 g
ru

po
 c

an
do

 a
m

ba
s 

es
te

an
 

vi
nc

ul
ad

as
 p

or
 u

nh
a 

re
la

ci
ón

 d
e 

co
nt

ro
l, 

di
re

ct
a 

ou
 in

di
re

ct
a,

 a
ná

lo
ga

 á
 p

re
vi

st
a 

no
 a

rt
ig

o 
42

 d
o 

C
ód

ig
o 

de
 c

om
er

ci
o 

pa
ra

 o
s 

gr
up

os
 d

e 
so

ci
ed

ad
es

 o
u 

ca
nd

o 
as

 
en

tid
ad

es
 e

st
ea

n 
co

nt
ro

la
da

s 
po

r 
ca

lq
ue

ra
 m

ed
io

 p
or

 u
nh

a 
ou

 v
ar

ia
s 

pe
rs

oa
s 

fís
ic

as
 

ou
 

xu
rí

di
ca

s,
 

qu
e 

ac
tú

en
 

co
nx

un
ta

m
en

te
 

ou
 

se
 

en
co

nt
re

n 
ba

ix
o 

di
re

cc
ió

n 
ún

ic
a 

po
r 

ac
or

do
s 

ou
 c

lá
us

ul
as

 e
st

at
ut

ar
ia

s.
 

 E
nt

en
de

ra
se

 q
ue

 u
nh

a 
en

tid
ad

e 
é 

as
oc

ia
da

 c
an

do
, 

se
n 

qu
e 

se
 t

ra
te

 d
un

ha
 

en
tid

ad
e 

do
 g

ru
po

, 
no

 s
en

tid
o 

si
na

la
do

 a
nt

er
io

rm
en

te
, 

a 
en

tid
ad

e 
ou

 a
lg

un
ha

 
ou

 a
lg

un
ha

s 
da

s 
en

tid
ad

es
 d

o 
gr

up
o 

en
 c

as
o 

de
 e

xi
st

ir 
es

te
, 

in
cl

uí
da

s 
as

 
en

tid
ad

es
 o

u 
pe

rs
oa

s 
fís

ic
as

 d
om

in
an

te
s,

 e
xe

rz
an

 s
ob

re
 t

al
 e

nt
id

ad
e 

un
ha

 
in

flu
en

ci
a 

si
gn

ifi
ca

tiv
a 

po
r 

te
r 

un
ha

 p
ar

tic
ip

ac
ió

n 
ne

la
 q

ue
, 

cr
ea

nd
o 

co
n 

es
ta

 
un

ha
 v

in
cu

la
ci

ón
 d

ur
ad

ei
ra

, e
st

ea
 d

es
tin

ad
a 

a 
co

nt
rib

uí
r 

á 
sú

a 
ac

tiv
id

ad
e.

 

 N
es

te
 s

en
tid

o,
 e

nt
én

de
se

 q
ue

 e
xi

st
e 

in
flu

en
ci

a 
si

gn
ifi

ca
tiv

a 
na

 x
es

tió
n 

do
ut

ra
 

en
tid

ad
e 

ca
nd

o 
se

 c
um

pr
an

 o
s 

do
us

 r
eq

ui
si

to
s 

se
gu

in
te

s:
 

 a)
Q

ue
 a

 e
nt

id
ad

e 
ou

 u
nh

a 
ou

 v
ar

ia
s 

en
tid

ad
es

 d
o 

gr
up

o,
 i

nc
lu

íd
as

 a
s 

en
tid

ad
es

 o
u 

pe
rs

oa
s 

fís
ic

as
 d

om
in

an
te

s,
 p

ar
tic

ip
en

 n
a 

en
tid

ad
e,

 e
 

 b
)

Q
ue

 s
e 

te
ña

 o
 p

od
er

 d
e 

in
te

rv
ir 

na
s 

de
ci

si
ón

s 
de

 p
ol

íti
ca

 f
in

an
ce

ira
 e

 d
e 

ex
pl

ot
ac

ió
n 

da
 p

ar
tic

ip
ad

a,
 s

en
 c

he
ga

r 
a 

te
r 

o 
co

nt
ro

l. 
 A

sí
 m

es
m

o,
 a

 e
xi

st
en

ci
a 

de
 in

flu
en

ci
a 

si
gn

ifi
ca

tiv
a 

po
de

ra
se

 e
vi

de
nc

ia
r 

a 
tr

av
és

 
de

 c
al

qu
er

a 
da

s 
se

gu
in

te
s 

ví
as

: 
 1

.
R

ep
re

se
nt

ac
ió

n 
no

 c
on

se
llo

 d
e 

ad
m

in
is

tr
ac

ió
n 

ou
 ó

rg
an

o 
eq

ui
va

le
nt

e 
de

 
di

re
cc

ió
n 

da
 e

nt
id

ad
e 

pa
rt

ic
ip

ad
a;

 
 2

.
P

ar
tic

ip
ac

ió
n 

no
s 

pr
oc

es
os

 d
e 

fix
ac

ió
n 

de
 p

ol
íti

ca
s;

 
 3

.
T

ra
ns

ac
ci

ón
s 

de
 im

po
rt

an
ci

a 
re

la
tiv

a 
co

a 
pa

rt
ic

ip
ad

a;
 

 4
.

In
te

rc
am

bi
o 

de
 p

er
so

al
 d

ire
ct

iv
o;

 o
u 

 5
.

S
ub

m
in

is
tr

ac
ió

n 
de

 in
fo

rm
ac

ió
n 

té
cn

ic
a 

es
en

ci
al

. 
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P
re

su
m

ira
se

, s
al

vo
 p

ro
ba

 e
n 

co
nt

ra
rio

, q
ue

 e
xi

st
e 

in
flu

en
ci

a 
si

gn
ifi

ca
tiv

a 
ca

nd
o 

a 
en

tid
ad

e 
ou

 u
nh

a 
ou

 v
ar

ia
s 

em
pr

es
as

 d
o 

gr
up

o,
 i

nc
lu

íd
as

 a
s 

en
tid

ad
es

 o
u 

pe
rs

oa
s 

fís
ic

as
 d

om
in

an
te

s,
 p

os
úa

n,
 p

ol
o 

m
en

os
, 

o 
20

 p
or

 1
00

 d
os

 d
er

ei
to

s 
de

 
vo

to
 d

ou
tr

a 
so

ci
ed

ad
e.

 
 E

nt
en

de
ra

se
 

po
r 

en
tid

ad
e 

m
ul

tig
ru

po
 

aq
ue

la
 

qu
e 

es
te

a 
xe

st
io

na
da

 
co

nx
un

ta
m

en
te

 p
ol

a 
en

tid
ad

e 
ou

 a
lg

un
ha

 o
u 

al
gu

nh
as

 d
as

 e
m

pr
es

as
 d

o 
gr

up
o 

en
 c

as
o 

de
 e

xi
st

ir 
es

te
, i

nc
lu

íd
as

 a
s 

en
tid

ad
es

 o
u 

pe
rs

oa
s 

fís
ic

as
 d

om
in

an
te

s,
 e

 
un

 o
u 

va
rio

s 
te

rc
ei

ro
s 

al
le

os
 a

o 
gr

up
o 

de
 e

nt
id

ad
es

. 
 13

ª 
E

st
ad

o
s 

fi
n

an
ce

ir
o

s 
in

te
rm

ed
io

s 
 D

en
tr

o 
do

 á
m

bi
to

 d
e 

ap
lic

ac
ió

n 
de

st
e 

pl
an

, p
ar

a 
el

ab
or

ar
 o

s 
es

ta
do

s 
fin

an
ce

iro
s 

in
te

rm
ed

io
s,

 a
pl

ic
ar

an
se

 o
s 

pr
in

ci
pi

os
 e

 c
rit

er
io

s 
co

nt
id

os
 n

el
 e

, 
en

 p
ar

tic
ul

ar
, 

a 
no

rm
a 

de
 r

ex
is

tr
o 

e 
va

lo
ra

ci
ón

 n
úm

er
o 

23
ª 

co
nt

id
a 

na
 s

eg
un

da
 p

ar
te

 d
o 

pl
an

. 
 14

ª 
P

ar
te

s 
vi

n
cu

la
d

as
  

 1
.

U
nh

a 
pa

rt
e 

co
ns

id
ér

as
e 

vi
nc

ul
ad

a 
a 

ou
tr

a 
ca

nd
o 

un
ha

 
de

la
s 

ou
 

un
 

co
nx

un
to

 q
ue

 a
ct

úa
 e

n 
co

nc
er

to
 e

xe
rc

e 
ou

 t
en

 a
 p

os
ib

ili
da

de
 d

e 
ex

er
ce

r,
 

di
re

ct
a 

ou
 i

nd
ire

ct
am

en
te

, 
ou

 e
n 

vi
rt

ud
e 

de
 p

ac
to

s 
ou

 a
co

rd
os

 e
nt

re
 

ac
ci

on
is

ta
s 

ou
 

pa
rt

íc
ip

es
, 

o 
co

nt
ro

l 
so

br
e 

ou
tr

a 
ou

 
un

ha
 

in
flu

en
ci

a 
si

gn
ifi

ca
tiv

a 
na

 to
m

a 
de

 d
ec

is
ió

ns
 fi

na
nc

ei
ra

s 
e 

de
 e

xp
lo

ta
ci

ón
 d

a 
ou

tr
a.

 
 2

.
E

n 
ca

lq
ue

ra
 c

as
o,

 c
on

si
de

ra
ra

ns
e 

pa
rt

es
 v

in
cu

la
da

s:
 

 

a)
A

s 
en

tid
ad

es
 q

ue
 t

eñ
an

 a
 c

on
si

de
ra

ci
ón

 d
e 

em
pr

es
a 

do
 g

ru
po

, 
as

oc
ia

da
 o

u 
m

ul
tig

ru
po

, 
no

 s
en

tid
o 

in
di

ca
do

 n
a 

an
te

rio
r 

no
rm

a 
dé

ci
m

o 
te

rc
ei

ra
 d

e 
el

ab
or

ac
ió

n 
da

s 
co

nt
as

 a
nu

ai
s.

 
 

N
on

 o
bs

ta
nt

e,
 u

nh
a 

en
tid

ad
e 

es
ta

rá
 e

xe
nt

a 
de

 in
cl

uí
r 

a 
in

fo
rm

ac
ió

n 
re

co
lli

da
 n

o 
pu

nt
o 

da
 m

em
or

ia
 r

el
at

iv
o 

ás
 o

pe
ra

ci
ón

s 
co

n 
pa

rt
es

 
vi

nc
ul

ad
as

 c
an

do
 a

 p
rim

ei
ra

 e
st

ea
 c

on
tr

ol
ad

a 
ou

 i
nf

lu
íd

a 
de

 f
or

m
a 

si
gn

ifi
ca

tiv
a 

po
r 

un
ha

 A
dm

in
is

tr
ac

ió
n 

pú
bl

ic
a 

es
ta

ta
l, 

au
to

nó
m

ic
a 

ou
 

lo
ca

l 
e 

a 
ou

tr
a 

en
tid

ad
e 

ta
m

én
 e

st
ea

 c
on

tr
ol

ad
a 

ou
 i

nf
lu

íd
a 

de
 

fo
rm

a 
si

gn
ifi

ca
tiv

a 
po

la
 m

es
m

a 
A

dm
in

is
tr

ac
ió

n 
pú

bl
ic

a,
 s

em
pr

e 
qu

e 
no

n 
ex

is
ta

n 
in

di
ci

os
 d

un
ha

 i
nf

lu
en

ci
a 

en
tr

e 
am

ba
s.

 E
nt

en
de

ra
se

 
qu

e 
ex

is
te

 e
sa

 in
flu

en
ci

a,
 e

nt
re

 o
ut

ro
s 

ca
so

s,
 c

an
do

 a
s 

op
er

ac
ió

ns
 

no
n 

se
 r

ea
lic

en
 e

n 
co

nd
ic

ió
ns

 n
or

m
ai

s 
de

 m
er

ca
do

 (
sa

lv
o 

qu
e 

ta
le

s 
 

co
nd

ic
ió

ns
 v

eñ
an

 im
po

st
as

 p
or

 u
nh

a 
re

gu
la

ci
ón

 e
sp

ec
ífi

ca
).

 
 

b
)

A
s 

pe
rs

oa
s 

fís
ic

as
 q

ue
 p

os
úa

n 
di

re
ct

a 
ou

 i
nd

ire
ct

am
en

te
 a

lg
un

ha
 

pa
rt

ic
ip

ac
ió

n 
no

s 
de

re
ito

s 
de

 v
ot

o 
da

 e
nt

id
ad

e,
 o

u 
na

 e
nt

id
ad

e 
do

m
in

an
te

 d
es

ta
, 

de
 m

an
ei

ra
 q

ue
 l

le
s 

pe
rm

ita
 e

xe
rc

er
 s

ob
re

 u
nh

a 
ou

 o
ut

ra
 u

nh
a 

in
flu

en
ci

a 
si

gn
ifi

ca
tiv

a.
 Q

ue
da

n 
ta

m
én

 i
nc

lu
íd

os
 o

s 
fa

m
ili

ar
es

 p
ró

xi
m

os
 d

as
 c

ita
da

s 
pe

rs
oa

s 
fís

ic
as

. 

c)
O

 p
er

so
al

 c
la

ve
 d

a 
co

m
pa

ñí
a 

ou
 d

a 
sú

a 
do

m
in

an
te

, 
en

te
nd

en
do

 
po

r 
ta

l a
s 

pe
rs

oa
s 

fís
ic

as
 c

on
 a

ut
or

id
ad

e 
e 

re
sp

on
sa

bi
lid

ad
e 

so
br

e 

a 
pl

an
ifi

ca
ci

ón
, 

di
re

cc
ió

n 
e 

co
nt

ro
l 

da
s 

ac
tiv

id
ad

es
 d

a 
en

tid
ad

e,
 x

a 
se

xa
 

di
re

ct
a 

ou
 

in
di

re
ct

am
en

te
, 

en
tr

e 
as

 
qu

e 
se

 
in

cl
úe

n 
os

 
ad

m
in

is
tr

ad
or

es
 

e 
os

 
di

re
ct

iv
os

. 
Q

ue
da

n 
ta

m
én

 
in

cl
uí

do
s 

os
 

fa
m

ili
ar

es
 p

ró
xi

m
os

 d
as

 c
ita

da
s 

pe
rs

oa
s 

fís
ic

as
. 

 

d
)

A
s 

en
tid

ad
es

 s
ob

re
 a

s 
ca

le
s 

ca
lq

ue
ra

 d
as

 p
er
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CONTA DE PERDAS E GANANCIAS 
CONTAS

I. CONTA TÉCNICA-SEGURO NON VIDA 200X 200X-1
I.1. Primas imputadas ao exercicio, netas de reaseguro

a) Primas devengadas

700 a1) Seguro directo

702 a2) Reaseguro aceptado

7971, (6971) a3) Variación da corrección por deterioración das primas pendentes de cobramento (+ ou -)

(704), b) Primas do reaseguro cedido (-)

7930, (6930) c) Variación da provisión para primas non consumidas e para riscos en curso (+ ou -)

c1) Seguro directo

c2) Reaseguro aceptado

7938, (6938) d) Variación da provisión para primas non consumidas, reaseguro cedido (+ ou -)

I.2. Ingresos do inmobilizado material e dos investimentos 

752 a) Ingresos procedentes dos investimentos inmobiliarios

760, 761, 762, 768, 769 b) Ingresos procedentes de investimentos financeiros

c) Aplicacións de correccións de valor por deterioración do inmobilizado material e dos investimentos

791,792 c1) Do inmobilizado material e dos investimentos inmobiliarios

796, 799 c2) De investimentos financeiros

d) Beneficios en realización do inmobilizado material e dos investimentos

771,772 d1) Do inmobilizado material e dos investimentos inmobiliarios

763, 766 d2) De investimentos financeiros

770, 779 I.3. Otros ingresos técnicos

I.4. Sinistralidade do exercicio, neta de reaseguro

a) Prestacións e gastos pagados

(600). a1) Seguro directo

(602). a2) Reaseguro aceptado

604 a3) Reaseguro cedido (-)

b) Variación da provisión para prestacións (+ ou -)

(6934), 7934 b1) Seguro directo

(6934), 7934 b2) Reaseguro aceptado

(6938), (7938) b3) Reaseguro cedido (-)

(00). c) Gastos imputables a prestacións

(6937), (6938), 7937, 7938 I.5. Variación doutras provisións técnicas, netas de reaseguro (+ ou -)

I.6. Participación en beneficios e extornos

(606). a) Prestacións e gastos por participación en beneficios e extornos.

(6936), 7936 b) Variación da provisión para participación en beneficios e extornos (+ ou -)

I. 7. Gastos de explotación netos

(020), (610), 737 a) Gastos de adquisición 

(021). b) Gastos de administración 

710, 712 c) Comisións e participacións no reaseguro cedido e retrocedido

I. 8. Outros gastos técnicos (+ ou -)

(6970), 7970, (698), 798 a) Variación da deterioración por insolvencias (+ ou -)

(690), (691), 790, 791 b) Variación da deterioración do inmobilizado (+ ou -)

(607), 607 c) Variación de prestacións por convenios de liquidación de sinistros (+ ou -)

(670), (676), (06) d) Outros

I.9. Gastos do inmobilizado material e dos investimentos

(042), (043), (044), (660), (661), (662), (664), (665), (668), (669) a) Gastos de xestión dos investimentos

a1) Gastos do inmobilizado material e dos investimentos inmobiliarios

a2) Gastos de investimentos e contas financeiras

b) Correccións de valor do inmobilizado material e dos investimentos 

(048). b1) Amortización do inmobilizado material e dos investimentos inmobiliarios

(691), (692) b2) Deterioración do inmobilizado material e dos investimentos inmobiliarios

(696), (699) b3) Deterioración de investimentos financeiros

c) Perdas procedentes do inmobilizado material e dos investimentos

(671), (672) c1) Do inmobilizado material e dos investimentos inmobiliarios

(663), (666), (667) c2) Dos investimentos financeiros

I.10. Subtotal (resultado da conta técnica do seguro non vida)

CONTA DE PERDAS E GANANCIAS

II. CONTA TÉCNICA SEGURO DE VIDA

II.1 Primas imputadas ao exercicio, Netas de reaseguro

a) Primas devengadas

701 a1) Seguro directo

703 a2) Reaseguro aceptado

7971, (6971) a3) Variación da corrección por deterioración das primas pendentes de cobramento (+ ou -)

(705). b) Primas do reaseguro cedido (-)

7931, (6931) c) Variación da provisión para primas non consumidas e para riscos en curso (+ ou -)

c1) Seguro directo

c2) Reaseguro aceptado

7939, (6939) d) Variación da provisión para primas non consumidas, reaseguro cedido (+ ou -)

II.2. Ingresos do inmobilizado material e dos investimentos 

752 a) Ingresos procedentes dos investimentos inmobiliarios

760, 761, 762, 768, 769 b) Ingresos procedentes de investimentos financeiros

c) Aplicacións de correccións de valor por deterioración do inmobilizado material e dos investimentos

791,792 c1) Do inmobilizado material e dos investimentos inmobiliarios

796,799 c2) De investimentos financeiros

d) Beneficios en realización do inmobilizado material e dos investimentos

771,772 d1) Do inmobilizado material e dos investimentos inmobiliarios

763,766 d2) De investimentos financeiros

752, 760, 761, 762, 763,766, 768, 769, 771, 772 II.3. Ingresos de investimentos afectos a seguros nos cales o tomador asume o risco do investimento

770, 779 II.4. Outros ingresos técnicos

II.5 Sinistralidade do exercicio, Neta de reaseguro

a) Prestacións e gastos pagados

(601). a1) Seguro directo

(603). a2) Reaseguro aceptado

605 a3) Reaseguro cedido (-)

b) Variación da provisión para prestacións (+ ou -)

(6935),7935 b1) Seguro directo

(6935),7935 b2) Reaseguro aceptado

(6939),(7939) b3) Reaseguro cedido (-)

(01). c) Gastos imputables a prestacións

II.6. Variación doutras provisións técnicas netas de reaseguro (+ ou -)

a) Provisións para seguros de vida 

(6931), 7931 a1) Seguro directo

(6931), 7931 a2) Reaseguro aceptado

(6939), 7939 a3) Reaseguro cedido (-)

(6932), 7932 b) Provisións para seguros de vida cando o risco de investimento o asuman os tomadores de seguros

(6937),(6938),7937,7938 c) Outras provisións técncias

II.7. Participación en beneficios e e tornos 

(606). a) Prestacións e gastos por participación en beneficios e extornos

(6936), 7936 b) Variación da provisión para participación en beneficios e extornos (+ ou -)

II.8. Gastos de explotación netos

(611), 737, (030). a) Gastos de adquisición

(031). b) Gastos de administración

711, 713 c) Comisións e participacións do reaseguro cedido e retrocedido

II.9. Outros gastos técnicos

(6970), 7970, (698), 798 a) Variación da deterioración por insolvencias (+ ou -)

(690), (691), 790, 791 b) Variación da deterioración do inmobilizado (+ ou -)

(670), (676), (07) c) Outros

II. 10. Gastos do inmobilizado material e dos investimentos

(052), (053), (054), (660), (661), (662), (664), (665), (668), (669) a) Gastos de xestión do inmobilizado material e dos investimentos

a1) Gastos do inmobilizado material e dos investimentos inmobiliarios

a2) Gastos de investimentos e contas financeiras

b) Correccións de valor do inmobilizado material e dos investimentos

(058), b1) Amortización do inmobilizado material e dos investimentos inmobiliarios

(691), (692) b2) Deterioración do inmobilizado material e dos investimentos inmobiliarios

(696), (699) b3) Deterioración de investimentos financeiros

c) Perdas procedentes do inmobilizado material e dos investimentos

(671), (672) c1) Do inmobilizado material e dos investimentos inmobiliarios

(663), (666), (667) c2) Dos investimentos financeiros

II.11.Gastos de investimentos afectos a seguros nos cales o tomador asume o risco do investimento

II.12.Subtotal. (Resultado da conta técnica do seguro de vida)

s
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III. CONTA NON TÉCNICA

III.1. Ingresos do inmobilizado material e dos investimentos

752 a) Ingresos procedentes dos investimentos inmobiliarios

760, 761, 762, 767, 768, 769 b) Ingresos procedentes dos investimentos financeiros

c) Aplicacións de correccións de valor por deterioración do inmobilizado material e dos investimentos

791,792 c1) Do inmobilizado material e dos investimentos inmobiliarios

796,799 c2) De investimentos financeiros

d) Beneficios en realización do inmobilizado material e dos investimentos

771,772 d1) Do inmobilizado material e dos investimentos inmobiliarios

763,766 d2) De investimentos financeiros

III.2. Gastos do inmobilizado material e dos investimentos

(082),(083), (660), (661), (662), (664), (665), (668), (669) a) Gastos de xestión dos investimentos

a1) Gastos de investimentos e contas financeiras

a2) Gastos de investimentos materiais

b) Correccións de valor do inmobilizado material e dos investimentos

(088). b1) Amortización do inmobilizado material e dos investimentos inmobiliarios

(691), (692) b2) Deterioración do inmobilizado material e dos investimentos inmobiliarios

(696), (699) b3) Deterioración de investimentos financeiros

c) Perdas procedentes do inmobilizado material e dos investimentos

(671), (672) c1) Do inmobilizado material e dos investimentos inmobiliarios

(663), (666), (667) c2) Dos investimentos financeiros

III.3. Outros ingresos

751 a) Ingresos pola administración de fondos de pensións

730, 731, 732, 733, 750, 755, 759, 770, 771,774, 779, 795 b) Resto de ingresos

III.4. Outros gastos

(08). a) Gastos pola administración de fondos de pensións

(615), (65), (670), (679), (690), (691), 790, 791, (6970), 7970, (698), 798, (08) b) Resto de gastos

III.5 Subtotal. (Resultado da conta non técnica)

III.6 Resultado antes de impostos (I.10 + II.12 + III.5)

(630*), (633), 638 III.7 Imposto sobre beneficios

III.8. Resultado procedente de operacións continuadas (III.6 + III.7)

III.9. Resultado procedente de operacións interrompidas neto de impostos (+ ou -)

129 III.10. Resultado do exercicio (III.8 + III.9)

* O seu signo pode ser positivo ou negativo

III) ESTADO DE CAMBIOS NO PATRIMONIO PROPIO: 

ESTADO DE INGRESOS E GASTOS RECOÑECIDOS 

CONTAS       ESTADO DE INGRESOS E GASTOS RECOÑECIDOS Notas na memoria 200X 200X-1

I) RESULTADO DO EXERCICIO

II) OUTROS INGRESOS E GASTOS RECOÑECIDOS

II.1.- Activos financeiros dispoñibles para a venda

900, (800)    Ganancias e perdas por valoración

902, (802)    Importes transferidos á conta de perdas e ganancias

  Outras reclasificacións

II.2.- Coberturas dos fluxos de efectivo

910, (810)    Ganancias e perdas por valoración

912, (812)    Importes transferidos á conta de perdas e ganancias

912, (812)    Importes transferidos ao valor inicial das partidas cubertas 

   Outras reclasificacións

II.3.- Cobertura de investimentos netos en negocios no estranxeiro

911, (811)    Ganancias e perdas por valoración

913, (813)    Importes transferidos á conta de perdas e ganancias

  Outras reclasificacións

II.4.- Diferenzas de cambio e conversión

920, (820)    Ganancias e perdas por valoración

921, (821)     Importes transferidos á conta de perdas e ganancias

  Outras reclasificacións

II.5.- Corrección de asimetrías contables

98, (88)    Ganancias e perdas por valoración

98, (88)    Importes transferidos á conta de perdas e ganancias

   Outras reclasificacións

II.6.- Activos mantidos para a venda
960, (860)    Ganancias e perdas por valoración

962, (862)    Importes transferidos á conta de perdas e ganancias

  Outras reclasificacións

95, (85) II.7.- Ganancias /( perdas ) actuariais por retribucións a longo prazo ao persoal
94, (84), 99, (89) II.8.- Outros ingresos e gastos recoñecidos

8300(*), 8301(*), (833), 834, 835, (836), (837), 838 II.9.- Imposto sobre beneficios

III) TOTAL DE  INGRESOS E GASTOS RECOÑECIDOS

(*) O seu signo pode ser positivo e negativo
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Escriturado Non exixido

A. SALDO, FINAL DO ANO 200X - 2

I. Axustes por cambios de criterio 200X-2 e anteriores.

II. Axustes por erros 200X-2 e anteriores.

B. SALDO AXUSTADO, INICIO DO ANO 200X-1

I. Total ingresos e gastos recoñecidos.

II. Operacións con socios ou mutualistas

1. Aumentos de capital ou fondo mutual

2. ( - ) Reducións de capital ou fondo mutual

3. Conversión de pasivos financeiros en patrimonio neto (conversión obrigas, condonacións de débedas).

4. ( - ) Distribución de dividendos ou derramas activas

5. Operacións con accións ou participacións propias (netas).

6. Incremento (redución) de patrimonio neto resultante dunha combinación de negocios.

7. Outras operacións con socios ou mutualistas

III. Outras variacións do patrimonio neto.

1. Pagamentos baseados en instrumentos de patrimonio

2. Traspasos entre partidas de patrimonio neto

3. Outras variacións

C. SALDO, FINAL DO ANO 200X - 1

I. Axustes por cambios de criterio 200X-1.

II. Axustes por erros 200X-1.

D. SALDO AXUSTADO, INICIO DO ANO 200X

I. Total ingresos e gastos recoñecidos.

II. Operacións con socios ou mutualistas

1. Aumentos de capital ou fondo mutual

2. ( - ) Reducións de capital ou fondo mutual

3. Conversión de pasivos financeiros en patrimonio neto (conversión obrigas, condonacións de débedas).

4. ( - ) Distribución de dividendos ou derramas activas

5. Operacións con accións ou participacións propias (netas).

6. Incremento (redución) de patrimonio neto resultante dunha combinación  de negocios.

7. Outras operacións con socios ou mutualistas

III. Outras variacións do patrimonio neto.

1. Pagamentos baseados en instrumentos de patrimonio

2. Traspasos entre partidas de patrimonio neto

3. Outras variacións

E. SALDO, FINAL DO ANO 200X

TOTALOutros

instrumentos

de patrimonio

Axustes por

cambios de

valor

Subvencións 

doazóns e

legados

recibidos

Resultados

de exercicios 

anteriores

Outras

achegas de 

socios ou

mutualistas

Resultado

do exercicio

(Dividendo Capital ou fondo mutual   Reservas (Accións en

patrimonio

propias)

Prima

de

emisión

áá conta)

      ESTADO DE FLUXOS DE EFECTIVO Notas na memoria 200 X 200X-1

A) FLUXOS DE EFECTIVO DAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIÓN 

A.1) Actividade aseguradora

1.- Cobramentos seguro directo, coaseguro e reaseguro aceptado

2.- Pagamentos seguro directo, coaseguro e reaseguro aceptado 

3.- Cobramentos reaseguro cedido

4.- Pagamentos reaseguro cedido

5.- Recobramentos de prestacións

6.- Pagamentos de retribucións a mediadores

7- Outros cobramentos de explotación

8.- Outros pagamentos de explotación

9.- Total cobramentos de efectivo da actividade aseguradora (1+3+5+7)= I

10.- Total cobramentos de efectivo da actividade aseguradora (2+4+6+8)= II

A.2) Outras actividades de explotación

1.- Cobramentos de actividades de xestión de fondos de pensións

2.- Pagamentos de actividades de xestión de fondos de pensións

3.- Cobramentos doutras actividades

4.- Pagamentos doutras actividades

5.- Total cobramentos de efectivo doutras actividades de explotación (1+3) = III

6.- Total pagamentos de efectivo doutras actividades de explotación (2+4) = IV

7.- Cobramentos e pagamentos por imposto sobre beneficios (V)

A.3) Total fluxos de efectivo netos de actividades de explotación (I-II+III-IV+-V)

B) FLUXOS DE EFECTIVO DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO

B.1) Cobramentos de actividades de investimento

1.- Inmobilizado material

2.- Investimentos inmobiliarios

3.- Activos intanxibles

4.- Instrumentos financieiros

5.- Participaciones en entidades do grupo, multigrupo e asociadas

6.- Xuros cobrados

7.- Dividendos cobrados

8.- Unidade de negocio 

9.- Outros cobramentos relacionados con actividades de investimento

10.- Total cobramentos de efectivo das actividades de investimento (1+2+3+4+5+6+7+8+9)= VI

B.2) Pagamentos de actividades de investimento

1.- Inmobilizado material

2.- Investimentos inmobiliarios

3.- Activos intanxibles

4.- Instrumentos financieiros

5.- Participaciones en entidades do grupo, multigrupo e asociadas

6.- Unidades de negocio

7.- Outros pagamentos relacionados con actividades de inversión

8.- Total pagamentos de efectivo das actividades de investimento (1+2+3+4+5+6+7)= VII

B.3) Total fluxos de efectivo de actividades de investimento (VI-VII)

C) FLUXOS DE EFECTIVO DAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO

C.1) Cobramentos de actividades de financiamento

2.- Cobramentos por emisión de instrumentos de patrimonio e ampliación de capital

3.- Derramas activas e contribucións dos socios ou mutualistas

4.- Alleamento de valores propios

5.-Outros cobramentos relacionados con actividades de financiamento

6.- Total cobramentos de efectivo das actividades de financiamento (1+2+3+4+5) = VIII

C.2) Pagamentos de actividades de financiamento

1.- Dividendos aos accionistas

2.- Xuros pagados

3.- Pasivos subordinados

4.- Pagamentos por devolución de contribucións aos accionistas

5.- Derramas pasivas e devolución de contribucións aos mutualistas

6.- Adquisición de valores propios

7.- Outros pagamentos relacionados con actividades de financiamento

8.- Total pagamentos de efectivo das actividades de financiamento (1+2+3+4+5+6+7) = IX

C.3) Total fluxos de efectivo netos de actividades de financiamento (VIII-IX)

Efecto das variacións dos tipos de cambio (X)

Total aumento / diminucións de efectivo equivalentes (A.3 + B.3 + C.3 + - X)

Efectivo e equivalentes ao inicio do período

Efectivo e equivalentes ao final do período

Compoñentes do efectivo e equivalentes ao final do período Notas na memoria 200 X 200X-1

1.- Caixa e bancos

2.- Outros activos financeiros

3.- Descubertos bancarios reintegrables á vista

Total efectivo e equivalentes ao final do período (1 + 2 - 3)

TOTAL

b)  ESTADO TOTAL DE CAMBIOS NO PATRIMONIO NETO

IV) ESTADO DE FLUXOS DE EFECTIVO
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po
rt

an
te

s,
 r

el
at

iv
as

 a
 e

ve
nt

os
 o

u 
co

nd
ic

ió
ns

 
qu

e 
po

id
an

 
ac

he
ga

r 
dú

bi
da

s 
si

gn
ifi

ca
tiv

as
 

so
br

e 
a 

po
si

bi
lid

ad
e 

de
 

qu
e 

a 
en

tid
ad

e 
si

ga
 

fu
nc

io
na

nd
o 

no
rm

al
m

en
te

, 
pr

oc
ed

er
á 

a 
re

ve
la

la
s 

ne
st

e 
pu

nt
o.

 N
o 

ca
so

 
de

 q
ue

 a
s 

co
nt

as
 a

nu
ai

s 
no

n 
se

 e
la

bo
re

n 
ba

ix
o 

o 
pr

in
ci

pi
o 

de
 e

m
pr

es
a 

en
 f

un
ci

on
am

en
to

, 
ta

l 
fe

ito
 s

er
á 

ob
xe

ct
o 

de
 

re
ve

la
ci

ón
 

ex
pl

íc
ita

, 
xu

nt
o 

co
as

 
hi

pó
te

se
s 

al
te

rn
at

iv
as

 
so

br
e 

as
 c

al
es

 fo
se

n 
el

ab
or

ad
as

, a
sí

 c
om

o 
as

 r
az

ón
s 

po
la

s 
qu

e 
a 

en
tid

ad
e 

no
n 

po
id

a 
se

r 
co

ns
id

er
ad

a 
co

m
o 

un
ha

 
em

pr
es

a 
en

 fu
nc

io
na

m
en

to
. 

 
4.

 
C

om
pa

ra
ci

ón
 d

a 
in

fo
rm

ac
ió

n.
 

 
S

en
 

pr
ex

uí
zo

 
do

 
in

di
ca

do
 

no
s 

pu
nt

os
 

se
gu

in
te

s 
re

sp
ec

to
 

ao
s 

ca
m

bi
os

 e
n 

cr
ite

rio
s 

co
nt

ab
le

s 
e 

co
rr

ec
ci

ón
 d

e 
er

ro
s,

 n
es

te
 p

un
to

 
in

co
rp

or
ar

as
e 

a 
se

gu
in

te
 in

fo
rm

ac
ió

n:
  

 
a)

E
xp

lic
ac

ió
n 

da
s 

ca
us

as
 q

ue
 i

m
pi

de
n 

a 
co

m
pa

ra
ci

ón
 d

as
 

co
nt

as
 a

nu
ai

s 
do

 e
xe

rc
ic

io
 c

oa
s 

do
 p

re
ce

de
nt

e.
 

 
b

)
E

xp
lic

ac
ió

n 
da

 
ad

ap
ta

ci
ón

 
do

s 
im

po
rt

es
 

do
 

ex
er

ci
ci

o 
pr

ec
ed

en
te

 
pa

ra
 

fa
ci

lit
ar

 
a 

co
m

pa
ra

ci
ón

 
e,

 
en

 
ca

so
 

co
nt

ra
rio

, a
s 

ra
zó

ns
 e

xc
ep

ci
on

ai
s 

qu
e 

fix
er

on
 im

pr
ac

tic
ab

le
 

a 
re

ex
pr

es
ió

n 
da

s 
ci

fr
as

 c
om

pa
ra

tiv
as

. 
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5.
 

E
le

m
en

to
s 

re
co

lli
do

s 
en

 v
ar

ia
s 

pa
rt

id
as

. 
 

Id
en

tif
ic

ac
ió

n 
do

s 
el

em
en

to
s 

pa
tr

im
on

ia
is

, 
co

 
se

u 
im

po
rt

e,
 

qu
e 

es
te

an
 

re
xi

st
ra

do
s 

en
 

dú
as

 
ou

 
m

ái
s 

pa
rt

id
as

 
do

 
ba

la
nc

e,
 

co
n 

in
di

ca
ci

ón
 d

es
ta

s 
e 

do
 im

po
rt

e 
in

cl
uí

do
 e

n 
ca

da
 u

nh
a 

de
la

s.
 

 
6.

 
C

am
bi

os
 e

n 
cr

ite
rio

s 
co

nt
ab

le
s.

 
 

E
xp

lic
ac

ió
n 

de
ta

lla
da

 
do

s 
ax

us
te

s 
po

r 
ca

m
bi

os
 

en
 

cr
ite

rio
s 

co
nt

ab
le

s 
re

al
iz

ad
os

 
no

 
ex

er
ci

ci
o.

 
E

n 
pa

rt
ic

ul
ar

, 
de

be
rá

 
su

bm
in

is
tr

ar
se

 in
fo

rm
ac

ió
n 

so
br

e:
 

 a)
 

N
at

ur
ez

a 
e 

de
sc

ric
ió

n 
do

 c
am

bi
o 

pr
od

uc
id

o 
e 

as
 r

az
ón

s 
po

la
s 

ca
le

s 
o 

ca
m

bi
o 

pe
rm

ite
 

un
ha

 
in

fo
rm

ac
ió

n 
m

ái
s 

fia
bl

e 
e 

re
le

va
nt

e.
 

 b
)

Im
po

rt
e 

da
 c

or
re

cc
ió

n 
pa

ra
 c

ad
a 

un
ha

 d
as

 p
ar

tid
as

 q
ue

 
co

rr
es

po
nd

an
 

do
s 

do
cu

m
en

to
s 

qu
e 

in
te

gr
an

 
as

 
co

nt
as

 
an

ua
is

, a
fe

ct
ad

as
 e

n 
ca

da
 u

n 
do

s 
ex

er
ci

ci
os

 p
re

se
nt

ad
os

 a
 

ef
ec

to
s 

co
m

pa
ra

tiv
os

, e
 

 c)
S

e 
a 

ap
lic

ac
ió

n 
re

tr
oa

ct
iv

a 
fo

r 
im

pr
ac

tic
ab

le
, 

in
fo

rm
ar

as
e 

so
br

e 
ta

l 
fe

ito
, 

as
 c

irc
un

st
an

ci
as

 q
ue

 o
 e

xp
lic

an
 e

 d
es

de
 

ca
nd

o 
se

 a
pl

ic
ou

 o
 c

am
bi

o 
no

 c
rit

er
io

 c
on

ta
bl

e.
  

 
C

an
do

 
o 

ca
m

bi
o 

de
 

cr
ite

rio
 

se
 

de
ba

 
á 

ap
lic

ac
ió

n 
du

nh
a 

no
va

 
no

rm
a,

 i
nd

ic
ar

as
e 

e 
ob

se
rv

ar
as

e 
o 

di
sp

os
to

 n
el

a,
 i

nf
or

m
an

do
 d

o 
se

u 
ef

ec
to

 s
ob

re
 e

xe
rc

ic
io

s 
fu

tu
ro

s.
 

 
N

on
 s

er
á 

ne
ce

sa
rio

 in
cl

uí
r 

in
fo

rm
ac

ió
n 

co
m

pa
ra

tiv
a 

ne
st

e 
pu

nt
o.

 
 

7.
 

C
or

re
cc

ió
n 

de
 e

rr
os

. 
 

E
xp

lic
ac

ió
n 

de
ta

lla
da

 d
os

 a
xu

st
es

 p
or

 c
or

re
cc

ió
n 

de
 e

rr
os

 r
ea

liz
ad

os
 

no
 e

xe
rc

ic
io

. E
n 

pa
rt

ic
ul

ar
, d

eb
er

á 
su

bm
in

is
tr

ar
se

 in
fo

rm
ac

ió
n 

so
br

e:
 

 
a)

N
at

ur
ez

a 
do

 
er

ro
 

e 
o 

ex
er

ci
ci

o 
ou

 
ex

er
ci

ci
os

 
en

 
qu

e 
se

 
pr

od
uc

iu
. 

 b
)

Im
po

rt
e 

da
 c

or
re

cc
ió

n 
pa

ra
 c

ad
a 

un
ha

 d
as

 p
ar

tid
as

 q
ue

 
co

rr
es

po
nd

an
 

do
s 

do
cu

m
en

to
s 

qu
e 

in
te

gr
an

 
as

 
co

nt
as

 
an

ua
is

 a
fe

ct
ad

as
 e

n 
ca

da
 u

n 
do

s 
ex

er
ci

ci
os

 p
re

se
nt

ad
os

 
pa

ra
 e

fe
ct

os
 c

om
pa

ra
tiv

os
, e

 
 c)

S
e 

a 
ap

lic
ac

ió
n 

re
tr

oa
ct

iv
a 

fo
r 

im
pr

ac
tic

ab
le

, 
in

fo
rm

ar
as

e 
so

br
e 

ta
l 

fe
ito

, 
as

 c
irc

un
st

an
ci

as
 q

ue
 o

 e
xp

lic
an

 e
 d

es
de

 
ca

nd
o 

se
 c

or
rix

iu
 o

 e
rr

o.
 

 
N

on
 s

er
á 

ne
ce

sa
rio

 in
cl

uí
r 

in
fo

rm
ac

ió
n 

co
m

pa
ra

tiv
a 

ne
st

e 
pu

nt
o.

 

8.
 

C
rit

er
io

s 
de

 im
pu

ta
ci

ón
 d

e 
ga

st
os

 e
 in

gr
es

os
. 

N
o 

ca
so

 d
e 

qu
e 

a 
en

tid
ad

e 
op

er
e 

si
m

ul
ta

ne
am

en
te

 n
a 

ac
tiv

id
ad

e 
de

 v
id

a 
e 

na
 d

e 
no

n 
vi

da
, 

ex
pl

ic
ac

ió
n 

do
s 

cr
ite

rio
s 

se
gu

id
os

 p
ar

a 
a 

af
ec

ta
ci

ón
 

do
s 

in
ve

st
im

en
to

s 
a 

un
ha

 o
u 

ou
tra

 a
ct

iv
id

ad
e,

 c
o 

fin
 d

e 
 im

pu
ta

r 
a 

es
ta

s 
os

 
ga

st
os

 
e 

in
gr

es
os

 
fin

an
ce

iro
s 

e,
 

en
 

to
do

 
ca

so
, 

ex
pl

ic
ac

ió
n 

do
s 

cr
ite

rio
s 

ut
ili

za
do

s 
pa

ra
 

a 
im

pu
ta

ci
ón

 
de

 
ca

lq
ue

ra
 

in
gr

es
o 

e 
ga

st
o 

co
rr

es
po

nd
en

te
 á

 a
ct

iv
id

ad
e 

de
 n

on
 v

id
a 

ao
s 

di
ve

rs
os

 ra
m

os
. 

 3.
 

A
p

lic
ac

ió
n

 d
e 

re
su

lt
ad

o
s 

 
1

.
In

fo
rm

ac
ió

n 
so

br
e 

a 
pr

op
os

ta
 

de
 

ap
lic

ac
ió

n 
do

 
re

su
lta

do
 

do
 

ex
er

ci
ci

o,
 d

e 
ac

or
do

 c
o 

se
gu

in
te

 e
sq

ue
m

a:
 

 
B

as
e 

d
e 

re
p

ar
ti

ci
ó

n
 

 
Im

po
rt

e 
P

er
d

as
 e

 g
an

an
ci

as
 

 
R

em
an

en
te

 
 

R
es

er
va

s 
vo

lu
n

ta
ri

as
 

 
R

es
er

va
s 

 
O

u
tr

as
 r

es
er

va
s 

d
e 

lib
re

 d
is

p
o

si
ci

ó
n

 
 

T
O

T
A

L
 ..

. .
.. 

...
 

 
 

 
A

p
lic

ac
ió

n
 

 
 

 

A
 r

es
er

va
 d

e 
es

ta
b

ili
za

ci
ó

n
 á

 c
o

n
ta

 
 

 

A
 r

es
er

va
 le

g
al

 
 

 
A

 r
es

er
va

s 
es

p
ec

ia
is

: 
 

-
R

es
er

va
 p

o
r 

fo
n

d
o

 d
e 

co
m

er
ci

o
 

 
-

O
u

tr
as

 r
es

er
va

s 
es

p
ec

ia
is

 
 

A
 r

es
er

va
s 

vo
lu

n
ta

ri
as

 
 

A
 ..

...
...

...
...

...
.. 

 
A

 d
iv

id
en

d
o

s 
 

A
 ..

...
...

...
...

...
.. 

 
A

 c
o

m
p

en
sa

ci
ó

n
 p

er
d

as
 e

xe
rc

ic
io

s 
an

te
ri

o
re

s 
 

T
O

T
A

L
 ..

. .
.. 

...
 

 

2.
 

N
o 

ca
so

 d
e 

di
st

rib
uc

ió
n 

de
 d

iv
id

en
do

s 
á 

co
nt

a 
no

 e
xe

rc
ic

io
, 

de
be

ra
se

 
in

di
ca

r 
o 

im
po

rte
 

de
st

es
 

e 
in

co
rp

or
ar

 
o 

es
ta

do
 

co
nt

ab
le

 
pr

ov
is

or
io

 
fo

rm
ul

ad
o 

pr
ec

ep
tiv

am
en

te
 

pa
ra

 
pó

r 
de

 
m

an
ife

st
o 

a 
ex

is
te

nc
ia

 
de

 
liq

ui
de

z 
su

fic
ie

nt
e.

 O
 d

ito
 e

st
ad

o 
co

nt
ab

le
 d

eb
er

á 
ab

ar
ca

r u
n 

pe
río

do
 d

un
 

an
o 

de
sd

e 
qu

e 
se

 a
co

rd
e 

a 
di

st
rib

uc
ió

n 
do

 d
iv

id
en

do
 á

 c
on

ta
. 

 3.
 

Li
m

ita
ci

ón
s 

pa
ra

 a
 d

is
tr

ib
uc

ió
n 

de
 d

iv
id

en
do

s.
 

 4.
 

S
e 

a 
en

tid
ad

e 
ob

tiv
es

e 
un

 r
es

ul
ta

do
 n

eg
at

iv
o 

no
 e

xe
rc

ic
io

, 
in

fo
rm

ar
á 

do
 

im
po

rte
 d

a 
re

se
rv

a 
de

 e
st

ab
ili

za
ci

ón
 á

 c
on

ta
 q

ue
, x

un
to

 a
o 

sa
ld

o 
de

be
do

r 
da

 c
on

ta
 d

e 
re

su
lta

do
s 

de
l, 

de
te

rm
in

e 
o 

im
po

rte
 d

o 
re

su
lta

do
 f

in
al

 q
ue

 
de

ba
 in

cl
uí

rs
e 

na
 c

on
ta

 1
21

 d
a 

cu
ar

ta
 p

ar
te

 d
es

te
 p

la
n.
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 4.
 

N
o

rm
as

 d
e 

re
xi

st
ro

 e
 v

al
o

ra
ci

ó
n

 
 In

di
ca

ra
ns

e 
os

 c
rit

er
io

s 
co

nt
ab

le
s 

ap
lic

ad
os

 e
n 

re
la

ci
ón

 c
oa

s 
se

gu
in

te
s 

pa
rt

id
as

: 
 

1
.

In
m

ob
ili

za
do

 
in

ta
nx

ib
le

, 
si

na
la

nd
o 

os
 

cr
ite

rio
s 

ut
ili

za
do

s 
de

 
ca

pi
ta

liz
ac

ió
n 

ou
 a

ct
iv

ac
ió

n,
 a

m
or

tiz
ac

ió
n 

e 
co

rr
ec

ci
ón

s 
va

lo
ra

tiv
as

 
po

r 
de

te
rio

ra
ci

ón
. 

 
X

us
tif

ic
ac

ió
n 

da
s 

ci
rc

un
st

an
ci

as
 

qu
e 

le
va

ro
n 

a 
cu

al
ifi

ca
r 

co
m

o 
in

de
fin

id
a 

a 
vi

da
 ú

til
 d

un
 in

m
ob

ili
za

do
 in

ta
nx

ib
le

. 
 

E
n 

pa
rt

ic
ul

ar
, 

de
be

rá
 i

nd
ic

ar
se

 d
e 

fo
rm

a 
de

ta
lla

da
 o

 c
rit

er
io

 d
e 

va
lo

ra
ci

ón
 s

eg
ui

do
 p

ar
a 

ca
lc

ul
ar

 o
 v

al
or

 r
ec

up
er

ab
le

 d
o 

fo
nd

o 
de

 
co

m
er

ci
o 

e 
do

s 
ga

st
os

 d
e 

ce
si

ón
 d

e 
ca

rt
ei

ra
, 

as
í 

co
m

o 
do

 r
es

to
 d

e 
in

m
ob

ili
za

do
s 

in
ta

nx
ib

le
s 

co
n 

vi
da

 ú
til

 in
de

fin
id

a.
 

 
E

n 
to

do
 c

as
o,

 p
ar

a 
os

 d
er

ei
to

s 
ec

on
óm

ic
os

 d
er

iv
ad

os
 d

e 
ca

rt
ei

ra
s 

de
 

pó
liz

as
 

ad
qu

iri
da

s 
a 

un
 

m
ed

ia
do

r,
 

de
be

rá
 

qu
ed

ar
 

ad
ec

ua
da

m
en

te
 x

us
tif

ic
ad

o 
o 

pe
rí

od
o 

de
 a

m
or

tiz
ac

ió
n 

es
tim

ad
o 

de
 

ac
or

do
 c

o 
di

sp
os

to
 n

a 
no

rm
a 

de
 r

ex
is

tr
o 

e 
va

lo
ra

ci
ón

 r
el

at
iv

a 
ao

 
in

m
ob

ili
za

do
 in

ta
nx

ib
le

. 
 

2
.

In
m

ob
ili

za
do

 m
at

er
ia

l 
e 

in
ve

st
im

en
to

s 
in

m
ob

ili
ar

io
s,

 i
nd

ic
an

do
 o

s 
cr

ite
rio

s 
so

br
e 

am
or

tiz
ac

ió
n,

 
co

rr
ec

ci
ón

s 
va

lo
ra

tiv
as

 
po

r 
de

te
rio

ra
ci

ón
 

e 
re

ve
rs

ió
n 

de
st

as
, 

ca
pi

ta
liz

ac
ió

n 
de

 
ga

st
os

 
fin

an
ce

iro
s,

 c
us

to
s 

de
 a

m
pl

ia
ci

ón
, m

od
er

ni
za

ci
ón

 e
 m

el
lo

ra
s,

 c
us

to
s 

de
 d

es
m

an
te

la
m

en
to

 o
u 

re
tir

o,
 a

sí
 c

om
o 

os
 c

us
to

s 
de

 r
eh

ab
ili

ta
ci

ón
 

do
 lu

ga
r 

on
de

 a
se

nt
e 

un
 a

ct
iv

o 
e 

os
 c

rit
er

io
s 

so
br

e 
a 

de
te

rm
in

ac
ió

n 
do

 
cu

st
o 

do
s 

tr
ab

al
lo

s 
ef

ec
tu

ad
os

 
po

la
 

en
tid

ad
e 

pa
ra

 
o 

se
u 

in
m

ob
ili

za
do

. 
 

3
.

S
in

al
ar

as
e 

o 
cr

ite
rio

 p
ar

a 
cu

al
ifi

ca
r 

os
 t

er
re

os
 e

 c
on

st
ru

ci
ón

s 
co

m
o 

in
ve

st
im

en
to

s 
in

m
ob

ili
ar

io
s,

 e
sp

ec
ifi

ca
nd

o 
pa

ra
 e

st
es

 o
s 

cr
ite

rio
s 

si
na

la
do

s 
no

 p
un

to
 a

nt
er

io
r.

  
 

4
.

A
rr

en
da

m
en

to
s,

 
in

di
ca

nd
o 

os
 

cr
ite

rio
s 

de
 

co
nt

ab
ili

za
ci

ón
 

de
 

co
nt

ra
to

s 
de

 
ar

re
nd

am
en

to
 

fin
an

ce
iro

 
e 

ou
tr

as
 

op
er

ac
ió

ns
 

de
 

na
tu

re
za

 s
im

ila
r.

 
 5

.
P

er
m

ut
as

, 
in

di
ca

nd
o 

o 
cr

ite
rio

 s
eg

ui
do

 e
 a

 x
us

tif
ic

ac
ió

n 
da

 s
úa

 
ap

lic
ac

ió
n,

 e
n 

pa
rt

ic
ul

ar
 a

s 
ci

rc
un

st
an

ci
as

 q
ue

 l
ev

ar
on

 a
 c

ua
lif

ic
ar

 
un

ha
 p

er
m

ut
a 

de
 c

ar
ác

te
r 

co
m

er
ci

al
. 

 6
.

C
om

is
ió

ns
 a

nt
ic

ip
ad

as
 e

 o
ut

ro
s 

ga
st

os
 d

e 
ad

qu
is

ic
ió

n 
ac

tiv
ad

os
, 

si
na

la
nd

o 
os

 c
rit

er
io

s 
ut

ili
za

do
s 

de
 a

ct
iv

ac
ió

n,
 a

m
or

tiz
ac

ió
n 

e,
 s

e 
é 

o 
ca

so
, 

sa
ne

am
en

to
. 

T
am

én
 

se
 

in
di

ca
rá

n 
os

 
cr

ite
rio

s 
da

 

pe
rio

di
za

ci
ón

 d
as

 c
om

is
ió

ns
 e

 o
ut

ro
s 

ga
st

os
 d

e 
ad

qu
is

ic
ió

n 
no

s 
ra

m
os

 d
e 

no
n 

vi
da

. 
 

7
.

In
st

ru
m

en
to

s 
fin

an
ce

iro
s;

 in
di

ca
ra

se
: 

 
a)

C
rit

er
io

s 
em

pr
eg

ad
os

 p
ar

a 
a 

cu
al

ifi
ca

ci
ón

 e
 v

al
or

ac
ió

n 
da

s 
di

fe
re

nt
es

 
ca

te
go

rí
as

 
de

 
ac

tiv
os

 
fin

an
ce

iro
s 

e 
pa

si
vo

s 
fin

an
ce

iro
s,

 a
sí

 c
om

o 
pa

ra
 o

 r
ec

oñ
ec

em
en

to
 d

e 
ca

m
bi

os
 

de
 v

al
or

 r
az

oa
bl

e;
 e

n 
pa

rt
ic

ul
ar

, 
as

 r
az

ón
s 

po
la

s 
ca

le
s 

os
 

va
lo

re
s 

em
iti

do
s 

po
la

 
en

tid
ad

e 
qu

e,
 

de
 

ac
or

do
 

co
 

in
st

ru
m

en
to

 
xu

rí
di

co
 

em
pr

eg
ad

o,
 

en
 

pr
in

ci
pi

o 
de

be
rí

an
 

te
rs

e 
cl

as
ifi

ca
do

 c
om

o 
in

st
ru

m
en

to
s 

de
 p

at
rim

on
io

, 
fo

ro
n 

co
nt

ab
ili

za
do

s 
co

m
o 

pa
si

vo
s 

fin
an

ce
iro

s.
 

 
b)

 
A

 
na

tu
re

za
 

do
s 

ac
tiv

os
 

fin
an

ce
iro

s 
e 

pa
si

vo
s 

fin
an

ce
iro

s 
de

si
gn

ad
os

 i
ni

ci
al

m
en

te
 c

om
o 

a 
va

lo
r 

ra
zo

ab
le

 c
on

 c
am

bi
os

 
na

 
co

nt
a 

de
 

pe
rd

as
 

e 
ga

na
nc

ia
s,

 
as

í 
co

m
o 

os
 

cr
ite

rio
s 

ap
lic

ad
os

 n
es

a 
de

si
gn

ac
ió

n 
e 

un
ha

 e
xp

lic
ac

ió
n 

de
 c

om
o 

a 
en

tid
ad

e 
cu

m
pr

iu
 c

os
 r

eq
ui

rim
en

to
s 

si
na

la
do

s 
na

 n
or

m
a 

de
 

re
xi

st
ro

 e
 v

al
or

ac
ió

n 
re

la
tiv

a 
a 

in
st

ru
m

en
to

s 
fin

an
ce

iro
s.

 
 

c)
O

s 
cr

ite
rio

s 
ap

lic
ad

os
 

pa
ra

 
de

te
rm

in
ar

 
a 

ex
is

te
nc

ia
 

de
 

ev
id

en
ci

a 
ob

xe
ct

iv
a 

de
 d

et
er

io
ra

ci
ón

, 
as

í 
co

m
o 

o 
re

xi
st

ro
 d

a 
co

rr
ec

ci
ón

 d
e 

va
lo

r 
e 

a 
sú

a 
re

ve
rs

ió
n 

e 
a 

ba
ix

a 
de

fin
iti

va
 d

e 
ac

tiv
os

 f
in

an
ce

iro
s 

de
te

rio
ra

do
s.

 E
n 

pa
rti

cu
la

r, 
de

st
ac

ar
an

se
 

os
 c

rit
er

io
s 

ut
ili

za
do

s 
pa

ra
 c

al
cu

la
r 

as
 c

or
re

cc
ió

ns
 v

al
or

at
iv

as
 

re
la

tiv
as

 a
os

 d
eb

ed
or

es
 c

om
er

ci
ai

s 
e 

ou
tra

s 
co

nt
as

 a
 c

ob
ra

r. 
A

sí
 m

es
m

o,
 i

nd
ic

ar
an

se
 o

s 
cr

ite
rio

s 
co

nt
ab

le
s 

ap
lic

ad
os

 a
os

 
ac

tiv
os

 f
in

an
ce

iro
s 

cu
xa

s 
co

nd
ic

ió
ns

 f
os

en
 r

en
eg

oc
ia

da
s 

e 
qu

e,
 d

ou
tro

 m
od

o,
 e

st
ar

ía
n 

ve
nc

id
os

 o
u 

de
te

rio
ra

do
s.

 
 d)

 
C

rit
er

io
s 

em
pr

eg
ad

os
 

pa
ra

 
o 

re
xi

st
ro

 
da

 
ba

ix
a 

de
 

ac
tiv

os
 

fin
an

ce
iro

s 
e 

pa
si

vo
s 

fin
an

ce
iro

s.
 

 e)
In

st
ru

m
en

to
s 

fin
an

ce
iro

s 
hí

br
id

os
, i

nd
ic

an
do

 o
s 

cr
ite

rio
s 

qu
e 

se
 

se
gu

is
en

 p
ar

a 
va

lo
ra

r 
de

 fo
rm

a 
se

pa
ra

da
 o

s 
in

st
ru

m
en

to
s 

qu
e 

os
 i

nt
eg

re
n,

 s
ob

re
 a

 b
as

e 
da

s 
sú

as
 c

ar
ac

te
rís

tic
as

 e
 r

is
co

s 
ec

on
óm

ic
os

 o
u,

 s
e 

é 
o 

ca
so

, a
 im

po
si

bi
lid

ad
e 

de
 e

fe
ct

ua
r 

es
a 

se
pa

ra
ci

ón
. A

sí
 m

es
m

o,
 d

et
al

la
ra

ns
e 

os
 c

rit
er

io
s 

de
 v

al
or

ac
ió

n 
se

gu
id

os
, 

co
n 

es
pe

ci
al

 r
ef

er
en

ci
a 

ás
 c

or
re

cc
ió

ns
 v

al
or

at
iv

as
 

po
r d

et
er

io
ra

ci
ón

. 
 f)

 
In

st
ru

m
en

to
s 

fin
an

ce
iro

s 
co

m
po

st
os

; 
de

be
rá

 
in

di
ca

rs
e 

o 
cr

ite
rio

 
de

 
va

lo
ra

ci
ón

 
se

gu
id

o 
pa

ra
 

cu
an

tif
ic

ar
 

o 
co

m
po

ñe
nt

e 
de

st
es

 
in

st
ru

m
en

to
s 

qu
e 

de
ba

 
cu

al
ifi

ca
rs

e 
co

m
o 

pa
si

vo
 fi

na
nc

ei
ro

.  
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g
)

C
on

tr
at

os
 

de
 

ga
ra

nt
ía

s 
fin

an
ce

ira
s,

 
in

di
ca

nd
o 

o 
cr

ite
rio

 
se

gu
id

o 
ta

nt
o 

na
 v

al
or

ac
ió

n 
in

ic
ia

l c
om

o 
po

st
er

io
r.

 
 h

)
In

ve
st

im
en

to
s 

en
 

en
tid

ad
es

 
do

 
gr

up
o,

 
m

ul
tig

ru
po

 
e 

as
oc

ia
da

s;
 

in
fo

rm
ar

as
e 

so
br

e 
o 

cr
ite

rio
 

se
gu

id
o 

na
 

va
lo

ra
ci

ón
 d

es
te

s 
in

ve
st

im
en

to
s,

 a
sí

 c
om

o 
o 

ap
lic

ad
o 

pa
ra

 
re

xi
st

ra
r 

as
 c

or
re

cc
ió

ns
 v

al
or

at
iv

as
 p

or
 d

et
er

io
ra

ci
ón

. 
 i)

O
s 

cr
ite

rio
s 

em
pr

eg
ad

os
 n

a 
de

te
rm

in
ac

ió
n 

do
s 

in
gr

es
os

 o
u 

ga
st

os
 

pr
oc

ed
en

te
s 

da
s 

di
st

in
ta

s 
ca

te
go

rí
as

 
de

 
in

st
ru

m
en

to
s 

fin
an

ce
iro

s:
 

xu
ro

s,
 

pr
im

as
 

ou
 

de
sc

on
to

s,
 

di
vi

de
nd

os
, e

tc
. 

 j)
In

st
ru

m
en

to
s 

de
 p

at
rim

on
io

 p
ro

pi
o 

en
 p

od
er

 d
a 

en
tid

ad
e,

 
in

di
ca

nd
o 

os
 c

rit
er

io
s 

de
 v

al
or

ac
ió

n 
e 

re
xi

st
ro

 e
m

pr
eg

ad
os

. 
 

8.
C

ob
er

tu
ra

s 
co

nt
ab

le
s,

 s
in

al
an

do
 o

s 
cr

ite
rio

s 
de

 v
al

or
ac

ió
n 

ap
lic

ad
os

 p
ol

a 
en

tid
ad

e 
na

s 
sú

as
 

op
er

ac
ió

ns
 

de
 

co
be

rtu
ra

, 
di

st
in

gu
in

do
 

en
tre

 
co

be
rtu

ra
s 

de
 v

al
or

 r
az

oa
bl

e,
 d

e 
flu

xo
s 

de
 e

fe
ct

iv
o 

e 
de

 in
ve

st
im

en
to

s 
ne

to
s 

en
 n

eg
oc

io
s 

no
 e

st
ra

nx
ei

ro
, 

as
í 

co
m

o 
os

 c
rit

er
io

s 
de

 v
al

or
ac

ió
n 

ap
lic

ad
os

 p
ar

a 
o 

re
xi

st
ro

 d
os

 e
fe

ct
os

 c
on

ta
bl

es
 d

a 
sú

a 
in

te
rr

up
ci

ón
 e

 o
s 

m
ot

iv
os

 q
ue

 a
 o

rix
in

ar
on

. 
 

9.
C

ré
di

to
s 

po
r 

op
er

ac
ió

ns
 

de
 

se
gu

ro
 

e 
re

as
eg

ur
o,

 
di

st
in

gu
in

do
 

os
 

co
rr

es
po

nd
en

te
s 

a 
as

eg
ur

ad
or

es
, 

re
as

eg
ur

ad
or

es
, 

ce
de

nt
es

 
e 

co
as

eg
ur

ad
or

es
, 

as
í 

co
m

o 
a 

m
ed

ia
do

re
s 

e 
as

eg
ur

ad
os

, 
co

n 
in

di
ca

ci
ón

 
do

s 
cr

ite
rio

s 
ap

lic
ad

os
 p

ar
a 

a 
re

al
iz

ac
ió

n 
de

 c
or

re
cc

ió
ns

 v
al

or
at

iv
as

.  
 

1
0
.

T
ra

ns
ac

ci
ón

s 
en

 m
oe

da
 e

st
ra

nx
ei

ra
, i

nd
ic

an
do

: 
 

a)
 

C
rit

er
io

s 
de

 v
al

or
ac

ió
n 

da
s 

tra
ns

ac
ci

ón
s 

e 
sa

ld
os

 e
n 

m
oe

da
 

es
tra

nx
ei

ra
 e

 c
rit

er
io

s 
de

 im
pu

ta
ci

ón
 d

as
 d

ife
re

nz
as

 d
e 

ca
m

bi
o.

  
 b)

C
an

do
 s

e 
pr

od
uc

is
e 

un
 c

am
bi

o 
na

 m
oe

da
 fu

nc
io

na
l, 

po
ra

se
 d

e 
m

an
ife

st
o,

 a
sí

 c
om

o 
a 

ra
zó

n 
de

se
 c

am
bi

o.
 

 c)
 

P
ar

a 
os

 
el

em
en

to
s 

co
nt

id
os

 
na

s 
co

nt
as

 
an

ua
is

 
qu

e 
na

 
ac

tu
al

id
ad

e 
ou

 
na

 
sú

a 
or

ix
e 

fo
se

n 
ex

pr
es

ad
os

 
en

 
m

oe
da

 
es

tra
nx

ei
ra

, 
in

di
ca

ra
se

 
o 

pr
oc

ed
em

en
to

 
em

pr
eg

ad
o 

pa
ra

 
ca

lc
ul

ar
 o

 ti
po

 d
e 

ca
m

bi
o 

a 
eu

ro
s.

 
 d)

C
rit

er
io

 
em

pr
eg

ad
o 

pa
ra

 
a 

co
nv

er
si

ón
 

á 
m

oe
da

 
de

 
pr

es
en

ta
ci

ón
. 

11
.

Im
po

st
os

 
so

br
e 

be
ne

fic
io

s,
 

in
di

ca
nd

o 
os

 
cr

ite
rio

s 
ut

ili
za

do
s 

pa
ra

 
o 

re
xi

st
ro

 e
 v

al
or

ac
ió

n 
de

 a
ct

iv
os

 e
 p

as
iv

os
 p

or
 im

po
st

o 
di

fe
rid

o.
 

12
.

In
gr

es
os

 
e 

ga
st

os
, 

in
di

ca
nd

o,
 

en
 

pa
rti

cu
la

r, 
os

 
cr

ite
rio

s 
pa

ra
 

a 
re

cl
as

ifi
ca

ci
ón

 d
os

 g
as

to
s 

po
r n

at
ur

ez
a 

en
 g

as
to

s 
po

r d
es

tin
o.

 

13
.

P
ro

vi
si

ón
s 

té
cn

ic
as

, 
si

na
la

nd
o 

as
 

hi
pó

te
se

s 
e 

m
ét

od
os

 
de

 
cá

lc
ul

o 
ut

ili
za

do
s 

pa
ra

 c
ad

a 
un

ha
 d

as
 p

ro
vi

si
ón

s 
co

ns
tit

uí
da

s.
 

14
.

P
ro

vi
si

ón
s 

e 
co

nt
in

xe
nc

ia
s,

 in
di

ca
nd

o 
o 

cr
ite

rio
 d

e 
va

lo
ra

ci
ón

, a
sí

 c
om

o,
 

de
 s

er
 o

 c
as

o,
 o

 tr
at

am
en

to
 d

as
 c

om
pe

ns
ac

ió
ns

 a
 re

ci
bi

r d
un

 te
rc

ei
ro

 n
o 

m
om

en
to

 d
e 

liq
ui

da
r 

a 
ob

rig
a.

 E
n 

pa
rti

cu
la

r, 
en

 r
el

ac
ió

n 
co

as
 p

ro
vi

si
ón

s,
 

de
be

rá
 r

ea
liz

ar
se

 u
nh

a 
de

sc
ric

ió
n 

xe
ra

l 
do

 m
ét

od
o 

de
 e

st
im

ac
ió

n 
e 

cá
lc

ul
o 

de
 c

ad
a 

un
 d

os
 ri

sc
os

. 

15
.

E
le

m
en

to
s 

pa
tri

m
on

ia
is

 d
e 

na
tu

re
za

 a
m

bi
en

ta
l, 

in
di

ca
nd

o,
 d

e 
se

r o
 c

as
o,

 
a 

de
sc

ric
ió

n 
do

 m
ét

od
o 

de
 e

st
im

ac
ió

n 
e 

cá
lc

ul
o 

da
s 

pr
ov

is
ió

ns
 d

er
iv

ad
as

 
do

 im
pa

ct
o 

am
bi

en
ta

l. 

16
.

C
rit

er
io

s 
em

pr
eg

ad
os

 p
ar

a 
o 

re
xi

st
ro

 e
 v

al
or

ac
ió

n 
do

s 
ga

st
os

 d
e 

pe
rs

oa
l, 

en
 p

ar
tic

ul
ar

, o
 re

fe
rid

o 
a 

co
m

pr
om

is
os

 p
or

 p
en

si
ón

s.
 

17
.

P
ag

am
en

to
s 

ba
se

ad
os

 e
n 

ac
ci

ón
s,

 i
nd

ic
an

do
 o

s 
cr

ite
rio

s 
em

pr
eg

ad
os

 
pa

ra
 a

 s
úa

 c
on

ta
bi

liz
ac

ió
n.

 

18
.

S
ub

ve
nc

ió
ns

, d
oa

zó
ns

 e
 le

ga
do

s,
 in

di
ca

nd
o 

o 
cr

ite
rio

 e
m

pr
eg

ad
o 

pa
ra

 a
 

sú
a 

cl
as

ifi
ca

ci
ón

 e
, d

e 
se

r o
 c

as
o,

 a
 s

úa
 im

pu
ta

ci
ón

 a
 re

su
lta

do
s.

 

19
.

C
om

bi
na

ci
ón

s 
de

 
ne

go
ci

os
, 

si
na

la
nd

o 
os

 
cr

ite
rio

s 
de

 
re

xi
st

ro
 

e 
va

lo
ra

ci
ón

 e
m

pr
eg

ad
os

. 

20
.

N
eg

oc
io

s 
co

nx
un

to
s,

 in
di

ca
nd

o 
os

 c
rit

er
io

s 
se

gu
id

os
 p

ol
a 

en
tid

ad
e 

pa
ra

 
in

te
gr

ar
 n

as
 s

úa
s 

co
nt

as
 a

nu
ai

s 
os

 s
al

do
s 

co
rr

es
po

nd
en

te
s 

ao
 n

eg
oc

io
 

co
nx

un
to

 e
n 

qu
e 

pa
rti

ci
pe

. 

21
.

C
rit

er
io

s 
em

pr
eg

ad
os

 e
n 

tra
ns

ac
ci

ón
s 

en
tre

 p
ar

te
s 

vi
nc

ul
ad

as
. 

22
.

A
ct

iv
os

 m
an

tid
os

 p
ar

a 
a 

ve
nd

a;
 i

nd
ic

ar
an

se
 o

s 
cr

ite
rio

s 
se

gu
id

os
 p

ar
a 

cu
al

ifi
ca

r 
e 

va
lo

ra
r 

os
 d

ito
s 

ac
tiv

os
 o

u 
gr

up
os

 d
e 

el
em

en
to

s 
co

m
o 

m
an

tid
os

 p
ar

a 
a 

ve
nd

a,
 in

cl
uí

nd
o 

os
 p

as
iv

os
 a

so
ci

ad
os

. 

2
3

.
O

pe
ra

ci
ón

s 
in

te
rr

om
pi

da
s;

 
cr

ite
rio

s 
pa

ra
 

id
en

tif
ic

ar
 

e 
cu

al
ifi

ca
r 

un
ha

 
ac

tiv
id

ad
e 

co
m

o 
in

te
rr

om
pi

da
, 

as
í 

co
m

o 
os

 
in

gr
es

os
 e

 
ga

st
os

 
qu

e 
or

ix
in

an
. 

 
5.

 
In

m
o

b
ili

za
d

o
 m

at
er

ia
l 

 
1.

 
A

ná
lis

e 
do

 m
ov

em
en

to
 d

ur
an

te
 o

 e
xe

rc
ic

io
 d

e 
ca

da
 p

ar
tid

a 
do

 
ba

la
nc

e 
in

cl
uí

da
 

ne
st

a 
ep

íg
ra

fe
 

e 
da

s 
sú

as
 

co
rr

es
po

nd
en

te
s 

am
or

tiz
ac

ió
ns

 
ac

um
ul

ad
as

 
e 

co
rr

ec
ci

ón
s 

va
lo

ra
tiv

as
 

po
r 

de
te

rio
ra

ci
ón

 a
cu

m
ul

ad
as

, i
nd

ic
an

do
 o

 s
eg

ui
nt

e:
 

 
a)

S
al

do
 in

ic
ia

l. 
   

 



66 Xoves 11 setembro 2008 Suplemento ao núm. 220

  

b
)

E
nt

ra
da

s 
ou

 
do

ta
ci

ón
s,

 
es

pe
ci

fic
an

do
 

as
 

ad
qu

is
ic

ió
ns

 
re

al
iz

ad
as

 
m

ed
ia

nt
e 

co
m

bi
na

ci
ón

s 
de

 
ne

go
ci

os
 

e 
as

 
ac

he
ga

s 
en

 c
ou

sa
 d

is
tin

ta
 a

 d
iñ

ei
ro

, 
as

í 
co

m
o 

as
 q

ue
 s

e 
de

ba
n 

a 
am

pl
ia

ci
ón

s 
ou

 m
el

lo
ra

s.
 

c)
R

ev
er

si
ón

 d
e 

co
rr

ec
ci

ón
s 

va
lo

ra
tiv

as
 p

or
 d

et
er

io
ra

ci
ón

. 

d
)

A
um

en
to

s/
di

m
in

uc
ió

ns
 

po
r 

tr
an

sf
er

en
ci

as
 

ou
 

tr
as

pa
so

s 
do

ut
ra

s 
pa

rt
id

as
, 

en
 p

ar
tic

ul
ar

 a
 a

ct
iv

os
 m

an
tid

os
 p

ar
a 

a 
ve

nd
a 

ou
 o

pe
ra

ci
ón

s 
in

te
rr

om
pi

da
s.

 

e)
S

aí
da

s,
 b

ai
xa

s 
ou

 r
ed

uc
ió

ns
. 

f)
 

C
or

re
cc

ió
ns

 v
al

or
at

iv
as

 p
or

 d
et

er
io

ra
ci

ón
, 

di
fe

re
nc

ia
nd

o 
as

 
re

co
ñe

ci
da

s 
no

 e
xe

rc
ic

io
 d

as
 a

cu
m

ul
ad

as
. 

g
)

A
m

or
tiz

ac
ió

ns
, 

di
fe

re
nc

ia
nd

o 
as

 r
ec

oñ
ec

id
as

 n
o 

ex
er

ci
ci

o 
da

s 
ac

um
ul

ad
as

. 

h
)

S
al

do
 fi

na
l. 

 
2.

 
In

fo
rm

ac
ió

n 
so

br
e:

 
 

a)
C

us
to

s 
es

tim
ad

os
 

de
 

de
sm

an
te

la
m

en
to

, 
re

tir
o 

ou
 

re
ha

bi
lit

ac
ió

n,
 

in
cl

uí
do

s 
co

m
o 

m
ai

or
 

va
lo

r 
do

s 
ac

tiv
os

, 
es

pe
ci

fic
an

do
 a

s 
ci

rc
un

st
an

ci
as

 q
ue

 s
e 

tiv
er

on
 e

n 
co

nt
a 

pa
ra

 a
 s

úa
 v

al
or

ac
ió

n.
 

b
)

V
id

as
 ú

til
es

 o
u 

co
ef

ic
ie

nt
es

 d
e 

am
or

tiz
ac

ió
n 

ut
ili

za
do

s 
po

r 
cl

as
es

 
de

 
el

em
en

to
s,

 
as

í 
co

m
o 

os
 

m
ét

od
os

 
de

 
am

or
tiz

ac
ió

n 
em

pr
eg

ad
os

, 
in

fo
rm

an
do

 d
a 

am
or

tiz
ac

ió
n 

do
 

ex
er

ci
ci

o 
e 

a 
ac

um
ul

ad
a 

qu
e 

co
rr

es
po

nd
a 

a 
ca

da
 e

le
m

en
to

 
si

gn
ifi

ca
tiv

o 
de

st
a 

ep
íg

ra
fe

. 

c)
S

em
pr

e 
qu

e 
te

ña
 

in
ci

de
nc

ia
 

si
gn

ifi
ca

tiv
a 

no
 

ex
er

ci
ci

o 
pr

es
en

te
 

ou
 

en
 

ex
er

ci
ci

os
 

fu
tu

ro
s,

 
in

fo
rm

ar
as

e 
do

s 
ca

m
bi

os
 d

e 
es

tim
ac

ió
n 

qu
e 

af
ec

te
n 

va
lo

re
s 

re
si

du
ai

s,
 o

s 
cu

st
os

 
es

tim
ad

os
 

de
 

de
sm

an
te

la
m

en
to

, 
re

tir
o 

ou
 

re
ha

bi
lit

ac
ió

n,
 v

id
as

 ú
til

es
 e

 m
ét

od
os

 d
e 

am
or

tiz
ac

ió
n.

 

d
)

C
ar

ac
te

rí
st

ic
as

 d
os

 in
ve

st
im

en
to

s 
en

 in
m

ob
ili

za
do

 m
at

er
ia

l 
ad

qu
iri

do
s 

a 
en

tid
ad

es
 

do
 

gr
up

o 
e 

as
oc

ia
da

s,
 

co
n 

in
di

ca
ci

ón
 

do
 

se
u 

va
lo

r 
co

nt
ab

le
, 

am
or

tiz
ac

ió
n 

e 
co

rr
ec

ci
ón

s 
va

lo
ra

tiv
as

 p
or

 d
et

er
io

ra
ci

ón
 a

cu
m

ul
ad

as
. 

e)
C

ar
ac

te
rí

st
ic

as
 d

os
 in

ve
st

im
en

to
s 

en
 in

m
ob

ili
za

do
 m

at
er

ia
l 

si
tu

ad
as

 f
ór

a 
do

 t
er

rit
or

io
 e

sp
añ

ol
, 

co
n 

in
di

ca
ci

ón
 d

o 
se

u 
va

lo
r 

co
nt

ab
le

, 
am

or
tiz

ac
ió

n 
e 

co
rr

ec
ci

ón
s 

va
lo

ra
tiv

as
 p

or
 

de
te

rio
ra

ci
ón

 a
cu

m
ul

ad
as

. 

f)
 

Im
po

rt
e 

do
s 

ga
st

os
 f

in
an

ce
iro

s 
ca

pi
ta

liz
ad

os
 n

o 
ex

er
ci

ci
o,

 
as

í c
om

o 
os

 c
rit

er
io

s 
se

gu
id

os
 p

ar
a 

a 
sú

a 
de

te
rm

in
ac

ió
n.

 

g
)

P
ar

a 
ca

da
 c

or
re

cc
ió

n 
va

lo
ra

tiv
a 

po
r 

de
te

rio
ra

ci
ón

 d
e 

co
nt

ía
 

si
gn

ifi
ca

tiv
a,

 r
ec

oñ
ec

id
a 

ou
 r

ev
er

tid
a 

du
ra

nt
e 

o 
ex

er
ci

ci
o 

pa
ra

 u
n 

in
m

ob
ili

za
do

 m
at

er
ia

l i
nd

iv
id

ua
l, 

in
di

ca
ra

se
: 

N
at

ur
ez

a 
do

 in
m

ob
ili

za
do

 m
at

er
ia

l. 

Im
po

rt
e,

 s
uc

es
os

 e
 c

irc
un

st
an

ci
as

 q
ue

 l
ev

ar
on

 a
o 

re
co

ñe
ce

m
en

to
 

e 
re

ve
rs

ió
n 

da
 

pe
rd

a 
po

r 
de

te
rio

ra
ci

ón
. 

C
rit

er
io

s 
em

pr
eg

ad
os

 
pa

ra
 

de
te

rm
in

ar
 

o 
va

lo
r 

ra
zo

ab
le

 m
en

os
 o

s 
cu

st
os

 d
e 

ve
nd

a,
 s

e 
é 

o 
ca

so
, e

 

R
es

pe
ct

o 
ao

 v
al

or
 e

n 
us

o,
 s

in
al

ar
as

e 
o 

tip
o 

ou
 t

ip
os

 
de

 a
ct

ua
liz

ac
ió

n 
ut

ili
za

do
s 

na
s 

es
tim

ac
ió

ns
 a

ct
ua

is
 e

 
na

s 
an

te
rio

re
s,

 u
nh

a 
de

sc
ric

ió
n 

da
s 

hi
pó

te
se

s 
cl

av
e 

so
br

e 
as

 q
ue

 s
e 

ba
se

ar
on

 a
s 

pr
ox

ec
ci

ón
s 

de
 f

lu
xo

s 
de

 
ef

ec
tiv

o 
e 

de
 

co
m

o 
se

 
de

te
rm

in
ar

on
 

os
 

se
us

 
va

lo
re

s,
 

o 
pe

rí
od

o 
qu

e 
ab

ar
ca

 
a 

pr
ox

ec
ci

ón
 

do
s 

flu
xo

s 
de

 e
fe

ct
iv

o 
e 

a 
ta

xa
 d

e 
cr

ec
em

en
to

 d
es

te
s 

a 
pa

rt
ir 

do
 q

ui
nt

o 
an

o.
 

h
)

R
es

pe
ct

o 
ás

 
pe

rd
as

 
e 

re
ve

rs
ió

ns
 

po
r 

de
te

rio
ra

ci
ón

 
ag

re
ga

da
s 

pa
ra

 
as

 
qu

e 
no

n 
se

 
re

ve
la

 
a 

in
fo

rm
ac

ió
n 

si
na

la
da

 
na

 
le

tr
a 

an
te

rio
r,

 
as

 
pr

in
ci

pa
is

 
cl

as
es

 
de

 
in

m
ob

ili
za

do
s 

af
ec

ta
do

s 
po

la
s 

pe
rd

as
 

e 
re

ve
rs

ió
ns

 
po

r 
de

te
rio

ra
ci

ón
 e

 o
s 

pr
in

ci
pa

is
 s

uc
es

os
 e

 c
irc

un
st

an
ci

as
 q

ue
 

le
va

ro
n 

ao
 

re
co

ñe
ce

m
en

to
 

e 
a 

re
ve

rs
ió

n 
de

 
ta

le
s 

co
rr

ec
ci

ón
s 

va
lo

ra
tiv

as
 p

or
 d

et
er

io
ra

ci
ón

. 

i)
In

fo
rm

ar
as

e 
do

 i
m

po
rt

e 
da

s 
co

m
pe

ns
ac

ió
ns

 d
e 

te
rc

ei
ro

s 
qu

e 
se

 in
cl

úa
n 

no
 r

es
ul

ta
do

 d
o 

ex
er

ci
ci

o 
po

r 
el

em
en

to
s 

de
 

in
m

ob
ili

za
do

 m
at

er
ia

l c
ux

o 
va

lo
r 

se
 d

et
er

io
ra

se
, s

e 
pe

rd
es

e 
ou

 s
e 

re
tir

as
e.

 

j)
S

e 
o 

in
m

ob
ili

za
do

 m
at

er
ia

l 
es

tá
 i

nc
lu

íd
o 

nu
nh

a 
un

id
ad

e 
xe

ra
do

ra
 

de
 

ef
ec

tiv
o,

 
a 

in
fo

rm
ac

ió
n 

da
 

pe
rd

a 
po

r 
de

te
rio

ra
ci

ón
 d

ar
as

e 
de

 a
co

rd
o 

co
 e

st
ab

le
ci

do
 n

o 
pu

nt
o 

2 
da

 n
ot

a 
7.

 

k
)

C
ar

ac
te

rí
st

ic
as

 
do

 
in

m
ob

ili
za

do
 

m
at

er
ia

l 
no

n 
af

ec
to

 
di

re
ct

am
en

te
 á

 e
xp

lo
ta

ci
ón

, i
nd

ic
an

do
 o

 s
eu

 v
al

or
 c

on
ta

bl
e,

 
am

or
tiz

ac
ió

n 
e 

co
rr

ec
ci

ón
s 

va
lo

ra
tiv

as
 

po
r 

de
te

rio
ra

ci
ón

 
ac

um
ul

ad
as

. 

l)
Im

po
rt

e 
e 

ca
ra

ct
er

ís
tic

as
 d

os
 b

en
s 

to
ta

lm
en

te
 a

m
or

tiz
ad

os
 

en
 

us
o,

 
di

st
in

gu
in

do
 

en
tr

e 
co

ns
tr

uc
ió

ns
 

e 
re

st
o 

de
 

el
em

en
to

s.
 

m
)

B
en

s 
af

ec
to

s 
a 

ga
ra

nt
ía

s 
e 

re
ve

rs
ió

n,
 

as
í 

co
m

o 
a 

ex
is

te
nc

ia
 e

 o
s 

im
po

rt
es

 d
e 

re
st

ric
ió

ns
 á

 ti
tu

la
rid

ad
e.
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n
) 

S
ub

ve
nc

ió
ns

, 
do

az
ón

s 
e 

le
ga

do
s 

re
ci

bi
do

s 
re

la
ci

on
ad

os
 c

o 
in

m
ob

ili
za

do
 

m
at

er
ia

l, 
in

di
ca

nd
o 

ta
m

én
 

o 
im

po
rte

 
de

se
s 

ac
tiv

os
. 

o
) 

C
om

pr
om

is
os

 
fir

m
es

 
de

 
co

m
pr

a 
e 

fo
nt

es
 

pr
ev

is
ib

le
s 

de
 

fin
an

ci
am

en
to

, a
sí

 c
om

o 
os

 c
om

pr
om

is
os

 fi
rm

es
 d

e 
ve

nd
a.

 

p
) 

C
al

qu
er

a 
ou

tra
 

ci
rc

un
st

an
ci

a 
de

 
ca

rá
ct

er
 

su
bs

ta
nt

iv
o 

qu
e 

af
ec

te
 

be
ns

 
do

 
in

m
ob

ili
za

do
 

m
at

er
ia

l, 
ta

le
s 

co
m

o:
 

ar
re

nd
am

en
to

s,
 

se
gu

ro
s,

 
lit

ix
io

s,
 

em
ba

rg
os

 
e 

si
tu

ac
ió

ns
 

an
ál

og
as

. 

q
) 

A
rr

en
da

m
en

to
s 

fin
an

ce
iro

s 
e 

ou
tra

s 
op

er
ac

ió
ns

 d
e 

na
tu

re
za

 
si

m
ila

r 
so

br
e 

be
ns

 d
o 

in
m

ob
ili

za
do

 m
at

er
ia

l, 
se

n 
pr

ex
uí

zo
 d

a 
in

fo
rm

ac
ió

n 
re

qu
iri

da
 n

ou
tra

s 
pa

rte
s 

da
 m

em
or

ia
. 

r)
 

N
o 

ca
so

 d
e 

in
m

ob
le

s,
 in

di
ca

ra
se

 d
e 

fo
rm

a 
se

pa
ra

da
 o

 v
al

or
 

da
 c

on
st

ru
ci

ón
 e

 d
o 

te
rr

eo
. 

s)
 

O
 r

es
ul

ta
do

 d
o 

ex
er

ci
ci

o 
de

riv
ad

o 
do

 a
lle

am
en

to
 o

u 
di

sp
os

ic
ió

n 
po

r o
ut

ro
s 

m
ed

io
s 

de
 e

le
m

en
to

s 
do

 in
m

ob
iliz

ad
o 

m
at

er
ia

l. 
 6.

 
In

ve
st

im
en

to
s 

in
m

o
b

ili
ar

io
s 

 A
de

m
ai

s 
da

 i
nf

or
m

ac
ió

n 
re

qu
iri

da
 n

a 
no

ta
 a

nt
er

io
r,

 d
es

cr
ib

ira
ns

e 
os

 i
nm

ob
le

s 
cl

as
ifi

ca
do

s 
co

m
o 

in
ve

st
im

en
to

s 
in

m
ob

ili
ar

io
s,

 e
 in

fo
rm

ar
as

e 
de

: 
 

1
.

T
ip

os
 d

e 
in

ve
st

im
en

to
s 

in
m

ob
ili

ar
io

s 
e 

de
st

in
o 

qu
e 

se
 l

le
s 

de
a 

a 
es

te
s.

 

2
.

In
gr

es
os

 p
ro

ve
ni

en
te

s 
de

st
es

 i
nv

es
tim

en
to

s,
 a

sí
 c

om
o 

os
 g

as
to

s 
pa

ra
 a

 s
úa

 e
xp

lo
ta

ci
ón

; 
di

fe
re

nc
ia

ra
ns

e 
os

 in
ve

st
im

en
to

s 
qu

e 
xe

ra
n 

in
gr

es
os

 d
aq

ue
le

s 
qu

e 
no

n 
o 

fa
n.

 

3
.

A
 

ex
is

te
nc

ia
 

e 
im

po
rt

e 
da

s 
re

st
ric

ió
ns

 
á 

re
al

iz
ac

ió
n 

de
 

in
ve

st
im

en
to

s 
in

m
ob

ili
ar

io
s,

 a
o 

co
br

am
en

to
 d

os
 in

gr
es

os
 d

er
iv

ad
os

 
de

st
es

 o
u 

do
s 

re
cu

rs
os

 o
bt

id
os

 p
ol

o 
se

u 
al

le
am

en
to

 o
u 

di
sp

os
ic

ió
n 

po
r 

ou
tr

os
 m

ed
io

s,
 e

 

4
.

O
br

ig
as

 
co

nt
ra

ct
ua

is
 

pa
ra

 
ad

qu
is

ic
ió

n,
 

co
ns

tr
uc

ió
n 

ou
 

de
se

nv
ol

ve
m

en
to

 
de

 
in

ve
st

im
en

to
s 

in
m

ob
ili

ar
io

s 
ou

 
pa

ra
 

re
pa

ra
ci

ón
s,

 m
an

te
m

en
to

 o
u 

m
el

lo
ra

s.
 

 7.
 

In
m

o
b

ili
za

d
o

 in
ta

n
xi

b
le

 

7.
1.

 
X

er
al

 
 S

al
vo

 e
n 

re
la

ci
ón

 c
o 

fo
nd

o 
de

 c
om

er
ci

o 
e 

co
s 

ga
st

os
 d

e 
ad

qu
is

ic
ió

n 
de

 c
ar

te
ira

s 
e 

de
 d

er
ei

to
s 

ec
on

óm
ic

os
 d

er
iv

ad
os

 d
e 

ca
rt

ei
ra

s 
de

 p
ól

iz
as

 a
dq

ui
rid

as
 a

 u
n 

m
ed

ia
do

r,
 r

es
pe

ct
o 

ao
 c

al
 d

eb
er

á 
su

bm
in

is
tr

ár
se

lle
 a

 i
nf

or
m

ac
ió

n 
re

fe
rid

a 
no

 
pu

nt
o 

2 
e 

3 
de

st
a 

no
ta

, i
nc

lu
ira

se
 a

 s
eg

ui
nt

e 
in

fo
rm

ac
ió

n:
 

1
.

A
ná

lis
e 

do
 m

ov
em

en
to

 d
ur

an
te

 o
 e

xe
rc

ic
io

 d
e 

ca
da

 p
ar

tid
a 

do
 

ba
la

nc
e 

in
cl

uí
da

 
ne

st
a 

ep
íg

ra
fe

 
e 

da
s 

sú
as

 
co

rr
es

po
nd

en
te

s 
am

or
tiz

ac
ió

ns
 

ac
um

ul
ad

as
 

e 
co

rr
ec

ci
ón

s 
va

lo
ra

tiv
as

 
po

r 
de

te
rio

ra
ci

ón
 d

e 
va

lo
r 

ac
um

ul
ad

as
, i

nd
ic

an
do

 o
 s

eg
ui

nt
e:

 
 

a)
S

al
do

 in
ic

ia
l. 

 
b

)
E

nt
ra

da
s 

ou
 d

ot
ac

ió
ns

, 
es

pe
ci

fic
an

do
 o

s 
ac

tiv
os

 x
er

ad
os

 
in

te
rn

am
en

te
 e

 o
s 

ad
qu

iri
do

s 
m

ed
ia

nt
e 

co
m

bi
na

ci
ón

s 
de

 
ne

go
ci

os
 e

 a
ch

eg
as

 e
n 

co
us

a 
di

st
in

ta
 a

 d
iñ

ei
ro

. 
c)

R
ev

er
si

ón
 d

e 
co

rr
ec

ci
ón

s 
va

lo
ra

tiv
as

 p
or

 d
et

er
io

ra
ci

ón
. 

 d
)

A
um

en
to

s/
di

m
in

uc
ió

ns
 

po
r 

tr
an

sf
er

en
ci

as
 

ou
 

tr
as

pa
so

 
do

ut
ra

 p
ar

tid
a,

 e
n 

pa
rt

ic
ul

ar
 a

 a
ct

iv
os

 
m

an
tid

os
 p

ar
a 

a 
ve

nd
a.

 
 e)

S
aí

da
s,

 b
ai

xa
s 

ou
 r

ed
uc

ió
ns

. 
 f)

 
C

or
re

cc
ió

ns
 v

al
or

at
iv

as
 p

or
 d

et
er

io
ra

ci
ón

, 
di

fe
re

nc
ia

nd
o 

as
 

re
co

ñe
ci

da
s 

no
 e

xe
rc

ic
io

 d
as

 a
cu

m
ul

ad
as

. 
 g

)
A

m
or

tiz
ac

ió
ns

, 
di

fe
re

nc
ia

nd
o 

as
 r

ec
oñ

ec
id

as
 n

o 
ex

er
ci

ci
o 

da
s 

ac
um

ul
ad

as
. 

 h
)

S
al

do
 fi

na
l. 

 
2

.
In

fo
rm

ac
ió

n 
so

br
e:

 
 

a)
A

ct
iv

os
 

af
ec

to
s 

a 
ga

ra
nt

ía
s 

e 
re

ve
rs

ió
n,

 
as

í 
co

m
o 

a 
ex

is
te

nc
ia

 e
 o

s 
im

po
rt

es
 d

e 
re

st
ric

ió
ns

 á
 ti

tu
la

rid
ad

e.
 

 b
)

V
id

as
 ú

til
es

 o
u 

co
ef

ic
ie

nt
es

 d
e 

am
or

tiz
ac

ió
n 

ut
ili

za
do

s 
po

r 
cl

as
es

 
de

 
el

em
en

to
s,

 
as

í 
co

m
o 

os
 

m
ét

od
os

 
de

 
am

or
tiz

ac
ió

n 
em

pr
eg

ad
os

, 
in

fo
rm

an
do

 d
a 

am
or

tiz
ac

ió
n 

do
 

ex
er

ci
ci

o 
e 

a 
ac

um
ul

ad
a 

qu
e 

co
rr

es
po

nd
a 

a 
ca

da
 e

le
m

en
to

 
si

gn
ifi

ca
tiv

o 
de

st
a 

ep
íg

ra
fe

. 
 c)

S
em

pr
e 

qu
e 

te
ña

 in
ci

de
nc

ia
 s

ig
ni

fic
at

iv
a 

ne
st

e 
ex

er
ci

ci
o 

ou
 

en
 

ex
er

ci
ci

os
 

fu
tu

ro
s,

 
in

fo
rm

ar
as

e 
do

s 
ca

m
bi

os
 

de
 

es
tim

ac
ió

n 
qu

e 
af

ec
ta

n 
va

lo
re

s 
re

si
du

ai
s,

 v
id

as
 ú

til
es

 e
 

m
ét

od
os

 d
e 

am
or

tiz
ac

ió
n.

 
 d

)
C

ar
ac

te
rí

st
ic

as
 

do
s 

in
ve

st
im

en
to

s 
en

 
in

m
ob

ili
za

do
 

in
ta

nx
ib

le
 a

dq
ui

rid
as

 a
 e

nt
id

ad
es

 d
o 

gr
up

o 
e 

as
oc

ia
da

s,
 

co
n 

in
di

ca
ci

ón
 

do
 

se
u 

va
lo

r 
co

nt
ab

le
, 

am
or

tiz
ac

ió
n 

e 
co

rr
ec

ci
ón

s 
va

lo
ra

tiv
as

 p
or

 d
et

er
io

ra
ci

ón
 a

cu
m

ul
ad

as
. 
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e)
C

ar
ac

te
rí

st
ic

as
 

do
s 

in
ve

st
im

en
to

s 
en

 
in

m
ob

ili
za

do
 

in
ta

nx
ib

le
 

cu
xo

s 
de

re
ito

s 
pu

id
er

en
 

ex
er

ce
rs

e 
fó

ra
 

do
 

te
rr

ito
rio

 
es

pa
ño

l 
ou

 
es

tiv
er

en
 

re
la

ci
on

ad
os

 
co

n 
in

ve
st

im
en

to
s 

si
tu

ad
os

 
fó

ra
 

do
 

te
rr

ito
rio

 
es

pa
ño

l, 
co

n 
in

di
ca

ci
ón

 
do

 
se

u 
va

lo
r 

co
nt

ab
le

, 
am

or
tiz

ac
ió

n 
e 

co
rr

ec
ci

ón
s 

va
lo

ra
tiv

as
 p

or
 d

et
er

io
ra

ci
ón

 a
cu

m
ul

ad
as

. 
 f)

 
Im

po
rt

e 
do

s 
ga

st
os

 f
in

an
ce

iro
s 

ca
pi

ta
liz

ad
os

 n
o 

ex
er

ci
ci

o,
 

as
í c

om
o 

os
 c

rit
er

io
s 

se
gu

id
os

 p
ar

a 
a 

sú
a 

de
te

rm
in

ac
ió

n.
 

 g
)

P
ar

a 
ca

da
 c

or
re

cc
ió

n 
va

lo
ra

tiv
a 

po
r 

de
te

rio
ra

ci
ón

 d
e 

co
nt

ía
 

si
gn

ifi
ca

tiv
a,

 r
ec

oñ
ec

id
a 

ou
 r

ev
er

tid
a 

du
ra

nt
e 

o 
ex

er
ci

ci
o 

pa
ra

 u
n 

in
m

ob
ili

za
do

 in
ta

nx
ib

le
 in

di
vi

du
al

, i
nd

ic
ar

as
e:

 
 - 

N
at

ur
ez

a 
do

 in
m

ob
ili

za
do

 in
ta

nx
ib

le
. 

 - 
Im

po
rt

e,
 s

uc
es

os
 e

 c
irc

un
st

an
ci

as
 q

ue
 l

ev
ar

on
 a

o 
re

co
ñe

ce
m

en
to

 
e 

re
ve

rs
ió

n 
da

 
pe

rd
a 

po
r 

de
te

rio
ra

ci
ón

. 
 - 

C
rit

er
io

 e
m

pr
eg

ad
o 

pa
ra

 d
et

er
m

in
ar

 o
 v

al
or

 r
az

oa
bl

e 
m

en
os

 o
s 

ga
st

os
 d

e 
ve

nd
a,

 s
e 

é 
o 

ca
so

, e
 

 - 
S

e 
o 

m
ét

od
o 

em
pr

eg
ad

o 
fo

r 
o 

va
lo

r 
en

 
us

o,
 

si
na

la
ra

se
 o

 t
ip

o 
ou

 t
ip

os
 d

e 
ac

tu
al

iz
ac

ió
n 

ut
ili

za
do

s 
na

s 
es

tim
ac

ió
ns

 
ac

tu
ai

s 
e 

na
s 

an
te

rio
re

s,
 

un
ha

 
de

sc
ric

ió
n 

da
s 

hi
pó

te
se

s 
cl

av
e 

so
br

e 
as

 
qu

e 
se

 
ba

se
ar

on
 a

s 
pr

ox
ec

ci
ón

s 
de

 f
lu

xo
s 

de
 e

fe
ct

iv
o 

e 
de

 
co

m
o 

se
 d

et
er

m
in

ar
on

 o
s 

se
us

 v
al

or
es

, 
o 

pe
rí

od
o 

qu
e 

ab
ar

ca
 a

 p
ro

xe
cc

ió
n 

do
s 

flu
xo

s 
de

 e
fe

ct
iv

o 
e 

a 
ta

xa
 d

e 
cr

ec
em

en
to

 d
es

te
s 

a 
pa

rt
ir 

do
 q

ui
nt

o 
an

o.
 

 h
)

R
es

pe
ct

o 
ás

 
pe

rd
as

 
e 

re
ve

rs
ió

ns
 

po
r 

de
te

rio
ra

ci
ón

 
ag

re
ga

da
s 

pa
ra

 
as

 
ca

le
s 

no
n 

se
 

re
ve

la
 

a 
in

fo
rm

ac
ió

n 
si

na
la

da
 

na
 

le
tr

a 
an

te
rio

r,
 

as
 

pr
in

ci
pa

is
 

cl
as

es
 

de
 

in
m

ob
ili

za
do

s 
af

ec
ta

do
s 

po
la

s 
pe

rd
as

 
e 

re
ve

rs
ió

ns
 

po
r 

de
te

rio
ra

ci
ón

 e
 o

s 
pr

in
ci

pa
is

 s
uc

es
os

 e
 c

irc
un

st
an

ci
as

 q
ue

 
le

va
ro

n 
ao

 
re

co
ñe

ce
m

en
to

 
e 

a 
re

ve
rs

ió
n 

de
 

ta
le

s 
co

rr
ec

ci
ón

s 
va

lo
ra

tiv
as

 p
or

 d
et

er
io

ra
ci

ón
. 

 i)
S

e 
o 

in
m

ob
ili

za
do

 i
nt

an
xi

bl
e 

es
tá

 i
nc

lu
íd

o 
nu

nh
a 

un
id

ad
e 

xe
ra

do
ra

 
de

 
ef

ec
tiv

o,
 

a 
in

fo
rm

ac
ió

n 
da

 
pe

rd
a 

po
r 

de
te

rio
ra

ci
ón

 d
ar

as
e 

de
 a

co
rd

o 
co

 e
st

ab
le

ci
do

 n
o 

pu
nt

o 
2 

de
st

a 
no

ta
. 

j)
C

ar
ac

te
rí

st
ic

as
 

do
 

in
m

ob
ili

za
do

 
in

ta
nx

ib
le

 
no

n 
af

ec
to

 
di

re
ct

am
en

te
 á

 e
xp

lo
ta

ci
ón

, i
nd

ic
an

do
 o

 s
eu

 v
al

or
 c

on
ta

bl
e,

 
am

or
tiz

ac
ió

n 
e 

co
rr

ec
ci

ón
s 

va
lo

ra
tiv

as
 

po
r 

de
te

rio
ra

ci
ón

 
ac

um
ul

ad
as

. 

k)
Im

po
rte

 
e 

ca
ra

ct
er

ís
tic

as
 

do
s 

in
m

ob
ili

za
do

s 
in

ta
nx

ib
le

s 
to

ta
lm

en
te

 a
m

or
tiz

ad
os

 e
n 

us
o.

 

l)
S

ub
ve

nc
ió

ns
, 

do
az

ón
s 

e 
le

ga
do

s 
re

ci
bi

do
s 

re
la

ci
on

ad
os

 c
o 

in
m

ob
ili

za
do

 i
nt

an
xi

bl
e,

 i
nd

ic
an

do
 t

am
én

 o
 i

m
po

rte
 d

e 
ta

le
s 

ac
tiv

os
. 

m
) 

C
om

pr
om

is
os

 
fir

m
es

 
de

 
co

m
pr

a 
e 

fo
nt

es
 

pr
ev

is
ib

le
s 

de
 

fin
an

ci
am

en
to

, a
sí

 c
om

o 
os

 c
om

pr
om

is
os

 fi
rm

es
 d

e 
ve

nd
a.

 

n)
O

 
re

su
lta

do
 

do
 

ex
er

ci
ci

o 
de

riv
ad

o 
do

 
al

le
am

en
to

 
ou

 
di

sp
os

ic
ió

n 
po

r 
ou

tro
s 

m
ed

io
s 

de
 e

le
m

en
to

s 
do

 in
m

ob
ili

za
do

 
in

ta
nx

ib
le

. 

o)
O

 i
m

po
rte

 a
gr

eg
ad

o 
do

s 
de

se
m

bo
ls

os
 p

or
 i

nv
es

tig
ac

ió
n 

e 
de

se
nv

ol
ve

m
en

to
 q

ue
 s

e 
re

co
ñe

ce
se

n 
co

m
o 

ga
st

os
 d

ur
an

te
 

o 
ex

er
ci

ci
o,

 a
sí

 c
om

o 
a 

xu
st

ifi
ca

ci
ón

 d
as

 c
irc

un
st

an
ci

as
 q

ue
 

so
po

rta
n 

a 
ca

pi
ta

liz
ac

ió
n 

de
 

ga
st

os
 

de
 

in
ve

st
ig

ac
ió

n 
e 

de
se

nv
ol

ve
m

en
to

. 

p)
D

et
al

la
ra

ns
e 

os
 in

m
ob

ili
za

do
s 

co
n 

vi
da

 ú
til

 in
de

fin
id

a 
di

st
in

to
s 

do
 f

on
do

 d
e 

co
m

er
ci

o 
e 

do
s 

re
co

lli
do

s 
na

 e
pí

gr
af

e 
7.

3 
da

 
m

em
or

ia
, 

si
na

la
nd

o 
o 

se
u 

im
po

rte
, 

na
tu

re
za

 e
 a

s 
ra

zó
ns

 
so

br
e 

as
 

ca
le

s 
se

 
ap

oi
a 

a 
es

tim
ac

ió
n 

da
 

di
ta

 
vi

da
 

út
il 

in
de

fin
id

a.
 

q
)

C
al

qu
er

a 
ou

tra
 

ci
rc

un
st

an
ci

a 
de

 
ca

rá
ct

er
 

su
bs

ta
nt

iv
o 

qu
e 

af
ec

te
 o

 in
m

ob
ili

za
do

 in
ta

nx
ib

le
, 

ta
le

s 
co

m
o:

 a
rr

en
da

m
en

to
s,

 
se

gu
ro

s,
 li

tix
io

s,
 e

m
ba

rg
os

 e
 s

itu
ac

ió
ns

 a
ná

lo
ga

s.
 

 7.
2.

 
F

o
n

d
o

 d
e 

co
m

er
ci

o
  

 
In

cl
ui

ra
se

 n
es

te
 p

un
to

 a
 s

eg
ui

nt
e 

in
fo

rm
ac

ió
n:

 
 

1.
 

P
ar

a 
ca

da
 c

om
bi

na
ci

ón
 d

e 
ne

go
ci

os
 q

ue
 s

e 
re

al
iz

as
e 

no
 e

xe
rc

ic
io

, 
ex

pr
es

ar
as

e 
a 

ci
fr

a 
do

 f
on

do
 d

e 
co

m
er

ci
o,

 d
es

ag
re

gá
nd

os
e 

as
 

co
rr

es
po

nd
en

te
s 

ás
 d

is
tin

ta
s 

co
m

bi
na

ci
ón

s 
de

 n
eg

oc
io

s.
 

T
ra

tá
nd

os
e 

de
 

co
m

bi
na

ci
ón

s 
de

 
ne

go
ci

os
 

qu
e 

in
di

vi
du

al
m

en
te

 
ca

re
za

n 
de

 i
m

po
rt

an
ci

a 
re

la
tiv

a,
 a

 i
nf

or
m

ac
ió

n 
an

te
rio

r 
m

os
tr

ar
as

e 
de

 fo
rm

a 
ag

re
ga

da
. 

 E
st

a 
in

fo
rm

ac
ió

n 
ta

m
én

 s
e 

de
be

rá
 e

xp
re

sa
r 

pa
ra

 a
s 

co
m

bi
na

ci
ón

s 
de

 n
eg

oc
io

s 
ef

ec
tu

ad
as

 e
nt

re
 a

 d
at

a 
de

 p
ec

he
 d

as
 c

on
ta

s 
an

ua
is

 e
 

a 
da

 s
úa

 f
or

m
ul

ac
ió

n,
 a

 m
en

os
 q

ue
 n

on
 s

ex
a 

po
si

bl
e,

 s
in

al
án

do
se

, 
ne

st
e 

ca
so

, 
as

 r
az

ón
s 

po
la

s 
qu

e 
es

ta
 i

nf
or

m
ac

ió
n 

no
n 

se
 p

od
e 

pr
op

or
ci

on
ar

. 
 

2.
 

A
 e

nt
id

ad
e 

re
al

iz
ar

á 
un

ha
 c

on
ci

lia
ci

ón
 e

nt
re

 o
 im

po
rte

 e
n 

lib
ro

s 
do

 fo
nd

o 
de

 
co

m
er

ci
o 

ao
 

pr
in

ci
pi

o 
e 

ao
 

fin
al

 
do

 
ex

er
ci

ci
o,

 
m

os
tra

nd
o 

po
r 

se
pa

ra
do

: 
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a)
 

O
 i

m
po

rt
e 

br
ut

o 
do

 i
m

po
rt

e 
e 

as
 c

or
re

cc
ió

ns
 v

al
or

at
iv

as
 

po
r 

de
te

rio
ra

ci
ón

 a
cu

m
ul

ad
as

 a
o 

pr
in

ci
pi

o 
do

 e
xe

rc
ic

io
. 

b
) 

O
 f

o
n

d
o

 d
e

 c
o

m
e

rc
io

 a
d

ic
io

n
a

l 
re

co
ñ

e
ci

d
o

 d
u

ra
n

te
 o

 
p

e
rí

o
d

o
, 

d
ife

re
n

ci
a

n
d

o
 o

 f
o

n
d

o
 d

e
 c

o
m

e
rc

io
 i

n
cl

u
íd

o
 

n
u

n
 g

ru
p

o
 a

lle
a

b
le

 d
e

 e
le

m
e

n
to

s 
q

u
e

 s
e

 c
la

si
fic

a
se

 
co

m
o

 m
a

n
tid

o
 p

a
ra

 a
 v

e
n

d
a

, 
d

e
 a

co
rd

o
 c

o
a

s 
n

o
rm

a
s 

d
e

 
re

xi
st

ro
 

e
 

va
lo

ra
ci

ó
n

. 
A

sí
 

m
e

sm
o

, 
in

fo
rm

a
ra

se
 

so
b

re
 o

 f
o

n
d

o
 d

e
 c

o
m

e
rc

io
 d

a
d

o
 d

e
 b

a
ix

a
 d

u
ra

n
te

 o
 

p
e

rí
o

d
o

 s
e

n
 q

u
e

 f
o

se
 i

n
cl

u
íd

o
 p

re
vi

a
m

e
n

te
 e

n
 n

in
g

ú
n

 
g

ru
p

o
 a

lle
a

b
le

 d
e

 e
le

m
e

n
to

s 
cl

a
si

fic
a

d
o

 c
o

m
o

 m
a

n
tid

o
 

p
a

ra
 a

 v
e

n
d

a
. 

c)
 

O
s 

ax
us

te
s 

qu
e 

pr
oc

ed
an

 d
o 

re
co

ñe
ce

m
en

to
 p

os
te

rio
r 

de
 

ac
tiv

os
 

po
r 

im
po

st
o 

di
fe

rid
o 

ef
ec

tu
ad

o 
du

ra
nt

e 
o 

ex
er

ci
ci

o.
 

d)
 

A
s 

co
rr

ec
ci

ón
s 

va
lo

ra
tiv

as
 p

or
 d

et
er

io
ra

ci
ón

 r
ec

oñ
ec

id
as

 
du

ra
nt

e 
o 

ex
er

ci
ci

o.
 

e)
 

C
al

qu
er

a 
ou

tr
o 

ca
m

bi
o 

no
 i

m
po

rt
e 

en
 l

ib
ro

s 
du

ra
nt

e 
o 

ex
er

ci
ci

o,
 e

 

f)
 

O
 i

m
po

rt
e 

br
ut

o 
do

 f
on

do
 d

e 
co

m
er

ci
o 

e 
as

 c
or

re
cc

ió
ns

 
va

lo
ra

tiv
as

 
po

r 
de

te
rio

ra
ci

ón
 

ac
um

ul
ad

as
 

ao
 

fin
al

 
do

 
ex

er
ci

ci
o.

 

3.
 

D
es

cr
ic

ió
n 

do
s 

fa
ct

or
es

 q
ue

 c
on

tr
ib

uí
se

n 
ao

 r
ex

is
tr

o 
do

 f
on

do
 d

e 
co

m
er

ci
o;

 t
am

én
 s

e 
xu

st
ifi

ca
rá

 e
 i

nd
ic

ar
á 

o 
im

po
rt

e 
do

 f
on

do
 d

e 
co

m
er

ci
o 

e 
do

ut
ro

s 
in

m
ob

ili
za

do
s 

in
ta

nx
ib

le
s 

de
 

vi
da

 
út

il 
in

de
fin

id
a,

 a
tr

ib
uí

do
s 

a 
ca

da
 u

ni
da

de
 x

er
ad

or
a 

de
 e

fe
ct

iv
o.

 

4.
 

P
ar

a 
ca

da
 

pe
rd

a 
po

r 
de

te
rio

ra
ci

ón
 

de
 

co
nt

ía
 

si
gn

ifi
ca

tiv
a 

do
 

fo
nd

o 
de

 c
om

er
ci

o,
 in

fo
rm

ar
as

e 
do

 s
eg

ui
nt

e:
 

a)
D

es
cr

ic
ió

n 
da

 u
ni

da
de

 x
er

ad
or

a 
de

 e
fe

ct
iv

o 
qu

e 
in

cl
úa

 o
 

fo
nd

o 
de

 
co

m
er

ci
o,

 
as

í 
co

m
o 

ou
tr

os
 

in
m

ob
ili

za
do

s 
in

ta
nx

ib
le

s 
ou

 
m

at
er

ia
is

 
e 

a 
fo

rm
a 

de
 

re
al

iz
ar

 
a 

ag
ru

pa
ci

ón
 p

ar
a 

id
en

tif
ic

ar
 u

nh
a 

un
id

ad
e 

xe
ra

do
ra

 d
e 

ef
ec

tiv
o 

ca
nd

o 
se

xa
 

di
fe

re
nt

e 
á 

le
va

da
 

a 
ca

bo
 

en
 

ex
er

ci
ci

os
 a

nt
er

io
re

s.
 

b
)

Im
po

rt
e,

 
su

ce
so

s 
e 

ci
rc

un
st

an
ci

as
 

qu
e 

le
va

ro
n 

ao
 

re
co

ñe
ce

m
en

to
 

du
nh

a 
co

rr
ec

ci
ón

 
va

lo
ra

tiv
a 

po
r 

de
te

rio
ra

ci
ón

. 

c)
C

rit
er

io
 

em
pr

eg
ad

o 
pa

ra
 

de
te

rm
in

ar
 

o 
va

lo
r 

ra
zo

ab
le

 
m

en
os

 o
s 

ga
st

os
 d

e 
ve

nd
a,

 s
e 

é 
o 

ca
so

, e
 

d
)

S
e

 
o

 
m

é
to

d
o

 
e

m
p

re
g

a
d

o
 

fo
se

 
o

 
va

lo
r 

e
n

 
u

so
, 

si
n

a
la

ra
se

 o
 t

ip
o

 o
u

 t
ip

o
s 

d
e

 a
ct

u
a

liz
a

ci
ó

n
 u

til
iz

a
d

o
s 

n
a

s 
e

st
im

a
ci

ó
n

s 
a

ct
u

a
is

 
e

 
n

a
s 

a
n

te
ri

o
re

s,
 

u
n

h
a

 
d

e
sc

ri
ci

ó
n

 
d

a
s 

h
ip

ó
te

se
s 

cl
a

ve
 

so
b

re
 

a
s 

q
u

e
 

se
 

b
a

se
a

ro
n

 a
s 

p
ro

xe
cc

ió
n

s 
d

e
 f

lu
xo

s 
d

e
 e

fe
ct

iv
o

 e
 d

e 
co

m
o

 s
e

 d
e

te
rm

in
a

ro
n

 o
s 

se
u

s 
va

lo
re

s,
 o

 p
e

rí
o

d
o

 q
u

e 
a

b
a

rc
a

 a
 p

ro
xe

cc
ió

n
 d

o
s 

flu
xo

s 
d

e
 e

fe
ct

iv
o

 e
 a

 t
a

xa
 d

e 
cr

e
ce

m
e

n
to

 d
e

st
e

s 
a

 p
a

rt
ir

 d
o

 q
u

in
to

 a
n

o
. 

 
5.

 
R

es
pe

ct
o 

ás
 p

er
da

s 
po

r 
de

te
rio

ra
ci

ón
 a

gr
eg

ad
as

 p
ar

a 
as

 q
ue

 
no

n 
se

 r
ev

el
a 

a 
in

fo
rm

ac
ió

n 
si

na
la

da
 n

o 
nú

m
er

o 
an

te
rio

r,
 o

s 
pr

in
ci

pa
is

 
su

ce
so

s 
e 

ci
rc

un
st

an
ci

as
 

qu
e 

le
va

ro
n 

ao
 

re
co

ñe
ce

m
en

to
 

de
 

ta
le

s 
co

rr
ec

ci
ón

s 
va

lo
ra

tiv
as

 
po

r 
de

te
rio

ra
ci

ón
. 

 
6.

 
A

s 
hi

pó
te

se
s 

ut
ili

za
da

s 
pa

ra
 

a 
de

te
rm

in
ac

ió
n 

do
 

im
po

rt
e 

re
cu

pe
ra

bl
e 

do
s 

ac
tiv

os
 o

u 
da

s 
un

id
ad

es
 x

er
ad

or
as

 d
e 

ef
ec

tiv
o.

 
  

7.
3.

 
C

u
st

o
s 

d
e 

ad
q

u
is

ic
ió

n
 

d
e 

ca
rt

ei
ra

s 
e 

d
e 

d
er

ei
to

s 
ec

o
n

ó
m

ic
o

s 
d

er
iv

ad
o

s 
d

e 
ca

rt
ei

ra
s 

d
e 

p
ó

liz
as

 a
d

q
u

ir
id

as
 a

 u
n

 m
ed

ia
d

o
r 

 A
de

m
ai

s 
da

s 
de

sa
gr

eg
ac

ió
ns

 d
e 

in
fo

rm
ac

ió
n 

co
nt

id
as

 n
o 

pu
nt

o 
7.

2,
 in

cl
ui

ra
ns

e,
 

de
 

se
r 

o 
ca

so
, 

co
m

o 
de

se
nv

ol
ve

m
en

to
 

do
 

pu
nt

o 
7.

2.
4.

d)
 

an
te

rio
r,

 
un

ha
 

de
sc

ric
ió

n 
da

s 
hi

pó
te

se
s 

so
br

e 
a 

vi
da

 e
sp

er
ad

a 
m

ed
ia

 d
as

 p
ól

iz
as

 d
a 

ca
rt

ei
ra

, 
op

ci
ón

s 
de

 r
en

ov
ac

ió
n,

 d
e 

re
sc

at
e,

 d
e 

ca
íd

as
 d

e 
ca

rt
ei

ra
 e

 c
al

qu
er

a 
ou

tr
a 

va
ria

bl
e 

qu
e 

se
rv

is
e 

de
 b

as
e 

pa
ra

 a
 s

úa
 e

st
im

ac
ió

n.
 

 8.
 

C
o

m
is

ió
n

s 
an

ti
ci

p
ad

as
 e

 o
u

tr
o

s 
cu

st
o

s 
d

e 
ad

q
u

is
ic

ió
n

 a
ct

iv
ad

o
s 

 A
ná

lis
e 

do
 m

ov
em

en
to

 d
es

ta
 p

ar
tid

a 
du

ra
nt

e 
o 

ex
er

ci
ci

o,
 in

di
ca

nd
o 

o 
se

gu
in

te
: 

 
• 

S
al

do
 in

ic
ia

l. 
• 

G
as

to
s 

de
 a

dq
ui

si
ci

ón
 d

o 
an

o.
 

• 
Im

po
rt

e 
da

 in
co

rp
or

ac
ió

n 
ao

 a
ct

iv
o 

de
se

s 
cu

st
os

 e
fe

ct
ua

da
 n

o 
an

o.
 

• 
A

m
or

tiz
ac

ió
n 

ef
ec

tu
ad

a 
no

 e
xe

rc
ic

io
. 

• 
S

al
do

 fi
na

l. 
 9.

 
A

rr
en

d
am

en
to

s 
e 

o
u

tr
as

 o
p

er
ac

ió
n

s 
d

e 
n

at
u

re
za

 s
im

ila
r 

 A
 

in
fo

rm
ac

ió
n 

qu
e 

se
 

re
qu

ire
 

a 
co

nt
in

ua
ci

ón
 

pa
ra

 
as

 
op

er
ac

ió
ns

 
de

 
ar

re
nd

am
en

to
 t

am
én

 d
eb

er
á 

su
bm

in
is

tr
ar

se
 c

an
do

 a
 e

nt
id

ad
e 

re
al

ic
e 

ou
tr

as
 

op
er

ac
ió

ns
 d

e 
na

tu
re

za
 s

im
ila

r.
 

 9.
1.

 
A

rr
en

d
am

en
to

s 
fi

n
an

ce
ir

o
s 

1.
 

O
s 

ar
re

nd
ad

or
es

 fa
ci

lit
ar

án
: 

 
a)

U
nh

a 
co

nc
ili

ac
ió

n 
en

tr
e 

o 
in

ve
st

im
en

to
 

br
ut

o 
to

ta
l 

no
s 

ar
re

nd
am

en
to

s 
cl

as
ifi

ca
do

s 
co

m
o 

fin
an

ce
iro

s 
(s

in
al

an
do

, 
se

 é
 o

 c
as

o,
 a

 o
pc

ió
n 

de
 c

om
pr

a)
 e

 o
 s

eu
 v

al
or

 a
ct

ua
l 

ao
 

pe
ch

e 
do

 e
xe

rc
ic

io
. I

nf
or

m
ar

as
e 

ad
em

ai
s 

do
s 

co
br

am
en

to
s 



70 Xoves 11 setembro 2008 Suplemento ao núm. 220

  

m
ín

im
os

 a
 r

ec
ib

ir 
po

r 
ta

le
s 

ar
re

nd
am

en
to

s 
e 

do
 s

eu
 v

al
or

 
ac

tu
al

, e
n 

ca
da

 u
n 

do
s 

se
gu

in
te

s 
pr

az
os

: 
A

ta
 u

n 
an

o;
 

E
nt

re
 u

n 
e 

ci
nc

o 
an

os
; 

M
ái

s 
de

 c
in

co
 a

no
s.

 

b)
 

U
nh

a 
co

nc
ili

ac
ió

n 
en

tr
e 

o 
im

po
rt

e 
to

ta
l 

do
s 

co
nt

ra
to

s 
de

 
ar

re
nd

am
en

to
 fi

na
nc

ei
ro

 a
o 

pr
in

ci
pi

o 
e 

ao
 fi

na
l d

o 
ex

er
ci

ci
o.

 

c)
 

U
nh

a 
de

sc
ric

ió
n 

xe
ra

l 
do

s 
ac

or
do

s 
si

gn
ifi

ca
tiv

os
 

de
 

ar
re

nd
am

en
to

 fi
na

nc
ei

ro
. 

d)
 

O
s 

in
gr

es
os

 f
in

an
ce

iro
s 

no
n 

de
ve

ng
ad

os
 e

 o
 c

rit
er

io
 d

e 
di

st
rib

uc
ió

n 
do

 c
om

po
ñe

nt
e 

fin
an

ce
iro

 d
a 

op
er

ac
ió

n.
 

e)
 

O
 

im
po

rt
e 

da
s 

co
ta

s 
co

nt
in

xe
nt

es
 

re
co

ñe
ci

da
s 

co
m

o 
in

gr
es

os
 d

o 
ex

er
ci

ci
o.

 

f)
 

A
 

co
rr

ec
ci

ón
 

de
 

va
lo

r 
po

r 
de

te
rio

ra
ci

ón
 

qu
e 

cu
br

a 
as

 
in

so
lv

en
ci

as
 

po
r 

ca
nt

id
ad

es
 

de
riv

ad
as

 
do

 
ar

re
nd

am
en

to
 

pe
nd

en
te

s 
de

 c
ob

ra
m

en
to

. 
 2.

 
O

s 
ar

re
nd

at
ar

io
s 

fa
ci

lit
ar

án
: 

 
a)

P
ar

a 
ca

da
 

cl
as

e 
de

 
ac

tiv
os

, 
o 

im
po

rt
e 

po
lo

 
qu

e 
se

 
re

co
ñe

ce
u 

in
ic

ia
lm

en
te

 
o 

ac
tiv

o,
 

in
di

ca
nd

o 
se

 
es

te
 

co
rr

es
po

nd
e 

ao
 v

al
or

 r
az

oa
bl

e 
do

 a
ct

iv
o 

ou
, 

de
 s

er
 o

 c
as

o,
 

ao
 v

al
or

 a
ct

ua
l d

os
 p

ag
am

en
to

s 
m

ín
im

os
 a

 r
ea

liz
ar

. 
 b

)
U

nh
a 

co
nc

ili
ac

ió
n 

en
tr

e 
o 

im
po

rt
e 

to
ta

l 
do

s 
pa

ga
m

en
to

s 
fu

tu
ro

s 
m

ín
im

os
 p

or
 a

rr
en

da
m

en
to

 (
si

na
la

nd
o,

 d
e 

se
r 

o 
ca

so
, 

a 
op

ci
ón

 d
e 

co
m

pr
a)

 e
 o

 s
eu

 v
al

or
 a

ct
ua

l 
ao

 p
ec

he
 

do
 

ex
er

ci
ci

o.
 

In
fo

rm
ar

as
e 

ad
em

ai
s 

do
s 

pa
ga

m
en

to
s 

m
ín

im
os

 p
or

 a
rr

en
da

m
en

to
 e

 d
o 

se
u 

va
lo

r 
ac

tu
al

, 
en

 c
ad

a 
un

 d
os

 s
eg

ui
nt

es
 p

ra
zo

s:
 

 
A

ta
 u

n 
an

o;
 

E
nt

re
 u

n 
e 

ci
nc

o 
an

os
; 

M
ái

s 
de

 c
in

co
 a

no
s.

  
 

c)
O

 im
po

rt
e 

da
s 

co
ta

s 
co

nt
in

xe
nt

es
 r

ec
oñ

ec
id

as
 c

om
o 

ga
st

o 
do

 e
xe

rc
ic

io
. 

d
)

O
 i

m
po

rt
e 

to
ta

l 
do

s 
pa

ga
m

en
to

s 
fu

tu
ro

s 
m

ín
im

os
 q

ue
 s

e 
es

pe
ra

n 
re

ci
bi

r,
 

ao
 

pe
ch

e 
do

 
ex

er
ci

ci
o,

 
po

r 
su

ba
rr

en
da

m
en

to
s 

fin
an

ce
iro

s 
no

n 
ca

nc
el

ab
le

s.
 

e)
U

nh
a 

de
sc

ric
ió

n 
xe

ra
l 

do
s 

ac
or

do
s 

si
gn

ifi
ca

tiv
os

 
de

 
ar

re
nd

am
en

to
 fi

na
nc

ei
ro

, o
nd

e 
se

 in
fo

rm
ar

á:
 

D
as

 b
as

es
 p

ar
a 

a 
de

te
rm

in
ac

ió
n 

de
 c

al
qu

er
a 

co
ta

 d
e 

ca
rá

ct
er

 c
on

tin
xe

nt
e 

qu
e 

se
 p

ac
ta

se
. 

 

D
a 

ex
is

te
nc

ia
 

e,
 

se
 

é 
o 

ca
so

, 
os

 
pr

az
os

 
de

 
re

no
va

ci
ón

 d
os

 c
on

tr
at

os
, 

as
í 

co
m

o 
da

s 
op

ci
ón

s 
de

 
co

m
pr

a 
e 

as
 

cl
áu

su
la

s 
de

 
ac

tu
al

iz
ac

ió
n 

ou
 

di
st

rib
uc

ió
n 

gr
ad

ua
l d

e 
pr

ez
os

, e
 

D
as

 r
es

tr
ic

ió
ns

 i
m

po
st

as
 á

 e
nt

id
ad

e 
en

 v
irt

ud
e 

do
s 

co
nt

ra
to

s 
de

 a
rr

en
da

m
en

to
, 

ta
le

s 
co

m
o 

as
 q

ue
 s

e 
re

fir
an

 
á 

di
st

rib
uc

ió
n 

de
 

di
vi

de
nd

os
, 

ao
 

en
de

be
da

m
en

to
 a

di
ci

on
al

 o
u 

a 
no

vo
s 

co
nt

ra
to

s 
de

 
ar

re
nd

am
en

to
. 

f)
 

A
os

 
ac

tiv
os

 
qu

e 
xu

rd
an

 
de

st
es

 
co

nt
ra

to
s 

se
ra

lle
s 

de
 

ap
lic

ac
ió

n 
a 

in
fo

rm
ac

ió
n 

a 
in

cl
uí

r 
en

 
m

em
or

ia
 

co
rr

es
po

nd
en

te
 

á 
sú

a 
na

tu
re

za
, 

es
ta

bl
ec

id
a 

na
s 

no
ta

s 
an

te
rio

re
s,

 r
el

at
iv

a 
a 

in
m

ob
ili

za
do

 m
at

er
ia

l, 
in

ta
nx

ib
le

s 
e 

in
ve

st
im

en
to

s 
in

m
ob

ili
ar

io
s.

 
 9.

2.
 

A
rr

en
d

am
en

to
s 

o
p

er
at

iv
o

s 
 

1.
 

O
s 

ar
re

nd
ad

or
es

 fa
ci

lit
ar

án
: 

a)
O

 
im

po
rt

e 
to

ta
l 

do
s 

co
br

am
en

to
s 

fu
tu

ro
s 

m
ín

im
os

 
do

 
ar

re
nd

am
en

to
 

co
rr

es
po

nd
en

te
s 

ao
s 

ar
re

nd
am

en
to

s 
op

er
at

iv
os

 
no

n 
ca

nc
el

ab
le

s,
 

as
í 

co
m

o 
os

 
im

po
rt

es
 

qu
e 

co
rr

es
po

nd
an

 a
os

 s
eg

ui
nt

es
 p

ra
zo

s:
 

A
ta

 u
n 

an
o;

 
E

nt
re

 u
n 

e 
ci

nc
o 

an
os

; 
M

ái
s 

de
 c

in
co

 a
no

s.
 

b
)

U
nh

a 
de

sc
ric

ió
n 

xe
ra

l 
do

s 
be

ns
 

e 
do

s 
ac

or
do

s 
si

gn
ifi

ca
tiv

os
 d

e 
ar

re
nd

am
en

to
. 

c)
O

 
im

po
rt

e 
da

s 
co

ta
s 

co
nt

in
xe

nt
es

 
re

co
ñe

ci
da

s 
co

m
o 

in
gr

es
os

 d
o 

ex
er

ci
ci

o.
 

2.
 

O
s 

ar
re

nd
at

ar
io

s 
fa

ci
lit

ar
án

: 

a)
O

 
im

po
rt

e 
to

ta
l 

do
s 

pa
ga

m
en

to
s 

fu
tu

ro
s 

m
ín

im
os

 
do

 
ar

re
nd

am
en

to
 

co
rr

es
po

nd
en

te
s 

ao
s 

ar
re

nd
am

en
to

s 
op

er
at

iv
os

 
no

n 
ca

nc
el

ab
le

s,
 

as
í 

co
m

o 
os

 
im

po
rt

es
 

qu
e 

co
rr

es
po

nd
an

 a
os

 s
eg

ui
nt

es
 p

ra
zo

s:
 

A
ta

 u
n 

an
o;

  
E

nt
re

 u
n 

e 
ci

nc
o 

an
os

; 
M

ái
s 

de
 c

in
co

 a
no

s.
 

b
)

O
 i

m
po

rt
e 

to
ta

l 
do

s 
pa

ga
m

en
to

s 
fu

tu
ro

s 
m

ín
im

os
 q

ue
 s

e 
es

pe
ra

n 
re

ci
bi

r,
 

ao
 

pe
ch

e 
do

 
ex

er
ci

ci
o,

 
po

r 
su

ba
rr

en
da

m
en

to
s 

op
er

at
iv

os
 n

on
 c

an
ce

la
bl

es
. 

c)
A

s 
co

ta
s 

de
 

ar
re

nd
am

en
to

s 
e 

su
ba

rr
en

da
m

en
to

s 
op

er
at

iv
os

 
re

co
ñe

ci
da

s 
co

m
o 

ga
st

os
 

e 
in

gr
es

os
 

do
 

ex
er

ci
ci

o,
 d

ife
re

nc
ia

nd
o 

en
tr

e:
 i

m
po

rt
es

 d
os

 p
ag

am
en

to
s 

m
ín

im
os

 p
or

 a
rr

en
da

m
en

to
, 

co
ta

s 
co

nt
in

xe
nt

es
 e

 c
ot

as
 d

e 
su

ba
rr

en
da

m
en

to
. 



Suplemento ao núm. 220 Xoves 11 setembro 2008 71   

  

d
) 

U
nh

a 
de

sc
ric

ió
n 

xe
ra

l 
do

s 
ac

or
do

s 
si

gn
ifi

ca
tiv

os
 

de
 

ar
re

nd
am

en
to

, o
nd

e 
se

 in
fo

rm
ar

á:
 

D
as

 b
as

es
 p

ar
a 

a 
de

te
rm

in
ac

ió
n 

de
 c

al
qu

er
a 

co
ta

 d
e 

ca
rá

ct
er

 c
on

tin
xe

nt
e 

qu
e 

se
 p

ac
ta

se
. 

D
a 

ex
is

te
nc

ia
 e

, 
se

 é
 o

 c
as

o,
 o

s 
pr

az
os

 d
e 

re
no

va
ci

ón
 

do
s 

co
nt

ra
to

s,
 a

sí
 c

om
o 

da
s 

op
ci

ón
s 

de
 c

om
pr

a 
e 

as
 

cl
áu

su
la

s 
de

 a
ct

ua
liz

ac
ió

n 
ou

 d
is

tri
bu

ci
ón

 g
ra

du
al

 d
e 

pr
ez

os
, e

 

D
as

 
re

st
ric

ió
ns

 
im

po
st

as
 

á 
en

tid
ad

e 
en

 
vi

rtu
de

 
do

s 
co

nt
ra

to
s 

de
 

ar
re

nd
am

en
to

, 
ta

le
s 

co
m

o 
as

 
qu

e 
se

 
re

fir
an

 á
 d

is
tri

bu
ci

ón
 d

e 
di

vi
de

nd
os

, a
o 

en
de

be
da

m
en

to
 

ad
ic

io
na

l o
u 

a 
no

vo
s 

co
nt

ra
to

s 
de

 a
rr

en
da

m
en

to
. 

 10
. 

In
st

ru
m

en
to

s 
fi

n
an

ce
ir

o
s 

 10
.1

. 
 

C
o

n
si

d
er

ac
ió

n
s 

xe
ra

is
 

 A
 

in
fo

rm
ac

ió
n 

re
qu

iri
da

 
no

s 
pu

nt
os

 
se

gu
in

te
s 

se
rá

 
de

 
ap

lic
ac

ió
n 

ao
s 

in
st

ru
m

en
to

s 
fin

an
ce

iro
s 

in
cl

uí
do

s 
no

 a
lc

an
ce

 d
a 

no
rm

a 
de

 r
ex

is
tr

o 
e 

va
lo

ra
ci

ón
 

re
la

tiv
a 

ao
s 

in
st

ru
m

en
to

s 
fin

an
ce

iro
s.

  
 P

ar
a 

ef
ec

to
s 

de
 p

re
se

nt
ac

ió
n 

da
 i

nf
or

m
ac

ió
n 

na
 m

em
or

ia
, 

ce
rt

a 
in

fo
rm

ac
ió

n 
de

be
ra

se
 s

ub
m

in
is

tr
ar

 p
or

 c
la

se
s 

de
 in

st
ru

m
en

to
s 

fin
an

ce
iro

s.
 E

st
as

 d
ef

in
ira

ns
e 

to
m

an
do

 
en

 
co

ns
id

er
ac

ió
n 

a 
na

tu
re

za
 

do
s 

in
st

ru
m

en
to

s 
fin

an
ce

iro
s 

e 
as

 
ca

te
go

rí
as

 
es

ta
bl

ec
id

as
 

na
 

no
rm

a 
de

 
re

xi
st

ro
 

e 
va

lo
ra

ci
ón

 
re

la
tiv

a 
ao

s 
in

st
ru

m
en

to
s 

fin
an

ce
iro

s.
 

 10
.2

. 
 

 In
fo

rm
ac

ió
n

 s
o

b
re

 a
 r

el
ev

an
ci

a 
d

o
s 

in
st

ru
m

en
to

s 
fi

n
an

ce
ir

o
s 

n
a 

si
tu

ac
ió

n
 f

in
an

ce
ir

a 
e 

o
s 

re
su

lt
ad

o
s 

d
a 

en
ti

d
ad

e 
 10

.2
.1

. 
In

fo
rm

ac
ió

n
 r

el
ac

io
n

ad
a 

co
 b

al
an

ce
 

 a)
 

C
at

eg
or

ía
s 

de
 a

ct
iv

os
 fi

na
nc

ei
ro

s 
e 

pa
si

vo
s 

fin
an

ce
iro

s 
 

 
R

ev
el

ar
as

e 
o 

va
lo

r 
en

 l
ib

ro
s,

 c
on

 r
ef

er
en

ci
a 

a 
ca

da
 u

nh
a 

da
s 

ca
te

go
rí

as
 

de
 

ac
tiv

os
 

fin
an

ce
iro

s 
e 

pa
si

vo
s 

fin
an

ce
iro

s 
si

na
la

do
s 

na
 

no
rm

a 
de

 
re

xi
st

ro
 e

 v
al

or
ac

ió
n 

re
la

tiv
a 

ao
s 

in
st

ru
m

en
to

s 
fin

an
ce

iro
s,

 d
os

 d
is

tin
to

s 
in

st
ru

m
en

to
s 

fin
an

ce
iro

s 
en

 c
ad

a 
un

ha
 d

el
as

 i
nc

lu
íd

os
, 

ag
ru

pa
do

s 
po

r 
tip

ol
ox

ía
s,

 
in

fo
rm

an
do

 
da

 
va

ria
ci

ón
 

re
sp

ec
to

 
ao

 
ex

er
ci

ci
o 

an
te

rio
r.

 
D

et
al

la
ra

ns
e 

os
 i

ns
tr

um
en

to
s 

fin
an

ce
iro

s 
cu

xo
 r

is
co

 d
e 

in
ve

st
im

en
to

 é
 

as
um

id
o 

po
lo

s 
to

m
ad

or
es

 d
e 

se
gu

ro
s,

 in
ve

st
im

en
to

s 
af

ec
to

s 
a 

op
er

ac
ió

ns
 

pr
ep

ar
at

or
ia

s 
de

 c
on

tr
at

os
 d

e 
se

gu
ro

s 
e 

os
 v

in
cu

la
do

s 
a 

pa
rt

ic
ip

ac
ió

n 
en

 
be

ne
fic

io
s 

do
s 

to
m

ad
or

es
. 

   
 

a.
1)

 
A

ct
iv

os
 fi

na
nc

ei
ro

s.
 

                   
a.

2)
 

P
as

iv
os

 fi
na

nc
ei

ro
s.

 

             b)
 

A
ct

iv
os

 f
in

an
ce

iro
s 

e 
pa

si
vo

s 
fin

an
ce

iro
s 

va
lo

ra
do

s 
a 

va
lo

r 
ra

zo
ab

le
 c

on
 

ca
m

bi
os

 n
a 

co
nt

a 
de

 p
er

da
s 

e 
ga

na
nc

ia
s 

 In
fo

rm
ar

as
e 

so
br

e 
o 

im
po

rt
e 

da
 v

ar
ia

ci
ón

 n
o 

va
lo

r 
ra

zo
ab

le
, 

du
ra

nt
e 

o 
ex

er
ci

ci
o 

e 
a 

ac
um

ul
ad

a 
de

sd
e 

a 
sú

a 
de

si
gn

ac
ió

n 
e 

in
di

ca
ra

se
 o

 m
ét

od
o 

em
pr

eg
ad

o 
pa

ra
 r

ea
liz

ar
 o

 c
ál

cu
lo

. 
 C

on
 r

es
pe

ct
o 

ao
s 

in
st

ru
m

en
to

s 
fin

an
ce

iro
s 

de
riv

ad
os

, d
is

tin
to

s 
do

s 
qu

e 
se

 
cu

al
ifi

qu
en

 
co

m
o 

in
st

ru
m

en
to

s 
de

 
co

be
rt

ur
a,

 
in

fo
rm

ar
as

e 
so

br
e 

a 
na

tu
re

za
 

do
s 

in
st

ru
m

en
to

s 
e 

as
 

co
nd

ic
ió

ns
 

im
po

rt
an

te
s 

qu
e 

po
id

an
 

af
ec

ta
r 

o 
im

po
rt

e,
 o

 c
al

en
da

rio
 e

 a
 c

er
te

za
 d

os
 fu

tu
ro

s 
flu

xo
s 

de
 e

fe
ct

iv
o.

 

                 

A
C

T
IV

O
S

 F
IN

A
N

C
E

IR
O

S

In
s
tr

u
m

e
n
to

s
 

fi
n
a
n
c
e
ir
o
s
 h

íb
ri
d
o
s

C
o

rr
e

c
c
ió

n
 d

e
 

a
s
im

e
tr

ía
s
 c

o
n
ta

b
le

s

In
s
tr

u
m

e
n
to

s
 

x
e

s
ti
o

n
a

d
o

s
 s

e
g

u
n

d
o

 

e
s
tr

a
te

x
ia

s
 d

o
 v

a
lo

r 

ra
z
o
a
b
le

V
a
lo

r 
ra

z
o
a
b
le

C
u
s
to

In
s
tr

u
m

e
n

to
s
 d

e
 p

a
tr

im
o

n
io

:

 *
 I

n
v
e

s
ti
m

e
n

to
s
 f

in
a

n
c
e

ir
o

s
 e

n
 c

a
p

it
a

l

 *
 P

a
rt

ic
ip

a
c
ió

n
s
 e

n
 f

o
n

d
o

s
 d

e
 i
n

v
e

s
ti
m

e
n

to

 *
 P

a
rt

ic
ip

a
c
ió

n
s
 e

n
 f

o
n

d
o

s
 d

e
 c

a
p

it
a

l-
ri
s
c
o

* 
O

u
tr

o
s
 i
n

s
tr

u
m

e
n

to
s
 d

e
 p

a
tr

im
o

n
io

V
a

lo
re

s
 r

e
p

re
s
e

n
ta

ti
v
o

s
 d

e
 d

é
b

e
d

a
:

 *
 V

a
lo

re
s
 d

e
 r

e
n

d
a

 f
ix

a

* 
O

u
tr

o
s
 v

a
lo

re
s
 r

e
p

re
s
e

n
ta

ti
v
o

s
 d

e
 d

é
b

e
d

a

D
e

ri
v
a

d
o

s

In
s
tr

u
m

e
n

to
s
 h

íb
ri
d

o
s

In
v
e

s
ti
m

e
n

to
s
 p

o
r 

c
o

n
ta

 d
e

 t
o

m
a

d
o

re
s
 q

u
e

 a
s
u

m
e

n
 o

 r
is

c
o

 d
e

 

in
v
e

s
ti
m

e
n

to

P
ré

s
ta

m
o

s
:

* 
P

ré
s
ta

m
o

s
 e

 a
n

ti
c
ip

o
s
 s

o
b

re
 p

ó
li
z
a

s

* 
P

ré
s
ta

m
o

s
 a

 e
n

ti
d

a
d

e
s
 d

o
 g

ru
p

o

* 
P

ré
s
ta

m
o

s
 h

ip
o

te
c
a

ri
o

s

* 
O

u
tr

o
s
 p

ré
s
ta

m
o

s

D
e

p
ó

s
it
o

s
 e

n
 e

n
ti
d

a
d

e
s
 d

e
 c

ré
d

it
o

D
e

p
ó

s
it
o

s
 c

o
n

s
ti
tu

íd
o

s
 p

o
r 

re
a

s
e

g
u

ro
 a

c
e

p
ta

d
o

C
ré

d
it
o

s
 p

o
r 

o
p

e
ra

c
ió

n
s
 d

e
 s

e
g

u
ro

 d
ir
e

c
to

:

* 
T

o
m

a
d

o
re

s
 d

e
 s

e
g

u
ro

:

* 
R

e
c
ib

o
s
 p

e
n

d
e

n
te

s

* 
P

ro
v
is

ió
n

 p
a

ra
 p

ri
m

a
s
 p

e
n

d
e

n
te

s
 d

e
 c

o
b

ra
m

e
n

to

  
  

* 
M

e
d

ia
d

o
re

s
:

* 
S

a
ld

o
s
 p

e
n

d
e

n
te

s
 c

o
n

 m
e

d
ia

d
o

re
s

* 
P

ro
v
is

ió
n

 p
o

r 
d

e
te

ri
o

ra
c
ió

n
 d

e
 s

a
ld

o
 c

o
n

 m
e

d
ia

d
o

re
s

C
ré

d
it
o

s
 p

o
r 

o
p

e
ra

c
ió

n
s
 d

e
 r

e
a

s
e

g
u

ro
:

* 
S

a
ld

o
s
 p

e
n

d
e

n
te

s
 c

o
n

 r
e

a
s
e

g
u

ra
d

o
re

s

* 
P

ro
v
is

ió
n

 p
o

r 
d

e
te

ri
o

ra
c
ió

n
 d

e
 s

a
ld

o
 c

o
n

 r
e

a
s
e

g
u

ro

C
ré

d
it
o

s
 p

o
r 

o
p

e
ra

c
ió

n
s
 d

e
 c

o
a

s
e

g
u

ro
:

* 
S

a
ld

o
s
 p

e
n

d
e

n
te

s
 c

o
n

 c
o

a
s
e

g
u

ra
d

o
re

s

* 
P

ro
v
is

ió
n

 p
o

r 
d

e
te

ri
o

ra
c
ió

n
 d

e
 s

a
ld

o
 c

o
n

 c
o

a
s
e

g
u

ro

A
c
c
io

n
is

ta
s
 p

o
r 

d
e

s
e

m
b

o
ls

o
s
 e

x
ix

id
o

s

O
u

tr
o

s
 c

ré
d

it
o

s
:

* 
C

ré
d

it
o

s
 c

o
a

s
 a

d
m

in
is

tr
a

c
ió

n
s
 p

ú
b

li
c
a

s

* 
R

e
s
to

 d
e

 c
ré

d
it
o

s

O
u

tr
o

s
 a

c
ti
v
o

s
 f

in
a

n
c
e

ir
o

s

T
e

s
o

u
ra

rí
a

T
O

T
A

L

T
O

T
A

L

A
c
ti
v
o

s
 f

in
a

n
c
e

ir
o

s
 

d
is

p
o

ñ
ib

le
s
 p

a
ra

 a
 

v
e

n
d

a
D

e
ri
v
a

d
o

s
 d

e
 

c
o

b
e

rt
u

ra

P
re

s
ta

m
o

s
 e

 

p
a

rt
id

a
s
 a

 c
o

b
ra

r

C
a

rt
e

ir
a

 d
e

 

in
v
e

s
ti
m

e
n

to
 a

 

v
e

n
c
e

m
e

n
to

E
fe

c
ti
v
o

s
 e

 o
u

tr
o

s
 m

e
d

io
s
 

lí
q

u
id

o
s
 e

q
u

iv
a

le
n

te
s

A
c
ti
v
o

s
 f

in
a

n
c
e

ir
o

s
 

m
a

n
ti
d

o
s
 p

a
ra

 

n
e

g
o

c
ia

r

O
u

tr
o

s
 a

c
ti
v
o

s
 f

in
a

n
c
e

ir
o

s
 a

 v
a

lo
r 

ra
z
o

a
b

le
 c

o
n

 

c
a

m
b

io
s
 e

n
 P

y
G

P
a

rt
ic

ip
a

c
ió

n
s
 

e
n

 e
n

ti
d

a
d

e
s
 d

o
 

g
ru

p
o

 e
 

a
s
o

c
ia

d
a

s

P
A

S
IV

O
S

 F
IN

A
N

C
E

IR
O

S

In
s
tr

u
m

e
n

to
s
 

fi
n

a
n

c
e

ir
o

s
 h

íb
ri
d

o
s

C
o

rr
e

c
c
ió

n
 d

e
 

a
s
im

e
tr

ía
s
 c

o
n

ta
b

le
s

In
s
tr

u
m

e
n

to
s
 

x
e

s
ti
o

n
a

d
o

s
 s

e
g

u
n

d
o

 

e
s
tr

a
te

x
ia

s
 d

o
 v

a
lo

r 

ra
z
o

a
b

le

D
e
ri
v
a
d
o
s

P
a
s
iv

o
s
 s

u
b
o
rd

in
a
d
o
s

D
e
p
ó
s
it
o
s
 r

e
c
ib

id
o
s
 p

o
r 

re
a
s
e
g
u
ro

 c
e
d
id

o

D
é
b
e
d
a
s
 p

o
r 

o
p
e
ra

c
ió

n
s
 d

e
 s

e
g
u
ro

:

* 
 D

é
b
e
d
a
s
 c

o
n
 a

s
e
g
u
ra

d
o
s

* 
D

é
b
e
d
a
s
 c

o
n
 m

e
d
ia

d
o
re

s

* 
D

é
b
e
d
a
s
 c

o
n
d
ic

io
n
a
d
a
s

D
é
b
e
d
a
s
 p

o
r 

o
p
e
ra

c
ió

n
s
 d

e
 r

e
a
s
e
g
u
ro

D
é
b
e
d
a
s
 p

o
r 

o
p
e
ra

c
ió

n
s
 d

e
 c

o
a
s
e
g
u
ro

E
m

p
ré

s
ti
to

s

D
é
b
e
d
a
s
 c

o
n
 e

n
ti
d
a
d
e
s
 d

e
 c

ré
d
it
o
:

  
 -

 D
é
b
e
d
a
s
 p

o
r 

a
rr

e
n
d
a
m

e
n
to

 f
in

a
n
c
e
ir
o

  
 -

 O
u
tr

a
s
 d

é
b
e
d
a
s
 c

o
n
 e

n
ti
d
a
d
e
s
 d

e
 c

ré
d
it
o

D
é
b
e
d
a
s
 p

o
r 

o
p
e
ra

c
ió

n
s
 p

re
p
a
ra

to
ri
a
s
 d

e
 c

o
n
tr

a
to

s
 d

e
 s

e
g
u
ro

s

O
u
tr

a
s
 d

é
b
e
d
a
s
:

  
 -

 D
é
b
e
d
a
s
 f
is

c
a
is

 e
 s

o
c
ia

is

  
 -

 D
é
b
e
d
a
s
 c

o
n
 e

n
ti
d
a
d
e
s
 d

o
 g

ru
p
o

  
 -

 R
e
s
to

 d
e
 d

é
b
e
d
a
s

D
é
b
e
d
a
s
 p

o
r 

o
p
e
ra

c
ió

n
s
 d

e
 c

e
s
ió

n
 t
e
m

p
o
ra

l 
d
e
 a

c
ti
v
o
s

O
u
tr

o
s
 p

a
s
iv

o
s
 f
in

a
n
c
e
ir
o
s

T
O

T
A

L

P
a
s
iv

o
s
 

fi
n
a
n
c
e
ir
o
s
 

m
a
n
ti
d
o
s
 p

a
ra

 

n
e
g
o
c
ia

r

O
u
tr

o
s
 p

a
s
iv

o
s
 f
in

a
n
c
e
ir
o
s
 a

 v
a
lo

r 
ra

z
o
a
b
le

 c
o
n
 

c
a
m

b
io

s
 e

n
 P

e
G

T
O

T
A

L
D

é
b
it
o
s
 e

 

p
a
rt

id
a
s
 a

 c
o
b
ra

r

P
a
s
iv

o
s
 

fi
n
a
n
c
e
ir
o
s
 

a
s
o
c
ia

d
o
s
 a

 

a
c
ti
v
o
s
 

fi
n
a
n
c
e
ir
o
s
 

tr
a
n
s
fe

ri
d
o
s

D
e
ri
v
a
d
o
s
 d

e
 

c
o
b
e
rt

u
ra



72 Xoves 11 setembro 2008 Suplemento ao núm. 220

  

N
o 

ca
so

 d
e 

qu
e 

a 
en

tid
ad

e 
de

si
gn

as
e 

ac
tiv

os
 f

in
an

ce
iro

s 
ou

 p
as

iv
os

 
fin

an
ce

iro
s 

na
 c

at
eg

or
ía

 d
e 

“O
ut

ro
s 

ac
tiv

os
 f

in
an

ce
iro

s 
a 

va
lo

r 
ra

zo
ab

le
 

co
n 

ca
m

bi
os

 n
a 

co
nt

a 
de

 p
er

da
s 

e 
ga

na
nc

ia
s”

 o
u 

na
 d

e 
“O

ut
ro

s 
pa

si
vo

s 
fin

an
ce

iro
s 

a 
va

lo
r 

ra
zo

ab
le

 
co

n 
ca

m
bi

os
 

na
 

co
nt

a 
de

 
pe

rd
as

 
e 

ga
na

nc
ia

s”
, 

in
fo

rm
ar

á 
so

br
e 

o 
us

o 
de

st
a 

op
ci

ón
, 

es
pe

ci
fic

an
do

 
o 

cu
m

pr
im

en
to

 d
os

 r
eq

ui
si

to
s 

ex
ix

id
os

 n
a 

no
rm

a 
de

 r
ex

is
tr

o 
e 

va
lo

ra
ci

ón
. 

 c)
 

R
ec

la
si

fic
ac

ió
ns

 
 

S
e,

 d
e 

ac
or

do
 c

o 
es

ta
bl

ec
id

o 
na

 n
or

m
a 

de
 r

ex
is

tr
o 

e 
va

lo
ra

ci
ón

 r
el

at
iv

a 
a 

in
st

ru
m

en
to

s 
fin

an
ce

iro
s,

 s
e 

re
cl

as
ifi

co
u 

un
 a

ct
iv

o 
fin

an
ce

iro
 d

e 
fo

rm
a 

qu
e 

es
te

 p
as

e 
a 

va
lo

ra
rs

e 
ao

 c
us

to
 o

u 
ao

 c
us

to
 a

m
or

tiz
ad

o,
 e

n 
lu

ga
r 

de
 a

o 
va

lo
r 

ra
zo

ab
le

, 
ou

 
vi

ce
ve

rs
a,

 
in

fo
rm

ar
as

e 
so

br
e 

os
 

im
po

rt
es

 
de

sa
 

re
cl

as
ifi

ca
ci

ón
 p

or
 c

ad
a 

ca
te

go
rí

a 
de

 a
ct

iv
os

 f
in

an
ce

iro
s 

e 
in

cl
ui

ra
se

 u
nh

a 
xu

st
ifi

ca
ci

ón
 d

el
a.

 
 d)

 
C

la
si

fic
ac

ió
n 

po
r 

ve
nc

em
en

to
s 

 
P

ar
a 

os
 

ac
tiv

os
 

fin
an

ce
iro

s 
e 

pa
si

vo
s 

fin
an

ce
iro

s 
qu

e 
te

ña
n 

un
 

ve
nc

em
en

to
 d

et
er

m
in

ad
o 

ou
 d

et
er

m
in

ab
le

, 
de

be
ra

se
 i

nf
or

m
ar

 s
ob

re
 o

s 
im

po
rt

es
 q

ue
 v

en
za

n 
en

 c
ad

a 
un

 d
os

 c
in

co
 a

no
s 

se
gu

in
te

s 
ao

 p
ec

he
 d

o 
ex

er
ci

ci
o 

e 
do

 r
es

to
 a

ta
 o

 s
eu

 ú
lti

m
o 

ve
nc

em
en

to
. 

E
st

as
 i

nd
ic

ac
ió

ns
 

fig
ur

ar
án

 
se

pa
ra

da
m

en
te

 
pa

ra
 

ca
da

 
un

ha
 

da
s 

pa
rt

id
as

 
de

 
ac

tiv
os

 
fin

an
ce

iro
s 

e 
pa

si
vo

s 
fin

an
ce

iro
s 

co
nf

or
m

e 
o 

m
od

el
o 

de
 b

al
an

ce
. 

 e)
 

T
ra

ns
fe

re
nc

ia
s 

de
 a

ct
iv

os
 fi

na
nc

ei
ro

s 
 

C
an

do
 a

 e
nt

id
ad

e 
tiv

es
e 

re
al

iz
ad

o 
ce

si
ón

s 
de

 a
ct

iv
os

 f
in

an
ce

iro
s 

de
 t

al
 

fo
rm

a 
qu

e 
un

ha
 

pa
rt

e 
de

st
es

 
ou

 
a 

sú
a 

to
ta

lid
ad

e 
no

n 
cu

m
pr

a 
as

 
co

nd
ic

ió
ns

 p
ar

a 
a 

ba
ix

a 
do

 b
al

an
ce

, 
si

na
la

da
s 

no
 p

un
to

 2
.9

 d
a 

no
rm

a 
de

 
re

xi
st

ro
 e

 v
al

or
ac

ió
n 

8ª
 r

el
at

iv
a 

a 
in

st
ru

m
en

to
s 

fin
an

ce
iro

s,
 p

ro
po

rc
io

na
rá

 
a 

se
gu

in
te

 in
fo

rm
ac

ió
n 

ag
ru

pa
da

 p
or

 c
la

se
s 

de
 a

ct
iv

os
: 

 
A

 n
at

ur
ez

a 
do

s 
ac

tiv
os

 c
ed

id
os

. 
 

A
 n

at
ur

ez
a 

do
s 

ris
co

s 
e 

be
ne

fic
io

s 
in

he
re

nt
es

 á
 p

ro
pi

ed
ad

e 
ao

s 
ca

le
s 

a 
en

tid
ad

e 
pe

rm
an

ec
e 

ex
po

st
a.

 
 

O
 v

al
or

 e
n 

lib
ro

s 
do

s 
ac

tiv
os

 c
ed

id
os

 e
 o

s 
pa

si
vo

s 
as

oc
ia

do
s 

qu
e 

a 
en

tid
ad

e 
m

an
te

ña
 r

ex
is

tr
ad

os
, e

 
 

C
an

do
 

a 
en

tid
ad

e 
re

co
ñe

za
 

os
 

ac
tiv

os
 

en
 

fu
nc

ió
n 

da
 

sú
a 

im
pl

ic
ac

ió
n 

co
nt

in
ua

da
, 

o 
va

lo
r 

en
 

lib
ro

s 
do

s 
ac

tiv
os

 
qu

e 
in

ic
ia

lm
en

te
 f

ig
ur

ab
an

 n
o 

ba
la

nc
e,

 o
 v

al
or

 e
n 

lib
ro

s 
do

s 
ac

tiv
os

 q
ue

 
a 

en
tid

ad
e 

co
nt

in
úa

 r
ec

oñ
ec

en
do

 e
 o

 v
al

or
 e

n 
lib

ro
s 

do
s 

pa
si

vo
s 

as
oc

ia
do

s.
 

 f)
 

A
ct

iv
os

 c
ed

id
os

 e
 a

ce
pt

ad
os

 e
n 

ga
ra

nt
ía

 

In
fo

rm
ar

as
e 

do
 v

al
or

 e
n 

lib
ro

s 
do

s 
ac

tiv
os

 f
in

an
ce

iro
s 

en
tr

eg
ad

os
 c

om
o 

ga
ra

nt
ía

, 
da

 c
la

se
 a

 q
ue

 p
er

te
nc

en
, 

as
í 

co
m

o 
os

 p
ra

zo
s 

e 
co

nd
ic

ió
ns

 
re

la
ci

on
ad

os
 c

oa
 d

ita
 o

pe
ra

ci
ón

 d
e 

ga
ra

nt
ía

. 
 S

e 
a 

en
tid

ad
e 

m
an

tiv
er

 
ac

tiv
os

 
de

 
te

rc
ei

ro
s 

en
 

ga
ra

nt
ía

, 
xa

 
se

xa
n 

fin
an

ce
iro

s 
ou

 n
on

, 
do

s 
qu

e 
po

id
a 

di
sp

or
 a

ín
da

 q
ue

 n
on

 s
e 

pr
od

uc
is

e 
a 

fa
lta

 d
e 

pa
ga

m
en

to
, i

nf
or

m
ar

á 
so

br
e:

 
 

-
O

 v
al

or
 r

az
oa

bl
e 

do
 a

ct
iv

o 
re

ci
bi

do
 e

n 
ga

ra
nt

ía
. 

 -
O

 v
al

or
 r

az
oa

bl
e 

de
 c

al
qu

er
a 

ac
tiv

o 
re

ci
bi

do
 e

n 
ga

ra
nt

ía
 d

o 
qu

e 
a 

en
tid

ad
e 

di
sp

ux
es

e 
e 

se
 te

n 
a 

ob
rig

a 
de

 d
ev

ol
ve

lo
 o

u 
no

n,
 e

 
 

-
O

s 
pr

az
os

 e
 c

on
di

ci
ón

s 
re

la
tiv

os
 a

o 
us

o,
 p

or
 p

ar
te

 d
a 

en
tid

ad
e,

 d
os

 
ac

tiv
os

 r
ec

ib
id

os
 e

n 
ga

ra
nt

ía
. 

 g)
 

C
or

re
cc

ió
ns

 p
or

 d
et

er
io

ra
ci

ón
 d

o 
va

lo
r 

or
ix

in
ad

as
 p

ol
o 

ris
co

 d
e 

cr
éd

ito
 

 
P

re
se

nt
ar

as
e,

 p
ar

a 
ca

da
 c

la
se

 d
e 

ac
tiv

os
 f

in
an

ce
iro

s,
 u

nh
a 

an
ál

is
e 

do
 

m
ov

em
en

to
 

da
s 

co
nt

as
 

co
rr

ec
to

ra
s 

re
pr

es
en

ta
tiv

as
 

da
s 

pe
rd

as
 

po
r 

de
te

rio
ra

ci
ón

 o
rix

in
ad

as
 p

ol
o 

ris
co

 d
e 

cr
éd

ito
. 

 h)
 

F
al

ta
 d

e 
pa

ga
m

en
to

 e
 in

cu
m

pr
im

en
to

 d
e 

co
nd

ic
ió

ns
 c

on
tr

ac
tu

ai
s.

  
 

E
n 

re
la

ci
ón

 c
os

 p
ré

st
am

os
 p

en
de

nt
es

 d
e 

pa
ga

m
en

to
 a

o 
pe

ch
e 

do
 e

xe
rc

ic
io

, 
in

fo
rm

ar
as

e:
 

 
D

os
 d

et
al

le
s 

de
 c

al
qu

er
a 

fa
lta

 d
e 

pa
ga

m
en

to
 d

o 
pr

in
ci

pa
l o

u 
xu

ro
s 

qu
e 

se
 p

ro
du

ci
se

 d
ur

an
te

 o
 e

xe
rc

ic
io

. 
 

D
o 

va
lo

r 
en

 li
br

os
 n

a 
da

ta
 d

e 
pe

ch
e 

do
 e

xe
rc

ic
io

 d
aq

ue
le

s 
pr

és
ta

m
os

 
en

 q
ue

 s
e 

pr
od

uc
is

e 
un

 in
cu

m
pr

im
en

to
 p

or
 fa

lta
 d

e 
pa

ga
m

en
to

, e
 

 
S

e 
a 

fa
lta

 d
e 

pa
ga

m
en

to
 fo

i c
or

rix
id

a 
ou

 s
e 

re
ne

go
ci

ar
on

 a
s 

co
nd

ic
ió

ns
 

do
 p

ré
st

am
o,

 a
nt

es
 d

a 
da

ta
 d

e 
fo

rm
ul

ac
ió

n 
da

s 
co

nt
as

 a
nu

ai
s.

 
 S

e 
du

ra
nt

e 
o 

ex
er

ci
ci

o 
se

 p
ro

du
ci

se
 u

n 
in

cu
m

pr
im

en
to

 c
on

tra
ct

ua
l d

is
tin

to
 d

a 
fa

lta
 d

e 
pa

ga
m

en
to

, 
e 

se
m

pr
e 

qu
e 

es
te

 f
ei

to
 ll

e 
ou

to
rg

as
e 

ao
 p

re
st

am
is

ta
 o

 
de

re
ito

 
a 

re
cl

am
ar

 
o 

pa
ga

m
en

to
 

an
tic

ip
ad

o,
 

su
bm

in
is

tra
ra

se
 

un
ha

 
in

fo
rm

ac
ió

n 
si

m
ila

r 
á 

de
sc

rit
a,

 e
xc

ep
to

 s
e 

o 
in

cu
m

pr
im

en
to

 s
e 

co
rr

ix
iu

 o
u 

as
 

co
nd

ic
ió

ns
 s

e 
re

ne
go

ci
ar

on
 a

nt
es

 d
a 

da
ta

 d
e 

pe
ch

e 
do

 e
xe

rc
ic

io
. 

 i) 
D

éb
ed

as
 c

on
 c

ar
ac

te
rí

st
ic

as
 e

sp
ec

ia
is

 
 

C
an

do
 a

 e
nt

id
ad

e 
te

ña
 d

éb
ed

as
 c

on
 c

ar
ac

te
rí

st
ic

as
 e

sp
ec

ia
is

, 
in

fo
rm

ar
á 

da
 

na
tu

re
za

 
da

s 
dé

be
da

s,
 

os
 

se
us

 
im

po
rt

es
 

e 
ca

ra
ct

er
ís

tic
as

, 
de

sa
gr

eg
an

do
 

ca
nd

o 
pr

oc
ed

a 
se

 
so

n 
co

n 
en

tid
ad

es
 

do
 

gr
up

o 
ou

 
as

oc
ia

da
s.

 



Suplemento ao núm. 220 Xoves 11 setembro 2008 73   

  

10
.2

.2
. 

In
fo

rm
ac

ió
n

 r
el

ac
io

n
ad

a 
co

a 
co

n
ta

 d
e 

p
er

d
as

 e
 g

an
an

ci
as

 e
 o

 
p

at
ri

m
o

n
io

 n
et

o
 

 In
fo

rm
ar

as
e:

 
 a)

D
as

 p
er

da
s 

ou
 g

an
an

ci
as

 n
et

as
 p

ro
ce

de
nt

es
 d

as
 d

is
tin

ta
s 

ca
te

go
rí

as
 d

e 
in

st
ru

m
en

to
s 

fin
an

ce
iro

s 
de

fin
id

as
 

na
 

no
rm

a 
de

 
re

xi
st

ro
 

e 
va

lo
ra

ci
ón

 
re

la
tiv

a 
ao

s 
in

st
ru

m
en

to
s 

fin
an

ce
iro

s.
  

 b
)

D
os

 in
gr

es
os

 e
 g

as
to

s 
fin

an
ce

iro
s 

ca
lc

ul
ad

os
 p

or
 a

pl
ic

ac
ió

n 
do

 m
ét

od
o 

do
 

tip
o 

de
 x

ur
o 

ef
ec

tiv
o.

 
 c)

D
o 

im
po

rt
e 

da
s 

co
rr

ec
ci

ón
s 

va
lo

ra
tiv

as
 p

or
 d

et
er

io
ra

ci
ón

 p
ar

a 
ca

da
 c

la
se

 
de

 a
ct

iv
os

 fi
na

nc
ei

ro
s,

 a
sí

 c
om

o 
do

 im
po

rt
e 

de
 c

al
qu

er
a 

in
gr

es
o 

fin
an

ce
iro

 
im

pu
ta

do
 n

a 
co

nt
a 

de
 p

er
da

s 
e 

ga
na

nc
ia

s 
re

la
ci

on
ad

o 
co

n 
ta

le
s 

ac
tiv

os
. 

 10
.2

.3
. 

O
u

tr
a 

in
fo

rm
ac

ió
n

 a
 in

cl
u

ír
 n

a 
m

em
o

ri
a 

 a)
 

C
on

ta
bi

lid
ad

e 
de

 c
ob

er
tu

ra
s 

 
A

 
en

tid
ad

e 
de

be
rá

 
in

cl
uí

r,
 

po
r 

cl
as

es
 

de
 

co
be

rt
ur

a 
co

nt
ab

le
, 

un
ha

 
de

sc
ric

ió
n 

de
ta

lla
da

 
da

s 
op

er
ac

ió
ns

 
de

 
co

be
rt

ur
a 

qu
e 

re
al

ic
e,

 
do

s 
in

st
ru

m
en

to
s 

fin
an

ce
iro

s 
de

si
gn

ad
os

 c
om

o 
in

st
ru

m
en

to
s 

de
 c

ob
er

tu
ra

, 
as

í 
co

m
o 

do
s 

se
us

 v
al

or
es

 r
az

oa
bl

es
 n

a 
da

ta
 d

e 
pe

ch
e 

de
 e

xe
rc

ic
io

 e
 d

a 
na

tu
re

za
 d

os
 r

is
co

s 
qu

e 
fo

ro
n 

cu
be

rt
os

. 
E

n 
pa

rt
ic

ul
ar

, 
de

be
rá

 x
us

tif
ic

ar
 

qu
e 

se
 c

um
pr

en
 o

s 
re

qu
is

ito
s 

ex
ix

id
os

 á
s 

co
be

rt
ur

as
 c

on
ta

bl
es

 n
a 

no
rm

a 
de

 r
ex

is
tr

o 
e 

va
lo

ra
ci

ón
 r

el
at

iv
a 

a 
in

st
ru

m
en

to
s 

fin
an

ce
iro

s.
 

 A
di

ci
on

al
m

en
te

, 
na

s 
co

be
rt

ur
as

 d
e 

flu
xo

s 
de

 e
fe

ct
iv

o,
 a

 e
nt

id
ad

e 
in

fo
rm

ar
á 

so
br

e:
 

 
a)

O
s 

ex
er

ci
ci

os
 n

os
 c

al
es

 s
e 

es
pe

ra
 q

ue
 o

co
rr

an
 o

s 
flu

xo
s 

de
 e

fe
ct

iv
o 

e 
os

 e
xe

rc
ic

io
s 

no
s 

ca
le

s 
se

 e
sp

er
a 

qu
e 

af
ec

te
n 

a 
co

nt
a 

de
 p

er
da

s 
e 

ga
na

nc
ia

s.
 

 b
)

O
 i

m
po

rt
e 

re
co

ñe
ci

do
 n

o 
pa

tr
im

on
io

 n
et

o 
du

ra
nt

e 
o 

ex
er

ci
ci

o 
e 

o 
im

po
rt

e 
qu

e 
fo

i 
im

pu
ta

do
 á

 c
on

ta
 d

e 
pe

rd
as

 e
 g

an
an

ci
as

 d
es

de
 o

 
pa

tr
im

on
io

 n
et

o,
 d

et
al

la
nd

o 
os

 i
m

po
rt

es
 i

nc
lu

íd
os

 e
n 

ca
da

 p
ar

tid
a 

da
 c

on
ta

 d
e 

pe
rd

as
 e

 g
an

an
ci

as
. 

 c)
O

 im
po

rt
e 

qu
e 

se
 r

ed
uc

is
e 

do
 p

at
rim

on
io

 n
et

o 
du

ra
nt

e 
o 

ex
er

ci
ci

o 
e 

se
 in

cl
uí

se
 n

a 
va

lo
ra

ci
ón

 in
ic

ia
l d

o 
pr

ez
o 

de
 a

dq
ui

si
ci

ón
 o

u 
do

 v
al

or
 

en
 l

ib
ro

s 
du

n 
ac

tiv
o 

ou
 p

as
iv

o 
no

n 
fin

an
ce

iro
, 

ca
nd

o 
a 

pa
rt

id
a 

cu
be

rt
a 

se
xa

 u
nh

a 
tr

an
sa

cc
ió

n 
pr

ev
is

ta
 a

lta
m

en
te

 p
ro

ba
bl

e,
 e

 
 d

)
T

od
as

 
as

 
tr

an
sa

cc
ió

ns
 

pr
ev

is
ta

s 
pa

ra
 

as
 

ca
le

s 
pr

ev
ia

m
en

te
 

se
 

ap
lic

as
e 

co
nt

ab
ili

da
de

 d
e 

co
be

rt
ur

as
, 

pe
ro

 q
ue

 n
on

 s
e 

es
pe

ra
 q

ue
 

va
ia

n 
oc

or
re

r.
 

 
N

as
 c

ob
er

tu
ra

s 
de

 v
al

or
 r

az
oa

bl
e 

ta
m

én
 s

e 
in

fo
rm

ar
á 

so
br

e 
o 

im
po

rt
e 

da
s 

pe
rd

as
 o

u 
ga

na
nc

ia
s 

do
 in

st
ru

m
en

to
 d

e 
co

be
rt

ur
a 

e 
da

s 
pe

rd
as

 o
u 

ga
na

nc
ia

s 
da

 
pa

rt
id

a 
cu

be
rt

a 
at

rib
uí

bl
es

 a
o 

ris
co

 c
ub

er
to

. 
 A

sí
 m

es
m

o,
 r

ev
el

ar
as

e 
o 

im
po

rt
e 

da
 in

ef
ic

ac
ia

 r
ex

is
tr

ad
a 

na
 c

on
ta

 d
e 

pe
rd

as
 e

 
ga

na
nc

ia
s 

en
 r

el
ac

ió
n 

co
a 

co
be

rt
ur

a 
do

s 
flu

xo
s 

de
 e

fe
ct

iv
o 

e 
co

a 
co

be
rt

ur
a 

do
 

in
ve

st
im

en
to

 n
et

o 
en

 n
eg

oc
io

s 
no

 e
st

ra
nx

ei
ro

. 
 b)

 
V

al
or

 r
az

oa
bl

e 
 

A
 

en
tid

ad
e 

re
ve

la
rá

 
o 

va
lo

r 
ra

zo
ab

le
 

de
 

ca
da

 
cl

as
e 

de
 

in
st

ru
m

en
to

s 
fin

an
ce

iro
s 

e 
co

m
pa

ra
ra

o 
co

 s
eu

 c
or

re
sp

on
de

nt
e 

va
lo

r 
en

 li
br

os
.  

 
N

on
 s

er
á 

ne
ce

sa
rio

 r
ev

el
ar

 o
 v

al
or

 r
az

oa
bl

e 
no

s 
se

gu
in

te
s 

su
po

st
os

: 
 

a)
C

an
do

 o
 v

al
or

 e
n 

lib
ro

s 
co

ns
tit

úa
 u

nh
a 

ap
ro

xi
m

ac
ió

n 
ac

ep
ta

bl
e 

do
 

va
lo

r 
ra

zo
ab

le
; p

or
 e

xe
m

pl
o,

 o
s 

sa
ld

os
 p

or
 o

pe
ra

ci
ón

s 
de

 s
eg

ur
os

 e
 

re
as

eg
ur

o.
 

 b
)

C
an

do
 s

e 
tr

at
e 

de
 i

ns
tr

um
en

to
s 

de
 p

at
rim

on
io

 n
on

 c
ot

iz
ad

os
 n

un
 

m
er

ca
do

 a
ct

iv
o 

e 
os

 d
er

iv
ad

os
 q

ue
 t

eñ
an

 a
 e

st
es

 p
or

 s
ub

xa
ce

nt
e,

 
qu

e,
 

se
gu

nd
o 

o 
es

ta
bl

ec
id

o 
na

 
no

rm
a 

de
 

re
xi

st
ro

 
e 

va
lo

ra
ci

ón
 

re
la

tiv
a 

ao
s 

in
st

ru
m

en
to

s 
fin

an
ce

iro
s,

 s
e 

va
lo

re
n 

po
lo

 s
eu

 c
us

to
. 

 
N

es
te

 
ca

so
, 

a 
en

tid
ad

e 
re

ve
la

rá
 

es
te

 
fe

ito
 

e 
de

sc
rib

irá
 

o 
in

st
ru

m
en

to
 f

in
an

ce
iro

, 
o 

se
u 

va
lo

r 
en

 l
ib

ro
s 

e 
a 

ex
pl

ic
ac

ió
n 

da
s 

ca
us

as
 q

ue
 i

m
pi

de
n 

a 
de

te
rm

in
ac

ió
n 

fia
bl

e 
do

 s
eu

 v
al

or
 r

az
oa

bl
e.

 
Ig

ua
lm

en
te

, i
nf

or
m

ar
as

e 
so

br
e 

se
 a

 e
nt

id
ad

e 
te

n 
ou

 n
on

 a
 in

te
nc

ió
n 

de
 a

lle
al

o 
e 

ca
nd

o.
  

 N
o 

ca
so

 d
e 

ba
ix

a 
do

 b
al

an
ce

 d
o 

in
st

ru
m

en
to

 f
in

an
ce

iro
 d

ur
an

te
 o

 
ex

er
ci

ci
o,

 r
ev

el
ar

as
e 

es
te

 f
ei

to
, 

as
í 

co
m

o 
o 

va
lo

r 
en

 l
ib

ro
s 

e 
o 

im
po

rt
e 

da
 p

er
da

 o
u 

ga
na

nc
ia

 r
ec

oñ
ec

id
a 

no
 m

om
en

to
 d

a 
ba

ix
a.

 
 

T
am

én
 s

e 
in

di
ca

rá
 s

e 
o 

va
lo

r 
ra

zo
ab

le
 d

os
 a

ct
iv

os
 f

in
an

ce
iro

s 
e 

pa
si

vo
s 

fin
an

ce
iro

s 
se

 d
et

er
m

in
a,

 n
a 

sú
a 

to
ta

lid
ad

e 
ou

 e
n 

pa
rt

e,
 t

om
an

do
 c

om
o 

re
fe

re
nc

ia
 

os
 

pr
ez

os
 

co
tiz

ad
os

 
en

 
m

er
ca

do
s 

ac
tiv

os
 

ou
 

se
 

es
tim

a 
ut

ili
za

nd
o 

un
ha

 t
éc

ni
ca

 d
e 

va
lo

ra
ci

ón
. 

N
es

te
 ú

lti
m

o 
ca

so
 s

in
al

ar
an

se
 a

s 
hi

pó
te

se
s 

e 
m

et
od

ol
ox

ía
s 

co
ns

id
er

ad
as

 n
a 

es
tim

ac
ió

n 
do

 v
al

or
 r

az
oa

bl
e 

pa
ra

 c
ad

a 
cl

as
e 

de
 a

ct
iv

os
 fi

na
nc

ei
ro

s 
e 

pa
si

vo
s 

fin
an

ce
iro

s.
 

 A
 e

nt
id

ad
e 

re
ve

la
rá

 o
 fe

ito
 d

e 
qu

e 
os

 v
al

or
es

 r
az

oa
bl

es
 r

ex
is

tra
do

s 
ou

 s
ob

re
 

os
 

qu
e 

se
 

in
fo

rm
ou

 
na

 
m

em
or

ia
 

se
 

de
te

rm
in

an
, 

to
ta

l 
ou

 
pa

rc
ia

lm
en

te
, 

ut
ili

za
nd

o 
té

cn
ic

as
 d

e 
va

lo
ra

ci
ón

 f
un

da
m

en
ta

da
s 

en
 h

ip
ót

es
es

 q
ue

 n
on

 s
e 

ap
oi

an
 e

n 
co

nd
ic

ió
ns

 d
e 

m
er

ca
do

 n
o 

m
es

m
o 

in
st

ru
m

en
to

 n
in

 e
n 

da
to

s 
de

 
m

er
ca

do
 o

bs
er

va
bl

es
 q

ue
 e

st
ea

n 
di

sp
oñ

ib
le

s.
 C

an
do

 o
 v

al
or

 r
az

oa
bl

e 
se

 
tiv

es
e 

de
te

rm
in

ad
o 

se
gu

nd
o 

o 
di

sp
os

to
 n

es
te

 p
ar

ág
ra

fo
, 

in
fo

rm
ar

as
e 

do
 



74 Xoves 11 setembro 2008 Suplemento ao núm. 220

  

im
po

rte
 t

ot
al

 d
a 

va
ria

ci
ón

 d
e 

va
lo

r 
ra

zo
ab

le
 i

m
pu

ta
do

 á
 c

on
ta

 d
e 

pe
rd

as
 e

 
ga

na
nc

ia
s 

do
 e

xe
rc

ic
io

. 
 c)

 
E

nt
id

ad
es

 d
o 

gr
up

o,
 m

ul
tig

ru
po

 e
 a

so
ci

ad
as

 
 D

et
al

la
ra

se
 in

fo
rm

ac
ió

n 
so

br
e 

as
 e

nt
id

ad
es

 d
o 

gr
up

o,
 m

ul
tig

ru
po

 e
 a

so
ci

ad
as

, 
in

cl
uí

nd
o:

 
 a)

 
D

en
om

in
ac

ió
n,

 d
om

ic
ili

o 
e 

fo
rm

a 
xu

ríd
ic

a 
da

s 
en

tid
ad

es
 d

o 
gr

up
o,

 
es

pe
ci

fic
an

do
 p

ar
a 

ca
da

 u
nh

a 
de

la
s:

 
 - 

A
ct

iv
id

ad
es

 q
ue

 e
xe

rc
en

. 
 - 

F
ra

cc
ió

n 
de

 c
ap

ita
l 

e 
do

s 
de

re
ito

s 
de

 v
ot

o 
qu

e 
se

 p
os

úe
 

di
re

ct
a 

e 
in

di
re

ct
am

en
te

, d
is

tin
gu

in
do

 e
nt

re
 a

m
bo

s.
 

 - 
Im

po
rte

 d
o 

ca
pi

ta
l, 

re
se

rv
as

, 
ou

tra
s 

pa
rti

da
s 

do
 p

at
rim

on
io

 
ne

to
 e

 r
es

ul
ta

do
 d

o 
úl

tim
o 

ex
er

ci
ci

o 
qu

e 
de

riv
e 

do
s 

cr
ite

rio
s 

in
cl

uí
do

s 
no

 
C

ód
ig

o 
de

 
co

m
er

ci
o 

e 
as

 
sú

as
 

no
rm

as
 

de
 

de
se

nv
ol

ve
m

en
to

, d
ife

re
nc

ia
nd

o 
o 

re
su

lta
do

 d
e 

ex
pl

ot
ac

ió
n 

e 
de

sa
gr

eg
an

do
 

o 
de

 
op

er
ac

ió
ns

 
co

nt
in

ua
da

s 
e 

o 
de

 
op

er
ac

ió
ns

 i
nt

er
ro

m
pi

da
s,

 e
n 

ca
so

 d
e 

qu
e 

a 
en

tid
ad

e 
do

 
gr

up
o 

es
te

a 
ob

rig
ad

a 
a 

da
r 

es
ta

 in
fo

rm
ac

ió
n 

na
s 

sú
as

 c
on

ta
s 

an
ua

is
 in

di
vi

du
ai

s.
 

 - 
V

al
or

 s
eg

un
do

 li
br

os
 d

a 
pa

rti
ci

pa
ci

ón
 e

n 
ca

pi
ta

l. 
 - 

D
iv

id
en

do
s 

re
ci

bi
do

s 
no

 e
xe

rc
ic

io
. 

 - 
In

di
ca

ci
ón

 d
e 

se
 a

s 
ac

ci
ón

s 
co

tiz
an

 o
u 

no
n 

en
 B

ol
sa

 e
, s

e 
é 

o 
ca

so
, 

co
tiz

ac
ió

n 
m

ed
ia

 d
o 

úl
tim

o 
tri

m
es

tre
 d

o 
ex

er
ci

ci
o 

e 
co

tiz
ac

ió
n 

ao
 p

ec
he

 d
o 

ex
er

ci
ci

o.
 

 b)
 

A
 m

es
m

a 
in

fo
rm

ac
ió

n 
qu

e 
a 

do
 p

un
to

 a
nt

er
io

r 
re

sp
ec

to
 d

as
 e

nt
id

ad
es

 
m

ul
tig

ru
po

, 
as

oc
ia

da
s,

 a
qu

el
as

 e
n 

qu
e,

 a
ín

da
 p

os
uí

nd
o 

m
ái

s 
do

 2
0%

 
do

 c
ap

ita
l, 

a 
en

tid
ad

e 
no

n 
ex

er
za

 in
flu

en
ci

a 
si

gn
ifi

ca
tiv

a 
e 

aq
ue

la
s 

en
 

qu
e 

a 
so

ci
ed

ad
e 

se
xa

 s
oc

io
 c

ol
ec

tiv
o.

 A
sí

 m
es

m
o,

 in
fo

rm
ar

as
e 

so
br

e 
as

 c
on

tin
xe

nc
ia

s 
en

 q
ue

 s
e 

in
co

rr
es

e 
en

 r
el

ac
ió

n 
co

as
 d

ita
s 

en
tid

ad
es

. 
S

e 
a 

en
tid

ad
e 

ex
er

ce
 in

flu
en

ci
a 

si
gn

ifi
ca

tiv
a 

so
br

e 
ou

tra
 p

os
uí

nd
o 

un
ha

 
po

rc
en

ta
xe

 in
fe

rio
r 

ao
 2

0%
 d

o 
ca

pi
ta

l o
u 

se
, 

po
su

ín
do

 m
ái

s 
do

 2
0%

, 
no

n 
se

 e
xe

rc
e 

in
flu

en
ci

a 
si

gn
ifi

ca
tiv

a,
 e

xp
lic

ar
an

se
 a

s 
ci

rc
un

st
an

ci
as

 
qu

e 
af

ec
ta

n 
ta

le
s 

re
la

ci
ón

s.
 

 c)
 

D
et

al
la

ra
ns

e 
as

 
ad

qu
is

ic
ió

ns
 

re
al

iz
ad

as
 

du
ra

nt
e 

o 
ex

er
ci

ci
o 

qu
e 

le
va

se
n 

a 
cu

al
ifi

ca
r 

un
ha

 e
nt

id
ad

e 
co

m
o 

de
pe

nd
en

te
, 

in
di

cá
nd

os
e 

a 
fra

cc
ió

n 
de

 c
ap

ita
l e

 a
 p

or
ce

nt
ax

e 
de

 d
er

ei
to

s 
de

 v
ot

o 
ad

qu
iri

do
s.

 
 

d)
 

N
ot

ifi
ca

ci
ón

s 
ef

ec
tu

ad
as

, 
en

 c
um

pr
im

en
to

 d
o 

di
sp

os
to

 n
o 

ar
tig

o 
86

 d
o 

te
xt

o 
re

fu
nd

id
o 

da
 

Le
i 

de
 

so
ci

ed
ad

es
 

an
ón

im
as

, 
ás

 
so

ci
ed

ad
es

 
pa

rti
ci

pa
da

s,
 d

ire
ct

a 
ou

 in
di

re
ct

am
en

te
, e

n 
m

ái
s 

du
n 

10
%

. 
 e)

 
Im

po
rte

 d
as

 c
or

re
cc

ió
ns

 v
al

or
at

iv
as

 p
or

 d
et

er
io

ra
ci

ón
 r

ex
is

tra
da

s 
na

s 
di

st
in

ta
s 

pa
rti

ci
pa

ci
ón

s,
 d

ife
re

nc
ia

nd
o 

as
 r

ec
oñ

ec
id

as
 n

o 
ex

er
ci

ci
o 

da
s 

ac
um

ul
ad

as
. 

A
sí

 
m

es
m

o,
 

in
fo

rm
ar

as
e,

 
de

 
se

r 
o 

ca
so

, 
so

br
e 

as
 

do
ta

ci
ón

s 
e 

re
ve

rs
ió

ns
 d

as
 c

or
re

cc
ió

ns
 v

al
or

at
iv

as
 p

or
 d

et
er

io
ra

ci
ón

 
ca

rg
ad

as
 e

 a
bo

ad
as

, 
re

sp
ec

tiv
am

en
te

, 
co

nt
ra

 a
 p

ar
tid

a 
do

 p
at

rim
on

io
 

ne
to

 q
ue

 r
ec

ol
la

 o
s 

ax
us

te
s 

va
lo

ra
tiv

os
, 

no
s 

te
rm

os
 i

nd
ic

ad
os

 n
a 

no
rm

a 
de

 re
xi

st
ro

 e
 v

al
or

ac
ió

n.
 

 f)
 

O
 r

es
ul

ta
do

 d
er

iv
ad

o 
do

 a
lle

am
en

to
 o

u 
di

sp
os

ic
ió

n 
po

r 
ou

tro
 m

ed
io

, d
e 

in
ve

st
im

en
to

s 
en

 e
nt

id
ad

es
 d

o 
gr

up
o,

 m
ul

tig
ru

po
 e

 a
so

ci
ad

as
. 

 g)
 

D
es

ag
re

ga
ci

ón
s 

da
s 

po
si

ci
ón

s 
en

 e
nt

id
ad

es
 d

o 
gr

up
o,

 c
o 

de
ta

lle
 q

ue
 

se
 e

xi
xe

n 
no

 s
eg

ui
nt

e 
ca

dr
o:

 
                 

                A
C

T
IV

O
S

 F
IN

A
N

C
IE

IR
O

S
 E

M
P

R
E

S
A

S
 D

O
 G

R
U

P
O

E
m

p
re

s
a
s
 d

o
 g

ru
p
o

E
m

p
re

s
a
s
 m

u
lt
ig

ru
p
o

E
m

p
re

s
a
s
 a

s
o
c
ia

d
a
s

T
O

T
A

L

In
s
tr

u
m

e
n
to

s
 d

e
 p

a
tr

im
o
n
io

:

- 
In

v
e
s
ti
m

e
n
to

s
 f
in

a
n
c
e
ir
o
s
 e

n
 c

a
p
it
a
l

  
  
- 

P
a
rt

ic
ip

a
c
ió

n
s
 e

n
 f
o
n
d
o
s
 d

e
 i
n
v
e
s
ti
m

e
n
to

 x
e
s
ti
o
n
a
d
o
s
 p

o
r 

s
o
c
ie

d
a
d
e
s
 d

o
 g

ru
p
o

  
  
- 

P
a
rt

ic
ip

a
c
ió

n
s
 e

n
 f
o
n
d
o
s
 d

e
 c

a
p
it
a
l 
ri
s
c
o
 x

e
s
ti
o
n
a
d
o
s
 p

o
r 

s
o
c
ie

d
a
d
e
s
 d

o
 g

ru
p
o

  
  
- 

O
u
tr

o
s
 i
n
s
tr

u
m

e
n
to

s
 d

e
 p

a
tr

im
o
n
io

V
a
lo

re
s
 r

e
p
re

s
e
n
ta

ti
v
o
s
 d

e
 d

é
b
e
d
a
:

- 
V

a
lo

re
s
 d

e
 r

e
n
d
a
 f
ix

a

  
  
- 

O
u
tr

o
s
 v

a
lo

re
s
 r

e
p
re

s
e
n
ta

ti
v
o
s
 d

e
 d

é
b
e
d
a

D
e
ri
v
a
d
o
s

In
s
tr

u
m

e
n
to

 h
íb

ri
d
o
s

In
v
e
s
ti
m

e
n
to

s
 p

o
r 

c
o
n
ta

 d
e
 t
o
m

a
d
o
re

s
 q

u
e
 a

s
u
m

e
n
 o

 r
is

c
o
 d

e
 i
n
v
e
s
ti
m

e
n
to

P
ré

s
ta

m
o
s

D
e
p
ó
s
it
o
s
 e

n
 e

n
ti
d
a
d
e
s
 d

e
 c

ré
d
it
o

D
e
p
ó
s
it
o
s
 c

o
n
s
ti
tu

íd
o
s
 p

o
r 

re
a
s
e
g
u
ro

 a
c
e
p
ta

d
o

C
ré

d
it
o
s
 p

o
r 

o
p
e
ra

c
ió

n
s
 d

e
 s

e
g
u
ro

 d
ir
e
c
to

:

- 
T

o
m

a
d
o
re

s
 d

e
 s

e
g
u
ro

- 
R

e
c
ib

o
s
 p

e
n
d
e
n
te

s

  
  
- 

P
ro

v
is

ió
n
 p

a
ra

 p
ri
m

a
s
 p

e
n
d
e
n
te

s
 d

e
 c

o
b
ra

m
e
n
to

  
  
- 

M
e
d
ia

d
o
re

s
:

  
  
  
  
- 

S
a
ld

o
s
 p

e
n
d
e
n
te

s
 c

o
n
 m

e
d
ia

d
o
re

s

  
  
  
  
- 

P
ro

v
is

ió
n
 p

o
r 

d
e
te

ri
o
ra

c
ió

n
 d

e
 s

a
ld

o
 c

o
n
 m

e
d
ia

d
o
re

s

C
ré

d
it
o
s
 p

o
r 

o
p
e
ra

c
ió

n
s
 d

e
 r

e
a
s
e
g
u
ro

:

  
  
  
  
- 

S
a
ld

o
s
 p

e
n
d
e
n
te

s
 c

o
n
 r

e
a
s
e
g
u
ra

d
o
re

s

  
  
  
  
- 

P
ro

v
is

ió
n
 p

o
r 

d
e
te

ri
o
ra

c
ió

n
 d

e
 s

a
ld

o
 c

o
n
 r

e
a
s
e
g
u
ro

A
c
c
io

n
is

ta
s
 p

o
r 

d
e
s
e
m

b
o
ls

o
s
 e

x
ix

id
o
s

O
u
tr

o
s
 c

ré
d
it
o
s

O
u
tr

o
s
 a

c
ti
v
o
s
 f
in

a
n
c
e
ir
o
s

T
O

T
A

L
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d)
 

O
ut

ro
 ti

po
 d

e 
in

fo
rm

ac
ió

n 
 D

eb
er

as
e 

in
cl

uí
r 

in
fo

rm
ac

ió
n 

so
br

e:
 

 
a)

 
O

s 
co

m
pr

om
is

os
 f

irm
es

 d
e 

co
m

pr
a 

de
 a

ct
iv

os
 f

in
an

ce
iro

s 
e 

fo
nt

es
 

pr
ev

is
ib

le
s 

de
 f

in
an

ci
am

en
to

, 
as

í 
co

m
o 

os
 c

om
pr

om
is

os
 f

irm
es

 d
e 

ve
nd

a.
 

 b)
O

s 
co

nt
ra

to
s 

de
 c

om
pr

a 
ou

 v
en

da
 d

e 
ac

tiv
os

 n
on

 f
in

an
ce

iro
s 

qu
e,

 d
e 

ac
or

do
 c

o 
pu

nt
o 

5.
4 

da
 n

or
m

a 
de

 r
ex

is
tro

 e
 v

al
or

ac
ió

n 
re

la
tiv

a 
a 

in
st

ru
m

en
to

s 
fin

an
ce

iro
s,

 s
e 

re
co

ñe
za

n 
e 

va
lo

re
n 

se
gu

nd
o 

o 
di

sp
os

to
 

ne
sa

 n
or

m
a.

 
 c)

C
al

qu
er

a 
ou

tra
 c

irc
un

st
an

ci
a 

de
 c

ar
ác

te
r 

su
bs

ta
nt

iv
o 

qu
e 

af
ec

te
 o

s 
ac

tiv
os

 fi
na

nc
ei

ro
s,

 c
om

o 
lit

ix
io

s,
 e

m
ba

rg
os

, e
tc

. 
 d)

O
 i

m
po

rte
 d

is
po

ñi
bl

e 
na

s 
liñ

as
 d

e 
de

sc
on

to
, 

as
í 

co
m

o 
as

 p
ól

iz
as

 d
e 

cr
éd

ito
 c

on
ce

di
da

s 
á 

en
tid

ad
e 

co
s 

se
us

 lí
m

ite
s 

re
sp

ec
tiv

os
, p

re
ci

sa
nd

o 
a 

pa
rte

 d
is

po
st

a.
 

 e)
O

 im
po

rte
 d

as
 d

éb
ed

as
 c

on
 g

ar
an

tía
 r

ea
l, 

co
n 

in
di

ca
ci

ón
 d

a 
sú

a 
fo

rm
a 

e 
na

tu
re

za
. 

 
10

.3
. 

 
In

fo
rm

ac
ió

n
 s

o
b

re
 a

 n
at

u
re

za
 e

 o
 n

iv
el

 d
e 

ri
sc

o
 p

ro
ce

d
en

te
 d

e 
in

st
ru

m
en

to
s 

fi
n

an
ce

ir
o

s 
 10

.3
.1

. 
In

fo
rm

ac
ió

n
 c

u
al

it
at

iv
a 

 P
ar

a 
ca

da
 t

ip
o 

de
 r

is
co

: 
ris

co
 d

e 
cr

éd
ito

, 
ris

co
 d

e 
liq

ui
de

z 
e 

ris
co

 d
e 

m
er

ca
do

 
(e

st
e 

úl
tim

o 
co

m
pr

en
de

 o
 r

is
co

 d
e 

tip
o 

de
 c

am
bi

o,
 d

e 
tip

o 
de

 x
ur

o 
e 

ou
tr

os
 r

is
co

s 
de

 p
re

zo
),

 in
fo

rm
ar

as
e 

da
 e

xp
os

ic
ió

n 
ao

 r
is

co
 e

 c
om

o 
se

 p
ro

du
ce

 e
st

e,
 e

 t
am

én
 

se
 d

es
cr

ib
irá

n 
os

 o
bx

ec
tiv

os
, p

ol
íti

ca
s 

e 
pr

oc
ed

em
en

to
s 

de
 x

es
tió

n 
do

 r
is

co
 e

 o
s 

m
ét

od
os

 q
ue

 s
e 

ut
ili

za
n 

pa
ra

 a
 s

úa
 m

ed
ic

ió
n.

  
 D

e 
ha

be
r 

ca
m

bi
os

 n
es

te
s 

ex
tr

em
os

 d
un

 e
xe

rc
ic

io
 a

 o
ut

ro
, d

eb
er

án
 e

xp
lic

ar
se

. 
 10

.3
.2

. 
In

fo
rm

ac
ió

n
 c

u
an

ti
ta

ti
va

 
 P

ar
a 

ca
da

 ti
po

 d
e 

ris
co

, p
re

se
nt

ar
as

e:
 

 
a)

U
n 

re
su

m
o 

da
 i

nf
or

m
ac

ió
n 

cu
an

tit
at

iv
a 

re
sp

ec
to

 á
 e

xp
os

ic
ió

n 
ao

 
ris

co
 n

a 
da

ta
 d

e 
pe

ch
e 

do
 e

xe
rc

ic
io

. E
st

a 
in

fo
rm

ac
ió

n 
ba

se
ar

as
e 

na
 

ut
ili

za
da

 i
nt

er
na

m
en

te
 p

ol
o 

co
ns

el
lo

 d
e 

ad
m

in
is

tr
ac

ió
n 

da
 e

nt
id

ad
e 

ou
 ó

rg
an

o 
de

 g
ob

er
no

 e
qu

iv
al

en
te

. 
 b

)
In

fo
rm

ac
ió

n 
so

br
e 

as
 c

on
ce

nt
ra

ci
ón

s 
de

 r
is

co
, 

qu
e 

in
cl

ui
rá

 u
nh

a 
de

sc
ric

ió
n 

da
 

fo
rm

a 
de

 
de

te
rm

in
ar

 
a 

co
nc

en
tr

ac
ió

n,
 

as
 

ca
ra

ct
er

ís
tic

as
 c

om
ún

s 
de

 c
ad

a 
co

nc
en

tr
ac

ió
n 

(á
re

a 
xe

og
rá

fic
a,

 

di
vi

sa
, m

er
ca

do
, c

on
tr

ap
ar

tid
a,

 e
tc

.)
 e

 o
 im

po
rt

e 
da

s 
ex

po
si

ci
ón

s 
ao

 
ris

co
 a

so
ci

ad
o 

ao
s 

in
st

ru
m

en
to

s 
fin

an
ce

iro
s 

qu
e 

co
m

pa
rt

an
 t

al
es

 
ca

ra
ct

er
ís

tic
as

. 
 

10
.4

. 
F

o
n

d
o

s 
p

ro
p

io
s 

 In
fo

rm
ar

as
e 

so
br

e:
 

 
a)

N
úm

er
o 

de
 a

cc
ió

ns
 n

o 
ca

pi
ta

l e
 v

al
or

 n
om

in
al

 d
e 

ca
da

 u
nh

a 
de

la
s,

 
di

st
in

gu
in

do
 p

or
 c

la
se

s,
 a

sí
 c

om
o 

os
 d

er
ei

to
s 

ou
to

rg
ad

os
 a

 e
st

as
 e

 
as

 r
es

tr
ic

ió
ns

 q
ue

 p
oi

da
n 

te
r.

 D
e 

se
r 

o 
ca

so
, t

am
én

 s
e 

in
di

ca
rá

 p
ar

a 
ca

da
 

cl
as

e 
os

 
de

se
m

bo
ls

os
 

pe
nd

en
te

s,
 

as
í 

co
m

o 
a 

da
ta

 
de

 
ex

ix
ib

ili
da

de
. E

st
a 

m
es

m
a 

in
fo

rm
ac

ió
n 

re
qu

iri
ra

se
 r

es
pe

ct
o 

a 
ou

tr
os

 
in

st
ru

m
en

to
s 

de
 p

at
rim

on
io

 d
is

tin
to

s 
do

 c
ap

ita
l. 

 b
)

A
m

pl
ia

ci
ón

 d
e 

ca
pi

ta
l 

en
 c

ur
so

 i
nd

ic
an

do
 o

 n
úm

er
o 

de
 a

cc
ió

ns
 a

 
su

bs
cr

ib
ir,

 o
 s

eu
 v

al
or

 n
om

in
al

, 
a 

pr
im

a 
de

 e
m

is
ió

n,
 o

 d
es

em
bo

ls
o 

in
ic

ia
l, 

os
 d

er
ei

to
s 

qu
e 

in
co

rp
or

ar
án

 e
 r

es
tr

ic
ió

ns
 q

ue
 t

er
án

, 
as

í 
co

m
o 

a 
ex

is
te

nc
ia

 o
u 

no
n 

de
 d

er
ei

to
s 

pr
ef

er
en

te
s 

de
 s

ub
sc

ric
ió

n 
a 

fa
vo

r 
de

 s
oc

io
s,

 a
cc

io
ni

st
as

 o
u 

ob
rig

ac
io

ni
st

as
, e

 o
 p

ra
zo

 c
on

ce
di

do
 

pa
ra

 a
 s

ub
sc

ric
ió

n.
 

 c)
Im

po
rt

e 
do

 c
ap

ita
l a

ut
or

iz
ad

o 
po

la
 x

un
ta

 d
e 

ac
ci

on
is

ta
s 

pa
ra

 q
ue

 o
s 

ad
m

in
is

tr
ad

or
es

 o
 p

oñ
an

 e
n 

ci
rc

ul
ac

ió
n,

 in
di

ca
nd

o 
o 

pe
rí

od
o 

a 
qu

e 
se

 e
st

en
de

 a
 a

ut
or

iz
ac

ió
n.

 
 d
) 

D
er

ei
to

s 
in

co
rp

or
ad

os
 á

s 
pa

rt
es

 d
e 

fu
nd

ad
or

, 
bo

no
s 

de
 d

es
fr

ut
e,

 
ob

rig
as

 
co

nv
er

tib
le

s 
e 

in
st

ru
m

en
to

s 
fin

an
ce

iro
s 

si
m

ila
re

s,
 

co
n 

in
di

ca
ci

ón
 

do
 

se
u 

nú
m

er
o 

e 
da

 
ex

te
ns

ió
n 

do
s 

de
re

ito
s 

qu
e 

co
nf

ire
n.

 
 e)

C
irc

un
st

an
ci

as
 

es
pe

cí
fic

as
 

qu
e 

re
st

rin
xe

n 
a 

di
sp

oñ
ib

ili
da

de
 

da
s 

re
se

rv
as

. 
 f)

 
N

úm
er

o,
 v

al
or

 n
om

in
al

 e
 p

re
zo

 m
ed

io
 d

e 
ad

qu
is

ic
ió

n 
da

s 
ac

ci
ón

s 
pr

op
ia

s 
en

 p
od

er
 d

a 
so

ci
ed

ad
e 

ou
 d

un
 t

er
ce

iro
 q

ue
 o

br
e 

po
r 

co
nt

a 
de

st
a,

 e
sp

ec
ifi

ca
nd

o 
o 

se
u 

de
st

in
o 

fin
al

 p
re

vi
st

o 
e 

im
po

rt
e 

da
 r

es
er

va
 p

or
 a

dq
ui

si
ci

ón
 d

e 
ac

ci
ón

s 
da

 s
oc

ie
da

de
 d

om
in

an
te

. 
T

am
én

 s
e 

in
fo

rm
ar

á 
so

br
e 

o 
nú

m
er

o,
 v

al
or

 n
om

in
al

 e
 im

po
rt

e 
da

 
re

se
rv

a 
co

rr
es

po
nd

en
te

 
ás

 
ac

ci
ón

s 
pr

op
ia

s 
ac

ep
ta

da
s 

en
 

ga
ra

nt
ía

. 
D

e 
se

r 
o 

ca
so

, 
in

fo
rm

ar
as

e 
ig

ua
lm

en
te

 
no

 
qu

e 
co

rr
es

po
nd

a 
re

sp
ec

to
 

a 
ou

tr
os

 
in

st
ru

m
en

to
s 

de
 

pa
tr

im
on

io
 

di
st

in
to

s 
do

 c
ap

ita
l. 
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g)
A

 p
ar

te
 d

e 
ca

pi
ta

l 
qu

e,
 d

e 
se

r 
o 

ca
so

, 
é 

po
su

íd
o 

po
r 

ou
tra

 e
nt

id
ad

e,
 

di
re

ct
am

en
te

 
ou

 
po

r 
m

ed
io

 
da

s 
sú

as
 

fil
ia

is
, 

ca
nd

o 
se

xa
 

ig
ua

l 
ou

 
su

pe
rio

r a
o 

10
%

. 

h
)

A
cc

ió
ns

 d
a 

so
ci

ed
ad

e 
ad

m
iti

da
s 

a 
co

tiz
ac

ió
n.

 

i)
O

pc
ió

ns
 e

m
iti

da
s 

ou
 o

ut
ro

s 
co

nt
ra

to
s 

po
la

 s
oc

ie
da

de
 s

ob
re

 a
s 

sú
as

 
pr

op
ia

s 
ac

ci
ón

s,
 

qu
e 

de
ba

n 
cu

al
ifi

ca
rs

e 
co

m
o 

fo
nd

os
 

pr
op

io
s,

 
de

sc
rib

in
do

 a
s 

sú
as

 c
on

di
ci

ón
s 

e 
im

po
rt

es
 c

or
re

sp
on

de
nt

es
. 

j)
A

 in
fo

rm
ac

ió
n 

pr
ec

ed
en

te
 f

ac
ili

ta
ra

se
 t

am
én

 n
o 

ca
so

 d
e 

qu
e 

a 
en

tid
ad

e 
as

eg
ur

ad
or

a 
ad

op
te

 a
 fo

rm
a 

xu
ríd

ic
a 

du
nh

a 
m

ut
ua

, a
pl

ic
án

do
lle

 a
o 

fo
nd

o 
m

ut
ua

l a
s 

ex
ix

en
ci

as
 e

st
ab

le
ci

da
s 

pa
ra

 o
 c

ap
ita

l s
oc

ia
l. 

k
)

C
irc

un
st

an
ci

as
 

es
pe

cí
fic

as
 

re
la

tiv
as

 
a 

su
bv

en
ci

ón
s,

 
do

az
ón

s 
e 

le
ga

do
s 

ou
to

rg
ad

os
 p

or
 s

oc
io

s 
ou

 m
ut

ua
lis

ta
s.

 
 1
1
. 

M
o

e
d

a
 e

s
tr

a
n

x
e
ir

a

 
1
. 

Im
po

rt
e 

gl
ob

al
 d

os
 e

le
m

en
to

s 
de

 a
ct

iv
o 

e 
pa

si
vo

 d
en

om
in

ad
os

 e
n 

m
oe

da
 

es
tr

an
xe

ira
, 

in
cl

uí
nd

o 
un

ha
 

de
sa

gr
eg

ac
ió

n 
de

 
ac

tiv
os

 
e 

pa
si

vo
s 

m
ái

s 
si

gn
ifi

ca
tiv

os
 

cl
as

ifi
ca

do
s 

po
r 

m
oe

da
s.

 
T

am
én

 
se

 
in

di
ca

rá
n 

os
 

im
po

rt
es

 
co

rr
es

po
nd

en
te

s 
a 

co
m

pr
as

, 
ve

nd
as

 
e 

co
m

pr
om

is
os

 a
su

m
id

os
. 

 
2.

 
A

 e
nt

id
ad

e 
re

ve
la

rá
 a

 s
eg

ui
nt

e 
in

fo
rm

ac
ió

n:
 

a)
 

O
 

im
po

rt
e 

da
s 

di
fe

re
nz

as
 

de
 

ca
m

bi
o 

re
co

ñe
ci

da
s 

no
 

re
su

lta
do

 
do

 
ex

er
ci

ci
o 

po
r 

cl
as

es
 

de
 

in
st

ru
m

en
to

s 
fin

an
ce

iro
s,

 p
re

se
nt

an
do

 p
or

 s
ep

ar
ad

o 
as

 q
ue

 p
ro

ve
ñe

n 
de

 
tr

an
sa

cc
ió

ns
 q

ue
 s

e 
liq

ui
da

ro
n 

ao
 lo

ng
o 

do
 p

er
ío

do
 d

as
 q

ue
 

es
tá

n 
vi

va
s 

ou
 p

en
de

nt
es

 d
e 

ve
nc

em
en

to
 n

a 
da

ta
 d

e 
pe

ch
e 

do
 

ex
er

ci
ci

o,
 

co
n 

ex
ce

pc
ió

n 
da

s 
pr

oc
ed

en
te

s 
do

s 
in

st
ru

m
en

to
s 

fin
an

ce
iro

s 
qu

e 
se

 v
al

or
en

 a
 v

al
or

 r
az

oa
bl

e 
co

n 
ca

m
bi

os
 n

a 
co

nt
a 

de
 p

er
da

s 
e 

ga
na

nc
ia

s,
 e

 

b
) 

A
s 

di
fe

re
nz

as
 

de
 

co
nv

er
si

ón
 

cl
as

ifi
ca

da
s 

co
m

o 
un

 
co

m
po

ñe
nt

e 
se

pa
ra

do
 

do
 

pa
tr

im
on

io
 

ne
to

, 
de

nt
ro

 
da

 
ep

íg
ra

fe
 

“D
ife

re
nz

as
 

de
 

co
nv

er
si

ón
”,

 
as

í 
co

m
o 

un
ha

 
co

nc
ili

ac
ió

n 
en

tr
e 

os
 

im
po

rt
es

 
de

st
as

 
di

fe
re

nz
as

 
ao

 
pr

in
ci

pi
o 

e 
ao

 fi
na

l d
o 

ex
er

ci
ci

o.
 

 
3
. 

C
an

do
 s

e 
pr

od
uc

is
e 

un
 c

am
bi

o 
na

 m
oe

da
 f

un
ci

on
al

, 
xa

 s
ex

a 
da

 
en

tid
ad

e 
qu

e 
in

fo
rm

a 
ou

 d
al

gú
n 

ne
go

ci
o 

si
gn

ifi
ca

tiv
o 

no
 e

st
ra

nx
ei

ro
, 

re
ve

la
ra

se
 e

st
e 

fe
ito

, a
sí

 c
om

o 
a 

ra
zó

n 
do

 d
ito

 c
am

bi
o.

 
 

4.
 

N
o 

ca
so

 e
xc

ep
ci

on
al

 d
e 

qu
e 

a 
en

tid
ad

e 
ut

ili
ce

 m
ái

s 
du

nh
a 

m
oe

da
 

fu
nc

io
na

l, 
de

be
rá

 r
ev

el
ar

 o
 im

po
rt

e 
do

s 
ac

tiv
os

, 
ci

fr
a 

de
 n

eg
oc

io
s 

e 
re

su
lta

do
s 

qu
e 

fo
ro

n 
ex

pr
es

ad
os

 
en

 
ca

da
 

un
ha

 
de

sa
s 

m
oe

da
s 

fu
nc

io
na

is
. 

 

5
.

D
e 

se
r 

o 
ca

so
, 

a 
m

oe
da

 f
un

ci
on

al
 d

un
 n

eg
oc

io
 n

o 
es

tr
an

xe
iro

, 
es

pe
ci

fic
an

do
 o

 in
ve

st
im

en
to

 n
et

o 
ne

l, 
ca

nd
o 

se
xa

 d
is

tin
ta

 á
 m

oe
da

 
de

 p
re

se
nt

ac
ió

n 
da

s 
co

nt
as

 a
nu

ai
s.

 
 6

.
C

an
do

 a
 e

nt
id

ad
e 

te
ña

 n
eg

oc
io

s 
no

 e
st

ra
nx

ei
ro

 e
 e

st
ea

n 
so

m
et

id
os

 
a 

al
ta

s 
ta

xa
s 

de
 in

fla
ci
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 d
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 d
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 d
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 d
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 b
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ra
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 d
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 d
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 d
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 t
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os
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ra
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ra
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ra
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 d
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 c
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os
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 d
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 d
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ls
o,

 
si

na
la

nd
o 

as
 

ca
nt

id
ad

es
 

qu
e,

 
de

 
se

r 
o 

ca
so

, 
se

 
re

co
ñe

ce
se

n 
no

 a
ct

iv
o 

de
 b

al
an

ce
 p

or
 e

st
es

 d
er

ei
to

s.
 

 
2

.
A

 m
en

os
 q

ue
 s

ex
a 

re
m

ot
a 

a 
sa

íd
a 

de
 r

ec
ur

so
s,

 p
ar

a 
ca

da
 t

ip
o 

de
 

co
nt

in
xe

nc
ia

, i
nd

ic
ar

as
e:

 
 

a)
U

nh
a 

br
ev

e 
de

sc
ric

ió
n 

da
 s

úa
 n

at
ur

ez
a.

 
 b

)
E

vo
lu

ci
ón

 
pr

ev
is

ib
le

, 
as

í 
co

m
o 

os
 

fa
ct

or
es

 
de

 
qu

e 
de

pe
nd

e.
 

 c)
U

nh
a 

es
tim

ac
ió

n 
cu

an
tif

ic
ad

a 
do

s 
po

si
bl

es
 

ef
ec

to
s 

no
s 

es
ta

do
s 

fin
an

ce
iro

s 
e,

 e
n 

ca
so

 d
e 

no
n 

po
de

r 
re

al
iz

ar
se

, 
in

fo
rm

ac
ió

n 
so

br
e 

es
a 

im
po

si
bi

lid
ad

e 
e 

in
ce

rt
ez

as
 q

ue
 a

 
m

ot
iv

an
, s

in
al

án
do

se
 o

s 
ris

co
s 

m
áx

im
os

 e
 m

ín
im

os
. 

 d
)

A
 e

xi
st

en
ci

a 
de

 c
al

qu
er

a 
de

re
ito

 d
e 

re
em

bo
ls

o.
 

 e)
N

o 
ca

so
 e

xc
ep

ci
on

al
 d

e 
qu

e 
un

ha
 p

ro
vi

si
ón

 n
on

 s
e 

pu
id

er
 

re
xi

st
ra

r 
no

 b
al

an
ce

 d
eb

id
o 

a 
qu

e 
no

n 
po

de
 s

er
 v

al
or

ad
a 

de
 

fo
rm

a 
fia

bl
e,

 a
di

ci
on

al
m

en
te

, 
ex

pl
ic

ar
an

se
 

os
 

m
ot

iv
os

 
po

lo
s 

qu
e 

no
n 

se
 p

od
e 

fa
ce

r 
es

a 
va

lo
ra

ci
ón

. 
 3.

 
N

o 
ca

so
 

de
 

qu
e 

se
xa

 
pr

ob
ab

le
 

a 
en

tr
ad

a 
de

 
be

ne
fic

io
s 

ou
 

re
nd

em
en

to
s 

ec
on

óm
ic

os
 p

ar
a 

a 
en

tid
ad

e 
pr

oc
ed

en
te

s 
de

 a
ct

iv
os

 
qu

e 
no

n 
cu

m
pr

an
 o

s 
cr

ite
rio

s 
de

 r
ec

oñ
ec

em
en

to
, i

nd
ic

ar
as

e:
 

 
a)

U
nh

a 
br

ev
e 

de
sc

ric
ió

n 
da

 s
úa

 n
at

ur
ez

a.
 

 b
)

E
vo

lu
ci

ón
 

pr
ev

is
ib

le
, 

as
í 

co
m

o 
os

 
fa

ct
or

es
 

de
 

qu
e 

de
pe

nd
e.

 
c)

In
fo

rm
ac

ió
n 

so
br

e 
os

 
cr

ite
rio

s 
ut

ili
za

do
s 

pa
ra

 
a 

sú
a 

es
tim

ac
ió

n,
 

as
í 

co
m

o 
os

 
po

si
bl

es
 

ef
ec

to
s 

no
s 

es
ta

do
s 

fin
an

ce
iro

s 
e,

 e
n 

ca
so

 d
e 

no
n 

po
de

r 
re

al
iz

ar
se

, i
nf

or
m

ac
ió

n 
so

br
e 

a 
di

ta
 im

po
si

bi
lid

ad
e 

e 
in

ce
rt

ez
as

 q
ue

 a
 m

ot
iv

an
. 

 

4.
 

E
xc

ep
ci

on
al

m
en

te
, 

no
s 

ca
so

s 
en

 q
ue

, 
m

ed
ia

nd
o 

lit
ix

io
 c

un
 t

er
ce

iro
, 

a 
in

fo
rm

ac
ió

n 
ex

ix
id

a 
no

s 
pu

nt
os

 
an

te
rio

re
s 

pr
ex

ud
iq

ue
 

se
ria

m
en

te
 

a 
po

si
ci

ón
 

da
 

en
tid

ad
e,

 
no

n 
se

rá
 

pr
ec

is
o 

qu
e 

se
 

su
bm

in
is

tre
 

a 
di

ta
 

in
fo

rm
ac

ió
n,

 p
er

o 
de

sc
rib

ira
se

 a
 n

at
ur

ez
a 

do
 l

iti
xi

o 
e 

in
fo

rm
ar

as
e 

da
 

om
is

ió
n 

de
st

a 
in

fo
rm

ac
ió

n 
e 

da
s 

ra
zó

ns
 q

ue
 le

va
ro

n 
a 

to
m

ar
 ta

l d
ec

is
ió

n.
 

 15
. 

In
fo

rm
ac

ió
n

 s
o

b
re

 a
m

b
ie

n
te

 
 D

et
al

la
ra

se
 a

 in
fo

rm
ac

ió
n 

so
br

e 
ga

st
os

, 
co

nt
in

xe
nc

ia
s,

 in
ve

st
im

en
to

s 
re

al
iz

ad
os

 
e,

 
de

 
se

r 
o 

ca
so

, 
co

m
pe

ns
ac

ió
ns

 
a 

re
ci

bi
r 

du
n 

te
rc

ei
ro

 
so

br
e 

cu
es

tió
ns

 
re

la
ci

on
ad

as
 c

on
 r

is
co

s 
am

bi
en

ta
is

. 
 16

. 
R

et
ri

b
u

ci
ó

n
s 

a 
lo

n
g

o
 p

ra
zo

 a
o

 p
er

so
al

 
 

1
.

C
an

do
 a

 e
nt

id
ad

e 
lle

 o
ut

or
gu

e 
re

tr
ib

uc
ió

ns
 a

 lo
ng

o 
pr

az
o 

ao
 p

er
so

al
 

de
 

co
nt

rib
uc

ió
n 

ou
 

pr
es

ta
ci

ón
 

de
fin

id
a,

 
de

be
rá

 
in

cl
uí

r 
un

ha
 

de
sc

ric
ió

n 
xe

ra
l d

o 
tip

o 
de

 p
la

n 
de

 q
ue

 s
e 

tr
at

e.
 

 
2.

 
P

ar
a 

o 
ca

so
 d

e 
re

tr
ib

uc
ió

ns
 a

 lo
ng

o 
pr

az
o 

ao
 p

er
so

al
 d

e 
pr

es
ta

ci
ón

 
de

fin
id

a,
 a

di
ci

on
al

m
en

te
, 

in
cl

ui
ra

se
 a

 in
fo

rm
ac

ió
n 

re
qu

iri
da

 p
ar

a 
as

 
pr

ov
is

ió
ns

 r
ec

oñ
ec

id
as

 n
o 

ba
la

nc
e 

no
 p

un
to

 1
 d

a 
no

ta
 r

el
at

iv
a 

a 
pr

ov
is

ió
ns

 e
 c

on
tin

xe
nc

ia
s;

 a
sí

 m
es

m
o,

 d
et

al
la

ra
se

: 

a)
U

nh
a 

co
nc

ili
ac

ió
n 

en
tr

e 
os

 a
ct

iv
os

 e
 p

as
iv

os
 r

ec
oñ

ec
id

os
 

no
 b

al
an

ce
. 

b
)

O
 i

m
po

rt
e 

da
s 

pa
rt

id
as

 i
nc

lu
íd

as
 n

o 
va

lo
r 

ra
zo

ab
le

 d
os

 
ac

tiv
os

 a
fe

ct
os

 a
o 

pl
an

. 

c)
A

s 
pr

in
ci

pa
is

 
hi

pó
te

se
s 

ac
tu

ar
ia

is
 

ut
ili

za
da

s,
 

co
s 

se
us

 
va

lo
re

s 
na

 d
at

a 
de

 p
ec

he
 d

o 
ex

er
ci

ci
o.

 
 17

. 
T

ra
n

sa
cc

ió
n

s 
co

n
 

p
ag

am
en

to
s 

b
as

ea
d

o
s 

en
 

in
st

ru
m

en
to

s 
d

e 
p

at
ri

m
o

n
io

 

P
ar

a 
ca

da
 a

co
rd

o 
de

 p
ag

am
en

to
s 

ba
se

ad
os

 e
n 

in
st

ru
m

en
to

s 
de

 p
at

rim
on

io
, 

de
be

rá
 in

di
ca

rs
e:

 

1.
D

es
cr

ic
ió

n 
de

 
ca

da
 

tip
o 

de
 

ac
or

do
 

de
 

pa
ga

m
en

to
s 

ba
se

ad
os

 
en

 
in

st
ru

m
en

to
s 

de
 p

at
rim

on
io

 q
ue

 e
xi

st
is

e 
ao

 l
on

go
 d

o 
ex

er
ci

ci
o,

 c
on

 
in

di
ca

ci
ón

 d
o 

be
ne

fic
ia

rio
. 

S
e 

os
 d

ito
s 

ac
or

do
s 

te
ñe

n 
ca

ra
ct

er
ís

tic
as

 
si

m
ila

re
s,

 p
od

er
as

e 
in

fo
rm

ar
 s

ob
re

 e
le

s 
de

 fo
rm

a 
co

nx
un

ta
, s

em
pr

e 
qu

e 
a 

di
ta

 i
nf

or
m

ac
ió

n 
pe

rm
ita

 c
om

pr
en

de
r 

a 
na

tu
re

za
 e

 o
 a

lc
an

ce
 d

os
 

ci
ta

do
s 

ac
or

do
s.
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2.
 

C
an

do
 p

ro
ce

da
 r

ex
is

tra
r 

pa
si

vo
s 

na
s 

tra
ns

ac
ci

ón
s 

co
n 

pa
ga

m
en

to
s 

ba
se

ad
os

 
en

 
in

st
ru

m
en

to
s 

de
 

pa
tri

m
on

io
, 

in
cl

ui
ra

se
 

a 
in

fo
rm

ac
ió

n 
re

qu
iri

da
 p

ar
a 

as
 p

ro
vi

si
ón

s 
re

co
ñe

ci
da

s 
no

 b
al

an
ce

 n
o 

pu
nt

o 
1 

da
 n

ot
a 

re
la

tiv
a 

a 
pr

ov
is

ió
ns

 e
 c

on
tin

xe
nc

ia
s.

 
 3.

 
C

an
do

 a
s 

tra
ns

ac
ci

ón
s 

co
ns

is
ta

n 
en

 p
ag

am
en

to
s 

ba
se

ad
os

 e
n 

op
ci

ón
s 

so
br

e 
ac

ci
ón

s,
 in

fo
rm

ar
as

e 
so

br
e:

 

a)
 

O
 n

úm
er

o 
e 

a 
m

ed
ia

 p
on

de
ra

da
 d

os
 p

re
zo

s 
de

 e
xe

rc
ic

io
 d

as
 

op
ci

ón
s 

ex
is

te
nt

es
 

ao
 

co
m

ez
o 

e 
ao

 
fin

al
 

do
 

ex
er

ci
ci

o,
 

as
 

co
nc

ed
id

as
 

e 
an

ul
ad

as
 

du
ra

nt
e 

es
te

, 
as

í 
co

m
o 

as
 

qu
e 

ca
du

ca
se

n 
ao

 lo
ng

o 
de

 e
xe

rc
ic

io
. P

or
 ú

lti
m

o,
 p

ro
po

rc
io

na
ra

se
 a

 
m

es
m

a 
in

fo
rm

ac
ió

n 
so

br
e 

as
 e

xe
rc

ib
le

s 
ao

 fi
na

l d
e 

pe
río

do
. 

b)
 

P
ar

a 
as

 o
pc

ió
ns

 s
ob

re
 a

cc
ió

ns
 e

xe
rc

id
as

 d
ur

an
te

 o
 e

xe
rc

ic
io

, 
in

di
ca

ra
se

 o
 p

re
zo

 m
ed

io
 p

on
de

ra
do

 d
as

 a
cc

ió
ns

 n
a 

da
ta

 d
e 

ex
er

ci
ci

o,
 p

od
én

do
se

 s
in

al
ar

 o
 p

re
zo

 m
ed

io
 p

on
de

ra
do

 d
a 

ac
ci

ón
 d

ur
an

te
 o

 p
er

ío
do

. 

c)
 

P
ar

a 
as

 o
pc

ió
ns

 e
xi

st
en

te
s 

ao
 f

in
al

 d
o 

ex
er

ci
ci

o,
 o

 r
an

go
 d

e 
pr

ez
os

 d
e 

ex
er

ci
ci

o 
e 

a 
vi

da
 m

ed
ia

 p
on

de
ra

da
 p

en
de

nt
e 

de
la

s.
 

 
D

eb
er

as
e 

in
di

ca
r 

co
m

o 
se

 
de

te
rm

in
ou

 
du

ra
nt

e 
o 

ex
er

ci
ci

o 
o 

va
lo

r 
ra

zo
ab

le
 

do
s 

be
ns

 
ou

 
se

rv
iz

os
 

re
ci

bi
do

s 
ou

 
o 

va
lo

r 
ra

zo
ab

le
 

do
s 

in
st

ru
m

en
to

s 
de

 p
at

rim
on

io
 c

on
ce

di
do

s.
 

D
eb

er
as

e 
in

di
ca

r 
o 

ef
ec

to
 q

ue
 ti

ve
se

n 
as

 tr
an

sa
cc

ió
ns

 c
on

 p
ag

am
en

to
s 

ba
se

ad
os

 e
n 

in
st

ru
m

en
to

s 
de

 p
at

rim
on

io
 s

ob
re

 a
 s

itu
ac

ió
n 

fin
an

ce
ira

 e
 o

 
re

su
lta

do
 d

a 
en

tid
ad

e.
 

4.
 

C
an

do
 n

on
 s

e 
po

id
a 

es
tim

ar
 c

on
 fi

ab
ilid

ad
e 

o 
va

lo
r 

ra
zo

ab
le

 d
os

 b
en

s 
e 

se
rv

iz
os

 
re

ci
bi

do
s,

 
se

gu
nd

o 
se

 
es

ta
bl

ec
e 

na
 

no
rm

a 
de

 
re

xi
st

ro
 

e 
va

lo
ra

ci
ón

, 
in

fo
rm

ar
as

e 
so

br
e 

es
te

 f
ei

to
, 

ex
pl

ic
an

do
 o

s 
m

ot
iv

os
 d

e 
ta

l 
im

po
si

bi
lid

ad
e.

 
 18

. 
S

u
b

ve
n

ci
ó

n
s,

 d
o

az
ó

n
s 

e 
le

g
ad

o
s 

 
 In

fo
rm

ar
as

e 
so

br
e:

 
 

1
. 

O
 i

m
po

rt
e 

e 
ca

ra
ct

er
ís

tic
as

 d
as

 s
ub

ve
nc

ió
ns

, 
do

az
ón

s 
e 

le
ga

do
s 

re
ci

bi
do

s 
qu

e 
ap

ar
ec

en
 n

o 
ba

la
nc

e,
 a

sí
 c

om
o 

os
 i

m
pu

ta
do

s 
na

 
co

nt
a 

de
 p

er
da

s 
e 

ga
na

nc
ia

s.
 

2
. 

A
ná

lis
e 

do
 

m
ov

em
en

to
 

do
 

co
nt

id
o 

da
 

su
ba

gr
up

ac
ió

n 
co

rr
es

po
nd

en
te

 d
o 

ba
la

nc
e,

 i
nd

ic
an

do
 o

 s
al

do
 i

ni
ci

al
 e

 f
in

al
, 

as
í 

co
m

o 
os

 a
um

en
to

s 
e 

di
m

in
uc

ió
ns

. 
E

n 
pa

rt
ic

ul
ar

, 
in

fo
rm

ar
as

e 
so

br
e 

os
 im

po
rt

es
 r

ec
ib

id
os

 e
, d

e 
se

r 
o 

ca
so

, d
ev

ol
to

s.
 

3
. 

In
fo

rm
ac

ió
n 

so
br

e 
a 

or
ix

e 
da

s 
su

bv
en

ci
ón

s,
 d

oa
zó

ns
 e

 l
eg

ad
os

, 
in

di
ca

nd
o,

 
pa

ra
 

as
 

pr
im

ei
ra

s,
 

o 
en

te
 

pú
bl

ic
o 

qu
e 

as
 

co
nc

ed
e,

 
pr

ec
is

an
do

 
se

 
a 

ou
to

rg
an

te
 

de
st

as
 

é 
a 

A
dm

in
is

tr
ac

ió
n 

lo
ca

l, 
au

to
nó

m
ic

a,
 e

st
at

al
 o

u 
in

te
rn

ac
io

na
l. 

4
. 

In
fo

rm
ac

ió
n 

so
br

e 
o 

cu
m

pr
im

en
to

 o
u 

no
n 

da
s 

co
nd

ic
ió

ns
 a

so
ci

ad
as

 
ás

 s
ub

ve
nc

ió
ns

, d
oa

zó
ns

 e
 le

ga
do

s.
 

 19
. 

C
o

m
b

in
ac

ió
n

s 
d

e 
n

eg
o

ci
o

s 
 1

. 
A

 e
nt

id
ad

e 
ad

qu
ire

nt
e 

in
di

ca
rá

, 
pa

ra
 c

ad
a 

un
ha

 d
as

 c
om

bi
na

ci
ón

s 
de

 
ne

go
ci

os
 

qu
e 

ef
ec

tu
as

e 
du

ra
nt

e 
o 

ex
er

ci
ci

o,
 

a 
se

gu
in

te
 

in
fo

rm
ac

ió
n:

 
 

a)
 

O
s 

no
m

es
 e

 d
es

cr
ic

ió
ns

 d
as

 e
nt

id
ad

es
 o

u 
ne

go
ci

os
 q

ue
 s

e 
co

m
bi

ne
n.

 
 b

) 
A

 d
at

a 
de

 a
dq

ui
si

ci
ón

. 
 c)

 
A

 
fo

rm
a 

xu
rí

di
ca

 
em

pr
eg

ad
a 

pa
ra

 
le

va
r 

a 
ca

bo
 

a 
co

m
bi

na
ci

ón
. 

 d
) 

O
s 

m
ot

iv
os

 p
ol

os
 q

ue
 s

e 
re

al
iz

a 
a 

op
er

ac
ió

n,
 a

sí
 c

om
o 

un
ha

 
de

sc
ric

ió
n 

do
s 

fa
ct

or
es

 
qu

e 
da

n 
lu

ga
r 

ao
 

re
co

ñe
ce

m
en

to
 d

o 
fo

nd
o 

de
 c

om
er

ci
o.

 
 e)

 
O

 
cu

st
o 

da
 

co
m

bi
na

ci
ón

 
e 

un
ha

 
de

sc
ric

ió
n 

do
s 

co
m

po
ñe

nt
es

 
de

st
e,

 
de

sa
gr

eg
an

do
 

po
r 

ca
te

go
rí

as
 

de
 

el
em

en
to

s 
ta

le
s 

co
m

o:
 

 
- 

E
fe

ct
iv

o.
 

- 
O

ut
ro

s 
ac

tiv
os

 m
at

er
ia

is
 o

u 
in

ta
nx

ib
le

s,
 t

al
es

 c
om

o 
un

 n
eg

oc
io

 o
u 

en
tid

ad
e 

de
pe

nd
en

te
 d

a 
ad

qu
ire

nt
e.

 
- 

P
ag

am
en

to
s 

co
nt

in
xe

nt
es

. 
- 

In
st

ru
m

en
to

s 
de

 d
éb

ed
a.

 
- 

P
ar

tic
ip

ac
ió

n 
no

 p
at

rim
on

io
 d

o 
ad

qu
ire

nt
e,

 i
nc

lu
ín

do
 

o 
nú

m
er

o 
de

 in
st

ru
m

en
to

s 
de

 p
at

rim
on

io
 e

m
iti

do
s 

ou
 

a 
em

iti
r 

e 
o 

m
ét

od
o 

pa
ra

 
es

tim
ar

 
o 

se
u 

va
lo

r 
ra

zo
ab

le
. 

- 
A

s 
pa

rt
ic

ip
ac

ió
ns

 p
re

vi
as

 n
o 

pa
tr

im
on

io
 d

a 
en

tid
ad

e 
ad

qu
iri

da
 q

ue
 n

on
 d

es
en

 lu
ga

r 
ao

 c
on

tr
ol

 d
es

ta
, 

na
s 

co
m

bi
na

ci
ón

s 
de

 n
eg

oc
io

 p
or

 e
ta

pa
s.

 
 

f)
 

O
s 

im
po

rt
es

 r
ec

oñ
ec

id
os

, 
na

 d
at

a 
de

 a
dq

ui
si

ci
ón

, 
pa

ra
 

ca
da

 c
la

se
 d

e 
ac

tiv
os

 e
 p

as
iv

os
 d

a 
en

tid
ad

e 
ad

qu
ir

id
a,

 
in

di
ca

nd
o 

aq
ue

le
s 

qu
e,

 d
e 

ac
or

do
 c

oa
 n

or
m

a 
de

 r
ex

is
tr

o 
e 

va
lo

ra
ci

ón
, 

no
n 

se
 r

ec
ol

le
n 

po
lo

 s
eu

 v
al

or
 r

az
oa

bl
e.

 
 g

) 
O

 
im

po
rt

e 
m

áx
im

o 
po

te
nc

ia
l 

do
s 

pa
ga

m
en

to
s 

fu
tu

ro
s 

qu
e 

a 
ad

qu
ir

en
te

 
pu

id
er

 
es

ta
r 

ob
ri

ga
da

 
a 

re
al

iz
ar

 
co

nf
or

m
e 

as
 

co
nd

ic
ió

ns
 

da
 

ad
qu

is
ic

ió
n,

 
ou

 
a 

ci
rc

un
st

an
ci

a 
de

 q
ue

 t
al

 im
po

rt
e 

no
n 

ex
is

te
, 

se
 a

sí
 f

or
. 
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h
)

R
es

pe
ct

o 
ao

 f
on

do
 d

e 
co

m
er

ci
o 

qu
e 

po
id

a 
te

r 
xu

rd
id

o 
na

s 
co

m
bi

na
ci

ón
s 

de
 

ne
go

ci
o,

 
a 

en
tid

ad
e 

de
be

rá
 

su
bm

in
is

tr
ar

 a
 i

nf
or

m
ac

ió
n 

so
lic

ita
da

 n
o 

pu
nt

o 
2 

da
 n

ot
a 

re
la

tiv
a 

ao
 in

m
ob

ili
za

do
 in

ta
nx

ib
le

. 
 

 i)
N

as
 

co
m

bi
na

ci
ón

s 
de

 
ne

go
ci

os
 

en
 

qu
e 

o 
cu

st
o 

da
 

co
m

bi
na

ci
ón

 r
es

ul
te

 in
fe

rio
r 

ao
 v

al
or

 d
os

 a
ct

iv
os

 id
en

tif
ic

ab
le

s 
ad

qu
iri

do
s 

m
en

os
 o

 d
os

 p
as

iv
os

 a
su

m
id

os
, 

o 
im

po
rte

 e
 a

 
na

tu
re

za
 d

e 
ca

lq
ue

ra
 e

xc
es

o 
qu

e 
se

 r
ec

oñ
ez

a 
na

 c
on

ta
 d

e 
pe

rd
as

 e
 g

an
an

ci
as

 d
e 

ac
or

do
 c

o 
es

ta
bl

ec
id

o 
na

 n
or

m
a 

de
 

re
xi

st
ro

 e
 v

al
or

ac
ió

n 
e 

a 
pa

rti
da

 e
n 

qu
e 

fig
ur

e.
 A

sí
 m

es
m

o,
 d

e 
se

r 
o 

ca
so

, 
de

sc
rib

ira
ns

e 
os

 
ac

tiv
os

 
in

ta
nx

ib
le

s 
qu

e 
no

n 
pu

id
es

en
 s

er
 r

ex
is

tra
do

s 
po

r 
no

n 
po

de
rs

e 
ca

lc
ul

ar
 a

 s
úa

 
va

lo
ra

ci
ón

 p
or

 re
fe

re
nc

ia
 a

 u
n 

m
er

ca
do

 a
ct

iv
o.

 
 j)

N
as

 c
om

bi
na

ci
ón

s 
de

 n
eg

oc
io

 e
n 

qu
e 

ex
is

tis
e 

un
ha

 r
el

ac
ió

n 
pr

ev
ia

 e
nt

re
 a

dq
ui

re
nt

e 
e 

ad
qu

iri
do

, 
na

 d
at

a 
de

 a
dq

ui
si

ci
ón

, 
si

na
la

ra
se

 a
 n

at
ur

ez
a 

da
 d

ita
 r

el
ac

ió
n 

e,
 d

e 
se

r 
o 

ca
so

, 
a 

va
lo

ra
ci

ón
 d

o 
im

po
rte

 p
ar

a 
liq

ui
da

r 
a 

m
en

ci
on

ad
a 

re
la

ci
ón

 
pr

ev
ia

, 
o 

m
ét

od
o 

ut
ili

za
do

 
pa

ra
 

a 
sú

a 
de

te
rm

in
ac

ió
n 

e 
ca

lq
ue

ra
 

re
su

lta
do

 
re

co
ñe

ci
do

 
co

m
o 

co
ns

ec
ue

nc
ia

 
de

sa
 

liq
ui

da
ci

ón
, a

sí
 c

om
o 

a 
pa

rti
da

 e
n 

qu
e 

fig
ur

e.
 

 
2

.
A

 i
nf

or
m

ac
ió

n 
re

qu
ir

id
a 

no
 p

un
to

 a
nt

er
io

r 
re

ve
la

ra
se

 d
e 

fo
rm

a 
ag

re
ga

da
 

pa
ra

 
as

 
co

m
bi

na
ci

ón
s 

de
 

ne
go

ci
os

, 
ef

ec
tu

ad
as

 
du

ra
nt

e 
o 

ex
er

ci
ci

o 
ec

on
óm

ic
o,

 q
ue

 i
nd

iv
id

ua
lm

en
te

 c
ar

ez
an

 d
e 

im
po

rt
an

ci
a 

re
la

tiv
a.

 
 

A
di

ci
on

al
m

en
te

, 
a 

en
tid

ad
e 

ad
qu

ir
en

te
 

pr
op

or
ci

on
ar

á 
a 

in
fo

rm
ac

ió
n 

co
nt

id
a 

no
 

pu
nt

o 
an

te
ri

or
 

pa
ra

 
ca

da
 

un
ha

 
da

s 
co

m
bi

na
ci

ón
s 

de
 n

eg
oc

io
s 

ef
ec

tu
ad

as
 o

u 
en

 c
ur

so
 e

nt
re

 a
 d

at
a

 
de

 p
ec

he
 d

as
 c

on
ta

s 
an

ua
is

 e
 a

 d
a 

sú
a 

fo
rm

ul
ac

ió
n,

 a
 m

en
os

 
qu

e 
is

to
 n

on
 s

ex
a 

po
si

bl
e.

 N
es

te
 c

as
o 

si
na

la
ra

ns
e 

as
 r

az
ón

s 
po

la
s 

ca
le

s 
es

ta
 in

fo
rm

ac
ió

n 
no

n 
po

de
 s

er
 p

ro
po

rc
io

na
da

. 
 3
.

A
 e

nt
id

ad
e 

ad
qu

ir
en

te
 r

ev
el

ar
á,

 d
e 

fo
rm

a 
se

pa
ra

da
 p

ar
a 

ca
da

 
co

m
bi

na
ci

ón
 

de
 

ne
go

ci
os

 
ef

ec
tu

ad
a 

du
ra

nt
e 

o 
ex

er
ci

ci
o,

 
ou

 
ag

re
ga

da
m

en
te

 
pa

ra
 

as
 

qu
e 

ca
re

za
n 

in
di

vi
du

al
m

en
te

 
de

 
im

po
rt

an
ci

a 
re

la
tiv

a,
 

a 
pa

rt
e 

do
s 

in
gr

es
os

 
e 

o 
re

su
lta

do
 

im
pu

ta
bl

e 
á 

co
m

bi
na

ci
ón

 d
es

de
 a

 d
at

a 
de

 a
dq

ui
si

ci
ón

. 
T

am
én

 
in

di
ca

rá
 o

s 
in

gr
es

os
 e

 o
 r

es
ul

ta
do

 d
o 

ex
er

ci
ci

o 
qu

e 
tiv

es
e 

ob
tid

o 
a 

en
tid

ad
e 

re
su

lta
nt

e 
da

 
co

m
bi

na
ci

ón
 

de
 

ne
go

ci
os

 
ba

ix
o 

o 
su

po
st

o 
de

 q
ue

 t
od

as
 a

s 
co

m
bi

na
ci

ón
s 

de
 n

eg
oc

io
 r

ea
liz

ad
as

 n
o 

ex
er

ci
ci

o 
se

 t
iv

es
en

 e
fe

ct
ua

do
 n

a 
da

ta
 d

e 
in

ic
io

 d
es

te
. 

N
o 

ca
so

 d
e 

qu
e 

es
ta

 i
nf

or
m

ac
ió

n 
no

n 
pu

id
er

 s
er

 s
ub

m
in

is
tr

ad
a,

 
si

na
la

ra
se

 e
st

e 
fe

ito
 e

 m
ot

iv
ar

as
e.

 
 

4
.

In
di

ca
ra

se
 

a 
se

gu
in

te
 

in
fo

rm
ac

ió
n 

en
 

re
la

ci
ón

 
co

as
 

co
m

bi
na

ci
ón

s 
de

 n
eg

oc
io

s 
ef

ec
tu

ad
as

 d
ur

an
te

 o
 e

xe
rc

ic
io

 o
u 

no
s 

ex
er

ci
ci

os
 a

nt
er

io
re

s:
 

 
a)

S
e 

o 
im

po
rte

 
re

co
ñe

ci
do

 
en

 
co

nt
as

 
se

 
de

te
rm

in
ou

 
pr

ov
is

io
na

lm
en

te
, 

si
na

la
ra

ns
e 

os
 

m
ot

iv
os

 
po

lo
s 

ca
le

s 
o 

re
co

ñe
ce

m
en

to
 in

ic
ia

l n
on

 é
 c

om
pl

et
o,

 o
s 

ac
tiv

os
 a

dq
ui

rid
os

 e
 

co
m

pr
om

is
os

 a
su

m
id

os
 p

ar
a 

os
 q

ue
 o

 p
er

ío
do

 d
e 

va
lo

ra
ci

ón
 

es
tá

 a
be

rto
 e

 o
 i

m
po

rte
 e

 n
at

ur
ez

a 
de

 c
al

qu
er

a 
ax

us
te

 n
a 

va
lo

ra
ci

ón
 e

fe
ct

ua
do

 d
ur

an
te

 o
 e

xe
rc

ic
io

. 
 b

)
U

nh
a 

de
sc

ri
ci

ón
 d

os
 f

ei
to

s 
ou

 c
ir

cu
ns

ta
nc

ia
s 

po
st

er
io

re
s 

á 
ad

qu
is

ic
ió

n 
qu

e 
de

ro
n 

lu
ga

r 
ao

 
re

co
ñe

ce
m

en
to

 
du

ra
nt

e 
o 

ex
er

ci
ci

o 
de

 
im

po
st

os
 

di
fe

ri
do

s 
ad

qu
ir

id
os

 
co

m
o 

pa
rt

e 
da

 c
om

bi
na

ci
ón

 d
e 

ne
go

ci
os

. 
 

 c)
O

 i
m

po
rt

e 
e 

un
ha

 x
us

tif
ic

ac
ió

n 
de

 c
al

qu
er

a 
ga

na
nc

ia
 o

u 
pe

rd
a 

re
co

ñe
ci

da
 

no
 

ex
er

ci
ci

o 
qu

e 
es

te
a 

re
la

ci
on

ad
a 

co
s 

ac
tiv

os
 a

dq
ui

ri
do

s 
ou

 p
as

iv
os

 a
su

m
id

os
 e

 s
ex

a 
de

 
ta

l 
im

po
rt

e,
 n

at
ur

ez
a 

ou
 i

nc
id

en
ci

a 
qu

e 
es

ta
 i

nf
or

m
ac

ió
n 

se
xa

 r
el

ev
an

te
 p

ar
a 

co
m

pr
en

de
r 

as
 c

on
ta

s 
an

ua
is

 d
a 

en
tid

ad
e 

re
su

lta
nt

e 
da

 c
om

bi
na

ci
ón

 d
e 

ne
go

ci
os

. 
 

5.
 

A
s 

de
sa

gr
eg

ac
ió

ns
 

de
 

in
fo

rm
ac

ió
n 

pr
ev

is
ta

s 
ne

st
e 

pu
nt

o 
re

su
lta

rá
n 

ig
ua

lm
en

te
 

ex
ix

ib
le

s,
 

ca
nd

o 
pr

oc
ed

an
, 

ás
 

ad
qu

is
ic

ió
ns

 d
e 

ca
rt

ei
ra

s 
de

 p
ól

iz
as

 e
 a

os
 d

er
ei

to
s 

ec
on

óm
ic

os
 

du
nh

a 
ca

rt
ei

ra
 d

e 
pó

liz
as

 a
dq

ui
ri

da
s 

a 
fa

vo
r 

du
n 

m
ed

ia
do

r.
  

 20
. 

N
eg

o
ci

o
s 

co
n

xu
n

to
s 

 
1

.
A

 e
nt

id
ad

e 
in

di
ca

rá
 e

 d
es

cr
ib

ir
á 

os
 i

nt
er

es
es

 s
ig

ni
fic

at
iv

os
 e

n 
ne

go
ci

os
 c

on
xu

nt
os

 r
ea

liz
an

do
 u

n 
de

ta
lle

 d
a 

fo
rm

a 
qu

e 
ad

op
ta

 o
 

ne
go

ci
o,

 d
is

tin
gu

in
do

 e
nt

re
: 

 
a)

 
E

xp
lo

ta
ci

ón
s 

co
nt

ro
la

da
s 

co
nx

un
ta

m
en

te
, 

e 
 b)

 
A

ct
iv

os
 c

on
tr

ol
ad

os
 c

on
xu

nt
am

en
te

. 
 

2
.

S
en

 
pr

ex
uí

zo
 

da
 

in
fo

rm
ac

ió
n 

re
qu

ir
id

a 
no

 
pu

nt
o 

2 
da

 
no

ta
 

re
la

tiv
a 

a 
pr

ov
is

ió
ns

 
e 

co
nt

in
xe

nc
ia

s,
 

de
be

ra
se

 
in

fo
rm

ar
 

de
 

fo
rm

a 
se

pa
ra

da
 s

ob
re

 o
 

im
po

rt
e 

ag
re

ga
do

 
da

s 
co

nt
in

xe
nc

ia
s 

se
gu

in
te

s,
 a

 m
en

os
 q

ue
 a

 p
ro

ba
bi

lid
ad

e 
de

 p
er

da
 s

ex
a 

re
m

ot
a:

 
 

a)
C

al
qu

er
a 

co
nt

in
xe

nc
ia

 e
n 

qu
e 

a 
en

tid
ad

e 
co

m
o 

pa
rt

íc
ip

e 
in

co
rr

es
e 

en
 

re
la

ci
ón

 
co

s 
in

ve
st

im
en

to
s 

en
 

ne
go

ci
os

 
co

nx
un

to
s 

e 
a 

sú
a 

pa
rt

e 
en

 c
ad

a 
un

ha
 d

as
 c

on
tin

xe
nc

ia
s 

en
 q

ue
  

in
co

rr
es

e 
co

nx
un

ta
m

en
te

 c
on

 o
ut

ro
s 

pa
rt

íc
ip

es
. 
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b
)

A
 s

úa
 p

ar
te

 d
as

 c
on

tin
xe

nc
ia

s 
do

s 
ne

go
ci

os
 c

on
xu

nt
os

 
no

s 
ca

le
s 

po
de

 s
er

 r
es

po
ns

ab
le

, 
e 

c)
A

qu
el

as
 

co
nt

in
xe

nc
ia

s 
qu

e 
xo

rd
en

 
de

bi
do

 
a 

qu
e 

a 
en

tid
ad

e 
co

m
o 

pa
rt

íc
ip

e 
po

de
 

se
r 

re
sp

on
sa

bl
e 

do
s 

pa
si

vo
s 

do
ut

ro
s 

pa
rt

íc
ip

es
 d

un
 n

eg
oc

io
 c

on
xu

nt
o.

 
 3

.
A

 
en

tid
ad

e 
in

fo
rm

ar
á 

se
pa

ra
da

m
en

te
 

do
 

im
po

rt
e 

to
ta

l 
do

s 
se

gu
in

te
s 

co
m

pr
om

is
os

: 
 

a)
C

al
qu

er
a 

co
m

pr
om

is
o 

de
 

in
ve

st
im

en
to

 
de

 
ca

pi
ta

l 
qu

e 
as

um
is

e 
en

 r
el

ac
ió

n 
co

a 
sú

a 
pa

rt
ic

ip
ac

ió
n 

en
 n

eg
oc

io
s 

co
nx

un
to

s,
 a

sí
 c

om
o 

a 
sú

a 
pa

rt
e 

do
s 

co
m

pr
om

is
os

 d
e 

in
ve

st
im

en
to

 
de

 
ca

pi
ta

l 
as

um
id

os
 

co
nx

un
ta

m
en

te
 

co
n 

ou
tr

os
 p

ar
tíc

ip
es

, e
 

b)
A

 s
úa

 p
ar

tic
ip

ac
ió

n 
no

s 
co

m
pr

om
is

os
 d

e 
in

ve
st

im
en

to
 d

e 
ca

pi
ta

l a
su

m
id

os
 p

ol
os

 p
ro

pi
os

 n
eg

oc
io

s 
co

nx
un

to
s.

 
 

4.
D

es
ag

re
ga

ra
ns

e 
pa

ra
 c

ad
a 

pa
rti

da
 s

ig
ni

fic
at

iv
a 

do
 b

al
an

ce
, 

da
 c

on
ta

 
de

 p
er

da
s 

e 
ga

na
nc

ia
s,

 d
o 

es
ta

do
 d

e 
flu

xo
s 

de
 e

fe
ct

iv
o 

e 
do

 e
st

ad
o 

de
 

ca
m

bi
os

 
no

 
pa

tri
m

on
io

 
ne

to
 

os
 

im
po

rte
s 

co
rr

es
po

nd
en

te
s 

a 
ca

da
 

ne
go

ci
o 

co
nx

un
to

. 
 21

. 
A

ct
iv

o
s 

en
 v

en
d

a 
e 

o
p

er
ac

ió
n

s 
in

te
rr

o
m

p
id

as
 

 
1.

 
P

ar
a 

ca
da

 a
ct

iv
id

ad
e 

qu
e 

de
ba

 s
er

 c
la

si
fic

ad
a 

co
m

o 
in

te
rr

om
pi

da
, 

de
be

ra
se

 in
di

ca
r: 

a)
O

s 
in

gr
es

os
, 

os
 g

as
to

s 
e 

o 
re

su
lta

do
 a

nt
es

 d
e 

im
po

st
os

 d
as

 
ac

tiv
id

ad
es

 in
te

rr
om

pi
da

s,
 r

ec
oñ

ec
id

os
 n

a 
co

nt
a 

de
 p

er
da

s 
e 

ga
na

nc
ia

s.
 

b)
 

O
 g

as
to

 p
or

 i
m

po
st

o 
so

br
e 

be
ne

fic
io

s 
re

la
tiv

o 
ao

 a
nt

er
io

r 
re

su
lta

do
. 

c)
 

O
s 

flu
xo

s 
ne

to
s 

de
 

ef
ec

tiv
o 

at
rib

uí
bl

es
 

ás
 

ac
tiv

id
ad

es
 

de
 

ex
pl

ot
ac

ió
n,

 d
e 

in
ve

st
im

en
to

 e
 f

in
an

ci
am

en
to

 d
as

 a
ct

iv
id

ad
es

 
in

te
rr

om
pi

da
s.

  

d)
 

U
nh

a 
de

sc
ric

ió
n 

de
ta

lla
da

 d
os

 e
le

m
en

to
s 

pa
tri

m
on

ia
is

 a
fe

ct
os

 
á 

ci
ta

da
 

ac
tiv

id
ad

e,
 

in
di

ca
nd

o 
o 

se
u 

im
po

rte
 

e 
as

 
ci

rc
un

st
an

ci
as

 q
ue

 m
ot

iv
ar

on
 e

sa
 c

la
si

fic
ac

ió
n.

 

e)
 

O
s 

ax
us

te
s 

qu
e 

se
 

ef
ec

tú
en

 
no

 
ex

er
ci

ci
o 

co
rr

en
te

 
ao

s 
im

po
rte

s 
pr

es
en

ta
do

s 
pr

ev
ia

m
en

te
 

qu
e 

se
 

re
fir

an
 

ás
 

ac
tiv

id
ad

es
 

in
te

rr
om

pi
da

s 
e 

qu
e 

es
te

an
 

di
re

ct
am

en
te

 
re

la
ci

on
ad

os
 

co
 

al
le

am
en

to
 

ou
 

di
sp

os
ic

ió
n 

po
r 

ou
tra

 
ví

a 
de

st
as

 
nu

n 
ex

er
ci

ci
o 

an
te

ri
or

, 
ou

, 
se

 
é 

o 
ca

so
, 

os
 

or
ix

in
ad

os
 p

or
 n

on
 t

er
se

 p
ro

du
ci

do
 o

 d
ito

 a
lle

am
en

to
. 

f)
 

O
s 

re
su

lta
do

s 
re

la
tiv

os
 

á 
ac

tiv
id

ad
e 

qu
e 

se
 

pr
es

en
ta

se
n 

pr
ev

ia
m

en
te

 
co

m
o 

ac
tiv

id
ad

es
 

in
te

rr
om

pi
da

s 
e 

qu
e,

 
po

ré
n,

 
fin

al
m

en
te

 n
on

 fo
se

n 
al

le
ad

as
. 

2.
P

ar
a 

ca
da

 a
ct

iv
o 

ou
 g

ru
po

 a
lle

ab
le

 d
e 

el
em

en
to

s 
qu

e 
de

ba
 c

ua
lif

ic
ar

se
 

co
m

o 
m

an
tid

o 
pa

ra
 a

 v
en

da
, i

nc
lu

ín
do

 o
s 

de
 a

ct
iv

id
ad

es
 in

te
rr

om
pi

da
s,

 
de

be
rá

 in
di

ca
rs

e:
 

 
a)

U
nh

a 
de

sc
ric

ió
n 

de
ta

lla
da

 
do

s 
el

em
en

to
s 

pa
tri

m
on

ia
is

, 
in

di
ca

nd
o 

o 
se

u 
im

po
rte

 e
 a

s 
ci

rc
un

st
an

ci
as

 q
ue

 m
ot

iv
ar

on
 a

 
di

ta
 c

la
si

fic
ac

ió
n.

 

b
)

O
 r

es
ul

ta
do

 r
ec

oñ
ec

id
o 

na
 c

on
ta

 d
e 

pe
rd

as
 e

 g
an

an
ci

as
 o

u 
no

 
es

ta
do

 d
e 

ca
m

bi
os

 n
o 

pa
tr

im
on

io
 n

et
o,

 p
ar

a 
ca

da
 e

le
m

en
to

 
si

gn
ifi

ca
tiv

o.
 

c)
O

s 
ax

us
te

s 
qu

e 
se

 
ef

ec
tú

en
 

no
 

ex
er

ci
ci

o 
co

rr
en

te
 

ao
s 

im
po

rt
es

 
pr

es
en

ta
do

s 
pr

ev
ia

m
en

te
 

qu
e 

se
 

re
fir

an
 

ao
s 

ac
tiv

os
 o

u 
gr

up
os

 a
lle

ab
le

s 
de

 e
le

m
en

to
s 

m
an

tid
os

 p
ar

a 
a 

ve
nd

a 
e 

qu
e 

es
te

an
 d

ire
ct

am
en

te
 r

el
ac

io
na

do
s 

co
 a

lle
am

en
to

 
ou

 d
is

po
si

ci
ón

 p
or

 o
ut

ra
 v

ía
 d

es
te

s 
nu

n 
ex

er
ci

ci
o 

an
te

rio
r, 

ou
, 

se
 é

 o
 c

as
o,

 o
s 

or
ix

in
ad

os
 p

or
 n

on
 t

er
se

 p
ro

du
ci

do
 o

 d
ito

 
al

le
am

en
to

. 
 

3
.

C
an

do
 o

s 
re

qu
is

ito
s 

pa
ra

 c
ua

lif
ic

ar
 u

n 
ac

tiv
o 

no
n 

co
rr

en
te

 o
u 

un
 

gr
up

o 
al

le
ab

le
 

de
 

el
em

en
to

s 
co

m
o 

m
an

tid
os

 
pa

ra
 

a 
ve

nd
a 

se
 

cu
m

pr
an

 d
es

po
is

 d
a 

da
ta

 d
e 

pe
ch

e 
do

 e
xe

rc
ic

io
, 

pe
ro

 a
nt

es
 d

a 
fo

rm
ul

ac
ió

n 
da

s 
co

nt
as

 a
nu

ai
s,

 a
 e

nt
id

ad
e 

no
n 

os
 c

ua
lif

ic
ar

á 
co

m
o 

m
an

tid
os

 
pa

ra
 

a 
ve

nd
a 

na
s 

co
nt

as
 

an
ua

is
 

qu
e 

fo
rm

ul
e.

 
N

on
 

ob
st

an
te

, 
de

be
rá

 s
ub

m
in

is
tr

ar
 e

n 
re

la
ci

ón
 c

on
 e

le
s 

a 
in

fo
rm

ac
ió

n 
de

sc
rit

a 
na

 a
lín

ea
 a

) 
do

 p
un

to
 a

nt
er

io
r.
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. 
F

ei
to

s 
p

o
st

er
io

re
s 

ao
 p

ec
h

e 
 A

 e
nt

id
ad

e 
in

fo
rm

ar
á:

 
 

1
.

D
os

 f
ei

to
s 

po
st

er
io

re
s 

qu
e 

po
ña

n 
de

 m
an

ife
st

o 
ci

rc
un

st
an

ci
as

 q
ue

 
xa

 e
xi

st
ía

n 
na

 d
at

a 
de

 p
ec

he
 d

o 
ex

er
ci

ci
o 

qu
e 

no
n 

su
pu

xe
se

n,
 d

e 
ac

or
do

 c
oa

 s
úa

 n
at

ur
ez

a,
 a

 in
cl

us
ió

n 
du

n 
ax

us
te

 n
as

 c
ifr

as
 c

on
tid

as
 

na
s 

co
nt

as
 a

nu
ai

s,
 p

er
o 

a 
in

fo
rm

ac
ió

n 
co

nt
id

a 
na

 m
em

or
ia

 d
eb

e 
se

r 
m

od
ifi

ca
da

 d
e 

ac
or

do
 c

o 
di

to
 fe

ito
 p

os
te

rio
r.

 
 2

.
D

os
 f

ei
to

s 
po

st
er

io
re

s 
qu

e 
m

os
tr

en
 c

on
di

ci
ón

s 
qu

e 
no

n 
ex

is
tía

n 
ao

 
pe

ch
e 

do
 e

xe
rc

ic
io

 e
 q

ue
 s

ex
an

 d
e 

ta
l 

im
po

rt
an

ci
a 

qu
e,

 s
e 

no
n 

se
 

su
bm

in
is

tr
a 

in
fo

rm
ac

ió
n 

ao
 r

es
pe

ct
o,

 p
od

er
ía

 a
fe

ct
ar

 a
 c

ap
ac

id
ad

e 
de

 
av

al
ia

ci
ón

 
do

s 
us

ua
rio

s 
da

s 
co

nt
as

 
an

ua
is

. 
E

n 
pa

rt
ic

ul
ar

, 
de

sc
rib

ira
se

 o
 f

ei
to

 p
os

te
rio

r 
e 

in
cl

ui
ra

se
 a

 e
st

im
ac

ió
n 

do
s 

se
us

 
ef

ec
to

s.
 N

o 
su

po
st

o 
de

 q
ue

 n
on

 s
ex

a 
po

si
bl

e 
es

tim
ar

 o
s 

ef
ec

to
s 

do
 

ci
ta

do
 

fe
ito

, 
in

cl
ui

ra
se

 
un

ha
 

m
an

ife
st

ac
ió

n 
ex

pr
es

a 
so

br
e 

es
te

 
ex

tr
em

o,
 c

on
xu

nt
am

en
te

 c
os

 m
ot

iv
os

 e
 c

on
di

ci
ón

s 
qu

e 
pr

ov
oc

an
 a

 
di

ta
 im

po
si

bi
lid

ad
e 

de
 e

st
im

ac
ió

n.
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3
.

F
ei

to
s 

ac
ae

ci
do

s 
co

n 
po

st
er

io
rid

ad
e 

ao
 p

ec
he

 d
as

 c
on

ta
s 

an
ua

is
 

qu
e 

af
ec

te
n 

a 
ap

lic
ac

ió
n 

do
 

pr
in

ci
pi

o 
de

 
em

pr
es

a 
en

 
fu

nc
io

na
m

en
to

, i
nf

or
m

an
do

 d
e:

 

a)
D

es
cr

ic
ió

n 
do

 f
ei

to
 p

os
te

rio
r 

e 
a 

sú
a 

na
tu

re
za

 (
fa

ct
or

 q
ue

 
xe

ra
 d

úb
id

a 
re

sp
ec

to
 á

 a
pl

ic
ac

ió
n 

do
 p

rin
ci

pi
o 

de
 e

m
pr

es
a 

en
 fu

nc
io

na
m

en
to

).
 

b
)

P
ot

en
ci

al
 i

m
pa

ct
o 

do
 f

ei
to

 p
os

te
rio

r 
so

br
e 

a 
si

tu
ac

ió
n 

da
 

en
tid

ad
e.

 

c)
F

ac
to

re
s 

m
iti

ga
nt

es
 r

el
ac

io
na

do
s,

 d
e 

se
r 

o 
ca

so
, 

co
 f

ei
to

 
po

st
er

io
r.

 
 23

. 
O

p
er

ac
ió

n
s 

co
n

 p
ar

te
s 

vi
n

cu
la

d
as

  
 

1.
  

A
 

in
fo

rm
ac

ió
n 

so
br

e 
op

er
ac

ió
ns

 
co

n 
pa

rt
es

 
vi

nc
ul

ad
as

 
su

bm
in

is
tr

ar
as

e 
se

pa
ra

da
m

en
te

 
pa

ra
 

ca
da

 
un

ha
 

da
s 

se
gu

in
te

s 
ca

te
go

rí
as

: 
 

a)
E

nt
id

ad
e 

do
m

in
an

te
. 

 b
)

O
ut

ra
s 

en
tid

ad
es

 d
o 

gr
up

o.
 

 c)
N

eg
oc

io
s 

co
nx

un
to

s 
en

 
qu

e 
a 

en
tid

ad
e 

se
xa

 
un

 
do

s 
pa

rt
íc

ip
es

. 
 d

)
E

nt
id

ad
es

 a
so

ci
ad

as
. 

 e)
E

nt
id

ad
es

 c
on

 c
on

tr
ol

 c
on

xu
nt

o 
ou

 i
nf

lu
en

ci
a 

si
gn

ifi
ca

tiv
a 

so
br

e 
a 

en
tid

ad
e.

 
 

f)
 

P
er

so
al

 c
la

ve
 d

a 
di

re
cc

ió
n 

da
 e

nt
id

ad
e 

ou
 d

a 
en

tid
ad

e 
do

m
in

an
te

. 
 

g
)

O
ut

ra
s 

pa
rt

es
 v

in
cu

la
da

s.
 

 
2.

 
A

 
en

tid
ad

e 
fa

ci
lit

ar
á 

in
fo

rm
ac

ió
n 

su
fic

ie
nt

e 
pa

ra
 

co
m

pr
en

de
r 

as
 

op
er

ac
ió

ns
 

co
n 

pa
rt

es
 

vi
nc

ul
ad

as
 

qu
e 

ef
ec

tu
as

e 
e 

os
 

ef
ec

to
s 

de
st

as
 s

ob
re

 o
s 

se
us

 e
st

ad
os

 f
in

an
ce

iro
s,

 i
nc

lu
ín

do
, 

en
tr

e 
ou

tr
os

, 
os

 s
eg

ui
nt

es
 a

sp
ec

to
s:

 
 

a)
Id

en
tif

ic
ac

ió
n 

da
s 

pe
rs

oa
s 

ou
 

en
tid

ad
es

 
co

n 
qu

e 
se

 
re

al
iz

ar
on

 
as

 
op

er
ac

ió
ns

 
vi

nc
ul

ad
as

, 
ex

pr
es

an
do

 
a 

na
tu

re
za

 d
a 

re
la

ci
ón

 c
on

 c
ad

a 
pa

rt
e 

im
pl

ic
ad

a.
 

 b
)

D
et

al
le

 d
a 

op
er

ac
ió

n 
e 

a 
sú

a 
cu

an
tif

ic
ac

ió
n,

 e
xp

re
sa

nd
o 

a 
po

lít
ic

a 
de

 p
re

zo
s 

se
gu

id
a,

 p
oñ

én
do

a 
en

 r
el

ac
ió

n 
co

as
 q

ue
 

a 
en

tid
ad

e 
ut

ili
za

 
re

sp
ec

to
 

a 
op

er
ac

ió
ns

 
an

ál
og

as
 

re
al

iz
ad

as
 c

on
 p

ar
te

s 
qu

e 
no

n 
te

ña
n 

a 
co

ns
id

er
ac

ió
n 

de
 

vi
nc

ul
ad

as
. 

C
an

do
 

no
n 

ex
is

ta
n 

op
er

ac
ió

ns
 

an
ál

og
as

 

re
al

iz
ad

as
 c

on
 p

ar
te

s 
qu

e 
no

n 
te

ña
n 

a 
co

ns
id

er
ac

ió
n 

de
 

vi
nc

ul
ad

as
, 

os
 

cr
ite

rio
s 

ou
 

m
ét

od
os

 
se

gu
id

os
 

pa
ra

 
de

te
rm

in
ar

 a
 c

ua
nt

ifi
ca

ci
ón

 d
a 

op
er

ac
ió

n.
 

 c)
B

en
ef

ic
io

 o
u 

pe
rd

a 
qu

e 
a 

op
er

ac
ió

n 
or

ix
in

as
e 

na
 e

nt
id

ad
e 

e 
de

sc
ric

ió
n 

da
s 

fu
nc

ió
ns

 e
 r

is
co

s 
as

um
id

os
 p

or
 c

ad
a 

pa
rt

e 
vi

nc
ul

ad
a 

re
sp

ec
to

 d
a 

op
er

ac
ió

n.
 

 d
)

Im
po

rt
e 

do
s 

sa
ld

os
 p

en
de

nt
es

, t
an

to
 a

ct
iv

os
 c

om
o 

pa
si

vo
s,

 
os

 s
eu

s 
pr

az
os

 e
 c

on
di

ci
ón

s,
 n

at
ur

ez
a 

da
 c

on
tr

ap
re

st
ac

ió
n 

es
ta

bl
ec

id
a 

pa
ra

 a
 s

úa
 li

qu
id

ac
ió

n,
 a

gr
up

an
do

 o
s 

ac
tiv

os
 e

 
pa

si
vo

s 
po

r 
tip

o 
de

 i
ns

tr
um

en
to

 f
in

an
ce

iro
 (

co
a 

es
tr

ut
ur

a 
qu

e 
ap

ar
ec

e 
no

 
ba

la
nc

e 
da

 
en

tid
ad

e)
 

e 
ga

ra
nt

ía
s 

ou
to

rg
ad

as
 o

u 
re

ci
bi

da
s.

 
 e)

C
or

re
cc

ió
ns

 
va

lo
ra

tiv
as

 
po

r 
dé

be
da

s 
de

 
du

bi
do

so
 

co
br

am
en

to
 r

el
ac

io
na

da
s 

co
s 

sa
ld

os
 p

en
de

nt
es

 a
nt

er
io

re
s.

 
 f)

 
G

as
to

s 
re

co
ñe

ci
do

s 
no

 e
xe

rc
ic

io
 c

om
o 

co
ns

ec
ue

nc
ia

 d
e 

dé
be

da
s 

in
co

br
ab

le
s 

ou
 

de
 

du
bi

do
so

 
co

br
am

en
to

 
de

 
pa

rt
es

 v
in

cu
la

da
s.

 
 

3.
 

E
n 

to
do

 c
as

o,
 d

eb
er

á 
in

fo
rm

ar
se

 d
os

 s
eg

ui
nt

es
 ti

po
s 

de
 o

pe
ra

ci
ón

s 
co

n 
pa

rt
es

 v
in

cu
la

da
s:

 
 

a)
V

en
da

s 
e 

co
m

pr
as

 d
e 

ac
tiv

os
 

 b
)

O
pe

ra
ci

ón
s 

de
 s

eg
ur

o 
e 

re
as

eg
ur

o.
 

 c)
P

re
st

ac
ió

n 
e 

re
ce

pc
ió

n 
de

 s
er

vi
zo

s.
  

 d
)

C
on

tr
at

os
 d

e 
ar

re
nd

am
en

to
 fi

na
nc

ei
ro

. 
 e)

T
ra

ns
fe

re
nc

ia
s 

de
 in

ve
st

ig
ac

ió
n 

e 
de

se
nv

ol
ve

m
en

to
. 

 f)
 

A
co

rd
os

 s
ob

re
 li

ce
nz

as
. 

 g
)

A
co

rd
os

 d
e 

fin
an

ci
am

en
to

, 
in

cl
uí

nd
o 

pr
és

ta
m

os
 e

 a
ch

eg
as

 
de

 
ca

pi
ta

l, 
xa

 
se

xa
n 

en
 

ef
ec

tiv
o 

ou
 

en
 

es
pe

ci
e.

 
N

as
 

op
er

ac
ió

ns
 d

e 
ad

qu
is

ic
ió

n 
e 

al
le

am
en

to
 d

e 
in

st
ru

m
en

to
s 

de
 p

at
rim

on
io

, e
sp

ec
ifi

ca
ra

se
 o

 s
eu

 n
úm

er
o,

 v
al

or
 n

om
in

al
, 

pr
ez

o 
m

ed
io

 
e 

re
su

lta
do

, 
es

pe
ci

fic
an

do
 

o 
de

st
in

o 
fin

al
 

pr
ev

is
to

 n
o 

ca
so

 d
e 

ad
qu

is
ic

ió
n.

 

h
)

X
ur

os
 a

bo
ad

os
 e

 c
ar

ga
do

s,
 a

sí
 c

om
o 

aq
ue

le
s 

de
ve

ng
ad

os
 

pe
ro

 n
on

 p
ag

ad
os

 o
u 

co
br

ad
os

. 

i)
D

iv
id

en
do

s 
e 

ou
tr

os
 b

en
ef

ic
io

s 
di

st
rib

uí
do

s.
 

j)
G

ar
an

tía
s 

e 
av

ai
s.
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k)
R

em
un

er
ac

ió
ns

 e
 in

de
m

ni
za

ci
ón

s.
 

l)
A

ch
eg

as
 a

 p
la

ns
 d

e 
pe

ns
ió

ns
. 

m
) 

P
re

st
ac

ió
ns

 
a 

co
m

pe
ns

ar
 

co
n 

in
st

ru
m

en
to

s 
fin

an
ce

iro
s 

pr
op

io
s.

 

n)
C

om
pr

om
is

os
 e

n 
fir

m
e 

po
r 

op
ci

ón
s 

de
 c

om
pr

a 
ou

 d
e 

ve
nd

a 
ou

 o
ut

ro
s 

in
st

ru
m

en
to

s 
qu

e 
po

id
an

 im
pl

ic
ar

 u
nh

a 
tra

ns
m

is
ió

n 
de

 
re

cu
rs

os
 

ou
 

de
 

ob
rig

as
 

en
tre

 
a 

en
tid

ad
e 

e 
a 

pa
rte

 
vi

nc
ul

ad
a.

 

o)
A

co
rd

o 
de

 r
ep

ar
tic

ió
n 

de
 c

us
to

s 
en

 r
el

ac
ió

n 
co

a 
pr

od
uc

ió
n 

de
 

be
ns

 
e 

se
rv

iz
os

 
qu

e 
se

rá
n 

ut
ili

za
do

s 
po

r 
va

ria
s 

pa
rte

s 
vi

nc
ul

ad
as

. 

p)
A

co
rd

os
 d

e 
xe

st
ió

n 
de

 te
so

ur
ar

ía
, e

  

q)
A

co
rd

os
 d

e 
co

nd
on

ac
ió

n 
de

 d
éb

ed
a 

e 
pr

es
cr

ic
ió

n 
de

st
as

. 

r)
 

T
od

as
 a

qu
el

as
 q

ue
 a

fe
ct

en
 o

u 
se

 r
ef

ira
n 

a 
be

ns
 e

 d
er

ei
to

s 
ap

to
s 

pa
ra

 a
 c

ob
er

tu
ra

 d
as

 p
ro

vi
si

ón
s 

té
cn

ic
as

 e
 e

le
m

en
to

s 
co

m
pu

ta
bl

es
 n

o 
es

ta
do

 d
e 

m
ar

xe
 d

e 
so

lv
en

ci
a 

e 
de

 fo
nd

o 
de

 
ga

ra
nt

ía
. 

 
4

.
A

 
in

fo
rm

ac
ió

n 
an

te
rio

r 
po

de
ra

se
 

pr
es

en
ta

r 
de

 
fo

rm
a 

ag
re

ga
da

 
ca

nd
o 

se
 

re
fir

a 
a 

pa
rt

id
as

 
de

 
na

tu
re

za
 

si
m

ila
r.

 
E

n 
to

do
 

ca
so

, 
fa

ci
lit

ar
as

e 
in

fo
rm

ac
ió

n 
de

 
ca

rá
ct

er
 

in
di

vi
du

al
iz

ad
o 

so
br

e 
as

 
op

er
ac

ió
ns

 v
in

cu
la

da
s 

qu
e 

se
xa

n 
si

gn
ifi

ca
tiv

as
 p

ol
a 

sú
a 

co
nt

ía
 o

u 
re

le
va

nt
es

 p
ar

a 
un

ha
 a

de
cu

ad
a 

co
m

pr
en

si
ón

 d
as

 c
on

ta
s 

an
ua

is
. 

 5
.

N
on

 
se

rá
 

ne
ce

sa
rio

 
in

fo
rm

ar
 

no
 

ca
so

 
de

 
op

er
ac

ió
ns

 
qu

e,
 

pe
rt

en
ce

nd
o 

ao
 

tr
áf

ic
o 

or
di

na
rio

 
da

 
en

tid
ad

e,
 

se
 

ef
ec

tú
en

 
en

 
co

nd
ic

ió
ns

 
no

rm
ai

s 
de

 
m

er
ca

do
, 

se
xa

n 
de

 
es

ca
sa

 
im

po
rt

an
ci

a 
cu

an
tit

at
iv

a 
e 

ca
re

za
n 

de
 r

el
ev

an
ci

a 
pa

ra
 e

xp
re

sa
r 

a 
im

ax
e 

fie
l 

do
 

pa
tr

im
on

io
, d

a 
si

tu
ac

ió
n 

fin
an

ce
ira

 e
 d

os
 r

es
ul

ta
do

s 
da

 e
nt

id
ad

e.
 

 6
.

N
on

 o
bs

ta
nt

e,
 e

n 
to

do
 c

as
o 

de
be

rá
 in

fo
rm

ar
se

 s
ob

re
 o

 im
po

rt
e 

do
s 

so
ld

os
, 

ax
ud

as
 d

e 
cu

st
o 

e 
re

m
un

er
ac

ió
ns

 d
e 

ca
lq

ue
ra

 (
en

 d
iñ

ei
ro

 
ou

 
en

 
es

pe
ci

e)
 

cl
as

e 
de

ve
ng

ad
os

 
no

 
cu

rs
o 

do
 

ex
er

ci
ci

o 
po

lo
 

pe
rs

oa
l 

de
 

al
ta

 
di

re
cc

ió
n 

e 
os

 
m

em
br

os
 

do
 

ór
ga

no
 

de
 

ad
m

in
is

tr
ac

ió
n,

 
ca

lq
ue

ra
 

qu
e 

se
xa

 
a 

sú
a 

ca
us

a,
 

as
í 

co
m

o 
da

s 
ob

rig
as

 c
on

tr
aí

da
s 

en
 m

at
er

ia
 d

e 
pe

ns
ió

ns
 o

u 
de

 p
ag

am
en

to
 d

e 
pr

im
as

 d
e 

se
gu

ro
s 

de
 v

id
a 

re
sp

ec
to

 d
os

 m
em

br
os

 a
nt

ig
os

 e
 a

ct
ua

is
 

do
 

ór
ga

no
 

de
 

ad
m

in
is

tr
ac

ió
n 

e 
pe

rs
oa

l 
de

 
al

ta
 

di
re

cc
ió

n.
 

A
sí

 
m

es
m

o,
 

in
cl

ui
ra

se
 

in
fo

rm
ac

ió
n 

so
br

e 
in

de
m

ni
za

ci
ón

s 
po

r 
ce

sa
m

en
to

 e
 p

ag
am

en
to

s 
ba

se
ad

os
 e

n 
in

st
ru

m
en

to
s 

de
 p

at
rim

on
io

. 
C

an
do

 o
s 

m
em

br
os

 d
o 

ór
ga

no
 d

e 
ad

m
in

is
tr

ac
ió

n 
se

xa
n 

pe
rs

oa
s 

xu
rí

di
ca

s,
 o

s 
re

qu
iri

m
en

to
s 

an
te

rio
re

s 
re

fe
rir

an
se

 á
s 

pe
rs

oa
s 

fís
ic

as
 

qu
e 

os
 r

ep
re

se
nt

en
. 

E
st

as
 i

nf
or

m
ac

ió
ns

 p
od

er
an

se
 d

ar
 d

e 
fo

rm
a 

gl
ob

al
 

po
r 

co
nc

ep
to

 
re

tr
ib

ut
iv

o,
 

re
co

lle
nd

o 
se

pa
ra

da
m

en
te

 
os

 

co
rr

es
po

nd
en

te
s 

ao
 p

er
so

al
 d

e 
al

ta
 d

ire
cc

ió
n 

do
s 

re
la

tiv
os

 a
os

 
m

em
br

os
 d

o 
ór

ga
no

 d
e 

ad
m

in
is

tr
ac

ió
n.

 
 T

am
én

 s
e 

de
be

rá
 in

fo
rm

ar
 s

ob
re

 o
 im

po
rt

e 
do

s 
an

tic
ip

os
 e

 c
ré

di
to

s 
co

nc
ed

id
os

 
ao

 
pe

rs
oa

l 
de

 
al

ta
 

di
re

cc
ió

n 
e 

ao
s 

m
em

br
os

 
do

s 
ór

ga
no

s 
de

 a
dm

in
is

tr
ac

ió
n,

 c
on

 in
di

ca
ci

ón
 d

o 
tip

o 
de

 x
ur

o,
 a

s 
sú

as
 

ca
ra

ct
er

ís
tic

as
 e

se
nc

ia
is

 e
 o

s 
im

po
rt

es
 e

ve
nt

ua
lm

en
te

 d
ev

ol
to

s,
 a

sí
 

co
m

o 
as

 o
br

ig
as

 a
su

m
id

as
 p

or
 c

on
ta

 d
el

es
 a

 t
ítu

lo
 d

e 
ga

ra
nt

ía
. 

C
an

do
 o

s 
m

em
br

os
 d

o 
ór

ga
no

 d
e 

ad
m

in
is

tr
ac

ió
n 

se
xa

n 
pe

rs
oa

s 
xu

rí
di

ca
s,

 o
s 

re
qu

iri
m

en
to

s 
an

te
rio

re
s 

re
fe

rir
an

se
 á

s 
pe

rs
oa

s 
fís

ic
as

 
qu

e 
os

 r
ep

re
se

nt
en

. 
E

st
as

 i
nf

or
m

ac
ió

ns
 p

od
er

an
se

 d
ar

 d
e 

fo
rm

a 
gl

ob
al

 
po

r 
ca

da
 

ca
te

go
rí

a,
 

re
co

lle
nd

o 
se

pa
ra

da
m

en
te

 
os

 
co

rr
es

po
nd

en
te

s 
ao

 p
er

so
al

 d
e 

al
ta

 d
ire

cc
ió

n 
do

s 
re

la
tiv

os
 a

os
 

m
em

br
os

 d
o 

ór
ga

no
 d

e 
ad

m
in

is
tr

ac
ió

n.
 

 
7.

A
s 

en
tid

ad
es

 q
ue

 s
e 

or
ga

ni
ce

n 
ba

ix
o 

a 
fo

rm
a 

xu
rí

di
ca

 d
e 

so
ci

ed
ad

e 
an

ón
im

a 
de

be
rá

n 
es

pe
ci

fic
ar

 a
 p

ar
tic

ip
ac

ió
n 

do
s 

ad
m

in
is

tr
ad

or
es

 
no

 c
ap

ita
l d

ou
tr

a 
so

ci
ed

ad
e 

co
 m

es
m

o,
 a

ná
lo

go
 o

u 
co

m
pl

em
en

ta
rio

 
xé

ne
ro

 d
e 

ac
tiv

id
ad

e 
ao

 q
ue

 c
on

st
itú

a 
o 

ob
xe

ct
o 

so
ci

al
, e

 o
s 

ca
rg

os
 

ou
 a

s 
fu

nc
ió

ns
 q

ue
 n

el
a 

ex
er

za
n,

 a
sí

 c
om

o 
a 

re
al

iz
ac

ió
n,

 p
or

 c
on

ta
 

pr
op

ia
 o

u 
al

le
a,

 d
o 

m
es

m
o,

 a
ná

lo
go

 o
u 

co
m

pl
em

en
ta

rio
 x

én
er

o 
de

 
ac

tiv
id

ad
e 

do
 q

ue
 c

on
st

itú
a 

o 
ob

xe
ct

o 
so

ci
al

 d
a 

en
tid

ad
e.

  
 8.

N
o 

ca
so

 d
e 

pe
rte

nc
er

 a
 u

n 
gr

up
o 

de
 e

nt
id

ad
es

, d
es

cr
ib

ira
se

 a
 e

st
ru

tu
ra

 
fin

an
ce

ira
 d

o 
gr

up
o.

 
 24

. 
O

u
tr

a 
in

fo
rm

ac
ió

n
 

 In
cl

ui
ra

se
 in

fo
rm

ac
ió

n 
so

br
e:

 
 

1
.

O
 

n
ú

m
e

ro
 

m
e

d
io

 
d

e
 

p
e

rs
o

a
s 

e
m

p
re

g
a

d
a

s 
n

o
 

cu
rs

o
 

d
o

 
e

xe
rc

ic
io

, 
e

xp
re

sa
d

o
 p

o
r 

ca
te

g
o

rí
a

s.
 

 
A

 d
is

tr
ib

u
ci

ó
n

 p
o

r 
se

xo
s 

a
o

 t
e

rm
o

 d
o

 e
xe

rc
ic

io
 d

o
 p

e
rs

o
a

l 
d

a
 

so
ci

e
d

a
d

e
, 

d
e

sa
g

re
g

a
d

o
 n

u
n

 n
ú

m
e

ro
 s

u
fic

ie
n

te
 d

e
 c

a
te

g
o

rí
a

s 
e

 n
iv

e
is

, 
e

n
tr

e
 o

s 
q

u
e

 f
ig

u
ra

rá
n

 o
 d

e
 a

lt
o

s 
d

ir
e

ct
iv

o
s 

e
 o

 d
e

 
co

n
se

lle
ir

o
s.

 
 

2
.

A
s 

so
ci

ed
ad

es
 q

ue
 e

m
iti

se
n 

va
lo

re
s 

ad
m

iti
do

s 
a 

co
tiz

ac
ió

n 
nu

n 
m

er
ca

do
 r

eg
ul

ad
o 

de
 c

al
qu

er
a 

E
st

ad
o 

m
em

br
o 

da
 U

ni
ón

 E
ur

op
ea

 e
 

qu
e,

 
de

 
ac

or
do

 
co

a 
no

rm
at

iv
a 

en
 

vi
go

r,
 

un
ic

am
en

te
 

pu
bl

iq
ue

n 
co

nt
as

 a
nu

ai
s 

in
di

vi
du

ai
s,

 e
st

ar
án

 o
br

ig
ad

as
 a

 i
nf

or
m

ar
 s

ob
re

 a
s 

pr
in

ci
pa

is
 v

ar
ia

ci
ón

s 
qu

e 
se

 o
rix

in
ar

ía
n 

no
 p

at
rim

on
io

 n
et

o 
e 

na
 

co
nt

a 
de

 
pe

rd
as

 
e 

ga
na

nc
ia

s 
de

 
se

 
te

re
n 

ap
lic

ad
o 

as
 

no
rm

as
 

in
te

rn
ac

io
na

is
 

de
 

in
fo

rm
ac

ió
n 

fin
an

ce
ira

 
ad

op
ta

da
s 

po
lo

s 
re

gu
la

m
en

to
s 

da
 

U
ni

ón
 

E
ur

op
ea

, 
in

di
ca

nd
o 

os
 

cr
ite

rio
s 

de
 

va
lo

ra
ci

ón
 q

ue
 a

pl
ic

as
en

. 
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3
.

O
 im

po
rt

e 
de

sa
gr

eg
ad

o 
po

r 
co

nc
ep

to
s 

do
s 

ho
no

ra
rio

s 
po

r 
au

di
to

rí
a 

de
 c

on
ta

s 
e 

ou
tr

os
 s

er
vi

zo
s 

pr
es

ta
do

s 
po

lo
s 

au
di

to
re

s 
de

 c
on

ta
s;

 
en

 p
ar

tic
ul

ar
, d

et
al

la
ra

se
 o

 to
ta

l d
os

 h
on

or
ar

io
s 

ca
rg

ad
os

 p
or

 o
ut

ro
s 

se
rv

iz
os

 d
e 

ve
rif

ic
ac

ió
n,

 a
sí

 c
om

o 
o 

to
ta

l 
do

s 
ho

no
ra

rio
s 

ca
rg

ad
os

 
po

r 
se

rv
iz

os
 d

e 
as

es
or

am
en

to
 f

is
ca

l. 
A

 m
es

m
a 

de
sa

gr
eg

ac
ió

n 
de

 
in

fo
rm

ac
ió

n 
se

 d
ar

á 
do

s 
ho

no
ra

rio
s 

co
rr

es
po

nd
en

te
s 

a 
ca

lq
ue

ra
 

en
tid

ad
e 

do
 m

es
m

o 
gr

up
o 

a 
qu

e 
pe

rt
en

za
 o

 a
ud

ito
r 

de
 c

on
ta

s,
 o

u 
a 

ca
lq

ue
ra

 
ou

tr
a 

en
tid

ad
e 

co
a 

ca
l 

o 
au

di
to

r 
es

te
a 

vi
nc

ul
ad

o 
po

r 
co

nt
ro

l, 
pr

op
ie

da
de

 c
om

ún
 o

u 
xe

st
ió

n.
 

4
.

A
 n

at
ur

ez
a 

e 
o 

pr
op

ós
ito

 d
e 

ne
go

ci
o 

do
s 

ac
or

do
s 

da
 e

nt
id

ad
e 

qu
e 

no
n 

fig
ur

en
 

en
 

ba
la

nc
e 

e 
so

br
e 

os
 

qu
e 

no
n 

se
 

in
co

rp
or

as
e 

in
fo

rm
ac

ió
n 

no
ut

ra
 

no
ta

 
da

 
m

em
or

ia
, 

as
í 

co
m

o 
o 

se
u 

po
si

bl
e 

im
pa

ct
o 

fin
an

ce
iro

, 
se

m
pr

e 
qu

e 
es

ta
 i

nf
or

m
ac

ió
n 

se
xa

 s
ig

ni
fic

at
iv

a 
e 

de
 

ax
ud

a 
pa

ra
 

a 
de

te
rm

in
ac

ió
n 

da
 

po
si

ci
ón

 
fin

an
ce

ira
 

da
 

en
tid

ad
e.

 

5
.

C
an

do
 

a 
so

ci
ed

ad
e 

se
xa

 
a 

de
 

m
ai

or
 

ac
tiv

o 
do

 
co

nx
un

to
 

de
 

so
ci

ed
ad

es
 

do
m

ic
ili

ad
as

 
en

 
E

sp
añ

a,
 

so
m

et
id

as
 

a 
un

ha
 

m
es

m
a 

un
id

ad
e 

de
 d

ec
is

ió
n,

 p
or

qu
e 

es
te

an
 c

on
tr

ol
ad

as
 p

or
 c

al
qu

er
a 

m
ed

io
 

po
r 

un
ha

 o
u 

va
ria

s 
pe

rs
oa

s 
fís

ic
as

 o
u 

xu
rí

di
ca

s,
 n

on
 o

br
ig

ad
as

 a
 

co
ns

ol
id

ar
, 

qu
e 

ac
tú

en
 c

on
xu

nt
am

en
te

, 
ou

 p
or

qu
e 

se
 e

nc
on

tr
en

 
ba

ix
o 

di
re

cc
ió

n 
ún

ic
a 

po
r 

ac
or

do
s 

ou
 c

lá
us

ul
as

 e
st

at
ut

ar
ia

s,
 d

eb
er

á 
in

cl
uí

r 
un

ha
 d

es
cr

ic
ió

n 
da

s 
ci

ta
da

s 
so

ci
ed

ad
es

, 
si

na
la

nd
o 

o 
m

ot
iv

o 
po

lo
 q

ue
 s

e 
en

co
nt

ra
n 

ba
ix

o 
un

ha
 m

es
m

a 
un

id
ad

e 
de

 d
ec

is
ió

n,
 e

 
in

fo
rm

ar
á 

so
br

e 
o 

im
po

rt
e 

ag
re

ga
do

 
do

s 
ac

tiv
os

, 
pa

si
vo

s,
 

pa
tr

im
on

io
 n

et
o,

 c
ifr

a 
de

 n
eg

oc
io

s 
e 

re
su

lta
do

 d
o 

co
nx

un
to

 d
as

 
ci

ta
da

s 
so

ci
ed

ad
es

. 

E
nt

én
de

se
 p

or
 s

oc
ie

da
de

 d
e 

m
ai

or
 a

ct
iv

o 
aq

ue
la

 q
ue

 n
o 

m
om

en
to

 
da

 s
úa

 i
nc

or
po

ra
ci

ón
 á

 u
ni

da
de

 d
e 

de
ci

si
ón

 p
re

se
nt

e 
un

ha
 c

ifr
a 

m
ai

or
 n

o 
to

ta
l a

ct
iv

o 
do

 m
od

el
o 

do
 b

al
an

ce
. 

6
.

C
an

do
 a

 s
oc

ie
da

de
 n

on
 s

ex
a 

a 
de

 m
ai

or
 a

ct
iv

o 
do

 c
on

xu
nt

o 
de

 
so

ci
ed

ad
es

 
so

m
et

id
as

 
a 

un
ha

 
un

id
ad

e 
de

 
de

ci
si

ón
 

no
s 

te
rm

os
 

si
na

la
do

s 
no

 p
un

to
 a

nt
er

io
r,

 i
nd

ic
ar

á 
a 

un
id

ad
e 

de
 d

ec
is

ió
n 

a 
qu

e 
pe

rt
en

ce
 e

 o
 R

ex
is

tr
o 

M
er

ca
nt

il 
on

de
 e

st
ea

n 
de

po
si

ta
da

s 
as

 c
on

ta
s 

an
ua

is
 d

a 
so

ci
ed

ad
e 

qu
e 

co
nt

én
 a

 i
nf

or
m

ac
ió

n 
ex

ix
id

a 
no

 p
un

to
 

an
te

rio
r.

 

7
.

N
o 

ca
so

 d
e 

qu
e 

a 
en

tid
ad

e 
pe

rt
en

za
 a

 u
n 

gr
up

o 
co

ns
ol

id
ab

le
 d

e 
en

tid
ad

es
 a

se
gu

ra
do

ra
s,

 c
on

fo
rm

e 
o 

di
sp

os
to

 n
o 

ar
tig

o 
21

 d
o 

te
xt

o 
re

fu
nd

id
o 

da
 L

ei
 d

e 
or

de
na

ci
ón

 e
 s

up
er

vi
si

ón
 d

os
 s

eg
ur

os
 p

riv
ad

os
, 

in
di

ca
ra

se
 o

 n
om

e 
do

 g
ru

po
 e

 o
 d

a 
en

tid
ad

e 
ob

rig
ad

a 
a 

pr
es

en
ta

r 
a 

do
cu

m
en

ta
ci

ón
 e

st
at

ís
tic

o-
co

nt
ab

le
 c

on
so

lid
ad

a 
na

 D
ire

cc
ió

n 
X

er
al

 
de

 S
eg

ur
os

 e
 F

on
do

s 
de

 P
en

si
ón

s,
 a

 d
es

cr
ic

ió
n 

da
s 

so
ci

ed
ad

es
 

in
cl

uí
da

s 
pa

ra
 e

st
es

 e
fe

ct
os

 n
o 

pe
rí

m
et

ro
 d

a 
co

ns
ol

id
ac

ió
n 

e 
o 

ob
xe

ct
o 

so
ci

al
 e

 m
ét

od
os

 d
e 

co
ns

ol
id

ac
ió

n 
ap

lic
ad

os
 a

 c
ad

a 
un

ha
 

de
st

as
 s

oc
ie

da
de

s.
 A

de
m

ai
s,

 n
o 

ca
so

 d
e 

qu
e 

o 
gr

up
o 

co
ns

ol
id

ab
le

 
de

 e
nt

id
ad

es
 a

se
gu

ra
do

ra
s 

no
n 

co
in

ci
da

 c
o 

gr
up

o 
de

 s
oc

ie
da

de
s 

pr
ev

is
to

 n
o 

ar
tig

o 
42

 d
o 

C
ód

ig
o 

de
 c

om
er

ci
o,

 p
ro

po
rc

io
na

ra
se

 a
 

in
fo

rm
ac

ió
n 

co
nt

id
a 

no
 p

un
to

 1
0.

2.
3 

c)
 d

a 
m

em
or

ia
, 

re
fe

rid
a 

ao
 

de
va

nd
ito

 g
ru

po
 c

on
so

lid
ab

le
 d

e 
en

tid
ad

es
 a

se
gu

ra
do

ra
s.

  

A
sí

 m
es

m
o,

 f
ac

ili
ta

ra
se

 i
nf

or
m

ac
ió

n 
so

br
e 

a 
su

xe
ic

ió
n 

do
 g

ru
po

 a
o 

di
sp

os
to

 
na

 
Le

i 
5/

20
05

, 
do

 
22

 
de

 
ab

ril
, 

de
 

su
pe

rv
is

ió
n 

do
s 

co
ng

lo
m

er
ad

os
 f

in
an

ce
iro

s 
e 

po
lo

 q
ue

 s
e 

m
od

ifi
ca

n 
ou

tr
as

 l
ei

s 
do

 
se

ct
or

 fi
na

nc
ei

ro
, e

 n
o 

R
ea

l d
ec

re
to

 1
33

2/
20

05
, d

o 
11

 d
e 

no
ve

m
br

o,
 

qu
e 

de
se

nv
ol

ve
 

a 
an

te
rio

r,
 

po
r 

co
nc

or
re

r 
ne

l 
as

 
ci

rc
un

st
an

ci
as

 
pr

ev
is

ta
s 

na
s 

ci
ta

da
s 

no
rm

as
 p

ar
a 

ef
ec

to
s 

da
 s

úa
 c

on
st

itu
ci

ón
 c

om
o 

co
ng

lo
m

er
ad

o 
fin

an
ce

iro
 o

u 
gr

up
o 

m
ix

to
 n

on
 c

on
so

lid
ab

le
. 

2
5

. 
In

fo
rm

a
c

ió
n

 s
e

g
m

e
n

ta
d

a 
 D

e
sa

g
re

g
a

ra
se

 p
o

r 
ra

m
o

s 
o

u
 a

ct
iv

id
a

de
s,

 t
a

n
to

 p
a

ra
 v

id
a

 c
o

m
o

 p
a

ra
 n

o
n

 
vi

d
a

, 
d

is
tin

g
u

in
d

o
 

a
s 

o
p

e
ra

ci
ó

n
s 

d
e

 
se

g
u

ro
 

d
ir

ec
to

 
d

a
s 

d
e

 
re

a
se

g
u

ro
 

a
ce

p
ta

d
o

, 
o

 v
o

lu
m

e
 d

e
 p

ri
m

a
s 

e
 p

ro
vi

si
ó

n
s 

té
cn

ic
a

s 
co

rr
e

sp
o

n
d

en
te

s 
a

: 
 

-
O

p
e

ra
ci

ó
n

s 
d

e
cl

a
ra

d
a

s 
e

n
 E

sp
a

ñ
a

. 
-

O
p

e
ra

ci
ó

n
s 

d
e

cl
a

ra
d

a
s 

n
o

u
tr

o
s 

p
a

ís
e

s 
d

o
 

E
sp

a
zo

 
E

co
n

ó
m

ic
o

 E
u

ro
p

e
o

. 
-

O
p

e
ra

ci
ó

n
s 

d
e

cl
a

ra
d

a
s 

n
o

s 
d

e
m

a
is

 p
a

ís
e

s.
 

 2
6

. 
In

fo
rm

a
c

ió
n

 t
é

c
n

ic
a

 
 

1
.

A
 e

n
tid

a
d

e
 r

e
ve

la
rá

 in
fo

rm
a

ci
ó

n
 r

e
la

tiv
a

: 
 

a)
Á

s 
po

lít
ic

as
 c

on
ta

bl
es

 re
la

tiv
as

 a
os

 c
on

tra
to

s 
de

 s
eg

ur
o.

 

b)
A

os
 

ob
xe

ct
iv

os
 

re
la

ci
on

ad
os

 
co

a 
xe

st
ió

n 
de

 
ris

co
s 

po
r 

co
nt

ra
to

s 
de

 s
eg

ur
os

, p
ol

íti
ca

s 
e 

pr
oc

ed
em

en
to

s 
de

 x
es

tió
n 

do
 

ris
co

 e
 o

s 
m

ét
od

os
 q

ue
 s

e 
ut

ilic
en

 p
ar

a 
a 

sú
a 

m
ed

ic
ió

n.
 

c)
Á

 p
ol

íti
ca

 d
e 

re
as

eg
ur

o.
 

d)
Á

 c
on

ce
nt

ra
ci

ón
 d

o 
ris

co
 d

e 
se

gu
ro

s.
 

e)
Á

 c
ua

nt
ifi

ca
ci

ón
 d

as
 e

xp
os

ic
ió

ns
 a

 ri
sc

os
 d

e 
pó

liz
as

 d
e 

se
gu

ro
s 

de
 v

id
a 

a 
qu

e 
se

 r
ef

ire
 o

 a
rti

go
 3

6.
2 

do
 R

eg
ul

am
en

to
 d

e 
or

de
na

ci
ón

 e
 s

up
er

vi
si

ón
 d

os
 s

eg
ur

os
 p

riv
ad

os
. 

 
2

.
C

on
 r

el
ac

ió
n 

ao
 s

eg
ur

o 
de

 v
id

a,
 d

et
al

la
ra

se
, 

ad
em

ai
s,

 a
 s

eg
ui

nt
e 

in
fo

rm
ac

ió
n:
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2.
1.

 
C

om
po

si
ci

ón
 d

o 
ne

go
ci

o 
de

 v
id

a,
 p

or
 v

ol
um

e 
de

 p
rim

as
 

(s
eg

ur
o 

di
re

ct
o)

. 

a)
 

a.
1 

P
rim

as
 p

or
 c

on
tr

at
os

 in
di

vi
du

ai
s.

 
 

a.
2 

P
rim

as
 p

or
 c

on
tr

at
os

 d
e 

se
gu

ro
s 

co
le

ct
iv

os
. 

b
) 

b.
1 

P
rim

as
 p

er
ió

di
ca

s.
 

 
b.

2 
P

rim
as

 ú
ni

ca
s.

 

c)
 

c.
1 

P
rim

as
 

de
 

co
nt

ra
to

s 
se

n 
pa

rt
ic

ip
ac

ió
n 

en
 

   
   

 b
en

ef
ic

io
s.

 
 

c.
2 

P
rim

as
 

de
 

co
nt

ra
to

s 
co

n 
pa

rt
ic

ip
ac

ió
n 

en
 

   
   

 b
en

ef
ic

io
s.

 
 

c.
3 

P
rim

as
 

de
 

co
nt

ra
to

s 
en

 
qu

e 
o 

ris
co

 
de

 
in

ve
st

im
en

to
 r

ec
ae

 n
os

 to
m

ad
or

es
 d

as
 p

ól
iz

as
. 

 
A

 
in

fo
rm

ac
ió

n 
co

nt
id

a 
ne

st
e 

pu
nt

o 
da

ra
se

, 
un

ic
am

en
te

, 
ca

nd
o 

as
 p

rim
as

 d
o 

ra
m

o 
de

 v
id

a 
re

pr
es

en
te

n 
m

ái
s 

du
n 

10
 

po
r 

10
0 

do
 n

eg
oc

io
 to

ta
l d

a 
en

tid
ad

e 
en

 s
eg

ur
o 

di
re

ct
o.

 
 

A
 i

nf
or

m
ac

ió
n 

pr
ec

ed
en

te
 r

ef
er

ira
se

 t
am

én
 á

s 
pr

im
as

 d
o 

re
as

eg
ur

o 
ac

ep
ta

do
 c

an
do

 e
st

as
 r

ep
re

se
nt

en
, p

ol
o 

m
en

os
, 

o 
10

 p
or

 1
00

 d
as

 p
rim

as
 to

ta
is

 d
e 

vi
da

. 
 2.

2.
 

C
on

di
ci

ón
s 

té
cn

ic
as

 d
as

 p
rin

ci
pa

is
 m

od
al

id
ad

es
 d

o 
se

gu
ro

 
de

 v
id

a.
 

 
A

 c
ita

da
 i

nf
or

m
ac

ió
n 

de
be

rá
 r

ef
er

irs
e 

ás
 m

od
al

id
ad

es
 d

e 
se

gu
ro

 q
ue

 r
ep

re
se

nt
en

 m
ái

s 
du

n 
5 

po
r 

10
0 

da
s 

pr
im

as
 o

u 
da

s 
pr

ov
is

ió
ns

 m
at

em
át

ic
as

 d
o 

ra
m

o 
de

 v
id

a,
 v

er
sa

nd
o 

so
br

e 
as

pe
ct

os
 t

al
es

 c
om

o 
o 

tip
o 

de
 c

ob
er

tu
ra

 a
 q

ue
 a

 
m

od
al

id
ad

e 
se

 r
ef

ire
, t

áb
oa

s 
ut

ili
za

da
s,

 o
 in

te
re

se
 té

cn
ic

o 
e 

se
 s

e 
co

nc
ed

e 
ou

 n
on

 p
ar

tic
ip

ac
ió

n 
en

 b
en

ef
ic

io
s;

 e
n 

ta
l 

ca
so

, 
fa

ra
se

 
m

en
ci

ón
 

ex
pr

es
a 

ao
 

im
po

rt
e 

do
 

be
ne

fic
io

 
di

st
rib

uí
do

 a
os

 a
se

gu
ra

do
s 

en
 c

ad
a 

m
od

al
id

ad
e,

 a
sí

 c
om

o 
a 

fo
rm

a 
de

 d
is

tr
ib

uc
ió

n 
do

 b
en

ef
ic

io
. 

 In
di

ca
ra

se
 s

e 
se

 tr
at

a 
da

 m
od

al
id

ad
e 

a.
1,

 a
.2

, b
.1

, b
.2

, 
c.

1,
 

c.
2,

 c
on

fo
rm

e 
a 

no
m

en
cl

at
ur

a 
ut

ili
za

da
 p

ar
a 

o 
pu

nt
o 

2.
1 

an
te

rio
r.

 
 

3
. 

E
n 

re
la

ci
ón

 c
o 

se
gu

ro
 d

e 
no

n 
vi

da
, d

et
al

la
ra

se
, a

de
m

ai
s,

 a
 s

eg
ui

nt
e 

in
fo

rm
ac

ió
n:

 
 

3.
1.

 
In

gr
es

os
 e

 g
as

to
s 

té
cn

ic
os

 p
or

 r
am

os
. 

 
S

ó 
pa

ra
 r

am
os

 e
n 

qu
e 

as
 p

rim
as

 e
m

iti
da

s 
su

pe
re

n 
os

 
2.

00
0.

00
0 

de
 e

ur
os

; p
er

o,
 e

n 
ca

lq
ue

ra
 c

as
o,

 c
ub

rir
as

e 
es

te
 

pu
nt

o 
pa

ra
 o

s 
tr

es
 r

am
os

 m
ái

s 
im

po
rt

an
te

s.
 

 

              (1
)

E
st

a 
co

lu
m

na
 s

ó 
se

 c
ub

rir
á,

 d
es

ag
re

ga
nd

o 
a 

in
fo

rm
ac

ió
n 

co
rr

es
po

nd
en

te
 a

o 
se

gu
ro

 
di

re
ct

o 
e 

ao
 r

ea
se

gu
ro

 a
ce

pt
ad

o,
 c

an
do

 a
s 

ac
ep

ta
ci

ón
s 

su
po

ña
n 

m
ái

s 
do

 1
0%

 d
o 

vo
lu

m
e 

to
ta

l d
e 

pr
im

as
. 

 
3.

2.
 

R
es

ul
ta

do
 té

cn
ic

o 
po

r 
an

o 
de

 o
co

rr
en

ci
a 

 
- 

N
os

 r
am

os
 d

os
 s

eg
ur

os
 d

e 
no

n 
vi

da
 r

ea
liz

ar
as

e 
a 

se
gu

in
te

 d
es

ag
re

ga
ci

ón
, t

en
do

 e
n 

co
nt

a 
qu

e:
 

- 
A

s 
pr

im
as

 s
er

án
 a

s 
de

ve
ng

ad
as

 n
o 

ex
er

ci
ci

o,
 s

en
 in

cl
uí

r 
as

 a
nu

la
da

s 
e 

es
to

rn
ad

as
 d

e 
ex

er
ci

ci
os

 a
nt

er
io

re
s.

 
- 

O
s 

si
ni

st
ro

s 
se

rá
n 

os
 o

co
rr

id
os

 n
o 

ex
er

ci
ci

o 
e 

os
 

ga
st

os
 d

a 
si

ni
st

ra
lid

ad
e 

se
rá

n 
os

 im
pu

ta
bl

es
 a

 e
st

es
. 

 
              

 
4.

 
S

e,
 c
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fo

rm
e 

o 
pu

nt
o 

3 
da

 n
or

m
a 

de
 r

ex
is

tro
 e

 v
al

or
ac

ió
n 

9,
 a

 e
nt

id
ad

e 
re

co
ñe

ce
r 

a 
tra

vé
s 

do
 

pa
tri

m
on

io
 

ne
to

 
ou

 
da

 
co

nt
a 

de
 

pe
rd

as
 

e 
ga

na
nc

ia
s 

ac
tiv

os
 

ou
 

pa
si

vo
s 

co
rr

ec
to

re
s 

de
 

as
im

et
ría

s 
co

nt
ab

le
s,

 
in

cl
ui

rá
 c

um
pr

id
a 

in
fo

rm
ac

ió
n 

na
 m

em
or

ia
 d

os
 a

pu
nt

am
en

to
s 

re
al

iz
ad

os
 

pa
ra

 c
ad

a 
tip

o 
de

 o
pe

ra
ci

ón
s 

de
 s

eg
ur

os
, 

as
í 

co
m

o 
a 

co
nc

ilia
ci

ón
 d

o 
sa

ld
o 

do
s 

ac
tiv

os
 e

 p
as

iv
os

 c
or

re
ct

or
es

 d
e 

as
im

et
ría

s 
co

nt
ab

le
s 

ao
 in

ic
io

 
e 

ao
 p

ec
he

 d
o 

ex
er

ci
ci

o.
 

 I.
 P

ri
m

a
s
 a

d
q
u
ir
id

a
s
 (

D
ir
e
c
to

 e
 a

c
e
p
ta

d
o
)

1
. 
P

ri
m

a
s
 d

e
v
e
n
g
a
d
a
s
 n

e
ta

s
 d

e
 a

n
u
la

c
ió

n
s
 e

 e
x
to

rn
o
s

2
. 
+

/-
 v

a
ri
a
c
ió

n
 p

ro
v
is

ió
n
 p

a
ra

 p
ri
m

a
s
 n

o
n
 c

o
n
s
u
m

id
a
s

3
. 
+

/-
 v

a
ri
a
c
ió

n
 p

ro
v
is

ió
n
 p

a
ra

 p
ri
m

a
s
 p

e
n
d
e
n
te

s
 d

e
 c

o
b
ra

m
e
n
to

II
. 
P

ri
m

a
s
 p

e
ri
o
d
if
ic

a
d
a
s
 d

e
 r

e
a
s
e
g
u
ro

1
. 
P

ri
m

a
s
 d

e
v
e
n
g
a
d
a
s
 n

e
ta

s
 d

e
 a

n
u
la

c
ió

n
s
 e

 e
s
to

rn
o
s

2
. 
+

/-
 v

a
ri
a
c
ió

n
 p

ro
v
is

ió
n
 p

a
ra

 p
ri
m

a
s
 n

o
n
 c

o
n
s
u
m

id
a
s

A
. 
T

o
ta

l 
d
e
 p

ri
m

a
s
 a

d
q
u
ir
id

a
s
 n

e
ta

s
 d

e
 r

e
a
s
e
g
u
ro

 (
I-

II
)

II
I.
  
  
 S

in
is

tr
a
li
d
a
d
e
 (

D
ir
e
c
to

 e
 a

c
e
p
ta

d
o
)

1
. 
  
  
P

re
s
ta

c
ió

n
s
 e

 g
a
s
to

s
 i
m

p
u
ta

b
le

s
 a

 p
re

s
ta

c
ió

n
s

2
. 
P

ro
v
is

ió
n
 t
é
c
n
ic

a
 p

a
ra

 p
re

s
ta

c
ió

n
s
 d

e
 s

in
is

tr
o
s
 o

c
o
rr

id
o
s
 n

o
 e

x
e
rc

ic
io

IV
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S

in
is

tr
a
li
d
a
d
e
 d

o
 r

e
a
s
e
g
u
ro

 (
C

e
d
id

o
)

1
. 
P

re
s
ta

c
ió

n
s
 e

 g
a
s
to

s
 p

a
g
a
d
o
s
 d

e
 s

in
is

tr
o
s
 o

c
o
rr

id
o
s
 n

o
 e

x
e
rc

ic
io

2
. 
P

ro
v
is

ió
n
s
 t
é
c
n
ic

a
s
 p

a
ra

 p
re

s
ta

c
ió

n
s
 d

e
 s

in
is

tr
o
s
 o

c
o
rr

id
o
s
 n

o
 e

x
e
rc

ic
io

B
. 
  
 T

o
ta

l 
s
in

is
tr

a
li
d
a
d
e
 n

e
ta

 r
e
a
s
e
g
u
ro

 (
II
I-

IV
)

V
. 
  
 G

a
s
to

s
 d

e
 a

d
q
u
is

ic
ió

n
 (

D
ir
e
c
to

)

V
I.
  
 G

a
s
to

s
 d

e
 a

d
m

in
is

tr
a
c
ió

n
 (

D
ir
e
c
to

)

V
II
. 
  
 O

u
tr

o
s
 g

a
s
to

s
 t
é
c
n
ic

o
s
 (

D
ir
e
c
to

)

V
II
I.
 C

o
m

is
ió

n
s
 e

 p
a
rt

ic
ip

a
c
ió

n
s
 n

o
 r

e
a
s
e
g
u
ro

 c
e
d
id

o
 e

 r
e
tr

o
c
e
d
id

o
 (

C
e
d
id

o
)

IX
. 
In

g
re

s
o
s
 f
in

a
n
c
e
ir
o
s
 t
é
c
n
ic

o
s
 n

e
to

s
 d

o
s
 g

a
s
to

s
 d

a
 m

e
s
m

a
 n

a
tu

re
z
a

              

I.
 

P
ri

m
as

 i
m

p
u

ta
d

as
 (

d
ir

ec
to

 e
 a

ce
p

ta
d

o
)

1
.  

P
ri

m
as

 d
ev

en
g

ad
as

 n
et

as
 d

e 
an

u
la

ci
ó
n

s 
e 

es
to

rn
o
s

2
.  

+
/-

 v
ar

ia
ci

ó
n

 p
ro

v
is

ió
n

 p
ar

a 
p

ri
m

as
 n

o
n

 c
o
n

su
m

id
as

3
.  

+
/-

 v
ar

ia
ci

ó
n

 p
ro

v
is

ió
n

 p
ar

a 
ri

sc
o

s 
en

 c
u

rs
o

4
.  

+
/-

 v
ar

ia
ci

ó
n

 p
ro

v
is

ió
n

 p
ar

a 
p

ri
m

as
 p

en
d

en
te

s 
d

e 
co

b
ra

m
en

to

II
.  

P
ri

m
as

 r
ea

se
g
u

ro
 (

ce
d

id
o

 e
 r

et
ro

ce
d
id

o
)

1
.  

P
ri

m
as

 d
ev

en
g

ad
as

 n
et

as
 d

e 
an

u
la

ci
ó
n

s

2
.  

+
/-

 v
ar

ia
ci

ó
n

 p
ro

v
is

ió
n

 p
ar

a 
p

ri
m

as
 n

o
n

 c
o
n

su
m

id
as

A
. 

 
T

o
ta

l 
d

e 
p

ri
m

as
 i

m
p

u
ta

d
as

 n
et

as
 d

e 
re

as
eg

u
ro

 (
I-

II
) 

II
I.

  S
in

is
tr

al
id

ad
e 

(d
ir

ec
to

 e
 a

ce
p

ta
d

o
)

1
.  

P
re

st
ac

ió
n
s 

e 
g

as
to

s 
p
ag

ad
o
s

2
.  

+
/-

 v
ar

ia
ci

ó
n

 p
ro

v
is

ió
n

s 
té

cn
ic

as
 p

ar
a 

p
re

st
ac

ió
n
s

IV
.  

S
in

is
tr

al
id

ad
e 

d
o

 r
ea

se
g

u
ro

 (
ce

d
id

o
 e

 r
et

ro
ce

d
id

o
) 

1
.  

P
re

st
ac

ió
n
s 

e 
g

as
to

s 
p
ag

ad
o
s

2
.  

+
/-

 v
ar

ia
ci

ó
n

 p
ro

v
is

ió
n

s 
té

cn
ic

as
 p

ar
a 

p
re

st
ac

ió
n
s

B
.  

T
o

ta
l 

si
n

is
tr

al
id

ad
e 

n
et

a 
re

as
eg

u
ro

 (
II

I-
IV

)

V
.  

+
/-

 v
ar

ia
ci

ó
n

 o
u
tr

as
 p

ro
v
is

ió
n

s 
té

cn
ic

as
 n

et
as

 d
e 

re
as

eg
u

ro

V
I.
 

G
as

to
s 

d
e 

ad
q

u
is

ic
ió

n
 (

d
ir

ec
to

 e
 a

ce
p
ta

d
o

)

V
II

.  
G

as
to

s 
d

e 
ad

m
in

is
tr

ac
ió

n
 (

d
ir

ec
to

 e
 a

ce
p

ta
d

o
)

V
II

I.  
O

u
tr

o
s 

g
as

to
s 

té
cn

ic
o

s 
(d

ir
ec

to
 e

 a
ce

p
ta

d
o

)

IX
.  C

o
m

is
ió

n
s 

e 
p

ar
ti

ci
p
ac

ió
n
s 

n
o

 r
ea

se
g
u

ro
 c

ed
id

o
 e

 r
et

ro
ce

d
id

o

C
.  

T
o

ta
l 

g
as

to
s 

ex
p

lo
ta

ci
ó

n
 e

 o
u

tr
o

s 
g

as
to

s 
té

cn
ic

o
s 

n
et

o
s 

(V
+

V
I+

V
II

+
V

II
I)

  

    

S
eg

u
ro

 d
ir

ec
to

R
ea

se
g
u

ro
 a

ce
p

ta
d

o
 (

1
)
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27
. 

E
st

ad
o

 d
e 

co
b

er
tu

ra
 d

e 
p

ro
vi

si
ó

n
s 

té
cn

ic
as

 
 

D
eb

er
án

 
re

pr
od

uc
irs

e 
ne

st
e 

pu
nt

o 
os

 
m

od
el

os
 

qu
e,

 
so

br
e 

os
 

es
ta

do
s 

de
 

co
be

rt
ur

a 
de

 p
ro

vi
si

ón
s 

té
cn

ic
as

, 
as

 e
nt

id
ad

es
 d

eb
en

 c
on

fe
cc

io
na

r 
pa

ra
 c

ub
rir

 a
 

do
cu

m
en

ta
ci

ón
 e

st
at

ís
tic

o-
co

nt
ab

le
. 

 R
es

pe
ct

o 
do

s 
di

to
s 

es
ta

do
s 

de
be

ra
se

 in
di

ca
r:

 
 

• 
C

rit
er

io
s 

de
 v

al
or

ac
ió

n 
em

pr
eg

ad
os

. 
• 

In
cl

ui
ra

se
 

o 
co

rr
es

po
nd

en
te

 
ao

 
ex

er
ci

ci
o 

an
te

rio
r.

 
E

n 
ca

so
 

de
 

es
ta

do
s 

fin
an

ce
iro

s 
in

te
rm

ed
io

s,
 a

ch
eg

ar
as

e 
o 

do
 p

er
ío

do
 a

nt
er

io
r.

 
• 

E
n 

ca
so

 d
e 

dé
fic

it,
 m

ot
iv

os
 q

ue
, 

a 
xu

íz
o 

da
 e

nt
id

ad
e,

 o
 o

rix
in

ar
on

 e
 

m
ed

id
as

 
ad

op
ta

da
s 

ou
 

qu
e 

có
m

pr
e 

ad
op

ta
r 

pa
ra

 
su

pe
ra

r 
es

a 
si

tu
ac

ió
n,

 c
on

 i
nd

ic
ac

ió
n,

 d
e 

se
r 

o 
ca

so
, 

de
 b

en
s 

qu
e,

 a
ín

da
 n

on
 

re
un

in
do

 o
s 

re
qu

is
ito

s 
de

 a
pt

itu
de

, 
po

de
rí

an
 a

fe
ct

ar
se

 d
e 

m
od

o 
tr

an
si

to
rio

 a
ta

 o
bt

er
 o

s 
di

to
s 

re
qu

is
ito

s.
 

• 
M

od
ifi

ca
ci

ón
s 

na
 a

si
gn

ac
ió

n 
de

 b
en

s 
ap

to
s 

da
 a

ct
iv

id
ad

e 
de

 v
id

a 
a 

no
n 

vi
da

 e
/o

u 
vi

ce
ve

rs
a.

 
 28

. 
E

st
ad

o
 d

a 
m

ar
xe

 d
e 

so
lv

en
ci

a 
e 

d
o

 f
o

n
d

o
 d

e 
g

ar
an

tí
a 

 
D

eb
er

á 
re

pr
od

uc
irs

e 
ne

st
e 

pu
nt

o 
o 

m
od

el
o 

qu
e,

 s
ob

re
 o

 e
st

ad
o 

de
 m

ar
xe

 d
e 

so
lv

en
ci

a 
e 

de
 fo

nd
o 

de
 g

ar
an

tía
, a

s 
en

tid
ad

es
 d

eb
en

 c
on

fe
cc

io
na

r 
pa

ra
 c

ub
rir

 a
 

do
cu

m
en

ta
ci

ón
 e

st
at

ís
tic

o-
co

nt
ab

le
. 

 D
eb

er
as

e 
in

di
ca

r,
 a

sí
 m

es
m

o:
 

 
• 

C
rit

er
io

s 
de

 v
al

or
ac

ió
n 

em
pr

eg
ad

os
. 

• 
In

cl
ui

ra
se

 
o 

co
rr

es
po

nd
en

te
 

ao
 

ex
er

ci
ci

o 
an

te
rio

r.
 

E
n 

ca
so

 
de

 
es

ta
do

s 
fin

an
ce

iro
s 

in
te

rm
ed

io
s,

 
pr

es
en

ta
ra

se
 

o 
do

 
pe

rí
od

o 
an

te
rio

r.
 

• 
P

rin
ci

pa
is

 v
ar

ia
ci

ón
s 

en
 c

an
to

 á
 c

on
tía

 m
ín

im
a 

ex
ix

ib
le

 r
es

pe
ct

o 
do

 
ex

er
ci

ci
o 

an
te

rio
r.

 
• 

E
n 

ca
so

 
de

 
pe

rt
en

za
 

a 
un

 
gr

up
o 

co
ns

ol
id

ab
le

 
de

 
en

tid
ad

es
 

as
eg

ur
ad

or
as

, 
in

di
ca

ci
ón

 d
a 

co
nt

ía
 m

ín
im

a 
da

 m
ar

xe
 d

e 
so

lv
en

ci
a 

co
ns

ol
id

ad
a 

e 
do

 p
at

rim
on

io
 c

on
so

lid
ad

o 
no

n 
co

m
pr

om
et

id
o.

 
• 

E
n 

ca
so

 
de

 
dé

fic
it,

 
ci

rc
un

st
an

ci
as

 
qu

e 
a 

xu
íz

o 
da

 
en

tid
ad

e 
o 

or
ix

in
ar

on
 e

 m
ed

id
as

 a
do

pt
ad

as
 o

u 
qu

e 
có

m
pr

e 
ad

op
ta

r 
pa

ra
 p

al
ia

r 
es

a 
si

tu
ac

ió
n.

 
• 

M
od

ifi
ca

ci
ón

s 
na

 a
si

gn
ac

ió
n 

de
 p

ar
tid

as
 d

a 
m

ar
xe

 d
e 

so
lv

en
ci

a 
da

 
ac

tiv
id

ad
e 

de
 v

id
a 

a 
no

n 
vi

da
 e

/o
u 

vi
ce

ve
rs

a.
 

  
     

B
.-

 C
O

N
T

ID
O

 D
A

 M
E

M
O

R
IA

 A
B

R
E

V
IA

D
A

 
 N

a 
m

em
or

ia
 a

br
ev

ia
da

 in
cl

ui
ra

ns
e 

as
 d

es
ag

re
ga

ci
ón

s 
de

 in
fo

rm
ac

ió
n 

re
qu

iri
da

s 
no

s 
pu

nt
os

 q
ue

 a
 c

on
tin

ua
ci

ón
 s

e 
pr

ec
is

an
 r

ef
er

id
os

 a
o 

co
nt

id
o 

da
 m

em
or

ia
 

no
rm

al
: 

 
1.

 
A

ct
iv

id
ad

e 
da

 e
nt

id
ad

e.
 

2.
 

B
as

es
 d

e 
pr

es
en

ta
ci

ón
 d

as
 c

on
ta

s 
an

ua
is

. 

3.
 

A
pl

ic
ac

ió
n 

de
 r

es
ul

ta
do

s.
 

4.
 

N
or

m
as

 d
e 

re
xi

st
ro

 e
 v

al
or

ac
ió

n.
 

8.
 

C
om

is
ió

ns
 a

ct
iv

ad
as

 e
 o

ut
ro

s 
ga

st
os

 d
e 

ad
qu

is
ic

ió
n 

ac
tiv

ad
os

. 

11
. 

M
oe

da
 e

st
ra

nx
ei

ra
. 

13
. 

In
gr

es
os

 e
 g

as
to

s.
 

14
. 

P
ro

vi
si

ón
s 

e 
co

nt
in

xe
nc

ia
s.

 

15
. 

In
fo

rm
ac

ió
n 

so
br

e 
am

bi
en

te
. 

16
. 

R
et

rib
uc

ió
ns

 a
 lo

ng
o 

pr
az

o 
ao

 p
er

so
al

. 

17
. 

T
ra

ns
ac

ci
ón

s 
co

n 
pa

ga
m

en
to

s 
ba

se
ad

os
 

en
 

in
st

ru
m

en
to

s 
de

 
pa

tr
im

on
io

. 

18
. 

S
ub

ve
nc

ió
ns

, d
oa

zó
ns

 e
 le

ga
do

s.
 

19
. 

C
om

bi
na

ci
ón

s 
de

 n
eg

oc
io

s.
 

20
. 

N
eg

oc
io

s 
co

nx
un

to
s.

 

21
. 

A
ct

iv
os

 e
n 

ve
nd

a 
e 

op
er

ac
ió

ns
 in

te
rr

om
pi

da
s.

 

22
. 

F
ei

to
s 

po
st

er
io

re
s 

ao
 p

ec
he

. 

23
. 

O
pe

ra
ci

ón
s 

co
n 

pa
rt

es
 v

in
cu

la
da

s.
 

24
. 

O
ut

ra
 in

fo
rm

ac
ió

n.
 

25
. 

In
fo

rm
ac

ió
n 

se
gm

en
ta

da
. 

27
. 

E
st

ad
o 

de
 c

ob
er

tu
ra

 d
e 

pr
ov

is
ió

ns
 té

cn
ic

as
. 

28
. 

E
st

ad
o 

de
 m

ar
xe

 d
e 

so
lv

en
ci

a 
e 

fo
nd

o 
de

 g
ar

an
tía

. 
 N

o 
qu

e 
ao

 r
es

to
 d

e 
pu

nt
os

 s
e 

re
fir

e,
 n

a 
m

em
or

ia
 a

br
ev

ia
da

 r
ef

le
ct

ira
se

 e
 

de
ta

lla
ra

se
 a

 in
fo

rm
ac

ió
n 

qu
e 

se
 e

st
ab

le
ce

 a
 s

eg
ui

r.
 

 -
R

ef
er

en
te

 
ao

s 
pu

nt
os

 
5,

 
6 

e 
7,

 
re

la
tiv

os
 

ao
 

in
m

ob
ili

za
do

 
m

at
er

ia
l, 

in
ve

st
im

en
to

s 
in

m
ob

ili
ar

io
s 

e 
in

m
ob

ili
za

do
 in

ta
nx

ib
le

: 
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1
.

A
ná

lis
e 

do
 m

ov
em

en
to

 d
ur

an
te

 o
 e

xe
rc

ic
io

 d
e 

ca
da

 u
nh

a 
de

st
as

 
ep

íg
ra

fe
s 

do
 b

al
an

ce
 e

 d
as

 s
úa

s 
co

rr
es

po
nd

en
te

s 
am

or
tiz

ac
ió

ns
 

ac
um

ul
ad

as
 e

 c
or

re
cc

ió
ns

 v
al

or
at

iv
as

 p
or

 d
et

er
io

ra
ci

ón
 d

e 
va

lo
r 

ac
um

ul
ad

as
, i

nd
ic

an
do

 o
 s

eg
ui

nt
e:

 

a.
S

al
do

 in
ic

ia
l. 

b
.

E
nt

ra
da

s.
  

c.
S

aí
da

s.
 

d
.

S
al

do
 fi

na
l. 

 
E

n 
pa

rt
ic

ul
ar

, 
de

ta
lla

ra
ns

e 
os

 
in

m
ob

ili
za

do
s 

in
ta

nx
ib

le
s 

co
n 

vi
da

 
út

il 
in

de
fin

id
a 

e 
as

 r
az

ón
s 

so
br

e 
as

 c
al

es
 s

e 
ap

oi
a 

a 
es

tim
ac

ió
n 

da
 d

ita
 v

id
a 

út
il 

in
de

fin
id

a.
 

T
am

én
 

se
 

es
pe

ci
fic

ar
á 

a 
in

fo
rm

ac
ió

n 
re

la
tiv

a 
a 

in
ve

st
im

en
to

s 
in

m
ob

ili
ar

io
s,

 in
cl

uí
nd

os
e 

ad
em

ai
s 

un
ha

 d
es

cr
ic

ió
n 

de
le

s.
 

S
e 

ho
ub

er
 a

lg
un

ha
 e

pí
gr

af
e 

si
gn

ifi
ca

tiv
a,

 p
ol

a 
sú

a 
na

tu
re

za
 o

u 
po

lo
 s

eu
 

im
po

rt
e,

 fa
ci

lit
ar

as
e 

a 
pe

rt
in

en
te

 in
fo

rm
ac

ió
n 

ad
ic

io
na

l. 
 

2
.

S
ob

re
 o

 f
on

do
 d

e 
co

m
er

ci
o 

e 
os

 g
as

to
s 

de
 a

dq
ui

si
ci

ón
 d

e 
ca

rt
ei

ra
s 

e 
de

 
de

re
ito

s 
ec

on
óm

ic
os

 
de

riv
ad

os
 

de
 

ca
rt

ei
ra

s 
de

 
pó

liz
as

 
ad

qu
iri

da
s 

a 
un

 m
ed

ia
do

r,
 a

s 
pr

in
ci

pa
is

 h
ip

ót
es

es
 e

 p
ar

ám
et

ro
s 

qu
e 

se
rv

is
en

 
de

 
ba

se
 

pa
ra

 
a 

sú
a 

es
tim

ac
ió

n 
e 

qu
e 

xu
st

ifi
qu

en
 

os
 

im
po

rt
es

 p
ol

os
 q

ue
 fi

gu
ra

n 
no

 b
al

an
ce

.  

-
R

ef
er

en
te

 a
o 

pu
nt

o 
9,

 r
el

at
iv

o 
a 

ar
re

nd
am

en
to

s 
e 

ou
tr

as
 o

pe
ra

ci
ón

s 
de

 
na

tu
re

za
 s

im
ila

r:
 

 
1

.
S

ob
re

 
os

 
ar

re
nd

am
en

to
s 

fin
an

ce
iro

s 
e 

ou
tr

as
 

op
er

ac
ió

ns
 

de
 

na
tu

re
za

 
si

m
ila

r,
 

pr
ec

is
ar

as
e,

 
de

 
ac

or
do

 
co

as
 

co
nd

ic
ió

ns
 

do
 

co
nt

ra
to

, 
cu

st
o 

do
 

be
n 

en
 

or
ix

e,
 

du
ra

ci
ón

 
do

 
co

nt
ra

to
, 

an
os

 
tr

an
sc

or
rid

os
, 

co
ta

s 
sa

tis
fe

ita
s 

en
 a

no
s 

an
te

rio
re

s 
e 

no
 e

xe
rc

ic
io

, 
co

ta
s 

pe
nd

en
te

s 
e,

 d
e 

se
r 

o 
ca

so
, v

al
or

 d
a 

op
ci

ón
 d

e 
co

m
pr

a.
 

 2
.

S
ob

re
 

os
 

ar
re

nd
am

en
to

s 
op

er
at

iv
os

, 
pr

ec
is

ar
an

se
 

os
 

se
us

 
as

pe
ct

os
 m

ái
s 

si
gn

ifi
ca

tiv
os

, t
an

to
 x

ur
íd

ic
os

 c
om

o 
ec

on
óm

ic
os

.  
 -

R
ef

er
en

te
 a

o 
pu

nt
o 

10
, r

el
at

iv
o 

ao
s 

in
st

ru
m

en
to

s 
fin

an
ce

iro
s:

 
 

1
.

R
ev

el
ar

as
e 

o 
va

lo
r 

en
 

lib
ro

s,
 

co
n 

re
fe

re
nc

ia
 

a 
ca

da
 

un
ha

 
da

s 
ca

te
go

rí
as

 d
e 

ac
tiv

os
 fi

na
nc

ei
ro

s 
e 

pa
si

vo
s 

fin
an

ce
iro

s 
si

na
la

do
s 

na
 

no
rm

a 
de

 
re

xi
st

ro
 

e 
va

lo
ra

ci
ón

 
re

la
tiv

a 
ao

s 
in

st
ru

m
en

to
s 

fin
an

ce
iro

s,
 d

os
 d

is
tin

to
s 

in
st

ru
m

en
to

s 
fin

an
ce

iro
s 

en
 c

ad
a 

un
ha

 
de

la
s 

in
cl

uí
do

s,
 a

gr
up

ad
os

 p
or

 t
ip

ol
ox

ía
s,

 i
nf

or
m

an
do

 d
a 

va
ria

ci
ón

 
re

sp
ec

to
 

ao
 

ex
er

ci
ci

o 
an

te
rio

r.
 

D
et

al
la

ra
ns

e 
os

 
in

st
ru

m
en

to
s 

fin
an

ce
iro

s 
cu

xo
 r

is
co

 d
e 

in
ve

st
im

en
to

 é
 a

su
m

id
o 

po
lo

s 
to

m
ad

or
es

 
de

 s
eg

ur
os

, 
in

ve
st

im
en

to
s 

af
ec

to
s 

a 
op

er
ac

ió
ns

 p
re

pa
ra

to
ria

s 
de

 
co

nt
ra

to
s 

de
 s

eg
ur

os
 e

 o
s 

vi
nc

ul
ad

os
 a

 p
ar

tic
ip

ac
ió

n 
en

 b
en

ef
ic

io
s 

do
s 

to
m

ad
or

es
. 

D
ar

as
e 

cu
m

pr
im

en
to

 
ao

s 
ca

dr
os

 
de

sc
rit

iv
os

 
pr

ev
is

to
s 

no
s 

pu
nt

os
 a

.1
) 

e 
a.

2)
 d

a 
ep

íg
ra

fe
 1

0.
2.

1.
 

 
2

.
A

de
m

ai
s,

 e
n 

re
la

ci
ón

 c
os

 p
as

iv
os

 f
in

an
ce

iro
s,

 i
nf

or
m

ar
as

e 
do

 s
eu

 
im

po
rt

e,
 v

en
ce

m
en

to
, 

ga
ra

nt
ía

s 
e 

xu
ro

s,
 e

 r
es

pe
ct

o 
ao

 i
m

po
rt

e 
di

sp
oñ

ib
le

 n
as

 l
iñ

as
 d

e 
de

sc
on

to
, 

as
í 

co
m

o 
as

 p
ól

iz
as

 d
e 

cr
éd

ito
 

co
nc

ed
id

as
 á

 e
nt

id
ad

e 
co

s 
se

us
 l

ím
ite

s 
re

sp
ec

tiv
os

, 
pr

ec
is

an
do

 a
 

pa
rt

e 
di

sp
os

ta
. 

 3
.

D
eb

er
as

e 
su

bm
in

is
tr

ar
 t

od
a 

a 
in

fo
rm

ac
ió

n 
ac

er
ca

 d
os

 t
ra

sp
as

os
 o

u 
re

cl
as

ifi
ca

ci
ón

s 
en

tr
e 

as
 

di
fe

re
nt

es
 

ca
te

go
rí

as
 

de
 

ac
tiv

os
 

fin
an

ce
iro

s 
qu

e 
se

 
pr

od
uc

is
en

 
no

 
ex

er
ci

ci
o.

 
E

n 
pa

rt
ic

ul
ar

, 
in

fo
rm

ar
as

e 
so

br
e 

os
 

im
po

rt
es

 
da

 
di

ta
 

re
cl

as
ifi

ca
ci

ón
 

po
r 

ca
da

 
ca

te
go

rí
a 

de
 

in
st

ru
m

en
to

s 
fin

an
ce

iro
s 

e 
in

cl
ui

ra
se

 
un

ha
 

xu
st

ifi
ca

ci
ón

 d
el

a.
 

 4
.

P
re

se
nt

ar
as

e 
pa

ra
 c

ad
a 

cl
as

e 
de

 a
ct

iv
os

 f
in

an
ce

iro
s 

un
ha

 a
ná

lis
e 

do
 m

ov
em

en
to

 d
as

 c
on

ta
s 

co
rr

ec
to

ra
s 

re
pr

es
en

ta
tiv

as
 d

as
 p

er
da

s 
po

r 
de

te
rio

ra
ci

ón
 o

rix
in

ad
as

 p
ol

o 
ris

co
 d

e 
cr

éd
ito

. 
 

5
.

C
an

do
 o

s 
ac

tiv
os

 f
in

an
ce

iro
s 

se
 v

al
or

as
en

 p
ol

o 
se

u 
va

lo
r 

ra
zo

ab
le

, 
in

di
ca

ra
se

: 
 

a)
S

e 
o 

va
lo

r 
ra

zo
ab

le
 s

e 
de

te
rm

in
a,

 n
a 

sú
a 

to
ta

lid
ad

e 
ou

 e
n 

pa
rt

e,
 t

om
an

do
 c

om
o 

re
fe

re
nc

ia
 o

s 
pr

ez
os

 c
ot

iz
ad

os
 e

n 
m

er
ca

do
s 

ac
tiv

os
 

ou
 

se
 

es
tim

an
 

ut
ili

za
nd

o 
m

od
el

os
 

e 
té

cn
ic

as
 d

e 
va

lo
ra

ci
ón

. 
N

es
te

 ú
lti

m
o 

ca
so

, 
si

na
la

ra
ns

e 
os

 
pr

in
ci

pa
is

 s
up

os
to

s 
en

 q
ue

 s
e 

ba
se

an
 o

s 
ci

ta
do

s 
m

od
el

os
 

e 
té

cn
ic

as
 d

e 
va

lo
ra

ci
ón

. 

b
)

P
or

 c
at

eg
or

ía
 d

e 
ac

tiv
os

 f
in

an
ce

iro
s,

 o
 v

al
or

 r
az

oa
bl

e,
 a

s 
va

ria
ci

ón
s 

no
 v

al
or

 r
ex

is
tr

ad
as

, 
se

 é
 o

 c
as

o,
 n

a 
co

nt
a 

de
 

pe
rd

as
 

e 
ga

na
nc

ia
s,

 
as

í 
co

m
o 

as
 

co
ns

ig
na

da
s 

di
re

ct
am

en
te

 n
o 

pa
tr

im
on

io
 n

et
o.

 

c)
C

on
 

re
sp

ec
to

 
ao

s 
in

st
ru

m
en

to
s 

fin
an

ce
iro

s 
de

riv
ad

os
, 

di
st

in
to

s 
do

s 
qu

e 
se

 
cu

al
ifi

qu
en

 
co

m
o 

in
st

ru
m

en
to

s 
de

 
co

be
rt

ur
a,

 i
nf

or
m

ar
as

e 
so

br
e 

a 
na

tu
re

za
 d

os
 i

ns
tr

um
en

to
s 

e 
as

 c
on

di
ci

ón
s 

im
po

rt
an

te
s 

qu
e 

po
id

an
 a

fe
ct

ar
 o

 im
po

rt
e,

 
o 

ca
le

nd
ar

io
 e

 a
 c

er
te

za
 d

os
 fu

tu
ro

s 
flu

xo
s 

de
 e

fe
ct

iv
o.

 
 

6
.

E
m

pr
es

as
 d

o 
gr

up
o,

 m
ul

tig
ru

po
 e

 a
so

ci
ad

as
. 

 
a)

D
en

om
in

ac
ió

n,
 d

om
ic

ili
o 

e 
fo

rm
a 

xu
rí

di
ca

 d
as

 e
nt

id
ad

es
 d

o 
gr

up
o,

 e
sp

ec
ifi

ca
nd

o 
pa

ra
 c

ad
a 

un
ha

 d
el

as
: 

- 
A

ct
iv

id
ad

es
 q

ue
 e

xe
rc

en
. 

- 
F

ra
cc

ió
n 

de
 c

ap
ita

l 
e 

do
s 

de
re

ito
s 

de
 v

ot
o 

qu
e 

se
 

po
sú

e 
di

re
ct

a 
e 

in
di

re
ct

am
en

te
, 

di
st

in
gu

in
do

 e
nt

re
 

am
bo

s.
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- 
Im

po
rt

e 
do

 
ca

pi
ta

l, 
re

se
rv

as
, 

ou
tr

as
 

pa
rt

id
as

 
do

 
pa

tr
im

on
io

 
ne

to
 

e 
re

su
lta

do
 

do
 

úl
tim

o 
ex

er
ci

ci
o,

 
di

fe
re

nc
ia

nd
o 

o 
re

su
lta

do
 d

e 
ex

pl
ot

ac
ió

n.
 

- 
V

al
or

 s
eg

un
do

 o
s 

lib
ro

s 
da

 p
ar

tic
ip

ac
ió

n 
en

 c
ap

ita
l. 

- 
D

iv
id

en
do

s 
re

ci
bi

do
s 

no
 e

xe
rc

ic
io

. 
- 

In
di

ca
ci

ón
 d

e 
se

 a
s 

ac
ci

ón
s 

co
tiz

an
 o

u 
no

n 
en

 B
ol

sa
 

e,
 s

e 
é 

o 
ca

so
, 

co
tiz

ac
ió

n 
m

ed
ia

 d
o 

úl
tim

o 
tr

im
es

tr
e 

do
 e

xe
rc

ic
io

 e
 c

ot
iz

ac
ió

n 
ao

 p
ec

he
 d

o 
ex

er
ci

ci
o.

 

b
)

A
 m

es
m

a 
in

fo
rm

ac
ió

n 
qu

e 
a 

do
 p

un
to

 a
nt

er
io

r 
re

sp
ec

to
 d

as
 

en
tid

ad
es

 m
ul

tig
ru

po
, 

as
oc

ia
da

s,
 a

qu
el

as
 e

n 
qu

e,
 a

ín
da

 
po

su
ín

do
 

m
ái

s 
do

 
20

%
 

do
 

ca
pi

ta
l 

a 
en

tid
ad

e,
 

no
n 

se
 

ex
er

za
 

in
flu

en
ci

a 
si

gn
ifi

ca
tiv

a 
e 

aq
ue

la
s 

en
 

qu
e 

a 
so

ci
ed

ad
e 

se
xa

 s
oc

io
 c

ol
ec

tiv
o.

 A
sí

 m
es

m
o,

 i
nf

or
m

ar
as

e 
so

br
e 

as
 c

on
tin

xe
nc

ia
s 

en
 q

ue
 s

e 
in

co
rr

es
e 

en
 r

el
ac

ió
n 

co
as

 
di

ta
s 

en
tid

ad
es

. 
S

e 
a 

en
tid

ad
e 

ex
er

ce
 

in
flu

en
ci

a 
si

gn
ifi

ca
tiv

a 
so

br
e 

ou
tr

a 
po

su
ín

do
 u

nh
a 

po
rc

en
ta

xe
 in

fe
rio

r 
ao

 2
0%

 d
o 

ca
pi

ta
l o

u 
se

, p
os

uí
nd

o 
m

ái
s 

do
 2

0%
 d

o 
ca

pi
ta

l, 
no

n 
se

 
ex

er
ce

 
in

flu
en

ci
a 

si
gn

ifi
ca

tiv
a,

 
ex

pl
ic

ar
an

se
 

as
 

ci
rc

un
st

an
ci

as
 q

ue
 a

fe
ct

an
 a

s 
di

ta
s 

re
la

ci
ón

s.
 

c)
D

et
al

la
ra

ns
e 

as
 a

dq
ui

si
ci

ón
s 

re
al

iz
ad

as
 d

ur
an

te
 o

 e
xe

rc
ic

io
 

qu
e 

le
va

se
n 

a 
cu

al
ifi

ca
r 

un
ha

 e
nt

id
ad

e 
co

m
o 

de
pe

nd
en

te
, 

in
di

cá
nd

os
e 

a 
fr

ac
ci

ón
 

de
 

ca
pi

ta
l 

e 
a 

po
rc

en
ta

xe
 

de
 

de
re

ito
s 

de
 v

ot
o 

ad
qu

iri
do

s.
 

d
)

N
ot

ifi
ca

ci
ón

s 
ef

ec
tu

ad
as

, 
en

 c
um

pr
im

en
to

 d
o 

di
sp

os
to

 n
o 

ar
tig

o 
86

 
do

 
te

xt
o 

re
fu

nd
id

o 
da

 
Le

i 
de

 
so

ci
ed

ad
es

 
an

ón
im

as
, 

ás
 

so
ci

ed
ad

es
 

pa
rt

ic
ip

ad
as

, 
di

re
ct

a 
ou

 
in

di
re

ct
am

en
te

, e
n 

m
ái

s 
du

n 
10

%
. 

e)
Im

po
rt

e 
da

s 
co

rr
ec

ci
ón

s 
va

lo
ra

tiv
as

 
po

r 
de

te
rio

ra
ci

ón
 

re
xi

st
ra

da
s 

na
s 

di
st

in
ta

s 
pa

rt
ic

ip
ac

ió
ns

, 
di

fe
re

nc
ia

nd
o 

as
 

re
co

ñe
ci

da
s 

no
 

ex
er

ci
ci

o 
da

s 
ac

um
ul

ad
as

. 
A

sí
 

m
es

m
o,

 
in

fo
rm

ar
as

e,
 s

e 
é 

o 
ca

so
, 

so
br

e 
as

 d
ot

ac
ió

ns
 e

 r
ev

er
si

ón
s 

da
s 

co
rr

ec
ci

ón
s 

va
lo

ra
tiv

as
 p

or
 d

et
er

io
ra

ci
ón

 c
ar

ga
da

s 
e 

ab
oa

da
s,

 r
es

pe
ct

iv
am

en
te

, 
co

nt
ra

 a
 p

ar
tid

a 
do

 p
at

rim
on

io
 

ne
to

 
qu

e 
re

co
lla

 
os

 
ax

us
te

s 
va

lo
ra

tiv
os

, 
no

s 
te

rm
os

 
in

di
ca

do
s 

na
 n

or
m

a 
de

 r
ex

is
tr

o 
e 

va
lo

ra
ci

ón
. 

f)
 

D
es

ag
re

ga
ci

ón
s 

de
 i

nf
or

m
ac

ió
n 

re
qu

iri
do

s 
na

 a
lín

ea
 g

) 
da

 
ep

íg
ra

fe
 1

0.
2.

3.
c)

 d
o 

m
od

el
o 

no
rm

al
. 

 
7

.
A

s 
de

sa
gr

eg
ac

ió
ns

 s
ob

re
 o

ut
ro

 t
ip

o 
de

 i
nf

or
m

ac
ió

n 
re

co
lli

da
 n

o 
pu

nt
o 

10
.2

.3
.d

) 
e 

a 
in

fo
rm

ac
ió

n 
so

br
e 

a 
na

tu
re

za
 e

 o
 n

iv
el

 d
e 

ris
co

 
pr

oc
ed

en
te

 d
e 

in
st

ru
m

en
to

s 
fin

an
ce

iro
s 

re
co

lli
da

 n
o 

pu
nt

o 
10

.3
, 

am
bo

s 
do

 m
od

el
o 

no
rm

al
 d

a 
m

em
or

ia
. 

 
8

.
F

on
do

s 
pr

op
io

s:
 

a)
C

an
do

 
ex

is
ta

n 
va

ria
s 

cl
as

es
 

de
 

ac
ci

ón
s 

no
 

ca
pi

ta
l, 

in
di

ca
ra

se
 o

 n
úm

er
o 

e 
o 

va
lo

r 
no

m
in

al
 d

e 
ca

da
 u

nh
a 

de
la

s,
 

di
st

in
gu

in
do

 p
or

 c
la

se
s,

 a
sí

 c
om

o 
os

 d
er

ei
to

s 
ou

to
rg

ad
os

 a
 

es
ta

s 
e 

as
 r

es
tr

ic
ió

ns
 q

ue
 p

oi
da

n 
te

r.
 S

e 
é 

o 
ca

so
, 

ta
m

én
 

se
 i

nd
ic

ar
án

 p
ar

a 
ca

da
 c

la
se

 o
s 

de
se

m
bo

ls
os

 p
en

de
nt

es
, 

as
í 

co
m

o 
a 

da
ta

 d
e 

ex
ix

ib
ili

da
de

. 
E

st
a 

m
es

m
a 

in
fo

rm
ac

ió
n 

re
qu

iri
ra

se
 r

es
pe

ct
o 

a 
ou

tr
os

 i
ns

tr
um

en
to

s 
de

 p
at

rim
on

io
 

di
st

in
to

s 
do

 c
ap

ita
l. 

b
)

C
irc

un
st

an
ci

as
 e

sp
ec

ífi
ca

s 
qu

e 
re

st
rin

xe
n 

a 
di

sp
oñ

ib
ili

da
de

 
da

s 
re

se
rv

as
. 

c)
N

úm
er

o,
 v

al
or

 n
om

in
al

 e
 p

re
zo

 m
ed

io
 d

e 
ad

qu
is

ic
ió

n 
da

s 
ac

ci
ón

s 
pr

op
ia

s 
en

 p
od

er
 d

a 
so

ci
ed

ad
e 

ou
 d

un
 te

rc
ei

ro
 q

ue
 

ob
re

 p
or

 c
on

ta
 d

es
ta

, 
es

pe
ci

fic
an

do
 o

 s
eu

 d
es

tin
o 

fin
al

 
pr

ev
is

to
 e

 i
m

po
rt

e 
da

 r
es

er
va

 p
or

 a
dq

ui
si

ci
ón

 d
e 

ac
ci

ón
s 

da
 

so
ci

ed
ad

e 
do

m
in

an
te

. 
T

am
én

 
se

 
in

fo
rm

ar
á 

so
br

e 
o 

nú
m

er
o,

 
va

lo
r 

no
m

in
al

 
e 

im
po

rt
e 

da
 

re
se

rv
a 

co
rr

es
po

nd
en

te
 á

s 
ac

ci
ón

s 
pr

op
ia

s 
ac

ep
ta

da
s 

en
 g

ar
an

tía
. 

S
e 

é 
o 

ca
so

, 
in

fo
rm

ar
as

e 
ig

ua
lm

en
te

 n
o 

qu
e 

co
rr

es
po

nd
a,

 
re

sp
ec

to
 a

 o
ut

ro
s 

in
st

ru
m

en
to

s 
de

 p
at

rim
on

io
 d

is
tin

to
s 

do
 

ca
pi

ta
l. 

 - 
R

ef
er

en
te

 a
o 

pu
nt

o 
12

, s
ob

re
 a

 s
itu

ac
ió

n 
fis

ca
l: 

 
1

.
Im

po
st

os
 s

ob
re

 b
en

ef
ic

io
s.

 
 a)

In
fo

rm
ac

ió
n 

re
la

tiv
a 

ás
 d

ife
re

nz
as

 t
em

po
ra

ria
s 

de
du

ci
bl

es
 

e 
im

po
ñi

bl
es

 r
ex

is
tr

ad
as

 n
o 

ba
la

nc
e 

ao
 p

ec
he

 d
o 

ex
er

ci
ci

o.
 

b
)

A
nt

ig
üi

da
de

 e
 p

ra
zo

 p
re

vi
st

o 
de

 r
ec

up
er

ac
ió

n 
fis

ca
l 

do
s 

cr
éd

ito
s 

po
r 

ba
se

s 
im

po
ñi

bl
es

 n
eg

at
iv

as
. 

c)
In

ce
nt

iv
os

 f
is

ca
is

 a
pl

ic
ad

os
 n

o 
ex

er
ci

ci
o 

e 
co

m
pr

om
is

os
 

as
um

id
os

 e
n 

re
la

ci
ón

 c
os

 e
st

es
. 

d
)

P
ro

vi
si

ón
s 

de
riv

ad
as

 
do

 
im

po
st

o 
so

br
e 

be
ne

fic
io

s,
 

as
í 

co
m

o 
so

br
e 

as
 c

on
tin

xe
nc

ia
s 

de
 c

ar
ác

te
r 

fis
ca

l 
e 

so
br

e 
ac

on
te

ce
m

en
to

s 
po

st
er

io
re

s 
ao

 p
ec

he
 q

ue
 s

up
oñ

an
 u

nh
a 

m
od

ifi
ca

ci
ón

 d
a 

no
rm

at
iv

a 
fis

ca
l 

qu
e 

af
ec

ta
 o

s 
ac

tiv
os

 e
 

pa
si

vo
s 

fis
ca

is
 r

ex
is

tr
ad

os
. 

E
n 

pa
rt

ic
ul

ar
, 

in
fo

rm
ar

as
e 

do
s 

ex
er

ci
ci

os
 p

en
de

nt
es

 d
e 

co
m

pr
ob

ac
ió

n.
 

e)
C

al
qu

er
a 

ou
tr
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 p
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