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nimas, el derecho que asiste a los socios y acreedores
de las sociedades intervinientes de obtener el texto
integro de los acuerdos adoptados y los balances
de fusion y escision. Asimismo se hace constar,
en cumplimiento del articulo 243 de la Ley de Socie-
dades Anonimas, el derecho que asiste a los acree-
dores de oponerse a la fusion y escision durante
el plazo de un mes, contado desde la fecha del
ultimo anuncio de fusion y escision total, en los
términos previstos en el articulo 166 de la misma.

Madrid, 26 de junio de 2003.—Los Administra-
dores Solidarios (Triepel, Sociedad Limitada y Lura-
mar, Sociedad Limitada) y Unico (Maralu, Sociedad
Limitada) de las Sociedades intervinientes; D. Luis
Ramos Santos, D. Luis Ramos Vega y D. Luis
Ramos Martin.—33.068. y 3.2 4-7-2003

MARIANO BO, S. A.
Junta General Ordinaria

Se convoca a todos los socios accionistas de
Mariano Bo, S.A. a Junta General Ordinaria a cele-
brar el dia 23 de julio de 2003, a las veinte horas,
en el domicilio social sito en Murcia, Plaza San
Julian, 5, (hoy numero 2), Bajo, en primera con-
vocatoria, y, en su caso, al siguiente dia y a la misma
hora en segunda convocatoria, todo ello conforme
al siguiente

Orden del dia

Primero.—1.°.—Examen y aprobacion, si procede,
del Balance, Memoria y Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, asi como de la Gestion Social, e Informe
de Auditoria, correspondientes al ejercicio de 2002.

Segundo.—2.°.—Aplicacion de resultados.

Tercero.—3.°.—Aprobacion del Acta de la Junta.

Se pone en conocimiento de los senores accio-
nistas el derecho que les corresponde de examinar
en el domicilio social los documentos que han de
ser sometidos a la aprobacion de la Junta, asi como
el Informe de Auditoria.

En Murcia, 1 de julio de 2003.—Antonia Bo Alca-
raz, Administradora.—33.751.

MIGUEL GARCIA SANCHEZ
E HIJOS, S. A.

Se convoca a los senores accionistas a la Junta
General Extraordinaria de la compania, que se cele-
brara en su domicilio social, sito en Carretera Vieja
de Carchuna, s/n, Motril (Granada), a las 18 horas
del dia 29 de julio de 2003, en primera convocatoria,
y a la misma hora del dia siguiente, en segunda
convocatoria, para tratar sobre el siguiente

Orden del dia

Primero.—Aprobacion, en su caso, de modifica-
cion de la inversion del proyecto de ampliacion
del Centro de Manipulado.

Segundo.—Ruegos y preguntas.

Tercero.—Redaccion, lectura y aprobacion, en su
caso, del acta de la Junta.

Motril, 25 de junio de 2003.—Administrador Gni-
co, Jesus Francisco Garcia Puertas.—33.026.

MONEY CARD WORLD
EXPRESS, S. A.

La Junta General Ordinaria de la Compaiia, cele-
brada, en segunda convocatoria, el dia 11 de junio
de 2003, acordo ampliar el capital social de la com-
pania por importe de 174.350,00 euros, mediante
la emision de un total de 3.487 acciones nomi-
nativas, de 50 euros de valor nominal y prima de
emision de 10,24 euros por cada accion que deberan
ser desembolsados en su totalidad mediante apor-
tacion dineraria en el momento de su suscripcion.

Los accionistas disponen de un plazo de un mes
a contar desde la fecha de publicacion del presente

anuncio para ejercitar su derecho a suscribir en la
ampliacion un numero de acciones proporcional al
valor nominal de las acciones que posean.

Madrid, 25 de junio de 2003.—El Presidente del
Consejo de Administracion, D. Manuel Gutiérrez
Rosales.—33.047.

NAIOS CONSULTORES
ASOCIADOS, S. L.
(Sociedad absorbente)

TUNDRAVAL, S. L.

BONA NOVA 3, S. L.
(Sociedades absorbidas)

Anuncio de fusion

Las Juntas Generales de las sociedades Naios
Consultores Asociados, Sociedad Limitada (socie-
dad absorbente) y «Tundraval, Sociedad Limitada»
y «Bona Nova 3, Sociedad Limitada» (sociedades
absorbidas), celebradas el 26 de junio de 2003, acor-
daron por unanimidad la fusion por absorcion entre
las referidas sociedades, mediante la disolucion sin
liquidacion de las Sociedades absorbidas y la trans-
mision en bloque de sus respectivos patrimonios
a la Sociedad absorbente, quedando ésta ultima
subrogada en todos los derechos y obligaciones
recibidos.

Se hace constar el derecho que asiste a los socios
y acreedores de las sociedades que participan en
la operacion a obtener el texto integro de los acuer-
dos adoptados y de los Balances de fusion, asi como
el derecho de los acreedores de cada una de las
sociedades que se fusionan a oponerse a la fusion
en los términos previstos en el articulo 166 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas,
durante el plazo de un mes, contado desde la fecha
de publicacion del ultimo anuncio.

Valencia, 26 de junio de 2003.—D. Vicente Fla-
mes Albero, Administrador Unico de Naios Con-
sultores Asociados, S. L., D. Vicente Flames Albero,
Administrador Unico de «Bona Nova 3, S. L.», D.2
Maria Desamparados Lopez Dasi, Administrador
Unico de «Tundraval, S. L.».—33.100.

y3.* 4-7-2003

NH HOTELES, S. A.

Informe del Consejo de Administracion de NH Hote-

les, S. A. sobre la oferta publica de adquisicion

de acciones formulada por Grupo Inversor
Hesperia, S. A.

El Consejo de Administracion de NH Hoteles,
S.A. («(NH» o la «Sociedad»), en su reunion del
dia 1 de julio de 2003, aprobo, por unanimidad,
a efectos de lo previsto en el art. 20.1 del Real
Decreto 1197/1991, de 26 de julio, modificado por
el Real Decreto 432/2003, de 11 de abril, el siguiente
informe sobre la Oferta Publica de Adquisicion (la
«OPA» o «la Oferta») formulada por Grupo Inversor
Hesperia, S.A. («Hesperia» o el «Oferente»), cuyos
apartados 1, 2 y 3 recogen la posicion del Consejo
y los restantes, de conformidad con dicho precepto,
determinadas informaciones y opiniones que afectan
individualmente a sus miembros.

1. Opinion del Consejo de Administracion
sobre la OPA de Hesperia.

El Consejo de Administracion de NH quiere
hacer constar que Hesperia no ha comunicado pre-
viamente la Oferta a NH ni han existido con pos-
terioridad conversaciones entre los dos grupos, por
lo que las intenciones del Oferente respeto a la
Sociedad solo se pueden valorar sobre la base de
la informacion contenida en el Folleto Informativo
de la OPA y el conocimiento industrial que NH
posee sobre el Oferente.

El Consejo de Administracion de NH valora
negativamente la OPA formulada por el Oferente
y recomienda no acudir a la misma, por las siguientes
razones:

Porque estima que el valor real de NH es sig-
nificativamente superior al precio ofrecido en la
OPA:

En efecto, el valor estrictamente patrimonial de
NH es muy superior al precio de la Oferta. El resul-
tado de sumar al valor tedrico contable por accion
consolidado de NH al 31 de diciembre de 2002
(eliminando el fondo de comercio de consolidacion
y activos ficticios) el importe de las plusvalias exis-
tentes en sus principales activos inmobiliarios
asciende a 10,7 euros por accion. Las citadas plus-
valias se basan (i) en la valoracion inmobiliaria de
los hoteles en propiedad de NH que se desprende
del Informe de valoracion emitido por CB Richard
Ellis, S.A. con fecha de 13 de junio de 2003 y
que asciende a 1.658 millones de euros y (ii) en
la valoracion de Sotogrande puesta de manifiesto
en la ampliacion de capital realizada en junio
de 2003.

Dicho valor patrimonial se ha calculado sin tener
en cuenta otros posibles aspectos que incrementan
el valor real de la Sociedad sobre su mero valor
patrimonial, entre los que es especialmente relevante
el valor del fondo de comercio asociado a la acti-
vidad de gestion hotelera desarrollada por NH, a
través de las cerca de 35.000 habitaciones explo-
tadas actualmente, de las cuales 12.200 se corres-
ponden con hoteles en propiedad.

Teniendo en cuenta todos estos aspectos, el valor
por accion de NH basado en las perspectivas de
generacion de flujos de caja a futuro de sus distintos
negocios es significativamente superior al precio de
la Oferta, y también superior al propio valor patri-
monial antes indicado, especialmente si se tiene en
cuenta (i) el potencial de recuperacion de la ocu-
pacion en algunos de sus mercados, como en Ale-
mania, (ii) el plan de medidas dirigidas entre otros
aspectos a generar ahorros de costes y (iii) el poten-
cial de creacion de valor adicional basado en la
capacidad contrastada de crecimiento de NH, a tra-
vés de la incorporaciéon de nuevos proyectos a su
portafolio de hoteles, y de la posibilidad de generar
sinergias operativas en su cartera actual de negocios,
en la que se incluyen una serie de companias de
reciente adquisicion.

La fuerte correlacion de la actividad hotelera con
el momento actual del ciclo econémico y deter-
minados factores geopoliticos estan afectando nega-
tivamente a los niveles de ocupacion y tarifas de
todas las companias del sector hotelero, que se
encuentran en minimos de resultados y valoracion
de los ultimos anos. Estos han repercutido también
en NH, que esta actualmente cotizando a multiplos
de cotizacion minimos historicos (de hecho, la coti-
zacion media ponderada de la accion de NH desde
el 1 de enero de 1999 y hasta 30 de abril de 2003
fue de 11,7 euros por accion, alcanzando un maximo
de 16,0 euros en febrero de 2001).

Por su caracter parcial:

Dicho caracter parcial podria impedir a la mayor
parte de los accionistas desprenderse de la totalidad
de sus acciones en la OPA. En efecto, la Oferta
se dirige exclusivamente a la adquisicion de
31.200.000 acciones, que representan el 26,1% del
capital de la Sociedad, por lo que de ser aceptada
con respecto a un mayor numero de acciones habria
prorrateo de conformidad con lo previsto en el art.
29 del Real Decreto 1197/1991. Por ello, en la
estimacion del valor que pueda reportar la Oferta
a los accionistas que la acepten deberia tenerse en
cuenta no solo el precio ofrecido por el 26,1% del
capital, 8,3 euros por accion, sino también el efecto
negativo que podria sufrir la cotizacion de las accio-
nes de NH en caso de éxito de Oferta.

El Consejo de Administracion estima que —con
independencia de las consideraciones que pueda
merecerle el precio— cualquier oferta que no se dirija
a la totalidad del capital de NH puede perjudicar
los intereses de los accionistas.

Porque el Oferente no reune las condiciones nece-
sarias para aportar valor a NH:

El Oferente es un operador hotelero que, en opi-
nion del Consejo de Administracion, no esta en



