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ARSAVIAL, S. A.
(En liquidacion)

En cumplimiento de las disposiciones legales
vigentes, se hace publico que en la Junta general
extraordinaria de accionistas de la entidad Arsavial,
S. A, en liquidacion, celebrada en el domicilio social
con asistencia del 100 por 100 del capital social,
fue aprobado por unanimidad el siguiente Balance
final de liquidacion:

Euros
Activo:
Hacienda Publica deudora .......... 4.686,00,00
Tesoreria .........cooiiiiiiiiiii.. 152.304,00
Total Activo  ................ 156.990,00
Pasivo:
Capital social ........................ 144.240,00
Reservalegal ........................ 28.848,58,00
Reservas voluntarias ................ 66.361,51,00
Ajuste capital a euros ............... 2,91,00
Resultados negativos de ejercicios
anteriores  ..............eeiiinan... (82.463,00)
Resultados negativos ................ (6.000,00)
Provision gastos de liquidacion ..... 6.000,00
Total Pasivo ................ 156.990,00

Madrid, 28 de enero de 2004.—El Liquidador
unico, Eduardo Gaya Sicilia.—3.980.

AURIGAE S. A.

Convocatoria de Junta General Extraordinaria

El administrador unico de la sociedad Auri-
gae, S.A. convoca a sus accionistas a la Junta Gene-
ral Extraordinaria que tendra lugar en el domicilio
social, calle José Echegaray numero 10 de Alco-
bendas; el dia 4 de Marzo de 2004 a las dieciséis
horas, en primera convocatoria, y en el mismo lugar
y hora del dia siguiente, en segunda convocatoria,
bajo el siguiente

Orden del dia

Primero.—Cese y nombramiento del adminis-
trador.

Segundo.—Ampliacion del capital social mediante
emision de nuevas acciones por un importe total
de hasta sesenta mil ciento diez euros para su sus-
cripcion por los accionistas de la sociedad, si ago-
tado el plazo de suscripcion preferente existieran
acciones sobrantes no suscritas por los antiguos
accionistas podran ser ofrecidas a los suscriptores
que ejercieron su derecho. La suscripcion podra
ser incompleta; facultando al administrador unico
para su ejecucion, declaracion de suscripcion por
la cantidad que resulte cubierta y nueva redaccion
del articulo 5° de los estatutos sociales de con-
formidad con el capital social resultante.

Tercero.—Ruegos y preguntas.

Cuarto.—Apoderamiento con facultades para la
elevacion a publico e inscripcion de los acuerdos
adoptados.

Se hace constar el derecho que corresponde a
los senores accionistas de examinar en el domicilio
social el texto integro de la propuesta de aumento
de capital y el informe justificativo de la misma,
asi como pedir la entrega o el envio gratuito de
dichos documentos.

Alcobendas, 16 de diciembre de 2003.—El Admi-
nistrador Unico. Juan Manuel Goémez Nacari-
no.—4.428.

AUTOVIDEQO, S. A.

Por acuerdo de la Junta General Extraordinaria,
de esta Sociedad, celebrada el 26 de enero de 2004,
se ha trasladado el domicilio social, de la ¢/ Niza,
4, en Mostoles (Madrid), a la c/ Bécquer, 3, de
esa misma localidad.

Mostoles, 2 de febrero de 2004.—El Adminis-
trador unico, José Fernandez Alvarez.—3.973.

BANCO DE SABADELL, S. A.

Anuncio de la Oferta Publica de Adquisicion de las
acciones de Banco Atlantico, Sociedad Anonima que

formula Banco de Sabadell, Sociedad Andénima

La Comision Nacional del Mercado de Valores
ha autorizado con fecha 6 de febrero de 2004, la
oferta publica de adquisicion de acciones de Banco
Atlantico, Sociedad Anonima (en adelante «Banco
Atlantico» o la «Sociedad Afectaday), formulada por
Banco de Sabadell, Sociedad Anonima (en adelante
«Banco Sabadell» o la «Sociedad Oferente») que
se regird por las normas de la Ley 24/1988 de
28 de julio, del Mercado de Valores y por el Real
Decreto 1197/1991 de 26 de julio sobre Régimen
de Ofertas Publicas de Adquisicion de Valores, con
las siguientes condiciones esenciales:

Primero. Identificacion de la Sociedad Afecta-
da.—La Sociedad Afectada por la presente Oferta
de Adquisicion de Acciones (en adelante, la «Oferta
Publica» o la «Oferta») es Banco Atlantico, sociedad
mercantil anonima de nacionalidad espanola, con
domicilio social en Barcelona, Avenida Diagonal
namero 407 bis, con C.I.LF. A-08017337, inscrita
en el Registro Mercantil de Barcelona al tomo
33481, Folio 73, seccion 8, Hoja B-44600. Sus
acciones estan admitidas a cotizacion en las Bolsas
de Valores de Barcelona, Madrid, Bilbao y Valencia,
e incorporadas al Sistema de Interconexion Bursatil
Esparnol.

El capital social de la Sociedad Afectada asciende
a ciento veinticinco millones quinientos sesenta y
siete mil ochocientos ochenta y cinco euros con
cincuenta y nueve céntimos de euro
(125.567.885,59 €) y se halla dividido en
20.893.159 acciones ordinarias de 6,01 Euros de
valor nominal cada una de ellas, integramente sus-
critas y desembolsadas.

Segundo. Identificacion de la Sociedad Oferen-
te—La Sociedad Oferente en la Oferta Publica es
Banco de Sabadell, sociedad mercantil anonima de
nacionalidad espanola, con domicilio social en Saba-
dell (Barcelona), Plaza Catalunya, nimero 1, y C.I.LF.
A-08000143, inscrita en el Registro Mercantil de
Barcelona, al Tomo 35015, Hoja B—1561, Folio 103.

Banco de Sabadell es la sociedad dominante del
Grupo Banco Sabadell, el cual desarrolla su acti-
vidad en el sector de la prestacion de servicios finan-
cieros y cuyas actividades principales son la banca
y la gestion de activos.

Las acciones de Banco de Sabadell estan admi-
tidas a cotizacion en las Bolsas de Valores de Bar-
celona, Madrid y Valencia y en el sistema de Inter-
conexion Bursatil Espaniol («<SIBE»)/Mercado Con-
tinuo.

El capital social de Banco de Sabadell esta dis-
tribuido entre aproximadamente 54.000 accionistas,
teniendo una participacion significativa en el mismo
el Banco Comercial Portugués equivalente al 8,5
por ciento del capital social y la Caja de Ahorros
y Pensiones de Barcelona equivalente al 15 por cien-
to del capital social.

A pesar de las participaciones indicadas, dada
la estructura accionarial de la Sociedad Oferente
muy atomizada, no hay persona fisica o juridica
alguna que, directa o indirectamente, pueda ejercer

control sobre la misma, ni individualmente ni
conjuntamente.
Tercero. Acuerdos.—La Sociedad Oferente

declara que los siguientes accionistas de Banco
Atlantico (en adelante los «Principales Accionistas
de Banco Atlantico») se han comprometido irre-

vocablemente a vender en la Oferta, las siguientes
acciones de Banco Atlantico de las que son, directa
o indirectamente titulares, a Banco Sabadell:

Arab Banking Corporation, B.S.C., titular directo
de 10.237.671 acciones de Banco Atlantico y titular
indirecto de 4.065.342 acciones de dicha Entidad,
representativas en su conjunto del 68,46 por ciento
de su capital social.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Sociedad Ano-
nima, titular directo de 5.092.366 acciones de Banco
Atlantico, representativas del 24,37 por ciento de
su capital social.

Los Principales Accionistas de Banco Atlantico
se comprometieron de forma irrevocable a aceptar
la Oferta al inicio del periodo de aceptacion de
la misma, con respecto a las acciones indicadas
de Banco Atlantico, atn en el supuesto de que cual-
quier tercero formulase otra oferta, salvo desisti-
miento por parte de la Sociedad Oferente.

Se hace constar que los acuerdos alcanzados entre
la Sociedad Oferente y los Principales Accionistas
de Banco Atlantico constan en el anexo 4 del Folleto
Explicativo de la Oferta (en adelante, el «Folletoy).

Cuarto. Acciones a las que se extiende la Ofer-
ta. Limites maximo y minimo.—La Oferta se dirige
a la totalidad de los accionistas de la Sociedad Afec-
tada, y tiene por objeto la adquisicion del 100 por
ciento de las acciones que integran el capital social
de la Sociedad Afectada. Es decir, la Oferta Publica
se extiende a un total de 20.893.159 acciones.

De conformidad con lo indicado en el anterior
apartado segundo, existen dos (2) accionistas de
Banco Atlantico que se han comprometido de forma
irrevocable a vender a Banco de Sabadell en el perio-
do de aceptacion de la Oferta 19.395.379 acciones
de las que son titulares, que representan en su con-
junto una participacion directa o indirecta total del
92,83 por ciento del capital social de Banco
Atlantico.

La efectividad de la Oferta ha sido condicionada
a la adquisicion de un minimo de 13.998.416 accio-
nes, representativas del 67 por ciento del capital
social con derecho a voto de la Sociedad Afectada.
No obstante, se hace constar que el minimo esta-
blecido se alcanza con el compromiso asumido por
los Principales Accionistas de Banco Atlantico.

Los términos de la Oferta son los mismos para
la totalidad de las acciones de la Sociedad Afectada
a las que se extiende la misma, ofreciéndose la con-
traprestacion senalada en el apartado 5 del presente
Anuncio.

La totalidad de las acciones a las que se extiende
la Oferta deberan ser transmitidas libres de cargas,
gravamenes o derechos de terceros que limiten los
derechos politicos o econémicos de dichas acciones
o su transmisibilidad por persona legitimada para
la transmision segun los asientos del registro con-
table, de forma que la Sociedad Oferente adquiera
la propiedad irreivindicable de acuerdo con el articu-
lo 9 de la vigente Ley del Mercado de Valores.

Quinto. Contraprestacion ofrecida por los valo-
res.—La Oferta se formula como compraventa y la
Sociedad Oferente ofrece como contraprestacion a
los accionistas de la Sociedad Afectada la cantidad
de 71,79 Euros por accion de la Sociedad Afectada.
La contraprestacion sera hecha efectiva en su tota-
lidad en metalico y se abonara segiin lo dispuesto
en el apartado 9 del presente Anuncio.

Sexto. Garantias de la operacion.—La Sociedad
Oferente, con el fin de garantizar la ejecucion y
el pago del precio de las compraventas que tengan
lugar como consecuencia de la Oferta, de confor-
midad con lo previsto en el articulo 11.1 del Real
Decreto 1197/1991, ha presentado ante la Comision
Nacional del mercado de Valores un aval bancario
solidario e irrevocable otorgado por las entidades
Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona («La
Caixa»), Santander Central Hispano Investment,
Sociedad Anonima, y Banco Bilbao Vizcaya Argen-
taria, Sociedad Anonima, por el importe de mil
quinientos millones de euros (1.500.000.000 Euros),
que se distribuye de forma mancomunada entre las
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entidades garantes a razén de hasta un maximo
de quinientos millones de euros (500.000.000
Euros) para cada una de ellas.

Séptimo. Financiacion.—La financiacion y el
pago de la Oferta por la Sociedad Oferente se efec-
tuara mediante los recursos procedentes de la rea-
lizacion de sendos aumentos de capital en la Socie-
dad Oferente, que se estiman en mil doscientos
millones de euros (1.200.000.000), y que han sido
objeto de los correspondientes Folletos informati-
vos, junto con trescientos millones de euros
(300.000.000) de recursos propios procedentes de
la tesoreria de la Sociedad Oferente para comple-
mentar el monto total de la Oferta. Las caracte-
risticas principales de los indicados aumentos de
capital constan descritas en el Capitulo II.7 del
Folleto.

Octavo. Plazo de aceptacion.—El plazo de acep-
tacion de la Oferta Publica es de un (1) mes contado
a partir de la fecha de publicacion del primero de
los anuncios a los que se refiere el articulo 18 del
Real Decreto 1197/1991 en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil, en el Boletin de Cotizacion de
las Bolsas de Valores de Barcelona, Madrid, Bilbao
y Valencia y en dos periodicos.

Se entendera por mes el natural, contandose el
plazo de fecha a fecha. A efectos del computo del
referido plazo de un mes se incluira tanto el dia
inicial como el ultimo del referido plazo. Si el primer
dia del plazo fuese inhabil a efectos del funcio-
namiento del SIBE dicho plazo se iniciara el primer
dia habil siguiente a efectos de funcionamiento del
SIBE. En caso de que el ultimo dia del plazo fuese
inhabil a efectos de funcionamiento del SIBE, el
plazo de aceptacion se extendera hasta las 24 horas
del dia habil inmediatamente siguiente a efectos de
funcionamiento del SIBE.

Noveno. Formalidades de la aceptacion y for-
ma y plazo del pago de la contraprestacion.

Noveno. Apartado 1. Declaracion de aceptacion.

Las declaraciones de aceptacion de los accio-
nistas de la Sociedad Afectada seran irrevocables,
careciendo de validez si se someten a condicion
alguna. Las que no reunan estas caracteristicas se
reputaran invalidas y no podran ser admitidas.

Las declaraciones de aceptacion de la Oferta por
los accionistas de la Sociedad Afectada se admitiran
desde el primer dia de plazo de aceptacion hasta
el ultimo.

Los accionistas podran aceptar la Oferta por la
totalidad o parte de las acciones que posean. Toda
declaracion que formulen debera comprender al
menos una (1) accion.

En el momento de la aceptacion los accionistas
de la Sociedad Afectada deberan facilitar la siguiente
informacion: nombres y apellidos o denominacion
social, direccion y N.ILF., o en caso de no residentes
en Espana que no dispongan de N.LF. nimero de
pasaporte, nacionalidad y lugar de residencia.

Noveno. Apartado 2. Procedimiento de acepta-
cion de la Oferta.

Los destinatarios de la Oferta que deseen mani-
festar su aceptacion, deberan realizarlo por escrito
a las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores
de Madrid, Barcelona, Bilbao o Valencia, dentro
del plazo indicado, a través de cualquier Entidad
miembro del mercado, que responderan de la titu-
laridad y tenencia de valores a que se refieran las
declaraciones de aceptacion, asi como de la inexis-
tencia de cargas o gravamenes o derechos de ter-
ceros que limiten derechos politicos o economicos
de dichas acciones o su libre transmisibilidad.

Las declaraciones de los titulares de acciones
de la Sociedad Afectada se acompanaran de la docu-
mentacion suficiente para que pueda producirse la
transmision de las acciones, y deberan incluirse
todos los datos identificativos exigidos por la legis-
lacion vigente para este tipo de operaciones. En
ningun caso la Sociedad Oferente aceptara valores
cuyas referencias de registro sean posteriores al ulti-
mo dia del plazo de aceptacion de la presente Oferta;
es decir, cualquier accion que se ofrezca en venta
debera haber sido adquirida, como maximo, el ulti-
mo dia del periodo de aceptacion de esta Oferta.

Noveno.
de la Oferta.

Apartado 3. Publicacion del resultado

Transcurrido el plazo de aceptacion previsto, o
el que resulte, en su caso, de su prorroga o modi-
ficacion, y en un plazo que no excedera de cinco
(5) dias, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de
Valores de Barcelona, Madrid, Bilbao y Valencia
comunicaran a la Comision Nacional del Mercado
de Valores el numero total de acciones que haya
aceptado la Oferta.

Conocido por la Comision Nacional del Mercado
de Valores el total de aceptaciones, la Comision
Nacional del Mercado de Valores comunicara en
el plazo de tres (3) dias a las Sociedades Rectoras
de las Bolsas de Barcelona, Madrid, Bilbao y Valen-
cia, a la Sociedad Oferente y a la Sociedad Afectada,
el resultado de la Oferta.

Las Sociedades Rectoras publicaran dicho resul-
tado al dia siguiente en los correspondientes Bole-
tines de Cotizacion.

Noveno. Apartado 4. Liquidacion de la Oferta.

La adquisicion de las acciones en las Bolsas de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia se interven-
dran y liquidaran por la sociedad Ibersecurities,
Sociedad Anoénima, Agencia de Valores y Bolsa
quien actiia por cuenta de la Sociedad Oferente.

La liquidacion y el pago de la contraprestacion
ofrecida se realizara siguiendo el procedimiento esta-
blecido por la Sociedad de Gestion de los Sistemas
de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valo-
res, Sociedad Anonima (Sociedad de Sistemas «Iber-
clear»), considerandose como fecha de contratacion
de la operacion bursatil la fecha de sesion a la que
se refieren los Boletines de Cotizacion de las Bolsas
de Barcelona, Madrid, Valencia y Bilbao en los que
se publique el resultado de la Oferta.

Noveno. Apartado 5. Gastos de aceptacion y
liquidacion de la Oferta.

Los titulares de las acciones de la Sociedad Afec-
tada que acepten la Oferta no soportaran gasto algu-
no derivado de los corretajes de la participacion
obligatoria de un miembro del mercado en la com-
praventa, ni por los canones de contratacion de
las Bolsas de Valores y de liquidacion de Iberclear,
que seran asumidos por la Sociedad Oferente, siem-
pre que en dicha operacion intervenga exclusiva-
mente la entidad Ibersecurities, Sociedad Anénima,
Agencia de Valores y Bolsa, que ha sido designada
para actuar por cuenta de la Sociedad Oferente.

En el supuesto de que intervengan por cuenta
del aceptante otros miembros del mercado distintos
del resenado, seran a cargo del aceptante el corretaje
y los demas gastos de la parte vendedora en la
operacion, incluyendo los canones de liquidacion
de Iberclear y de contratacion de las Bolsas de
Valores.

En ningun caso la Sociedad Oferente se hara
cargo de las eventuales comisiones y gastos de las
entidades depositarias y administradoras de las
acciones que carguen a su cliente como consecuen-
cia de ordenes de aceptacion y tramitacion de la
Oferta.

Los gastos en que incurra la Sociedad Oferente
como comprador seran, en todo caso, por cuenta
de ésta. Cualesquiera otros gastos distintos de los
anteriormente resenados seran asumidos por quien
incurra en ellos.

En caso de resultado negativo de la Oferta, todos
los gastos ocasionados por la aceptacion y devo-
lucion de los documentos acreditativos de la titu-
laridad de los valores que les hubieran sido entre-
gados por los aceptantes de la Oferta seran por
cuenta de la Sociedad Oferente.

Décimo. Miembro del mercado que actia por
cuenta de la Sociedad Oferente.—Banco Sabadell
ha designado a la entidad Ibersecurities, Sociedad
Anoénima, Agencia de Valores y Bolsa, con domicilio
a estos efectos en Madrid, calle Principe de Vergara
numero 125, y con CIF nimero A-78690096, ins-
crita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo
2.040, Folio 148, y Hoja M-36.324, y en el Registro

correspondiente de la Comision Nacional del Mer-
cado de Valores con el namero 28, como entidad
encargada de intervenir y liquidar las operaciones
de adquisicion de las acciones en las Bolsas de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia.

Undécimo. Finalidad de la adquisicion.

Undécimo. Apartado 1. Finalidad.

La Oferta persigue la finalidad de adquirir la tota-
lidad de las acciones y de tomar el control de la
Sociedad Afectada, por cuanto la Sociedad Oferente
considera que la adquisicion de Banco Atlantico
refuerza la posicion de Banco Sabadell en Espana,
permitiéndole alcanzar una masa critica adicional
e incorporar una solida franquicia que se traduce
en un incremento aproximado del 27 por ciento
en créditos a clientes y de un 37 por ciento en
depositos a clientes.

La combinacion de los negocios de ambas enti-
dades aporta un equilibrio territorial en negocios
y en clientes con mayor incremento en zonas de
menor negocio de Banco Sabadell. La distribucion
de la red de oficinas de Banco Atlantico se com-
plementa con la de Banco Sabadell e incrementa
la presencia en zonas geograficas en las que la pre-
sencia de Banco Sabadell es pequena. Asimismo,
supone disminuir el peso que supone la concen-
tracion de negocio en la zona de Cataluna.

Respecto al tipo de negocio que aporta Banco
Atlantico, su mayor especializacion en banca de
particulares respecto a Banco Sabadell supone una
complementariedad notable asi como una aporta-
cion al negocio de su know-how tanto en captacion
de clientela como en productos y fidelizacion.

La Sociedad Oferente quiere destacar también
el equilibrio que existe en el balance comercial de
Banco Atlantico donde los recursos de clientes
financian la inversion y requieren de muy poca finan-
ciacion en los mercados de capitales, hecho que
también complementa a Banco Sabadell.

Para Banco Sabadell, esta adquisicion le supone
una mayor capacidad para amortizar la estructura
de costes en la medida en que dispondra de una
red comercial mas amplia.

La propia integracion operativa que se pretende
llevar a cabo tras la Oferta en los términos que
se mencionan en el siguiente apartado aumentara
el tamano de la Sociedad Oferente, a la vez que
la financiacion de la adquisicion con recursos pro-
pios conllevara un aumento de su capitalizacion bur-
satil. Dicha financiacion representa una oportunidad
para dar entrada a nuevos accionistas cuya operativa
es normal que contribuya a mejorar la liquidez de
la accion.

Tomando como referencia datos a 30 de sep-
tiembre de 2003, de forma agregada, el negocio
contara aproximadamente con:

— 1.166 oficinas.

— 10.306 empleados.

— activos totales combinados de 38.062 millones
de euros.

Debe destacarse que las mejoras o ventajas ope-
rativas descritas en el presente apartado y las siner-
gias que se mencionan en el siguiente apartado ten-
dran lugar con independencia de que finalmente
se lleve o no a cabo la integracion juridica mediante
fusion de la Sociedad Oferente y la Sociedad
Afectada.

Undécimo. Apartado 2. Actividad futura de la
Sociedad Afectada.

Es intencion de la Sociedad Oferente, en un futu-
ro inmediato mantener una linea de continuidad
respecto de la actividad de la Sociedad Afectada
aprovechando las sinergias resultantes de la com-
binacion de ambas entidades e iniciando un proceso
de integracion operativa dirigido a obtener un ali-
neamiento comercial y del centro corporativo con
el Grupo Sabadell.

La Sociedad Oferente estima las sinergias resul-
tantes en una cifra recurrente que rondaria los 114
millones de euros anuales antes de impuestos en
el afio 2006, primer ano en el que se espera la
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plena realizacion de las mismas, una vez concluidos
los ajustes derivados de la plena integracion ope-
rativa de Banco Atlantico en la estructura del Grupo
Banco Sabadell.

Estas sinergias provendran, por una parte, de los
ingresos, por el mayor énfasis que se dara al negocio
Y que aportara un crecimiento superior al creci-
miento vegetativo de ambas entidades por el hecho
de poder aprovechar el know—how de Banco Atlan-
tico en la Banca de Particulares y know—how de
Banco Sabadell en el negocio de Banca de Empresas,
todo ello combinado con una red de distribucion
mas amplia; por otro lado, se obtendran sinergias
en costes, que se generaran por la combinacion
de la centralizacion de funciones y plataformas ope-
rativas, de la combinacion de fuentes y de las eco-
nomias de escala resultantes de la integracion.

De los mencionados 114 millones de euros antes
de impuestos que se conseguirian en el 2006 y se
mantendrian a partir de entonces, 40 millones de
euros corresponderian a ingresos siendo 41 millones
de euros del negocio nacional y —1 millones de
euros del negocio internacional. Los 74 millones
de euros restantes corresponden a ahorros de costes
de los que 60 millones son gastos generales de ofi-
cinas y servicios centrales y el resto corresponde
a ahorros en coste de tecnologia.

Siguiendo la politica de expansion de la Sociedad
Oferente, se contempla como probable la fusion
de Banco Sabadell y Banco Atlantico que, en todo
caso, se produciria siempre después de la exclusion
de cotizacion de Banco Atlantico. Si bien, por el
momento no existe decision alguna al respecto. Para
llevar a cabo tal decision, seria necesario conocer
con mayor profundidad las caracteristicas del con-
junto de las entidades que se integran en Banco
Atlantico, cuyo Grupo consolidado no tiene previsto
—de acuerdo con la practica seguida en los ultimos
ejercicios— su formulacion de Cuentas hasta finales
de marzo del ano en curso. El conocimiento de
estos datos resulta imprescindible para poder adop-
tar cualquier decision que supere la de la integracion
operativa a que se ha hecho referencia. En con-
secuencia, la Sociedad Oferente no puede afirmar
en estos momentos si finalmente se procedera o
no a la integracion juridica mediante fusion de
ambas sociedades.

Undécimo. Apartado 3. Activos y pasivos de la
Sociedad Afectada.

Banco Sabadell no tiene planes de modificar sus-
tancialmente la forma de utilizacion de los activos
y pasivos de Banco Atlantico afectos a la actividad
bancaria, si bien la Sociedad Oferente estudiara la
mejor utilizacion de los activos no afectos a la acti-
vidad bancaria resultantes de la integracion ope-
rativa de Banco Sabadell y Banco Atlantico.

Respecto al numero de sucursales si bien esta
previsto el cierre de algunas oficinas tanto de Banco
Sabadell como de Banco Atlantico (70 en total)
también se prevé la apertura de nuevas oficinas (61)
que quedaran integradas en la red, lo que permitira
adelantar el plan de expansion que Banco Sabadell
tenia planificado antes de esta adquisicion. De este
modo el numero total de oficinas (Banco Sabadell
mas Banco Atlantico) no esta previsto que varie
sustancialmente.

La posible reestructuracion derivada de la inte-
gracion de los negocios de las dos Sociedades podria
tener un impacto en la politica de empleo aunque
Banco Sabadell considera que no se prevé ningun
cambio respecto a la situacion actual en relacion
con el personal de la red comercial y tampoco se
prevén cambios relevantes para el resto del personal,
dado que sin duda hay actividades en las que la
combinacion de ambas Entidades reducira las nece-
sidades de recursos pero también hay funciones cen-
tralizadas con un grado de complementariedad
importante.

En el caso de los pasivos si bien todavia no se
ha podido entrar analizar en detalles su situacion
no estan previstos cambios importantes en los
mismos.

Finalmente, en lo que se refiere a la politica de
dividendos de Banco Atlantico, no se prevé ini-
cialmente una variacion sustancial, si bien, las deci-

siones a este respecto se iran concretando en funcion
de los recursos generados por la sociedad y de las
necesidades de financiacion e inversion en cada
momento.

Undécimo. Apartado 4. Organos de Administra-
cion de la Sociedad Afectada.

Banco Sabadell efectuara las modificaciones
necesarias en la composicion del Consejo de Admi-
nistracion de Banco Atlantico para reflejar la nueva
estructura de propiedad de la Sociedad Afectada
tras la liquidacion de la Oferta.

Para ello, y tras la finalizacion de la Oferta, la
Sociedad Oferente tiene intencion de reducir el
numero de consejeros y obtener una representacion
en el Consejo de Administracion de Banco Atlantico
proporcional a la participacion accionarial alcan-
zada tras la Oferta, con cumplimiento de la nor-
mativa correspondiente al gobierno corporativo de
las sociedades cotizadas.

Sin perjuicio de lo anterior, y segun se prevé
en el contrato suscrito con los Principales Accio-
nistas de Banco Atlantico al que se hace mencion
en el apartado 3 del presente Anuncio, la Sociedad
Oferente cuenta ya con una persona designada que,
actuando en comités mixtos con directivos de Banco
Atlantico realizara funciones de supervision diaria
de Banco Atlantico.

Undécimo. Apartado 5. Estatutos Sociales de la
Sociedad Afectada.

La Sociedad Oferente no tiene intencion de pro-
ceder a la modificacion de los Estatutos Sociales
de la Sociedad Afectada.

Undécimo. Apartado 6. Cotizacion de las acciones.

En el supuesto de que tras la finalizacion de
la OPA, Banco Sabadell no alcance una partici-
pacion proxima al 95 por ciento del capital social
de Banco Atlantico, Banco Sabadell se compromete
a promover, en el plazo maximo de 6 meses desde
la liquidacion de la Oferta, las medidas que puedan
resultar necesarias, bien para el mantenimiento en
Bolsa de la Sociedad Afectada o bien para su
exclusion.

En el supuesto de que tras la Oferta se alcance
el porcentaje del 95 por ciento del capital social
de Banco Atlantico, Banco Sabadell tiene la inten-
cion de promover la exclusion de cotizacion de la
Sociedad Afectada en el plazo maximo de 6 meses
desde la liquidacion de la oferta cumpliendo los
tramites legales y adoptando las decisiones a tal
efecto.

En este sentido, y sin que lo siguiente prejuzgue
la decision de la Comision Nacional del Mercado
de Valores, Banco Sabadell considera que no seria
necesario en tal caso realizar una Oferta Publica
de Exclusion de cotizacion puesto que Banco Saba-
dell entiende que la presente Oferta constituye un
procedimiento adecuado para proteger los intereses
de los accionistas de la Sociedad Afectada ya que
se extiende al 100 por ciento del capital social,
su contraprestacion es dineraria y en opinion de
la Sociedad Oferente el precio es adecuado.

Dicha opinion se basa ademas en que el precio
ofrecido ha sido objeto de analisis por Citigroup
Global Markets Limited tomando como referencia
los criterios establecidos en el articulo 7.3 del Real
Decreto 1197/1991, asi como otros medios de valo-
racion generalmente utilizados, en este caso el des-
cuento de flujos de caja y los multiplos de bancos
espanoles cotizados. De acuerdo con los resultados
obtenidos por Citigroup, el precio de la Oferta es
superior a los valores obtenidos de calcular el valor
tedrico contable, el valor liquidativo, la cotizacion
media de los seis meses anteriores de Banco Atlan-
tico a los que se refiere el articulo 7.3 y es también
superior a los que resultan del descuento de flujos
de caja y de la aplicacion de los multiplos de los
bancos espanoles cotizados.

Duodécimo. Autorizaciones administrativas.
Banco Sabadell recibié en fecha 19 de enero de
2004 la autorizacion del Servicio de Defensa de
la Competencia de la adquisicion de Banco Atlan-
tico, Sociedad Ano6nima.

Banco Sabadell recibi6 en fecha 30 de enero
de 2004 confirmacion de la no oposicion/autori-
zacion del Banco de Espana a la adquisicion de
una participacion directa de Banco Atlantico y las
adquisiciones indirectas que sean consecuencia de
la Oferta Publica de Adquisicion de Acciones.

Banco Sabadell recibié en fecha 3 de febrero
de 2004 confirmacion de la no oposicion de la
Direccion General de Seguros y Fondos de Pen-
siones a las adquisiciones indirectas de las entidades
Atlantico Vida, Sociedad Anonima Compania de
Seguros y Reaseguros, A.G.F. Atlantico Entidad
Gestora de Fondos de Pensiones, Sociedad Ano-
nima, Seguratlantico Correduria de Seguros Grupo
Banco Atlantico-Atlantico Vida Sociedad Anonima.

Banco Sabadell recibié en fecha 2 de febrero
de 2004 confirmacion de la no oposicion de la
Comision Nacional del Mercado de Valores a la
adquisicion indirecta de la sociedad Gesatlantico
Sociedad Anonima Sociedad Gestora de Institucio-
nes de Inversion Colectiva.

Decimotercero. Puesta a disposicion del Folleto
Informativo.—Los accionistas de la Sociedad Afec-
tada y el publico interesado, a partir del dia siguiente
a la publicacion del primero de los anuncios de
la presente Oferta, a los que se refiere el articulo
18 del Real Decreto 1197/1991, tendran a su dis-
posicion el Folleto Explicativo y la documentacion
complementaria relacionada en el mismo y podran
obtenerla gratuitamente, en el domicilio social de
la Sociedad Afectada (Avenida Diagonal, numero
407 bis), en las Sociedades Rectoras de Bolsas de
Valores de Madrid (Plaza de la Lealtad, namero 1,
Madrid), Barcelona (Paseo de Gracia, nimero 19,
Barcelona), Bilbao (Calle José Maria Olavarri,
numero 1, Bilbao) y Valencia (Calle Libreros 2 y 4,
Valencia) y en el domicilio social de la Sociedad
Oferente (Plaza Cataluna 1, Sabadell, Barcelona)
y en el domicilio social de Ibersecurities, Sociedad
Anonima, Agencia de Valores y Bolsa (calle Principe
de Vergara, numero 125, Madrid) a partir del dia
siguiente al de la publicacion del primer anuncio
de la Oferta.

Igualmente y como maximo en el plazo senalado
anteriormente, podra consultarse el Folleto Expli-
cativo y la documentacion complementaria relacio-
nada en el mismo, en los registros publicos de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, sitos
en el Paseo de la Castellana numero 15, Madrid,
y en el Paseo de Gracia nimero 19, Barcelona y
en la pagina web de dicho organismo (Gnicamente
el Folleto Explicativo).

Decimocuarto. Restriccion territorial.—La pre-
sente Oferta se realiza Unicamente en Espana y se
dirige a todos los titulares de acciones de Banco
Atlantico en los términos previstos en el Folleto
sin que el mismo y su contenido constituyan una
extension de la Oferta a los Estados Unidos de
América ni a cualquier jurisdiccion donde la for-
mulacion de la Oferta exigiese la distribucion y/o
registro de documentacion adicional del Folleto. La
Oferta no se dirige ni directa ni indirectamente a
los Estados Unidos de América, ni mediante el sis-
tema postal de los Estados Unidos de América ni
por cualquier otro medio o instrumento (incluyendo
el correo, fax, telex o teléfono), sin perjuicio del
derecho que asiste a los accionistas de Banco Atlan-
tico, cualquiera que sea su nacionalidad o residencia,
de aceptar la Oferta en los términos contenidos
en el Folleto. Las copias del Folleto y sus anexos
y la aceptacion de la Oferta no se enviaran por
correo, ni de ninguna manera se distribuiran o envia-
ran dentro de los Estados Unidos de América y
las personas que reciban los mencionados docu-
mentos no podran distribuirlos ni enviarlos a los
Estados Unidos de América.

Lo que se hace publico en cumplimiento de lo
dispuesto en el articulo 18 del Real Decreto
1197/1991, de 26 de julio.

Sabadell (Barcelona), 6 de febrero de 2004.—El
Secretario del Consejo de Administracion de Banco
Sabadell, S. A., Miquel Roca i Junyent.—4.662.



