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tera Sociedad de Inversion de Capital Variable,
Sociedad Anonima, BBVA Aragon, Sociedad de
Inversion de Capital Variable, Sociedad Anonima
y BBVA Ceme Inversiones, Sociedad de Inversion
de Capital Variable, Sociedad Anonima, domiciliada
la primera y segunda en Madrid , la tercera en
Zaragoza y la ultima en Melilla e inscritas en los
respectivos Registros Mercantiles de Madrid, Zara-
goza y Melilla.

2.°) Tipo de canje de las acciones y compen-
sacion complementaria.

El tipo de canje de las acciones sera de:

Treinta y una acciones de BBVA Cartera, Socie-
dad de Inversion de Capital Variable por cada cua-
renta y siete acciones de BBVA Privanza 25 Cartera
Sociedad de Inversion de Capital Variable. Doce
acciones de BBVA Cartera, Sociedad de Inversion
de Capital Variable, Sociedad Anénima por cada
diecinueve acciones de BBVA Aragon, Sociedad de
Inversion de Capital Variable. Veinticinco acciones
de BBVA Cartera, Sociedad de Inversion de Capital
Variable, por cada treinta y tres acciones de BBVA
Ceme Inversiones Sociedad de Inversion de Capital
Variable. Adicionalmente los accionistas de las
sociedades absorbidas recibiran la compensacion en
metalico necesaria para cuadrar la ecuacion de canje.

3.°) Procedimiento por el que seran canjeadas
las acciones de las sociedades absorbidas.

Las acciones de las sociedades absorbidas se can-
jearan por acciones de la sociedad absorbente; ten-
dran derecho a participar en las ganancias sociales
a partir del 1 de enero de 2004 y se entregaran
a los accionistas de las sociedades absorbidas una
vez cumplidos los requisitos previstos en la Ley
de Sociedades Anonimas, Reglamento del Registro
Mercantil y normativa del Mercado de Valores.

4.°) La fecha a partir de la cual las operaciones
de las sociedades absorbidas habran de considerarse
realizadas a efectos contables por cuenta de la socie-
dad absorbente.

La fecha desde que las operaciones de las socie-
dades que se extinguen habran considerarse rea-
lizadas a efectos contables por cuenta de la sociedad
absorbente sera la del dia del otorgamiento de la
escritura de fusion.

5.°) Derechos que vayan a otorgarse en la socie-
dad absorbente a los titulares de acciones de clases
especiales y a quienes tengan derechos especiales
distintos de las acciones en las sociedades que deban
extinguirse o, en su caso, las acciones que se ofrez-
can. No existen.

6.°) Ventajas de cualquier clase que vayan a
atribuirse en la sociedad absorbente a los expertos
independientes que intervengan en el Proyecto de
Fusion asi como a los administradores de las socie-
dades que participan de la fusion. No existen.

7.°) Aspectos fiscales. A la presente absorcion
se le aplicara el régimen tributario especial regulado
en el Impuesto sobre Sociedades.

El proyecto de fusion fue depositado en el Regis-
tro Mercantil de Madrid y Zaragoza con fecha trece
de abril de dos mil cuatro y en el Registro Mercantil
de Melilla con fecha catorce de abril de dos mil
cuatro.

III.  En cumplimiento de lo dispuesto en los
articulos 238 y 240 de la Ley de Sociedades Ano-
nimas se hace constar que a partir de la convocatoria
los accionistas (no existen obligacionistas ni titulares
de derechos especiales distintos de las acciones)
asi como los representantes de los trabajadores,
podran examinar en el domicilio social los docu-
mentos que a continuacion se relacionan y ademas
aquellos tendran derecho a obtener la entrega o
envio gratuito del texto integro de los mismos:

A) El proyecto de fusion.

B) El informe del experto independiente sobre
el proyecto de fusion.

C) El informe de los administradores de cada
una de las sociedades interesadas, sobre el proyecto
de fusion.

D) Las cuentas anuales y el informe de gestion
de los tres ultimos ejercicios de las sociedades que
participan en la fusion, con el correspondiente infor-
me de los auditores de cuentas.

E) El balance de fusion de cada una de las
sociedades que se corresponden con los cerrados
el 31 de diciembre de 2003, verificados por el auditor
de cuentas.

F) Eltexto integro de los nuevos estatutos socia-
les de la sociedad absorbente.

G) Los estatutos sociales vigentes de las socie-
dades participantes en la fusion.

H) La relacion de nombres, apellidos, edad,
nacionalidad y domicilio de los administradores de
las sociedades que participan en la fusion y las fechas
desde las que desempenan sus cargos.

Tendra derecho de asistencia todo accionista que
tenga inscritas sus acciones en el Registro Contable
correspondiente, con, al menos, cinco dias de ante-
lacion, a aquel en que haya de celebrarse la Junta.

Madrid, 14 de mayo de 2004.—El Secretario del
Consejo de Administracion, Alberto Calvo Carras-
c0.—22.640.

BBVA PRIVANZA 25 CARTERA,
SICAYV, S.A.

Junta General Ordinaria

Por acuerdo del Consejo de Administracion de
la sociedad, se convoca a los sefores accionistas
a Junta General Ordinaria, a celebrar en Madrid,
en el Auditorio del Banco Bilbao Vizcaya Argen-
taria, Sociedad Anonima, Paseo de la Castellana,
numero 81 (entrada por la fachada Sur del Edificio
BBVA), el dia 23 de junio de 2004, a las 10,00
horas, en primera convocatoria, o el siguiente dia
—segun es lo habitual —, 24 de junio de 2004, en
el mismo lugar y a la misma hora, en segunda con-
vocatoria, para deliberar y adoptar los acuerdos que
procedan sobre el siguiente

Orden del dia

Primero.—Examen y aprobacion, si procede, de
las Cuentas Anuales y la Propuesta de Aplicacion
del Resultado correspondiente al ejercicio de 2003.

Segundo.—Aprobacion de la gestion del Consejo
de Administracion.

Tercero.—Nombramiento o renovacion de Audi-
tores.

Cuarto.—Amortizaciéon, en su caso, de acciones
propias de conformidad con el articulo 249 de la
Ley de sociedades Anonimas.

Quinto.—Examen y aprobacion, en su caso, de
la fusion por absorcion por parte de BBVA Cartera,
Sociedad de Inversion de Capital Variable, Sociedad
Anoénima de BBVA Privanza 25 Cartera Sociedad
de Inversion de Capital Variable, Sociedad Ano-
nima, BBVA Aragon, Sociedad de Inversion de
Capital Variable, Sociedad Anonima y BBVA Ceme
Inversiones, Sociedad de Inversion de Capital Varia-
ble, Sociedad Anonima, con disolucion sin liqui-
dacion de las sociedades absorbidas y traspaso en
bloque, a titulo universal, de todo su patrimonio
a BBVA Cartera, Sociedad de Inversion de Capital
Variable, Sociedad Anonima, ajustandose al pro-
yecto de fusion segin lo previsto en los articu-
los 233 y siguientes de la Ley de Sociedades Ano-
nimas, con informacion, en su caso, a la Junta Gene-
ral, segin lo previsto en el articulo 238.2 de la
citada Ley, de cualquier modificacion importante
del activo y del pasivo acaecida desde la fecha de
redaccion del mencionado proyecto. Aprobacion del
balance de fusion cerrado el 31 de diciembre de
2003, verificado por auditor de cuentas de la socie-
dad. Determinacion del tipo de canje de las acciones
de las sociedades absorbidas en relacion con las
de la sociedad absorbente.

Sexto.—Solicitud, en su caso, de exclusion de coti-
zacion oficial y contratacion publica en Bolsa de
las acciones representativas del capital social. Desig-
nacion, en su caso, de entidad encargada la llevanza
del registro contable de las acciones de la sociedad.
Delegacion de facultades.

Séptimo.—Establecimiento de nuevo capital ini-
cial y estatutario maximo y adaptaciéon a la nueva
normativa de Instituciones de Inversion Colectiva

con la consecuente modificacion de Estatutos
Sociales.

Octavo.—Autorizacion para la adquisicion deri-
vativa de acciones propias.

Noveno.—Autorizacion de operaciones previstas
en el articulo 67 de la Ley 352003, de Instituciones
de Inversion Colectiva.

Décimo.—Autorizacion al Consejo de Adminis-
tracion de la sociedad en los mas amplios términos
que en derecho procedan, para el pleno desarrollo,
ejecucion y formalizacion de los anteriores acuerdos,
incluyendo expresamente el ejercicio de las facul-
tades de interpretar, subsanar y completar los mis-
mos y su elevacion a publicos, asi como la de sus-
tituir las facultades concedidas por la Junta.

Undécimo.—Ruegos y preguntas. Asuntos varios.

Duodécimo.—Lectura y, en su caso, aprobacion
del Acta de la Junta.

I. De conformidad con lo previsto en la Ley
de Sociedades Anonimas se hace constar el derecho
que corresponde a todos los accionistas de examinar
en el domicilio social o de pedir la entrega o envio
gratuito de los siguientes documentos:

Texto integro de las cuentas anuales (balance,
cuenta de perdidas y ganancias y memoria), informe
de gestion e informe del auditor de cuentas, referidos
al ejercicio 2003 (punto primero del Orden del dia).

Texto integro e informe de los administradores
sobre la propuesta de acuerdo sobre los nuevos esta-
tutos sociales (punto séptimo del Orden del dia).

II. Informacion sobre la fusion por absorcion
contemplada en el punto quinto del Orden del dia.

De conformidad con lo dispuesto en el articu-
1o 240.2 de la Ley de Sociedades Anonimas se repro-
ducen a continuacion las menciones minimas, legal-
mente exigidas, del proyecto de fusiéon aprobado
por los Administradores de las sociedades intere-
sadas en tal proceso.

1.° Denominacion y domicilio de las sociedades
que participan en la fusion.

La sociedad absorbente sera BBVA Cartera,
Sociedad de Inversion de Capital Variable, Sociedad
Anonima y las absorbidas BBVA Privanza 25 Car-
tera Sociedad de Inversion de Capital Variable,
Sociedad Anonima, BBVA Aragon, Sociedad de
Inversion de Capital Variable, Sociedad Anonima
y BBVA Ceme Inversiones, Sociedad de Inversion
de Capital Variable, Sociedad Anonima, domiciliada
la primera y segunda en Madrid , la tercera en
Zaragoza y la ultima en Melilla e inscritas en los
respectivos Registros Mercantiles de Madrid, Zara-
goza y Melilla.

2.° Tipo de canje de las acciones y compen-
sacion complementaria.

El tipo de canje de las acciones sera de:

Treinta y una acciones de BBVA Cartera, Socie-
dad de Inversion de Capital Variable por cada cua-
renta y siete acciones de BBVA Privanza 25 Cartera
Sociedad de Inversion de Capital Variable. Doce
acciones de BBVA Cartera, Sociedad de Inversion
de Capital Variable, Sociedad Anonima por cada
diecinueve acciones de BBVA Aragon, Sociedad de
Inversion de Capital Variable. Veinticinco acciones
de BBVA Cartera, Sociedad de Inversion de Capital
Variable, por cada treinta y tres acciones de BBVA
Ceme Inversiones Sociedad de Inversion de Capital
Variable. Adicionalmente los accionistas de las
sociedades absorbidas recibiran la compensacion en
metalico necesaria para cuadrar la ecuacion de canje.

3.° Procedimiento por el que seran canjeadas
las acciones de las sociedades absorbidas.

Las acciones de las sociedades absorbidas se can-
jearan por acciones de la sociedad absorbente; ten-
dran derecho a participar en las ganancias sociales
a partir del 1 de enero de 2004 y se entregaran
a los accionistas de las sociedades absorbidas una
vez cumplidos los requisitos previstos en la Ley
de Sociedades Anonimas, Reglamento del Registro
Mercantil y normativa del Mercado de Valores.

4.° La fecha a partir de la cual las operaciones
de las sociedades absorbidas habran de considerarse
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realizadas a efectos contables por cuenta de la socie-
dad absorbente.

La fecha desde que las operaciones de las socie-
dades que se extinguen habran considerarse rea-
lizadas a efectos contables por cuenta de la sociedad
absorbente sera la del dia del otorgamiento de la
escritura de fusion.

5.° Derechos que vayan a otorgarse en la socie-
dad absorbente a los titulares de acciones de clases
especiales y a quienes tengan derechos especiales
distintos de las acciones en las sociedades que deban
extinguirse o, en su caso, las acciones que se ofrez-
can. No existen.

6.° Ventajas de cualquier clase que vayan a atri-
buirse en la sociedad absorbente a los expertos inde-
pendientes que intervengan en el Proyecto de Fusion
asi como a los administradores de las sociedades
que participan de la fusion. No existen.

7.° Aspectos fiscales. A la presente absorcion
se le aplicara el régimen tributario especial regulado
en el Impuesto sobre Sociedades.

El proyecto de fusion fue depositado en el Regis-
tro Mercantil de Madrid y Zaragoza con fecha trece
de abril de dos mil cuatro y en el Registro Mercantil
de Melilla con fecha catorce de abril de dos mil
cuatro.

III.  En cumplimiento de lo dispuesto en los
articulos 238 y 240 de la Ley de Sociedades Ano-
nimas se hace constar que a partir de la convocatoria
los accionistas (no existen obligacionistas ni titulares
de derechos especiales distintos de las acciones)
asi como los representantes de los trabajadores,
podran examinar en el domicilio social los docu-
mentos que a continuacion se relacionan y ademas
aquellos tendran derecho a obtener la entrega o
envio gratuito del texto integro de los mismos:

A) El proyecto de fusion.

B) El informe del experto independiente sobre
el proyecto de fusion.

C) El informe de los administradores de cada
una de las sociedades interesadas, sobre el proyecto
de fusion.

D) Las cuentas anuales y el informe de gestion
de los tres ultimos ejercicios de las sociedades que
participan en la fusion, con el correspondiente infor-
me de los auditores de cuentas.

E) El balance de fusion de cada una de las
sociedades que se corresponden con los cerrados
el 31 de diciembre de 2003, verificados por el auditor
de cuentas.

F) Eltexto integro de los nuevos estatutos socia-
les de la sociedad absorbente.

G) Los estatutos sociales vigentes de las socie-
dades participantes en la fusion.

H) La relacion de nombres, apellidos, edad,
nacionalidad y domicilio de los administradores de
las sociedades que participan en la fusion y las fechas
desde las que desempenan sus cargos.

Tendra derecho de asistencia todo accionista que
tenga inscritas sus acciones en el Registro Contable
correspondiente, con, al menos, cinco dias de ante-
lacion, a aquel en que haya de celebrarse la Junta.

Madrid, 14 de mayo de 2004.—La Secretaria del
Consejo de Administracion, M.? Belén Rico Aré-
valo.—22.646.

BELORADO AHORRO, SICAV, S.A.

Por acuerdo del Consejo de Administracion de
la compania, se convoca a los sefiores accionistas
a la Junta general ordinaria de la compania, que
tendra lugar en las oficinas sitas en paseo de la
Castellana, n.° 29, 28046 Madrid, el proximo dia
14 de junio de 2004, a las 14:00 horas, en primera
convocatoria, y a la misma hora y lugar, el dia
siguiente, en segunda convocatoria, con arreglo al
siguiente

Orden del dia

Primero.—Examen y aprobacion, en su caso, de
las cuentas anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas
y Ganancias y Memoria) e informe de gestion de

la compania, debidamente auditados, correspon-
dientes al ejercicio 2003.

Segundo.—Examen y aprobacion, en su caso, de
la gestion del Consejo de Administracion durante
el ejercicio 2003.

Tercero.—Examen y aprobacion, en su caso, de
la propuesta de aplicacion de resultados del
ejercicio 2003.

Cuarto.—Examen, aprobacion y, en su caso, rati-
ficacion de la gestion realizada por la sociedad
gestora.

Quinto.—Solicitud, en su caso, de exclusion de
negociacion en las Bolsas de Valores en que coticen
de la totalidad de las acciones de la compania y
consiguiente modificacion del articulo 5.3 y con-
cordantes de los Estatutos sociales. Cese y nom-
bramiento, en su caso, de la entidad encargada de
la llevanza del registro contable de las acciones de
la compania. Delegacion de facultades en el Consejo
de Administracion para la ejecucion del presente
acuerdo.

Sexto.—Renovacion o nombramiento, en su caso,
de Auditor de cuentas de la sociedad.

Séptimo.—Cese y nombramiento de Consejeros.

Octavo.—Autorizacion para la adquisicion deri-
vativa de acciones de la propia sociedad al amparo
de lo establecido en el articulo 75 y concordantes
de la Ley de Sociedades Anonimas.

Noveno.—Adaptacion a la nueva Ley de Insti-
tuciones de Inversion Colectiva y consiguientes
modificaciones de los articulos 1, 2, 31, 32 y con-
cordantes de los Estatutos sociales.

Décimo.—Autorizacion de operaciones previstas
en el articulo 67 de la Ley 35/2003, de IIC.

Undécimo.—Comité de auditoria y consiguiente
revocacion del articulo estatutario correspondiente.

Duodécimo.—Aprobacion, en su caso, del Regla-
mento de Junta general. Informacion a la Junta sobre
el Reglamento del Consejo de Administracion.
Adaptacion, en su caso, a la Ley 26/2003, de 17
de julio.

Decimotercero.—Delegacion de facultades para
formalizar, elevar a publico, subsanar, interpretar
y ejecutar, en su caso, los acuerdos que adopte la
Junta general.

Decimocuarto.—Lectura y aprobacion del acta.

Los accionistas podran examinar en el domicilio
social el texto integro de las propuestas, la totalidad
de los documentos que han de ser sometidos a la
aprobacion de la Junta, los correspondientes infor-
mes de los Administradores, cuentas anuales, infor-
me de gestion e informes de los Auditores de cuen-
tas, asi como obtener de la sociedad, de forma inme-
diata y gratuita, el envio o entrega de todos los
documentos antes referenciados (arts. 112, 144 y
212 dela L.S.A.).

El derecho de asistencia a la Junta y la repre-
sentacion se ajustaran a lo dispuesto en los Estatutos
sociales y legislacion vigente.

Madrid, 13 de mayo de 2004.—Ramoén Ruiz de
la Torre Esporrin, Vicesecretario no Consejero del
Consejo de Administracion.—21.352.

BETUS INVERSIONES,
SOCIEDAD ANONIMA, SICAV

El Consejo de Administracion, de conformidad
con los preceptos legales y estatutarios de aplicacion,
acuerda, por unanimidad, convocar Junta General
Ordinaria de Accionistas de Betus Inversiones,
Sociedad Anonima, SICAYV, para el dia 14 de junio
de 2004, en primera convocatoria, a las trece horas,
en la calle Mesena, numero 80, Torre de Opera-
ciones, Planta 1.2, de Madrid, y en su caso, el siguien-
te dia habil, 15 de junio de 2004, a la misma hora
y lugar, en segunda convocatoria, con el siguiente

Orden del dia

Primero.—Exclusion de cotizacion oficial en la
Bolsa de Valores de Madrid de las acciones repre-
sentativas del capital social. Correlativa modifica-
cion del articulo 5.° de los Estatutos Sociales.

Segundo.—Designacion de entidad encargada de
la llevanza del libro registro contable de las acciones

de la sociedad representadas en anotaciones en
cuenta, previa revocacion de la designacion de la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, Sociedad
Anoénima —IBERCLEAR-—.

Tercero.—Aprobacion, en su caso, de un Regla-
mento especifico para la Junta General de Accio-
nistas y modificacion del articulo 13 de los Estatutos
Sociales y derogacion de los articulos 14, 15, 16,
17, 18 y 19 de los Estatutos Sociales.

Cuarto.—Modificacion, en su caso, de los Esta-
tutos Sociales, en cumplimiento de la normativa
de transparencia de sociedades cotizadas, con el
objeto de introducir de un nuevo articulo 13 bis
relativo al derecho de informacion de los accionistas
de la sociedad, asi como de introducir un nuevo
articulo 20 bis relativo a la obligacion del Consejo
de Administracion de dictar un Reglamento de nor-
mas de régimen interno y funcionamiento del propio
Consejo, asi como la derogacion de los articulos
21, 22, 23, 24, 25, 26, 27, 28, 29, 30 y 31 de
los Estatutos Sociales.

Quinto.—Modificacion, en su caso, de los Esta-
tutos Sociales para la incorporacion del articulo 34
bis referido al Comité de Auditoria.

Sexto.—Modificacion, en su caso, de los Estatutos
Sociales con el objeto de introducir un nuevo arti-
culo 13 bis, en el caso de que acuerde la exclusion
a cotizacion, o 13 ter, en caso contrario, relativo
al ejercicio del derecho al voto y otorgamiento de
la representacion por medios a distancia.

Séptimo.—Examen y aprobacion, en su caso, de
las Cuentas Anuales, el Informe de Gestion y la
Propuesta de aplicacion de resultados, todo ello
correspondiente al ejercicio de 2003.

Octavo.—Aprobacion, en su caso, de la gestion
del Consejo de Administracion realizada durante
el ejercicio de 2003.

Noveno.—Cese, nombramiento, ratificacion y/o
reeleccion, si procede, de Consejeros.

Décimo.—Reeleccion, si procede, de Auditores
de Cuentas para el ejercicio 2004 o, en su defecto,
designacion de nuevos Auditores de Cuentas de la
sociedad.

Undécimo.—Delegacion de facultades a favor de
los miembros del Consejo de Administracion, con
facultades de sustitucion, para la mas plena eje-
cucion de los acuerdos que se adopten.

Duodécimo.—Ruegos y preguntas.

Decimotercero.—Redaccion, lectura y aproba-
cion, en su caso, del acta de la sesion.

Los puntos 3.°, 4.° y 5.° del Orden del Dia se
someten a la aprobacion de La Junta General de
accionistas s6lo en el caso de que no se adopten
los puntos 1.° y 2.° del Orden del Dia de dicha
Junta.

Tendran derecho de asistencia, personal o por
representacion, todos los accionistas que cumplan
los requisitos legales y estatutarios establecidos a
tales efectos.

A partir de la presente convocatoria, los accio-
nistas podran examinar y obtener, de forma inme-
diata y gratuita en el domicilio social, copia de los
documentos que han de ser sometidos a la apro-
bacion de la Junta, asi como del informe de los
Auditores de Cuentas y el informe de los admi-
nistradores sobre justificacion de las modificaciones
de los Estatutos Sociales propuestas. Asimismo, los
accionistas podran pedir la entrega o envio de forma
inmediata y gratuita de dichos documentos y de
los informes o aclaraciones que estimen precisas
sobre los asuntos previstos en el Orden del dia.

En Madrid a 12 de mayo de 2004.—El Secretario
del Consejo de Administracion, Fernando Romero
Aznar.—21.323.

BORAU INVERSIONES, SICAV,
SOCIEDAD ANONIMA

El Consejo de Administracion, de conformidad
con los preceptos legales y estatutarios de aplicacion,
acuerda por unanimidad convocar Junta General
Ordinaria de Accionistas de Borau Inversiones



