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de mayo de 2006 por el que se declara a la ejecutada
«Marfa Cristina Sanpedro Linazasoro, restaurante San
Antonio», en situacién de insolvencia total, por importe
de 4.635,38 euros de principal, insolvencia que se en-
tenderd a todos los efectos, como provisional, en el senti-
do que la cantidad por la que responde la misma es la
de 4.635,38 euros por cada uno de los actores.

Y de conformidad con el articulo 274.5 de la Ley de
Procedimiento Laboral, expido el presente para su inser-
cién en el «Boletin Oficial del Registro Mercantil».

Castellon, 8 de junio de 2006.—Secretaria Judicial,
D.* Consuelo Barberd Barrios.—38.993.

MARIA DEL CARMEN SANTAELLA
TORRES

Declaracion de insolvencia

Diia. Carmen Alvarez Tripero, Secretaria del Juzgado de
lo Social n.° 10 de Sevilla,

Hago saber: Que en el procedimiento de ejecu-
cién 150/05-J se ha dictado auto con fecha 06-06-06
por el que se declara a la empresa Marfa del Carmen
Santaella Torres en situacién de insolvencia provisional
para responder al débito de 433,82 euros de principal mas
86,76 euros presupuestados para intereses y costas.

Sevilla, 6 de junio de 2006.—Secretaria Judicial. —38.946.

MEDANO BEACH SUR, S. A.
Junta general extraordinaria

Por acuerdo de los Administradores Mancomunados
de la sociedad se convoca a los sefiores accionistas a la
Junta General Extraordinaria que se celebrard en el local
sito en la Calle San Diego, nimero 42-1.° A, el dia 27 de
julio de 2006, a las dieciséis treinta horas, en primera
convocatoria, y, en segunda convocatoria, si procede, el
dia 28 de julio de 2006 a la misma hora, con el siguiente

Orden del dia

Primero.—Ofertas por parte de los socios para la adqui-
sicién de parcelas.

Segundo.—Supresion, si procede, de los derechos de
adquisicién preferente concedidos a los socios en su dia
con respecto a las transmisiones de parcelas llevadas a
cabo por la sociedad.

Tercero.—Eliminacidn, si procede, de las limitaciones
existentes para la libre transmision de las parcelas por
parte de los administradores.

Cuarto.—Actualizacién y/o modificacién, si procede,
del sistema de retribucién acordado en su dia para los
miembros del 6rgano de administracion.

Quinto.—Aprobacion, si procede, del acta de la Junta.

Se informa a los seflores accionistas que, a partir de la
presente convocatoria, podrdn obtener, de forma inme-
diata y gratuita, copia de los documentos que han de ser
sometidos a aprobacion de la Junta General.

La Coruiia, 21 de junio de 2006.—Los Administradores
Mancomunados, Antonio Lodeiro Gonzédlez y Sabino
Muifio Varela.—40.363.

MEDICANAL, S. A. U.
Reduccion del capital social

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 165
de la Ley de Sociedades Anénimas , se da publicidad al
acuerdo de reduccién de capital adoptado por la Junta
general extraordinaria y universal de la sociedad celebra-
da el dia 16 de mayo de 2006, tomado como consecuen-
cia de pérdidas, y con la finalidad de restablecer el equi-
librio patrimonial de la compaiifa, acordandose la
reduccion del capital social, en el importe 684.720,53
euros quedando en adelante el capital en la suma 522.955,50
euros, mediante la reduccion del valor nominal de todas

las acciones en 1.447,6121 euros cada una de ellas, que-
dando fijado su valor nominal en 1.103,50 euros.

La reduccién del capital acordado se ejecutard en el
plazo de un mes, a partir de la fecha de publicacién del
ultimo de los anuncios de reduccién de capital.

Barcelona, 17 de mayo de 2006.—El Administrador
unico, Jaume Aubia Marimé6n.—39.585.

MELDEN, S. A.

Se convoca a los sefiores accionistas a la Junta general
ordinaria de la sociedad «Melden, Sociedad Anénima», a
celebrar en primera convocatoria el dia 27 de julio de
2006, a las 18.00 horas, en el domicilio social, Madrid,
calle Buganvilla, nimero 6, portal 5, piso 1.°, o, si proce-
de, el siguiente dia 28 de julio de 2006, en segunda con-
vocatoria, en el mismo lugar y a la misma hora fijados
para la primera, con el siguiente

Orden del dia

Primero.—Aprobacién, si procede, de las cuentas
anuales correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de di-
ciembre de 2005, comprensivas de Balance, Cuenta de
Pérdidas y Ganancias y Memoria, asi como del informe
de gestion. aplicacién del resultado.

Segundo.—Ruegos y preguntas.

Tercero.—Lectura y aprobacion, en su caso, del acta de
la Junta.

Cualquier accionista podra examinar en el domicilio
social y obtener de forma inmediata y gratuita la docu-
mentacion relativa a los puntos del orden del dia que se
van a someter a su consideracion, y, en particular, las
cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2005, el
informe de gestién y el informe de auditorfa.

Madrid, 22 de junio de 2006.—Administrador Solida-
rio de «Melden, Sociedad Anénima», Félix Butraguefio
Frutos.—40.265.

MFAO, SOCIEDAD RECTORA
DEL MERCADO DE FUTUROS
DEL ACEITE DE OLIVA, S. A.

Convocatoria de Junta general extraordinaria

El Consejo de Administracién de la sociedad «MFAO,
Sociedad Rectora del Mercado de Futuros del Aceite de Oli-
va, Sociedad Anénima», convoca a los sres. accionistas de la
sociedad a la Junta general extraordinaria que tendrd lugar en
Jaén, centro de convenciones, prolongacién carretera de Gra-
nada, s/n, el dia 27 de julio de 2006, jueves, a las doce horas
treinta minutos, en primera convocatoria y, en su caso, en se-
gunda convocatoria, el dfa 28 de julio, en el mismo lugar y
hora, para deliberar y adoptar los acuerdos que procedan en
relacién con el siguiente

Orden del dia

Primero.—Constitucién de la Junta general de accio-
nistas de la sociedad, de acuerdo con lo previsto en los
articulos aplicables de los Estatutos, y designacién de
Presidente y Secretario de la misma.

Segundo.—Informe del Sefior Presidente de la socie-
dad sobre el desarrollo de la operacion de aumento de
capital social aprobada por la Junta general de accionis-
tas de fecha 20 de abril de 2006.

Tercero.—Aprobacion, si procede, tras el andlisis del
informe elaborado al respecto por el Consejo de Admi-
nistracion, de los siguientes acuerdos al objeto de adaptar
los Estatutos sociales de la sociedad a las modificaciones
normativas introducidas por la Ley 19/2005, sobre la
Sociedad Anénima Europea domiciliada en Espaiia, y a
la Ley 62/2003, de Arbitraje:

(i) Modificacion del articulo dieciséis, relativo a la
convocatoria de la Junta general.

(ii) Modificacion del articulo veintisiete, relativo al
plazo de duracion del cargo de consejero.

(iii) Modificacién del articulo cuarenta y ocho, rela-
tivo al procedimiento arbitral de resolucién de asuntos
sociales.

Cuarto.—Aprobacion, si procede, del cese y nombra-
miento de Consejeros, asi como de la remuneracién a
percibir por los mismos durante el ejercicio social 2006.

Quinto.—Delegacion de facultades en los Administra-
dores de la sociedad para la interpretacion, subsanacion,
ejecucion y formalizacién de los acuerdos adoptados por
la Junta general.

Sexto.—Redaccion, lectura y aprobacioén, si procede,
del acta de la sesion, o designacién de interventores.

A partir de la publicacién de la presente convocatoria
de la Junta general, por lo que se refiere a las modifica-
ciones estatutarias propuestas en el punto tercero del or-
den del dfa, se hace constar el derecho que corresponde a
todos los accionistas de examinar en el domicilio social
el texto integro de las modificaciones propuestas y del
informe sobre la misma, y de pedir la entrega o el envio
gratuito de dichos documentos.

De conformidad con los Estatutos sociales, tienen de-
recho de asistencia los accionistas que tengan inscrita su
titularidad en el Libro Registro de Acciones Nominativas
con una anterioridad de cinco dfas naturales, al menos, al
sefialado para la celebracion de la Junta y los titulares de
acciones que acrediten en este acto, mediante documento
publico, su regular adquisicion de quien aparezca en di-
cho libro como titular.

Las representaciones para asistir a la Junta se ajustardn
alo dispuesto en el articulo 19 de los Estatutos sociales.

Jaén, 22 de junio de 2006.—El Presidente del Consejo
de Administracién, Antonio Martin Mesa.—40.259.

MIDORINA, S. L.
Sociedad unipersonal

Anuncio de Oferta Piiblica de Adquisicion de Acciones
de Telefonica Publicidad e Informacion, S. A., formulada
por Midorina, S. L., Sociedad Unipersonal

La Comisién Nacional del Mercado de Valores ha
autorizado, con fecha 22 de junio de 2006, una oferta
publica de adquisicién de acciones de Telefénica Publici-
dad e Informacion, S.A. formulada por Midorina, S.L.,
Sociedad Unipersonal (en adelante, la «Oferta»).

La Oferta se rige por la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores, por el Real Decreto 1197/1991,
de 26 de julio, sobre régimen de ofertas publicas de ad-
quisicién (en adelante, «Real Decreto 1197/1991») y de-
mads legislacién aplicable, siendo sus condiciones esen-
ciales las siguientes:

I.1 Sociedad Afectada.—La Sociedad afectada por la
Oferta es Telefonica Publicidad e Informacion, S. A. (en
adelante, «TPI» o «Sociedad Afectada»).

Las acciones de TPI estan admitidas a cotizacién ofi-
cial en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bil-
bao y Valencia e integradas en el Sistema de Interco-
nexion Bursatil Espaiiol (en adelante, «SIBE»).

1.2 Sociedad Oferente. Entidades pertenecientes al
mismo grupo que la Sociedad Oferente.—La sociedad que
formula la Oferta es Midorina, S. L., Sociedad Uniperso-
nal (en adelante, «Midorina» o «Sociedad Oferente»),
sociedad de nacionalidad espafiola, con domicilio social
en Madrid, calle Don Ramoén de la Cruz, 17, 1° izquierda,
y con Nimero de Identificacion Fiscal B-84.619.485. La
Sociedad Oferente fue constituida el 16 de febrero de
2006, y no ha tenido hasta la fecha actividad alguna, con
excepcion de la presentacion de esta Oferta y la firma de
los contratos y documentos necesarios a dicho efecto.

La Sociedad Oferente forma parte de un grupo cuya
sociedad de cabecera es Yell Group Plc («Yell»).

Yell es una sociedad de nacionalidad inglesa, consti-
tuida bajo la forma de «public limited company», con
domicilio social en Queens Walk, Oxford Road, Rea-
ding, Berkshire, RG1 7PT (Inglaterra) , con nimero de
registro 04180320 en el Registro de Sociedades de Ingla-
terra y Gales (Companies Registrar of England and
Wales) . Las acciones de Yell estdn admitidas a cotiza-
cién en la Bolsa de Londres (Official List of the London
Stock Exchange).

A la fecha del Folleto, y de acuerdo con las comunica-
ciones recibidas por Yell de sus accionistas en relacién
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con las participaciones en su capital social, directas o in-
directas, iguales o superiores al 3% son las siguientes:

Porcentaje
Accionista Acciones del capital
social*
LloydsTSB Group Plc ..... 80.459.043 10,38
Capital Group Companies
Inc ... i
70.977.777 9,16
Barclaysple ............ 51.024.881 6,59
Legal & General Group plc . | 36.703.448 4,74
Franklin Resources, Inc y fi-
liales .................
34.754.447 4,49
FMR Corp and Fidelity Inter-
national Limited y sus filia-
les ..o
28.724.765 3,71

# Calculado sobre la cifra de capital social emitido.

A la fecha del Folleto, Yell no es sociedad filial de
grupo alguno y, ninguna persona fisica ni juridica tiene el
control de Yell, ni existe acuerdo alguno entre los accio-
nistas de Yell para ejercer dicho control.

1.3 Acuerdos entre la Sociedad Oferente con accio-
nistas de la Sociedad Afectada.—En fecha 28 de abril de
2006, Yell y Telefénica, S. A. (titular de 216.269.764
acciones, representativas de un 59,905% del capital so-
cial de TPI, en adelante, «Telefénica»), suscribieron un
«Contrato de compromiso de formulacién y aceptacién
de oferta publica de adquisicién de acciones en relaciéon
con Telefénica Publicidad e Informacion, S.A.» (en ade-
lante, el «Contrato de Compromiso») cuyo objeto era la
adquisicién por parte de la Sociedad Oferente de la tota-
lidad de la participacioén de Telefénica en el capital social
de TPIL

En virtud del Contrato de Compromiso, Yell se com-
prometié a presentar ante la CNMV (por si mismo o a
través de una sucursal establecida en Espana, o por una
sociedad cuyo total capital social pertenezca, directa o
indirectamente, en su integridad a Yell) la solicitud de
autorizacion de la Oferta dirigida a la totalidad de las
acciones de TPI, y Telefénica se comprometi6 a aceptar
la Oferta respecto de la totalidad de las Acciones, confor-
me a los términos y condiciones del Contrato de Com-
promiso. De conformidad con los términos de dicho
compromiso Midorina, filial integramente participada
indirectamente por Yell, presenté el dia 28 de abril
de 2006 solicitud de autorizacién de la Oferta objeto del
Folleto.

De conformidad con los términos del Contrato de
Compromiso, Telefénica ha quedado, por tanto, obligada
a aceptar la Oferta formulada por Midorina, filial integra-
mente participada indirectamente por Yell. Ello no obs-
tante, Telefénica quedaria liberada de su compromiso de
aceptar la Oferta en el exclusivo supuesto de que:

(i) Fuese presentada y posteriormente autorizada
por la CNMYV una oferta competidora en los términos del
Real Decreto 1197/1991 cuyo precio (si la contrapresta-
cién consiste en dinero) o valor (si la contraprestacion
consiste total o parcialmente en valores) fuese superior
en, al menos, un diez por ciento (10%) al de la presente
Oferta (en adelante, la «Oferta Alternativa»); y

(i) Siempre que (a) Midorina no hiciese uso del
derecho contractual de mejorar en dinero la contrapresta-
cion de la Oferta Alternativa; o (b) si consistiendo dicha
mejora de Midorina total o parcialmente en valores, Te-
lefénica decidiese no aceptar dicha mejora en valores. A
efectos aclaratorios, se pone de manifiesto que en el caso
de una mejora total o parcialmente en valores de Midori-
na, ésta deberd mantener en todo caso la contraprestacion
en metalico de la Oferta, consistente en 8,5 euros por ac-
cion. Para el célculo del valor de la contraprestacién en va-
lores de una Oferta Alternativa se considerard el precio me-
dio de la accién ponderado por el volumen publicado por
Bloomberg en su pagina AQR, correspondiente al promedio
de las quince (15) sesiones bursdtiles anteriores al dia en que
la CNMV hubiese autorizado la Oferta Alternativa. De

conformidad con el apartado (b) del articulo 36.2 del Real
Decreto 1197/1991, si Midorina mejora su Oferta total o
parcialmente en valores, se presentard un informe de exper-
to independiente que acredite que la Oferta mejorada de
Midorina mejora la Oferta Alternativa.

En consecuencia de lo anterior, Telefonica debera
aceptar la Oferta formulada por Midorina, y no podra
aceptar ninguna Oferta Alternativa, en el caso de que Mi-
dorina haya comunicado a Telefénica (y publicado en di-
cho sentido un Hecho Relevante) con anterioridad a la fe-
cha establecida para la presentacion de sobre cerrado del
articulo 36.2.(a) del Real Decreto 1197/1991, su intencién
de mejorar en dinero la Oferta Alternativa, y ello con inde-
pendencia de la contraprestacién ofrecida por la Oferta
Alternativa en el proceso de mejora de ofertas en sobre
cerrado del articulo 36 del Real Decreto 1197/1991.

Para el caso en que Midorina hubiera comunicado a
Telefénica (y publicado en dicho sentido un Hecho Rele-
vante) su intencion de mejorar total o parcialmente en
valores la Oferta Alternativa (manteniendo en todo caso
la contraprestacion en metalico de la Oferta, consistente
en 8,5 euros por accion) , y Telefénica hubiera comuni-
cado a Midorina (y publicado en dicho sentido un Hecho
Relevante) dentro del plazo de tres (3) dias desde la re-
cepcion de la propuesta de oferta mejorada de Midorina
su intencién de aceptar dicha mejora total o parcialmente
en valores, Telefonica vendrd entonces obligada a acep-
tar la Oferta formulada por Midorina, y no podra aceptar
ninguna Oferta Alternativa, y ello con independencia de
la contraprestacion ofrecida por la Oferta Alternativa en
el proceso de mejora de ofertas en sobre cerrado del ar-
ticulo 36 del Real Decreto 1197/1991.

Midorina efectuara la comunicacion de Hecho Rele-
vante referida en el parrafo anterior con la antelacion sufi-
ciente para posibilitar que Telefénica pueda notificar a
Midorina su respuesta y realizar la correspondiente comu-
nicacion de Hecho Relevante dentro del plazo de 3 dias
previsto en el parrafo anterior, todo ello con anterioridad a
la fecha establecida para la presentacién de sobre cerrado
del articulo 36.2.(a) del Real Decreto 1197/1991.

En el supuesto de que se presentase y fuese autorizada
por la CNMV una oferta competidora que no retina las
condiciones de una Oferta Alternativa, Telefonica conti-
nuard estando obligada a aceptar la Oferta formulada por
Midorina, y ello con independencia de la contrapresta-
cion ofrecida por la oferta competidora en el proceso de
mejora de ofertas en sobre cerrado del articulo 36 del
Real Decreto 1197/1991.

De conformidad con los términos de la financiacién
de la Oferta descrita en el apartado I1.5 del Folleto, para
proceder a la mejora de la Oferta por Midorina deberd
recabarse el consentimiento del «Arranger» de la finan-
ciacion (no pudiendo este consentimiento ser demorado
de modo irrazonable).

En el caso de que Telefénica aceptase una Oferta Al-
ternativa deber4 satisfacer a la Sociedad Oferente, dentro
de cinco (5) Dias Habiles (se entenderan «Dias Habiles»
todos aquéllos que no sean sabado, domingo o festivo en
la ciudad de Madrid) desde la fecha de liquidacion de la
Oferta Alternativa, la cantidad de treinta millones de
euros (€ 30.000.000) , como compensacién por los subs-
tanciales costes y gastos incurridos por la Sociedad Ofe-
rente en el proceso de revision del negocio, activos y as-
pectos relativos a TPI, en la negociacién de los términos
de Contrato de Compromiso, asi como en haber cursado
instrucciones a sus asesores para la preparacién y nego-
ciacién de la documentacién correspondiente (lo que la
Sociedad Oferente no hubiese realizado sin contar con el
presente compromiso) (en adelante, la «Cantidad Com-
pensatoria»).

La Sociedad Oferente se ha comprometido frente a
Telefénica a no desistir de la Oferta en ninguno de los
supuestos en los que estarfa autorizado a desistir confor-
me al Real Decreto 1197/1991, salvo en los siguientes
supuestos:

(i) Si Telefénica hubiese aceptado una Oferta Alter-
nativa; y

(ii) En el caso previsto en el Articulo 24.1.d) del
Real Decreto 1197/1991.

En los supuestos referidos en los apartados (i) y (ii)
anteriores, ambas Partes quedardn liberadas de sus com-
promisos conforme al Contrato de Compromiso, que
quedard automdticamente resuelto y sin eficacia alguna,
salvo por lo que se refiere, para al supuesto contemplado

en el apartado (i) anterior, entre otros, al pago de la Can-
tidad Compensatoria por parte de Telefénica.

Se pone de manifiesto que en el Contrato de Compro-
miso se habia previsto como causa de desistimiento de la
Oferta, entre otras, la no consecucién de la aprobacién de
la adquisicién de TPI por Midorina por la Junta General de
Yell, segin fue indicado por la Sociedad Oferente en sen-
dos Hechos Relevantes con anterioridad a la fecha del
Folleto. A estos efectos, se hace constar que, de acuerdo
con la normativa nacional que le es aplicable a Yell, la
Oferta ha sido aprobada por la Junta General Extraordina-
ria de accionistas de Yell celebrada el 1 de junio de 2006.

Asimismo, en el Folleto se recogen determinados com-
promisos de Yell y Telefénica, asi como obligaciones de
Telefonica, incluidos en el Contrato de Compromiso.

Sin perjuicio de la aplicacién de las obligaciones esta-
blecidas por el articulo 14 del Real Decreto 1197/1991,
Telefénica se ha obligado a cursar recomendaciones a
sus representantes en el Consejo de Administracion de
TPI al objeto de que TPI sea gestionada en el curso ordi-
nario de los negocios a partir de la fecha de la firma del
Contrato de Compromiso.

A los efectos del articulo 20 del Real Decreto
1197/1991, Telefénica se ha obligado a recomendar a sus
representantes en el Consejo de Administracion de TPI
que voten favorablemente al informe recomendando a los
accionistas de TPI aceptar la Oferta presentada por la
Sociedad Oferente, en los términos y condiciones del
Contrato de Compromiso.

La Sociedad Oferente no ha reservado ningtin tipo de
ventajas especificas a los miembros del Consejo de Ad-
ministracién de TPL

El Contrato de Compromiso y su clausulado no impli-
can, ni implicardn en el futuro, un trato discriminatorio
entre Telefonica o las sociedades de su Grupo y los res-
tantes accionistas de TPI, y del Contrato de Compromiso
y de su clausulado no se deriva ninguna contraprestacion
adicional o distinta al precio de la presente Oferta a favor
de Telefénica como firmante del Contrato de Compromi-
s0 o de las sociedades de su Grupo.

No existen otros acuerdos o pactos de cualquier natu-
raleza, verbales o escritos, entre Yell, las sociedades de
su grupo, sus accionistas o administradores, y TPI, las
sociedades de su grupo, sus accionistas o administrado-
res, distintos de los sefialados (con la salvedad del com-
promiso de confidencialidad suscrito en el marco del
proceso organizado por Telefénica para seleccionar al
adquirente de su participacion en TPT).

A la fecha del Folleto, la Sociedad Oferente no tiene
constancia de que otros accionistas de TPI, distintos de
Telefénica tengan intencién de aceptar la Oferta.

1.1 Valores a los que se extiende la Oferta.—La pre-
sente Oferta tiene por objeto un total de 361.022.184 ac-
ciones de TPI, de cinco céntimos de euro (0,05€) de valor
nominal cada una de ellas, representativas del 100% del
capital social de TPI en circulacién a la fecha del Folleto.

Las acciones de TPI estdn admitidas a cotizacién ofi-
cial en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bil-
bao y Valencia e integradas en el SIBE, se encuentran
integramente suscritas y desembolsadas, estdn represen-
tadas mediante anotaciones en cuenta y otorgan a sus ti-
tulares idénticos derechos politicos y econdmicos.

A la fecha del Folleto, TPI no ha emitido derechos de
suscripcion, acciones sin voto, obligaciones convertibles
en acciones, clases especiales de acciones, ni otros valo-
res que puedan dar derecho, directa o indirectamente, a la
suscripcién o adquisicién de acciones de TPl 'y que deban
ser objeto de la presente Oferta Publica de acuerdo con lo
previsto en el articulo 1.7 del Real Decreto 1197/1991.

Los términos de la Oferta son idénticos para la totali-
dad de las acciones de TPI a las que se dirige, ofreciéndo-
se a todos los aceptantes la contraprestacion sefialada en
el apartado IL.2 siguiente.

Las acciones a las que se extiende la Oferta deberan
ser entregadas con todos los derechos politicos y econd-
micos, y deberdn ser transmitidas libres de cargas, grava-
menes, y derechos de terceros que limiten los derechos
politicos y econémicos de dichas acciones o su libre
transmisibilidad, por persona legitimada para transmitir-
las segun los asientos del registro contable, de forma que
la Sociedad Oferente adquiera una propiedad irreivindi-
cable de acuerdo con lo establecido en el articulo 9 de la
Ley de Mercado de Valores.

I1.2  Contraprestacién ofrecida por los valores.—La
Sociedad Oferente ofrece a los accionistas de TPI la can-
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tidad de ocho euros con cincuenta céntimos de euro
(€8,50) por accién.

La contraprestacion serd hecha efectiva en metélico, y
se abonard segun lo establecido en el apartado II1.2 si-
guiente.

II.3 Numero maximo de valores a los que se extien-
de la Oferta y nimero minimo de valores a los que se
condiciona la efectividad de la Oferta.—La presente Ofer-
ta Publica de Adquisicion se formula sobre el 100% de
los valores de TPI, tal y como se ha indicado en el apar-
tado II.1 anterior y, por lo tanto, no tiene limite maximo.

La efectividad de la Oferta se condiciona a que la So-
ciedad Oferente adquiera 216.269.764 acciones de TPI,
representativas del 59,905% de su capital social.

Tal y como se hace constar en el apartado 1.3 anterior,
la Sociedad Oferente ha alcanzado un acuerdo con Tele-
fénica, accionista mayoritario de TPI, titular de
216.269.764 acciones de TPI, representativas del
59,905% de su capital social, en virtud del cual dicho
accionista se obliga a aceptar la Oferta y transmitir sus
acciones a la Sociedad Oferente, de conformidad con los
términos del Contrato de Compromiso.

La Sociedad Oferente se compromete a que ni ella ni
su socio tnico, ni las sociedades del Grupo Yell, ni los
miembros de sus 6rganos de administracion, ni ninguna
persona que actiie en concierto con ellos adquirira, direc-
ta o indirectamente, por si o por persona interpuesta, ac-
ciones de TPI fuera del procedimiento de la Oferta.

En caso de que la Oferta tenga resultado negativo, la
Sociedad Oferente, las sociedades pertenecientes al Gru-
po Yell, los miembros de sus 6rganos de Administracién,
su personal de alta direccidn, y quienes hayan promovido
la Oferta en su propio nombre pero por cuenta de la So-
ciedad Oferente o de forma concertada con los anteriores,
no podran promover otra oferta publica de adquisicién
respecto de las acciones de TPI hasta transcurridos seis
meses, contados a partir de la fecha de publicacién del
resultado negativo de la Oferta, ni adquirir, directa o in-
directamente, acciones de TPI durante dicho periodo en
cuantia que determine la obligacién de formularla, en
aplicacion de lo dispuesto en el articulo 30.2 del Real
Decreto 1197/1991.

I.4. Garantias constituidas por la Sociedad Oferen-
te para la liquidacién de la Oferta.—Con el fin de garanti-
zar el pago del precio de las acciones cuyos titulares
acepten la Oferta, la Sociedad Oferente ha presentado
ante la CNMV cuatro avales bancarios, emitidos por
Deutsche Bank AG, Sucursal en Espafia, HSBC Bank
ple, Sucursal en Espaiia (dos de ellos) , y Citibank Inter-
national plc, Sucursal en Espaiia, cada uno de ellos de
cardcter solidario e irrevocable, por un importe de hasta
767.172.141 euros (es decir, por un importe en conjunto
de hasta 3.068.688.564 euros).

IL5 Financiacion de la Oferta. Declaracion relativa
a un posible endeudamiento de la Sociedad Oferente, asi
como, en su caso, de la Sociedad Afectada, para la finan-
ciacion de la Oferta.—Las vias a través de las que la So-
ciedad Oferente recibird los fondos necesarios para satis-
facer los pagos derivados de la Oferta con anterioridad a
la liquidacién de la misma se componen de tres elemen-
tos: en primer lugar, aportaciones a su capital realizadas
por su socio unico; en segundo lugar, financiacion in-
tragrupo (a la fecha del Folleto, la intencién es que esta
financiacién intragrupo sea facilitada por el socio tnico
de Midorina); y en tercer lugar financiacién bancaria ex-
terna. La precisa combinacién de aportaciones al capital
y financiacién del socio tnico y de deuda bancaria exter-
na serd determinada al cierre del periodo de aceptacién
de la Oferta, y dependera del nivel de aceptacion y de las
condiciones que se ofrezcan para la obtencién de finan-
ciacion bancaria externa.

El Grupo Yell tiene a su disposicion a la fecha del
Folleto las fuentes de financiacién que se indican a con-
tinuacion para que Midorina pueda financiar la Oferta
mediante una combinacién de fondos propios, deuda
bancaria externa y deuda intragrupo:

(i) 350.000.000 libras esterlinas (es decir,
€503.334.136, de acuerdo con el tipo de cambio €1 =
£0,6969, correspondiente al 28 de abril de 2006) proce-
dentes de la colocacién de acciones nuevas de Yell ini-
ciada el 28 de abril de 2006, que fueron emitidas en el
marco de su capital autorizado el 4 de mayo de 2006; y

(i) financiacion bancaria externa, que incluye un
préstamo con vencimiento a cinco afios (el «Préstamo A»
o «Facility A») , con tramos en libras esterlinas, délares

americanos y euros, por un importe total equivalente a
€4.364.906.155 (de acuerdo con el tipo de cambio
€1=£0,6873, correspondiente al 2 de mayo de 2006) ; y
un préstamo con vencimiento a seis afios y medio (el
«Préstamo B» o «Facility B») con tramos en ddlares
americanos y euros, por un importe total equivalente a
€1.891.459.334 (de acuerdo con el tipo de cambio
€1=£0,6873, correspondiente al 2 de mayo de 2006) . Tal
y como se describe en el Folleto, parte de esta financia-
cién bancaria externa ha sido dispuesta por Yell para,
entre otros, refinanciar en su totalidad el endeudamiento
existente de Yell, y amortizar en su totalidad los bonos
«high yield» senior emitidos por Yell.

En el Folleto se contiene una descripcion detallada de
la financiacién, sus caracteristicas y condiciones, asi
como del servicio financiero de la deuda.

III.1  Plazo de aceptacion.—El plazo de aceptacion de
la Oferta es de un mes, que comenzard en la misma fecha
de publicacion del primero de los anuncios que, de con-
formidad con lo dispuesto en el articulo 18 del Real De-
creto 1197/1991, se publicaran en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil, en los Boletines de Cotizacién de las
Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valen-
cia, y en dos periédicos.

A los efectos del referido plazo de aceptacion, se inclui-
rd tanto el dia inicial como el dltimo del mismo, excepto si
el primer o dltimo dia fueran inhdbiles a efectos de funcio-
namiento del SIBE. En tales casos, el plazo de aceptacion,
respectivamente, se iniciard el, o se extendera automatica-
mente hasta el dia habil inmediatamente siguiente, a efec-
tos de funcionamiento del SIBE, finalizando en todo caso
a las 24 horas del dltimo dia del plazo.

En el caso de que el primero de los anuncios se publi-
case en los Boletines de Cotizacién de las Bolsas de Va-
lores, el plazo de aceptacién se iniciarfa el dia hdbil bur-
satil siguiente a la fecha de la sesién a la que se refieran
los Boletines en que se hubieran publicado los anuncios.

De conformidad con el Contrato de Compromiso, la
Sociedad Oferente no prorrogara el plazo de aceptacién
en los términos previstos en el articulo 19.2 del Real
Decreto 1197/1991, sin perjuicio de las eventuales exten-
siones obligatorias derivadas de la aplicacién del men-
cionado Real Decreto.

III.2  Formalidades que deben cumplir los destina-
tarios de la Oferta para manifestar su aceptacion, asi
como la forma y plazo en el que recibirdn la contrapres-
tacién.—Las declaraciones de aceptacién de la Oferta
serdn irrevocables (salvo en los supuestos contempla-
dos en la ley) y no podrdn ser condicionales. Aquellas
declaraciones de aceptacién que no retinan estas carac-
terfsticas se reputardn invélidas y no podrdn ser admi
tidas.

Los accionistas de TPI podran aceptar la Oferta con la
totalidad o parte de las acciones de las que sean titulares.

En el momento de la aceptacién, los accionistas de
TPI deberdan facilitar la siguiente informacion: nombre y
apellidos o denominacion social, direccién y N.LLF., o en
caso de no residentes en Espafia que no dispongan de
N.LF., nimero de pasaporte, nacionalidad y lugar de re-
sidencia.

Los titulares de acciones que deseen aceptar la Oferta
deberan manifestar su aceptacion de la Oferta por escrito
a las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a través de cual-
quier entidad miembro de dichas Bolsas, quienes respon-
deran de la titularidad y tenencia de los valores a que se
refieren dichas aceptaciones, asi como de la inexistencia
de cargas o gravamenes o derechos de terceros que limi-
ten los derechos politicos o econdmicos de dichas accio-
nes o su transmisibilidad.

Las declaraciones de aceptacién de los titulares de
acciones se acompaiiaran de la documentacion suficiente
para que pueda realizarse la transmision de las acciones.

En ningtin caso la Sociedad Oferente aceptard valores
cuyas referencias de registro sean posteriores al Gltimo
dia del plazo de aceptacion de la Oferta. Es decir, aque-
llas acciones que se ofrezcan en venta deberdn haber sido
adquiridas, como maximo, el dltimo dfa del periodo de
aceptacion de la Oferta.

Transcurrido el plazo de aceptacién previsto en el
Folleto, o el que resulte, en su caso, de su prérroga o
modificacién, y en un plazo que no excederd de cinco
dias (de conformidad con el articulo 27.1 del Real Decre-
to 1197/1991) , las Sociedades Rectoras de las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia comu-

nicardn a la CNMYV el niimero total de acciones que ha-
yan aceptado la Oferta.

Conocido por la CNVM el total de aceptaciones, la
CNMYV comunicara en el plazo de tres dias (de conformi-
dad con el articulo 27.2 del Real Decreto 1197/1991) a
las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de Ma-
drid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a la Sociedad Oferen-
te y a TPI, el resultado de la Oferta.

Las Sociedades Rectoras publicaran dicho resultado,
con su alcance concreto, no mds tarde del dia siguiente
en los correspondientes Boletines de Cotizacion (de
conformidad con el articulo 27.2 in fine del Real Decre-
to 1197/1991) , entendiéndose por fecha de publicacién
del resultado de la Oferta la fecha de la sesién a la que
se refieran los mencionados Boletines.

La adquisicién de las acciones se intervendrd y liqui-
dard por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S. A., que
actuara por cuenta de la Sociedad Oferente, segin la de-
signacién indicada en el apartado II1.4 siguiente.

La liquidacién y el pago del precio serd realizada si-
guiendo el procedimiento establecido para ello por la
Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Com-
pensacién y Liquidacién de Valores, S.A. (en adelante,
«Iberclear») , considerandose como fecha de contrata-
cién de la correspondiente operacién bursatil la del dia de
publicacién del resultado de la Oferta en los Boletines de
Cotizacion de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelo-
na, Bilbao y Valencia.

II.3  Gastos de aceptacién y liquidacion de la Ofer-
ta.—Los titulares de acciones de TPI que acepten la Oferta
no soportaran gasto alguno derivado de la participacion
obligatoria en la compraventa de un miembro del merca-
do, ni por los cdnones de contratacion de las Bolsas de
Valores y de liquidacién de Iberclear, que seran asumi-
dos por la Sociedad Oferente, siempre que en la opera-
cion intervenga exclusivamente Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S. A.

En el supuesto de que intervengan por cuenta del
aceptante otros intermediarios o miembros del mercado,
distintos del resefiado, serdn de cargo del aceptante el
pago del corretaje y los demds gastos de la parte vende-
dora en la operacidn, excepto los canones de liquidacién
de Iberclear y de contratacion de las Bolsas de Valores,
que serdn satisfechos por la Sociedad Oferente.

En ningtn caso la Sociedad Oferente se hard cargo de
las eventuales comisiones y gastos que las entidades de-
positarias y administradoras de las acciones carguen a
sus clientes por la tramitacién de 6rdenes derivadas de la
aceptacion de la Oferta.

Los gastos correspondientes al comprador correrdn a
cargo de la Sociedad Oferente.

Cualesquiera otros gastos distintos de los anteriormente
resefiados serdan asumidos por quien incurra en ellos.

En caso de resultado negativo de la Oferta se procede-
rd a la devolucién de los documentos acreditativos de la
titularidad de las acciones entregados por los accionistas
aceptantes de la Oferta, y todos los gastos ocasionados
por las aceptaciones y devolucién de la citada documen-
tacién serdn por cuenta de Midorina.

III.4  Designacion del miembro del mercado que ac-
tuard por cuenta de la Sociedad Oferente.—La Sociedad
Oferente ha designado a la entidad Banco Bilbao Vizca-
ya Argentaria, S. A., con domicilio en Bilbao, Plaza de
San Nicolds, nimero 4, y con N.LLF. A-48265169 como
entidad encargada de intervenir y liquidar las operacio-
nes de adquisicion de acciones que pudieran resultar de
la Oferta.

IV.1 Finalidad perseguida con la adquisicién. Even-
tuales planes relativos a la utilizacién de activos de la
Sociedad Afectada, modificaciones estatutarias y de la
composicién del Consejo de Administracion de la Socie-
dad Afectada, e iniciativas con respecto a la cotizacién de
los titulos de dicha Sociedad.

IV.1.1 Finalidad de la adquisiciéon.—La finalidad de
la presente Oferta es adquirir la totalidad de las acciones
de TPI y, por lo tanto, tomar el control de TPI, con el
objetivo estratégico de su integracién en el Grupo Yell, y
consolidar su posicién en los mercados donde esté pre-
sente.

Yell considera a TPI como una extensién substancial
y complementaria a su negocio actual, permitiéndole el
acceso a Espafia, uno de los mercados de Europa de ma-
yor dimensién y de mds rdpido crecimiento, asi como a
un ndmero de atractivos paises de Latinoamérica.
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El crecimiento del producto interior bruto de Espaiia,
el mercado principal de TPI, ha sobrepasado reciente-
mente el de Europa y el del Reino Unido. Ademds, el
mercado espafiol de directorios muestra baja utilizacién
del medio impreso, baja penetracion de los formatos im-
preso y online, asi como unos bajos ingresos por anun-
ciante, en relacion con la experiencia de Yell en los
mercados en que estd actualmente presente, asi como en
relacion con los niveles encontrados en Europa. Se espe-
ra que estas circunstancias permitan a Yell importantes
oportunidades de crecimiento y de desarrollo de su nego-
cio en Espafia.

Yell tiene la intencién de reenfocar el negocio de TPI
en las operaciones centrales de directorios impresos y
online, simplificando actividades e introduciendo en la
gestion de TPI aquellas mejores précticas que ya han sido
contrastadas satisfactoriamente por Yell:

(i) Las iniciativas en relacién con las guias impresas
incluirdn aumentar su facilidad de uso, reenfocando la
publicidad y promocién invertida en el producto princi-
pal, mejorando la extension y el detalle de los directorios
y aumentando la rapidez de la distribucién; asi como au-
mentando los ingresos medios por anunciante mediante
el reenfoque de las fuerzas de ventas en el producto prin-
cipal, reinvirtiendo en la fuerza de ventas, redisefiando
los programas de descuentos y simplificando el «rate
card» (lista de tarifas) ; y

(ii) Las iniciativas en relacion con Internet incluiran
el desarrollo de una fuerza de ventas mds focalizada con
experiencia en la oferta de Internet, acelerando la separa-
cién de Internet y medio impreso, revisando y simplifi-
cando la estructura de precios, mejorando los incentivos
de la fuerza de ventas y haciendo uso de la experiencia de
Yell en yell.com.

Yell considera que la aplicacion simultdnea de estas
dos estrategias producira substanciales mejoras en la cifra
de negocio y en los margenes de las operaciones de TPIL.

Asimismo, Yell espera que la adquisicién de TPI pro-
duzca sinergias en costes por un importe de aproximada-
mente €22 millones por afio a partir de 2008/2009. Estas
sinergias se producirdn mediante economias de escala y
mejora del poder de compra junto con la renegociacién
de contratos y consolidacion de las operaciones de tecno-
logfas de la informacién (IT) . El desglose de dichas si-
nergias esperadas es el siguiente:

Operaciones; papel, impresién y prensa (€13 millo-
nes);

Tecnologias de la informacion (IT) y procesado de
pedidos (€7 millones);

Oficinas centrales (€2 millones).

Con anterioridad a dicha fecha no se esperan sinergias
significativas, ya que éstas no comenzarian a producirse
antes de la finalizacién de los contratos de TPI en vigor
en relacion con papel e impresion, tal y como se ha indi-
cado, mediante economias de escala y mejora del poder
de compra junto con la renegociacién de contratos.

IV.1.2  Actividad futura y utilizacién de los activos y
pasivos de la Sociedad Afectada. Politica de dividendos.

Actividad futura.—La intencién de la Sociedad Ofe-
rente es que TPI mantenga una linea de continuidad res-
pecto de su actividad hasta la fecha, en el marco de la
intencién de la Sociedad Oferente de reenfocar el nego-
cio de TPI en las operaciones centrales de directorios
impresos y online, simplificando actividades, tal y como
se ha descrito en el apartado IV.1.1 anterior.

A la fecha del Folleto, no se tiene intencion de trans-
mitir las acciones de TPI que adquiera en la Oferta a so-
ciedades no pertenecientes a su Grupo.

Activos de la Sociedad Afectada.—A la fecha del Fo-
1leto no se tienen planes o intenciones relativos a la utili-
zacién y disposicion de los activos de la Sociedad Afec-
tada fuera del curso ordinario de su actividad.

Pasivos de la Sociedad Afectada.—En relacién con los
pasivos de TPI, tal y como se indica en el apartado 1.8 del
Folleto, Telefénica y las sociedades de su Grupo cederdn
a Yell los diferentes préstamos y créditos por ellas otor-
gados a TPI y a las correspondientes sociedades del
Grupo TPI, contra el pago por Yell de la totalidad del
correspondiente saldo deudor, en los términos estableci-
dos en el Contrato de Compromiso. Asimismo, la Socie-
dad Oferente refinanciard aquellos contratos de financia-
cién de TPI o de cualquier miembro del Grupo TPI que

incluyan cldusulas de amortizacién anticipada por cam-
bio de control.

Asimismo, en la alternativa de reestructuracién indi-
cada en el apartado IV.1.3.(B) , la distribucién de divi-
dendos o prima de emisién por Newco se financiaria to-
talmente mediante deuda bancaria externa.

A la fecha del Folleto, no se tienen otras intenciones
respecto a los pasivos de TPI distintas de las indicadas.

Politica de dividendos.—La politica de dividendos que
se adopte una vez liquidada la Oferta dependerd en gran
medida de la financiacién que finalmente se utilice, tal y
como se describe en el apartado I1.5 del Folleto, asi como
de la reorganizacion societaria que finalmente se lleve a
cabo.

En este sentido, tal y como se indica en mas detalle en
el subapartado «Servicio financiero de la deuda» del
apartado IL.5 del Folleto, con anterioridad a la reestructu-
racién de TPI indicada en el apartado IV.1.3 del Folleto,
la Sociedad Oferente tiene intencion de atender el servi-
cio financiero de la deuda bancaria externa e intragrupo
mediante el pago de dividendos por parte de TPI.

Asimismo, en el supuesto de fusion de Newco y TPI
indicado en el apartado IV.1.3.(B) siguiente, respecto a la
deuda intragrupo en Midorina, la sociedad resultante de
dicha fusion tendra que distribuir dividendos a Midorina
para permitirle atender el servicio de dicha deuda in-
tragrupo.

A la fecha del Folleto, no se ha tomado una decision
sobre la politica de dividendos de TPI distinta de la indi-
cada en los escenarios anteriores.

Empleados.—A la fecha del Folleto, no se tienen pla-
nes o intenciones respecto a la politica de personal de
TPI. Una vez que tome el control de TPI la Sociedad
Oferente tiene intencién de implementar la politica que
resulte de la aplicacion de las lineas estratégicas descritas
anteriormente.

IV.1.3 Reorganizaciéon del grupo de la Sociedad
Afectada.—Si la Oferta tiene resultado positivo, la Socie-
dad Oferente tiene intencién, en caso de que sea posible,
de proceder a la reorganizacién de TPI y las sociedades
de su grupo a los efectos de reducir el nimero de socie-
dades y optimizar la estructura de capital combinando
cashflows y endeudamiento en una sola sociedad, todo
ello sin menoscabo de los derechos que correspondan a
los eventuales accionistas minoritarios que pudieran
permanecer en TPL

Con sujecién a la normativa aplicable y considerando
la practica de mercado y circunstancias predominantes a
esa fecha, la Sociedad Oferente y su accionista prevén
que tal reorganizacién se lleve a cabo, bien mediante la
fusion entre Midorina y TPI, tal y como se detalla en el
apartado (A) siguiente, o mediante las actuaciones de
reorganizacion descritas en el apartado (B) siguiente.

Dicha reorganizacién de TPI se realizard siempre
con posterioridad a la exclusién de negociacién de las
acciones de TPI, salvo por lo que respecta a la aporta-
cién de las acciones de TPI a Newco descrita en el
apartado (B) .(i) siguiente, que podria tener lugar con
anterioridad a dicha exclusion de negociacion.

La opcidn de realizar la reorganizacién de una manera
u otra dependera del nivel de aceptaciones alcanzado en
la Oferta. En caso de que el nivel de aceptaciones de la
Oferta fuera razonablemente préximo al 100% es previ-
sible que la reorganizacién se lleve a cabo tnicamente
mediante la fusién entre Midorina y TPI, segin lo previs-
to en el apartado (A) siguiente. Por el contrario, en caso
de que el resultado de la Oferta fuera positivo pero el ni-
vel de aceptaciones estuviera mds alejado del 100%, estd
previsto que la reorganizacién del grupo TPI incluyera
las actuaciones descritas en el apartado (B) siguiente.

(A) Fusién entre Midorina y TPL—En el supuesto de
que el nivel de aceptaciones de la Oferta fuera razonable-
mente proximo al 100%, la Sociedad Oferente, con suje-
cion a la normativa aplicable y considerando la prictica
de mercado y circunstancias concurrentes a dicha fecha
realizard las actuaciones conducentes a la fusién de Mi-
dorina y TPI, mediante la absorcién de TPI por parte de
Midorina (de manera que Midorina sea la entidad que
permanezca tras la fusién) . Los accionistas minoritarios
de TPI que no acepten la Oferta o que, en su caso, poste-
riormente no vendan sus acciones en el procedimiento de
exclusion de negociacion recibirdn participaciones nue-
vas de Midorina en canje de sus acciones de TPI, salvo
que con anterioridad a la fusién TPI se hubiese converti-

do en una sociedad unipersonal a través de una reduccién
de capital mediante la amortizacién de las acciones de
sus accionistas minoritarios, tal y como se indica mds
adelante.

Para la determinacion de la ecuacién de canje de la
fusién se tomard como valor para TPI el equivalente al
precio de la presente Oferta, salvo que existieran circuns-
tancias (no identificadas por la Sociedad Oferente a fecha
del Folleto) que justificaran una valoracién distinta en
funcién del momento en que se realice la fusidn, si ésta
no se realizara de forma inmediata.

La valoracién de Midorina, cuyo tnico activo signifi-
cativo se prevé que sean las acciones de TPI adquiridas,
serd equivalente desde un punto de vista financiero con la
valoracion de TPI, teniendo en cuenta el endeudamiento
contraido por Midorina en relacién con la Oferta.

En consecuencia, la ecuacion de canje se vera afectada
por el referido endeudamiento, lo que implicard que la
respectiva participacion de los accionistas de TPI en la
sociedad resultante de la fusién varie con respecto a la que
tenfan, haciendo que Midorina y, de forma indirecta, su
socio, vean diluida su participacién en la sociedad resul-
tante de la fusion y que, por el contrario, los accionistas
minoritarios de TPI que pudieran permanecer tras la exclu-
sién de cotizacién de TPI vean incrementada la suya.

En este supuesto, véase el subapartado «Servicio fi-
nanciero de la deuda» en el apartado II.5 del Folleto en
relacién con el servicio financiero de la deuda en la so-
ciedad resultante de la fusién.

(B) Alternativa de reorganizacién mediante aporta-
cién previa y posterior fusion.—En el supuesto de que el
resultado de la Oferta fuera positivo pero el nivel de
aceptaciones estuviera razonablemente alejado del
100%, la Sociedad Oferente realizaria las actuaciones
que se detallan en los subapartados siguientes:

(i) Aportacion de las acciones de TPI a una sociedad
integramente participada por la Sociedad Oferente.—Tras
el cierre de la Oferta, la Sociedad Oferente evaluard la
posibilidad de aportar a una sociedad de nacionalidad
espaflola e integramente participada por la Sociedad Ofe-
rente (a efectos ilustrativos, «Newco») , todas las accio-
nes de TPI adquiridas a través de la liquidacion de la
presente Oferta, valoradas al precio de la misma, y, en su
caso, a través de adquisiciones posteriores, valoradas al
precio de adquisiciéon. En canje por esta aportacion, la
Sociedad Oferente recibird acciones o participaciones en
Newco creadas (con un reducido valor nominal y una
elevada prima de emisién) a un valor equivalente al pre-
cio de adquisicion de las acciones de TPI.

Dicha aportacién se realizara con la finalidad de sim-
plificar la eventual fusién entre Newco y TPI descrita en
el subapartado (ii) siguiente, de manera que el endeuda-
miento contraido por la Sociedad Oferente para financiar
la adquisicion de las acciones de TPI objeto de aporta-
cién permanezca en el balance de la Sociedad Oferente,
sin afectar la determinacién de la ecuacion de canje apli-
cable a la fusién. Como consecuencia, la respectiva par-
ticipacion de los accionistas de TPI en la sociedad resul-
tante de la fusion tenderd a ser igual a la que tenfan con
anterioridad a la misma. De esta manera Midorina no
veria diluida su participacién en la sociedad resultante de
la fusion como consecuencia del endeudamiento contrai-
do en relacién con la Oferta. Esta aportacién permitird
asimismo una reestructuracién adicional, generando re-
cursos propios excedentes, dado que la emision de accio-
nes o participaciones nuevas de Newco que serdn ofreci-
das en contraprestacién a las acciones de TPI objeto de
aportacion se realizard con una prima de emisién muy
elevada, que podra ser utilizada para su posterior distri-
bucién a accionistas 0 socios.

(ii) Fusion entre Newco y TPI.—Con posterioridad a
la operacién prevista en el subapartado (i) anterior, y con
posterioridad a la exclusién de negociacién de TPI, la
Sociedad Oferente, con sujecién a la normativa aplicable
y considerando la practica de mercado y circunstancias
concurrentes a dicha fecha realizard las actuaciones con-
ducentes a la fusién de Newco y TPI, mediante la absor-
cién de TPI por parte de Newco (de manera que Newco
sea la entidad que permanezca tras la fusion). Los accio-
nistas minoritarios de TPI que no acepten la Oferta o que,
en su caso, posteriormente no vendan sus acciones en el
procedimiento de exclusién de negociacién recibirdn ac-
ciones o participaciones nuevas de Newco, en canje de
sus acciones de TPI, salvo que con anterioridad a la fu-
sién TPI se hubiese convertido en una sociedad uniperso-
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nal a través de una reduccién de capital mediante la
amortizacién de las acciones de sus accionistas minorita-
rios, tal y como se indica mds adelante.

Para la determinacion de la ecuacién de canje de la
fusién se tomard como valor para TPI el equivalente al
precio de la presente Oferta, salvo que existieran circuns-
tancias (no identificadas por la Sociedad Oferente a fecha
del Folleto) que justificaran una valoracion distinta en
funcién del momento en que se realice la fusion, si ésta
no se realizara de forma inmediata.

La valoracién de Newco serd equivalente desde un
punto de vista financiero con la valoracién de TPI, cuyo
dnico activo significativo se prevé que sean las acciones
de TPI aportadas por Midorina, sin existir en este caso
ajustes por la financiacion asumida por la Sociedad Ofe-
rente para financiar la adquisicién.

Por consiguiente, es previsible que, tras la fusion, los
porcentajes de participacién en la sociedad resultante de
la misma, ostentados por Midorina y los accionistas mi-
noritarios que puedan permanecer en TPI tras la exclu-
sién de negociacion de sus acciones no varien significati-
vamente respecto de los porcentajes de participacién
ostentados en TPI con anterioridad a la fusién.

(iii) Reorganizacién de la estructura de capital de
Newco.—Con posterioridad a las operaciones descritas en
los subapartados (i) y (ii) anteriores, la Sociedad Oferen-
te, con sujecion a la legislacion aplicable y considerando
las circunstancias concurrentes a dicha fecha procurard
reorganizar la estructura de capital de Newco (la socie-
dad absorbente en la fusion arriba descrita) para realizar
la distribucién de la prima de emisién generada con oca-
sién de la aportacién y fusién descritas anteriormente.
Dicha distribucién serd financiada con un incremento de
la deuda bancaria externa de esta sociedad por igual im-
porte.

Dicha distribucién se realizard a favor de todos los
socios o accionistas de Newco en proporcion a su partici-
pacion en el capital de Newco. Esta distribucién de divi-
dendos o de prima de emision permitiria a la Sociedad
Oferente proceder al repago total o parcial de la financia-
cién bancaria asumida como consecuencia de la Oferta,
en funcion del importe efectivamente distribuido.

Newco financiaria totalmente la distribucién de divi-
dendos o prima de emision mediante deuda bancaria exter-
na. El servicio de esta deuda se atenderfa con el cashflow
generado en el curso ordinario de la actividad de Newco
(como sociedad resultante de la fusién con TPI).

En relacién con el servicio financiero de la deuda re-
sultante de la reorganizacion descrita, véase el subaparta-
do «Servicio financiero de la deuda» en el apartado I1.5
del Folleto.

Efectos de la reorganizacién.—La Sociedad Oferente
considera que las dos alternativas de reorganizacion des-
critas en los apartados (A) y (B) anteriores producen un
resultado equivalente para los accionistas minoritarios
desde el punto de vista econémico y de valor, puesto que
en el apartado (A) reciben un niimero mayor de participa-
ciones de conformidad con el tipo de canje de la fusion, y
en el apartado (B) no aumentan su participacion en la
fusion, pero reciben un dividendo extraordinario equiva-
lente.

En cualquier caso, tras cualquier reorganizacién del
grupo TPI, la sociedad resultante de la integracién de TPT
con la Sociedad Oferente o con Newco, tendrd un alto
nivel de endeudamiento, que incluird la deuda necesaria
para financiar la adquisicién de TPI.

La Sociedad Oferente considera que esta reorganiza-
cién y este nivel de endeudamiento en la sociedad resul-
tante de la fusién no afectaran negativamente el desarro-
llo de negocio de dicha sociedad resultante, y no
comprometerd su capacidad financiera. Estd en el interés
de la Sociedad Oferente, como accionista mayoritario y
potencialmente tnico accionista, el mantener una sélida
posicion financiera del grupo en Espaiia.

Todas las operaciones serdn realizadas con estricta
observancia de la normativa aplicable, sin infringir las
restricciones legales de asistencia financiera.

La Sociedad Oferente tiene prevista la consolidacién
de la Sociedad Oferente y la Sociedad Afectada a efectos
fiscales, siempre que con anterioridad alcance una parti-
cipacién de, al menos, el 75% del capital de TPL

Posible amortizacién de las acciones de TPI titulari-
dad de los accionistas distintos de la Sociedad Oferente.

La Sociedad Oferente valorard, en cualquiera de las
alternativas de reorganizacion descritas anteriormente, y
siempre con posterioridad a la exclusion de negociacién

de las acciones de TPI, la posibilidad de realizar las ac-
tuaciones conducentes para convertir a TPI en una socie-
dad unipersonal a través de una reduccion de capital de
TPI mediante la amortizacion de las acciones de los ac-
cionistas minoritarios, con sujecion a la normativa apli-
cable y considerando la practica de mercado y circuns-
tancias concurrentes a dicha fecha.

Dicha amortizacion requerird la aprobacion de la ma-
yoria de los accionistas afectados por la misma.

Se hace constar que, a la fecha del Folleto, la Sociedad
Oferente no tiene previsién alguna respecto a la posible
realizacién de esta reduccion de capital o del momento
en que se pueda llevar a cabo la misma.

IV.1.4 Modificaciones en los Estatutos Sociales y en
el 6rgano de administracién.—En virtud del Contrato de
Compromiso mencionado en el apartado 1.3 anterior, la
Sociedad Oferente se ha comprometido a que, con ante-
rioridad al 30 de junio de 2007, en su condicién de accio-
nista de control de TPI: (i) la Junta General de Accionis-
tas de TPIL, y (ii) la Junta General de Accionistas o el
organo societario correspondiente de cualquiera de las
sociedades del Grupo TPI, entendido en el sentido del
articulo 4 de la Ley 24/1988 de 28 de julio, del Mercado
de Valores, cuya denominacién social incluya la palabra
«Telefénica», modifique(n) su actual denominacion so-
cial para suprimir cualquier referencia al término «Tele-
fénica».

Asimismo, la Sociedad Oferente modificara los Esta-
tutos Sociales de TPI para adecuar el ejercicio social de
TPI al del Grupo de la Sociedad Oferente, esto es, finali-
zando el 31 de marzo de cada afio (esto tendrd como
consecuencia un ejercicio de transicion en TPI de dura-
cion inferior a 12 meses).

A la fecha del Folleto, no se tiene intencién de realizar
otras modificaciones en los Estatutos Sociales de TPI
distintas de las indicadas en el Folleto, salvo aquellas que
puedan derivarse de la reorganizacién o de la reduccién
de capital indicadas anteriormente.

En el Contrato de Compromiso se describe el compro-
miso de Telefénica de, al dfa siguiente de la liquidacién
de la Oferta, cursar instrucciones a sus representantes en
el Consejo de Administracion de TPI para que soliciten
la celebracion de un Consejo de Administracién de TPI,
a la mayor brevedad posible, que tenga por objeto, entre
otras cosas, el nombramiento como vocales en el Conse-
jo de Administracién de TPI por el sistema de cooptacién
previsto por el articulo 138 de la Ley de Sociedades Ané-
nimas de aquellas personas designadas por la Sociedad
Oferente, sin perjuicio de que dichos nombramientos
deban ser ratificados por la primera Junta General de
Accionistas que se celebre. A tal efecto, los dos represen-
tantes de Telefonica en el Consejo de Administracion de
TPI presentaran sus dimisiones a partir de la liquidacién
de la Oferta para posibilitar que se creen las vacantes
necesarias para que puedan nombrarse vocales del Con-
sejo de Administracion de TPI a los representantes desig-
nados por la Sociedad Oferente con arreglo al procedi-
miento anteriormente indicado.

Adicionalmente, la Sociedad Oferente tiene previsto
efectuar las modificaciones pertinentes en la composi-
cién del érgano de administracién de TPI y en su Comi-
sién Delegada, de forma que la Sociedad Oferente esté
representada en proporcién a su participacion en TPIL.

Mientras no se produzca la exclusién de negociacién de
las acciones de TPI, Midorina tiene intencion de continuar
en el cumplimiento por parte de TPI de las recomendacio-
nes de gobierno corporativo vigentes en Espana, por lo
tanto manteniendo en el Consejo de Administracién a
Consejeros independientes (si bien con una presencia me-
nor que la que tienen a la fecha del Folleto en el Consejo
de TPI, como consecuencia de las modificaciones en la
composicion del 6rgano de administraciéon de TPI indica-
das en el parrafo precedente) , y manteniendo la existencia
de la Comisién de Auditorfa y Control y la Comisién de
Nombramientos y Retribuciones y Buen Gobierno a la fe-
cha del Folleto establecidas por TPI.

Una vez producida la exclusién de negociacion de las
acciones de TPI, a la fecha del Folleto, no se tiene inten-
cién de continuar contando con Consejeros independien-
tes en el 6rgano de administracién de TPI, ni de mantener
la existencia de una Comisién de Auditoria y Control y
una Comisiéon de Nombramientos y Retribuciones y
Buen Gobierno en TPI, teniendo en cuenta la no aplicabi-
lidad en ese momento a TPI de las recomendaciones de

gobierno corporativo aplicables a las sociedades cotiza-
das en Espana.

IV.1.5 Negociacion de las acciones de la Sociedad
Afectada.—La Sociedad Oferente tiene la firme intencién
de promover la exclusién de negociacion de las acciones
de TPI tan pronto como sea posible tras la liquidacién de
la Oferta.

A tal efecto, en el caso de que el nivel de aceptaciones
de la Oferta resultase muy elevado, la Sociedad Oferente
se compromete a convocar una Junta General de Accio-
nistas de la Sociedad Afectada, para su celebracién den-
tro, como maximo, de los seis meses siguientes a la liqui-
dacion de la Oferta, a la que se propondrd, con el voto
favorable de la Sociedad Oferente, la exclusién de nego-
ciacion de las acciones de la Sociedad Afectada y la soli-
citud de dicha exclusién a la CNMV. Dicha exclusién
podria realizarse mediante una oferta de exclusién, o
mediante cualquier otro procedimiento que asegure la
proteccion de los accionistas minoritarios, lo que podria
conllevar el mantenimiento de una orden permanente de
compra en el mercado.

La exclusién de negociacion se realizard en todo caso
con cumplimiento de los requisitos legales que resulten
aplicables y, en particular, de los previstos en el articulo
34 de la Ley del Mercado de Valores y en el articulo 7 del
Real Decreto 1197/1991 y, en todo caso, se aportard un
informe realizado por un experto independiente.

Si la Oferta no alcanzase un nivel de aceptaciones
muy elevado, la Sociedad Oferente considerard si pro-
mueve o no la exclusién de negociacién de las acciones
de TPI, en atencién al nivel de aceptacion de la Oferta y
en funcion de las operaciones societarias que, en su caso,
se consideren mds convenientes en ese momento en rela-
cién con la participacién alcanzada por la Sociedad Ofe-
rente en TPL

IV.2 Incidencia de las normas de defensa de la com-
petencia.—La Sociedad Oferente considera que la presen-
te Oferta Publica de Adquisicion no estd afectada por las
disposiciones de control de concentraciones del Regla-
mento (CE) ntimero 139/2004 del Consejo, de 20 de
enero de 2004, sobre el control de las concentraciones
entre empresas. En consecuencia, la operacion no ha sido
notificada a las autoridades comunitarias de defensa de la
competencia.

Sin embargo, la adquisicion objeto de la presente
Oferta Publica de Adquisicion de acciones estd incluida
en el ambito de las operaciones de concentracion regula-
das por el articulo 14 de la Ley 16/1989, de Defensa de la
Competencia, de 17 de julio por alcanzarse los umbrales
establecidos en dicho articulo. De acuerdo con el articulo
15 de la citada Ley, Yell procedi6 a su notificacion al
Servicio de Defensa de la Competencia el 5 de mayo de
2006. En fecha 9 de junio de 2006 el Servicio de Defensa
de la Competencia notificé a Yell que:

«... el Sr. Vicepresidente Segundo del Gobierno y
Ministro de Economia y Hacienda, ha resuelto con fecha
7 de junio de 2006 no remitir el expediente de referencia
al Tribunal de Defensa de la Competencia, por lo cual, se
entenderd que la Administracion no se opone a la opera-
cién notificada.»

Del mismo modo, la adquisicién de control indirecto
sobre las filiales de la Sociedad Afectada en Brasil estd
incluida en el ambito de las operaciones de concentracién
reguladas por el articulo 54 de la Ley brasilefia n® 8.884, de
11 de junio de 1994 por alcanzarse los umbrales estableci-
dos en dicho articulo, por lo que la Sociedad Oferente ha
procedido a su notificacién el 22 de mayo de 2006. No
resulta necesario obtener la previa autorizacion de las au-
toridades brasilefias de competencia para obtener el con-
trol indirecto sobre las filiales de la Sociedad Afectada en
Brasil. Dicho procedimiento de autorizacién tiene una du-
racién de 4 a 6 meses. La Sociedad Oferente considera que
no existen circunstancias que pudieran determinar la no
autorizacion de la adquisicion de control indirecto sobre
las filiales de TPI en Brasil. En el supuesto de que las au-
toridades de competencia brasilefias decidieran no autori-
zar la toma de control, la Sociedad Oferente tendrd que
vender las filiales de TPI en Brasil. A la fecha del Folleto,
Midorina no estd en situacion de cuantificar con exactitud
el impacto financiero y de negocio concreto que la falta de
obtencion de esta autorizacién podria tener sobre el nuevo
Grupo consolidado Yell-TPIL. No obstante, no se prevé que
dicho impacto sea significativo.
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No resulta necesario obtener autorizacién adicional
alguna, ni realizar ninguna otra notificacion adicional en
relacion con ninguna otra autoridad de competencia.

IV.3  Disponibilidad del Folleto explicativo y de la
documentaciéon complementaria.—De conformidad con lo
dispuesto en el articulo 18.3 del Real Decreto 1197/1991,
el Folleto, asi como la documentacién que lo acompaiia,
estard a disposicién de los accionistas de la Sociedad Afec-
tada y del publico interesado, a partir del dia siguiente a la
publicacién del primer anuncio de la Oferta, en la Socie-
dad Rectora de las Bolsas de Valores de Madrid (Plaza de
la Lealtad, nimero 1, Madrid) , Barcelona (Paseo de Gra-
cia, nimero 19, Barcelona) , Bilbao (calle de José Maria
Oldvarri, nimero 1, Bilbao) y Valencia (calle de Libreros,
nimeros 2 y 4, Valencia) , en el domicilio social de la So-
ciedad Oferente (Madrid, calle Don Ramén de la Cruz, 17,
1° izquierda) y de la Sociedad Afectada (Madrid, Avenida
de Manoteras, 12) , asi como en el domicilio de Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (Bilbao, Plaza de San
Nicolas, ndmero 4).

Igualmente se podra consultar el Folleto y la docu-
mentacion que lo acompaiia en los registros publicos de
la CNMYV (Paseo de la Castellana, nimero 15, Madrid, y
Paseo de Gracia, nimero 19, Barcelona) , en la pagina
web de dicho organismo (www.cnmv.es) (inicamente el
Folleto y el anuncio de la Oferta) , y en la pdgina web de
TPI (www.tpi.es) (inicamente el Folleto y el anuncio de
la Oferta).

Madrid, a 22 de junio de 2006.—Administrador solida-
rio de Midorina, S. L., Sociedad Unipersonal. Howard
Justin Rubenstein.—40.221.

NATRESOLAN, S. L.
Sociedad unipersonal
(Sociedad absorbente)

ESMENA, S. L.
Sociedad unipersonal
(Sociedad absorbida)

Anuncio de fusion

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 242
del texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, y
en virtud de la remisién del articulo 94 de la Ley de So-
ciedades de Responsabilidad Limitada, se anuncia publi-
camente que el Socio Unico de Natresolan, Sociedad Li-
mitada, sociedad unipersonal, y el socio tnico de
Esmena, Sociedad Limitada, sociedad unipersonal, acor-
daron el dia 19 de junio de 2006 aprobar la fusién de di-
chas sociedades, mediante la absorciéon de Esmena, So-
ciedad Limitada, sociedad unipersonal, por parte de
Natresoldn, Sociedad Limitada, sociedad unipersonal,
con la disolucién sin liquidacién de la sociedad absorbida
y el traspaso en bloque de todo su patrimonio social a
favor de la sociedad absorbente, todo ello en los términos
y condiciones del proyecto de fusién suscrito por los
Administradores de las sociedades intervinientes y depo-
sitado en el Registro Mercantil de Asturias en fecha 12 de
junio de 2006 y en el Registro Mercantil de Barcelona en
fecha 13 de junio de 2006, y con aprobacién de los Ba-
lances de fusién cerrados a 31 de diciembre de 2005.

De conformidad con la legislacion vigente, se hace
constar que los socios, obligacionistas y acreedores de
ambas compaiifas tienen el derecho de obtener el texto
integro de los acuerdos adoptados y de los balances de
fusién. Se informa igualmente a los acreedores de las
sociedades participantes en la fusién de su derecho a
oponerse a los acuerdos de fusién durante el plazo de un
mes a contar desde la publicacién del dltimo anuncio de
los acuerdos de fusién, en los términos previstos en el
articulo 243 del texto refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas.

Barcelona, 19 de junio de 2006.-Don Javier Carrillo
Lostao, Administrador tnico de Natresoldn, Sociedad
Limitada, sociedad unipersonal, y Presidente del Consejo
de Administracion de Esmena, Sociedad Limitada, socie-
dad unipersonal.—39.326. 1.* 26-6-2006

NODISA OBRES I SERVEIS, S. L.
Edicto

Doiia Marta Palau Altarriba, Secretaria en sustitucion del
Juzgado de lo Social niimero 1 de Terrassa,

Hago saber: Que en el procedimiento de ejecucion
nim. 171/2005, seguidos en este Juzgado de lo Social
nimero 1 de Terrassa, a instancia de Juan Manuel Bel-
tran Pefia contra Nodisa Obres i Serveis, S.L. y Fondo de
Garantia Salarial, se ha dictado en el dia de la fecha auto,
por el que se declara al ejecutado Nodisa Obres i Serveis,
S.L., en situacién de insolvencia, por importe de 3.037,44
euros, insolvencia que se entenderd, a todos los efectos,
como provisional.

Y de conformidad con el art. 274.5 de la L.P.L., expi-
do el presente para su insercién en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil.

En Terrassa, a treinta y uno de mayo de dos mil
seis.—La Secretaria en sustitucion.—38.365.

NORSALNES, S. L.

Doiia Mercedes Rodriguez Fraga, Secretaria Judicial
del Juzgado de lo Social nimero 2 de Santiago de
Compostela,

Hago saber: Que en el procedimiento de ejecucion
nimero 191-05 de este Juzgado de lo Social, seguido a
instancia dofia Belén Serramos Recarey contra la empre-
sa Norsalnes, S.L., sobre despido, se ha dictado resolu-
cion en fecha 9 de junio de 2006, cuya parte dispositiva
es del tenor literal siguiente: Se declara la insolvencia
provisional de la ejecutada Norsalnes, S.L., en situacién
de insolvencia total por importe de 11.999,45 euros de
principal, asi como 1.199,94 euros de intereses y costas,
insolvencia que se entenderd a todos los efectos como
provisional.

Santiago de Compostela, 9 de junio de 2006.—-Merce-
des Rodriguez Fraga. Secretaria Judicial. —38.961.

NOVACOR MEDICA IBERICA, S. A.

De conformidad con el articulo 165 de la Ley de
Sociedades Anénimas se hace publico que la Junta ge-
neral de la compaiifa Novacor Médica Ibérica, Sociedad
Anénima, en su reunién de 5 de junio de 2.006 acordd
entre otros acuerdos, reducir el capital social de la com-
paiifa a cero para compensar perdidas y restablecer el
patrimonio social (en base un Balance previamente ve-
rificado por los auditores de la compaiiia, cerrado el 31
de diciembre de 2005) mediante la amortizacién de la
totalidad de las acciones de la compafifa. Simultdnea-
mente se acord6 aumentar el capital social de la compa-
nfa en 170.696,02 euros, estableciendo que el mismo
estaria representado por 1.202 acciones, ordinarias, no-
minativas y de una sola serie, de 142,01 euros de valor
nominal cada una. Por lo anterior y de conformidad con
lo previsto en los articulos 158 y 169 de la ley de socie-
dades an6énimas se comunica a los socios de la compa-
ifa que podrdn ejercer el derecho de suscripcion prefe-
rente, sobre el numero de acciones que les corresponda
(en relacién al nimero de acciones que posefan con an-
terioridad) dentro del mes siguiente a la publicacion del
presente anuncié de la oferta de suscripcion de la nueva
emisién en el BORME. Si transcurrido el plazo antes
referido, los accionistas no hubiesen ejercitado su dere-
cho, o hubiesen suscrito un nimero de acciones inferior
al que le correspondiera, el resto de accionistas podran
suscribir las acciones no suscritas en el plazo de diez
dias a contar desde la finalizacion del mes siguiente a la
publicacion del presente anuncio. Transcurrido este tl-
timo plazo de diez dias a contar, sin que los accionistas
hayan suscrito integramente las acciones emitidas como
consecuencia de la ampliacién de capital acordada, la
ampliacién se entenderd acordada, hasta la cuantia de
las acciones suscritas. Los ingresos para la suscripcion

se realizardn en la cuenta cuyos datos facilitard la admi-
nistracion social a los socios que lo soliciten.

Barcelona, 7 de junio de 2006.—El Administrador soli-
dario, Francisco Binefa Valls.—39.324.

NUMAN, S. A.

Por acuerdo del Consejo de Administracion de fe-
cha 21 de junio de 2006, se convoca a los sefiores accio-
nistas a la Junta General Ordinaria de la sociedad «Nu-
man, Sociedad Andnima», a celebrar en primera
convocatoria el dia 27 de julio de 2006, a las 16.00 horas,
en el domicilio social, Madrid, calle Buganvilla, nimero
6, portal 5, piso 1.° o, si procede, el siguiente dia 28 de
julio de 2006, en segunda convocatoria, en el mismo lu-
gar y a la misma hora fijados para la primera, con el si-
guiente

Orden del dia

Primero.—Aprobacién, si procede, de las cuentas
anuales correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de di-
ciembre de 2005, comprensivas de Balance, Cuenta de
Pérdidas y Ganancias y Memoria, asi como del Informe
de Gestién. Aplicacion del resultado.

Segundo.—Ruegos y Preguntas.

Tercero.—Lectura y aprobacion, en su caso, del acta de
la Junta.

Cualquier accionista podra examinar en el domicilio
social y obtener de forma inmediata y gratuita la docu-
mentacion relativa a los puntos del Orden del Dia que se
van a someter a su consideracion, y, en particular, las
cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2005, el
Informe de Gestién y el Informe de Auditorfa.

Madrid, 22 de junio de 2006.—Secretario del Consejo
de Administracion de «Numan, Sociedad Anénima», Fé-
lix Butraguefio Frutos.—40.267.

OCAXET DE COMBUSTIBLES, S. L.
(Sociedad absorbente)

EXPLOTACIONES REUNIDAS,
EXPRESA, S. L.
(Sociedad absorbida)

Anuncio de fusion

Las Juntas generales extraordinarias y universales de
las sociedades Ocaxet de Combustibles, S. L., y Explota-
ciones Reunidas, Expresa, S. L., en sus sesiones de fecha
15 de junio de 2006, han adoptado los acuerdos de fusién
de dichas sociedades mediante el sistema de absorcién
por Ocaxet de Combustibles, S.L., de Explotaciones Re-
unidas, Expresa, S.L., con transmisién en bloque de la
absorbente del patrimonio de la absorbida que se disuel-
ve sin liquidacion. Los acuerdos se adoptaron de confor-
midad con el Proyecto de Fusién depositado en el Regis-
tro Mercantil de Madrid con fecha 2 de junio de 2006.

En el expresado acuerdo se previene la modificacién
de los articulos 2.° y 5.° de los Estatutos sociales de la
absorbente, cuyo capital social se amplia en la cantidad
absoluta de 705.588,24 euros, estableciéndose como fe-
cha a partir de la cual las operaciones de la sociedad ab-
sorbida se consideraran efectuadas por la absorbente, la
del dia anterior al otorgamiento de la escritura de fusion.
No se otorgan derechos de clase alguna a los participes
de las sociedades que se fusionan, ni se atribuyen venta-
jas a los administradores que intervinieron en el proyecto
de fusion.

A los efectos previstos en el articulo 242 de la Ley de
Sociedades Anénimas, se hace constar el derecho que
asiste a los socios, acreedores y representantes de los
trabajadores de las sociedades que se fusionan para ob-
tener el texto integro de los acuerdos adoptados y del
balance de fusién de las mismas en la sede social de
cualquiera de las sociedades fusionadas, sitas ambas en
Villanueva de Perales, Madrid, carretera Alcorcon a
Plasencia, Km. 27, asi como a ejercer el derecho de
oposicion a la fusion en los términos previstos en el ar-



