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extraordinaria de socios de «Transvalle Polinya, Socie-
dad Limitada» (sociedad absorbida), han aprobado el 22 
de noviembre de 2006, la fusión de las dos sociedades 
mediante la absorción de «Transvalle Polinya, Sociedad 
Limitada» por parte de «Transportes M del Valle, Socie-
dad Anónima», con disolución sin liquidación de la so-
ciedad absorbida y traspaso de su patrimonio a favor de 
la sociedad absorbente, «Transportes M del Valle, Socie-
dad Anónima». La fusión se ha acordado conforme al 
proyecto de fusión depositado en el Registro Mercantil 
de Barcelona y sobre la base de los Balances de fusión 
cerrados a 31 de marzo de 2006 y aprobados por las res-
pectivas Juntas de socios de la sociedad absorbente y de 
la sociedad absorbida. Se hace constar, expresamente, el 
derecho que asiste a los acreedores y a los socios de las 
sociedades participantes en la fusión de obtener el texto 
íntegro de los acuerdos adoptados y del Balance de fu-
sión, los cuales se encuentran a su disposición en el do-
micilio social. Asimismo, se hace constar el derecho que 
asiste a los acreedores sociales de oponerse a la fusión 
durante el plazo de un mes desde la fecha de publicación 
del último anuncio de fusión, en los términos previstos en 
el artículo 243 de la Ley de Sociedades Anónimas, por 
remisión del artículo 94 de la Ley de Sociedades de Res-
ponsabilidad Limitada.

Granollers, 23 de noviembre de 2006.–Manuel Anto-
nio del Valle Fernández y Manuel Escalante del Valle, 
Administradores solidarios de «Transportes M del Valle, 
Sociedad Anónima».–Manuel Antonio del Valle Fernán-
dez, Administrador único de «Transvalle Polinya, Socie-
dad Limitada».–69.919. 2.ª 11-12-2006 

 TRANSPORTES Y DISTRIBUCIONES 
GRUPO DE EMPRESAS CARLOS 

MORALES, SOCIEDAD LIMITADA

Declaración de insolvencia

Don Miguel Ángel Esteras Pérez, Secretario Judicial del 
Juzgado de lo Social número cinco de Zaragoza,

Hago saber: Que en el procedimiento de ejecu-
ción 46/06 de este Juzgado de lo Social, seguidos a ins-
tancias de Javier Rodellar Termes, sobre cantidad, se ha 
dictado auto de fecha 30 de octubre de 2006, cuya parte 
dispositiva, en lo necesario, es del tenor literal siguiente:

Declarar al ejecutado Transportes y Distribuciones 
Grupo de Empresas Carlos Morales, Sociedad Limitada, 
en situación de insolvencia total con carácter provisional 
por importe de 3.648,16 euros.

En cumplimiento de lo dispuesto en el apartado 5 del 
artículo 274 de la ley de procedimiento laboral, expido el 
presente para su publicación en el «Boletín Oficial del 
Registro Mercantil».

Zaragoza, 27 de noviembre de 2006.–Secretario Judi-
cial, Miguel Ángel Esteras Pérez.–69.445. 

 UDRAMED, S.L.U.

Anuncio de Oferta Pública de Adquisición de Accio-
nes de Parquesol Inmobiliaria y Proyectos, Sociedad 

Anónima

La Comisión Nacional de Valores (la «CNMV») ha 
autorizado con fecha 5 de diciembre de 2006, la siguiente 
oferta pública de adquisición de acciones de Parquesol 
Inmobiliaria y Proyectos, Sociedad Anónima formulada 
por Udramed, Sociedad Limitada Unipersonal que se re-
girá por la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de 
Valores, y por el Real Decreto 1197/1991, de 26 de julio, 
sobre régimen de las ofertas públicas de adquisición de 
valores (el «Real Decreto 1197/1991»), con las siguien-
tes condiciones esenciales:

1. Identificación de la Sociedad Afectada.

La sociedad afectada por la presente oferta pública de 
adquisición de acciones (en lo sucesivo, la «Oferta») es 
Parquesol, Inmobiliaria y Proyectos, Sociedad Anónima 

(en lo sucesivo, «Parquesol» o la «Sociedad Afectada»), 
con domicilio social en Valladolid (España), calle Maria-
no de los Cobos número 1, con CIF A-47490511 e inscri-
ta en el Registro Mercantil de Valladolid, al Tomo 985, 
Folio 217, Hoja número VA-13314 Inscripción 1ª. El 
capital social actual de Parquesol es de 39.724.284 euros, 
dividido en 39.724.284 acciones de 1 euro de valor nomi-
nal cada una de ellas, admitidas a cotización en las Bol-
sas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, 
y en el Sistema de Interconexión Bursátil Español.

2. Identificación de la Sociedad Oferente.

La Oferta se formula por Udramed, Sociedad Limita-
da Unipersonal (en lo sucesivo, «Udramed» o la «Socie-
dad Oferente»), sociedad con domicilio en Tres Cantos 
(Madrid), calle Ronda de Poniente número 11, y CIF 
número B-83991109.

Udramed es una sociedad de responsabilidad limitada 
que fue constituida en virtud de escritura pública otorga-
da ante el Notario de Tres Cantos (Madrid), Don José 
Ángel Gómez-Morán Etchart, el día 5 de mayo de 2004, 
con el número 1.318 de su protocolo, y que causó inscrip-
ción en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 
20.160, Folio 154, Hoja número M-355966, Inscrip-
ción 1ª.

3. Composición y estructura del grupo de socieda-
des de la Sociedad Oferente La Sociedad Oferente forma 
parte de un grupo de sociedades (en adelante Grupo San 
José) cuya sociedad matriz es la sociedad Udra, Sociedad 
Anónima, sociedad que participa indirectamente en la 
Sociedad Oferente a través de la sociedad Grupo Empre-
sarial San José, Sociedad Anónima, en la que dicha so-
ciedad matriz participa a la fecha del Folleto en el 75,29 
por 100 de su capital social y controla de acuerdo con el 
artículo 4 de la Ley del Mercado de Valores y del artículo 
42 del Código de Comercio.

A su vez, Udra, Sociedad Anónima y, por tanto, la 
Sociedad Oferente están controladas a los efectos del ar-
tículo 4 de la Ley del Mercado de Valores y el artículo 42 
del Código de Comercio por Don Jacinto Rey González, 
que es titular de acciones representativas del 63,96 por 
100 del capital social de Udra, Sociedad Anónima y os-
tenta los cargos de presidente y consejero delegado del 
Consejo de Administración de dicha sociedad.

Después del proceso de reorganización societaria que 
se está llevando a cabo, Grupo Empresarial San José, 
Sociedad Anónima, filial de Udra, Sociedad Anónima, 
aglutinará todas las áreas de negocio del grupo de empre-
sas San José, esto es, construcción, incluyendo edifica-
ción, obra civil, obras especiales, inmobiliaria y desarro-
llos urbanísticos, industrial, y concesiones y servicios. 
Otras actividades no relacionadas con las anteriores (dis-
tribución, comercialización, etc.) se desarrollan desde 
filiales de Udra, Sociedad Anónima.

Udramed es una sociedad unipersonal cuyo socio 
único es Grupo Empresarial San José, Sociedad Anóni-
ma, titular de las 320 participaciones sociales de diez 
(10) euros de valor nominal cada una de ellas, en las que 
se divide su capital social. La administración de Udra-
med se encuentra encomendada a dos administradores 
solidarios, que en la actualidad son Don Pedro Sáenz-
Díez Trías y Don Jacinto Rey González.

El apartado I.3 del folleto explicativo de la Oferta (el 
«Folleto») contiene una descripción detallada de la es-
tructura del grupo de sociedades al que pertenece la So-
ciedad Oferente.

4. Acuerdos entre la Sociedad Oferente y los miem-
bros del órgano de administración y otros accionistas de 
Parquesol.

Con fecha 28 de julio de 2006, New GP Cartera, So-
ciedad Limitada Unipersonal, sociedad íntegramente 
participada por Metropolitan Summa, Sociedad Limitada 
(sociedad controlada por Doña Lianne Fermoselle) de 
una parte, y Grupo Empresarial San José, Sociedad Anó-
nima, y la Sociedad Oferente (ambas sociedades contro-
ladas directa o indirectamente por Don Jacinto Rey 
González) han suscrito un acuerdo, copia del cual se ad-
junta al Folleto, en virtud de cual han asumido, entre 
otros, los siguientes compromisos:

(i) La Sociedad Oferente se comprometió a presen-
tar ante la CNMV la solicitud de autorización de la Ofer-
ta, en los términos y condiciones del Folleto;

(ii) En virtud de dicho acuerdo, la Sociedad Oferen-
te se ha comprometido a no desistir de la Oferta salvo 

que, entre otros supuestos, (i) se autorizase una oferta 
pública competidora a un precio superior a 23,10 Euros 
por acción, (ii) hubiese alguna oferta pública competido-
ra autorizada por la CNMV que ofreciese un precio final 
superior al ofrecido por la Sociedad Oferente tras el pro-
cedimiento de mejora en sobre cerrado, o (iii) si presen-
tada la solicitud de autorización de la Oferta o cualquier 
modificación de ésta derivada de una mejora en la con-
traprestación, la Oferta o cualquiera de sus modificacio-
nes no fuese autorizada por la CNMV en los términos de 
la solicitud presentada;

(iii) New GP Cartera, Sociedad Limitada Uniperso-
nal se comprometió, por su parte, de forma irrevocable, 
salvo desistimiento por parte de Udramed, a aceptar la 
Oferta respecto de 20.169.888 de las Acciones de las 
que es titular (representativas del 50,77 por 100 del ca-
pital de Parquesol), al tiempo que se obligó a no aceptar 
la Oferta respecto de las restantes 1.588.972 acciones 
de Parquesol de las que es titular (las «Acciones no 
Transmitidas»).

El contenido de este acuerdo se describe con detalle 
en el apartado I.9.I del Folleto.

Aparte del acuerdo anteriormente descrito (así como 
de un acuerdo comercial que se prevé firmar próxima-
mente, en virtud del cual Parquesol adjudicará las obras 
de la promoción Viña del Mar (La Manga, Murcia) a 
Constructora San José, el cual en todo caso se celebrará 
en términos de mercado), no existe acuerdo de ninguna 
naturaleza entre la Sociedad Oferente, o cualquiera de 
las personas y sociedades descritas en el apartado del 
Folleto relativo a la estructura de grupo de la Sociedad 
Oferente, y cualquiera de los administradores, gestores 
y/o restantes accionistas de Parquesol, ni en relación 
con la Oferta ni, en general, con la propia Parquesol o su 
gestión, ni se ha reservado ninguna ventaja a dichas 
personas.

La Sociedad Oferente declara que los únicos acuerdos 
alcanzados con los accionistas o administradores de Par-
quesol son los anteriormente señalados y que los mismos 
no implican ni implicarán trato distinto entre las partes de 
los mismos y los restantes accionistas de Parquesol de 
forma que no existe contraprestación adicional o diferen-
te al precio de la presente Oferta en favor de determina-
dos accionistas, gestores o administradores de Parque-
sol.

Por otra parte, la Sociedad Oferente desconoce la in-
tención de los accionistas (y, en particular, de la Caja de 
Ahorros Municipal de Burgos y de la Caja de Ahorros de 
Castilla La Mancha), así como de los miembros del órga-
no de administración de Parquesol, de acudir o no a la 
Oferta, salvo por lo que se desprende de los acuerdos re-
feridos.

5. Valores a los que se extiende la Oferta.

La presente Oferta se dirige a todos los accionistas de 
Parquesol y tiene por objeto la adquisición de 39.724.284 
acciones de Parquesol, representativas del 100 por 100 
de su capital social.

Las acciones de Parquesol se encuentran admitidas a 
cotización en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y 
Valencia y en el Sistema de Interconexión Bursátil Espa-
ñol. Las acciones de Parquesol están representadas por 
medio de anotaciones en cuenta, se encuentran íntegra-
mente suscritas y desembolsadas y confieren a sus titula-
res idénticos derechos políticos y económicos.

Parquesol no tiene emitido ningún otro valor al que de 
acuerdo con la legislación aplicable deba extenderse la 
Oferta.

Las acciones objeto de la presente Oferta deberán 
comprender todos los derechos políticos y económicos, 
cualquiera que sea su naturaleza, que pudieran corres-
ponder a las mismas.

Los términos de la Oferta son idénticos para la totali-
dad de las acciones de Parquesol a que se dirige, ofre-
ciéndose la contraprestación señalada en el apartado 6 
siguiente.

Las acciones a las que se extiende la Oferta deberán 
ser transmitidas libres de cargas y gravámenes y dere-
chos de tercero que limiten sus derechos políticos o eco-
nómicos o su libre transmisibilidad, por persona legiti-
mada para transmitirlas según los asientos del registro 
contable, de forma que la Sociedad Oferente adquieran 
una propiedad irreivindicable de acuerdo con el artículo 
9 de la Ley del Mercado de Valores.
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6. Contraprestación.

La Sociedad Oferente ofrece a los accionistas de Par-
quesol la cantidad de 23,10 euros por acción. La contra-
prestación será satisfecha en efectivo.

7. Número máximo de valores a los que se extiende 
la Oferta y número mínimo de valores a los que se condi-
ciona la efectividad de la Oferta.

La presente Oferta se dirige a todos los accionistas de 
Parquesol y tiene por objeto la adquisición de 39.724.284 
acciones de Parquesol, representativas del 100 por 100 
de su capital social.

Dado que la Oferta se dirige al 100 por 100 del capital 
social de Parquesol, no resultan de aplicación las reglas 
de distribución y prorrateo establecidas en el artículo 29 
del Real Decreto 1197/1991.

La efectividad de la Oferta queda condicionada a la 
adquisición de al menos 19.862.143 acciones de Parque-
sol, es decir, a la adquisición de al menos la mitad más 
una de las acciones en que se divide su capital social, y 
por tanto será válida y surtirá plenos efectos sólo si el 
número de acciones de la Sociedad Afectada respecto de 
las cuales se acepte la presente Oferta fuera igual o supe-
rior al anteriormente indicado. Se hace constar que, tal y 
como se indica en el apartado 4 de este anuncio, la socie-
dad New GP Cartera, Sociedad Limitada Unipersonal se 
ha comprometido a aceptar la Oferta respecto de 
20.169.888 acciones de Parquesol por lo que con el mero 
cumplimiento de dicho compromiso esta condición se 
vería cumplida.

8. Limitaciones a la actuación de la Sociedad Ofe-
rente.

Ni la Sociedad Oferente ni ninguna de las personas 
referidas o entidades descritas en el apartado del Folleto 
relativo a la estructura de grupo de la Sociedad Oferente, 
directa o indirectamente, o a través de persona interpues-
ta o concertada, acciones de Parquesol fuera del procedi-
miento de Oferta Pública desde la presentación de la 
Oferta hasta su liquidación.

En caso de resultado negativo de la Oferta, en virtud 
de lo establecido en el artículo 30.2 de Real Decreto 
1197/1991, ni la Sociedad Oferente ni ninguna de las 
personas referidas o entidades descritas en el apartado 
del Folleto relativo a la estructura de grupo de la Socie-
dad Oferente, ni las sociedades pertenecientes a su mis-
mo grupo, ni los miembros de sus órganos de administra-
ción, ni su personal de alta dirección ni quienes hayan 
promovido la Oferta en su propio nombre pero por cuen-
ta de la Sociedad Oferente o de forma concertada con los 
anteriores podrán promover otra oferta pública de adqui-
sición respecto de las acciones de Parquesol hasta trans-
curridos seis meses contados a partir de la fecha de publi-
cación del resultado en que quede sin efecto la Oferta, ni 
adquirir directa o indirectamente acciones de Parquesol 
durante dicho período en cuantía que determine la obli-
gación de formularla.

9. Garantía de la operación.

Con el fin de garantizar el pago del precio de las com-
praventas que tengan lugar como consecuencia de la 
Oferta, la Sociedad Oferente ha presentado ante la 
CNMV los siguientes avales:

Aval otorgado por Barclays Bank, Plc, Sucursal en 
España por un importe máximo de 203.568.711,70 
euros;

Aval otorgado por Banco Pastor, Sociedad Anónima 
por un importe máximo de 75.525.181,90 euros;

Aval otorgado por Banco Sabadell, Sociedad Anóni-
ma por un importe máximo de 75.525.181,90 euros;

Aval otorgado por Banco Español de Crédito, Socie-
dad Anónima por un importe máximo de 103.847.125,10 
euros;

Aval otorgado por Caja de Ahorros de Galicia por un 
importe máximo de 139.721.586,60 euros;

Aval otorgado por Banco Caixa Geral, Sociedad Anó-
nima por un importe máximo de 40.000.000 euros;

Aval otorgado por Banco Popular Español, Sociedad 
Anónima por un importe máximo de 139.721.586,60 
euros; y

Aval otorgado por Caixa de Aforros de Vigo, Ourense 
e Pontevedra (Caixanova) por un importe máximo de 
139.721.586,60 euros.

El importe conjunto de los anteriores avales es de 
917.630.960,40 euros.

Los avales son irrevocables y, sin perjuicio del carác-
ter mancomunado de cada uno de ellos entre sí, la suma 
de todos ellos cubre todas las obligaciones de pago de la 
Sociedad Oferente que resulten de la Oferta.

10. Financiación de la Oferta.

En el caso de que la presente Oferta fuera aceptada 
por la totalidad de los valores a los que se dirige, la So-
ciedad Oferente vendría obligada a realizar un desembol-
so máximo de Euros 917.630.960,40 euros (es decir, de 
23,10 euros por el número de acciones a que se dirige la 
presente Oferta, es decir, 39.724.284 acciones). La So-
ciedad Oferente financiará totalmente la adquisición de 
dichas acciones mediante financiación bancaria.

Los contratos de financiación bancaria formalizados 
en relación con la financiación de la Oferta o con motivo 
de dicha operación han sido los siguientes:

(a) Contrato de financiación formalizado por la So-
ciedad Oferente, como acreditada, por importe máximo 
de 865 millones de euros (el «Crédito a Udramed»), con 
dos finalidades distintas: financiación de la Oferta y los 
costes y gastos derivados de la misma (por importe de 
600 millones de euros), y refinanciación de la deuda ac-
tual de Parquesol, deuda que, en su caso, será determina-
da una vez que la Sociedad Oferente haya adquirido la 
totalidad o parte del capital social de Parquesol y dicha 
sociedad se adhiera al Crédito a Udramed en la condición 
de prestataria (por importe de los 265 millones de euros 
restantes); y

(b) Contrato de financiación a favor de Grupo Em-
presarial San José por hasta 350 millones de euros (el 
«Crédito a GESJ») que se destinarán en su mayor parte 
(318 millones de euros) a la aportación de fondos propios 
a Udramed a fin de que ésta pueda atender los pagos de-
rivados de la Oferta no cubiertos por el Crédito a Udra-
med, y el importe restante (hasta 32 millones de euros) a 
la refinanciación de deuda existente, necesidades de ca-
pital circulante y propósitos generales corporativos de 
Grupo Empresarial San José.

Tanto el Crédito a Udramed como el Crédito a GESJ 
han sido formalizados el día 14 de noviembre de 2006 
por Barclays Bank, Plc, Sucursal en España, Banco Es-
pañol de Crédito, Sociedad Anónima, Banco Pastor, So-
ciedad Anónima, Banco Popular Español, Sociedad 
Anónima, Banco Sabadell, Sociedad Anónima, Caja de 
Ahorros de Galicia, Caixa Geral de Depósitos, Sociedad 
Anónima, Succursale de France, Banco Caixa Geral, 
Sociedad Anónima y Caixa de Aforros de Vigo, Ourense 
e Pontevedra, que han actuado como entidades financia-
doras (las «Entidades Financiadoras» o los «Bancos»), y 
por Barclays Bank, Sociedad Anónima, que ha actuado 
como banco agente (el «Banco Agente»), teniendo rango 
de financiación preferente.

La financiación de la Oferta se describe con detalle en 
el apartado II.5 del Folleto.

11. Plazo de aceptación.

El plazo de aceptación de la presente Oferta es de un 
mes, que comenzará en la misma fecha de publicación 
del primero de los anuncios que, en los términos del ar-
tículo 18 del Real Decreto 1197/1991, se publicarán en el 
Boletín Oficial del Registro Mercantil, en el Boletín Ofi-
cial de Cotización de las Bolsas de Madrid, Barcelona, 
Bilbao y Valencia y en al menos dos periódicos.

A los efectos del cómputo del referido plazo de un 
mes, se incluirá tanto el día inicial como el último día del 
mismo, excepto si el primer o el último día fuesen inhá-
biles a efectos de funcionamiento del Sistema de Interco-
nexión Bursátil Español («SIBE»/Mercado Continuo). 
En tales casos, el plazo de aceptación, respectivamente, 
se iniciará, o se extenderá automáticamente hasta el día 
hábil inmediatamente siguiente, a efectos de funciona-
miento del Sistema de Interconexión Bursátil Español 
(«SIBE»/Mercado Continuo), finalizando en todo caso a 
las veinticuatro horas del último día del plazo. En el caso 
de que el primero de los anuncios se publicase en los 
Boletines Oficiales de Cotización de las Bolsas de Ma-
drid, Barcelona, Bilbao y Valencia, el plazo de acepta-
ción se iniciaría el día hábil bursátil siguiente a la fecha 
de la sesión a que se refieran dichos Boletines Oficiales 
de Cotización de las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bil-
bao y Valencia.

El plazo de aceptación quedará prorrogado, en su 
caso, de conformidad con lo dispuesto en el Real Decreto 
1197/1991, de 26 de julio, sobre régimen de las ofertas 
públicas de adquisición de valores y modificaciones pos-
teriores.

12. Formalidades para la aceptación, forma y plazo 
para la entrega de la contraprestación.

12.1 Declaraciones de aceptación.

Las declaraciones de aceptación de la Oferta por los 
accionistas de Parquesol se admitirán desde el primer día 
del plazo de aceptación. Las aceptaciones de los accio-
nistas de Parquesol serán irrevocables y no podrán some-
terse a condición, según lo dispuesto en el artículo 25.2 
del Real Decreto 1197/1991. Las que no reúnan estas 
características se reputarán inválidas y no serán admiti-
das.

Los titulares de acciones de Parquesol deberán mani-
festar su aceptación de la Oferta a través de cualquier 
entidad miembro de las Bolsas de Valores para su comu-
nicación a las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Ma-
drid, Barcelona, Bilbao y Valencia. Las entidades miem-
bros deberán comunicar al día siguiente a las respectivas 
Sociedades Rectoras las declaraciones de aceptación re-
cibidas, así como a la Sociedad Oferente a través del re-
presentante designado a estos efectos.

El representante designado a los efectos de dicha co-
municación es Don Santiago Martínez Carballal (Calle 
Ronda de Poniente número 11, 28760 Tres Cantos -Ma-
drid-, y fax número 918043424).

A tal efecto, las declaraciones de aceptación se pre-
sentarán por escrito a la entidad participante en Iberclear 
donde figuren depositadas las acciones quien responderá 
de la titularidad y tenencia de las acciones a que se refie-
ran dichas aceptaciones, así como de la inexistencia de 
gravámenes o derechos de terceros que limiten los dere-
chos políticos o económicos de dichas acciones o su libre 
transmisibilidad. Las declaraciones de los titulares de 
acciones de Parquesol se acompañarán de la documenta-
ción suficiente para que pueda producirse la transmisión 
de las acciones y deberán incluir todos los datos identifi-
cativos exigidos por la legislación vigente para este tipo 
de operaciones.

En ningún caso la Sociedad Oferente aceptará accio-
nes cuyas referencias de registro sean posteriores al últi-
mo día del plazo de aceptación de la presente Oferta. Es 
decir, aquellas acciones respecto de las que se acepte la 
Oferta deberán haber sido adquiridas como máximo el 
último día del plazo establecido para la aceptación de la 
Oferta.

Los accionistas de Parquesol podrán aceptar la Oferta 
por la totalidad o parte de las acciones de Parquesol que 
posean. Toda declaración que formulen deberá compren-
der al menos una (1) acción de Parquesol.

12.2 Publicación del resultado de la Oferta.

Transcurrido el plazo de aceptación señalado en el 
Folleto, o el que resulte de su prórroga o modificación, y 
en un plazo que no excederá de cinco días, las Socieda-
des Rectoras de las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao 
y Valencia comunicarán a la CNMV el total de valores de 
Parquesol comprendido en las declaraciones de acepta-
ción válidamente presentadas.

Conocido por la CNMV el total de aceptaciones, co-
municará en un plazo de tres días a las Sociedades Recto-
ras citadas en el párrafo precedente, a la Sociedad Ofe-
rente y a Parquesol el resultado de la Oferta.

Las Sociedades Rectoras citadas publicarán dicho re-
sultado, con su alcance concreto, en los Boletines de 
Cotización respectivos. Se entenderá por fecha de publi-
cación del resultado de la Oferta la fecha de la sesión a la 
que se refieran los mencionados Boletines de Cotiza-
ción.

12.3 Intervención y liquidación de la Oferta.

La adquisición de las acciones objeto de la Oferta se 
intervendrá y liquidará por Banesto Bolsa, Sociedad 
Anónima que actúa como miembro de la Bolsa interme-
diario de la operación por cuenta de la Sociedad Oferen-
te, así como entidad participante en Iberclear encargada 
de efectuar dicha liquidación por cuenta de la Sociedad 
Oferente.

La liquidación y el pago del precio de las acciones se 
realizará siguiendo el procedimiento establecido para 
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ello por Iberclear, considerándose como fecha de contra-
tación de la correspondiente operación bursátil la del día 
de la publicación del resultado definitivo de la Oferta en 
los Boletines de Cotización de las Bolsas de Valores de 
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, entendiéndose 
por fecha de publicación del resultado de la Oferta la fe-
cha de la sesión a la que se refieran los mencionados 
Boletines de Cotización.

12.4 Gastos de aceptación y liquidación de la Oferta.

Siempre que en la intervención y liquidación de la 
adquisición de las acciones objeto de la presente Oferta 
en nombre y representación de la Sociedad Oferente in-
tervenga exclusivamente Banesto Bolsa, Sociedad Anó-
nima, los titulares de las acciones de Parquesol que acep-
ten la Oferta no soportarán gasto alguno derivado de los 
corretajes de la participación obligatoria en la compra-
venta de un miembro del mercado ni de los cánones de 
contratación de las Bolsas de Valores y de liquidación de 
Iberclear, que serán asumidos por la Sociedad Oferente.

En el supuesto de que intervengan por cuenta del 
aceptante otros intermediarios o miembros del mercado 
distintos del reseñado en el párrafo anterior, serán a cargo 
del aceptante el corretaje y los demás gastos de la opera-
ción correspondientes a la parte vendedora, excepto los 
cánones de liquidación de Iberclear y de contratación de 
las Bolsas de Valores, que serán satisfechos por la Socie-
dad Oferente. En todo caso, los gastos correspondientes 
al comprador correrán a cargo de la Sociedad Oferente.

En ningún caso la Sociedad Oferente se hará cargo de 
las eventuales comisiones y gastos que las entidades de-
positarias y administradoras de las acciones carguen a 
sus clientes por la tramitación de órdenes derivadas de la 
aceptación de la Oferta.

Cualesquiera otros gastos distintos de los anterior-
mente reseñados serán asumidos por quien incurra en 
ellos.

13. Miembro de mercado que actuará por cuenta de 
la Sociedad Oferente.

La Sociedad Oferente ha designado a Banesto Bolsa, 
Sociedad Anónima, con domicilio en 28043 Madrid, 
Mesena 80 y con CIF número A-78767183 como miem-
bro del mercado encargado de intervenir las operaciones 
de adquisición de las acciones de Parquesol a los que se 
extiende la presente Oferta, así como entidad participante 
en Iberclear encargada de la liquidación de la compra de 
las acciones de Parquesol objeto de la Oferta.

14. Otras informaciones.

14.1 Finalidad perseguida con la adquisición de ac-
ciones de Parquesol.

14.1.1 Finalidad.

La finalidad de la Sociedad Oferente con la Oferta es 
adquirir la mayoría de las acciones de Parquesol y tomar 
el control de la sociedad.

La Oferta sobre Parquesol se enmarca en la estrategia 
de crecimiento de Grupo San José encaminada a consoli-
dar un modelo de negocio diversificado y con presencia 
internacional.

Parquesol complementa perfectamente el negocio in-
mobiliario de Grupo San José, aportando activos en pro-
moción en varias provincias de España, así como en paí-
ses como Portugal (donde ya está presente Grupo San 
José) y Polonia, así como una cartera de inmuebles en 
patrimonio muy interesante.

Por otra parte, la operación cumple el objetivo de re-
ducir el peso relativo de la actividad constructora dentro 
del Grupo San José, de tal manera que contribuye a la 
diversificación de riesgos perseguida por el grupo.

Una vez alcanzada la mayoría del capital de Parquesol 
por parte de la Sociedad Oferente, existirá una primera 
etapa en la que el propósito del Grupo San José será pro-
fundizar en el conocimiento de los activos inmobiliarios 
(en promoción y en renta), así como de la estructura or-
ganizativa de Parquesol.

Una vez pasado dicho período de tiempo, y con el 
objeto de alcanzar la máxima eficiencia en la gestión del 
negocio inmobiliario, así como para maximizar el apro-
vechamiento de potenciales sinergias existentes, el Gru-
po San José valorará las distintas posibilidades existentes 
para alcanzar dichos objetivos, incluyéndose entre otras 
la posibilidad de realizar una integración de los negocios 

desarrollados en la actualidad por Parquesol con el nego-
cio inmobiliario del Grupo San José.

14.1.2 Integración dentro del Grupo San José.

La Sociedad Oferente está estudiando la posibilidad 
de integrar Parquesol y toda o parte de la actividad inmo-
biliaria del Grupo San José en el menor tiempo posible 
tras la liquidación de la Oferta para lo cual está analizan-
do distintas alternativas que afectarían a ambos negocios 
y, además tendrían como objetivo que el nuevo grupo 
integrado cotice en Bolsa. No obstante, a la fecha del 
Folleto no se ha adoptado a ninguna decisión formal al 
respecto.

En este sentido, una vez alcanzada la mayoría del ca-
pital de Parquesol por parte de la Sociedad Oferente, la 
intención de la Sociedad Oferente será profundizar en el 
conocimiento de los activos inmobiliarios (en promoción 
y en renta), así como de la estructura organizativa de 
Parquesol. Para ello, se prevé un período de tiempo esti-
mado de seis (6) meses a partir de la fecha de liquidación 
de la oferta. Este período inicial, permitirá profundizar en 
el estudio de posibilidades existentes para maximizar la 
obtención de sinergias y la eficiencia en la gestión de la 
totalidad del negocio inmobiliario del grupo San José.

En todo caso, la estructura final de integración depen-
derá de lo que se considere conveniente desde un punto 
de vista económico y de la estrategia empresarial, de la 
aceptación que se alcance en la Oferta, así como de otras 
consideraciones de índole legal, fiscal y contable y, en 
todo caso, se realizará con sujeción a la normativa mer-
cantil y bursátil aplicable y considerando la práctica de 
mercado y circunstancias concurrentes a dicha fecha.

A modo de avance, se puede comentar que una de las 
alternativas que se puede llevar a efecto, sería la integra-
ción de Parquesol en las actividades de negocio inmobi-
liario del Grupo San José. Dicho proceso de integración 
podría llevarse a cabo, en su caso, mediante la aportación 
de la actividad inmobiliaria de Grupo San José a la Socie-
dad Oferente y la fusión posterior de ésta con Parquesol.

En este sentido, y tal y como queda expuesto en el 
cuadro de sociedades del Grupo San José incluido en el 
Folleto, las actividades inmobiliarias de Grupo San José 
se desarrollan fundamentalmente por Inmobiliaria Udra, 
Sociedad Anónima y por Desarrollos Urbanísticos Udra, 
Sociedad Anónima y sus filiales respectivas.

Así, y sujeto en todo caso a la decisión que se adopte, 
el proceso de reorganización e integración se podría de-
sarrollar en dos fases:

(i) Aportación por parte de Grupo San José a Udra-
med de toda o parte de la actividad inmobiliaria. En 
principio, mediante la aportación de las acciones de In-
mobiliaria Udra, Sociedad Anónima por parte de San 
José Infraestructuras y Servicios, Sociedad Anónima 
Unipersonal (sociedad holding participada mayoritaria-
mente por Grupo Empresarial San José, Sociedad Anóni-
ma -ver cuadro de sociedades del Grupo San José del 
Folleto-), y

(ii) Fusión entre Udramed y Parquesol, en principio 
mediante la absorción de la segunda por la primera y, en 
todo caso, con mantenimiento de la cotización de la so-
ciedad resultante, para lo que se procederá a solicitar la 
admisión a cotización de las acciones de Udramed, o en 
el supuesto de que dichas acciones no tuvieran la difu-
sión accionarial suficiente para ser admitidas se adopta-
rán las medidas para alcanzar la difusión necesaria tras la 
integración o, en otro caso, se promoverá la exclusión de 
cotización de Parquesol, todo ello dentro de los plazos y 
con las condiciones que se especifican con mayor detalle 
en el apartado 14.1.7 del anuncio.

En todo caso, el tipo de canje de las acciones se deter-
minará sobre el valor real del patrimonio social y se veri-
ficará por el experto o los expertos independientes nom-
brados por el Registro Mercantil al efecto. La fusión se 
realizará de conformidad con lo previsto en la legislación 
vigente y con pleno respeto a los derechos reconocidos a 
los accionistas de Parquesol.

En relación con dicha fusión, para la determinación de 
la ecuación de canje, se tomaría en cuenta como valor de 
Parquesol el equivalente a la contraprestación de la pre-
sente Oferta, salvo que existan circunstancias no identifi-
cadas por Udramed a la fecha del Folleto que justifiquen 
una valoración distinta en el momento de la eventual fu-
sión.

Para la determinación del valor de Udramed, en el 
supuesto de una eventual fusión, se tendrían en cuenta 

criterios homogéneos a los utilizados para la determina-
ción de la contraprestación ofrecida en la presente Oferta. 
Los activos a valorar serán los que finalmente se decida 
integrar con Parquesol de entre los descritos en el epígra-
fe IV.1.2.B del Folleto. Todo lo anterior se entenderá sin 
perjuicio de los ajustes que sean oportunos realizar en la 
valoración de Udramed a la vista de circunstancias no 
identificadas a la fecha del Folleto que justifiquen una 
valoración distinta en el momento de la eventual fusión.

En cualquier caso, de conformidad con la legalidad 
vigente, la ecuación de canje y el patrimonio aportado 
serían objeto de valoración por un experto independiente 
designado a estos efectos por el Registro Mercantil. Adi-
cionalmente, la Sociedad Oferente prevé que el Consejo 
de Administración de Parquesol contaría, en su caso con 
la opinión de un experto independiente distinto del desig-
nado por el Registrador Mercantil quien emitiría un in-
forme suplementario que se pondría a disposición de los 
accionistas de Parquesol.

Asimismo, la Sociedad Oferente adoptaría las medi-
das necesarias para cumplir con todos los requisitos de 
información previstos en la normativa de mercado de 
valores en relación con la fusión, incluyendo la elabora-
ción, en su caso, del correspondiente documento de re-
gistro o documento equivalente, salvo que la Sociedad 
Oferente tuviera que proceder a la exclusión de la cotiza-
ción de las acciones de Parquesol.

A este respecto, es necesario hacer constar que si di-
cha fusión se produjera finalmente, la deuda contraída 
por la Sociedad Oferente, de acuerdo con lo señalado en 
el Folleto, sería asumida por la sociedad resultante de 
dicha fusión. En opinión de la Sociedad Oferente, y a la 
vista de los análisis realizados, dicho endeudamiento no 
perjudicará el desarrollo del negocio de la sociedad resul-
tante de la fusión ni comprometerá su capacidad finan-
ciera.

Las distintas fases de este proceso, en el caso en que 
se lleve finalmente a cabo, serán evaluadas y revisadas 
por expertos independientes, tal como establece la legis-
lación vigente, con el objetivo de garantizar los intereses 
de todos los accionistas. Asimismo, se hace constar que 
las distintas alternativas de reestructuración que se pue-
dan considerar se realizarán con estricta observación de 
la normativa aplicable y que no infringen las restriccio-
nes legales en materia de asistencia financiera.

Debe subrayarse sin embargo que, sin perjuicio de la 
posibilidad de integración mencionada, a la fecha del 
Folleto no se ha tomado ninguna decisión al respecto, 
pues para ello debe concluirse el correspondiente análisis 
una vez completada la adquisición del control de Parque-
sol por la Sociedad Oferente como consecuencia de la 
presente Oferta.

A la fecha del Folleto Udramed no tiene intención de 
efectuar otras operaciones societarias en relación con 
Parquesol o las sociedades de su grupo diferentes de las 
descritas en el Folleto.

El Folleto incluye una descripción detallada de las 
actividades inmobiliarias de Grupo San José susceptibles 
de integración con Parquesol.

14.1.3 Actividades futuras. Activos y pasivos.

La Sociedad Oferente tiene previsto mantener una lí-
nea de continuidad respecto de la actividad y estrategia 
desarrollada por Parquesol hasta la fecha actual, sin per-
juicio de la integración mencionada.

Se hace constar igualmente que la Sociedad Oferente, 
a la fecha del Folleto, no tiene previsto ni ha adoptado 
ninguna decisión sobre la utilización y/o enajenación de 
cualesquiera activos afectos a la actividad de Parquesol. 
No obstante lo anterior, cualquier decisión sobre los cita-
dos activos podría ser adoptada una vez analizada la si-
tuación de Parquesol tras la liquidación de la Oferta.

Por otro lado, y en lo relativo a los activos no afectos 
al negocio, la Sociedad Oferente no dispone de informa-
ción suficiente para poder concretar su plan de actua-
ción.

14.1.4 Órgano de Administración.

La Sociedad Oferente no tiene previsto modificar la 
configuración actual del consejo de administración en 
cuanto al número de miembros y comisiones que lo inte-
gran. La Oferta persigue el control de Parquesol y, en 
consecuencia, la Sociedad Oferente tiene intención de 
designar a la mayoría de los miembros del consejo de 
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administración y sus comisiones, manteniendo la presen-
cia de uno o más consejeros independientes.

La Sociedad Oferente no tiene intención de modificar 
la actual política de gobierno corporativo de Parquesol, y 
prevé dar cumplimiento a las recomendaciones de buen 
gobierno corporativo, si bien adaptando la presencia de 
consejeros independientes a la estructura accionarial de 
Parquesol resultante.

En el supuesto de que finalmente la Sociedad Oferen-
te fuera la sociedad absorbente en la eventual fusión con 
Parquesol, y sus acciones fueran admitidas a negociación 
en Bolsa, la Sociedad Oferente tiene intención de tomar 
las decisiones necesarias para dotar a la sociedad resul-
tante de la fusión de unos Estatutos Sociales y un órgano 
de administración equivalente al de Parquesol, así como 
observar las recomendaciones de buen gobierno que 
como sociedad cotizada le serían aplicables.

De acuerdo con lo previsto en el acuerdo suscrito en-
tre New GP Cartera, Sociedad Limitada Unipersonal y 
Grupo Empresarial San José, Sociedad Anónima el 28 de 
julio de 2006, New GP Cartera, Sociedad Limitada Uni-
peronal tendrá derecho a nombrar un consejero en el 
Consejo de Administración de Parquesol mientras las 
Acciones no Transmitidas sigan siendo en su totalidad de 
New GP Cartera, Sociedad Limitada Unipersonal.

En el acuerdo de compra y venta de acciones de Par-
quesol suscrito el 28 de julio de 2006 entre New GP 
Cartera, Sociedad Limitada Unipersonal y la Sociedad 
Oferente, al que se hace referencia en el apartado 4 del 
anuncio, New GP Cartera, Sociedad Limitada Uniperso-
nal se obliga a procurar que el Consejo de Administra-
ción de Parquesol colabore en la forma legalmente posi-
ble para que tras la liquidación de la presente Oferta, 
Udramed pueda acceder al Consejo de Administración de 
Parquesol, nombrando aquel número de Consejeros que 
corresponda proporcionalmente a la participación adqui-
rida en el capital de Parquesol.

Asimismo, New GP Cartera, Sociedad Limitada Uni-
personal se comprometió a renunciar a cualquier indem-
nización o compensación que pudiese corresponderle, en 
su caso, en su condición de administrador o directivo de 
Parquesol, como consecuencia de la toma de control de la 
Sociedad por Udramed en ejecución de la Oferta, así 
como a obtener la renuncia similar de sus accionistas.

14.1.5 Directivos y Trabajadores.

Por las propias características de ambas sociedades y 
su presencia territorial, sus equipos humanos son com-
plementarios, por lo que Udramed no tiene actualmente 
previsto cambios significativos en la composición de la 
plantilla y de los centros de actividad.

14.1.6 Modificaciones estatutarias.

La Sociedad Oferente no tiene previsto modificar los 
estatutos sociales de Parquesol, salvo los que pudieran 
derivar del proceso de reorganización anteriormente re-
ferido.

14.1.7 Cotización de las acciones.

La Sociedad Oferente tiene interés en que las acciones 
de Parquesol continúen cotizando en las Bolsas de Valo-
res donde actualmente lo vienen haciendo.

Si como consecuencia del elevado número de acepta-
ciones de la presente Oferta, la difusión de la acción de 
Parquesol no permitiera el mantenimiento de esta socie-
dad en la Bolsa, la Sociedad Oferente podrá adoptar las 
medidas que resultaran necesarias para su mantenimiento 
en Bolsa. Para ello, en un plazo máximo de seis meses 
desde la liquidación de la Oferta, la Sociedad Oferente 
deberá adoptar un compromiso firme por su parte de lle-
var a cabo la reorganización referida acompañada de las 
medidas necesarias, en su caso, para el mantenimiento en 
Bolsa de la sociedad resultante de la reorganización, que 
habrán de ser desarrolladas en un plazo máximo de doce 
meses desde la liquidación de la presente Oferta.

Sin perjuicio de lo anterior, si dicho compromiso no 
se hubiera formalizado dentro del plazo indicado de seis 
meses desde la liquidación de la Oferta, Udramed se 
compromete a promover los trámites dirigidos a la exclu-
sión bursátil de Parquesol dentro del mismo plazo de seis 
meses como máximo. La exclusión de cotización se rea-
lizaría mediante una oferta de exclusión o cualquier otro 
procedimiento que asegurase la protección de los accio-
nistas minoritarios, tal como una orden sostenida de 
compra en el mercado. La exclusión de la cotización se 

realizaría en todo caso en cumplimiento de los requisitos 
legales exigibles y, en particular, los previstos en los ar-
tículos 34 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado 
de Valores y 7 del Real Decreto 1197/1991, de 26 de ju-
lio, y en todo caso se aportaría un informe realizado por 
un experto independiente.

14.1.8 Política de remuneración al accionista.

En relación con la política de dividendos a seguir y 
sujeto a las limitaciones de la financiación obtenida, en 
caso de éxito de la presente Oferta, hay que tener en 
cuenta que, tal y como se ha indicado en el apartado rela-
tivo a la financiación de la Oferta, está previsto que la 
Sociedad Oferente y Grupo Empresarial San José afron-
ten el pago de los intereses y el principal de la financia-
ción bancaria bien mediante los fondos generados por la 
actividad de dichas sociedades y de las sociedades de su 
grupo, bien mediante el reparto de dividendos, distribu-
ción de prima de emisión o reducción de capital acorda-
dos por Parquesol (una vez que la Sociedad Oferente 
devenga accionista de la misma).

La distribución de dividendos de Parquesol dependerá 
de la estructura de la reorganización por la que finalmen-
te se opte, conforme al apartado IV.1.2 del Folleto, en 
función del porcentaje de capital de Parquesol alcanzado 
por la Sociedad Oferente. Los contratos de financiación 
sólo establecen una restricción al reparto de dividendos 
por parte de Parquesol en el caso de que se fusionen la 
Sociedad Oferente y Parquesol, en cuyo caso, el reparto 
de dividendos por la sociedad resultante de tal fusión 
dependerá del ratio de Endeudamiento Neto/GAV (1) de 
tal sociedad. En función del valor de dicho ratio, la socie-
dad resultante de la fusión podría llegar a tener prohibido 
el reparto de dividendos (en el supuesto más restrictivo 
previsto en los contratos de financiación) o, en otro caso, 
tendría limitado el reparto de dividendos a un porcentaje 
máximo del beneficio neto distribuible (oscilando entre 
el 20 por 100 y el 50 por 100 del beneficio neto distribui-
ble, según el valor del ratio indicado). Ello no obstante, la 
Sociedad Oferente confía en que, tras la fusión referida, 
y como consecuencia de la previa aportación a dicha so-
ciedad de activos que actualmente forman parte del Gru-
po San José, la sociedad resultante de la fusión se situará 
en la banda alta del referido ratio, por lo que la aplicación 
de esta limitación no debería suponer una modificación 
significativa respecto de la actual política de reparto de 
dividendos de Parquesol, cuyo «pay-out» en 2005 fue del 
28,4 por 100.

14.1.9 Financiación de Parquesol.

El Crédito a Udramed, cuya descripción se incluye en 
el apartado II.5 del Folleto, prevé que Parquesol devenga 
acreditada del mismo y pueda disponer de los tramos C y 
D de dicho crédito. Dichos tramos se destinarán a la refi-
nanciación de la deuda existente de Parquesol y, por 
tanto, el endeudamiento actual de Parquesol no se verá 
incrementado (sin perjuicio de la eventual fusión de Par-
quesol con la Sociedad Oferente o con otras sociedades 
del Grupo San José). Sin perjuicio de que, según se ha 
indicado anteriormente, aún no se ha completado los 
análisis oportunos, la Sociedad Oferente estima que la 
fusión de Parquesol con la Sociedad Oferente no perjudi-
cará ni afectará al desarrollo de Parquesol ni comprome-
terá su capacidad financiera.

14.1.10 Consolidación.

La Sociedad Oferente, siempre que alcance una parti-
cipación de, al menos, el 75 por 100 del capital social de 
Parquesol, tiene la intención de promover la consolida-
ción fiscal de la Sociedad Oferente, Parquesol y las so-
ciedades españolas del Grupo San José y de Parquesol.

14.2 Derecho de la competencia.

La Sociedad Oferente considera que la presente Ofer-
ta no reviste dimensión comunitaria y, en consecuencia, 
no queda afectada por el Reglamento (CE) 139/2004 del 
Consejo, de 20 de enero de 2004, sobre el control de las 
concentraciones entre empresas, por lo que no ha notifi-
cado la operación a las autoridades comunitarias compe-
tentes en la materia.

Por lo que respecta a las autoridades nacionales, la 
Sociedad Oferente procedió, con fecha 3 de agosto de 
2006, a notificar a la Subdirección General de Concentra-
ciones (Secretaría General de Política Económica y De-

fensa de la Competencia) la operación resultante de la 
Oferta a los efectos referidos en la normativa aplicable.

Instruido el correspondiente expediente, éste ha con-
cluido con una resolución del Señor Vicepresidente Se-
gundo del Gobierno y Ministro de Economía y Hacienda, 
de fecha 4 de septiembre de 2006 en la que se ha dispues-
to la no remisión del expediente al Tribunal de Defensa 
de la Competencia, por lo que debe entenderse que no se 
opone a la operación notificada.

15. Folleto explicativo y anuncio de la Oferta.

De conformidad con lo dispuesto en el artículo 18.3 
del Real Decreto 1197/1991, el Folleto, así como la do-
cumentación que lo acompaña, se ponen a disposición de 
los interesados, quedando depositados en las Sociedades 
Rectoras de las Bolsas de Madrid (Plaza de la Lealtad 
número 1, Madrid), Barcelona (Paseo de Gracia, número 
19, Barcelona), Bilbao (Calle José María Olabarri, núme-
ro 1, Bilbao) y Valencia (Calle Libreros 2 y 4, Valencia), 
en el domicilio de la Sociedad Oferente (Ronda de Po-
niente 11, Tres Cantos - Madrid), en el domicilio de 
Parquesol (calle Mariano de los Cobos 1, Valladolid), así 
como en el domicilio de la entidad agente Banesto Bolsa, 
Sociedad Anónima (Mesena 80, 28033 Madrid) a partir 
del día siguiente a la publicación del primer anuncio de la 
Oferta.

Igualmente, podrá consultarse el Folleto Explicativo y 
la documentación complementaria relacionada en el mis-
mo, en los registros públicos de la CNMV (Paseo de la 
Castellana, número 19, Madrid y Paseo de Gracia, núme-
ro 19, Barcelona) y en la página web de dicho organismo 
(únicamente el Folleto Explicativo y el anuncio de la 
Oferta).

16. Restricción territorial.

La Oferta se realiza únicamente en España y se dirige 
a todos los titulares de acciones de Parquesol en los tér-
minos previstos en el Folleto sin que el mismo y su con-
tenido constituyan una extensión de la Oferta a los Esta-
dos Unidos de América ni a cualquier jurisdicción donde 
la formulación de la Oferta exigiese la distribución y/o 
registro de documentación adicional al Folleto. La Oferta 
no se dirige ni directa ni indirectamente a los Estados 
Unidos de América ni por cualquier otro medio o instru-
mento (incluyendo el correo, fax, télex o teléfono), sin 
perjuicio del derecho que asiste a los accionistas de Par-
quesol, cualquiera que sea su nacionalidad o residencia, 
de aceptar la Oferta en los términos contenidos en el Fo-
lleto. Las copias del Folleto y sus anexos y la aceptación 
de la Oferta no se enviarán por correo, ni de ninguna 
manera se distribuirán o enviarán dentro de los Estados 
Unidos de América y las personas que reciban los men-
cionados documentos no podrán distribuirlos ni enviarlos 
a los Estados Unidos de América.

Madrid, a 5 de diciembre de 2006.–El Apoderado, 
Don Santiago Martínez Carballal.

Anexo

(1) Valor bruto de las edificaciones, terrenos, sola-
res y otros inmuebles que, teniendo la consideración de 
existencias y/o inmovilizado de acuerdo con las normas 
de adaptación del Plan General Contable para empresas 
inmobiliarias, sea determinado por una firma de tasación 
inmobiliaria independiente y de reconocida solvencia 
profesional («Gross Asset Value»). 

 VALVI ASSEGUR-CORREDURIA 
D’ASSEGURANCES, S. A.

Se convoca a los accionistas a la Junta General Ordi-
naria y Extraordinaria de la sociedad, a celebrar en el 
domicilio social el próximo 15 de enero de 2007 a las 
once horas en primera convocatoria, y al día siguiente en 
el mismo lugar y hora, en segunda convocatoria, con el 
siguiente

Orden del día

Primero.–Examen y aprobación, si procede, de las 
cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2005 y 
aplicación del resultado.


