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SECCION SEGUNDA - Anuncios y avisos legales
CONVOCATORIAS DE JUNTAS

4721 GRELSA, S.A.

El Administrador unico de "GRELSA, S.A.", convoca a la Junta General
Ordinaria de accionistas, que tendra lugar en primera convocatoria el dia 29 de
junio de 2016, en Bilbao, calle Alameda Urquijo, 12, entreplanta derecha, a las
08.30 horas y en segunda convocatoria, si fuese precisa, el dia 30 de junio de
2016 en el mismo lugar y hora, haciendo constar que se prevé la celebracién de la
Junta en primera convocatoria, con arreglo al siguiente

Orden del dia

Primero.- Examen y aprobacién de las cuentas anuales correspondientes al
ejercicio 2015.

Segundo.- Examen y aprobacién de la propuesta de aplicacion del resultado
del ejercicio 2015.

Tercero.- Aprobacion de la gestion social, llevada a cabo por el érgano de
administracion durante el ejercicio de 2015.

Cuarto.- Examen y aprobacion del Proyecto comun de fusion por absorcion de
las mercantiles AMESA, S.A., ACELEI, S.A., e INBIDE, S.A. (Sociedades
Absorbidas) por GRELSA, S.A.(Sociedad Absorbente), que determinara que las
Sociedades Absorbidas se disuelvan sin liquidacién traspasando en bloque por
sucesion universal la totalidad de su patrimonio a la Sociedad Absorbente.

Quinto.- Aprobacion, en su caso, de dicha fusién por absorcion conforme a las
determinaciones del Proyecto de fusion.

Sexto.- Aprobacién del balance de fusion cerrado a 30 de septiembre de 2015.
Séptimo.- Régimen fiscal de la fusion.

Octavo.- Modificacion articulo 2.° de los estatutos sociales referente al
domicilio social.

Noveno.- Modificacion articulo 3.° de los estatutos sociales referente al objeto
social.

Décimo.- Modificaciéon articulo 5.° de los estatutos sociales referente al capital
social.

Undécimo.- Revocacion nombramiento auditores ejercicio 2016 y 2017.

Duodécimo.- Otorgamiento de facultades para la elevacion a escritura publica e
inscripcion en los Registros correspondientes, interpretaciéon, desarrollo,
subsanacién y ejecucién de los acuerdos adoptados por la Junta.

Decimotercero.- Lectura y aprobacion, en su caso, del acta de la Junta.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 40.2 de la Ley 3/2009, de 3 de abril,
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sobre Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles (en adelante
LME), en relacién con su articulo 31, se deja constancia a continuacion de las
menciones minimas del proyecto comun de fusion legalmente exigidas:

a) La sociedad absorbente sera GRELSA, S.A., con domicilio en Bilbao, calle
Henao, numero 7, 7.°, departamento 7, provista de CIF A-48074710, inscrita al
Registro Mercantil de Bizkaia al Tomo 1162, Folio 8 Hoja BI-4340; y las
Sociedades Absorbidas seran AMESA, S.A., con domicilio en Bilbao, calle Henao,
nuamero 7, provista de CIF A-48060586, inscrita al Registro Mercantil de Bizkaia al
Tomo 1977, Folio 8, Hoja BI-4343; ACELEI, S.A, con domicilio en Bilbao, calle
Henao, numero 7, provista de CIF A-08414450, inscrita al Registro Mercantil de
Bizkaia al Tomo 5566, Folio 48 Seccién 8, Hoja BI-66875 e INBIDE, S.A, con
domicilio en Derio, calle Idorsolo, 15, Edificio San Isidro Il, 1.°, departamento 7,
provista de CIF A-28409704, inscrita al Registro Mercantil de Bizkaia al Tomo
5397, Hoja BI-62891 (en adelante, las "Sociedades Absorbidas"). La operacién
proyectada cumple los requisitos de una fusién por absorcion conforme a lo
descrito en el articulo 23.2 LME.

b) El tipo y procedimiento de canje se ha establecido sobre la base del valor
real de los patrimonios sociales de las Sociedades Intervinientes en la fusion, de
acuerdo con lo dispuesto por el articulo 25.1 LME. El método utilizado para la
valoracién de las Sociedades Absorbidas se ha efectuado (i) respecto de las
sociedades de cartera, segun su patrimonio neto real, considerando el valor
razonable de sus activos y pasivos, y en consecuencia el valor de mercado de sus
participaciones financieras y de sus activos inmobiliarios (estos ultimos mediante
tasacion o capitalizacion de rentas); y (ii) respecto de las sociedades operativas,
mediante el descuento de flujo de fondos, ajustando el valor por la posicién
financiera neta y otros activos y/o pasivos no afectos a la explotacion del negocio.
Asimismo, para la fijacion del tipo de canje se ha tenido en cuenta la prohibicién de
adquisicion de acciones propias establecida en el articulo 134 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades de Capital, y 26 LME, debido la existencia de autocartera
y participaciones cruzadas en las Sociedades Intervinientes, como se establece en
el Proyecto de Fusion.

En virtud de lo anterior los tipos de canje se corresponden con los siguientes:
0,3974017 acciones de la Sociedad Absorbente por cada una de las acciones de
ACELEI, S.A.; 0,3897886 acciones de la Sociedad Absorbente por cada una de las
acciones de AMESA, S.A.; 0,2925443 acciones de la Sociedad Absorbente por
cada una de las acciones de INBIDE, S.A.

En virtud de la ecuacion de canje establecida resulta que en contraprestacién
de la aportacion patrimonial de las Sociedades Absorbidas, estas recibirian
223.088,18 acciones de la Sociedad Absorbente. Sin embargo, para ajustar el tipo
de canje (articulo 25 LME) se procedera a compensar en metalico las cuotas de
accion, concretamente, se prevé una compensacion complementaria total de
1.289,28 euros correspondientes al abono (por la suma de cuotas) de 11,18
acciones de la Sociedad Absorbente.

Ahora bien, la Sociedad Absorbente entregara a los socios de las Sociedades
Absorbidas en contraprestacion a la aportacion patrimonial de éstas, de
conformidad con lo dispuesto anteriormente, 223.088,18 acciones, de las cuales (i)
3.940 acciones se corresponden con las que la Sociedad Absorbente tiene en
autocartera; (ii) 1.262 acciones que la Sociedad ACELEI tiene de la Sociedad
Absorbente, en atencion a la prohibicién de adquisicidon de acciones propias,
conforme se ha establecido anteriormente; (iii) 11,18 acciones correspondientes a
las cuotas de accion que se adjudicaran mediante la compensacion en metalico
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antedicha y; (iv) 217.875 acciones de nueva emision.

Para atender a la relacion de canje mencionada, la Sociedad Absorbente
debera de acometer un aumento de capital social de seiscientos cincuenta y cinco
mil ochocientos tres euros con setenta y cinco céntimos de euro (655.803,75
euros), dividido en 217.875 acciones al portador, de 3,01 euros de valor nominal
cada una, numeradas de la 186.973 a la 404.847, ambas inclusive, de la misma
clase y serie, que se emitirdn con una prima de emision de 46,5863789 euros por
cada accién entregada. El total de la prima de emision ascendera a 10.150.007,30
euros. En aplicacién de la prohibicion de canje de acciones propias establecida en
el articulo 26 de la LME no se ampliara capital por la participacion de la Sociedad
Absorbente en las Sociedades Absorbidas, ni por las participaciones cruzadas
existentes. Los socios de la Sociedades Absorbidas recibiran las acciones de la
Sociedad Absorbente emitidas en proporcion a su capital social.

Conforme a lo expuesto, el capital social de la Sociedad Absorbente quedara
fijado en la cuantia de un milléon doscientos dieciocho mil quinientos ochenta y
nueve euros con cuarenta y siete céntimos de euro (1.218.589,47 euros), dividido
en 404.847 acciones al portador, de 3,01 euros de valor nominal cada una,
numeradas de la 1 a la 404.847, ambas inclusive, totalmente suscritas,
desembolsadas y adjudicadas a los socios de las Sociedades Absorbidas en la
forma descrita en el Proyecto.

c) La fusién no tiene incidencia sobre aportaciones de industria o prestaciones
accesorias dado que no existen aportaciones de industria ni prestaciones
accesorias de ningun tipo en las Sociedades Intervinientes en la fusion.

d) No se van a otorgar derechos especiales en la Sociedad Absorbente a favor
de persona alguna, no existiendo clases especiales de acciones ni derechos
especiales distintos de las acciones.

e) La fusién no comporta la concesion de ninguna ventaja a favor de los
Administradores de las Sociedades Fusionadas, ni a favor de ningun experto
independiente.

f) Las nuevas acciones a emitir como consecuencia de la Fusion, dispondran y
conferiran a su titular plenos derechos politicos y econémicos inherentes a cada
accion, desde su fecha de emisién.

g) La fusion tendra efectos contables desde el 1 de enero de 2016.

h) Los estatutos de la Sociedad Absorbente resultantes de la fusion seran los
que constan inscritos actualmente en el Registro Mercantil con las modificaciones
recogidas en el Proyecto de Fusion, que se concretan en modificacién (i) del
capital social para atender la ecuacion de canje, (ii) objeto social para comprender
las actividades de las Sociedades Absorbidas (iii) domicilio social para
acondicionar el texto a la nueva regulacion.

i) La valoracién y la determinacion de los elementos del activo y del pasivo de
las Sociedades Absorbidas, que se transmitiran en bloque a la Sociedad
Absorbente, son los descritos en los Balances de Fusion.

j) Las cuentas anuales de las sociedades fusionadas que han sido tenidas en
cuenta para la fusion son de fecha 30 de septiembre de 2015.

k) La fusién no supone cambio alguno en las condiciones salariales y laborales
de los trabajadores de las sociedades que se fusionan, que mantendran las
existentes con anterioridad a la fusion. Se hace constar expresamente que las
Sociedades Participantes en la Fusidon no tienen actualmente trabajadores en
plantilla. Asimismo no estan previstos cambios en el érgano de administracién,
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manteniéndose la direccié,n y gestion establecida en la Sociedad Absorbente, que
coincide con la forma del Organo de Administracion de las Sociedades Absorbidas.

I) El Proyecto comun de fusién ha sido formulado por los érganos de
administracion de todas las sociedades fusionadas, el cual ha sido debidamente
depositado en el Registro Mercantil correspondiente.

A los efectos de cumplimiento de lo establecido en la LME, se hace constar: 1)
Que en la actualidad no hay pactos de socios ni se contempla su celebracion, por
lo que no habra documento publico que afecte el contenido de los Estatutos
Sociales; 2) Que los estatutos sociales que regiran la Sociedad Absorbente seran
los actualmente vigentes, con las modificaciones contenidas en el Proyecto de
Fusidn; 3) Que no se contempla cambio alguno en el 6rgano de administraciéon de
la Sociedad Absorbente como consecuencia de la Fusion; 4) Que no existen
obligacionistas, ni trabajadores, ni titulares de derechos especiales, por lo que con
lo anterior, las Sociedades Intervinientes en la Fusion han dado cumplimiento a las
obligaciones de informacion establecidas en el articulo 39 de la LME.

En cumplimiento de lo ordenado en los articulos 32, 39 y 40.2 de la LME, se
hace constar que desde la publicacion del presente anuncio los socios y, en su
caso, los representantes de los trabajadores, obligacionistas, y titulares de
derechos especiales, podran examinar en el domicilio social, u obtener la entrega o
envio gratuito copia de los siguientes documentos: a) Proyecto comun de Fusion;
b) Informes de los Administradores de las Sociedades Intervinientes sobre el
Proyecto de Fusion; c) El informe emitido por el Experto Independiente sobre la
Fusion; d) Las cuentas anuales de las Sociedades Intervinientes en la Fusion; e) El
Balance de Fusion verificado de cada una de las Sociedades Participantes en la
Fusion cerrado a 30 de septiembre de 2015 y su correspondiente informe de
auditoria; f) Los Estatutos sociales vigentes; g) El texto integro de los Estatutos de
la Sociedad Absorbente, incluyendo destacadamente las modificaciones
propuestas; h) La identidad de los administradores de las Sociedades
Intervinientes i) informe y texto integro de la modificacion estatutaria prevista en el
proyecto de fusién y como consecuencia de la misma.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 272 de la Ley de Sociedades de
Capital, se hace constar el derecho que corresponde a todos los socios de obtener
y examinar en el domicilio social, de forma inmediata y gratuita, los documentos
relativos a las cuentas anuales que han de ser sometidos a la aprobacion de la
junta general de accionistas, asi como el Informe de auditoria.

Ademas, conforme al articulo 287 de la Ley de Sociedades de Capital, los
socios tienen derecho a examinar en el domicilio social el texto integro de las
modificaciones estatutarias propuestas, que constan en el Proyecto de Fusién y en
el Informe de Administradores sobre la Fusion, asi como a solicitar su entrega o
envio gratuitos.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 197° de la Ley de Sociedades de
Capital, hasta el séptimo dia anterior al previsto para la celebracion de la Junta, los
accionistas, mediante comunicacion escrita podran solicitar de los administradores,
las informaciones o aclaraciones que estimen precisas, o formular las preguntas
que estimen pertinentes acerca de los asuntos comprendidos en el orden del dia.
Durante la celebracion de la Junta General, los accionistas de la Sociedad también
podran solicitar verbalmente las informaciones o aclaraciones que consideren
convenientes acerca de los asuntos comprendidos en el orden del dia y, en caso
de no ser posible satisfacer el derecho del accionista en ese momento, los
administradores facilitaran esa informacion por escrito dentro de los siete dias
siguientes al de la terminacién de la Junta.
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Se recuerda a los sefiores accionistas, respecto del derecho de asistencia, que

podran ejercitarlo de conformidad con los Estatutos Sociales y la legislacién
aplicable.

Bilbao, 5 de mayo de 2016.- EI Administrador unico.
ID: A160029561-1
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