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SECCION SEGUNDA - Anuncios y avisos legales
AUMENTO DE CAPITAL

7749 TELEFONICA, S.A.

En cumplimiento del articulo 503 de la Ley de Sociedades de Capital, se
comunica que la Junta General Ordinaria de Accionistas de Telefénica, S.A.
("Telefénica"), en su reunién de 12 de junio de 2020, acorddé aumentar el capital
social de Telefénica con cargo a reservas de las previstas en el articulo 303.1 de la
Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, la Comisién Delegada del Consejo de
Administraciéon ha acordado, el 4 de diciembre de 2020, llevar a efecto vy fijar los
términos y condiciones pendientes del aumento de capital liberado acordado en la
referida Junta General. Los principales términos y condiciones del citado aumento
son los que se detallan a continuacioén:

1. Importe del aumento y acciones a emitir. El capital social se aumenta en un
importe de 296.024.315 euros, mediante la emisién y puesta en circulacion de
296.024.315 acciones ordinarias de 1 euro de valor nominal cada una, de la misma
clase y serie que las acciones de Telefénica actualmente en circulacion; y ello sin
perjuicio de su asignacion incompleta como se indica mas adelante. Las nuevas
acciones se emiten a la par, sin prima de emision, por lo que el tipo de emisién se
corresponde con su valor nominal de un euro por accion.

No obstante lo anterior, el nUmero de acciones que efectivamente se emita
podra ser inferior, pues dependera del niumero de derechos que sean adquiridos
por Telefénica en virtud de su compromiso de compra. En efecto, Telefénica
renunciara a los derechos de asignacion gratuita adquiridos en virtud de dicho
compromiso, por lo que unicamente se emitiran las acciones correspondientes a
los derechos de asignacion gratuita no adquiridos por Telefénica en ejecucion de
aquél.

Las nuevas acciones se representaran por medio de anotaciones en cuenta,
cuyo registro contable esta atribuido a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal
("IBERCLEAR") y a sus entidades participantes.

2. Contraprestacion, desembolso y balance que sirve de base. El aumento de
capital se realiza integramente con cargo a la reserva denominada "Reservas
Voluntarias", que forma parte de las reservas previstas en el articulo 303.1 de la
Ley de Sociedades de Capital, cuyo importe a 31 de diciembre de 2019 ascendia a
8.603 millones de euros. El balance que sirve de base a la operacién es el
correspondiente a 31 de diciembre de 2019, verificado por el auditor de cuentas de
Telefénica y aprobado por la Junta General Ordinaria de Accionistas de 12 de junio
de 2020.

3. Derechos politicos y econdmicos. Las nuevas acciones atribuiran a sus
titulares los mismos derechos politicos y econdmicos que las acciones ordinarias
de Telefénica actualmente en circulacion a partir de la fecha en que el aumento se
declare integramente suscrito y desembolsado.

4. Derechos de asignacién gratuita. Gozaran del derecho de asignacion
gratuita de las nuevas acciones, en la proporcion de una accién nueva por cada 18
derechos de asignacion gratuita, los accionistas de la Sociedad (a) que hayan
adquirido sus respectivas acciones de Telefénica no mas tarde de las 23:59 horas
CET del dia de publicacién del presente anuncio de aumento de capital en el
Boletin Oficial del Registro Mercantil (ultimo dia de contratacion de las acciones de
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Telefénica con derecho a participar en el aumento de capital); y (b) cuyas
operaciones bursatiles se hayan liquidado hasta el dia 14 de diciembre de 2020
(record date) en los registros contables de IBERCLEAR. A cada accién antigua de
Telefénica le correspondera un derecho de asignacion gratuita.

5. Periodo de negociacion de los derechos de asignacion gratuita. Los
derechos de asignacién gratuita seran transmisibles en las mismas condiciones
que las acciones de las que derivan y seran negociables en las Bolsas de Valores
de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y en el Sistema de Interconexién Bursatil
espafol (Mercado Continuo) durante un plazo de 18 dias naturales que comenzara
el dia habil bursatil siguiente al de publicacidon de este anuncio (el "Periodo de
Negociacion de Derechos"). Este periodo no sera prorrogable. Durante ese mismo
periodo los accionistas podran solicitar la asignacién de las acciones que les
correspondan a través de las entidades participantes en IBERCLEAR, asi como
solicitar una copia firmada del boletin de suscripcién con el contenido requerido por
el articulo 309 de la Ley de Sociedades de Capital.

6. Compromiso de compra. Telefénica ha asumido un compromiso irrevocable
de compra de los derechos de asignacion gratuita recibidos por los accionistas que
hayan adquirido sus respectivas acciones no mas tarde de las 23:59 horas CET del
dia de publicacion de este anuncio y cuyas operaciones se hayan liquidado hasta
el dia 14 de diciembre de 2020 en los registros contables de IBERCLEAR, que no
se extiende a los adquiridos posteriormente en el mercado por esos accionistas o
por terceros (el "Compromiso de Compra"). En consecuencia, los accionistas
titulares de los derechos objeto del Compromiso de Compra podran venderlos a
Telefénica al precio de 0,194 euros por derecho. EI Compromiso de Compra estara
vigente desde el inicio del Periodo de Negociacién de Derechos (esto es, desde el
11 de diciembre) hasta el dia 21 de diciembre inclusive.

7. Acciones en deposito. Transcurrido el Periodo de Negociacion de Derechos,
las acciones nuevas que no hubieran podido ser asignadas se mantendran en
depdsito a disposicion de quienes acrediten la legitima titularidad de los
correspondientes derechos de asignacion gratuita. Transcurridos tres afios desde
la fecha de finalizacion del Periodo de Negociacién de Derechos, las acciones que
aun se hallaren pendientes de asignacion podran ser vendidas de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 117 de la Ley de Sociedades de Capital, por cuenta y
riesgo de los interesados. El importe liquido de la mencionada venta sera
depositado en el Banco de Espafa o en la Caja General de Depdsitos a
disposicion de los interesados.

8. Asignacion incompleta. El acuerdo de aumento del capital social ha previsto
expresamente la posibilidad de asignacién incompleta. En caso de que Telefénica
adquiera derechos de asignacién gratuita en virtud del Compromiso de Compra,
supuesto para el que esta prevista la renuncia por Telefénica a los derechos asi
adquiridos, el capital se ampliara en la cuantia correspondiente. Al terminar el
Periodo de Negociacion de los Derechos, el Consejo de Administracion de
Telefénica (o, por sustitucion, la Comision Delegada o el Presidente Ejecutivo del
Consejo de Administracion) procederan a determinar el importe definitivo del
aumento de capital.

9. Desembolso. Como ya se ha indicado, el desembolso se efectuara en su
totalidad con cargo a las reservas voluntarias que forman parte de las reservas
previstas en el articulo 303.1 de la Ley de Sociedades de Capital, y se tendra por
producido en el momento en que el Consejo de Administracion (o, por sustitucion,
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la Comisién Delegada o el Presidente Ejecutivo del Consejo de Administracion),
una vez finalizado el Periodo de Negociacion de los Derechos, formalice
contablemente la aplicacion del saldo de la referida cuenta de reservas en la
cuantia definitiva del aumento de capital.

10. Gastos y comisiones. El aumento de capital se efectuara libre de gastos y
comisiones en cuanto a la asignacion de las nuevas acciones emitidas, asumiendo
Telefénica los gastos de emisidn, suscripcion, puesta en circulacion, admisién a
cotizacion y demas conexos.

Las entidades depositarias de las acciones podran repercutir a los accionistas
comisiones o gastos por la asignacion de acciones o venta de derechos de
asignacién gratuita, de acuerdo con la legislaciéon vigente.

Los accionistas de la Sociedad deben tener en cuenta que las entidades
participantes en IBERCLEAR en las que tengan depositadas sus acciones podran
establecer, de acuerdo con la legislacion vigente y los contratos de valores
firmados con sus clientes, las comisiones y los gastos repercutibles en concepto de
administracion que libremente determinen derivados del mantenimiento de los
valores en los registros contables. Asimismo, las referidas entidades participantes
podran establecer, de acuerdo con la legislacion vigente, las comisiones y gastos
repercutibles en concepto de tramitacién de érdenes de compra y venta de
derechos de asignacion gratuita y/o custodia que libremente determinen.

11. Admisién a cotizacién. Telefénica va a solicitar la admisién a cotizacion de
las nuevas acciones emitidas en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona,
Bilbao y Valencia, a través del Sistema de Interconexion Bursatil espafiol (Mercado
Continuo), y en aquellas bolsas extranjeras en las que cotizan las acciones de
Telefénica. Esta previsto, sujeto a la obtencidon de las correspondientes
autorizaciones, que el 13 de enero de 2021 se inicie la contratacién ordinaria de
las nuevas acciones en las bolsas esparfiolas. Esta fecha es tentativa y podria
verse alterada debido a la situacién generada por el COVID-19, las medidas
adoptadas por las autoridades publicas en relacién con la situacion sanitaria y su
impacto en el funcionamiento de los organismos y entidades cuya intervencion es
necesaria para la ejecucion del aumento de capital y la contratacion ordinaria de
las nuevas acciones.

12. Documento informativo. De conformidad con lo previsto en la legislacion
aplicable, Telefénica ha puesto a disposicion del publico un documento que
contiene informacion sobre el nUmero y la naturaleza de las acciones y los motivos
y detalles de la oferta a la que se refiere este aumento. Este documento ha sido
comunicado como Otra Informacion Relevante a la Comision Nacional del Mercado
de Valores y esta a disposicion del publico en la pagina web de Telefénica
(www.telefonica.com) y de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores
(www.cnmv.es).

Madrid, 4 de diciembre de 2020.- El Secretario General del Consejo, Pablo de
Carvajal Gonzalez.
ID: A200062458-1
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