LEGISLACION CONSOLIDADA

Orden de 20 de diciembrede 1990 por la que se desarrolla parcialmente
el Reglamento de la Ley 46/1984, de 26 de diciembre, reguladora de las
Instituciones de Inversion Colectiva, habilitandose a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores para dictar disposiciones en materia de
informacion y normas contables de las Instituciones de Inversion
Colectiva.

Ministerio de Economia y Hacienda
«BOE» num. 306, de 22 de diciembre de 1990
Referencia: BOE-A-1990-30944

TEXTO CONSOLIDADO
Ultima modificacion: 8 de noviembre de 1997

Publicado el nuevo Reglamento de la Ley 46/1984, de 26 de diciembre, reguladora de
las Instituciones de Inversidn Colectiva (Real Decreto 1393/1990, de 2 de noviembre) resulta
necesario regular determinados contenidos del mismo, especificamente en materia de
normas de inversiones, informaciones publicas y régimen contable, que complementen lo
previsto en aquél.

Sin perjuicio de lo anterior, en lo referente a régimen contable, y por razones de
coordinacién, se destaca la necesidad del previo informe del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas, haciéndose uso de las habilitaciones contenidas en los articulos 4.6,
10.1, 31.4, 33.6, 46.5 y 51.4, para que la Comisidon Nacional del Mercado de Valores dicte
las normas correspondientes, siguiéndose una técnica similar a la empleada en materia de
régimen contable de otras Entidades sujetas a su supervision.

En su virtud, dispongo:

Primero.

1. A los efectos de lo previsto en los articulos 4.6 y 17 bis del Reglamento que desarrolla
la Ley 46/1984, de 26 de diciembre, aprobado por Real Decreto 1393/1990, de 2 de
noviembre, se entendera por valor efectivo, valor histérico y activo computable de las
Instituciones de Inversion Colectiva lo siguiente:

a) Por valor efectivo se entendera el valor estimado de realizacion de los activos
financieros que componen la cartera de inversion de las Instituciones de Inversién Colectiva.

b) Por valor histoérico se entendera el precio de adquisicién de los activos financieros que
integran la cartera de inversion de las Instituciones de Inversién Colectiva.

c) Por activo computable, el activo al que hacen referencia los articulos 4, 17, 17 bis, 26,
37 y 49 del Reglamento aprobado por el Real Decreto 1393/1990, de 2 de noviembre, que
desarrolla la Ley 46/1984, de 26 de diciembre, Reguladora de las Instituciones de Inversion
Colectiva.
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2. Se habilita a la Comision Nacional del Mercado de Valores para dictar las
disposiciones necesarias que concreten las nociones previstas en el nimero anterior, a los
efectos del control de las normas generales sobre inversiones de las Instituciones de
Inversion Colectiva.

Segundo.

1. Se habilita a la Comisién Nacional del Mercado de Valores para que, de acuerdo con
lo previsto en el articulo 10.1, dltimo parrafo, del Reglamento que desarrolla la Ley 26/1984,
aprobado por Real Decreto 1393/1990, de 2 de noviembre, determine el contenido y los
modelos referentes a la Memoria anual del ejercicio y de los informes trimestrales de las
Instituciones de Inversién Colectiva, asi como para establecer reglas que hagan homogénea
la informacidon sobre rentabilidades de las diversas Instituciones, contenidas en los
documentos anteriores, o que, en general, se haga publica por aquéllas.

2. En el ejercicio de la habilitacion contenida en el nimero anterior, la Comisién Nacional
del Mercado de Valores podra adaptar el régimen especial de informacién de las Sociedades
o Entidades cuyos valores estén admitidos a negociacién en Bolsa a las peculiaridades de
las Instituciones de Inversién Colectiva.

Tercero.

1. Se habilita a la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores para dictar las
disposiciones necesarias para el desarrollo de las prescripciones en materia de criterios de
valoracion, cuentas anuales y distribucion de resultados de las Instituciones de Inversion
Colectiva, de acuerdo con lo previsto en los articulos 13.5, 17 bis.5, 31.4, 33.6, 46.5y 51.4
del Reglamento de la Ley 46/1984, de 26 de diciembre, aprobado por Real Decreto
1393/1990, de 2 de noviembre.

2. En el gjercicio de la habilitacion contenida en el nimero anterior, la Comisién Nacional
del Mercado de Valores distinguira los estados financieros de caracter publico de los de
caracter reservado, teniendo en cuenta los principios de contabilidad generalmente
admitidos y, en particular, dando relevancia al de prudencia valorativa.

Cuarto.

Sera preceptivo el informe previo del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
para el establecimiento o modificacion de los modelos de balance y cuenta de resultados
publicos, para la fijacién o alteracion de los criterios de valoracion, y, en general, en relacion
con cualquier disposicién que afecte especificamente a la auditoria de cuentas de las
Instituciones de Inversién Colectiva.

Quinto.

1. Los modelos publicos de los estados financieros seran de uso obligatorio en las
memorias anuales y en todos aquellos documentos en que se hagan publicos dichos
estados por las Instituciones, quedando prohibida su modificacién o la supresion de ninguno
de sus conceptos, que deberan figurar siempre aunque tengan un saldo nulo, sin perjuicio de
los mayores desgloses que voluntariamente quieran revelarse.

2. Los datos publicos en memorias, revistas, folletos, boletines y anuncios, sea cual sea
el medio de comunicacion utilizado, deberan corresponderse con los que se contengan en
los estados publicos y reservados.

3. Los estados de caracter reservado estaran sujetos a lo dispuesto en el articulo 90 de
la Ley 24/1988, en cuanto a su uso y divulgacion. No obstante, la Comision Nacional del
Mercado de Valores podra efectuar la publicacidon agregada de los datos reservados que, a
efectos estadisticos, considere conveniente.

Sexto.

Los estados financieros establecidos de acuerdo con los modelos y normas que en uso
de la facultad conferida en la presente Orden establezca la Comision Nacional del Mercado
de Valores se entendera que cumplen los requisitos que, en su caso, se exijan o puedan
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exigirse sobre planificacién contable, en especial a efectos de lo establecido en el apartado
b) del articulo 2.°, 2, de la Ley 19/1988, de 12 de julio, de Auditoria de Cuentas, sin perjuicio
de lo dispuesto en la normativa sobre el Impuesto de Sociedades o de cualquier otro tributo.
Séptimo.

(Derogado)

DISPOSICION TRANSITORIA

En tanto no se dicten las correspondientes disposiciones en materia de folleto
informativo de las emisiones de valores, el contenido del folleto informativo a que se refiere
el articulo 10.1 del Reglamento que desarrolla la Ley 46/1984, de 26 de diciembre, sera el
previsto en el anexo de la Orden de 15 de octubre de 1985, con las necesarias adaptaciones
a lo dispuesto en el Reglamento antes mencionado.

DISPOSICIONES FINALES

Primera.

Se habilita a la Comisién Nacional del Mercado de Valores para dictar cuantas
disposiciones sean necesarias para el desarrollo de lo previsto en la presente Orden.
Segunda.

La presente Orden entrara en vigor al dia siguiente de su publicacion en el «Boletin
Oficial del Estado».

Madrid, 20 de diciembre de 1990.
SOLCHAGA CATALAN

Excmo. Sr. Presidente de la Comisién Nacional del Mercado de Valores e limo. Sr.
Director general del Tesoro y Politica Financiera.

Este texto consolidado no tiene valor juridico.
Mas informacion en info@boe.es

Pagina 3



	Orden de 20 de diciembrede 1990 por la que se desarrolla parcialmente el Reglamento de la Ley 46/1984, de 26 de diciembre, reguladora de las Instituciones de Inversión Colectiva, habilitándose a la Comisión Nacional del Mercado de Valores para dictar disposiciones en materia de información y normas contables de las Instituciones de Inversión Colectiva.
	[Preámbulo]
	[Articulos]
	Primero.
	Segundo.
	Tercero.
	Cuarto.
	Quinto.
	Sexto.
	Séptimo.

	DISPOSICIÓN TRANSITORIA
	DISPOSICIONES FINALES
	Primera.
	Segunda.

	[Firma]


