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TEXTO CONSOLIDADO
Ultima modificacién: 30 de noviembre de 2013

Las tensiones a las que se ha enfrentado el sistema financiero internacional desde el
comienzo de la crisis han dificultado el cumplimiento de su funcién esencial como
canalizador del crédito a la economia. El incremento del coste y la disponibilidad de
financiacion ha afectado seriamente al desarrollo del conjunto de la economia real, limitando
las posibilidades de crecimiento econdmico. Las dificultades del sistema financiero para
cumplir esa funcion principal de canalizacidon del ahorro a las necesidades de gasto de los
agentes econdmicos han alcanzado tanto a los presupuestos familiares, como, muy
especialmente, a la financiacién de las pequenas y medianas empresas, auténtico elemento
nuclear de nuestro tejido empresarial.

En este contexto, el conjunto de las entidades de crédito se ha enfrentado, ademas de a
severas restricciones al acceso a la financiacion, a un deterioro relativo de sus activos,
especialmente de aquellos relacionados con el sector inmobiliario, a un aumento notable de
los préstamos calificados como dudosos vy, finalmente, a la disminucién de su negocio, como
consecuencia tanto de la duracién, intensidad y extension de la crisis, como de la fuerte
caida de la actividad econémica provocada por la misma.

La crisis ha puesto de manifiesto la necesidad de garantizar por parte de los poderes
publicos las bases para la existencia de un sistema financiero competitivo y sdélido que
facilite la intermediacion entre los poseedores de recursos financieros y quienes tienen
necesidades de inversién. Un sistema financiero bien estructurado constituye la principal
garantia de que la economia productiva de un pais puede disponer de la financiacion que
requiere para desarrollarse al maximo de su capacidad, generando riqueza y creacion de
empleo. Puede concluirse que todo este proceso se encuentra basado en la confianza, en la
integridad de las instituciones y el buen funcionamiento de los mercados.

Esta importancia del sistema financiero justifica el caracter prioritario e ineludible de la
intervencioén del Estado para asegurar su correcto funcionamiento.

En ese sentido, desde el comienzo de la crisis dos tipos de intervenciones se han venido
produciendo en el contexto internacional. De un lado destacan aquellas medidas destinadas,
si no a evitar, al menos si a limitar las consecuencias de crisis futuras del sistema financiero
en el conjunto de la economia: el refuerzo de la arquitectura financiera internacional; el
fortalecimiento de la supervision; y la adopcion de nuevas y mucho mas exigentes normas
de capital para las entidades financieras son ejemplos de ello. De otro lado, destacan las
medidas de apoyo al sector financiero, que los Estados individual o conjuntamente han
adoptado para recuperar la confianza y mitigar las presiones de liquidez. En primer lugar, se
ampliaron las coberturas de los sistemas de garantia correspondientes. Por otra parte, ante
la contraccion y casi desaparicion de los mercados de financiacion mayorista, algunos
Estados, en paralelo al BCE, articularon mecanismos de fomento de liquidez. En tercer lugar,
para hacer frente al deterioro de los recursos propios de los bancos se llevaron a cabo
inyecciones de capital publico en entidades, con distintos grados de dificultades. Finalmente,
con el fin de aclarar el valor de los activos danados de los bancos y facilitar la
reestructuracion de las entidades, algunos Estados aprobaron ayudas para sanear sus
balances y se realizaron pruebas de resistencia a un conjunto amplio de entidades
financieras

El Gobierno de Espafa, por su parte, ha venido impulsando desde el principio de la crisis
una serie de medidas, que ahora se completan con el contenido del presente real decreto-
ley, dirigidas a facilitar el acceso a la financiaciéon de las entidades de crédito, salvaguardar
la estabilidad del sistema, fomentar su restructuracién y eficiencia, y velar, en ultimo
extremo, por la adecuada canalizacidn del crédito hacia la economia real.

Esas medidas comenzaron con el reforzamiento de la garantia de los depdsitos
bancarios en sintonia con el conjunto de Estados miembros de la UE, seguido del apoyo a la
liquidez de las entidades de crédito que se produjo mediante la compra de activos
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financieros de alta calidad a través del Fondo de Adquisicién de Activos Financieros (FAAF)
y la prestacion de garantias publicas a sus emisiones de deuda. Posteriormente se produjo
el fortalecimiento de los procedimientos de intervencion, disciplina y solucion de entidades
inviables a través del Real Decreto-ley 9/2009 por el que se creaba el Fondo de
Reestructuraciéon Ordenada Bancaria (FROB), como complemento a aquellas actuaciones
que puedan llevar a cabo los Fondos de Garantia de Depdsitos. Adicionalmente, como forma
de incentivar el necesario reajuste de capacidad de nuestro sistema financiero hacia el
tamafo requerido en el medio y largo plazo, fue necesario articular un apoyo temporal a la
recapitalizacion de entidades solventes, a través de la adquisicibn de participaciones
preferentes por parte del FROB, condicionada a la reestructuracion de las entidades de
crédito solicitantes. Por ultimo, se ha producido el endurecimiento de las normas contables
de estimacion y reconocimiento del deterioro de los créditos dudosos, y especialmente de las
garantias hipotecarias e inmuebles adjudicados en dacion de pagos y, de manera reciente,
se ha fortalecido la transparencia a través del establecimiento de un régimen de informacién
sobre la situacion de balance de las entidades, detallando sus exposiciones y provisiones
por tipologia de préstamos, asi como de su plan de negocio y su situacién de solvencia.

Mencion aparte merece la reforma del régimen juridico de las cajas de ahorros aprobada
por el Gobierno mediante el Real Decreto-ley 11/2010 y convalidada con amplio consenso
por el Congreso de los Diputados durante el mes de julio de 2010. La profundidad de la
reforma supuso un hito histérico en el régimen de las Cajas de Ahorros con el objetivo de
alcanzar una mayor profesionalizacién de su administracion y direccion, y, sobre todo, de
dotarlas de capacidad para poder tomar formas organizativas que posibilitasen el acceso a
los mercados de capital basico. El marco juridico creado en julio resulta indispensable para
afrontar los retos actuales y futuros de nuestro sistema financiero y, mas concretamente,
para poner en practica inmediatamente las medidas que se contienen en el presente real
decreto-ley.

Este conjunto de medidas ha contribuido a minimizar el impacto de la crisis global sobre
el sistema financiero espafiol y, muy especialmente sobre el erario publico. Al mismo tiempo
han propiciado el proceso de reestructuracion del sector financiero mas importante y rapido
de nuestra historia. Ese proceso de reestructuracion ha sido especialmente intenso en el
sector de las cajas de ahorro, que en menos de un afo ha pasado de contar con 45
entidades individuales, con un tamafio medio de 28.504 millones de euros, a estar integrado
por 17 entidades o grupos de entidades, con un volumen medio de activos de 75.452
millones. Esta reduccién en el numero de entidades ha significado asi mismo el inicio de un
proceso de reduccion en el nimero de sucursales y costes de estructura, promoviendo un
sistema financiero mas eficiente y competitivo.

De manera adicional a la implantacion de las medidas impulsadas por el Gobierno de la
Nacion, las entidades espafiolas se sometieron, en julio de 2010, a una pruebas de
resistencias extensas, ya que abarcaban a la totalidad de nuestras entidades, e intensas,
esto es, con supuestos muy severos, especialmente en lo que se refiere a la evolucién del
crédito al sector inmobiliario y la construccion. La publicacion de estos ejercicios, con detalle
exhaustivo por tipologia de activos, evidenci6 la situacién de solidez y resistencia de nuestro
sistema financiero, mostrando que las entidades de crédito espafiolas, con muy pocas
excepciones (y poco significativas para el conjunto del sistema) se encontraban en una
buena posicién para afrontar situaciones muy adversas y poco probables.

Por otra parte, las entidades han venido también reaccionado a las dificultades que
presenta el entorno actual adoptando medidas tales como el incremento de su base de
depositos minoristas, la racionalizacion de sus costes de estructura, el reforzamiento de su
capital y el saneamiento de sus activos. Asi, el conjunto del sistema bancario espanol desde
enero de 2008 hasta el cierre de 2010 reconocié y asumio6 perdidas en el valor de los activos
por un importe equivalente al 9% del PIB mediante la dotacion de provisiones especificas
netas, que l6gicamente han aminorado sus resultados, la utilizacién del fondo de provisidon
genérica y por reconocimiento de «valor razonable» contra reservas en los procesos de
integracion de cajas de ahorros. Ademas han llevado a cabo una recapitalizacion por un
importe aproximado del 3% del PIB, siendo a dia de hoy el nivel de solvencia del conjunto de
nuestro sistema muy notable, con un nivel de TIER 1 del 9,6% de los activos ponderados por
riesgo, segun los ultimos datos disponibles.
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Siendo esta la situacion actual de nuestro sistema financiero, la evolucion de los ultimos
meses de las tensiones financieras en el entorno de la zona euro ha generado dudas sobre
la capacidad del sistema financiero espafol. Constituyendo la confianza el pilar ultimo de un
sistema financiero, esta percepcion corre el riesgo de crear una dinamica indeseable en
tanto en cuanto estos elementos de incertidumbre pueden dificultar ain mas el acceso a la
financiacion por parte de las entidades, lo que a su vez incrementaria la percepcion de
riesgo dificultando el flujo de crédito hacia la economia, erosionando la capacidad de
crecimiento, en un proceso de negativa retroalimentacion.

Resulta, por tanto, indispensable impedir el desarrollo de dicha dinamica y eliminar
inmediatamente toda incertidumbre en relacidbn con nuestro sistema financiero y, por
extension, con el conjunto de nuestra economia. Para ello, es necesario garantizar que cada
una de las entidades que componen el sistema bancario espanol presentan unos niveles de
capital de maxima calidad suficientes para disipar cualquier duda no solo sobre su solvencia
actual, sino también sobre su solidez frente a todo tipo de escenarios, incluidos aquellos
poco favorables aun cuando tengan una probabilidad de materializacién remota. De esta
forma se afianzara la confianza en el sistema bancario espafol, lo que facilitara el acceso a
la financiacion a todas las entidades contribuyendo con ello al logro del objetivo fundamental
de cualquier sistema bancario, esto es, la fluida canalizacién del ahorro hacia la inversion.

En este contexto, el presente real decreto-ley responde a un doble objetivo: de un lado,
reforzar el nivel de solvencia de todas las entidades de crédito, mediante el establecimiento
de un nivel elevado de exigencia con relacion al capital de maxima calidad, con objeto de
disipar cualquier duda sobre su solvencia; y acelerar la fase final de los procesos de
reestructuracion de las entidades, a través del marco indispensable creado por el Real
Decreto-ley 11/2010. Estos objetivos garantizardn la funcién del sector financiero de
canalizar el crédito a la economia y que en el caso de las cajas de ahorros se compagina
con el objetivo indispensable del mantenimiento de su obra social.

Las medidas contempladas en el presente real decreto Ley se articulan en dos grandes
bloques el reforzamiento del capital de las entidades y la adaptacién del FROB como
instrumento publico para facilitar la nueva capitalizacion exigida.

En cuanto al reforzamiento de la solvencia, se establece una aplicaciéon adelantada y
exigente de los nuevos estandares internacionales de capital, Basilea Ill. Asi, se procede al
establecimiento inmediato de un minimo de capital principal, con relacién a los activos
ponderados por riesgo, siguiendo basicamente la definicién que Basilea lll establece cumplir
en 2013. Este nivel minimo de la ratio de capital principal se situa en el 8%, siendo del 10%
para aquellas entidades que no hayan colocado titulos representativos de su capital a
terceros por al menos un 20%, y, que ademas, presenten una ratio de financiacién mayorista
superior al 20%. Se trata asi, de que las entidades se doten un capital, de la maxima calidad,
suficiente para garantizar una elevada solidez, siendo la exigencia mas alta para aquellas
entidades que tienen menor agilidad para captar capital basico en caso necesario.

Adicionalmente, el Banco de Espana podra requerir a una entidad individual un nivel
superior de capital principal en funciéon de los resultados de ejercicios de resistencia que
puedan hacerse para el conjunto del sistema.

Los elementos que integran el capital principal son, en linea con lo establecido en
Basilea Ill para 2013: el capital, las reservas, las primas de emision, los ajustes positivos por
valoracion, los intereses minoritarios; y, adicionalmente, los instrumentos suscritos por el
FROB vy, transitoriamente, los instrumentos obligatoriamente convertibles en acciones antes
de 2014 y que cumplan ciertos requisitos que garanticen una alta capacidad de absorcion de
pérdidas. Estos elementos seran minorados por los resultados negativos y pérdidas, los
ajustes negativos por valoracion y los activos inmateriales.

Estos nuevos requerimientos entraran en vigor el 10 de marzo de 2011. Ademas, ante la
evidencia de que habra algunas entidades con dificultad para alcanzar este nuevo requisito
de manera inminente, la norma ha disefado una estrategia progresiva de cumplimiento.

Aquellas entidades que a 10 de marzo no alcancen el nivel requerido de capital principal
tendran 15 dias habiles para comunicar al Banco de Espafia la estrategia y calendario con
que garantizan el cumplimiento de los nuevos requisitos del 8% o 10%, de capital principal,
segun corresponda, antes del 30 de septiembre de 2011. Esta estrategia, que podra
contemplar la captacién de recursos de terceros y la salida a bolsa de las entidades, debera
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ser aprobada por el Banco de Espafa quien podra, asimismo, exigir modificaciones o
medidas adicionales.

No obstante, dado que podrian suscitarse algunas cuestiones que podrian retrasar el
cumplimiento, relacionadas con las operaciones o tramites que pudieran que tener que llevar
a cabo las entidades, y que en algunos casos pudieran ser numerosos, el Banco de Espafa
podra autorizar un aplazamiento de hasta un maximo de 3 meses sobre la fecha anterior v,
con caracter excepcional, en casos de salidas a bolsa, y siempre y cuando se hayan
cumplido un conjunto de hitos que generen certeza sobre la decision y la cuantia de la
emision, podra prorrogar la ejecucion hasta el primer trimestre de 2012.

Una vez completado el periodo transitorio y cuando las entidades hayan alcanzado las
nuevas exigencias de capital principal, y siguiendo la estructura conceptual de Basilea lll,
que establece un colchén de capital de conservacion, el incumplimiento coyuntural de hasta
un 20% de la ratio de capital principal exigido, determinara la imposicién por parte del Banco
de Espaiia de restricciones que podran afectar al reparto de dividendos, la dotacién a la obra
benéfico social, la retribucion de las participaciones preferentes, las retribuciones variables
de administradores y directivos y la recompra de acciones.

Previendo la posibilidad de que no todas las entidades puedan captar capital en los
mercados de capital basico el segundo bloque del presente real decreto Ley modifica el
régimen juridico del FROB con objeto de que la proporcion de apoyos se realice mediante la
adquisicion temporal de acciones ordinarias, en condiciones de mercado, de aquellas
entidades que no cumplan con los niveles de recursos propios exigidos y que asi lo soliciten,
ya sea de forma inmediata o una vez que acudiendo al mercado no hayan captado todos los
recursos necesarios.

Esta medida, que légicamente puede implicar la entrada del sector publico en el capital
social de entidades de crédito, se ha disenado dentro de un marco de estricto cumplimiento
de la normativa aplicable de la Union Europea y de maxima proteccion de los recursos
publicos.

Asi, en primer lugar, El precio de adquisicién de las acciones o aportaciones al capital
social se fijara conforme al valor econémico de la entidad, que sera determinado por uno o
varios expertos independientes a designar por el FROB, a través de un procedimiento que
desarrollara el FROB, basado en las metodologias comunmente aceptadas y atendiendo al
valor de mercado.

En cuanto a la desinversion, conviene subrayar que la presencia del FROB en el capital
de las entidades es temporal, siendo el plazo maximo de tenencia de cinco afos. La
enajenacion se llevara a cabo por procedimientos que aseguren la competencia. No
obstante, el Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria podra, en el momento de
adquisicién de los titulos, establecer los términos en que, en el plazo maximo de un afio
desde la fecha de suscripcion o adquisicion, revenderia dichos titulos a las entidades
emisoras de los mismos o a terceros inversores propuestos por la entidad beneficiaria de su
actuacion. Este plazo maximo podra ser de dos anos, en cuyo caso se podra exigir a las
entidades solicitantes compromisos adicionales a los previstos dentro de su plan de
recapitalizacion. Las condiciones de dicha reventa deberan asegurar un uso eficiente de los
recursos publicos y llevarse a cabo en condiciones de mercado, cumpliendo en todo caso
con la normativa espafiola y de la Union Europea en materia de competencia y ayudas de
Estado.

La vocacién temporal del apoyo del FROB en la aportacion de capital basico determina
que la inversion se realice mediante la adquisicion de acciones ordinarias, con objeto en que
llegado el momento el FROB pueda deshacerse facilmente y en condiciones de mercado de
las mismas. Este requerimiento determina a su vez que la entidad beneficiaria del apoyo sea
un banco. Es por ello por lo que se establece que si la entidad de crédito que solicita el
apoyo financiero es una caja de ahorros, ésta tendra un plazo de tres meses para el
traspaso de la totalidad de su actividad financiera bien a un banco a través del cual pasen a
ejercer indirectamente su actividad financiera manteniendo su figura juridica de caja o
transformandose en fundacién, bien al banco que actie como entidad central del sistema
institucional de proteccion del que en su caso formen parte.

Ademas, la adquisicion de titulos por parte del FROB esta condicionada a la elaboracion
por la entidad de un Plan de Recapitalizacién en el que, ademas de presentar un plan de
negocio, debera asumir ciertos compromisos relacionados, por ejemplo, con la reduccion de
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sus costes estructurales, la mejora de su gobierno corporativo o la evolucion de su actividad
de crédito.

La adquisicion de titulos por parte del FROB determinara, a su vez, su incorporacion al
Consejo de Administracién de la entidad emisora de los titulos en proporcién estricta al
porcentaje de participacion de la entidad.

La norma también contempla la posibilidad de adquisiciones por el FROB de
participaciones preferentes convertibles en aportaciones al capital social de las cooperativas
de crédito, en un régimen que reproduce el previsto hasta la entrada en vigor del presente
real decreto-ley.

Por ultimo, cabe destacar que el real decreto-ley también contempla una serie de
medidas de caracter fiscal dirigidas a asegurar la neutralidad en los procesos de
reestructuracion del sistema financiero.

Las principales cuestiones fiscales que se abordan son la inclusidon de las entidades de
crédito integradas en un SIP en el grupo de consolidacién fiscal de la entidad central, la
aplicacién de créditos fiscales anteriores a la constitucidon del grupo fiscal, la segregacion de
todo el negocio financiero realizado por las cajas a favor de un banco y, finalmente, las
operaciones intragrupo cuando la entidad bancaria deja de pertenecer al grupo fiscal.

En definitiva, estas modificaciones puntuales tienen por objeto garantizar que el proceso
de reestructuracion del sector financiero se realice sin costes fiscales asociados al propio
proceso, derivados de la imposibilidad de aplicar los créditos fiscales generados o por
generar por las entidades de crédito integrantes del proceso y que serian plenamente
aplicables en un proceso de fusion tradicional o derivados de la incorporacién a la base
imponible de los resultados intragrupo pendientes de tributacién cuando se produce la salida
del grupo fiscal de las entidades bancarias.

Cabe seiialar, finalmente, que el presente real decreto-ley mantiene el status juridico de
la Ley 31/1985, de 2 de agosto, de regulacion de las normas basicas sobre Organos
Rectores de las Cajas de Ahorro (LORCA). No se cambia la esencia de la Ley y se
mantienen las distintas alternativas institucionales previstas en la misma.

En definitiva, las medidas contempladas en el presente real decreto-ley, se dirigen como
objetivo ultimo, a garantizar la eficiencia de nuestro sistema financiero asegurando la
canalizacion del crédito a la economia real y, con ello, posibilitando al maximo las
posibilidades de crecimiento y creacion de empleo.

Si con los reales decretos-ley de creacion del FROB y de reforma del régimen juridico de
las cajas de ahorros se crearon la estructura y los instrumentos necesarios para la
reestructuracion de nuestro sistema financiero, en plena coherencia con ambos, con este
tercer real decreto-ley se impulsa la utilizacion inmediata de tales estructuras e instrumentos
para concluir la fase final de dicho proceso de reestructuracion. Se trata de alcanzar un
sistema financiero mas solvente, mas transparente y con mayores facilidades de
capitalizacion, culminando asi la etapa de mayor modernizacién de nuestra reciente historia
financiera.

El Titulo | del real decreto-ley se dedica a las previsiones de reforzamiento de la
solvencia de las entidades de crédito.

El articulo 1 establece las nuevas exigencias de capital principal de las entidades de
crédito. Se establece que dichas entidades deberan contar con un capital principal de, al
menos, el 8% de sus exposiciones totales ponderadas por riesgo, calculadas de conformidad
con lo previsto en la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversion, recursos
propios y obligaciones de informacion de los intermediarios financieros y en su normativa de
desarrollo.

En segundo lugar, se establece un requerimiento superior, del 10%, para aquellas
entidades que superen el 20% de financiacion mayorista y no hayan colocado titulos
representativos de su capital social o derechos de voto por, al menos, un porcentaje igual o
superior al 20% del mismo a terceros. Dicho superior requerimiento se justifica en la mayor
dificultad que las entidades que reunan ambos requisitos disponen para captar capital
privado.
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En tercer lugar, se especifica que el incumplimiento coyuntural de hasta un 20% de la
ratio de capital principal exigido, determinara que el Banco de Espafia imponga restricciones
en la distribucion de beneficios en forma de reparto de dividendos, de retribuciones variables
para los empleados o de recompra de acciones.

En cuarto lugar, se prevé que el Banco de Espafia pueda exigir el cumplimiento de un
nivel de capital principal superior si la entidad no alcanza en el escenario mas adverso de
una prueba de resistencia del conjunto del sistema el nivel de recursos propios minimos
exigido en dicha prueba.

En todo caso la fijacion de estas nuevas exigencias de capital no afecta a la plena
vigencia de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, y su normativa de desarrollo, lo que resulta
especialmente relevante en materia de posibles incumplimientos de las nuevas exigencias,
en cuyo caso sera de aplicacion lo dispuesto en el articulo 11 de dicha ley en materia de
insuficiencia de recursos propios.

El articulo 2 del real decreto-ley establece la definicion de capital principal en linea con el
contenido del llamado «common equity tier 1» previsto en el Acuerdo de Basilea lll. Los
elementos que componen el capital principal son, esencialmente, los previstos en Basilea Il
(2013): capital, reservas, primas de emision, ajustes positivos por valoracién, intereses
minoritarios; mas los instrumentos suscritos por el FROB y transitoriamente instrumentos
obligatoriamente convertibles en acciones antes de 2014. Minorados por resultados
negativos y pérdidas, ajustes negativos por valoracién y activos inmateriales.

Por ultimo, el articulo 3 de este primer titulo de la norma incluye el régimen sancionador
del incumplimiento de las nuevas exigencias de capital, estableciendo por referencia el
régimen previsto en la Ley 26/1988, de 29 de julio, de Disciplina e Intervencién de las
Entidades de Crédito, para los incumplimientos de la normativa de recursos propios. Dicho
régimen considera infraccion muy grave una insuficiencia de capital durante mas de seis
meses por debajo del 80% de lo exigido y grave si tal insuficiencia se produce entre el 80% y
el 100%.

El Titulo Il de la norma incluye un solo articulo dedicado a la modificacién de varios
preceptos del Real Decreto-ley 9/2009, de 26 de junio, sobre reestructuracion bancaria y
reforzamiento de los recursos propios de las entidades de crédito.

El apartado uno modifica el articulo 3 del mencionado real decreto-ley referido al
Gobierno del Fondo de Reestructuracién Ordenada Bancaria. La principal modificacion es la
relativa a la composicion de la Comision Rectora que estara integrada a partir de ahora por
nueve miembros nombrados por la Ministra de Economia y Hacienda, de los cuales dos lo
seran en representacion del Ministerio de Economia y Hacienda, uno de ellos de la
Secretaria de Estado de Hacienda y Presupuestos y otro de la Secretaria de Estado de
Economia, cuatro lo seran a propuesta del Banco de Espafa y tres en representacion de los
Fondos de Garantia de Depodsitos. Se adaptan el resto de apartados, en materia de
nombramientos, ceses y suplencias, a la entrada en la Comision Rectora de dos
representantes del Ministerio de Economia y Hacienda.

El apartado dos modifica el Titulo Il al Real Decreto-ley 9/2009, de 26 de junio, integrado
por cinco articulos que constituyen una de las principales novedades introducidas por la
norma.

En el nuevo articulo 9 se establecen los instrumentos de que dispondra el Fondo de
Reestructuracién Ordenada Bancaria para el reforzamiento de los recursos propios de las
entidades de crédito. El Fondo podra adoptar medidas de apoyo financiero, tales como la
adquisiciéon de acciones ordinarias representativas del capital social o aportaciones al capital
social de las entidades que emitan bancos y cooperativas de crédito que necesiten reforzar
Sus recursos propios y asi lo soliciten. Para ello no sera necesario que se hallen en situacion
de dificultad econémico-financiera que pueda afectar a su viabilidad prevista en el articulo 6
del Real Decreto-ley 9/2009, de 26 de junio.

En todo caso, la norma dispone que la suscripcién de los titulos se hallara condicionada
a la elaboracién por la entidad solicitante de un plan de recapitalizacidon que debera ser
aprobado por el Banco de Espafia. Pervive la exigencia prevista hasta ahora para los apoyos
del Fondo, conforme a la cual con caracter previo a la decisién sobre la suscripcion de
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titulos, debera elevarse al titular del Ministerio de Economia y Hacienda una memoria
econdmica en la que se detalle el impacto financiero de esa adquisicién sobre los fondos
aportados con cargo a los Presupuestos Generales del Estado, pudiendo este oponerse,
motivadamente, en el plazo de 5 dias habiles desde que le sea elevada dicha memoria.

Continua la norma estableciendo que las aportaciones comprometidas por el Fondo de
Reestructuracién Ordenada Bancaria podran realizarse en efectivo o mediante la entrega de
valores representativos de deuda publica o valores emitidos por el propio Fondo. Igualmente
se establece que el Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria podra satisfacer las
aportaciones comprometidas mediante compensacion de créditos que ostente frente a las
entidades beneficiarias.

En el apartado quinto del nuevo articulo 9 se establecen las normas de valoracién que
regiran la adquisicion o suscripcion de titulos por parte del Fondo. Se establece que el precio
se fijara de acuerdo con el valor econdmico de la entidad de crédito, que sera determinado
por uno o varios expertos independientes a designar por el Fondo de Reestructuracion
Ordenada Bancaria, a través de un procedimiento que desarrollara el Fondo de
Reestructuracion Ordenada Bancaria siguiendo las metodologias comunmente aceptadas y
atendiendo al valor de mercado.

Por otra parte, se establece que la suscripcion de acciones por el Fondo de
Reestructuraciéon Ordenada Bancaria determinara inmediatamente su incorporacion al
6rgano de administracion de la entidad emisora en la proporcidon que resulte de su
participacion en la entidad al objeto de garantizar el cumplimiento adecuado del plan de
recapitalizacion.

En cuanto a la desinversion por parte del Fondo se establece que esta se realizara
mediante su enajenacién a través de procedimientos que aseguren la competencia y dentro
de un plazo no superior a los cinco afios a contar desde la fecha de su suscripcion. En todo
caso, el Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria podra concurrir junto con alguno o
algunos de los demas socios 0 accionistas de la entidad de crédito en cuestiéon a los
eventuales procesos de venta de titulos en los mismos términos que estos puedan concertar.
Por ultimo se establece que en el plazo maximo de un ano desde la fecha de suscripcion o
adquisicidon, el Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria podra revender los titulos
suscritos o adquiridos a las entidades que los hubieren emitido o a terceros propuestos por
estas, segun condiciones de mercado y siempre que el precio de venta proporcione una
rentabilidad de mercado apropiada a la inversion realizada. Este plazo maximo podra ser de
dos afios, en cuyo caso se podra exigir a las entidades solicitantes compromisos adicionales
a los previstos dentro de su plan de recapitalizacion.

Tanto para la fijacion del precio de suscripcibn como para la enajenacién se exigira
previo informe de la Intervencién General de la Administracion del Estado.

El nuevo articulo 10 contempla el régimen de adquisicion por el Fondo de
Reestructuracion Ordenada Bancaria de participaciones preferentes convertibles en
aportaciones al capital social de las cooperativas de crédito, régimen que reproduce el
previsto hasta la entrada en vigor del real decreto-ley.

El articulo 11, por su parte, establece un plazo de tres meses para el traspaso de la
totalidad de la actividad financiera de aquellas cajas que soliciten los apoyos del articulo 9,
bien al banco a través del cual ejerzan indirectamente su actividad, bien al banco pertinente
en su proceso de transformacion en fundacion, bien al banco que actiue como entidad central
del sistema institucional de proteccidn del que en su caso formen parte.

El nuevo articulo 12 establece el contenido del necesario plan de recapitalizacién que la
entidad debera elaborar para que el Fondo suscriba los correspondientes titulos de su capital
social.

Se establece que dicho plan deberd incluir un plan de negocio en el que se fijen objetivos
relativos a la eficiencia, rentabilidad, niveles de apalancamiento y liquidez. Asimismo, la
norma dispone que las entidades solicitantes deberan asumir compromisos de reduccion de
costes de estructura, medidas tendentes a la mejora de su gobierno corporativo y
compromisos de incrementar la financiacion a pequefias y medianas empresas, en términos
que sean compatibles con los objetivos establecidos en su plan de negocio.

El Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria podra exigir a las entidades
solicitantes compromisos adicionales para preservar una utilizacion eficiente de los recursos
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publicos, asi como el suministro de informacién periédica a fin de cumplir con sus
obligaciones de informacion a las autoridades europeas.

Finalmente, el nuevo articulo 13 establece para las entidades solicitantes la obligacion
de cumplimiento de normas de buen gobierno de las sociedades cotizadas.

v

La parte final de decreto-ley incluye cinco disposiciones adicionales, cuatro disposiciones
transitorias, una disposicion derogatoria y cinco disposiciones finales.

Entre estas disposiciones, destaca la disposicion transitoria primera que establece la
estrategia de cumplimiento de las nuevas exigencias de capital.

A la clausula derogatoria general le siguen cinco disposiciones finales que incluyen la
modificacion de varios preceptos del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el
que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, una habilitacion
para el desarrollo inmediato por parte del Banco de Espafia de la definicién de financiacion
mayorista prevista en el articulo 1 del real decreto-ley la referencia a los titulos
competenciales y la clausula de entrada en vigor al dia siguiente de su publicacion.

La adopcion de las medidas contempladas en este real decreto-ley resulta imprescindible
para reforzar la confianza en nuestro sistema financiero, impidiendo dinamicas generadoras
de incertidumbre que puedan dificultar el acceso a la financiacién por parte de las entidades
financieras y, en ultimo extremo, impedir el normal flujo de crédito hacia la economia. Es por
ello que la adopcion de tales medidas exige acudir al procedimiento del real decreto-ley,
cumpliéndose los requisitos del articulo 86 de la Constitucion Espafiola en cuanto a su
extraordinaria y urgente necesidad.

En su virtud, haciendo uso de la autorizacién contenida en el articulo 86 de la
Constitucion espafola, a propuesta de la Vicepresidenta Segunda del Gobierno y Ministra de
Economia y Hacienda y previa deliberacion del Consejo de Ministros en su reunion del dia
18 de febrero de 2011,

DISPONGO:

TITULO |

Reforzamiento de los recursos propios de las entidades de crédito

Articulos 1 a 3.
(Derogados)

TITULO Il

Reforma del Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria

Articulo 4. Modificacién del Real Decreto-ley 9/2009, de 26 de junio, sobre reestructuracion
bancaria y reforzamiento de los recursos propios de las entidades de crédito.

El Real Decreto-ley 9/2009, de 26 de junio, sobre reestructuracion bancaria y
reforzamiento de los recursos propios de las entidades de crédito queda modificado como
sigue:

Uno. El articulo 3 queda redactado del siguiente modo:

«Articulo 3. Gobierno del Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria.

1. El Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria sera regido y administrado
por una Comision Rectora integrada por nueve miembros nombrados por la Ministra
de Economia y Hacienda, de los cuales dos lo seran en representacion del Ministerio
de Economia y Hacienda, uno de ellos de la Secretaria de Estado de Hacienda y
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Presupuestos y otro de la Secretaria de Estado de Economia, cuatro lo seran a
propuesta del Banco de Espafa y tres en representacion de los Fondos de Garantia
de Depbsitos.

Asistira, asimismo, a las sesiones de la Comisién Rectora, con voz pero sin voto,
un representante de la Intervencion General de la Administracion del Estado
designado por la Ministra de Economia y Hacienda a propuesta del Interventor
General.

Uno de los miembros nombrados a propuesta del Banco de Espafa sera su
Subgobernador, que ostentara la Presidencia de la Comisién Rectora. En caso de
ausencia del Presidente, sera sustituido por otro de los miembros designados a
propuesta del Banco de Espafa elegido por mayoria entre los miembros de la
Comision Rectora asistentes a la sesién. Los miembros de la Comisiéon Rectora
designaran de entre los que lo sean a propuesta del Banco de Espafna a quien vaya
a desempeniar las funciones de secretario de la Comision Rectora.

Los representantes de los Fondos de Garantia de Depdsitos seran designados
entre los miembros de su comision gestora que tengan la condicion de
representantes de las entidades de crédito adheridas, por acuerdo mayoritario de
éstos. De los tres representantes de los Fondos de Garantia de Depdsitos uno lo
sera en representacion de las entidades bancarias, otro de las cajas de ahorros y
otro de las cooperativas de crédito.

Por el mismo procedimiento se nombraran dos representantes suplentes de los
designados en representacion del Ministerio de Economia y Hacienda, dos
representantes suplentes de los propuestos por el Banco de Espaia, y un
representante suplente por cada uno de los propuestos por los Fondos de Garantia
de Depésitos, que sustituiran a los titulares en caso de vacante, ausencia o
enfermedad. En el caso de los representantes de los Fondos de Garantia de
Depdsitos, también deberan ser sustituidos cuando la Comisién Rectora vaya a tratar
cuestiones que afecten directamente a una entidad o grupo de entidades con los que
esté vinculado como administrador, directivo o en virtud de un contrato laboral, civil o
mercantil o cualquier otra relaciéon que pudiese menoscabar la objetividad de sus
decisiones.

La duracion del mandato de los miembros de la Comision Rectora sera de cuatro
afos siendo tal mandato renovable una sola vez por idéntico periodo de tiempo.

Los miembros de la Comisidbn Rectora cesaran en su cargo por las causas
siguientes:

a) Expiracién del término de su mandato como miembro de la Comision Rectora.

b) Cese en el cargo que ostente en caso de los representantes del Ministerio de
Economia y Hacienda y del Banco de Espana.

¢) Renuncia aceptada por la Ministra de Economia y Hacienda.

d) Separacion acordada por la Ministra de Economia y Hacienda por
incompatibilidad, incumplimiento grave de sus obligaciones, incapacidad permanente
para el ejercicio de su funcion o condena por delito doloso.

e) Expiracién del término de su mandato como miembro de la comision gestora
de los Fondos de Garantia de Depdsitos.

El acuerdo de cese sera adoptado por la Ministra de Economia y Hacienda. En el
caso de los representantes del Banco de Espafna o de los Fondos de Garantia de
Depdsitos dicho acuerdo sera adoptado a propuesta del Banco de Espana. Cuando
el cese afecte a un miembro de la Comisién Rectora que lo sea en representacion de
los Fondos de Garantia de Depdésitos, debera oirse, previamente, a su comision
gestora, que, a estos efectos, formara su voluntad por acuerdo mayoritario de los
representantes de las entidades de crédito adheridas, sin intervencién de los
representantes del Banco de Espanfa.

2. La Comision Rectora se reunira cada vez que sea convocada por su
Presidente, por propia iniciativa o a instancia de cualquiera de sus miembros. Estara,
asimismo, facultada para establecer su propio régimen de convocatorias.
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3. La Comision Rectora determinara las normas de su propio funcionamiento y
podra acordar las delegaciones o apoderamientos que considere convenientes para
el debido ejercicio de sus funciones.

4. La Comisién Rectora tendra, ademas de las funciones que se contemplan en
otros preceptos del presente real decreto-ley, las siguientes:

a) Aprobacion de la realizacion de las operaciones de financiacion previstas en el
apartado 5 del articulo 2.

b) Aprobacion de las cuentas que el Fondo de Reestructuracion Ordenada
Bancaria debera rendir anualmente a la Ministra de Economia y Hacienda, asi como
del informe que, con arreglo al articulo 4, debe elevarse a la Ministra de Economia y
Hacienda para su remisién a la Comisién de Economia y Hacienda del Congreso de
los Diputados.

c) Adopcion de las medidas preventivas y de saneamiento previstas en los
articulos 6y 7.

d) Adopcién de las medidas de reforzamiento de los recursos propios previstas
en el articulo 9.

5. Para la valida constitucion de la Comisién Rectora del Fondo de
Reestructuracion Ordenada Bancaria a efectos de la celebraciéon de sesiones,
deliberaciones y adopcion de acuerdos, sera necesaria la asistencia al menos de la
mitad de sus miembros con derecho de voto. Sus acuerdos se adoptaran por
mayoria de sus miembros, teniendo voto de calidad el presidente en caso de empate
en el numero de votos.

6. Los miembros de la Comision Rectora estaran obligados a guardar secreto de
cuanta informaciéon conozcan en virtud de su participacion en las tareas del Fondo,
no pudiendo hacer uso de la misma para finalidades distintas del cumplimiento de las
funciones encomendadas al Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria.»

Dos. El Titulo Il queda redactado del siguiente modo:

«TITULO I

Reforzamiento de los recursos propios de las entidades de crédito

CAPITULO |

Instrumentos para el reforzamiento de los recursos propios de las entidades de
crédito

Articulo 9. Instrumentos para el reforzamiento de los recursos propios de las
entidades de crédito.

1. El Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria podra adoptar medidas de
apoyo financiero, tales como la adquisicion de acciones ordinarias representativas
del capital social o aportaciones al capital social de las entidades, que, sin incurrir en
las circunstancias establecidas en el articulo 6 del presente real decreto-ley,
necesiten reforzar sus recursos propios y asi lo soliciten.

2. La suscripcion de los titulos a los que se refiere el apartado anterior estara
condicionada a la elaboracion por la entidad solicitante de un plan de
recapitalizacién, con el contenido que se precisa en el Capitulo Il. Dicho plan debera
ser aprobado por el Banco de Espafa, que debera suministrar la informacién del
mismo al Ministerio de Economia y Hacienda a través de la Direccién General del
Tesoro y Politica Financiera.

3. Con caracter previo a la decision sobre la suscripcion de titulos, el Fondo de
Reestructuracion Ordenada Bancaria elevara a la Ministra de Economia y Hacienda
una memoria econémica en la que se detalle el impacto financiero de esa adquisicidon
sobre los fondos aportados con cargo a los Presupuestos Generales del Estado. En
base a dicho informe y al emitido por la Intervencion General de la Administracion del
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Estado conforme a lo previsto en el apartado cinco siguiente, la Ministra de
Economia y Hacienda podra oponerse, motivadamente, en el plazo de 5 dias habiles
desde que le sea elevada dicha memoria.

4. Las aportaciones comprometidas por el Fondo de Reestructuracion Ordenada
Bancaria podran realizarse en efectivo o mediante la entrega de valores
representativos de deuda publica o valores emitidos por el propio Fondo. Asimismo,
el Fondo de Reestructuracién Ordenada Bancaria podra satisfacer las aportaciones
comprometidas mediante compensacién de créditos que ostente frente a las
entidades solicitantes.

5. El precio de adquisicion o suscripcion se fijara de acuerdo con el valor
economico de la entidad de crédito, que sera determinado por uno o varios expertos
independientes a designar por el Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria. La
valoracion se llevara a cabo a través de un procedimiento que desarrollara el Fondo
de Reestructuracion Ordenada Bancaria siguiendo las metodologias comunmente
aceptadas. Entre otros factores, esta valoracion tendra en cuenta, en su caso, las
operaciones de saneamiento de caracter extraordinario acometidas por las
entidades.

Si durante los cinco meses anteriores a la suscripcion se hubiera colocado entre
terceros inversores un porcentaje de capital significativo, a los efectos de poder
considerar el precio pagado como valor de mercado, y dicho porcentaje fuera
superior al que adquiera el Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria, el precio
de suscripcion sera el mismo al que se hubiese realizado la citada colocacion. Si,
tratandose de un porcentaje de capital significativo, dicho porcentaje fuera inferior al
adquirido por el Fondo de Reestructuracién Ordenada Bancaria, el precio de
suscripcion tendra como referencia el precio de la citada colocacién. En todo caso la
adquisicion o suscripcion se realizara de conformidad con la normativa espanola y de
la Unién Europea en materia de competencia y ayudas de Estado.

La fijacion del precio de suscripcion se realizara previo informe de la Intervencion
General de la Administracion del Estado.

6. La suscripcién de acciones y aportaciones al capital social por el Fondo de
Reestructuracion Ordenada Bancaria determinara, en todo caso, por si misma y sin
necesidad de ningun otro acto o acuerdo, su incorporacién al 6rgano de
administracion de la entidad emisora al objeto de garantizar el cumplimiento
adecuado del Plan de Recapitalizacion. EI Fondo de Reestructuracion Ordenada
Bancaria nombrara a la persona o personas fisicas que ostenten su representacion a
tal efecto y dispondra en el 6érgano de administracion de tantos votos como los que
resulten de aplicar al numero total de votos su porcentaje de participacién en la
entidad.

A los efectos de lo previsto en el parrafo tercero del articulo 5 del Real Decreto-
ley 11/2010, de 9 de julio, de 6rganos de gobierno y otros aspectos del régimen
juridico de las Cajas de Ahorros no se tendra en cuenta la participacion del Fondo de
Reestructuracion Ordenada Bancaria en el capital social de una entidad.

7. Sera de aplicacion a los titulos suscritos por el Fondo de Reestructuracion
Ordenada Bancaria en ejercicio de las funciones que se le encomiendan en este
articulo lo dispuesto en los apartados 6 y 9 del articulo 7.

8. A fin de asegurar una mayor eficiencia en el uso de los recursos publicos la
desinversion por el Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria de los titulos
suscritos en ejercicio de las funciones que se le encomiendan en este articulo se
realizara mediante su enajenacion a través de procedimientos que aseguren la
competencia y dentro de un plazo no superior a los cinco afios a contar desde la
fecha de su suscripcion.

Sin perjuicio de lo previsto en el parrafo anterior, el Fondo de Reestructuracién
Ordenada Bancaria podra concurrir junto con alguno o algunos de los demas socios
0 accionistas de la entidad de crédito en cuestion a los eventuales procesos de venta
de titulos en los mismos términos que estos puedan concertar.

Adicionalmente, el Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria podra, al
suscribir o adquirir los titulos a los que se refiere este articulo, establecer los
términos en que, en el plazo maximo de un afo desde la fecha de suscripcion o
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adquisicion, revenderia dichos titulos a las entidades emisoras de los mismos o a
terceros inversores propuestos por la entidad beneficiaria de su actuacion. Las
condiciones de dicha reventa deberan asegurar un uso eficiente de los recursos
publicos y llevarse a cabo en condiciones de mercado, cumpliendo en todo caso con
la normativa espafiola y de la Unién Europea en materia de competencia y ayudas de
Estado.

El plazo maximo previsto en el parrafo anterior podra ser de dos afos desde la
fecha de suscripcion o adquisicion, en cuyo caso, el Fondo de Reestructuracion
Ordenada Bancaria podra exigir a las entidades solicitantes compromisos adicionales
a los previstos el articulo 12.1 dentro de su plan de recapitalizacion.

9. Con periodicidad trimestral, la entidad solicitante remitira al Fondo de
Reestructuracion Ordenada Bancaria un informe sobre el grado de cumplimiento de
las medidas contempladas en el plan de recapitalizacién aprobado. El Fondo de
Reestructuracion Ordenada Bancaria, a la vista del contenido de ese informe, podra
requerir la adopcién de las acciones que sean necesarias para asegurar que el plan
de recapitalizacion se lleva efectivamente a término.

La enajenacién se realizara previo informe de la Intervencion General de la
Administracién del Estado.

10. Lo previsto en este articulo se entendera sin perjuicio del cumplimiento de la
legislacion aplicable en materia de defensa de la competencia.

Articulo 10. Adquisicién de titulos obligatoriamente convertibles.

1. El Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria podra igualmente adquirir
titulos que consistiran en participaciones preferentes convertibles en aportaciones al
capital social de las cooperativas de crédito, emitidos por aquellas entidades que, sin
incurrir en las circunstancias establecidas en el articulo 6 del presente real decreto-
ley, necesiten reforzar sus recursos propios con el fin exclusivo de llevar a cabo entre
si procesos de integracion y asi lo soliciten.

La suscripcion de tales titulos por el Fondo de Reestructuracion Ordenada
Bancaria vendra condicionada por la elaboracion por las entidades de un plan de
integracion que debera detallar las medidas y compromisos especificos dirigidos a
conseguir dicho objetivo y que debera ser aprobado por el Banco de Espafa, bajo el
principio de la utilizacién mas eficiente de los recursos publicos. La citada adquisicion
debera llevarse a efecto teniendo en cuenta, en todo caso, el plazo y riesgo de la
operacion, la necesidad de evitar el riesgo de una distorsion competitiva asi como
que tal adquisicion facilita la ejecucion y cumplimiento del plan de integracion y
estara presidida por el principio de la utilizacion mas eficiente de los recursos
publicos.

El plan de integracion comportara entre otros, una mejora de su eficiencia, la
racionalizacion de su administracion y gerencia asi como un redimensionamiento de
su capacidad productiva y todo ello con la finalidad de mejorar sus perspectivas
futuras.

2. Los titulos a los que se refiere este articulo se regiran por las disposiciones
contenidas en la disposicion adicional segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo,
sobre coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de informacion de
los intermediarios financieros, con las siguientes especialidades.

a) La emision tendra caracter excepcional y sélo podra acordarse al amparo y a
efectos de lo dispuesto en este real decreto-ley. Las entidades emisoras deberan
aprobar, en el momento de la adopcidn del acuerdo de emision de las participaciones
preferentes previstas en este articulo, los acuerdos necesarios para la suscripcion de
aportaciones al capital en la cuantia necesaria. Los términos y condiciones de la
retribucion de las participaciones preferentes tendran en cuenta, en todo caso, los
principios que se establezcan por la Comisién Europea.

b) Las entidades emisoras deberan comprometerse a recomprar los titulos
suscritos por el Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria tan pronto como
estén en condiciones de hacerlo en los términos comprometidos en el plan de
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integracion. Transcurridos cinco afios desde el desembolso sin que las
participaciones preferentes hayan sido recompradas por la entidad, el Fondo de
Reestructuracion Ordenada Bancaria podra solicitar su conversion en aportaciones
sociales del emisor. El ejercicio de esta facultad debera realizarse, en su caso, en el
plazo maximo de 6 meses contados a partir de la finalizaciéon del quinto afio desde
que se produjo el desembolso de las participaciones preferentes. No obstante lo
anterior, el acuerdo de emisién debera contemplar asimismo la convertibilidad de las
participaciones preferentes a instancias del Fondo de Reestructuracion Ordenada
Bancaria si, antes del transcurso del plazo de cinco anos, el Banco de Espafa
considera improbable, a la vista de la situacion de la entidad o su grupo, que la
recompra de las participaciones preferentes pueda llevarse a cabo en ese plazo.

c) Las participaciones preferentes emitidas al amparo de lo dispuesto en este
precepto seran computables como recursos propios basicos, sin que para ello sea
obligatorio que coticen en un mercado secundario organizado. A estos efectos, no les
seran de aplicacion las limitaciones que la ley establece para la computabilidad de
los recursos propios.

d) El acuerdo de emisién de estos titulos debera ajustarse, asimismo, a las
restantes condiciones comprometidas en el plan de integracion.

3. Con caracter previo a la efectiva adquisicién de estos titulos, el Fondo de
Reestructuracién Ordenada Bancaria elevara a la Ministra de Economia y Hacienda
una memoria econémica en la que se detalle el impacto financiero de esa adquisicién
sobre los fondos aportados con cargo a los Presupuestos Generales del Estado. La
Ministra de Economia y Hacienda podra oponerse, motivadamente, en el plazo de 5
dias habiles desde que le sea elevada dicha memoria.

4. La desinversion por el Fondo de Reestructuracién Ordenada Bancaria se
realizara mediante su recompra de los titulos por la entidad emisora o su enajenacion
a terceros. Cuando la desinversién de dichos titulos o de los resultantes de su
conversion se realice mediante su enajenacion a terceros, esta debera llevarse a
cabo a través de procedimientos que aseguren la competencia y dentro de un plazo
no superior a los cinco afnos a contar desde la fecha de cumplimiento del plan de
integracion, plazo que no sera de aplicacion en el caso de que a la entidad le sea de
aplicacion el apartado 8 de este articulo. La desinversion de aportaciones al capital
social no estara sujeta a ninguna limitacion legal o estatutaria.

5. A la conversion de las participaciones preferentes en aportaciones al capital le
sera de aplicacion lo dispuesto en los apartados 6 y 9 del articulo 7.

6. Con periodicidad trimestral, la entidad designada por las entidades
involucradas en el proceso de integraciéon o, en su caso, la entidad resultante del
mismo remitira al Banco de Espafia un informe sobre el grado de cumplimiento de las
medidas contempladas en el plan de integracién aprobado. El Banco de Espana, a la
vista del contenido de ese informe, podra requerir la adopcion de las acciones que
sean necesarias para asegurar que el plan de integracién se lleva efectivamente a
término.

7. Si, como consecuencia de la evolucidn de la situacion econdmico-financiera de
la entidad resultante del proceso de integracién o del desenvolvimiento de las
condiciones de los mercados, se advirtiera que el plan de integracién no puede
cumplirse en los términos en que fue aprobado, la entidad podra solicitar al Fondo de
Reestructuraciéon Ordenada Bancaria una modificacion de dichos términos, que
podra incluir, entre otros aspectos, una extension del plazo de recompra de los titulos
suscritos por el Fondo al que se refiere el apartado 2.b) anterior, hasta dos afos
mas. La modificaciéon del plan de integracion acordada con el Fondo de
Reestructuracién Ordenada Bancaria debera ser aprobada por el Banco de Espana.

8. Si, como consecuencia de la evolucidon de la situacion econdmico-financiera de
la entidad resultante del proceso de integracién o del desenvolvimiento de las
condiciones de los mercados, el plan de integracion no pudiera llevarse a cabo y la
entidad se encontrase en la situacion prevista en el articulo 6, se aplicara a dicha
entidad lo dispuesto en el articulo 7, debiendo preverse en los planes que, con

Pagina 15



BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO
LEGISLACION CONSOLIDADA

arreglo a ese articulo, se apruebe lo que proceda respecto de los titulos suscritos por
el Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria.

Articulo 11. Traspaso de la actividad financiera en determinados supuestos.

1. Las cajas de ahorros podran solicitar la actuacion del Fondo de
Reestructuracién Ordenada Bancaria prevista en el apartado uno del articulo 9. Para
ello, deberan traspasar su actividad financiera a un banco con arreglo a lo dispuesto
en los articulos 5 o 6 del Real Decreto-ley 11/2010, de 9 de julio, de 6rganos de
gobierno y otros aspectos del régimen juridico de las Cajas de Ahorros en el plazo
maximo de tres meses desde la fecha en la que se les notifique la aprobacion del
plan de recapitalizacion al que se refiere el articulo siguiente.

2. Si la entidad solicitante de la actuacion del Fondo de Reestructuracion
Ordenada Bancaria prevista en el apartado uno del articulo 9 fuera un banco
participado conjuntamente por cajas de ahorros conforme a lo dispuesto en el
articulo 8.3 de la Ley 13/1985 de 25 de mayo, de Coeficientes de Inversion,
Recursos Propios y Obligaciones de Informacién de los Intermediarios Financieros,
aquellas deberan traspasar toda su actividad financiera al banco y ejercer su
actividad con arreglo a lo dispuesto en los articulos 5 o 6 del Real Decreto-ley
11/2010, de 9 de julio, de 6rganos de gobierno y otros aspectos del régimen juridico
de las Cajas de Ahorros en el plazo maximo de tres meses desde la fecha en la que
se les notifique la aprobacion del plan de recapitalizacion al que se refiere el articulo
siguiente.

CAPITULO Il

Plan de recapitalizacion

Articulo 12. Contenido del plan de recapitalizacion.

1. El plan de recapitalizacién previsto en el apartado segundo del articulo 9 del
presente real decreto-ley debera incluir un plan de negocio en el que se fijen
objetivos relativos a la eficiencia, rentabilidad, niveles de apalancamiento y liquidez.
Asimismo, las entidades solicitantes deberan asumir los siguientes compromisos:

a) Las entidades solicitantes asumiran, si asi lo solicita el Fondo de
Reestructuracion Ordenada Bancaria, el compromiso de reducir los costes de
estructura respecto a su cuantia total en el momento de suscripcién de los titulos por
el Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria.

b) Las entidades solicitantes adoptaran medidas tendentes a la mejora de su
gobierno corporativo. Con caracter general se adaptaran a lo dispuesto en los
estandares de buen gobierno corporativo de las sociedades cotizadas y, en
particular, deberan cumplir con lo previsto en el articulo 13.

c) Las entidades solicitantes asumiran el compromiso de incrementar la
financiacion a pequenas y medianas empresas, en términos compatibles con los
objetivos establecidos en su plan de negocio.

En el supuesto de que las entidades solicitantes hubieran emitido previamente
participaciones preferentes convertibles que hubieran sido suscritas por el Fondo de
Reestructuracién Ordenada Bancaria, podran proceder, si asi lo solicita dicho Fondo
y de comun acuerdo con él, a su inmediata conversion en acciones ordinarias o
aportaciones al capital social en los términos previstos en las correspondientes
escrituras publicas de emision.

En caso de que las entidades solicitantes sean cajas de ahorros, adoptaran
necesariamente el régimen previsto en la Disposicion adicional quinta del Real
Decreto-ley 2/2011, de 18 de febrero, para el reforzamiento del sistema financiero, en
materia de acuerdos relativos a su participacion en el banco a través del cual
desarrollen, en su caso, su actividad como entidad de crédito.
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2. El Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria podra exigir a las entidades
solicitantes compromisos adicionales a los enumerados en el apartado anterior
dirigidos a preservar una utilizacion eficiente de los recursos publicos.

Igualmente, el Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria podra exigir a las
entidades solicitantes compromisos adicionales de suministro de informacion
periddica a fin de cumplir con sus obligaciones de informacién a las autoridades
competentes de la Unién Europea.

Articulo 13. Normas de gobierno corporativo para entidades solicitantes.

1. El niumero de miembros del érgano de administracién no sera inferior a cinco
ni superior a quince miembros, de los cuales al menos un tercio, seran consejeros
independientes.

Los consejeros externos, dominicales e independientes, constituiran la mayoria
del 6rgano de administracién, siendo el numero de consejeros ejecutivos el minimo
necesario, en funcion de la complejidad del grupo societario y del porcentaje de
participacion de los consejeros ejecutivos en el capital de la entidad.

El 6rgano de administracion debera explicar ante la Junta o Asamblea General
que deba efectuar su nombramiento el caracter de cada consejero; asi mismo se
revisara anualmente en el Informe Anual de Gobierno Corporativo, previa verificacion
por la Comision de Nombramientos que debera constituirse en la entidad.

Los consejeros independientes no podran permanecer como tales durante un
periodo continuado superior a 12 afos.

Las entidades haran publica a través de su pagina web, y mantendran
actualizada, informacion sobre sus consejeros.

2. El 6rgano de administracion constituira en su seno, una Comision, o dos
Comisiones separadas, de Nombramientos y Retribuciones.

A la Comision de Nombramientos, le correspondera, entre otras funciones, la
evaluacion de las competencias, conocimientos y experiencia necesarios en el
Consejo, la definicion, en consecuencia, de las funciones y aptitudes necesarias en
los candidatos que deban cubrir cada vacante, y la evaluacion de la dedicacion
precisa para el buen desempefio de su cometido.

A la Comisién de Retribuciones, le correspondera, entre otras funciones, la de
velar por la observancia de la politica retributiva establecida por la sociedad, asi
como la propuesta al 6rgano de administracion de la politica de retribucion de los
consejeros y altos directivos, la retribucion individual de los consejeros ejecutivos y
las demas condiciones de sus contratos y las condiciones basicas de los contratos
de los altos directivos.»

Disposicién adicional primera. Excepcion a la obligacién de formular una oferta publica de
adquisicion en procesos de reestructuracion o integracion.

Quien alcance el control de una sociedad cotizada como consecuencia de procesos de
reestructuracion o integracion en el marco del Real Decreto-ley 9/2009, de 26 de junio, sobre
reestructuracion bancaria y reforzamiento de los recursos propios de las entidades de
crédito, o de la intervencioén directa de un Fondo de Garantia de Depdsitos de las entidades
de crédito no estara obligado a formular una oferta publica de adquisicién en los términos
previstos en el articulo 60 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y su
normativa de desarrollo, cuando dichas actuaciones se realicen con apoyo financiero del
Fondo de Reestructuracién Ordenada Bancaria o del Fondo de Garantia de Depositos.

Lo dispuesto en esta disposicion sera de aplicacion a las tomas de control en sociedades
cotizadas derivadas del cumplimiento de acuerdos de reestructuracion o integraciéon
celebrados con posterioridad a la entrada en vigor del Real Decreto-ley 9/2009, de 26 de
junio, sobre reestructuracion bancaria y reforzamiento de los recursos propios de las
entidades de crédito.
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Disposicion adicional segunda. Determinados supuestos de no sujecién a las limitaciones
temporales para la actividad de entidades de crédito de nueva creacion.

Los bancos de nueva creacion filiales de una entidad de crédito domiciliada en la Unién
Europea no estaran sujetos a las limitaciones temporales que se establezcan a la actividad
de nuevos bancos.

Lo previsto en el parrafo anterior se aplicara asimismo a las cooperativas de crédito y
bancos de nueva creacion constituidos por una o varias entidades de crédito a fin de
traspasarles su actividad financiera en el marco de la constitucion de un sistema institucional
de proteccién o en el previsto en los articulos 5 y 6 del Real Decreto-ley 11/2010, de 9 de
julio, de 6rganos de gobierno y otros aspectos del régimen juridico de las Cajas de Ahorros.

Disposicion adicional tercera.

En aquellos sistemas institucionales de proteccion previstos en la letra d) del apartado
tres del articulo 8 de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, en los que se haya aportado a la
entidad central la titularidad de todos los activos y pasivos afectos al respectivo negocio
bancario de las cajas de ahorros integrantes, o en los que a través de su entidad central
varias cajas de ahorros de forma concertada ejerzan en exclusiva su objeto como entidades
de crédito, conforme se dispone en el apartado cuatro del articulo 5 del Real Decreto-
ley 11/2010, de 9 de julio, de érganos de gobierno y otros aspectos del régimen juridico de
las cajas de ahorros, se entendera cumplido lo previsto en los puntos iii) y iv) de la letra d)
del apartado 3 del articulo 8 de la referida ley.

Disposicidon adicional cuarta. Determinados supuestos de adhesion a los Fondos de
Garantia de Depositos.

Las entidades de crédito participadas mayoritariamente por otra entidad de crédito de
distinta naturaleza juridica, se adheriran al fondo de garantia de depésitos al que pertenezca
esta ultima desde el momento en que el patrimonio afecto a su actividad financiera proceda
mayoritariamente de una previa cesion de activos y pasivos de una entidad integrada en ese
mismo fondo de garantia de depositos.

Adicionalmente, la Ministra de Economia y Hacienda podra establecer otros supuestos
en los que por razén de sus caracteristicas especificas o por su dependencia econémica una
entidad de crédito deba adherirse a un fondo de garantia de depdsitos distinto al que le
corresponda por su naturaleza juridica.

Lo previsto en el parrafo primero de esta disposicion producira efectos desde el 31 de
diciembre de 2010.

Disposicién adicional quinta.

Sin perjuicio de las competencias legal y estatutariamente atribuidas a la Asamblea
General, los estatutos sociales de las Cajas de Ahorro podran determinar que el consejo de
administracion, como érgano que conforme al articulo 13 de la Ley 31/1985, de regulacion
de las normas basicas sobre Organos Rectores de las Cajas de Ahorro, tiene encomendada
la administracion y gestion financiera de la entidad para el cumplimiento de sus fines, sera el
competente para aprobar, en su caso, los acuerdos de la caja relativos a su participacion en
el banco a través del cual desarrolle, en su caso, su actividad como entidad de crédito.

Disposiciéon transitoria primera. Estrategia de cumplimiento de los requerimientos de
capital.

1. Los grupos consolidables de entidades de crédito, asi como las entidades de crédito
no integradas en un grupo consolidable de entidades de crédito deberan cumplir con lo
dispuesto en materia de requisitos de capital principal en los apartados 1y 2 del articulo 1 de
este Real Decreto-ley, el 1 de enero de 2013.

2. Aquellas entidades o grupos consolidables de entidades de crédito que el 1 de enero
de 2013 no cuenten con la cifra de capital principal que les resulte exigible de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 1.1 deberan presentar ante el Banco de Espana, en el plazo de
veinte dias habiles, la estrategia y el calendario para su cumplimiento antes del 30 de junio
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de 2013, sin perjuicio de lo previsto en el parrafo siguiente. En el plazo de quince dias
habiles, dichas medidas deberan ser aprobadas por el Banco de Espafa, quien podra exigir
la inclusion de las modificaciones o medidas adicionales que considere necesarias para
garantizar el cumplimiento de la cifra de capital principal exigible. No obstante, las entidades
0 grupos consolidables de entidades de crédito que prevean incumplir el requisito de capital
principal a 1 de enero de 2013, comunicaran dicha previsién al Banco de Espafa, quien
debera aprobar la estrategia y calendario de cumplimiento tentativos presentados por la
entidad para el caso de que se confirme dicho incumplimiento, todo ello segun los plazos
sefalados anteriormente.

Lo dispuesto en este apartado no sera de aplicacion a aquellas entidades que, hubiesen
presentado con anterioridad planes, en el marco del Real Decreto-ley 24/2012, de 31 de
agosto, de reestructuracién y resolucién de entidades de crédito, que contemplen el
cumplimiento de los requisitos de capital principal establecidos en el articulo 1 de este Real
Decreto-ley.

3. El régimen sancionador recogido en el articulo 3 no se aplicara a las entidades hasta
que hayan transcurrido los plazos de cumplimiento de los requerimientos de capital principal
previstos en esta disposicion.

4. Las entidades integradas en un sistema institucional de proteccion con arreglo a lo
dispuesto en el articulo 8.3.d) de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de
inversion, recursos propios y obligaciones de informacion de los intermediarios financieros,
deberan adoptar, a nivel individual, los acuerdos que requiera el cumplimiento de la
estrategia y el calendario de recapitalizacion.

Disposicion transitoria segunda. Régimen de preferentes en circulacion.

Las participaciones preferentes cuya suscripcion hubiera sido acordada por el Fondo de
Reestructuracion Ordenada Bancaria con anterioridad a la entrada en vigor del presente real
decreto-ley se regiran segun el régimen vigente en el momento de su suscripciéon o en la
fecha en que dicha suscripcion fue acordada por el Fondo, asi como por las condiciones y
compromisos de la correspondiente escritura de emision.

En el caso de que dichas participaciones hubieran sido emitidas directamente por una
caja de ahorros y esta, posteriormente, traspase su actividad financiera a un banco de
conformidad con lo previsto en los articulos 5 6 6 del Real Decreto-ley 11/2010, de 9 de julio,
de érganos de gobierno y otros aspectos del régimen juridico de las Cajas de Ahorros, la
convertibilidad de las mismas se entendera referida a acciones del banco al que aquella
traspase su actividad financiera.

Disposicion transitoria tercera. Computabilidad como capital principal de determinados
instrumentos de deuda obligatoriamente convertibles.

(Derogada)

Disposicion transitoria cuarta. Régimen transitorio de las operaciones de recapitalizacion
de entidades.

El Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria podra adquirir los titulos emitidos por
las entidades de crédito que, a la entrada en vigor de este real decreto-ley, sin incurrir en las
circunstancias del articulo 6 del Real Decreto-ley 9/2009, de 26 de junio, hayan iniciado la
negociacion al efecto de solicitar al Fondo su adquisicién para el reforzamiento de sus
recursos propios.

Dichas adquisiciones podran referirse a participaciones preferentes convertibles en
acciones o cuotas participativas y se les aplicara mutatis mutandis el régimen previsto en el
articulo 10 del Real Decreto-ley 9/2009, de 26 de junio.

Disposiciéon derogatoria GUnica. Derogacién normativa.

Se derogan cualesquiera otras normas de igual o inferior rango en lo que se opongan a
lo dispuesto en el presente real decreto-ley.
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Disposicion final primera. Modificacion del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de
marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

Uno. Con efectos para los periodos impositivos iniciados a partir de 1 de enero de 2011,
se modifica el articulo 67 del texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, que queda redactado de la
siguiente forma:

«Articulo 67. Definicion del grupo fiscal. Sociedad dominante. Sociedades
dependientes.

1. Se entendera por grupo fiscal el conjunto de sociedades andnimas, limitadas y
comanditarias por acciones, asi como las entidades de crédito a que se refiere el
apartado 3 de este articulo, residentes en territorio espafiol formado por una
sociedad dominante y todas las sociedades dependientes de ésta.

2. Se entendera por sociedad dominante aquella que cumpla los requisitos
siguientes:

a) Tener alguna de las formas juridicas establecidas en el apartado anterior o, en
su defecto, tener personalidad juridica y estar sujeta y no exenta al Impuesto sobre
Sociedades. Los establecimientos permanentes de entidades no residentes situados
en territorio espanol podran ser considerados sociedades dominantes respecto de las
sociedades cuyas participaciones estén afectas al mismo.

b) Que tenga una participacion, directa o indirecta, al menos, del 75 por 100 del
capital social de otra u otras sociedades el primer dia del periodo impositivo en que
sea de aplicacion este régimen de tributacion, o de, al menos, el 70 por 100 del
capital social, si se trata de sociedades cuyas acciones estén admitidas a
negociacion en un mercado regulado. Este ultimo porcentaje también sera aplicable
cuando se tengan participaciones indirectas en otras sociedades siempre que se
alcance dicho porcentaje a través de sociedades dependientes cuyas acciones estén
admitidas a negociaciéon en un mercado regulado.

¢) Que dicha participacién se mantenga durante todo el periodo impositivo.

El requisito de mantenimiento de la participacion durante todo el periodo
impositivo no sera exigible en el supuesto de disolucién de la entidad participada.

d) Que no sea dependiente de ninguna otra residente en territorio espafol, que
reuna los requisitos para ser considerada como dominante.

e) Que no esté sometida al régimen especial de las agrupaciones de interés
econdmico, espafiolas y europeas, y de uniones temporales de empresas.

f) Que, tratandose de establecimientos permanentes de entidades no residentes
en territorio espafol, dichas entidades no sean dependientes de ninguna otra
residente en territorio espanol que reuna los requisitos para ser considerada como
dominante y residan en un pais o territorio con el que Espafia tenga suscrito un
convenio para evitar la doble imposicidon internacional que contenga clausula de
intercambio de informacion.

3. Se entendera por sociedad dependiente aquella sobre la que la sociedad
dominante posea una participacion que reuna los requisitos contenidos en los
parrafos b) y c) del apartado anterior.

También tendran esta misma consideracion las entidades de crédito integradas
en un sistema institucional de proteccion a que se refiere la letra d) del apartado 3 del
articulo 8 de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de Coeficientes de Inversion, Recursos
propios y obligaciones de informacion de los Intermediarios Financieros, siempre que
la entidad central del sistema forme parte del grupo fiscal y sea del 100 por ciento la
puesta en comun de los resultados de las entidades integrantes del sistema y que el
compromiso mutuo de solvencia y liquidez entre dichas entidades alcance el 100 por
ciento de los recursos propios computables de cada una de ellas. Se consideraran
cumplidos tales requisitos en aquellos sistemas institucionales de proteccion a través
de cuya entidad central, de manera directa o indirecta, varias cajas de ahorros de
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forma concertada ejerzan en exclusiva su objeto como entidades de crédito,
conforme se dispone en el apartado 4 del articulo 5 del Real Decreto-ley 11/2010, de
9 de julio, de 6rganos de gobierno y otros aspectos del régimen juridico de las Cajas
de Ahorros.

4. No podran formar parte de los grupos fiscales las entidades en las que
concurra alguna de las siguientes circunstancias:

a) Que estén exentas de este impuesto.

b) Que al cierre del periodo impositivo se encuentren en situaciéon de concurso, o
incursas en la situacion patrimonial prevista en el articulo 363.1.d) del texto refundido
de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio, aun cuando no tuvieran la forma de sociedades andnimas, a
menos que con anterioridad a la conclusién del ejercicio en el que se aprueban las
cuentas anuales esta ultima situacidn hubiese sido superada.

c) Las sociedades dependientes que estén sujetas al Impuesto sobre Sociedades
a un tipo de gravamen diferente al de la sociedad dominante.

d) Las sociedades dependientes cuya participacion se alcance a través de otra
sociedad que no reuna los requisitos establecidos para formar parte del grupo fiscal.

e) Las sociedades dependientes cuyo ejercicio social, determinado por
imperativo legal, no pueda adaptarse al de la sociedad dominante.

5. El grupo fiscal se extinguira cuando la sociedad dominante pierda dicho
caracter.

Dos. Con efectos para los periodos impositivos iniciados a partir de 1 de enero de 2011,
se afiade la disposicion transitoria trigésimo tercera al texto refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, que
queda redactada de la siguiente forma:

«Disposicion transitoria trigésimo tercera. Régimen de consolidacion fiscal de los
grupos formados por entidades de crédito integrantes de un sistema institucional de
proteccion y de los grupos resultantes del gjercicio indirecto de la actividad financiera
de las cajas de ahorros.

1. A efectos de la aplicacion del régimen de consolidacion fiscal establecido en el
capitulo VII del titulo VII de esta ley, en la constitucién de grupos cuya sociedad
dominante sea la entidad central de un sistema institucional de proteccion a que se
refiere la letra d) del apartado 3 del articulo 8 de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de
Coeficientes de Inversion, Recursos propios y obligaciones de informacion de los
Intermediarios Financieros, se tendran en consideraciéon las siguientes
especialidades:

a) Podra aplicarse dicho régimen desde el inicio del periodo impositivo
correspondiente al ejercicio 2011 o, de ser posterior, desde el inicio del periodo
impositivo en que se constituya el sistema institucional de proteccion. La opcién y
comunicacién por la aplicacion de dicho régimen, a que se refiere el articulo 70 de
esta ley, se realizara dentro del plazo que finaliza el dia en que concluya dicho
periodo impositivo.

Se incluiran en el grupo en ese mismo periodo impositivo las sociedades que
cumplan las condiciones establecidas en el articulo 67.2.a) de esta ley, cuyas
participaciones representativas de su capital social se hubiesen aportado a la entidad
central en cumplimiento del plan de integracion del sistema y dicha entidad mantenga
la participacion hasta la conclusidon de ese periodo impositivo, a través de
operaciones acogidas al régimen fiscal establecido en el Capitulo VIII del Titulo VII
de esta ley o al régimen establecido en el articulo 7.1 del Real Decreto-ley 11/2010,
de 9 de julio, de 6rganos de gobierno y otros aspectos del régimen juridico de las
Cajas de Ahorros, y tuviesen la consideracion de sociedades dependientes de la
entidad de crédito aportante, como consecuencia de que esta ultima entidad
tributaba en este régimen especial como sociedad dominante.
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b) Cuando las entidades de crédito que se integran como sociedades
dependientes en el grupo fiscal cuya dominante es la entidad central, estuviesen
tributando en el régimen de consolidacién fiscal como dominantes, aun cuando se
extingan esos grupos, no se incorporaran las eliminaciones a que se refiere la letra a)
del articulo 81.1 de esta ley, que se correspondan con operaciones realizadas por
entidades que se integran en aquél otro grupo fiscal como sociedades dependientes.
Los resultados eliminados se incorporaran a la base imponible de ese otro grupo
fiscal en los términos establecidos en el articulo 73 de esta Ley.

c) Las bases imponibles negativas pendientes de compensar por las entidades
de crédito que cumplan las condiciones establecidas en el segundo parrafo del
apartado 3 del articulo 67 de esta ley, que se integran como sociedades
dependientes en el grupo fiscal cuya dominante es la entidad central, podran ser
compensadas en la base imponible del grupo, en los términos establecidos en el
articulo 74.2 de esta ley, con el limite de la base imponible individual de la entidad
central o de la entidad bancaria a la que, a su vez, la entidad central haya aportado
todo su negocio financiero, a condicién de que las cajas de ahorros y, en su caso, la
entidad central, con posterioridad a la aportacion, no desarrollen actividades
econdémicas y sus rentas se limiten a los rendimientos procedentes de las
participaciones en el capital de otras entidades en las que participen. Dicho
tratamiento no se vera afectado por el hecho de que la aportacion del negocio
financiero no incluya determinados activos y pasivos como consecuencia de la
existencia de alguna condicién que imposibilite la aportacion.

Lo anterior se aplicara aun en el caso de que la entidad bancaria quede excluida
del grupo en el que la dominante es la entidad central, incluso en el supuesto de
extincién del mismo.

d) Las deducciones en la cuota pendientes de aplicar por las entidades de crédito
que cumplan las condiciones establecidas en el segundo parrafo del apartado 3 del
articulo 67 de esta ley, que se integran como sociedades dependientes en el grupo
fiscal cuya dominante es la entidad central, podrédn deducirse en la cuota integra de
ese grupo fiscal con el limite que hubiese correspondido en el régimen individual de
tributacion a la entidad central o a la entidad bancaria a la que, a su vez, la entidad
central haya aportado todo su negocio financiero, a condicién de que las cajas de
ahorros y, en su caso, la entidad central, con posterioridad a la aportacion, no
desarrollen actividades econdémicas y sus rentas se limiten a los rendimientos
procedentes de las participaciones en el capital de otras entidades en las que
participen. Dicho tratamiento no se vera afectado por el hecho de que la aportacion
del negocio financiero no incluya determinados activos y pasivos como consecuencia
de la existencia de alguna condicién que imposibilite la aportacion.

Lo anterior se aplicara aun en el caso de que la entidad bancaria quede excluida
del grupo en el que la dominante es la entidad central, incluso en el supuesto de
extincién del mismo.

e) Cuando se transmitan activos y pasivos a la entidad central por parte de las
entidades de crédito como sociedades dependientes del grupo cuya dominante es la
entidad central, como consecuencia de la constituciéon y ampliacion del sistema
institucional de proteccion, habiéndose realizado esa transmisidon mediante
operaciones acogidas al régimen fiscal establecido en el capitulo VIII del titulo VII de
esta ley o al régimen establecido en el articulo 7.1 del Real Decreto-ley 11/2010, de 9
de julio, de 6rganos de gobierno y otros aspectos del régimen juridico de las Cajas
de Ahorros, las rentas generadas con anterioridad a dicha transmisién imputables a
esos activos y pasivos, se imputaran a la entidad central de acuerdo con lo previsto
en las normas mercantiles.

Lo establecido en las letras c) y d) anteriores también sera de aplicaciéon en el
caso de que con posterioridad a la constituciéon del sistema institucional de
proteccion, la entidad central pase a tener la consideracién de dependiente de otro
grupo que tribute en el régimen de consolidacion fiscal.

2. A efectos de la aplicacion tanto del régimen fiscal establecido en el articulo 7.2
del Real Decreto-ley 11/2010, de 9 de julio, de 6rganos de gobierno y otros aspectos
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del régimen juridico de las Cajas de Ahorros, como del régimen fiscal establecido en
el capitulo VIII del titulo VIl de esta ley al que se hayan acogido transmisiones de
activos y pasivos realizadas entre entidades de crédito en cumplimiento de los
acuerdos de un sistema institucional de proteccion, la no integracion de rentas a que
se refieren ambos regimenes fiscales incluira, en su caso, las eliminaciones que
tuviesen que ser incorporadas en la base imponible del grupo fiscal consecuencia de
aquellas transmisiones, en el supuesto de que esos activos y pasivos formen parte
del patrimonio de entidades integrantes de un grupo que estuviese tributando segun
el régimen de consolidacion fiscal.

3. En el caso de ejercicio indirecto de la actividad financiera de las cajas de
ahorros de acuerdo con lo previsto en el articulo 5 del Real Decreto-ley 11/2010, de 9
de julio, de 6rganos de gobierno y otros aspectos del régimen juridico de las Cajas
de Ahorros, la caja de ahorros y la entidad bancaria a la que aquella aporte todo su
negocio financiero, podran aplicar el régimen de consolidacion fiscal regulado en el
capitulo VIl del titulo VIl de esta ley desde el inicio del periodo impositivo
correspondiente al ejercicio en el que se realice dicha aportacion, siempre que se
cumplan los requisitos establecidos para ello en el articulo 67 de esta ley. La opcién
y comunicacion por la aplicacion de dicho régimen, a que se refiere el articulo 70 de
esta ley, se realizara dentro del plazo que finaliza el dia en que concluya dicho
periodo impositivo.

En la aplicacién de dicho régimen se tendran en consideracion las siguientes
especialidades:

a) Se incluiran en el grupo en ese mismo periodo impositivo las sociedades que
cumplan las condiciones establecidas en el articulo 67.2.a) de esta ley, cuyas
participaciones representativas de su capital social se hubiesen aportado a la entidad
bancaria y esta entidad mantenga la participacion hasta la conclusion de ese periodo
impositivo, a través de operaciones acogidas al régimen fiscal establecido en el
Capitulo VIII del Titulo VII de esta ley, y tuviesen la consideracion de sociedades
dependientes de la caja de ahorros aportante, como consecuencia de que esta Ultima
entidad tributaba en este régimen especial como sociedad dominante.

b) Las bases imponibles negativas pendientes de compensar por la caja de
ahorros aportante, estuviese o no tributando en el régimen de consolidacion fiscal
como dominante, podran ser compensadas en la base imponible del grupo, con el
limite de la base imponible individual de la entidad bancaria, en los términos
establecidos en el articulo 74.2 de esta ley, a condicién de que la caja de ahorros,
con posterioridad a la aportacion, no desarrolle actividades econdmicas y sus rentas
se limiten a los rendimientos procedentes de las participaciones en el capital de otras
entidades en las que participen. Dicho tratamiento no se vera afectado por el hecho
de que la aportacién del negocio financiero no incluya determinados activos y
pasivos como consecuencia de la existencia de alguna condiciéon que imposibilite la
aportacion.

Lo anterior se aplicara aun en el caso de que la entidad bancaria quede excluida
del grupo en el que la dominante es la caja de ahorros, incluso en el supuesto de
extincion del mismo.

c) Las deducciones en la cuota pendientes de aplicar por la caja de ahorros
aportante, estuviese o no tributando en el régimen de consolidacion fiscal como
dominante, podran deducirse en la cuota integra de ese grupo fiscal con el limite que
hubiese correspondido a la entidad bancaria en el régimen individual de tributacién, a
condicién de que la caja de ahorros, con posterioridad a la aportacion, no desarrolle
actividades econdmicas y sus rentas se limiten a los rendimientos procedentes de las
participaciones en el capital de otras entidades en las que participen. Dicho
tratamiento no se vera afectado por el hecho de que la aportacion del negocio
financiero no incluya determinados activos y pasivos como consecuencia de la
existencia de alguna condicién que imposibilite la aportacion.

Lo anterior se aplicara aun en el caso de que la entidad bancaria quede excluida
del grupo en el que la dominante es la caja de ahorros, incluso en el supuesto de
extincion del mismo.

Pagina 23



BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO
LEGISLACION CONSOLIDADA

d) Cuando la aportacion de la totalidad del negocio financiero se realice mediante
operaciones acogidas al régimen fiscal establecido en el capitulo VIII del titulo VII de
esta ley, las rentas generadas con anterioridad a dicha aportacion imputables a esos
activos y pasivos, se imputaran a la entidad bancaria de acuerdo con lo previsto en
las normas mercantiles.

4. Cuando, en el caso de los grupos a que se refieren los apartados 1 y 3
anteriores que estuviesen tributando en el régimen de consolidacion fiscal, quedase
excluida de los mismos la entidad bancaria mediante la cual las cajas de ahorros
realizasen el ejercicio indirecto de su actividad financiera o a la que hubiesen
aportado todo su negocio financiero, incluso en los supuestos de extincion del
referido grupo fiscal, lo establecido en la letra a) del articulo 81.1 de esta ley se
aplicara con las siguientes especialidades:

a) Si la entidad bancaria a través de la cual las cajas de ahorros realizasen el
ejercicio indirecto de su actividad financiera o a la que hubiesen aportado todo su
negocio financiero, mantuviera participaciones en entidades que cumplan las
condiciones establecidas en el articulo 67.3 de esta ley, dicha entidad bancaria y sus
participadas que reunan los requisitos para ello podran aplicar el régimen de
consolidacion fiscal desde el inicio del periodo impositivo en que tenga lugar dicha
exclusion. La opcion y comunicacién por la aplicacion de dicho régimen, a que se
refiere el articulo 70 de esta ley, se realizara dentro del plazo que finaliza el dia en
que concluya dicho periodo impositivo. En tal caso, los resultados eliminados se
incorporaran a la base imponible de ese otro grupo fiscal en los términos
establecidos en el articulo 73 de esta ley, siempre que se integren en dicho grupo las
entidades que hayan intervenido en las operaciones que hayan generado tales
resultados.

b) Cuando se cumpla lo establecido en la letra a) anterior, pero no se integren en
dicho grupo alguna de las entidades que hayan intervenido en las operaciones que
hayan generado los resultados eliminados, tales resultados se incorporaran en los
términos establecidos en el articulo 73 de esta ley, en la base imponible del grupo
persistente en el que se generd la renta que fue, en su momento, objeto de la
eliminacién, a condicion de que tanto la otra entidad que no forma parte del grupo
fiscal al que pertenezca la entidad bancaria, como esta ultima entidad formen parte
de un mismo grupo a que se refiere el articulo 42 del Codigo de Comercio en el que
la dominante sea la entidad central de un sistema institucional de proteccion o la caja
de ahorros que, en ambos casos, hayan aportado todo su negocio financiero a la
entidad bancaria.

Tres. Con efectos para los periodos impositivos iniciados a partir de 1 de enero de 2010,
se afade la disposicidn transitoria trigésimo cuarta al texto refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, que
queda redactada de la siguiente forma:

«Disposicion transitoria trigésimo cuarta. Régimen fiscal en el ejercicio 2010 de
las entidades de crédito integrantes de un sistema institucional de proteccion.

A los solos efectos de determinar la base imponible del periodo impositivo
correspondiente al ejercicio 2010 de las cajas de ahorros y de la entidad central
integrantes de un sistema institucional de proteccién que se haya constituido en
dicho ejercicio, en los términos establecidos en la letra d) del apartado 3 del articulo
8 de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de Coeficientes de Inversion, Recursos propios
y obligaciones de informacién de los Intermediarios Financieros, siempre que sea del
100 por ciento la puesta en comun de los resultados de las entidades integrantes del
sistema y que el compromiso mutuo de solvencia y liquidez entre dichas entidades
alcance el 100 por ciento de los recursos propios computables de cada una de ellas,
no tendran la consideracién de gasto deducible y de ingreso computable, segun
proceda, en las cajas de ahorros y en la entidad central, aquellos gastos e ingresos
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contabilizados por esas entidades como consecuencia de la puesta en comun de los
resultados de las entidades integrantes del sistema.

Disposicidn final segunda. Extension del régimen de administradores sociales.

Seran de aplicacion a los vocales de los consejos de administracion de las cajas de
ahorros los deberes de los administradores sociales establecidos en los articulos 225 a 232
del Texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio.

Disposicion final tercera. Facultades de desarrollo.

(Derogada)

Disposicion final cuarta. Titulos competenciales.

A excepcion de la disposicion final primera, el presente real decreto-ley se dicta de
conformidad con lo previsto en el articulo 149.1.6.2, 11.2 y 13.2 de la Constitucidon espafiola
que atribuye al Estado la competencia sobre legislacion mercantil, bases de la ordenacion
del crédito, banca y seguros y bases y coordinacion de la planificacion general de la
actividad econdémica, respectivamente.

La disposicion final primera se dicta al amparo de lo dispuesto en el articulo 149.1.14.2
de la Constitucidon espaiola que atribuye al Estado la competencia exclusiva sobre Hacienda
General y Deuda del Estado.

Disposicion final quinta. Entrada en vigor.

Este real decreto-ley entrara en vigor el dia siguiente al de su publicacién en el «Boletin
Oficial del Estado».

Dado en Madrid, el 18 de febrero de 2011.
JUAN CARLOS R.

El Presidente del Gobierno,
JOSE LUIS RODRIGUEZ ZAPATERO

Este texto consolidado no tiene valor juridico.
Mas informacion en info@boe.es
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