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REGEAMENTO (CE) N” 3604/93 DEL CONSEJO
de 13 de diciembre de 1993

per ¢l que se establecen las definiciones para la aplicacion de la prohibicion del acceso
privilegiado a que se refiere el arriculo 104 A del Tratado

FL CONSERO DE LA UNION FUROPEA,

Visto el Tratado consututive de fa Comumdad Furopea
v, ent parncular, ol apartado 2 de sy articelo 104 A,

Vista fa propuesta de la Comision ¢},
En cooperacion con el Parlamento Ewropeo 7],

Considerando que I prohibicion del acceso privilegiado a
tas éntidades financieras oy fundamental para someter fas
operaciones de financtacion del sector pablico a Ta disci-

plina del mercado, v contribuye, por tanto, a fortalecer Ia
d!wkf?ftﬂ& presupuestaria; que, por otra parte, coloca a los
Estados micmbros en un pie de igualdad por lo que
respecta al acceso del sector publico a las entidades
hancieris

Considerando que ¢l Consejo debe especiticar las detini-
ciomes para la aphvacion de esta prohibicion

Considerando gue fos Estados miembros v la Comunidad
deben actuar observando of principio de economia abierta
de mercado de libre competencia

Considerando en parvcular que el presente Reglamento
At e refivre 3 los modos de orgameacion & los merge-
dos yue se atienen g este prncipheg

Considerando gue la tinalidad del presente Reglamente
o es wbstaculizar el funcionamiento de las edindades
financieras publicas que se atengan al mismo prinapio;

Considerando gue en el arnculo 1048 A del Tratado w
prohiben las medidas que establescan un acceso privile-
giadus que se debe precisar cudles son los npos de actos
atecrados por estl pmhibieiti&: que e se contemplan Tos
compromisos hibremente adquiridos por enudades finan-
cieras en ¢l marce de relaciones contractuales;

Considerando que ¢ mismo articulo establece gue, por
consideraciones prudenciales, se pueden justificar excep-
ciones al principio de dicha prohibicion; que, no obs-
tante, ne podran atilizarse disposiciones legales, regla-
mentatas o arnaciones admimistrativas al amparo de
consideraciones prudencuales para establecer un acceso
privilegiado encubiertoy

Considerando gue las empresas publicas estan sometidas
a la misma prohibicion; gue dichas empresas publicas s¢
' D() o §‘4 de ! 51 1993 p. Ty
DOy o (, Mo de 17,12, 1993, p 6.
FE DO e C 329 de s 120 1991 v Decinion de 2 de divembre de
1993 i publicada atn en ef Dano Ol

defigen en la Directiva NUT2VCEE de la Comision, de
25 de wmo de 1980, rebativa 2 o ansparencia de las
relaciones Hnancieras entre los Fxtados mpembros v las
empresas pubhcas ')

Considerando goe, por razones de politica monetaria, ks
entidades financieras v, en particular, las entrdades de
ceédito pueden ser obligadas o mantener derechos frene
al Bamo Central Europeo o a los bancos centrales
nactomales;

Comsiderando que ¢l Banco Central Europeo ¥ los bancos
centrales nacionales no pueden. como autoridad publica;
tomar medidas que establezcan un acceso privilegiadog
gue las pormas de movibzacion o de constitugion de
garantia de instrumentos de deuda emadas por el Banco
Central Furopeo o los bancos centrales nacionales no
deben servir para eludie la prohibicion de acieso privile:
eudor

Conuderander gue las deficiones de fos distintos tipos de
entidades financieras esablecidas en ¢l Derecho comun-
tario deberan completarse, a fin de evitar que s eluda la
prohibicion, con una mencion relatva 1 ks entidades que
ererceny acnvidaddes. finangieras sin haber sido olyere de
armonizacion a escals comunitaria, como por gemplo las
sucursales de entidades de terceros paises, las sociedades
de cartera o de gesnion de cartera, los organismos de
mversion colectiva én valores mobiliarios no coordinados
¥ los orgamsmos de prevision para la jubilacion,

HA ADOPTADO EL PRESENTE REGLAMENTO:

Articuls 1

I. A efectos de lo dispuesto en el artivulo 104 A del
Tratado, se entendera por <cualquier medida que esta
blezea un acceso pravilegiados toda disposwion legal o
reglamentara o todo acte junidico de caricter vinculante
adoptado en ¢l ejercicio de T autondad publica, que:

= obhgue a las entidades hinancieras a adquinr o mante-
ner dercchos. fronite 4 istfgiones B Organnmos
comunitaros, admmstracionss centrales, autondades
regionales o locales u otras autonidades publicas u
otres orgamsmos o empresas pubbicas de los Esrados
miembros, denommados en lo sucesive ssector pubhi-
CO¥, €
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— conceda ventajas fiscales que beneficten unicamente a
las entidades financieras o ventajas financieras que no
e atengan a los principios de economia de mercado.
para favorecer la adquisicion o el mantenimiento de
dichos derechos por parte de esas entidades.

. Ko se considerarin medidas que establecen un
ceeso privifegiado las que dan lugar

B

-~ obligaciones, en condiciones particulares entre las que
pueden inclusrse especificamente una obligacion de
centralizacion de fondos en entidades hnancieras
publicas, de financiacion de viviendas sociales, cuando
las condiciones de financiacién de las viviendas socia-
les pracucadas en favor del sector pablico sean idénti-
cas a las de las financiaciones del mismo tipo concedr-
das con los mismos fines a prestatarios privados;

- la obligacion de centralizacién de fondos en una
entidad publica de crédito, en la medida en que osta
condicion sea parte integrante, a 1 de enero de 1994,
de la organizacion de una red concreta de entidades
de crédito o de un régimen especifico de ahorro
destinados a las familias v esté encaminada a propor-
cionar seguridad financicra al conjunto de ki red o al
régimen especifico. El empleo de dichos fondos con-
tralizados sera determinado por los organos de ditec-
ion de la enudad publica de crédio v se efectuara
con arreglo al principio de una economia de mercado
de libre competencia;

i ubkgmmﬁes de financiacion de la reparacion de danos
producidos por catistrofes, siempre que ks vondicio-
nes de financtacion de la reparacion ne sean mas
favorables cuando los dafios los sufra el sector pubh-
co que cuandoe los sufra el sector privado,

Articubo 2

A efectos de lo dispuesto en el articulo 104 A del
Tratado. s entenderd por «consideraciones prudencrales

tas reterrdas a disposiciones legales o reglamentarias o las
actiaciones administrativas les gue se basen en el
Derecho comunitario o sean compatibles con ¢f mismo v
que estén destinadas a promover la solidez de cada
entidad financiera, con ol hin de reforzar la estabihidad del
sistema fimanciero en su conpunto v la proteccion de los
clientes de dichas entidades financieras.

Articulo 3

L. A etectos de lo dispuesto en ¢l articalo 104 A del
Tratado, se entendera por ~empresas publivas» aquellas
en las que el Estado u otras admimistraciones terrtoriales
puedan cjercer, directa o indirectamente, una influencia
dominante en razon de su propiedad, de su participacion
fnanciera o de las normas que las riyan.

Se presunura gue hay influencia domunante cuando ol
Estado u otras adminstraciones terntoriales, directa o
indirectamente:

al posean la mavoria del capual suserto Jdo i
CMPresa o

bi dispongan de la mavoria de los voros correspondien-
: J ¥
tes a las participaciones emtndas por la empresa: o

¢} puedan designar a mas de Ia mitad de fos miembros
del organo de admmistracion, de direcaon o de
vigianaia de la empresa.

1. S perjuicks de su obligacion en cabdad de auror
dades publicas de no adoptar medidas gue establezean un
acceso privilegiado, para a aplaadn del presente articy-
I s¢ consaderard gue el Bance Central Foropeo v los
bancos centrales paciosales no forman parre del sector
publice.

3. Por <bancos centrales nacionales- s entenders los
bancos centrates de los Estados mienmibros v ¢ Instivato
memetano luxemburguds.

Articals 4

B A etectos de fo dispacste en ¢f ardculo 104 % del
Fravado, s emonderd por -entidudes Binancieras

== tag entudades de oredino, @l come s definen en ¢
zfmr gwen del darticole 1 de b Divsonva 77708

== Ly empresay de seguros, tal como’ se definen en ¢
articuto 1 de Ta Dwrecava 9249CEE (9,

~ las empresas de seguros, wl como se definen en b
letra a) del arviculo 1 de Ia Direstiva 9296/CEE (1),

DHCVM, tal come se definen en el aparrado 2 del
articalo 1 de la Directiva 8361 HCEE ),

~ las empresas de mversion, wal como se dehinen oo ¢l
‘,p&s‘taéz) 2 del arvicule 1 de I Directiva 932%

CEE del Camsepe, de 12 de diciembry de
e %ﬂi’%fé‘ ke wwordimacion de B dupesiviomes Tepades,
reghimentanas v oadamnistraoeay seterertes ol acese 2
avtivibid de fas entdades de credig v sy eeraions (DO
W RE de FPOR2 8T, pe W Dk Cavae ultiia
modibacion I constitune B Phrsctive S9RER/CFE DO
o' L o3R8 de 30, 120 P9NY, o
Birectiva YY4%CEE det Comseps, de B8 Jde jamio de 1992,
swbre covshmiown de las disposiciones legales, reglamenta
fas v admmseranvas eedonvas al segiro dirsees disemo del
segaror dv vada itercera Direcnva de seguron disnntos del
segure de viday (DO " L 228 de bR 1992, 0 0
t Drrsetiva 9296CEE del Conweo, de 10 de moviembre de
P92, sobre conrdinacion de fas dispasiciones Tegales, reghs
mentanas v admnistrativas reliovas al segure dirsote devida
trercery Drrectiva del segueo de widay (DO n® 360 de 0. 12,
1992 b 11
Directiva RU6LHCEE det Conseps. de 20 de dbvicmbre de
PIRS, por fa que se coordman Jas dispesiciones Tepales,
reghimentarias ¥ admimistranivas sobre determinados organis-
mos de mversion colecuva en valores mobtharion (OMOVNE
(DO " L 378 de 31121984, p Y. Drirecriva moditcada
por fa Dwectiva SY220CFE (DO o L 100 de 19, 4, 198K,
p. 3L
7 Pireeniva FV2LCEE del Conseroy de 10 de mave de 1997,
relativa a los <ervs de inverson en ¢l ambis de b
valores negocuables (DO 07 L HE de 11 6 1993, p 27
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— las demas empresas o entidades que realicen una

2

F<N

acuvidad similar a la de las contempladas en los
guiones anteriores o cuyva actividad principal consista
en adquirir activos financieros o en transformar dere-
chos financieros.

Se considerara que las siguientes entidades no for-

man parte de las entidades financieras defimdas en el
apartado [: »

— ¢l Bango Central Europeo v de los bancos centrales

nacionales,

Jas cajus postales, cuando estén integradas en el sector
de fas administraciories pablicas como se define en ¢l

Sistema europea de cuentas economicas integradas
{SEC) o cuando su actividad fundamental sea actuar
como agente financiero de la adminntracion pabh-
ca, ¥

las instituciones que forman parte del sector de las
administraciones piablicas definido con arreglo al SEC
o cuvo pasive corresponda integramente a una deuda
pubhica.

Articedo 5

El presente Reglamento entrard en vigor el | de enero de
1994,

El presente Reglamento serd obligatorio en todos sus elementos ¥ directamente aplicable

en cada Estado miembro,

Hecho en Bruselas, el 13 de diciembre de 1993.

Por el Consejo
El Presidente
Ph. MAYSTADYT



