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EL PARLAMENTO EUROPEO Y EL CONSEJO DE LA UNION
EUROPEA

Visto el Tratado constitutivo de la Comunidad Europea, y en
particular sus articulos 44 y 95,

Vista la propuesta de la Comision,

Visto el dictamen del Consejo Econémico y Social (1),

De conformidad con el procedimiento establecido en el
articulo 251 del Tratado (2),

Considerando lo siguiente:

(1)

La Directiva 79/279/CEE del Consejo, de 5 de marzo de
1979, sobre coordinaciéon de las condiciones de admi-
si6n de valores mobiliarios a cotizacion oficial en una
bolsa de valores (3), la Directiva 80/390/CEE del Consejo,
de 17 de marzo de 1980, sobre la coordinacion de las
condiciones de elaboracion, control y difusion del
prospecto que se publicard para la admision de valores
negociables a la cotizaciéon oficial en una bolsa de
valores (%), la Directiva 82/121/CEE del Consejo, de 15 de
febrero de 1982, relativa a la informacién periddica
que deben publicar las sociedades cuyas acciones sean
admitidas a cotizacion oficial en una bolsa de valores (%),
y la Directiva 88/627|CEE del Consejo, de 12 de
diciembre de 1988, sobre las informaciones que han de
publicarse en el momento de la adquisicion y de la
cesion de una participacion importante de una sociedad
cotizada en bolsa(6) han sido modificadas en diversas
ocasiones y de forma sustancial. Conviene, por tanto, en
aras de una mayor claridad y racionalidad, proceder a la
codificacion de dichas directivas reagrupandolas en un
texto Gnico.

La coordinacion de las condiciones de admisiéon de
valores negociables a cotizacion oficial en las bolsas de

() DO C 116 de 20.4.2001, p. 69.

(?) Dictamen del Parlamento Europeo de 14.3.2001 (no publicado
atin en el Diario Oficial) y Decision del Consejo de 7.5.2001.
() DO L 66 de 16.3.1979, p. 21. Directiva modificada por tltima

vez por la Directiva 88/627/CEE (DO L 348 de 17.12.1988,

p. 62).

() DO L 100 de 17.4.1980, p. 1. Directiva modificada por tltima
vez por la Directiva 94/18/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo (DO L 135 de 31.5.1994, p. 1).

(°) DO L 48 de 20.2.1982, p. 26.

(©) DOL 348 de 17.12.1988, p. 62.

valores situadas o que operen en los Estados miembros
es idonea para lograr una proteccion equivalente de los
inversionistas a nivel comunitario, en razén de las
garantias mas uniformes que se les ofrecerd en los
diferentes Estados miembros. Dicha coordinacion facili-
tard la admision a cotizacidon oficial, en cada uno de
dichos Estados, de los valores negociables procedentes
de otros Estados miembros, asi como la cotizacién de
un mismo titulo en varias bolsas de la Comunidad. En
consecuencia, permitird una mayor interpenetracion de
los mercados de valores de la Comunidad, suprimiendo
para ello todos los obstaculos que puedan eliminarse sin
riesgo y se inscribe, por tanto, en la dptica de la creacion
de un mercado europeo de capitales.

Esta coordinacion debe aplicarse a los valores negocia-
bles independientemente de la naturaleza juridica de su
emisor y, por tanto, también a los valores emitidos por
terceros Estados, sus entes publicos territoriales o por
organismos internacionales de caricter ptblico. La pre-
sente Directiva abarca, por consiguiente, entidades no
contempladas en el parrafo segundo del articulo 48 del
Tratado.

Debe admitirse la interposicion de un recurso judicial
contra las decisiones de las autoridades nacionales
competentes para la aplicacién de la presente Directiva
en lo relativo a la admision de valores negociables a
cotizacion oficial, sin que dicho recurso pueda obstaculi-
zar la facultad discrecional de las citadas autoridades.

En una primera etapa, es conveniente que la coordina-
cion de las condiciones de admision de valores negocia-
bles a cotizacién oficial sea lo bastante flexible para
tener en cuenta las diferencias actualmente existentes
entre las estructuras de los mercados de valores negocia-
bles de los Estados miembros, asi como para permitir
que éstos tengan en cuenta las situaciones particulares a
las que deban enfrentarse.

Por tal motivo, es importante limitar la coordinacion, en
un principio, al establecimiento de las condiciones
minimas para la admision de valores negociables a
cotizacion oficial en las bolsas de valores situadas o que
operen en los Estados miembros, sin reconocer por ello
a los emisores un derecho a la cotizacion.
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(1)

(12)

Dicha coordinacion parcial de las condiciones de admi-
sién a cotizacion oficial constituye un primer paso
para una aproximacién ulterior mas estrecha de las
regulaciones de los Estados miembros en este dmbito.

La ampliacion del area econdmica en la que las empresas
estan llamadas a ejercer sus actividades, a las dimensiones
de la Comunidad, conlleva una ampliacién paralela de
sus necesidades de financiacién y de los mercados de
capitales a los que han de recurrir para satisfacer dichas
necesidades. La admision a cotizacion oficial en las
bolsas de los Estados miembros de valores negociables
emitidos por empresas constituye una modalidad impor-
tante de acceso a estos mercados de capitales. Ademas,
en el marco de la liberacion de los movimientos de
capitales, han sido eliminadas las restricciones de cambio
en la compra de valores negociables negociados en una
bolsa de otro Estado miembro.

A efectos de proteger los intereses de los inversores
actuales y potenciales, la mayoria de los Estados miem-
bros exigen garantias a las empresas que recurren
ptblicamente al ahorro, a veces desde el momento de la
emision de valores negociables, y en cualquier caso en el
momento de su admisién a cotizacién oficial en bolsa.
Estas garantias presuponen una informacién adecuada y
lo més objetiva posible, relativa especialmente a la
situacion financiera del emisor y a las caracteristicas de
los valores cuya admision a cotizacion oficial se solicita.
La forma exigida para esta informacion consiste general-
mente en la publicacion de un folleto.

No obstante, las garantias exigidas varfan de un Estado
miembro a otro, tanto en lo relativo al contenido y a la
presentacion del folleto como a la eficacia, las modalida-
des y el momento del control de la informacién dada.
Estas divergencias no solo tienen el efecto de dificultar a
las empresas la admision de valores negociables a
cotizacion oficial en las bolsas de varios Estados miem-
bros, sino también de obstaculizar la adquisicion de
valores cotizados en las bolsas de otros Estados miem-
bros a los inversores residentes en un Estado miembro
y, por lo tanto, de entorpecer la financiacion de las
empresas y la colocacion de fondos por parte de los
inversores en el conjunto de la Comunidad.

La conveniencia de eliminar estas divergencias mediante
la coordinacion de las reglamentaciones, sin necesidad
de uniformarlas completamente, a fin de equiparar a un
nivel suficiente las garantias exigidas por cada Estado
miembro para asegurar una informacién adecuada y lo
més objetiva posible sobre los tenedores actuales y
potenciales de valores negociables.

Dicha coordinacion debe aplicarse a los valores negocia-
bles independientemente de la naturaleza juridica de la
empresa emisora. Por ello, la presente Directiva cubre
entidades no contempladas en el segundo parrafo del
articulo 48 del Tratado.

(13)

(14)

(16)

(17)

(18)

El reconocimiento mutuo del folleto a publicar para la
admision de valores negociables a cotizacion oficial
representa un paso importante hacia la realizacion del
mercado interior comunitario.

Es conveniente, en este contexto, precisar las autoridades
que son competentes para controlar y aprobar el folleto
que deberd publicarse para la admision de valores
negociables a cotizacién oficial en caso de que se
solicite, simultdneamente en varios Estados miembros,
la admision a cotizacion oficial.

El articulo 21 de la Directiva 89/298/CEE del Consejo,
de 17 de abril de 1989, por la que se coordinan las
condiciones de elaboracion, control y difusién del folleto
que debe publicarse en caso de oferta ptblica de valores
negociables (1) del Consejo prevé que, cuando las ofertas
publicas se efectiien simultineamente o con escaso
intervalo de tiempo en dos o mas Estados miembros, el
folleto de oferta ptblica elaborado y aprobado con
arreglo alos articulos 7, 8 0 12 de dicha Directiva debera
ser reconocido como folleto de oferta ptblica en los
demas Estados miembros interesados, con arreglo al
principio del reconocimiento mutuo.

Es conveniente, asimismo, prever el reconocimiento del
folleto de oferta publica como folleto de admision a
cotizacion cuando la admision a cotizacion oficial de un
valor sea solicitada poco tiempo después de la oferta
publica.

El reconocimiento mutuo del folleto de oferta publica y
de admision a cotizacion oficial no conlleva en si mismo
un derecho a la admision.

Mediante los acuerdos que la Comunidad celebre con
terceros paises, es conveniente contemplar la extension
del reconocimiento, en condiciones de reciprocidad, a
los folletos de admision a cotizacion oficial procedentes
de dichos paises.

Es conveniente conferir al Estado miembro en que se
solicite la admisi6n a cotizacion oficial la posibilidad de
conceder, en determinados casos, la exenciéon total o
parcial de la obligacion de publicar el folleto de admision
a cotizacion oficial a emisores cuyos valores ya hayan
sido admitidos a la cotizacién oficial en una bolsa de
otro Estado miembro.

() DO L 124 de 5.5.1989, p. 8.
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(20) Las sociedades de alta categoria y reputacion internacio- a la citada informacion periddica persigue objetivos

(22)

(23)

(24)

(25)

nal que ya han cotizado en la Comunidad durante algtin
tiempo son las que con mayor probabilidad solicitaran
la admision a cotizacion fuera de su pais. Dichas
sociedades son, en general, bien conocidas en la mayor
parte de los Estados miembros. La informacion sobre las

mismas es facilmente accesible y estd ampliamente
difundida.

El objetivo de la presente Directiva es garantizar que se
facilite informacion suficiente a los inversores. Por lo
tanto, cuando una de las citadas sociedades desee que se
admitan sus valores a cotizacion en un Estado miembro
de acogida, el suministro de informacion simplificada
puede bastar como proteccion de los inversores que
operen en el mercado de dicho pais, sin necesidad de
publicar el folleto completo.

Puede resultar de utilidad a los Estados miembros el
establecimiento de criterios cuantitativos minimos no
discriminatorios, como la actual capitalizacion del mer-
cado de valores negociables, que los emisores deben
cumplir para poder acogerse a las posibilidades de
exencién previstas en la presente Directiva. Dada la
creciente integracion de los mercados de valores, deberia
asimismo ofrecerse a las autoridades competentes la
posibilidad de conceder el mismo trato a otras sociedades
de menores dimensiones.

Ademas, muchas bolsas de valores cuentan con un
mercado secundario para la negociacion de acciones de
sociedades no admitidas a cotizacion oficial. En algunos
casos, los mercados secundarios estdn regulados y
supervisados por autoridades reconocidas por los orga-
nismos ptblicos que imponen a las sociedades requisitos
de informacion equivalentes, en esencia, a los vigentes
para las sociedades admitidas a cotizacién oficial. Por
consiguiente, podria aplicarse igualmente el principio
que inspira el articulo 23 de la presente Directiva en
caso de que dichas sociedades deseen que sus valores se
admitan a cotizacion oficial.

Para proteger al inversor, los documentos que deberan
ponerse a disposicion del publico deberdn enviarse
primero a las autoridades competentes del Estado miem-
bro en el que se solicite la admisién a la cotizacién
oficial. Es dicho Estado miembro el que decidira si sus
autoridades competentes deben efectuar un estudio de
dichos documentos y determinara, si es necesario, la
naturaleza y la forma de llevar a cabo dicho estudio.

Para los valores negociables admitidos a cotizacion
oficial en una bolsa de valores, la proteccion de los
inversores exige que se les facilite asimismo una informa-
cion periddica apropiada durante todo el periodo de
cotizacion. La coordinacion de las regulaciones relativas

(27)

(28)

(29)

semejantes a los previstos para el folleto, a saber, mejorar
tal proteccion y favorecer su equiparacion, facilitar la
cotizacién de los mencionados valores en distintas
bolsas de la Comunidad y contribuir asi a la creacion de
un verdadero mercado comin de capitales que permita
una mayor interpenetracion de los mercados de valores
negociables.

Con arreglo a la presente Directiva las sociedades
registradas deben poner a disposicion de los inversores,
en los plazos mds idoneos, sus cuentas anuales y la
memoria de gestion, una y otra con informacion relativa
al conjunto del ejercicio. La Directiva 78/660/CEE ()
del Consejo ha coordinado las disposiciones legales,
reglamentarias y administrativas de los Estados miem-
bros referentes a las cuentas anuales de determinadas
formas de sociedades.

Es conveniente que las sociedades pongan también a
disposicion de los inversores, por lo menos en una
ocasion durante el ejercicio, un informe sobre su activi-
dad. La presente Directiva puede limitarse, por consi-
guiente, a coordinar el contenido y la difusiéon de un
solo informe que cubra los seis primeros meses del
gjercicio.

Sin embargo, para las obligaciones ordinarias, por razén
de los derechos que confieren a su tenedor, no se
requiere la proteccion de los inversores por medio de la
publicaciéon de un informe semestral. En virtud de la
presente Directiva, las obligaciones convertibles, canjea-
bles o con warrants Gnicamente pueden admitirse a
cotizacién oficial si las acciones a las que se refieren han
sido admitidas con anterioridad a cotizacién o en
otro mercado regulado, de funcionamiento regular,
reconocido y abierto, o se admiten al mismo tiempo.
Los Estados miembros s6lo pueden eximir de este
principio cuando sus autoridades competentes tengan la
seguridad de que los tenedores de obligaciones disponen
de toda la informacion necesaria para formarse una
opinioén acerca del valor de las acciones a que se
refieren aquéllas. Por consiguiente, la coordinacion de la
informacion periddica Gnicamente se requiere para las
sociedades cuyas acciones estén admitidas a cotizacion
oficial en una bolsa de valores.

El informe semestral debe permitir a los inversores
formarse una opinién, con conocimiento de causa,
acerca de la evolucion general de la actividad de la
sociedad durante el periodo cubierto por el informe.
Sin embargo, dicho informe sélo debe contener las
informaciones esenciales sobre la situacion financiera y
la marcha general de los asuntos de la sociedad.

() DO L 222 de 14.8.1978, p. 11. Directiva modificada por tltima

vez por la Directiva 1999/60/CE (DO L 162 de 26.6.1999, p. 65).
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(30) Para garantizar una proteccion eficaz del ahorro y un de estas participaciones en sociedades comunitarias

(32)

(33)

correcto funcionamiento de las bolsas, las normas
relativas a la informacion periddica que deben publicar
las sociedades cuyas acciones estén admitidas a cotiza-
cion oficial en una bolsa de valores de la Comunidad no
deben aplicarse solo a las sociedades de los Estados
miembros, sino también a las sociedades de terceros
paises.

Una politica de informacion adecuada a los inversores
en el sector de los valores negociables puede mejorar la
protecciéon de aquéllos, reforzar su confianza en los
mercados de dichos valores y asegurar, de este modo, su
buen funcionamiento.

Una coordinacion de esta politica a nivel comunitario,
que haga dicha proteccion mas homogénea, podra
favorecer la interpenetracion de los mercados de valores
negociables de los Estados miembros y contribuir, de
este modo, a la puesta en marcha de un verdadero
mercado europeo de capitales.

Bajo este prisma, conviene informar a los inversores de
las participaciones importantes y de las modificaciones

(36)

(37)

cuyas acciones se admitan a cotizacién oficial en una
bolsa de valores situada o que opere en la Comunidad.

Conviene especificar de manera coordinada el contenido
y las normas de desarrollo de dicha informacion.

Las sociedades cuyas acciones sean admitidas a cotiza-
cién oficial en una bolsa de valores de la Comunidad
solo pueden informar al piblico de las modificaciones
producidas en las participaciones importantes si ellas
han sido informadas de dichas modificaciones por los
poseedores de estas participaciones.

La mayor parte de los Estados miembros no imponen a
dichos poseedores tal obligacién y cuando ésta existe
hay sensibles diferencias en las normas de desarrollo. Por
lo tanto, conviene adoptar una normativa coordinada a
escala comunitaria en este ambito.

La presente Directiva no debe afectar a las obligaciones
de los Estados miembros relativas a los plazos de
transposicion indicados en la parte B del anexo II.

HAN ADOPTADO LA PRESENTE DIRECTIVA:
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TITULO 1

DEFINICIONES Y AMBITO DE APLICACION

CAPITULO 1

Definiciones

Articulo 1

A efectos de la presente Directiva se entendera por:

3)

emisores: las sociedades y otras personas juridicas y
cualquier empresa cuyos valores negociables sean objeto
de una demanda de admision a cotizacion oficial en una
bolsa de valores;

organismos de inversion colectiva de tipo no cerrado: los fondos
comunes de inversion y las sociedades de inversion:

i)  cuyo objeto sea la inversion colectiva de capitales
obtenidos del puablico y cuyo funcionamiento esté
sometido al principio de reparto de los riesgos, y

ii)  cuyas participaciones sean, a peticion de los tenedo-
res, readquiridas o reembolsadas, directa o indirecta-
mente, con cargo a los activos de estos organismos.
Se equipara a estas readquisiciones o reembolsos el
hecho de que un organismo de inversién colectiva
actte a fin de que el valor de sus participaciones en
la bolsa no se desvie sensiblemente de su valor neto
de inventario;

sociedades de inversion de tipo no cerrado: las sociedades de
inversion:

i)  cuyo objeto sea la inversién colectiva de capitales
obtenidos del piblico y cuyo funcionamiento esté
sometido al principio del reparto de riesgos, y

ii) cuyas acciones sean, a instancia de los tenedores,
recompradas o reembolsadas, directa o indirecta-
mente, con cargo a los activos de las propias
sociedades. Se asimilard a dichas recompras o reem-
bolsos el hecho de que la sociedad acttie de modo
que el valor de sus acciones en bolsa no se aleje
sensiblemente de su valor de inventario neto.

entidades de crédito: las empresas cuya actividad consista
en recibir del pablico depdsitos u otros fondos reembolsa-
bles, y en conceder créditos por cuenta propia;

participaciones: los valores negociables emitidos por los
organismos de inversion colectiva en representacion de
los derechos de los participantes sobre los activos de
dichos organismos;

f)  participacién: los derechos en el capital de otras empresas,
materializados o no en titulos que, creando una relacién
duradera con éstas, estén destinados a contribuir a la
actividad de la empresa titular de esos derechos;

g)  importe neto del volumen de negocios: el importe que resulte
de la venta de productos y la prestacion de servicios
correspondientes a las actividades corrientes de la
empresa, una vez deducidas las reducciones sobre las
ventas, el impuesto sobre el valor afiadido y otros
impuestos directamente ligados al volumen de negocios;

h)  cuentas anuales: el balance, la cuenta de pérdidas y
ganancias, asi como el anexo, formando un todo.

CAPITULO I

Ambito de aplicacién
Articulo 2

1. Los articulos 5a 19,42 a 69 y 78 a 84 seran aplicables
a los valores negociables que sean admitidos o sean objeto de
una solicitud de admision a cotizacion oficial en una bolsa de
valores situada o que opere en un Estado miembro.

2. Los Estados miembros podran no aplicar las disposicio-
nes mencionadas en el apartado 1:

a) a las participaciones emitidas por los organismos de
inversion colectiva de tipo no cerrado,

b) alos valores negociables emitidos por un Estado miembro
o por sus entes publicos territoriales.

Articulo 3

1. Losarticulos 20 a 41, asi como el anexo I serdn aplicables
a los valores negociables que sean objeto de una demanda de
admision a cotizacion oficial en una bolsa de valores situada o
que opere en un Estado miembro.

2. Lasdisposiciones mencionadas en el apartado 1 no seran
aplicables:

a)  a las participaciones emitidas por organismos de inver-
sion colectiva que no sean de tipo cerrado,

b) ni a los valores negociables emitidos por un Estado
miembro o por sus entes publicos territoriales.
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Articulo 4

1. Los articulos 70 a 77 serdn aplicables a las sociedades
cuyas acciones estén admitidas a cotizacion oficial en una
bolsa de valores situada o que opere en un Estado miembro,
tanto si se han admitido las acciones mismas como los
certificados representativos de las mismas y cualquiera que sea
la fecha en la que dicha admisién ha tenido lugar.

2. No obstante, se excluiran del ambito de aplicacion de las
disposiciones mencionadas en el apartado 1 las sociedades de
inversion de tipo no cerrado.

3. Los Estados miembros podrin excluir a los Bancos
centrales del dmbito de aplicacion de las disposiciones mencio-
nadas en el apartado 1.

TITULO I

DISPOSICIONES GENERALES RELATIVAS A LA COTIZA-
CION OHCIAL DE VALORES NEGOCIABLES

CAPITULO I

Condiciones generales de admision

Articulo 5

Los Estados miembros garantizaran:

a) que los valores negociables solo puedan admitirse a
cotizacion oficial en una bolsa de valores situada o que
opere en su territorio cuando se cumplan las condiciones
previstas por la presente Directiva y

b)  que los emisores de valores negociables admitidos a dicha
cotizacion oficial, cualquiera que sea la fecha en la que
dicha admision haya tenido lugar, se sometan a las
obligaciones previstas por la presente Directiva.

Articulo 6

1. La admision de valores negociables a cotizacion oficial
estard sometida a las condiciones enumeradas en los ar-
ticulos 42 a 51 6 52 a 53, segun se trate, respectivamente, de
acciones u obligaciones.

2. Los emisores de valores negociables admitidos a cotiza-
cién oficial habran de cumplir las obligaciones enumeradas en
los articulos 64 al 69 6 78 al 84, seglin se trate, respectiva-
mente, de acciones u obligaciones.

3. Los certificados de acciones solo podran ser admitidos a
cotizacion oficial si el emisor de las acciones representadas
observare las condiciones enumeradas en los articulos 42 a 44
y cumpliere las obligaciones enumeradas en los articulos 64
a 69, y los citados certificados observaren las condiciones
enunciadas en los articulos 45 a 50.

Articulo 7

Los Estados miembros no podran supeditar la admision a
cotizacion oficial de valores negociables emitidos por socieda-
des u otras personas juridicas nacionales de otro Estado
miembro a la previa admisioén a cotizacion oficial en una bolsa
de valores situada o que opere en uno de los Estados miembros.

CAPITULO I

Condiciones y obligaciones mds rigurosas o suplementarias

Articulo 8

1. Sin perjuicio de las prohibiciones previstas en el ar-
ticulo 7 y en los articulos 42 a 63, los Estados miembros
podran supeditar la admision de valores negociables a cotiza-
cion oficial a condiciones mas rigurosas que las enumeradas
en los articulos 42 a 63 o a condiciones suplementarias,
siempre que dichas condiciones mas rigurosas o suplementa-
rias sean de aplicacion general para todos los emisores o por
categorias de emisores y hayan sido publicadas antes de la
solicitud de admision de los citados valores.

2. Los Estados miembros podran someter a los emisores de
valores negociables admitidos a cotizacion oficial a obligacio-
nes mas rigurosas que las enumeradas en los articulos 64 a 69
y 78 a 84 o a obligaciones suplementarias, siempre que dichas
obligaciones més rigurosas o suplementarias sean de aplicacion
general para todos los emisores o por categorias de emisores.

3. En las mismas condiciones previstas en el articulo 9,
los Estados miembros podran autorizar excepciones de las
condiciones y obligaciones mas rigurosas o suplementarias
contempladas en los apartados 1y 2 del presente articulo.

4. Los Estados miembros, de acuerdo con la regulacion
nacional aplicable, podran exigir a los emisores de valores
negociables admitidos a cotizacion oficial que pongan periodi-
camente a disposicién del ptblico informaciones sobre su
situacion financiera y sobre la marcha general de sus asuntos.
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CAPITULO III

Excepciones

Articulo 9

Las excepciones de las condiciones de admision de valores
negociables a cotizacion oficial que se autoricen con arreglo a
los articulos 42 a 63 habran de ser de aplicacién general para
todos los emisores cuando las circunstancias que las justifiquen
sean similares.

Articulo 10

Los Estados miembros podran no supeditar a las condiciones
enumeradas en los articulos 52 a 63 y a las obligaciones
enumeradas en los apartados 1y 3 del articulo 81 la admision
a cotizacion oficial de obligaciones emitidas por sociedades u
otras personas juridicas nacionales de un Estado miembro
creadas o reguladas por una ley especial o en virtud de la
misma, cuando dichas obligaciones se beneficien, para el
reembolso y el pago de los intereses, de la garantia de un
Estado miembro o de uno de sus Estados federados.

CAPITULO IV

Poderes de las autoridades nacionales competentes

Seccidén 1

Decision sobre la admisidén

Articulo 11

1. Las autoridades competentes contempladas en el ar-
ticulo 105, decidirdn sobre la admision de valores negociables
a cotizacion oficial en una bolsa de valores situada o que opere
en su territorio.

2. Sin perjuicio de las demas facultades que se les confieran,
las autoridades competentes podran denegar una solicitud de
admision de un valor negociable a cotizacién oficial si, en su
opinién, la situacién del emisor fuere tal que la admision
atentare contra el interés de los inversores.

Articulo 12

No obstante lo dispuesto en el articulo 8, los Estados miembros
podran conceder a las autoridades competentes, con el tnico
objeto de proteger a los inversores, la facultad de supeditar la
admision de un valor negociable a cotizacion oficial a cualquier
condicion especial que juzguen oportuna y que hayan comuni-
cado al solicitante de forma explicita.

Articulo 13

1. Cuando, para un mismo valor negociable, se presenten,
de forma simultinea o en fechas proximas, varias solicitudes
de admision a cotizacion oficial en distintas bolsas de valores
situadas o que operen en varios Estados miembros, o cuando
se presente una solicitud de admisién para un valor negociable
ya cotizado en una bolsa de valores en otro Estado miembro,
las autoridades competentes se informardn mutuamente y
adoptaran las medidas necesarias para acelerar el procedi-
miento y simplificar al maximo las formalidades y las eventua-
les condiciones suplementarias exigidas para la admision del
valor de que se trate.

2. Con objeto de facilitar la funcién de las autoridades
competentes, la solicitud de admision de un valor negociable a
cotizacion oficial en una bolsa de valores situada o que opere
en un Estado miembro habra de precisar si se ha presentado o
va a presentarse en un futuro préximo una solicitud similar
simultanea.

Articulo 14

Las autoridades competentes podran denegar la admision a
cotizacion oficial de un valor negociable ya admitido a
cotizacion oficial en otro Estado miembro cuando el emisor
no cumpla las obligaciones derivadas de la admision en este
tltimo Estado.

Articulo 15

Cuando la solicitud de admision a cotizacion oficial se
refiera a certificados de acciones, solo podra ser tomada en
consideracion si las autoridades competentes estimaren que el
emisor de los certificados ofrece garantias suficientes para la
proteccion de los inversores.

Seccidén 2

Informaciones requeridas por las autori-
dades competentes

Articulo 16

1. El emisor cuyos valores negociables sean admitidos a
cotizacion oficial deberd comunicar a las autoridades compe-
tentes todas las informaciones que estas dltimas estimen
apropiadas para proteger a los inversores o para el buen
funcionamiento del mercado.

2. Cuando la proteccién de los inversores o el buen
funcionamiento del mercado lo exija, las autoridades compe-
tentes podran pedir al emisor que publique determinadas
informaciones en la forma y en los plazos que estimen
convenientes. Si el emisor no cumpliere dicha peticion, las
autoridades competentes, previa audiencia al mismo, podran
proceder por si mismas a la publicacién de las citadas
informaciones.
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Seccidén 3

Medidas en caso de incumplimiento por
el emisor de las obligaciones derivadas
delaadmision

Articulo 17

Sin perjuicio de las demas medidas o sanciones que puedan
prever en caso de incumplimiento por el emisor de las
obligaciones derivadas de la admision a cotizacioén oficial, las
autoridades competentes podran hacer ptblico el hecho de
que el emisor no cumple dichas obligaciones.

Seccion 4

Suspensiony exclusion

Articulo 18

1. Las autoridades competentes podran declarar la suspen-
sién de la cotizacion de un valor negociable cuando el buen
funcionamiento del mercado no esté asegurado de forma
temporal, o corra el riesgo de no estarlo, o cuando la
proteccion de los inversores asi lo exija.

2. Las autoridades competentes podran decidir la exclusion
de un valor negociable de la cotizacién oficial cuando lleguen
a la conviccion de que, por razon de circunstancias especiales,
no puede mantenerse el mercado normal y regular del mismo.

Seccidén 5

Recurso judicial en caso de denegacién
delaadmisiéon o de exclusion

Articulo 19

1. Los Estados miembros velardn por que toda decisién de
las autoridades competentes por la que se deniegue la admision
de un valor negociable a cotizacion oficial o se excluya a dicho
valor de la misma pueda ser objeto de recurso judicial.

2.  Toda decision relativa a una solicitud de admision a
cotizacion oficial sera notificada al solicitante en los seis meses
siguientes a la recepcion de esta Gltima o, si las autoridades
competentes pidieren en dicho plazo informaciéon complemen-
taria, en los seis meses siguientes a la comunicacion de dicha
informacion por parte del solicitante.

3. Sino se adoptare una decisién en los plazos indicados
en el apartado 2, se entendera que la solicitud ha sido denegada.
Contra esta Decision podra interponerse recurso judicial con
arreglo al apartado 1.

TITULO 111

CONDICIONES ESPECIALES RELATIVAS A LA COTIZACION
OFICIAL DE VALORES NEGOCIABLES

CAPITULO I

Publicacion de un folleto para la admision

Seccidon 1

Disposiciones generales

Articulo 20

Los Estados miembros garantizardn que la admision de valores
negociables a cotizacién oficial en una bolsa de valores situada
0 que opera en su territorio, esté subordinada a la publicaciéon
de una nota informativa, denominada en lo sucesivo folleto,
con arreglo al capitulo I del titulo V.

Articulo 21

1. El folleto deberd contener las informaciones que, segtin
las caracteristicas del emisor y de los valores negociables cuya
admision a cotizacion oficial se solicite, sean necesarias para
que los inversores y sus asesores financieros puedan emitir un
juicio fundado sobre el patrimonio, la situacion financiera, los
resultados y las perspectivas del emisor, asi como sobre los
derechos inherentes a dichos valores negociables.

2. Los Estados miembros garantizardn que la obligacion
contemplada en el apartado 1 incumbira a los responsables del
folleto mencionados en el punto 1.1 de los esquemas A y B
que figuran en el anexo L.

Articulo 22

1. Sin perjuicio de la obligacién contemplada en el ar-
ticulo 21, los Estados miembros garantizaran que, con sujecion
a las facultades excepcionales previstas en los articulos 23
y 24, el folleto contenga al menos, bajo una presentacion que
facilite al maximo su andlisis y comprension, las informaciones
previstas en los esquemas A, B o C del anexo 1, segin se trate
de acciones, de obligaciones o de certificados representativos
de acciones, respectivamente.
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2. Enlos casos especiales contemplados en los articulos 25
a 34, el folleto se establecerd segtin las indicaciones precisadas
en estos articulos, sin perjuicio de las facultades excepcionales
previstas en los articulos 23 y 24.

3. Cuando algunas de las ribricas que figuran en los
esquemas A, B y C del anexo I, resulten inadecuadas a la
actividad o a la forma juridica del emisor, debera establecerse
un folleto que ofrezca informaciones equivalentes, mediante
adaptacion de las rabricas de que se trate.

Seccibdn 2

Dispensa parcial o total de la obligacion
de publicar el folleto

Articulo 23

Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 1 del articulo 39,
los Estados miembros podran permitir a las autoridades
competentes encargadas de controlar el folleto conforme a la
presente Directiva, que prevean una dispensa parcial o total de
la obligacion de publicar el folleto en los casos siguientes:

1) cuando los valores negociables, cuya admisién a cotiza-
ci6n oficial se solicita, sean:

a)  valores que han sido objeto de una emision publica,
0

b)  valores emitidos con motivo de una oferta ptblica
de adquisicion,

(0]

¢) valores emitidos con motivo de una operacion
de fusién por absorcién de una sociedad, o por
constitucién de una nueva sociedad, de escision de
una sociedad, de aportacion del conjunto o de una
parte del patrimonio de una empresa o como
contrapartida de aportaciones que no sean en met-
lico,

y cuando haya sido publicado en el propio Estado
miembro un documento que las autoridades competentes
consideren que contiene informaciones equivalentes a las
del folleto previsto en la presente Directiva, en los doce
meses precedentes a la admision de los citados valores
negociables a cotizacion oficial. Deben ser publicadas
igualmente todas las modificaciones significativas que
hayan tenido lugar con posterioridad al establecimiento
de este documento. Tal documento debe ser puesto a
disposicion del publico en el domicilio social del emisor
y ante los organismos financieros encargados de asegurar
el servicio financiero de este Gltimo; igualmente las citadas
modificaciones deben ser publicadas de conformidad con
el apartado 1 del articulo 98 y el apartado 1 del
articulo 99;

2)  cuando los valores negociables, cuya admision a cotiza-
ci6n oficial se solicite, sean:

a) acciones atribuidas gratuitamente a los titulares de
acciones ya cotizadas en la misma bolsa, o

b)  acciones resultantes de la conversion de obligaciones
convertibles o de acciones creadas después de un
cambio contra obligaciones canjeables, siempre que
las acciones de la sociedad, cuyas acciones se
ofrezcan en conversion o canje, estén ya cotizadas
en la misma bolsa, o

¢) acciones resultantes del ejercicio de derechos confe-
ridos por recibos de depésito (warrants), siempre que
las acciones de la sociedad, cuyas acciones se
ofrezcan a los tenedores de los recibos de deposito
(warrants), estén ya cotizadas en la misma bolsa, o

d) acciones emitidas en sustitucién de otras ya cotiza-
das en la misma bolsa, siempre que la emisién de
estas nuevas acciones no haya conllevado una
ampliacién del capital suscrito de la sociedad,

y cuando las informaciones previstas en el capitulo 2 del
esquema A del anexo I, en la medida en que sean
apropiadas, sean publicadas de conformidad con el
apartado 1 del articulo 98 y el apartado 1 del articulo 99;

cuando los valores negociables, cuya admision a cotiza-
cion oficial se solicita, sean:

a)  acciones cuyo nimero, valor bursatil estimado, valor
nominal o, a falta de este Gltimo, valor contable a la
par, sea inferior al 10 % del niimero o del valor
correspondiente de las acciones de igual categoria
ya cotizadas en la misma bolsa, o

b) obligaciones emitidas por sociedades y otras perso-
nas juridicas, nacionales de un Estado miembro:

i) que se beneficien, para el ejercicio de su
actividad, de un monopolio del Estado, y

ii) que sean creadas o reguladas por o en virtud
de una ley especial o cuyos empréstitos gocen
de la garantia incondicional e irrevocable de un
Estado miembro o de uno de sus Estados
federados, o

¢) obligaciones emitidas por personas juridicas que no
sean sociedades, nacionales de un Estado miembro:

i) que sean creadas por una ley especial,

ii) cuyas actividades se regulen por esa ley y
consistan exclusivamente:

— en recoger fondos, bajo control de los
poderes publicos, mediante la emision de
obligaciones, y
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— en financiar actividades de produccion
con los recursos recogidos y con los
suministrados por un Estado miembro,

iii) y cuyas obligaciones sean equiparadas por la
legislacion nacional, a efectos de admision a
cotizacion oficial, a las obligaciones emitidas o
garantizadas por el Estado, o

acciones asignadas a los trabajadores, si acciones de
igual categoria estuvieran ya cotizadas en la misma
bolsa; no se considerarin como pertenecientes a
categorias diferentes las acciones que se distingan
Gnicamente por la fecha del comienzo del disfrute

del dividendo, o

valores negociables ya admitidos a cotizacion oficial
en otra bolsa del mismo Estado miembro, o

acciones emitidas en concepto de remuneracién por
el abandono parcial o total, por parte de la gerencia
de una sociedad comanditaria por acciones, de sus
derechos estatuarios sobre los beneficios, si acciones
de igual categoria estdn ya cotizadas en la misma
bolsa; no se considerarin como pertenecientes a
categorias diferentes las acciones que se distingan

Gnicamente por la fecha de comienzo del disfrute
del dividendo, o

certificados de acciones suplementarios emitidos a
cambio de valores negociables originales, sin que la
emision de estos nuevos certificados haya conllevado
un aumento del capital suscrito de la sociedad y
siempre que estén ya cotizados en la misma bolsa
certificados que representen a esas acciones,

y que:

en el caso contemplado en la letra a), el emisor
haya cumplido las condiciones exigidas por las
autoridades nacionales en materia de publicidad
bursatil y haya presentado cuentas anuales y memo-
rias anuales y provisionales consideradas suficientes
por dichas autoridades,

en el caso contemplado en la letra e), haya sido ya
publicado un folleto conforme a la presente Direc-
tiva, y

en todos los casos contemplados en las letras a) a la
g), sean publicadas de conformidad con el apartado 1
del articulo 98 y el apartado 1 del articulo 99,
informaciones relativas al nimero y a la naturaleza
de los valores negociables que hayan de ser admiti-
dos a cotizacion oficial, asi como a las circunstancias
en las que estos valores hayan sido emitidos.

Cuando:

a)

los valores, las acciones del emisor, o los certificados
representativos de dichas acciones hayan cotizado
oficialmente en otro Estado miembro durante al
menos tres afios con anterioridad a la solicitud de
admision a cotizacion oficial;

b)

las autoridades competentes del Estado o Estados
miembros en los que estén admitidos a la cotizacion
oficial los valores del emisor, hayan confirmado, a
satisfaccion de las autoridades competentes del
Estado miembro en el que se solicite la admision a
la cotizacion oficial, que durante los tres afios
anteriores, o durante todo el tiempo en que hayan
cotizado los valores del emisor, si no llega a 3 afios,
el emisor ha cumplido todos los requisitos de
informacién y de admisi6n a la cotizacion impuestos
a las sociedades cuyos valores estén admitidos a la
cotizacion oficial por la presente Directiva;

se publique todo lo que a continuacion se detalla en
la forma estipulada en el articulo 98 y en el
apartado 1 del articulo 99:

i)  un documento que incluya la informacion
siguiente:

— una declaracion de que se ha solicitado la
admision de los valores a cotizacién ofi-
cial. Si se trata de acciones, se hara constar
asimismo en la declaracion el nimero y
la categoria de dichas acciones y una
descripcion sucinta de los derechos a
ellas inherentes. Si se trata de certificados
representativos de acciones, la declaracion
especificara también los derechos inheren-
tes a los valores originales e informara
sobre la posibilidad de convertir los certifi-
cados en valores originales y sobre el
procedimiento para efectuar tal conver-
sion. Si se trata de instrumentos de deuda,
figurardn en la declaracion el importe
nominal del empréstito (si dicho importe
no estd fijado, deberd mencionarse este
hecho), asi como las condiciones y térmi-
nos del mismo; excepto en el caso de
emisiones continuas, el precio de emision
y de reembolso y el tipo nominal (si
estin previstos varios tipos de interés,
indicacion de las condiciones de modifica-
cion); en el caso de obligaciones converti-
bles, canjeables o con certificados de
opcion de compra, y en el caso de los
certificados  de opcion de compra
(warrants), la declaracion también especifi-
card la naturaleza de las acciones ofrecidas
mediante conversion, canje o suscripcion,
los derechos inherentes a las mismas, las
condiciones y modalidades de conversion,
canje o suscripcion, asi como las circuns-
tancias en que puedan ser modificadas,
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i)

iii)

iv)

— una explicaciéon pormenorizada de cual-
quier cambio o hecho significativo que
haya tenido lugar desde la fecha a la que
se refieren los documentos a que se alude
en los incisos ii) e iii),

— informacién especifica sobre el mercado
del pais en que se solicita la admision,
relativa en particular al régimen del
impuesto sobre la renta, las entidades
financieras representantes del emisor asi
como los medios en que se publican los
avisos para los inversores; y

— una declaracion de las personas responsa-
bles de la informacion suministrada con
arreglo a los tres primeros guiones, en que
se certifique que dicha informacién se
corresponde con los hechos y no omite
ningdn dato que pueda afectar a la veraci-
dad del documento;

el tltimo informe de gestién, las Gltimas cuen-
tas anuales auditadas (cuando el emisor elabore
cuentas anuales tanto propias como consolida-
das, habran de incluirse ambos tipos de cuentas.
No obstante, las autoridades competentes
podran permitir que el emisor declare ya
sea sus cuentas anuales propias, ya sea las
consolidadas, siempre que las cuentas que
no se incluyan no contengan informacién
complementaria significativa), y la dltima
memoria semestral del emisor correspondiente
al aflo considerado, si ya ha sido publicada;

todo folleto de admision a cotizacion o
documento equivalente publicado por el emi-
sor durante los doce meses anteriores a la
solicitud de admision a cotizacion oficial;

la siguiente informacion, cuando no figure
ya en los documentos mencionados en los
incisos 1), ii) e iii):

— lacomposicion de los 6rganos de adminis-
tracién, direccion y supervision de la
sociedad, asi como las funciones que
ejerce cada uno de sus miembros,

— informacién de caricter general relativa al
capital,

— la situacién actual sobre la base de la
més reciente informacién comunicada al
emisor con arreglo a los articulos 85a 97,

— todo informe que se refiera a las Gltimas
cuentas anuales publicadas, elaborado por
auditores oficiales de cuentas por exigen-
cias de la legislacion nacional del Estado
miembro en cuyo territorio se halle el
domicilio social del emisor,

asi como,

d) los avisos, anuncios, carteles y documentos en que
se informe de la admision de los valores a la
cotizacion oficial y se indiquen las caracteristicas
esenciales de dichos valores, asi como cualesquiera
otros documentos relativos a su admision y destina-
dos a ser publicados por el emisor o en nombre de
éste, declaren que existe la informacion a que alude
la letra ¢) e indiquen donde estd o donde estard
publicada en la forma prevista en el articulo 98,

y

€) se hayan remitido a las autoridades competentes la
informacién que se contempla en la letra ¢) y los
avisos, anuncios, carteles y documentos indicados
en la letra d), antes de ponerse a disposicion del
publico.

Cuando las sociedades cuyas acciones hayan sido objeto
de negociacion, durante al menos los dos afios anteriores,
en un mercado secundario regulado y supervisado por
autoridades reconocidas por los poderes ptiblicos, deseen
que se admitan sus valores a cotizacion oficial en ese
mismo Estado miembro y las autoridades competentes
consideren que se ha puesto a disposicion de los inverso-
res, con anterioridad a la fecha en que se haga efectiva la
admision a la cotizacion oficial, informacion equivalente,
en esencia, a la que se establece en la presente Directiva.

Seccidén 3

Dispensa delainclusion de algunas infor-

maciones en el folleto

Articulo 24

Las autoridades competentes podran dispensar la inclusion en
el folleto de algunas informaciones previstas en la presente
Directiva, si consideran:

3)

que esas informaciones tienen escasa importancia y por
su naturaleza no influyen en la evaluacion del patrimonio,
de la situacion financiera, de los resultados y de las
perspectivas del emisor, o

que la divulgacién de esas informaciones seria contraria
al interés publico o implicaria un perjuicio grave para el
emisor, siempre que, en este Gltimo caso, la falta de
publicacion no induzca a error al pablico respecto de los
hechos y las circunstancias esenciales para la evaluacion
de los valores negociables de que se trate.
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Seccidén 4

Contenido del folleto en casos especiales

Articulo 25

1. Cuando la demanda de admision a cotizacion oficial se
refiera a acciones ofrecidas con preferencia a los accionistas
del emisor y las acciones de este Gltimo estén ya cotizadas en
la misma bolsa, las autoridades competentes podran disponer
que el folleto contenga tinicamente las informaciones previstas
en el esquema A del anexo I:

a) enelcapitulo 1,
b) en el capitulo 2,

¢) enlospuntos 3.1.0, 3.1.5, 3.2.0, 3.2.1, 3.2.6, 3.2.7, 3.2.8
y 3.2.9, del capitulo 3,

d) enlos puntos 4.2, 4.4, 4.5, 4.7.1 y 4.7.2 del capitulo 4,
e) enlos puntos 5.1.4, 5.1.5 y 5.5 del capitulo 5,

f) en los puntos 6.1, 6.2.0, 6.2.1, 6.2.2 y 6.2.3 del
capitulo 6,

g) enelcapitulo 7.

Cuando las acciones contempladas en el parrafo primero estén
representadas por certificados, el folleto deberd contener al
menos, sin petjuicio de los apartados 2 y 3 del articulo 33,
ademas de las informaciones mencionadas en dicho parrafo,
las previstas en el esquema C del anexo I:

a) enlos puntos 1.1, 1.3, 1.4, 1.6 y 1.8 del capitulo 1,

y

b) en el capitulo 2.

2. Cuando la demanda de admision a cotizacioén oficial se
refiera a obligaciones convertibles, canjeables o combinadas
con recibos de depdsito (warrants), ofrecidas con preferencia a
los accionistas del emisor y las acciones de este Gltimo estén
ya cotizadas en la misma bolsa, las autoridades competentes
pueden disponer que el folleto contenga solamente:

a) informaciones relativas a la naturaleza de las acciones
ofrecidas a conversion, a canje o a suscripcion, y los
derechos que les son inherentes,

b) las informaciones previstas en el esquema A del anexo I'y
mencionadas en el primer parrafo del apartado 1, excep-
cion hecha de las previstas en el capitulo 2 del mismo
esquema,

¢) lasinformaciones previstas en el capitulo 2 del esquema B
del anexo [,

d) las condiciones y modalidades de conversion, de canje o
de suscripcion, al igual que los casos en que pueden ser
modificadas.

3. Al publicarse de conformidad con el articulo 98, los
folletos contemplados en los apartados 1 y 2 deben ir
acompafiados de las cuentas anuales relativas al Gltimo ejer-
cicio.

4. Si el emisor establece simultineamente cuentas anuales
no consolidadas y cuentas anuales consolidadas, ambos tipos
deberan adjuntarse al folleto. No obstante, las autoridades
competentes pueden permitir al emisor adjuntar solamente
uno de los dos tipos de cuentas, siempre que las cuentas
que no se adjunten al folleto no aporten informaciones
complementarias significativas.

Articulo 26

1. Cuando la demanda de admision a cotizacion oficial se
refiera a otro tipo de obligaciones que no sean convertibles,
canjeables o combinadas con recibos de depodsito (warrants),
emitidas por una empresa cuyos valores negociables estén ya
cotizados en la misma bolsa, las autoridades competentes
pueden disponer que el folleto contenga s6lo las informaciones
previstas en el esquema B del anexo [:

a) enel capitulo 1,

b) en el capitulo 2,

¢) enlos puntos 3.1.0, 3.1.5, 3.2.0 y 3.2.2 del capitulo 3,
d) enel punto 4.3 del capitulo 4,

e) enlos puntos 5.1.2, 5.1.3, 5.1.4 y 5.4 del capitulo 5,
f)  enel capitulo 6,

g) enel capitulo 7.

2. Al publicarse de conformidad con el articulo 98, el
folleto contemplado en el apartado 1 debe ir acompafiado de
las cuentas anuales relativas al Gltimo ejercicio.

3. Si el emisor establece simultineamente cuentas anuales
no consolidadas y cuentas anuales consolidadas, ambos tipos
deberan adjuntarse al folleto. No obstante, las autoridades
competentes pueden permitir al emisor adjuntar solamente
uno de los dos tipos de cuentas, siempre que las cuentas
que no se adjunten al folleto no aporten informaciones
complementarias significativas.

Articulo 27

Cuando la demanda de admision a cotizacion oficial se refiera
a obligaciones que, por razén de sus caracteristicas, sean
normalmente adquiridas casi exclusivamente por un circulo
limitado de inversores especialmente informados en materia
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de inversiones y negociadas entre éstos, las autoridades
competentes pueden dispensar la inclusion en el folleto de
algunas informaciones previstas en el esquema B del anexo I o
permitir su inclusién de forma resumida, siempre que estas
informaciones no sean significativas para los inversores intere-
sados.

Articulo 28

1. Parala admision a cotizacién oficial de valores negocia-
bles emitidos por instituciones financieras, el folleto debe
contener:

a)  al menos las informaciones previstas en los capitulos 1,
2,3, 5y 6 delos esquemas A o B del anexo I, segin se
trate respectivamente de acciones o de obligaciones, y

b) las informaciones adaptadas a las caracteristicas de los
emisores de que se trate y equivalentes como minimo a
las previstas en los capitulos 4 y 7 de los esquemas A o B
del anexo I, segtin las normas establecidas a este respecto
por la legislacion nacional o por las autoridades compe-
tentes.

2.  Los Estados miembros determinan las instituciones
financieras contempladas en el presente articulo.

3. Elrégimen previsto en el presente articulo puede hacerse
extensivo:

a)  alos organismos de inversién colectiva cuyas participa-
ciones no estén excluidas del ambito de aplicacién de la
presente Directiva por la letra a) del apartado 2 del
articulo 3,

b) alas sociedades financieras que no ejerzan otras activida-
des que las consistentes en reunir capitales para ponerlos
a disposicion de su sociedad matriz o de empresas ligadas
a ésta,

¢) a las sociedades que posean una cartera de valores
negociables, de licencias o de patentes y no ejerzan otra
actividad que la gestion de esa cartera.

Articulo 29

Cuando la demanda de admision a cotizacion oficial se refiera
a obligaciones emitidas de forma continua o repetida por
entidades de crédito que publiquen regularmente sus cuentas
anuales y que, dentro de la Comunidad, estén creadas o regidas
por o en virtud de una ley especial o estén sometidas a un
control publico orientado a proteger el ahorro, los Estados
miembros podran disponer que el folleto contenga solamente:

a) las informaciones previstas en el punto 1.1 y en el
capitulo 2 del esquema B del anexo I, y

b) lasinformaciones relativas a acontecimientos importantes
para la evaluacion de los valores de que se trate,
sobrevenidas con posterioridad a la fecha del cierre del
gjercicio a que se refieran las Gltimas cuentas anuales
publicadas. El emisor o los organismos financieros encar-
gados de asegurar su servicio financiero tendran esas
cuentas a disposicion del pablico.

Articulo 30

1. Para la admision a cotizacion oficial de obligaciones
garantizadas por una persona juridica, el folleto debe contener:

a) en lo relativo al emisor, las informaciones previstas en el
esquema B del anexo [, y

b) enlo relativo al garante, las informaciones previstas en el
mismo esquema en el punto 1.3 y en los capitulos 3 al 7.

Cuando el emisor o el garante sea una institucion financiera,
la parte del folleto relativa a esta institucién se establecera de
conformidad con el régimen previsto en el articulo 28, sin
perjuicio del primer parrafo del presente apartado.

2. Cuando el emisor de obligaciones con garantia sea
una sociedad financiera contemplada en el apartado 3 del
articulo 28, el folleto debe contener:

a) en lo que se refiere al emisor, las informaciones previstas
en los capitulos 1, 2, 3 y en los puntos 5.1.0 al 5.1.5 y
6.1 del esquema B del anexo I, y

b) enlo que se refiere al garante, las informaciones previstas
en el mismo esquema en el punto 1.3 y en los capitulos 3
al 7.

3. Enel caso de que haya varios garantes, las informaciones
requeridas se exigirdn a cada uno de ellos; no obstante, las
autoridades competentes podran permitir una reduccién de
esas informaciones a fin de obtener una mayor comprension

del folleto.

4. Enlos casos contemplados en los apartados 1, 2,y 3, el
contrato de garantia deberd ser puesto a disposicion del
publico para su consulta en la sede social del emisor y en los
organismos financieros encargados de asegurar su servicio
financiero. Se entregaran copias del mismo a peticién de
cualquier interesado.

Articulo 31

1. Cuando la demanda de admisién a cotizacion oficial
corresponda a obligaciones convertibles, canjeables o combi-
nadas con recibos de depdsito (warrants), el folleto deberd
contener:
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a) informaciones relativas a la naturaleza de las acciones
ofrecidas mediante conversion, canje o suscripcion y los
derechos que les sean inherentes,

b) las informaciones previstas en el punto 1.3 y en los
capitulos 3 al 7 del esquema A del anexo I,

¢) lasinformaciones previstas en el capitulo 2 del esquema B
del anexo [,

d) las condiciones y modalidades de conversion, de canje o
de suscripcion, asi como los casos en que éstas pueden
ser modificadas.

2. Cuando el emisor de obligaciones convertibles, canjea-
bles o combinadas con recibos de depdsito (warrants), sea
diferente del emisor de las acciones, el folleto debera contener:

a) informaciones relativas a la naturaleza de las acciones
ofrecidas mediante conversion, canje o suscripcion y los
derechos que les sean inherentes,

b) en lo que se refiere al emisor de las obligaciones, las
informaciones previstas en el esquema B del anexo [,

¢) en lo que se refiere al emisor de las acciones, las
informaciones previstas en el punto 1.3 y en los capitu-
los 3 al 7 del esquema A del anexo [,

d) las condiciones y modalidades de conversion, canje o
suscripcion, asi como los casos en que éstas puedan ser
modificadas.

No obstante, cuando el emisor de las obligaciones sea una
sociedad financiera contemplada en el apartado 3 del ar-
ticulo 28, el folleto podra contener, en lo que a ésta se refiera,
Ginicamente las informaciones previstas en los capitulos 1, 2,
3 y en los puntos 5.1.0 al 5.1.5 y 6.1 del esquema B del
anexo L.

Articulo 32

1. Cuando la demanda de admision a cotizacion oficial se
refiera a valores negociables con ocasion de una operacion de
fusion por absorcion de una sociedad o por constitucion de
una nueva sociedad, de escision de sociedades, de aportacion
del conjunto o de una parte del patrimonio de una empresa,
de una oferta ptblica de canje o como contrapartida de
aportaciones distintas del efectivo, los documentos que indi-
quen los términos y condiciones de estas operaciones — asi
como, llegado el caso, el balance de apertura, establecido o no
pro forma, si el emisor no ha establecido todavia cuentas
anuales — deberan, sin perjuicio de la obligacion de publicar
el folleto, estar a disposicion del ptblico para consulta en la
sede del emisor y en los organismos financieros encargados de
asegurar el servicio financiero de este dltimo.

2. Cuando la operacion contemplada en el apartado 1 haya
tenido lugar hace mas de dos afios, las autoridades competentes
podran dispensar la obligacion prevista en ese mismo apartado.

Articulo 33

1. Cuando la demanda de admisién a cotizacion oficial se
refiera a certificados representativos de acciones, el folleto
debera contener, en lo que concierne a los certificados, las
informaciones previstas en el esquema C del anexo 1y, en lo
concerniente a las acciones representadas, las informaciones
previstas en el esquema A del anexo L

2. No obstante, las autoridades competentes pueden dispen-
sar al emisor de los certificados la publicacion de su propia
situacion financiera cuando este emisor sea:

a) bien una entidad de crédito, nacional de un Estado
miembro, creada o regida por o en virtud de una ley
especial, o sometida a un control publico orientado a
proteger el ahorro,

b) bien una filial controlada en un 95 % o maés por una
entidad de crédito, contemplada en la letra precedente,
cuyos compromisos respecto de los tenedores de certifica-
dos estén garantizados incondicionalmente por esa enti-
dad de crédito y que esté sometida, de hecho o de
derecho, al mismo control que ésta,

¢) bien un Administratiekantoor existente en los Paises Bajos
y sometido, para el deposito de los titulos originales, a
normas especiales fijadas por las autoridades compe-
tentes.

3. Cuando los certificados sean emitidos por un organismo
de giro de titulos o por una institucion auxiliar creada por tales
organismos, las autoridades competentes podran dispensar la
publicacion de las informaciones previstas en el capitulo 1 del
esquema C del anexo L.

Articulo 34

1.  Cuando las obligaciones cuya admision a cotizacion
oficial se solicita se beneficien, para el reembolso del empréstito
y para el pago de los intereses, de la garantia incondicional e
irrevocable de un Estado o de uno de sus Estados federales, la
legislacion nacional o las autoridades competentes podran
permitir una simplificacién de las informaciones previstas en
los capitulos 3 y 5 del esquema B del anexo 1.

2. Laposibilidad de simplificacion prevista en el apartado 1
podré igualmente aplicarse a las sociedades creadas o regidas
por o en virtud de una ley especial y que tengan el poder de
percibir tributos de sus clientes.
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Seccidén 5

Controly difusion del folleto

Articulo 35

1. El folleto no podra ser publicado antes de haber sido
aprobado por las autoridades competentes.

2. Las autoridades competentes slo aprobaran la publica-
cion del folleto cuando estimen que éste cumple con todas las
exigencias enunciadas en la presente Directiva.

Articulo 36

Las autoridades competentes decidirdn si aceptan el informe
del revisor legal de cuentas previsto en el punto 1.3 de los
esquemas A y B del anexo Iy, dado el caso, si exigen un
informe suplementario.

La exigencia de un informe suplementario debera resultar de
un examen caso por caso. A instancia del revisor legal y/o del
emisor, las autoridades competentes deberdn indicar a estos
tltimos los motivos que justifican dicha exigencia.

Seccidén 6

Determinaciéon de la autoridad compe-
tente

Articulo 37

Cuando, para un mismo valor negociable, se presenten simulta-
neamente o en fechas proximas, solicitudes de admision a
cotizacion oficial en bolsas situadas o que operen en varios
Estados miembros, incluido el Estado miembro en el que tenga
su domicilio social el emisor, el folleto debera redactarse, con
arreglo a las normas establecidas en la presente Directiva, en el
Estado miembro en el que tenga su domicilio social el emisor
y deberd ser aprobado por las autoridades competentes de
dicho Estado; si el domicilio social del emisor no se encontrare
en uno de tales Estados, el emisor debera elegir el Estado con
arreglo a cuya legislacion se redactard y aprobar el folleto.

Seccibn 7

Reconocimiento mutuo

Articulo 38

1.  El folleto, una vez aprobado con arreglo al articulo 37,
debera sin perjuicio de su eventual traduccion, ser reconocido

por los demas Estados miembros en que se solicite la admision
a cotizacion oficial, sin que sea necesaria la aprobacion de las
autoridades competentes de dichos Estados y sin que éstas
puedan exigir la inclusion en el folleto de informaciones
complementarias. Sin embargo, dichas autoridades podran
exigir que se incluyan en el folleto informaciones especificas
sobre el mercado del pais de admision, relativas en particular
al régimen fiscal de los valores, a los organismos financieros
que garanticen el servicio financiero del emisor en dicho pais,
asi como a la manera de publicar los anuncios destinados a los
inversores.

2. Elfolleto aprobado por las autoridades competentes con
arreglo a lo dispuesto en el articulo 37 debera ser reconocido
en los demas Estados miembros en los que se presente una
solicitud de admisién a cotizacién oficial, incluso si, en
aplicacion de la presente Directiva, se ha concedido una
dispensa o excepcion parciales, siempre que:

a) dicha dispensa o excepcion sea de un tipo reconocido en
la normativa del otro Estado miembro interesado y

b) existan circunstancias idénticas que justifiquen también
la dispensa o la excepcién parciales en el otro Estado
miembro interesado y no existan otras condiciones que
puedan llevar a las autoridades competentes de dicho
Estado a denegar dicha dispensa o excepcion.

Aunque no se cumplan las condiciones previstas en las letras a)
y b), el Estado miembro interesado podrd permitir a sus
autoridades competentes que reconozcan el folleto que hubiera
sido aprobado por las autoridades competentes con arreglo al
articulo 37.

3. En caso de que las autoridades competentes, con arreglo
a lo dispuesto en el articulo 37, aprueben el folleto, expedirdn
a las autoridades competentes de los demas Estados miembros
en que se haya solicitado la admision a cotizacion oficial un
certificado en el que se haga constar dicha aprobacion. Si, en
aplicacion de la presente Directiva, se concediere una dispensa
0 excepcion, se hard constar en el certificado, indicando su
justificacion.

4. Cuando se solicite la admisién a cotizacidén oficial, el
emisor comunicara el proyecto de folleto que pretende utilizar
a las autoridades competentes de cada uno de los demaés
Estados miembros en que solicite la admision.

5. Los Estados miembros pueden limitar la aplicacién del
presente articulo a los folletos que emanen de los emisores que
tengan su domicilio social en un Estado miembro.

Articulo 39

1. Cuando se presente una solicitud de admision a negocia-
cion oficial en uno o varios Estados miembros y los valores
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hayan sido objeto de un folleto de oferta pablica elaborado y
aprobado en cualquier Estado miembro, con arreglo a los
articulos 7, 8 o 12 de la Directiva 89/298/CEE en los tres
meses anteriores a la solicitud de admision, el folleto de oferta
publica se reconocera, sin perjuicio de su eventual traduccion,
como folleto de admisién a negociacion oficial en el Estado
miembro o en los Estados miembros en los que se presente la
solicitud de admisiéon a negociacion oficial, sin que sea
necesaria la aprobacion de las autoridades competentes de
aquel o aquellos Estados miembros, no pudiendo dichas
autoridades exigir la inclusion en el folleto de informacion
adicional. No obstante, las autoridades competentes podran
exigir que se incluya en el folleto informacion especifica sobre
el mercado del pais de admision, relativa, en particular, al
régimen del impuesto sobre la renta, a los organismos
financieros que garanticen el servicio financiero del emisor en
dicho pais, asi como a las modalidades de publicacion de los
anuncios dirigidos a los inversores.

2. Los apartados 2 al 5 del articulo 38 se aplicaran al caso
contemplado en el apartado 1 del presente articulo.

3. Para cualquier cambio que se produzca entre el momento
en que se adopte el contenido del folleto contemplado en el
apartado 1 del presente articulo y el momento en que se haga
efectiva la cotizacion oficial se aplicard el articulo 100.

Articulo 40

1.  Cuando se presente, inmediatamente o en un plazo
determinado, una solicitud de admisién a cotizacion oficial
que se refiera a valores negociables que dan acceso al capital
social en uno o varios Estados miembros distintos al Estado
donde se encuentra el domicilio social del emisor de las
acciones a las cuales dan derecho dichos valores negociables,
mientras que las acciones de dicho emisor ya estdn admitidas
a cotizacion oficial en este Gltimo Estado, las autoridades
competentes del Estado miembro de admisién dnicamente
podran pronunciarse previa consulta a las del Estado miembro
en el que esté situado el domicilio social del emisor de las
acciones en cuestion.

2. Cuando se presente una solicitud de admisi6én a cotiza-
cion oficial para un valor negociable ya admitido a la cotizacion
oficial en otro Estado miembro desde hace menos de seis
meses, las autoridades competentes a las que se dirija la
solicitud se pondran en contacto con las que ya hayan admitido
el valor negociable a cotizacion oficial y, en la medida de lo
posible, dispensaran al emisor de dicho valor de la redaccién
de un nuevo folleto, sin perjuicio de la eventual necesidad
de una actualizacién, una traducciébn o un complemento
correspondiente a las exigencias propias del Estado miembro
de que se trate.

Seccidén 8

Acuerdos con paises terceros

Articulo 41

La Comunidad, por medio de acuerdos celebrados con uno o
varios paises terceros, en aplicacion del Tratado, en condiciones
de reciprocidad, podrd reconocer como conformes a los
requisitos de la presente Directiva aquellos folletos de admision
elaborados y controlados con arreglo a la normativa de dicho
o dichos paises terceros, siempre que la normativa en cuestion
garantice a los inversores una proteccién equivalente a la que
ofrezca la presente Directiva, aunque dicha normativa difiera
de las disposiciones de la presente Directiva.

Capitulo II

Condiciones especiales relativas a la admision de acciones

Seccidon 1

Condiciones relacionadas con la socie-
dad cuyas acciones sean objeto de una
solicitud de admision

Articulo 42

La situacion juridica de la sociedad debera ser regular desde el
punto de vista de las leyes y reglamentos a los que esté
sometida, tanto en lo que respecta a su constituciéon como a
su funcionamiento estatutario.

Articulo 43

1.  La capitalizacion bursétil previsible de las acciones que
sean objeto de la solicitud de admision a cotizacion oficial o,
si no pudiere ser evaluada, los capitales propios de la sociedad,
incluidos los resultados del dltimo ejercicio, deberan ser, por
lo menos, de un millén de euros.

2. Los Estados miembros podran prever que la inobservan-
cia de esta condicion no obste a la admision a cotizacién
oficial cuando las autoridades competentes tengan la seguridad
de que se establecerd un mercado suficiente para las acciones
de que se trate.

3. Un Estado miembro sélo podré exigir un importe mas
elevado de capitalizacion bursatil previsible o de capitales
propios para la admisién a cotizacion oficial cuando exista
en él otro mercado regulado, de funcionamiento regular,
reconocido y abierto, para el cual las exigencias en esta materia
sean iguales o inferiores a las contempladas en el apartado 1.

4. La condicién citada en el apartado 1 no sera aplicable
para la admision a cotizacion oficial de una serie suplementaria
de acciones de la misma categoria que las ya admitidas.
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5. Elcontravalor en moneda nacional de un millén de euros
serd inicialmente el equivalente al contravalor en moneda
nacional de un millon de unidades de cuenta europeas, que era
aplicable el 5 de marzo de 1979.

6.  Si, como consecuencia de modificaciones del contravalor
del euro en moneda nacional, el importe de la capitalizacién
bursatil expresado en moneda nacional fuere inferior o super-
ior al 10 por 100, por lo menos, del valor de un millén de
euros durante un periodo de un afio, el Estado miembro, en
un plazo de doce meses a partir de la expiraciéon de dicho
periodo, deberd adaptar sus disposiciones legales, reglamenta-
rias o administrativas a lo dispuesto en el apartado 1.

Articulo 44

La sociedad debera haber publicado o presentado, con arreglo
al derecho nacional, sus cuentas anuales relativas a los tres
gjercicios anteriores a la solicitud de admision a cotizacion
oficial. Excepcionalmente, las autoridades competentes podran
eximir de esta condicién cuando resulte deseable en interés de
la sociedad o de los inversores y las autoridades competentes
tengan la seguridad de que los inversores disponen de la
informacion necesaria para formarse un juicio fundado sobre
la sociedad y sobre las acciones cuya admision a cotizacion
oficial se ha solicitado.

Seccidn 2

Condiciones relacionadas con las accio-
nes que sean objeto de una solicitud de
admisidon

Articulo 45

La situacion juridica de las acciones debera ser regular desde el
punto de vista de las leyes y reglamentos a los que estén
sometidas.

Articulo 46

1. Las acciones deberdn ser libremente negociables.

2. Las autoridades competentes podran asimilar a las accio-
nes libremente negociables las acciones no enteramente desem-
bolsadas cuando hayan adoptado disposiciones para que no
sea obstaculizada la negociabilidad de las mismas y la claridad
de las transacciones quede garantizada por una informacion
adecuada al pablico.

3. Para la admision a cotizacién oficial de acciones cuya
adquisicion esté sometida a autorizacion, las autoridades
competentes s6lo podran eximir de lo dispuesto en el apar-
tado 1 cuando el empleo de la clausula de autorizacién no
pueda perturbar el mercado.

Articulo 47

Si una emision publica fuere anterior a la admision a la
cotizacion oficial, el cierre del periodo durante el cual puedan
presentarse las solicitudes de suscripcion debera preceder a la
primera cotizacion.

Articulo 48

1.  Debera realizarse una difusion suficiente de las acciones
entre el piblico de uno o varios Estados miembros, a mas
tardar en el momento de la admision.

2. La condicién contemplada en el apartado 1 no serd
aplicable cuando la difusion de las acciones entre el pablico
deba ser realizada por la bolsa. En este caso, la admision a
cotizacion oficial solo podra ser decidida si las autoridades
competentes tienen la conviccion de que la bolsa realizard una
difusion suficiente en breve plazo.

3. En caso de solicitud de admision a cotizacion oficial de
una serie suplementaria de acciones de la misma categoria, las
autoridades competentes podran evaluar si la difusion de las
acciones entre el ptblico es suficiente con relacion al conjunto
de las acciones emitidas y no sélo con relacion a dicha serie
suplementaria.

4. Si las acciones fueren admitidas a cotizacion oficial en
un tercer o terceros Estados, las autoridades competentes, no
obstante lo dispuesto en el apartado 1, podran prever su
admision a cotizacion oficial cuando se haya realizado una
difusion suficiente entre el ptblico en el tercer o terceros
Estados en los que se haya cotizado.

5. Se presumird realizada una difusion suficiente, bien
cuando las acciones que sean objeto de la solicitud de admision
estén repartidas entre el ptblico hasta un 25 por 100, por lo
menos, del capital suscrito representado por dicha categoria
de acciones, bien cuando, en razén del elevado ntimero de
acciones de una misma categoria y del alcance de su difusion
entre el pablico, el funcionamiento regular del mercado quede
garantizado con un porcentaje mas bajo.

Articulo 49

1. La solicitud de admisiéon a cotizacion oficial debera
referirse a todas las acciones de la misma categoria ya emitidas.

2. Los Estados miembros podran prever que dicha condi-
cion no se aplique a las solicitudes de admision que no se
refieran al conjunto de acciones de una misma categoria ya
emitidas cuando las acciones de dicha categoria cuya admisién
no se ha solicitado formen parte de bloques destinados a
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mantener el control de la sociedad o no sean negociables
durante un periodo determinado en virtud de convenios,
siempre que el pablico sea informado de estas situaciones y
que las mismas no puedan perjudicar a los tenedores de
acciones cuya admision a cotizacion oficial se haya solicitado.

Articulo 50

1. Parala admision a cotizacion oficial de acciones emitidas
por sociedades nacionales de otro Estado miembro y que sean
objeto de una presentacion material, serd necesario y suficiente
que dicha presentaciéon se ajuste a las normas en vigor en
dicho Estado miembro. Cuando la presentacion no se ajuste a
las normas en vigor en el Estado miembro en que se
haya solicitado la admision a cotizacioén, las autoridades
competentes de dicho Estado pondrin dicha situacién en
conocimiento del pablico.

2. La presentacion material de acciones emitidas por socie-
dades nacionales de un tercer Estado debera ofrecer garantias
suficientes para la proteccion de los inversores.

Articulo 51

Si las acciones emitidas por una sociedad nacional de un tercer
Estado no se cotizan en el pais de origen o de difusion
principal, s6lo podran ser admitidas a cotizacion oficial si las
autoridades competentes tienen la seguridad de que la falta de
cotizacién en el pais de origen o de difusién principal no se
debe a la necesidad de proteger a los inversores.

CAPITULO III

Condiciones especiales para la admision de obligaciones
emitidas por una empresa

Seccidén 1

Condiciones relacionadas con la empresa
cuyas obligaciones sean objeto de una
solicitud de admision

Articulo 52

La situacion juridica de la empresa debera ser regular desde el
punto de vista de las leyes y reglamentos a los que esté
sometida, tanto en lo que respecta a su constituciéon como a
su funcionamiento estatutario.

Seccidn 2

Condiciones relacionadas con las obliga-
ciones que sean objeto de una solicitud
de admision

Articulo 53

La situacion juridica de las obligaciones deberd ser regular
desde el punto de vista de las leyes y reglamentos a los que
estén sometidas.

Articulo 54

1.  Las obligaciones deberan ser libremente negociables.

2. Lasautoridades competentes podran asimilar a las obliga-
ciones libremente negociables las obligaciones no enteramente
desembolsadas cuando se hayan adoptado disposiciones para
que no sea obstaculizada la negociabilidad de las mismas y la
claridad de las transacciones quede garantizada por una
informacion adecuada al ptblico.

Articulo 55

Si una emision publica fuere anterior a la admision a cotizacion
oficial, el cierre del periodo durante el cual pueden presentarse
las solicitudes de suscripcion deberd preceder a la primera
cotizacion. Esta disposicion no serd aplicable en caso de
emisién continua de obligaciones cuando la fecha de cierre del
periodo de suscripcion no esté determinada.

Articulo 56

La solicitud de admision a cotizacion oficial debera referirse a
todas las obligaciones de una misma emision.

Articulo 57

1. Para la admision a cotizacion oficial de obligaciones
emitidas por empresas nacionales de otro Estado miembro y
que sean objeto de una presentacion material, serd necesario y
suficiente que dicha presentacion se ajuste a las normas en
vigor en dicho Estado miembro. Cuando la presentacion
material no se ajuste a las normas en vigor en el Estado
miembro en que se haya solicitado la admision a cotizacion,
las autoridades competentes de dicho Estado pondran dicha
situacion en conocimiento del pablico.
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2. La presentacién material de las obligaciones emitidas en
un tnico Estado miembro debera ajustarse a las normas en
vigor de dicho Estado.

3. La presentacion material de obligaciones emitidas por
empresas nacionales de un tercer Estado deberd ofrecer
garantias suficientes para la proteccion de los inversores.

Seccidén 3

Otras condiciones

Articulo 58

1.  El préstamo no podra ser inferior a 200 000 euros. Esta
disposicién no sera aplicable en caso de emisién continua de
obligaciones cuando el importe del préstamo no haya sido
fijado.

2. Los Estados miembros podran prever que el incumpli-
miento de esta condicién no obste a la admision a cotizacién
oficial cuando las autoridades competentes tengan la seguridad
de que se establecerd un mercado suficiente para las obligacio-
nes de que se trate.

3. El contravalor en moneda nacional de 200 000 euros
serd inicialmente el equivalente al contravalor en moneda
nacional de 200 000 unidades de cuenta europeas que era
aplicable el 5 de marzo de 1979.

4. Si, como consecuencia de modificaciones del contravalor
del euro en moneda nacional, el importe minimo del préstamo
expresado en moneda nacional fuere inferior al 10 por 100,
por lo menos, del valor de 200 000 euros durante un periodo
de un afo, el Estado miembro, en un plazo de doce meses a
partir de la expiracion de dicho periodo, deberd adaptar sus
disposiciones legales, reglamentarias o administrativas a lo
dispuesto en el apartado 1.

Articulo 59

1. Las obligaciones convertibles, las obligaciones canjeables
y las obligaciones con warrants sblo podran admitirse a
cotizacion oficial si las acciones a que se refieran han sido
anteriormente admitidas a dicha cotizacion o a otro mercado
regulado, de funcionamiento regular, reconocido y abierto, o
son admitidas al mismo tiempo.

2. Los Estados miembros, no obstante lo dispuesto en el
apartado 1, podran prever la admision a cotizacion oficial de
obligaciones convertibles, canjeables o con warrants si sus
autoridades competentes tienen la seguridad de que los
tenedores de obligaciones disponen de todas las informaciones
necesarias para formarse un juicio sobre el valor de las acciones
a que hagan referencia dichas obligaciones.

CAPITULO IV

Condiciones especiales para la admision de obligaciones
emitidas por un Estado o por sus entes piblicos territoriales
o por un organismo internacional de cardcter piiblico

Articulo 60

Las obligaciones deberdn ser libremente negociables.

Articulo 61

Si una emision publica fuere anterior a la admision a cotizacion
oficial, el cierre del periodo durante el cual puedan presentarse
las solicitudes de suscripcion deberd preceder a la primera
cotizacion. Esta disposicion no sera aplicable cuando la fecha
de cierre del periodo de suscripcioén no esté determinada.

Articulo 62

La solicitud de admision a cotizacién oficial debera referirse a
todas las obligaciones de una misma emision.

Articulo 63

1. Parala admisién a cotizacion oficial de las obligaciones
emitidas por un Estado miembro o sus entes pablicos territoria-
les y que sean objeto de una presentaciéon material, serd
necesario y suficiente que dicha presentacion se ajuste a las
normas en vigor en dicho Estado miembro. Cuando la
presentacién material no se ajuste a las normas en vigor en el
Estado miembro en el que se haya solicitado la admision a
cotizacion, las autoridades competentes de dicho Estado
pondran dicha situacion en conocimiento del pablico.

2. La presentacion material de obligaciones emitidas por
terceros Estados o sus entes publicos territoriales o por los
organismos internacionales de caracter ptiblico deberd ofrecer
garantias suficientes para la proteccion de los inversores.
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TITULO IV

OBLIGACIONES RELATIVAS A LOS VALORES NEGOCIA-
BLES ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL

CAPITULO I

Obligaciones de la sociedad cuyas acciones sean admitidas a
cotizacion oficial

Seccidn 1

Cotizacidon de acciones de la misma cate-
gorianuevamente emitidas

Articulo 64

Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 2 del articulo 49,
en caso de nueva emision publica de acciones de la misma
categoria que las ya admitidas a cotizacion oficial, la sociedad,
cuando no se produzca una admisiéon automadtica en que
dichas acciones, debera solicitar su admisién a cotizacion, a
mas tardar un afio después de su emision, o en el momento en
que dichas acciones se conviertan en libremente negociables.

Secciéon 2

Trato de los accionistas

Articulo 65

1. Lasociedad debera asegurar un trato igual a los accionis-
tas que se encuentren en condiciones idénticas.

2. La sociedad debera dar, al menos en cada Estado
miembro en el que se coticen sus acciones, todas las facilidades
e informaciones necesarias para permitir a los accionistas
ejercer sus derechos. En particular, debera:

a)  informar a los accionistas de la celebracién de las juntas
generales y permitirles ejercer su derecho de voto,

b)  publicar avisos o difundir circulares relativas a la distribu-
cién y pago de dividendos, a las operaciones de emision
de nuevas acciones, de distribucion, de suscripcion, de
renuncia y de conversion,

¢)  designar un organismo financiero como mandatario ante
el cual los accionistas puedan ejercer sus derechos
financieros, a menos que la sociedad desempeiie ella
misma el servicio financiero.

Seccidén 3

Modificacion de la escritura de constitu-
ciono delos estatutos

Articulo 66

1. Lasociedad que desee modificar su escritura de constitu-
cién o sus estatutos deberd comunicar el proyecto a las
autoridades competentes de los Estados miembros en los que
se coticen sus acciones.

2. La comunicacién de dicho proyecto a las autoridades
competentes debera hacerse a més tardar en el momento de la
convocatoria de la junta general que deba decidir sobre la
modificacion propuesta.

Seccion 4

Cuentas anuales e informe de gestion

Articulo 67

1. Lasociedad debera poner a disposicion del ptblico, en el
plazo maés breve posible, sus Gltimas cuentas anuales y su
tltimo informe de gestion.

2. Si la sociedad establece a la vez cuentas anuales no
consolidadas y cuentas anuales consolidadas, deberd poner
ambas a disposicion del piiblico. En tal caso, las autoridades
competentes podran autorizar a la sociedad a poner a disposi-
cion del puablico sélo unas u otras, si las que no se ponen a
disposicion del pablico no aportaren informaciones comple-
mentarias significativas.

3. Si las cuentas anuales y el informe de gestion no se
ajustaren a las disposiciones de las Directivas relativas a las
cuentas de sociedades y no dieren una imagen fiel del
patrimonio, de la situaciéon financiera, asi como de los
resultados de la sociedad, deberan facilitarse datos mas detalla-
dos o complementarios.

Secciéon 5

Informaciones suplementarias

Articulo 68

1. Lasociedad deberd informar al pablico, en el plazo mas
breve posible, de los hechos nuevos importantes sobrevenidos
en su esfera de actividad que no sean de dominio pablico y
que, en razon de su incidencia sobre la situacion patrimonial
financiera o la marcha general de sus asuntos, puedan provocar
una variacion importante en el curso de sus acciones.
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No obstante, las autoridades competentes podran dispensar a
la sociedad de esta obligacion si la divulgacion de determinadas
informaciones pudiere afectar a los intereses legitimos de la
sociedad.

2. La sociedad debera informar al pablico, sin demora, de
toda modificacion de los derechos adscritos a las diferentes
categorias de acciones.

3. Lasociedad deberd informar al pablico, desde que tenga
conocimiento de ello, de las modificaciones producidas en la
estructura (poseedores y fracciones de capital poseido) de las
participaciones importantes en su capital en relacion a los
datos anteriormente publicados a este respecto.

En particular, las sociedades que no se hallen sujetas a los
articulos 85 a 97, deberan informar al pablico, a més tardar
en los nueve dias hébiles siguientes, cada vez que tengan
conocimiento de la adquisicion o de la cesion por parte de una
persona o entidad de un niéimero de acciones tal que la
participacion de ésta pase a ser superior o inferior a uno de los
umbrales fijados en el articulo 89.

Seccidon 6

Equivalencia de lasinformaciones

Articulo 69

1. La sociedad cuyas acciones sean admitidas a cotizacion
oficial en varias bolsas de valores situadas o que operen en
Estados miembros diferentes debera facilitar al mercado de
cada una de estas bolsas informaciones equivalentes.

2. Las sociedades cuyas acciones sean admitidas a cotiza-
cion oficial en varias bolsas de valores situadas o que operen
en uno o varios Estados miembros y en uno o varios terceros
paises deberan facilitar al mercado del Estado o Estados
miembros o en el que se coticen sus acciones informaciones al
menos equivalentes a las que haya facilitado al mercado del
tercer o terceros Estados de que se trate, siempre que estas
informaciones puedan tener importancia para la evaluacién de
sus acciones.

Seccidon 7

Informacion periodica a publicar

Articulo 70

Los Estados miembros garantizaran que las sociedades contem-
pladas en el articulo 4 publiquen un informe semestral relativo
a su actividad y a sus resultados, referido al primer semestre de
cada ejercicio.

Articulo 71

Por lo que se refiere al informe semestral, los Estados miembros
podran someter a las sociedades a obligaciones mas rigurosas
que las previstas en los articulos 70, 72 al 76, 102 apartado 2
y articulo 103 o bien a obligaciones suplementarias, siempre
que sean de aplicacion general para todas las sociedades o por
categorias de sociedades.

Seccidon 8

Publicacion y contenido del informe
semestral

Articulo 72

1. El informe semestral se publicard en los cuatro meses
siguientes al semestre considerado.

2. En casos excepcionales, debidamente justificados, se
admitird que las autoridades competentes prorroguen el plazo
de publicacion.

Articulo 73

1. El informe semestral comprenderd datos expresados en
cifras y un comentario relativos a la actividad y a los resultados
de la sociedad durante el semestre considerado.

2. Los datos en cifras, presentados en forma de cuadro,
deberén indicar, por lo menos:

a) el importe neto del volumen de negocios,

b) el resultado, antes o después de la deduccion de
impuestos.

Dichos conceptos se interpretaran con arreglo a lo establecido
en las Directivas referentes a las cuentas de las sociedades.

3. Los Estados miembros podran facultar a las autoridades
competentes para que autoricen a las sociedades, caso por caso
y con caracter excepcional, a facilitar el resultado en forma de
estimacion expresada en cifras, siempre que las acciones de la
sociedad estén admitidas a cotizacion oficial en un s6lo Estado
miembro. El recurso a este procedimiento deberd ser indicado
por la sociedad en su informe y no habra de inducir a error al
inversor.

4. Cuando la sociedad haya pagado o se proponga pagar
dividendos a cuenta, los datos en cifras deberan indicar el
resultado después de la deduccion de impuestos para el
semestre considerado y los dividendos a cuenta pagados o
propuestos.

5. Junto a cada dato expresado en cifras debera figurar el
del periodo correspondiente del ejercicio anterior.
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6.  El comentario debera contener todos los datos significati-
vos que permitan a los inversores formarse una opinion, con
conocimiento de causa, acerca de la evolucién de la actividad
y de los resultados de la sociedad, asi como cualquier factor
especial que haya influido sobre dicha actividad y resultados
durante el periodo considerado, y permitird la comparacion
con el periodo correspondiente del ejercicio anterior.

Habrd de referirse asimismo, en tanto sea posible, a la
evolucion previsible de la sociedad en el ejercicio en curso.

7. Cuando los datos expresados en cifras previstos en el
apartado 2 no se ajusten a la actividad de la sociedad, las
autoridades competentes velaran por que se realicen los ajustes
apropiados.

Articulo 74

Cuando una sociedad publique sus cuentas en forma consoli-
dada, podra publicar su informe semestral en forma consoli-
dada o no consolidada. No obstante, los Estados miembros
podran facultar a las autoridades competentes para que,
cuando éstas estimen que la forma de publicacion no utilizada
implica datos complementarios significativos, exijan a la
sociedad que publique dichos datos.

Articulo 75

En caso de que las informaciones contables hayan sido
censuradas por el censor de cuentas de la sociedad, se
reproducirdn integramente la certificacion extendida por él y,
en su caso, las reservas que hubiere formulado.

Articulo 76

1.  Cuando determinadas obligaciones impuestas por la
presente Directiva no se ajusten a la actividad o a la situacion
de la sociedad, las autoridades competentes velaran por que se
efecttien en dichas obligaciones los ajustes apropiados.

2. Las autoridades competentes podran dispensar de la
inclusion en el informe semestral de determinados datos
previstos por la presente Directiva cuando consideren que la
divulgacion de los mismos es contraria al interés publico o
implica un perjuicio grave para la sociedad, siempre que, en
este tltimo caso, la ausencia de publicacion no pueda inducir
al ptblico a error sobre los hechos y las circunstancias
esenciales para la evaluacién de las acciones de que se trate.

La sociedad o sus representantes serdn responsables de la
exactitud y pertinencia de los hechos en que se base la solicitud
de dispensa.

3. Los apartados 1 y 2 se aplicardn asimismo a las
obligaciones mas rigurosas o suplementarias que se exijan en
aplicacion del articulo 71.

4. Cuando una sociedad sometida al derecho de un tercer
pais publique en un tercer pais un informe semestral, las
autoridades competentes podran autorizar la publicacion del
mismo en lugar del informe semestral previsto por la presente
Directiva, siempre que las informaciones facilitadas sean
equivalentes a las resultantes de la aplicacién de la presente
Directiva.

Articulo 77

Cuando el informe semestral deba publicarse en varios Estados
miembros, las autoridades competentes de los mismos, no
obstante lo dispuesto en el articulo 71, procuraran aceptar
como texto tnico el que responda a las exigencias impuestas
por el Estado miembro en el que las acciones de la sociedad
hubieren sido admitidas por primera vez a cotizacion oficial,
o un texto lo mas parecido posible. En caso de admision
simultdnea a cotizacion oficial en dos 0 mas bolsas situadas o
que operen en distintos Estados miembros, las autoridades
competentes de los Estados miembros considerados procura-
ran aceptar como texto tinico el que responda a las exigencias
del Estado miembro en que esté situado el domicilio social de
la sociedad; si dicho domicilio estuviere situado en un tercer
pais, las autoridades competentes de los Estados miembros
afectados procuraran aceptar un texto tnico de informe.

CAPITULO II

Obligaciones del emisor cuyas obligaciones sean admitidas a
cotizacion oficial

Seccidn 1

Obligaciones emitidas por una empresa

Articulo 78

1. La empresa deberd garantizar un trato igual a los
tenedores de obligaciones de un mismo préstamo en lo que se
refiere a todos los derechos adscritos a dichas obligaciones.

Esta condicion no prohibe, cuando se efecttien con arreglo al
derecho nacional, las ofertas de recompra anticipada que
pudieran ser hechas, en particular en funcién de prioridades de
caracter social, por la empresa a los tenedores de determinadas
obligaciones no obstante lo dispuesto en las condiciones de
emision.
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2. Laempresa debera dar, al menos en cada Estado miembro
en el que sus obligaciones sean admitidas a cotizacion oficial,
todas las facilidades informativas necesarias para permitir a los
obligacionistas ejercer sus derechos. En particular, debera:

a)  publicar los anuncios o difundir las circulares relativas a
la eventual celebracion de juntas de obligacionistas, al
pago de intereses, al ejercicio de eventuales derechos de
conversion, de canje, de suscripcion y de renuncia, asi
como al reembolso,

b)  designar un organismo financiero como mandatario ante
el cual los obligacionistas puedan ejercer sus derechos
financieros, a menos que la empresa desempefie ella
misma el servicio financiero.

Articulo 79

1. La empresa que desee efectuar una modificacion de su
escritura de constitucion o de sus estatutos que afecte a los
derechos de los obligacionistas deberd comunicar el proyecto
a las autoridades competentes en los Estados miembros donde
se coticen sus obligaciones.

2. La comunicacién de dicho proyecto a las autoridades
competentes deberd hacerse a més tardar en el momento de
la convocatoria del organismo que deba decidir sobre la
modificacion propuesta.

Articulo 80

1. Laempresa debera poner a disposicion del pablico, en el
plazo mas breve posible, sus Gltimas cuentas anuales y su
Gltimo informe de gestion cuya publicacion serd obligatoria
con arreglo al derecho nacional.

2. Si la empresa establece a la vez cuentas anuales no
consolidadas y cuentas anuales consolidadas, deberd poner
ambas a disposicion del pablico. En tal caso, las autoridades
competentes podran autorizar a la empresa a poner a disposi-
cion del ptblico sblo unas u otras, si las que no se ponen a
disposicion del pablico no aportaren informaciones comple-
mentarias significativas.

3. Si las cuentas anuales y el informe de gestion no se
ajustaren a las disposiciones de las Directivas relativas a las
cuentas de las sociedades y no dieren una imagen fiel de
patrimonio, de la situacién financiera, asi como de los
resultados de la empresa, deberan facilitarse informaciones
més detalladas o complementarias.

Articulo 81

1. La empresa debera informar al pablico, en el plazo mas
breve posible, de los hechos nuevos importantes producidos
en su esfera de actividad que no sean del dominio publico y
que puedan afectar de forma significativa a su capacidad de
responder a sus obligaciones.

No obstante, las autoridades competentes podran dispensar a
la empresa, si asi lo solicita, de esta obligacion, si la divulgacion
de determinadas informaciones pudiere afectar a sus intereses
legitimos.

2. La empresa deberd informar al ptblico, sin demora, de
toda modificacion de los derechos de los obligacionistas que
produzca, en particular, una modificacion de las condiciones
del préstamo o de los tipos de interés.

3. La empresa deberd informar al ptblico, sin demora, de
las nuevas emisiones de préstamo y, particularmente, de las
garantias de que vayan acompaiiadas.

4. Cuando la cotizacién oficial se refiera a obligaciones
convertibles, obligaciones canjeables u obligaciones con
warrants, la empresa debera informar al ptblico, sin demora,
de toda modificacion de los derechos adscritos a las diferentes
categorias de acciones a que se refieran estas obligaciones.

Articulo 82

1.  La empresa cuyas obligaciones sean admitidas a cotiza-
cion oficial en varias bolsas de valores situadas o que operen
en Estados miembros diferentes debera facilitar al mercado de
cada una de estas bolsas informaciones equivalentes.

2. La empresa cuyas obligaciones sean admitidas a cotiza-
cion oficial en varias bolsas de valores situadas o que operen
en uno o varios Estados miembros y en uno o varios terceros
paises deberd facilitar al mercado del Estado o Estados
miembros en los que se coticen sus obligaciones informaciones
al menos equivalentes a las que haya facilitado al mercado del
tercer o terceros paises de que se trate, siempre que dichas
informaciones puedan tener importancia para la valoracion de
las obligaciones.
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Seccidén 2

Obligaciones emitidas por un Estado o

sus entes puablicos territoriales o por un

organismo internacional de «caracter
publico

Articulo 83

1.  El Estado, sus entes puablicos territoriales y los organis-
mos internacionales de carcter ptiblico deberan garantizar un
trato igual a los tenedores de obligaciones de un mismo
préstamo en lo que se refiere a los derechos adscritos a dichas
obligaciones.

Esta condicién no prohibe, cuando se efecten con arreglo al
derecho nacional, las ofertas de recompra anticipada que
puedan ser hechas, en particular en funcién de prioridades de
carécter social, por el emisor a los tenedores de determinadas
obligaciones no obstante lo dispuesto en las condiciones de
emision.

2. El Estado, sus entes ptiblicos territoriales y los organis-
mos internacionales de cardcter ptblico deberan asegurar, al
menos en cada Estado miembro en los que se admitan a
cotizacion las obligaciones, todas las facilidades e informacio-
nes necesarias para permitir a los obligacionistas ejercer sus
derechos. En particular, deberan:

a)  publicar los anuncios o difundir las circulares relativas a
la eventual celebracion de juntas de obligacionistas, pago
de intereses y reembolso,

b)  designar un organismo financiero como mandatario ante
el cual los obligacionistas puedan ejercer sus derechos
financieros.

Articulo 84

1. El Estado, sus entes ptblicos territoriales y los organis-
mos internacionales de caricter puablico cuyas obligaciones
sean admitidas a cotizacion en varias bolsas de valores situadas
o0 que operen en Estados miembros diferentes deberan facilitar
al mercado de cada una de estas bolsas informaciones equiva-
lentes.

2. El Estado, sus entes publicos territoriales y los organis-
mos internacionales de caricter pablico cuyas obligaciones
sean admitidas a cotizacion en varias bolsas de valores situadas
0 que operen en uno o varios Estados miembros y en uno o
varios terceros paises deberdn facilitar al mercado de los

Estados miembros en los que se coticen sus obligaciones
informaciones al menos equivalentes a las facilitadas al mer-
cado del tercer o terceros paises de que se trate, siempre
que dichas informaciones puedan tener importancia para la
evaluacion de las obligaciones.

CAPITULO I1I

Obligaciones de informar en el momento de la adquisicion y
de la cesion de una participacion importante en una sociedad
cotizada en bolsa

Seccidén 1

Disposiciones generales

Articulo 85

1. Los Estados miembros someteran al presente capitulo las
personas fisicas y las entidades juridicas de derecho publico o
privado que adquieran o cedan, directamente o por persona
interpuesta, una participacion que responda a los criterios
definidos en el apartado 1 del articulo 89 y que suponga una
modificacion en la posesion de los derechos de voto de una
sociedad sujeta a su legislacion y cuyas acciones se admitan a
la cotizacion oficial de una o varias bolsas de valores situadas
0 que operen en uno o varios Estados miembros.

2. Cuando la adquisicion o la cesiéon de una participacion
importante tal como se contempla en el apartado 1, se
efectuare mediante certificados representativos de acciones, el
presente capitulo se aplicara a los portadores de estos certifica-
dos y no a su emisor.

3. El presente capitulo no se aplicara a la adquisicién ni a la
cesion de una participacién importante en los organismos de
inversion colectiva.

Articulo 86

A efectos del presente capitulo, se entendera por «adquisicién
de una participacion» no sélo la compra de una participacion,
sino también cualquier otra forma de obtenciéon de una
participacion, cualquiera que sea su titulo o el procedimiento
utilizado, incluida la obtencion de una participacion en virtud
de uno de los casos contemplados en el articulo 92.

Articulo 87

1. A efectos del presente capitulo, se entenderd por
«empresa controlada» cualquier empresa en la que una persona
fisica o una entidad juridica:

a)  tenga la mayoria de los derechos de voto de los accionistas
o asociados; o
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b) tenga el derecho de nombrar o cesar a la mayoria de los
miembros del 6rgano de administracién, de direccién o
de vigilancia y sea al mismo tiempo accionista o asociado
de dicha empresa; o

¢) sea accionista o asociado y controle sola, en virtud de un
acuerdo celebrado con otros accionistas o asociados de
dicha empresa, la mayoria de los derechos de voto de los
accionistas o asociados de ésta.

2. Parala aplicacion del apartado 1, a los derechos de voto,
de nombramiento o de cese de la empresa matriz deberan
sumarse los derechos de cualquier otra empresa controlada,
asi como los correspondientes a cualquier persona o entidad
que actiie en su nombre pero por cuenta de la empresa matriz
o de cualquier otra empresa controlada.

Articulo 88

Los Estados miembros podran someter a las personas fisicas y
entidades juridicas y a las sociedades contempladas en el
apartado 1 del articulo 85 a obligaciones mds rigurosas
que las previstas en el presente capitulo o a obligaciones
suplementarias, siempre que estas obligaciones se apliquen de
manera general a todos los adquirentes y cedentes y a todas las
sociedades o al conjunto de adquirentes y cedentes y de las
sociedades de una categoria determinada.

Seccidén 2

Informaciones en caso de adquisicion o
cesion de una participaciéon importante

Articulo 89

1. Cuando una persona fisica 0 una entidad juridica contem-
plada en el apartado 1 del articulo 85 adquiera o ceda una
participacion en una sociedad contemplada en el apartado 1
del articulo 85 y que, como consecuencia de dicha adquisicion
o cesion, el porcentaje de los derechos de voto que posee
alcance o rebase los umbrales de 10 %, 20 %, 1[5, 50 %y 2[5 0
descienda por debajo de dichos umbrales, deberd informar a la
sociedad y simultdneamente a la o las autoridades competentes
contempladas en el articulo 96, sobre el porcentaje de los
derechos de voto que posea tras dicha adquisicion o cesion, en
un plazo de siete dias habiles. Los Estados miembros podran
no aplicar:

a)  los umbrales de 20 % y de 1[5 cuando apliquen un Gnico
umbral de 25 %;

b) el umbral de 2[5 cuando apliquen un umbral de 75 %.

El plazo de siete dias hébiles comenzara a contarse a partir del
momento en que la persona o la entidad que posea una
participacion importante haya tenido conocimiento de la
adquisicion o de la cesién o bien a partir del momento en
que, habida cuenta las circunstancias, hubiese debido tener
conocimiento de ello.

Los Estados miembros podrin ademais establecer que la
informacion de la sociedad en cuestion debe producirse
igualmente en relacion al porcentaje del capital poseido por
una persona fisica o entidad juridica.

2. Los Estados miembros determinaran, si fuere necesario,
en sus legislaciones y, en funcion de éstas, las modalidades
segin las cuales se ponen en conocimiento de las personas
fisicas o entidades juridicas contempladas en el apartado 1 del
articulo 85 los derechos de voto que habran de tenerse en
cuenta para la aplicacion del apartado 1 del presente articulo.

Articulo 90

Los Estados miembros establecerdn que con ocasion de la
primera junta general de una sociedad contemplada en el
apartado 1 del articulo 85 que se celebre, por lo que respecta
a

Bélgica, a partir del 1 de octubre de 1993,
Dinamarca, a partir del 1 de octubre de 1991,
Alemania, a partir del 1 de abril de 1995,
Grecia, a partir del 1 de octubre de 1992,
Espafia, a partir del 15 de junio de 1991,
Francia, a partir del 1 de octubre de 1991,
Irlanda, a partir del 1 de noviembre de 1991,
Italia, a partir del 1 de junio de 1992,
Luxemburgo, a partir del 1 de junio de 1993,
Paises Bajos, a partir del 1 de mayo de 1992,
Austria, a partir del 1 de abril de 1995,
Portugal, a partir del 1 de agosto de 1991,
Finlandia, a partir del 1 de abril de 1995,
Suecia, a partir del 1 de abril de 1996,

y
Reino Unido, a partir del 18 de diciembre de 1993,

cualquier persona fisica o entidad juridica contemplada en el
apartado 1 del articulo 85 deberd informar a la sociedad en
cuestion y simultineamente a la o las autoridades competentes
cuando dicha persona o entidad posea el 10 % o mas de sus
derechos de voto, especificando el porcentaje de derechos de
voto que efectivamente posea, excepto cuando dicha persona
o entidad hubiere efectuado ya una declaracion conforme al
articulo 89.

En el mes siguiente a dicha junta general, se informara al
publico sobre el conjunto de las participaciones iguales
o superiores al 10 %, en las condiciones previstas en el
articulo 91.

Articulo 91

La sociedad que hubiere recibido una declaracién contemplada
en el parrafo primero del apartado 1 del articulo 89 deberd, a
su vez, informar al ptiblico de cada Estado miembro en el que
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sus acciones se admitan a cotizacién oficial de una bolsa de
valores, y ello lo antes posible y a mas tardar nueve dias habiles
después de la recepcion de dicha declaracion.

Un Estado miembro podrd disponer que la informacioén al
publico contemplada en el parrafo primero se garantice, no
por la sociedad en cuestion, sino por la autoridad competente,
eventualmente en cooperacién con dicha sociedad.

Seccidén 3

Determinaciéon de los derechos de voto

Articulo 92

Para apreciar si una persona fisica o una entidad juridica
contemplada en el apartado 1 del articulo 85 estd obligada a
hacer la declaracion prevista en el apartado 1 del articulo 89 y
en el articulo 90, convendra asimilar a los derechos de voto
que posea:

a) los derechos de voto poseidos en nombre propio por
otras personas o entidades, por cuenta de dicha persona
o entidad;

b) los derechos de voto poseidos por las empresas que
controle dicha persona o entidad;

¢) los derechos de voto poseidos por un tercero con el que
dicha persona o entidad hubiere celebrado un acuerdo
escrito que les obligue a adoptar, mediante un ejercicio
concertado de los derechos de voto de que dispongan,
una politica comdn duradera en lo que se refiere a la
gestion de la sociedad en cuestion;

d) los derechos de voto poseidos por un tercero en virtud
de un acuerdo escrito celebrado con dicha persona o
entidad o con alguna de las empresas que controle dicha
persona o entidad y que establezca una transferencia
provisional y remunerada de dichos derechos de voto;

e) los derechos de voto unidos a las acciones poseidas por
dicha persona o entidad depositados como garantia, salvo
cuando el depositario posea derechos de voto y declare
su intencion de ejercerlos; en tal caso, se asimilaran a los
derechos de voto que posea este Gltimo;

v . . .
los derechos de voto unidos a las acciones que dicha
persona o entidad posea en usufructo;

g) los derechos de voto que dicha persona o entidad o una
de las demaés personas o entidades mencionadas en las
letras a) a f) pueda adquirir, por su propia iniciativa, en
virtud de un acuerdo formal; en este caso, las informacio-
nes previstas en el apartado 1 del articulo 89 se haran en
la fecha del acuerdo;

h) los derechos de voto unidos a las acciones depositadas
ante dicha persona o entidad y que ésta puede ejercer a
voluntad en ausencia de instrucciones especificas de los
poseedores.

No obstante lo dispuesto en el apartado 1 del articulo 89,
cuando una persona o entidad pueda ejercer en una sociedad
derechos de voto contemplados en la letra h) del parrafo
primero y que el conjunto de dichos derechos de voto en
combinacion con los demas derechos de voto que esta persona
o entidad posea en dicha sociedad alcance o rebase uno de los
umbrales previstos en el apartado 1 del articulo 89, los Estados
miembros podran establecer que dicha persona o entidad
Ginicamente estard obligada a informar a la sociedad en
cuestion en un plazo de veintitn dias habiles antes de la junta
general de esta sociedad.

Seccion 4

Exenciones y dispensas

Articulo 93

Cuando el adquirente o el cedente de una participacion
importante, tal como se define en el articulo 89, formare
parte de un conjunto de empresas obligado a llevar cuentas
consolidadas en virtud de la Directiva 83/349/CEE del Con-
sejo (1), quedara exento de la obligacion de efectuar la declara-
cion prevista en el apartado 1 del articulo 89 y en el
articulo 90 si ésta se efectéia por la empresa matriz o, cuando
la empresa matriz fuere a su vez una empresa filial, por su
propia empresa matriz.

Articulo 94

1. Las autoridades competentes podran conceder la exen-
cion de la declaracion prevista en el apartado 1 del articulo 89
para la adquisicion o cesiéon de una participacién importante,
tal y como se define en el articulo 89, por un operador bursatil
profesional, siempre que dicha adquisicion o cesion la efectie
en su calidad de operador bursétil profesional y que el operador
no utilice dicha adquisiciéon para inmiscuirse en la gestion de
la sociedad en cuestion.

2. Las autoridades competentes exigiran que el operador
bursétil profesional mencionado en el apartado 1 sea miembro
de una bolsa de valores situada o que opere en un Estado
miembro o esté autorizado o controlado por una autoridad
competente contemplada en el articulo 105.

Articulo 95

Las autoridades competentes podran exonerar, con carcter
excepcional, a las sociedades contempladas en el apartado 1 del
articulo 85, de la obligacion de informacién al puablico
enunciada en el articulo 91, cuando las citadas autoridades
consideren que la divulgacién de la informacién en cuestion
seria contraria al interés publico o perjudicaria de manera
grave a las sociedades de que se trate, siempre y cuando, en
este Gltimo caso, la falta de publicacion no sea de indole tal
que induzca a error al puablico sobre los hechos y las
circunstancias esenciales para la evaluacion de los valores
negociables en cuestion.

() DO L 193 de 18.7.1983, p. 1. Directiva modificada por tltima
vez por el Acta de adhesion de 1994.
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Seccidén 5

Autoridades competentes

Articulo 96

Para la aplicacion del presente capitulo, las autoridades compe-
tentes seran las del Estado miembro de cuya legislacion
dependan las sociedades contempladas en el apartado 1 del
articulo 85.

Seccidén 6

Sanciones

Articulo 97

Los Estados miembros establecerdn sanciones adecuadas para
el caso en que las personas fisicas o entidades juridicas y las
sociedades contempladas en el apartado 1 del articulo 85 no
respetaren las disposiciones del presente capitulo.

TITULO V

PUBLICACION Y COMUNICACION DE INFORMA CIONES

CAPITULO I

Publicacion y comunicacion del folleto para la admision de
valores negociables a cotizacion oficial en una bolsa de
valores

Seccidn 1

Modalidades y plazos de publicacién del
folletoy de sus complementos

Articulo 98

1. Elfolleto deberd ser publicado:

a)  bien mediante insercion en uno o varios periddicos de
difusién nacional o de amplia difusion en el Estado
miembro donde se solicite la admision a cotizacion oficial
de los valores negociables,

b) bien en forma de folleto puesto a disposicion del ptiblico
gratuitamente, en la sede de la o las bolsas en que se
solicite la admisién a cotizacion oficial de los valores
negociables, asi como en la sede del emisor y en los
organismos financieros encargados de asegurar el servicio
financiero de este Gltimo en el Estado miembro donde se
solicite la admision a cotizacion oficial.

2. El folleto, completo, o bien una comunicaciéon que
precise donde se encuentra publicado y donde podra el pablico
obtenerlo, deberd ademis anunciarse en una publicacion
designada por el Estado miembro donde se solicite la admision
a cotizacion oficial de los valores negociables.

Articulo 99

1. El folleto debera publicarse en un plazo razonable, que
se fijard por la legislacion nacional o por las autoridades
competentes, con anterioridad a la fecha en que se haga
efectiva la cotizacion oficial.

Ademas, cuando la admisioén a cotizacion oficial de los valores
negociables esté precedida de una negociacion de los derechos
de suscripcion preferentes que originen transacciones registra-
das por la cotizacién oficial, el folleto debera ser publicado
en un plazo razonable, que se fijard por las autoridades
competentes, con anterioridad a la apertura de esa negociacion.

2. En casos excepcionales debidamente motivados, las
autoridades competentes podran permitir que el folleto sea
publicado:

a)  después de la fecha en que se haga efectiva la cotizacion
oficial, si se trata de valores negociables de una categoria
ya cotizada en la misma bolsa, emitidos como contrapar-
tida de aportaciones distintas del efectivo,

b)  después de la fecha de apertura de la negociacion de los
derechos de suscripcion preferente.

3. Cuando la admisién de obligaciones a cotizacion oficial
tenga lugar al mismo tiempo que su emision publica y
algunas condiciones de esta emisiéon hayan sido establecidas
definitivamente en el dltimo momento, las autoridades compe-
tentes podran limitarse a exigir la publicacién, en un plazo
razonable, de un folleto que no contenga las informaciones
relativas a esas condiciones, pero que indique como se daran
tales informaciones. Estas Gltimas deberan ser publicadas antes
de la fecha en que se haga efectiva la cotizacion oficial, a
menos que las obligaciones se emitan de forma continuada a
precios variables.

Articulo 100

Cualquier hecho significativo nuevo que pueda influir en la
evaluacion de los valores negociables y que se produzca entre
el momento en que se establezca el contenido del folleto y el
momento en que se haga efectiva la cotizacion oficial, debera
ser objeto de un complemento del folleto, controlado en las
mismas condiciones que este Gltimo y publicado segin las
modalidades determinadas por las autoridades competentes.
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Seccidén 2

Comunicacién previa de los medios
publicitarios a las autoridades compe-
tentes

Articulo 101

Cuando un folleto sea o deba ser publicado de conformidad
con los articulos 3 y 20 para la admision de valores negociables
a cotizacion oficial, los avisos, anuncios, carteles y documentos
que se limiten a anunciar esta operacion y a indicar las
caracteristicas esenciales de los valores negociables, asi como
todos los demds documentos relativos a esta admision y
destinados a ser publicados por el emisor o por su cuenta,
deberén ser comunicados con anterioridad a las autoridades
competentes. Estas determinardn si deben ser sometidos a
control antes de su publicacion.

Los documentos anteriormente citados deberdn mencionar la
existencia de un folleto e indicar déonde ha sido o serd
publicado de conformidad con el articulo 98.

CAPITULO II

Publicacion y comunicacion de otras informaciones después
de la cotizacion

Articulo 102

1. Las informaciones que los emisores de un valor negocia-
ble admitido a cotizacién oficial en uno o mas Estados
miembros deben poner a disposicion del pablico con arreglo
a los articulos 67, 68, 80, 81 y 91, habran de publicarse en
uno o varios periodicos de difusion nacional o de gran difusion
en el Estado o Estados miembros afectados o ponerse a
disposicion del ptiblico, bien en forma escrita en los lugares
indicados mediante anuncios que se inserten en uno o mas
periédicos de difusion nacional o de gran difusién en el
citado Estado o Estados, bien por otros medios equivalentes
autorizados por las autoridades competentes.

Los emisores comunicaran al mismo tiempo las informaciones
contempladas en los articulos 67, 68, 80 y 81 a las autoridades
competentes.

2. El informe semestral contemplado en el articulo 70 se
publicara en el Estado o Estados miembros donde las acciones
son admitidas a cotizacion oficial, en uno o varios periddicos
de difusion nacional o de gran difusion, o en el Diario Oficial,
o ponerse a disposicion del pablico, bien en forma escrita en
los lugares indicados mediante anuncios que se inserten en
uno o mas periddicos de difusion nacional o de gran difusion,
bien por otros medios equivalentes autorizados por las autori-
dades competentes.

La sociedad remitira al mismo tiempo un ejemplar del informe
semestral a las autoridades competentes de cada Estado
miembro en que las acciones estén admitidas a cotizacion
oficial. Dicha remision se producird a maés tardar en el
momento en que el informe semestral se publique por vez
primera en un Estado miembro.

CAPITULO III

Idiomas

Articulo 103

Las informaciones contempladas en los articulos 67, 68, 80,
81 y 91, asi como el informe semestral contemplado en el
articulo 70, deberan estar redactadas en la lengua o lenguas
oficiales 0 en una de las lenguas oficiales o en otra lengua,
siempre que, en el Estado miembro de que se trate, la lengua o
lenguas oficiales o dicha otra lengua sean usuales en materia
financiera y estén aceptadas por las autoridades competentes.

Articulo 104

La informacion a que se refieren las letras c) y d) del apartado 4
del articulo 23 se publicara en la lengua o una de las lenguas
oficiales del Estado miembro en el que se solicite la admision a
la cotizacion oficial o en otra lengua, siempre y cuando, en el
Estado miembro de que se trate, esa otra lengua sea de
uso corriente en materia financiera, esté autorizada por las
autoridades competentes y, cuando proceda, se cumplan
cualesquiera otros requisitos que éstas prescriban.

TITULO VI

AUTORIDADES COMPETENTES Y COOPERACION ENTRE
ESTADOS MIEMBROS

Articulo 105

1. Los Estados miembros velardn por la aplicacion de la
presente Directiva y designaran la autoridad o autoridades
competentes para llevar a cabo dicha aplicacion. Informaran
de ello a la Comision, precisando la eventual distribucion de
las competencias entre dichas autoridades competentes.

2. Los Estados miembros velardn por que las autoridades
competentes tengan las facultades necesarias para el cumpli-
miento de su funcién.

3. La presente Directiva no modificard la responsabilidad
de las autoridades competentes, que seguira regulada exclusiva-
mente por el derecho nacional.
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Articulo 106

Las autoridades competentes mantendran la cooperacién
mutua necesaria para el cumplimiento de su funcion y se
comunicardn a tal fin todas las informaciones ttiles.

Articulo 107

1. Los Estados miembros establecerdn que todas las perso-
nas que ejerzan o hayan ejercido una actividad ante las
autoridades competentes deban guardar secreto profesional.
Esto implicard que las informaciones confidenciales recibidas
a titulo profesional no podrin ser divulgadas a ninguna
persona o autoridad, salvo en virtud de disposiciones legales.

2. Lo dispuesto en el apartado 1 no impedird, sin embargo,
a que las autoridades competentes de los diferentes Estados
miembros se comuniquen las informaciones previstas por la
presente Directiva. La informacién asi intercambiada estard
cubierta por el secreto profesional de rigor que deban guardar
las personas que ejerzan o hayan ejercido una actividad por
cuenta de las autoridades competentes que reciban dichas
informaciones.

3. Sin perjuicio de los casos regulados por el Derecho penal,
las autoridades competentes que reciban la informacion a la
que se refiere el capitulo I del titulo III, el capitulo I del titulo V
y el anexo I, en aplicacion del articulo 106, podran utilizarla
Gnicamente para el ejercicio de sus funciones o en el marco de
recursos administrativos o procedimientos jurisdiccionales
relativos a dicho ejercicio.

La autoridad competente que, en virtud del apartado 2, recibe
informacion confidencial a la que se refiere el capitulo III del
titulo IV, podra utilizarla exclusivamente para el cumplimiento
de su mision.

TITULO VI

COMITE DE CONTACTO

CAPITULO I

Composicion, funcionamiento y funcion del Comité
Articulo 108

1. Se crea, adjunto a la Comisién, un Comité de contacto,
denominado en lo sucesivo Comité.

El Comité estard compuesto por personas destinadas por los
Estados miembros y por los representantes de la Comision.
Estard presidido por el representante de ésta dltima. La
Secretarfa serd desempefiada por los servicios de la Comision.

El Comité serd convocado por el Presidente, bien a iniciativa
de este altimo, bien a instancia de la delegacion de un Estado
miembro. Establecerd su reglamento interno.

2. El Comité tendra por funcion:

a)  para las condiciones de admision de valores negociables
a cotizacidn oficial, las condiciones de establecimiento,
de control y de difusién de folletos a publicar para la
admisién y la informacién peribdica a publicar por las
sociedades cuyas acciones son admitidas, facilitar, sin
perjuicio de lo dispuesto en los articulos 226 y 227 del
Tratado, una aplicacién armonizada de la presente Direc-
tiva mediante una concertacion regular referida a los
problemas concretos que plantee su aplicacién y respecto
de los cuales se estime oportuno el intercambio de
opinion;

b) para la informacién a publicar en el momento de la
adquisicion y cesion de una participacién importante de
una sociedad cotizada en bolsa, permitir una concertacion
regular sobre los problemas concretos que pudiere plan-
tear la aplicacion de la presente Directiva y para los que
se consideren ttiles los intercambios de opiniones;

¢) facilitar una concertacion entre los Estados miembros
respecto:

i) de las condiciones y obligaciones més rigurosas o
suplementarias que, con arreglo al articulo 8, puedan
exigirse a escala nacional;

ii) de los complementos y mejoras del folleto que las
autoridades competentes tendrdn la facultad de
exigir o recomendar a nivel nacional;

iii) de las obligaciones mas rigurosas o suplementarias
que exijan, en su caso, con arreglo a los articulos 71
y 88, con objeto de conseguir que, en wltima
instancia, converjan las obligaciones impuestas en
todos los Estados miembros, con arreglo a la letra g)
del apartado 2 del articulo 44 del Tratado;

d) aconsejar a la Comision, si fuere necesario, respecto de
los complementos o modificaciones que deban introdu-
cirse en la presente Directiva; en particular, examinar las
posibles modificaciones a los articulos 71 y 73 a la vista
de los progresos realizados en el logro de la convergencia
de las obligaciones mencionadas en el punto iii) de la
letra ¢), o respecto de las adaptaciones que deban
efectuarse con arreglo al articulo 109.

El Comité no tendrd por funcién evaluar el fundamento de
las decisiones adoptadas en los casos individuales por las
autoridades competentes.

CAPITULO II

Adaptacién del importe de capitalizacion bursatil
Articulo 109

1. Con objeto de adaptar, en funcién de las exigencias de la
situacion econdmica, el importe minimo de capitalizacion
bursatil previsible fijado en el apartado 1 del Articulo 43, la
Comisién someterd a la consideracién del Comité un proyecto
de medidas que deban adoptarse.
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2. Se aplicard lo dispuesto en los articulos 5 y 7 de la
Decision 1999/468/CE del Consejo, de 28 de junio de 1999,
por la que se establecen los procedimientos para el ejercicio de
las competencias de ejecucion atribuidas a la Comision (1),
observando lo dispuesto en su articulo 8.

3. El periodo previsto en el apartado 6 del articulo 5 de la
Decisién 1999/468|CE queda fijado en tres meses.
TITULO VIII

DISPOSICIONES FINALES

Articulo 110

Los Estados miembros comunicardn a la Comision el texto
de las principales disposiciones legales, reglamentarias o
administrativas que adopten en el ambito regulado por la
presente Directiva.

(') DOL 184 de 17.7.1999, p. 23.

Por ¢l Parlamento Europeo
La Presidenta

N. FONTAINE

Articulo 111

1. Quedan derogadas las Directivas 79/279/CEE,
80/390/CEE, 82/121/CEE y 88/627/CEE, tal y como resultan
de las modificaciones introducidas por los actos que figuran
en la parte A del anexo I, sin perjuicio de las obligaciones de
los Estados miembros relativas a los plazos de transposicion
que figuran en la parte B del anexo IL

2. Las referencias a las Directivas derogadas se entenderan
hechas a la presente Directiva con arreglo a la tabla de
correspondencias que figura en el anexo III.

Articulo 112

La presente Directiva entrard en vigor a los veinte dias de su
publicacion en el Diario Oficial de Las Comunidades Europeas.

Articulo 113

Los destinatarios de la presente Directiva son los Estados
miembros.

Hecho en Bruselas, el 28 de mayo de 2001.

Por el Consejo
El Presidente
T. OSTROS
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ANEXO I

ESQUEMAS DE FOLLETO PARA LA ADMISION DE VALORES NEGOCIABLES A LA COTIZACION

1.1.

1.2

1.3.

2.1.

2.2.

2.2.0.

2.2.1.

2.2.2.

2.2.3.

2.2.4.

OFICIAL EN UNA BOLSA DE VALORES

ESQUEMA A

Esquema de folleto para la admision de acciones a la cotizacion oficial en una bolsa de valores

Capitulo 1
Informaciones relativas a los responsables del folleto y a la revision de cuentas

Nombre y funciones de las personas fisicas o denominacion y sede de las personas juridicas que asuman la
responsabilidad del folleto o, dado el caso, de determinadas partes de éste, con mencion de tales partes en
este Gltimo caso.

Documento de los responsables citados en el punto 1.1 en el que se certifique que, por lo que les consta y en
relacion con la parte del folleto de la que asumen la responsabilidad, los datos son conformes con la realidad
y no hay omisiones de tal naturaleza que alteren el contenido del folleto.

Nombre, domicilio y cualificacion de los revisores legales de cuentas que, de conformidad con la legislacion
nacional, hayan verificado las cuentas anuales de los tres tltimos ejercicios.

Indicacion de que las cuentas anuales han sido verificadas. Si los informes que certifican las cuentas anuales
hubieran sido rechazados por los revisores legales o si incluyeran reservas, ese rechazo o esas reservas deberan
ser reproducidos integramente haciendo constar el motivo.

Indicacion de otras informaciones que figuren en el folleto y que hayan sido verificadas por los revisores.

Capitulo 2
Informaciones relativas a la admision a cotizacion oficial y a las acciones objeto de esta admision
Indicacién de que se trata de una admision a cotizacion oficial de acciones ya en circulacién, o de una
admision con el propésito de cobrarlas a través de la bolsa.

Informaciones relativas a las acciones cuya admision a cotizacion oficial se solicita.

Indicacion de las resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales las acciones han sido o
serdn creadas y[o emitidas.

Naturaleza de la emision e importe de ésta.

Namero de acciones que han sido o seran creadas y/o emitidas, si ya hubiera sido determinado.

En el caso de acciones emitidas con motivo de una operacién de fusion, de escision, de aportacion del
conjunto o de una parte del patrimonio de una empresa, de una oferta pablica de canje o como contrapartida

a otras aportaciones distintas del efectivo, indicacion de los lugares donde estén accesibles al pblico los
documentos que indiquen los términos y condiciones de esas operaciones.

Descripcion sucinta de los derechos inherentes a las acciones, en especial la amplitud del derecho de voto, el
derecho al reparto de beneficios y a la participacion en todo excedente en caso de liquidacion, asi como
cualquier privilegio.

Plazo de prescripcion de los dividendos e indicacion del beneficiario de esta prescripcion.

Retenciones fiscales en origen sobre el rendimiento de las acciones deducidas en el pais de origen y/o en el
pais de cotizacion.

Indicacion relativa a las retenciones en origen que eventualmente corran a cargo del emisor.

Régimen de circulacion de las acciones y eventuales restricciones a su libre negociacion, por ejemplo clausula
de sindicacion.
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2.2.5.

2.2.6.

2.2.7.

2.3.

2.4.

2.4.0.

2.4.1.

2.4.2.

2.4.3.

2.4.4.

Fecha de comienzo del disfrute.
Bolsas en las que la admision a cotizacion oficial es o sera solicitada, o ha tenido ya lugar.

Organismos financieros que, en el momento de la admision de las acciones a cotizacion oficial, aseguren el
servicio financiero del emisor en el Estado miembro donde dicha admision tenga lugar.

En la medida en que sean oportunas, informaciones relativas a la emision y la colocacion publicas o privadas
de las acciones cuya admision a cotizacion oficial se solicite, cuando esta emision y esta colocacién hayan
tenido lugar en los doce meses precedentes a la admision.

Indicacion del ejercicio del derecho preferente de los accionistas o de la limitacion o supresion de este
derecho.

Indicacion, si hubiera lugar, de las razones para la limitacion o la supresion de este derecho; en estos casos,
justificacion del precio de emisiéon cuando se trate de una emision contra efectivo; indicacion de los
beneficiarios si la limitacion o la supresién del derecho preferente se hiciera en favor de determinadas
personas.

Importe total de la emision o de la colocacion publicas o privadas y nimero de las acciones emitidas o
colocadas, por categorias si hubiera lugar.

Si la emision o la colocacion publicas o privadas hubieran sido hechas o se hicieran simultineamente en los
mercados de diversos Estados y un tramo hubiera sido o estuviera reservado a algunos de éstos, indicacion de
los citados tramos.

Precio de suscripcion o de cesion, con indicacion del valor nominal o, a falta de éste, del valor contable o del
importe referido al capital, de la prima de emision y, eventualmente, del importe de los gastos puestos
explicitamente a cargo del suscriptor o del comprador.

Modalidades de pago del precio, en especial en lo que se refiere a la liberacion de acciones no liberadas
totalmente.

Modalidades de ejercicio del derecho preferente, negociabilidad de los derechos de suscripcion, destino de los
derechos de suscripcion no ejercidos.

Periodo de apertura de la suscripcion o de la colocacion de las acciones e indicacion de los organismos
financieros encargados de recibir las suscripciones del puablico.

Modalidades y plazos de entrega de las acciones, creacion eventual de resguardos provisionales.

Indicacion de las personas fisicas o juridicas que, frente al emisor, asuman o hayan asumido en firme la
emisién o garanticen su buen fin. Si la asuncién en firme o la garantia no se refiriese a la totalidad de la
emision, indicacion de la parte proporcional no cubierta.

Indicacion o evaluacion del importe global yjo del importe por accion de las cargas relativas a la operacion
de emision, con mencién de las remuneraciones globales de los intermediarios financieros, incluida la
comisién o margen de asuncion en firme, la comision de garantia, la comision de colocacion o de despacho.

Importe neto, para el emisor, del producto de la emision y asignacion prevista de éste, por ejemplo
financiacion del programa de inversiones o fortalecimiento de la situacion financiera del emisor.

Informaciones relativas a la admision de las acciones a cotizacion oficial.

Descripcion de las acciones cuya admision a cotizacion oficial se solicita, especialmente nimero de acciones
y valor nominal por accién o, a falta de valor nominal, valor contable o valor nominal global, denominacion
exacta o categoria, y cupones adjuntos.

Si se trata de una difusion a través de la bolsa, de acciones que todavia no circulan entre el pablico, indicacion
del nimero de acciones puestas a disposicion del mercado y de su valor nominal o, a falta de éste, de su valor
contable, o indicacion del valor nominal global y, dado el caso, indicacion del precio minimo de cesion.

Si se conocen, fechas en que las nuevas acciones serdn cotizadas y negociadas.

Si se cotizan ya en una o mds bolsas acciones de la misma categoria, indicacion de estas bolsas.

Si acciones de la misma categoria no han sido todavia admitidas a cotizacion oficial pero son negociadas en

uno o varios mercados reglamentados, con funcionamiento regular, reconocidos y abiertos, indicacion de
estos mercados.
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2.4.5.

2.5.

3.2.0.

3.2.1.

3.2.2.

3.2.3.

3.2.4.

3.2.5.

3.2.6.

3.2.7.

Indicacion para el tltimo ejercicio y el ejercicio corriente:

a)  ofertas ptblicas de compra o de canje efectuados por terceros sobre las acciones del emisor,
b)  ofertas piblicas de canje efectuadas por el emisor sobre las acciones de otra sociedad.
Respecto a estas ofertas, mencion del precio o de las condiciones de canje y del resultado.

Si, simultineamente o casi simultdneamente a la creacion de acciones objeto de admision a cotizacion oficial,
fueran suscritas o colocadas de forma privada acciones de la misma categoria, o fueran creadas acciones de
otras categorias para su colocacion publica o privada, indicacion de la naturaleza de estas operaciones asi
como del niimero y las caracteristicas de las acciones a que se refieran.

Capitulo 3
Informaciones de caracter general relativas al emisor y su capital

Informaciones de caracter general relativas al emisor.
Denominacion, sede social y principal sede administrativa, si esta tltima fuera diferente de la sede social.
Fecha de constitucion, duracién del emisor en el caso de que ésta no sea indefinida.

Legislacion bajo la que actiie el emisor y forma juridica que éste haya adoptado en el marco de dicha
legislacion.

Indicacion del objeto social y referencia al articulo de los estatutos donde se describa.

Indicacion del registro y nimero de inscripcion en el mismo.

Indicacion de los lugares donde puedan consultarse los documentos relativos al emisor y citados en el folleto.
Informaciones de caracter general relativas al capital.

Importe del capital suscrito, niimero y categorias de las acciones que lo representen, con mencién de sus
principales caracteristicas.

Parte del capital suscrito todavia no liberado, con indicacién del nimero o del valor nominal global y de la
naturaleza de las acciones no liberadas totalmente, desglosadas si fuera preciso segiin su grado de liberacion.

Cuando exista un capital autorizado pero no emitido o un compromiso de ampliacién de capital,
especialmente en caso de empréstitos convertibles emitidos o de opciones de suscripciones concedidas,
indicacion:

a)  del importe de este capital autorizado o del compromiso, y de la eventual expiracion de la autorizacion,

b)  de las categorias de beneficiarios que tengan un derecho preferente para la suscripcion de estos tramos
suplementarios de capital,

¢)  de las condiciones y modalidades de la emision de acciones correspondientes a estos tramos.

Si existieran participaciones no representativas del capital, menciéon de su ntimero y de sus principales
caracteristicas.

Importe de las obligaciones convertibles, canjeables o combinadas con recibos de depésito (warrants), mencion
de las condiciones y modalidades de conversion, de canje o de suscripcion.

Condiciones a las que los estatutos sometan las modificaciones del capital y de los respectivos derechos de las
diversas categorias de acciones, en la medida en que sean més restrictivas que las prescripciones legales.

Descripcion sucinta de las operaciones que, durante los tres tltimos afios, hayan modificado el importe del
capital suscrito y/o el niimero y las categorias de las acciones que lo representen.

En la medida en que sean conocidas por el emisor, indicacion de las personas fisicas o juridicas que, directa o
indirectamente, aislada o conjuntamente, ejerzan o puedan ejercer un control sobre el emisor, y mencion del
importe de la fraccion de capital que tengan y que confiera derecho de voto.

Por control conjunto se entendera el control ejercido por varias sociedades o por varias personas, que hayan
concluido entre ellas un acuerdo que pueda conducirles a adoptar una politica comin frente al emisor.

En la medida en que sean conocidos por el emisor, indicacion de los accionistas que, directa o indirectamente,
tengan un porcentaje de su capital, que los Estados miembros no podrén fijar en mas del 20 %.
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3.2.8.

3.2.9.

4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

4.5.

4.6.

4.7.

Si el emisor forma parte de un grupo de empresas, descripcion sucinta del grupo y del lugar que ocupe.

Namero, valor contable y valor nominal o, a falta de este Gltimo, valor contable de las acciones propias
adquiridas y tenidas en cartera por el emisor o por una sociedad en la que éste participa directa o
indirectamente en mas del 60 %, si estas acciones no aparecieran por separado en el balance.

Capitulo 4
Informaciones relativas a la actividad del emisor

Actividades principales del emisor.

Descripcion de las principales actividades del emisor, con mencion de las principales categorias de productos
vendidos y/o de servicios prestados.

Indicacion de nuevos productos y/o de nuevas actividades, cuando sean significativos.

Desglose del importe neto del volumen de negocios realizados durante los Gltimos tres ejercicios, por
categoria de actividad y por mercado geografico, en la medida en que, desde el punto de vista de la
organizacion de la venta de los productos y de la prestacion de los servicios correspondientes a las actividades
ordinarias del emisor, estas categorias y mercados difieran entre si de forma considerable.

Ubicacion, importancia de los principales establecimientos del emisor e informaciones sucintas sobre las
propiedades inmobiliarias. Por establecimiento principal se entenderd cualquier establecimiento que intervenga
en mas de un 10 % en el volumen de negocios o en la produccion.

Para las actividades mineras, las actividades de extraccion de hidrocarburos, de explotacion de canteras y otras
actividades analogas, en la medida en que sean significativas, descripcion de los yacimientos, estimacion de
las reservas explotables econémicamente y duracion probable de esta explotacion.

Indicacion de la duracion y principales condiciones de las concesiones de explotacion y de las condiciones
econdmicas de su explotacion.

Indicaciones relativas a los progresos de la puesta en explotacion.

Cuando las informaciones suministradas de conformidad con los puntos 4.1.0 al 4.1.3 hayan sido
influenciadas por acontecimientos excepcionales, se hard mencion de ello.

Informaciones sucintas sobre la eventual dependencia del emisor respecto de patentes y licencias, de contratos
industriales, comerciales o financieros, o de nuevos procesos de fabricacion, cuando estos factores revistan
una importancia fundamental para la actividad o la rentabilidad del emisor.

Indicaciones relativas a la politica de investigacion y de desarrollo de nuevos productos y procesos durante
los tres Gltimos ejercicios, cuando estas indicaciones sean significativas.

Indicacion de cualquier litigio o arbitraje que pueda tener o haya tenido en un pasado reciente, una incidencia
importante sobre la situacion financiera del emisor.

Indicacion de cualquier interrupcion de las actividades del emisor que pueda tener o haya tenido en un pasado
reciente, una incidencia importante sobre su situacion financiera.

Ntmero medio del personal empleado y su evolucion durante los tres Gltimos ejercicios, si esta evolucion
fuera significativa y, si fuera posible, un desglose del personal empleado segtin las principales categorias de
actividad.

Politica de inversiones.

Descripcion cuantitativa de las principales inversiones, incluidos los intereses en otras empresas, tales como
acciones, participaciones, obligaciones, etc., realizadas durante los tres Gltimos ejercicios y en los meses ya

transcurridos del ejercicio en curso.

Indicaciones relativas a las principales inversiones en curso de realizacion, exclusion hecha de los intereses en
curso de adquisicion en otras empresas.

Distribucion del volumen de estas inversiones en funcién de su ubicacion (interior del pais y extranjero).
Modo de financiacion (autofinanciacion o no).
Indicaciones relativas a las principales inversiones futuras del emisor que hayan sido objeto de compromisos

en firme por parte de sus 6rganos de direccion, exclusion hecha de los intereses que vayan a ser adquiridos
en otras empresas.
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5.1.

5.1.0.

5.1.1.

5.2.

Capitulo 5
Informaciones relativas al patrimonio, la situacion financiera y los resultados del emisor

Cuentas del emisor.

Balances y cuentas de pérdidas y ganancias referidos a los tres tltimos ejercicios, establecidos por los 6rganos
del emisor y presentados en forma de cuadro comparativo. Anexo de las cuentas anuales del dltimo ejercicio.

En el momento de depositar el proyecto de folleto ante las autoridades competentes, no deberan haber
transcurrido més de dieciocho meses desde la fecha de cierre del ejercicio a que se refieran las Gltimas cuentas
anuales publicadas. Las autoridades competentes podrdn prorrogar este plazo en casos excepcionales.

Si el emisor estableciera solamente cuentas anuales consolidadas, las hard figurar en el folleto de conformidad
con el punto 5.1.0.

Si el emisor estableciera a la vez cuentas anuales no consolidadas y cuentas anuales consolidadas, hara figurar
en el folleto estos dos tipos de cuentas, de conformidad con el punto 5.1.0.

No obstante, las autoridades competentes podran permitir al emisor que haga figurar bien las cuentas anuales
no consolidadas, bien las cuentas anuales consolidadas, siempre que las cuentas que no figuren no aporten
informaciones complementarias significativas.

Cuando el emisor haga figurar en el folleto sus cuentas anuales no consolidadas, el resultado del ejercicio por
accion del emisor, procedente de actividades ordinarias, después de impuestos, de los tres tltimos ejercicios.

Cuando el emisor haga figurar Gnicamente en el folleto las cuentas anuales consolidadas, indicara el resultado
del ejercicio consolidado referido a cada una de sus acciones, de los tres ltimos ejercicios. Esta informacion
se afiadird a la suministrada en virtud del parrafo precedente, cuando el emisor haga figurar igualmente en el
folleto sus cuentas anuales no consolidadas.

Si, durante el periodo de los tres ejercicios mencionados, el niimero de acciones del emisor ha sido modificado,
en especial mediante una ampliacion o una reduccién de capital, un reagrupamiento o un fraccionamiento
de las acciones, se adaptaran los resultados por accién contemplados en el primer y segundo parrafos para
hacerlos comparables; en este caso se indicaran las formulas de adaptacion utilizadas.

Importes del dividendo por accién de los tres dltimos ejercicios, adaptados si fuera preciso para hacerlos
comparables, de conformidad con el tercer parrafo del punto 5.1.2.

Cuando hayan transcurrido més de nueve meses desde la fecha de cierre del ejercicio a que se refieran las
Gltimas cuentas anuales no consolidadas yjo consolidadas publicadas, se insertard en el folleto o se
acompafiard a éste una situacion financiera provisional relativa a los seis primeros meses como minimo.
Deberé hacerse constar si esa situacion provisional no ha sido verificada.

En el caso en que el emisor establezca cuentas anuales consolidadas, las autoridades competentes decidiran si
la situacion financiera provisional debe o no presentarse de forma consolidada.

Cualquier modificacion significativa que haya tenido lugar después del cierre del dltimo ejercicio o del
establecimiento de la situacion financiera provisional, debera ser descrita en una nota insertada en el folleto o
como anexo de éste.

Si las cuentas anuales no consolidadas o consolidadas, no son conformes con las Directivas relativas a las
cuentas anuales de las sociedades y no ofrecen una imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados del emisor, deberdn suministrarse informaciones mas detalladas y/o complementarias.

Cuadro de los recursos y utilizacion de los fondos relativos a los tres tltimos ejercicios.

Informaciones individuales, enumeradas a continuacion, relativas a las empresas en las que el emisor tenga
una fraccion del capital que pueda tener una incidencia considerable en la valorizacion de su patrimonio, de
su situacion financiera o de sus resultados.

Las informaciones enumeradas a continuacién deberén ser facilitadas en todo caso de las empresas en las que
el emisor tenga directa o indirectamente una participacion, si el valor contable de ésta representara al menos
un 10 % de los capitales propios o contribuyera al menos en un 10 % al resultado neto del emisor o, si se
tratara de un grupo, si el valor contable de esta participacion representara al menos un 10 % de los capitales
propios consolidados o contribuyera al menos en un 10 % al resultado neto consolidado del grupo.

No serd necesario facilitar las informaciones enumeradas a continuacién si el emisor probara que la
participacion sélo tiene un cardcter provisional.

Igualmente, las informaciones contempladas en las letras e) y f) podran ser omitidas cuando la empresa
participada no publique cuentas anuales.
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5.3.

5.4.

5.5.

5.6.

6.1.

Los Estados miembros podrin autorizar a las autoridades competentes para que permitan que las
informaciones previstas en las letras d) a la j) sean omitidas si las cuentas anuales de las empresas participadas
estuvieran consolidadas en las cuentas anuales del grupo, o si el valor atribuible a la participacion segin el
método de la equivalencia se publicara en las cuentas anuales, siempre que, a juicio de las autoridades
competentes, la omision de estas informaciones no pueda inducir a error al ptblico acerca de los hechos y
las circunstancias cuyo conocimiento es esencial para la valoracion del titulo de que se trate.

Las informaciones contempladas en las letras g) y j) pueden ser omitidas si las autoridades competentes
estimaren que tal omision no induce a error a los inversores.

a) denominacion y sede social de la empresa;

b) sector de actividad;

0) fraccion del capital que tiene;

d) capital suscrito;

e) reservas;

f) resultado del dltimo ejercicio procedente de las actividades ordinarias, después de impuestos;

2) valor al que el emisor contabiliza las acciones o participaciones que tiene;

h) importe que queda por liberar sobre las acciones o participaciones que tiene;

i) importe de los dividendos percibidos durante el dltimo ejercicio en razén de las acciones o

participaciones que tiene;
i) importe de los créditos y de las deudas del emisor respecto de la empresa.

Informaciones individuales relativas a las empresas no contempladas en el punto 5.2 y en las que el emisor
detentara al menos un 10 % del capital. Estas informaciones podran ser omitidas cuando sélo tengan un
interés desdefiable respecto al objeto establecido en el articulo 21 de la presente Directiva:

a)  denominacion y sede social de la empresa;
b)  fraccion del capital que se tiene.
Cuando el folleto comprenda las cuentas anuales consolidadas:

a)  indicacion de los principios de consolidacion aplicados. Estos principios se describiran explicitamente
cuando el Estado miembro carezca de legislacion en lo que respecta a la consolidacion de las cuentas
anuales, o cuando estos principios no se ajusten a dicha legislacion o a un método comiinmente
aceptado y en uso en el Estado miembro en que esté situada u opere la bolsa donde se haya solicitado
la admision a cotizacion oficial;

b)  indicacion de la denominacion y de la sede social de las empresas comprendidas en la consolidacion, si
esta informaci6n fuera importante para la valoracion del patrimonio, de la situacion financiera o de los
resultados del emisor. Seré suficiente distinguirlas mediante un signo grafico en la lista de las empresas
para las que estén previstas informaciones en el punto 5.2;

¢)  para cada una de las empresas contempladas en la letra b), indicacion:

i) de la cuota de los intereses del conjunto de terceros, si las cuentas anuales estuvieran consolidadas
globalmente,

ii)  de la cuota de la consolidacion calculada sobre la base de los intereses, si ésta hubiera sido
efectuada sobre una base proporcional.

Cuando el emisor sea una empresa dominante que forma un grupo con una o varias empresas dependientes,
las informaciones previstas en los capitulos 4 y 7 serdn suministradas por el emisor y por el grupo.

Las autoridades competentes podran permitir que éstas informaciones sean suministradas Gnicamente por el
emisor o Ginicamente por el grupo, siempre que las informaciones no presentadas no sean significativas.

Si algunas informaciones previstas en el presente esquema fueran facilitadas en las cuentas anuales
suministradas en virtud del presente capitulo, no serd necesario repetirlas.

Capitulo 6
Informaciones relativas a la administracion, la direccién y la inspeccion

Nombre, direccién y funciones en la sociedad emisora de las siguientes personas, con mencién de las
principales actividades que éstas ejerzan fuera de dicha sociedad, cuando estas actividades sean significativas
en relacion con ella:
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6.2.
6.2.0.

6.2.1.

6.2.2.

6.2.3.

6.3.

7.1.

7.2.

a)  miembros de los 6rganos de administracion, de direccion o de inspeccion;

b)  socios comanditarios, si se trata de una sociedad comanditaria por acciones;

¢)  fundadores, si se trata de una sociedad fundada desde hace menos de cinco afios.
Intereses de los cargos directivos en la sociedad emisora.

Remuneraciones y ventajas en especie atribuidas en el dltimo ejercicio cerrado, por cualquier titulo, por
gastos generales o por cuenta de reparto de beneficios, a los miembros de los 6rganos de administracion, de
direccion o de inspeccion; estos importes serdn globalizados para cada categoria de drganos.

Importe global de las remuneraciones y ventajas en especie atribuidas al conjunto de los miembros de los
6rganos de administracion, de direccién o de inspeccion del emisor, por el conjunto de las empresas de ¢l
dependientes y con las cuales forma un grupo.

Nuamero total de acciones del emisor que tiene el conjunto de los miembros de sus 6rganos de administracion,
de direccion o de inspeccion, y opciones que les hayan sido conferidas sobre las acciones del emisor.

Informaciones sobre la naturaleza y la amplitud de los intereses de los miembros de los 6rganos de
administracion, de direccién o de inspeccion, en las transacciones no habituales por su cardcter o sus
condiciones, efectuados por el emisor —tales como compras al margen de la actividad normal, adquisicién o
cesion de elementos del activo inmovilizado— durante el dltimo ejercicio y durante el ejercicio corriente.
Cuando dichas transacciones no habituales hayan sido estipuladas durante ejercicios anteriores pero no hayan
sido definitivamente concluidas, serd igualmente necesario facilitar informaciones sobre tales transacciones.

Indicaciéon global de todos los préstamos todavia en curso concedidos por el emisor a las personas
relacionadas en la letra a) del punto 6.1, asi como de las garantias constituidas por el emisor a favor de éstas.

Mencion de los esquemas de participacion del personal en el capital del emisor.

Capitulo 7
Informaciones relativas a la evolucion reciente y las perspectivas del emisor

Salvo excepcidn concedida por las autoridades competentes, indicaciones generales relativas a la evolucion
de los negocios del emisor después del cierre del ejercicio a que se refieran las Gltimas cuentas anuales
publicadas y, en particular:

a) las tendencias recientes mas significativas en la evolucion de la produccion, las ventas, las existencias y
el volumen de la cartera de pedidos,

b)  las tendencias recientes en la evolucion de los costes y precios de venta.

Salvo excepcion concedida por las autoridades competentes, indicaciones relativas a las perspectivas del
emisor al menos para el ejercicio corriente.
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1.1.

1.2.

1.3.

2.1.

ESQUEMA B

Esquema de folleto para la admision de obligaciones a la cotizacidn oficial en una bolsa de valores

Capitulo 1

Informaciones relativas a los responsables del folleto y a la revision de cuentas

Nombre y funciones de las personas fisicas o denominacién y sede de las personas juridicas que asuman la
responsabilidad del folleto o, dado el caso, de determinadas partes de éste, con mencion de tales partes en
este tltimo caso.

Documento de los responsables citados en el punto 1.1 en el que se certifique que, por lo que les consta y en
relacion con la parte del folleto de la que asumen la responsabilidad, los datos son conformes con la realidad
y no hay omisiones de tal naturaleza que alteren el contenido del folleto.

Nombre, domicilio y cualificacion de los revisores legales de cuentas que, de conformidad con la legislacion
nacional, hayan verificado las cuentas anuales de los tres Gltimos ejercicios.

Indicacion de que las cuentas anuales han sido verificadas. Si los informes que certifican las cuentas anuales
hubieran sido rechazados por los revisores legales o si incluyeran reservas, ese rechazo o esas reservas deberan

ser reproducidos integramente haciendo constar el motivo.

Indicacion de otras informaciones que figuren en el folleto y que hayan sido verificadas por los revisores.

Capitulo 2

Informaciones relativas al empréstito y a la admision de obligaciones a cotizacion oficial

Condiciones del empréstito.
Importe nominal del empréstito; si este importe no esta fijado, deberd mencionarse.
Naturaleza, nimero y numeracion de las obligaciones e importe de los cupones.

Excepto en casos de emisiones continuas, precio de emision y de reembolso y tipo nominal; si estdn previstos
varios tipos de interés, indicacion de las condiciones de modificacion.

Modalidades de concesion de otras ventajas de cualquier naturaleza; método de célculo de esas ventajas.

Retenciones fiscales en origen sobre el rendimiento de las obligaciones, deducidas en el pais de origen yJo en
el pais de cotizacion.

Indicacion relativa a las retenciones en origen que eventualmente corran a cargo del emisor.
Modalidades de amortizacion del empréstito, incluidos los procedimientos de reembolso.

Organismos financieros que, en el momento de la admision de las obligaciones a cotizacion oficial, aseguren
el servicio financiero del emisor en el Estado miembro donde dicha admision tenga lugar.

Moneda del empréstito; si el empréstito estuviera expresado en unidades de cuenta, estatuto contractual de
estas Gltimas; opcién de cambio.

Plazos:

a)  duracion del empréstito, eventuales vencimientos intercalados;

b)  fecha del comienzo del disfrute y vencimiento de los intereses;

¢)  plazo de prescripcion de los intereses y del capital;

d)  modalidades y plazos de entrega de las obligaciones, creacion eventual de resguardos provisionales.

Excepto para las emisiones continuas, indicacion del tipo de rendimiento. El método de célculo de este tipo
se precisara de forma resumida.
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2.2.  Informaciones de tipo juridico.

2.2.0. Indicacion de las resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales las obligaciones han sido
o seran creadas y/o emitidas.

Naturaleza de la emision e importe de ésta.

Namero de obligaciones que han sido creadas y/o emitidas, si ya ha sido determinado.

2.2.1. Naturaleza y alcance de las garantias, seguridades y compromisos destinados a asegurar el buen fin del
empréstito, es decir, el reembolso de las obligaciones y el pago de los intereses.

Indicacion de los lugares donde el publico podrd acceder a los textos de los contratos relativos a dichas
garantias, seguridades y compromisos.

2.2.2. Organizacion de trustees o de cualquier otra representacion de la masa de obligacionistas.

Nombre y funciones o denominacion y sede del representante de los obligacionistas, principales condiciones
de esta representacion, especialmente condiciones de sustitucion del representante.

Indicacién de los lugares donde el publico podra acceder a los textos de los contratos relativos a estos modos
de representacion.

2.2.3. Mencion de las clausulas de subordinacion del empréstito respecto de otras deudas del emisor ya contraidas
o futuras.

2.2.4. Indicacién de la legislacion bajo la cual hayan sido creadas las obligaciones y de los tribunales competentes
en caso de litigio.

2.2.5. Indicacion de si las obligaciones son nominativas o al portador.

2.2.6. Eventuales restricciones impuestas por las condiciones de emision a la libre negociacion de las obligaciones.

2.3.  Informaciones relativas a la admision de las obligaciones a cotizaci6n oficial.

2.3.0. Bolsas en las que la admision a cotizacion oficial sea o sera solicitada, o ya haya tenido lugar.

2.3.1. Indicacion de las personas fisicas o juridicas que, frente al emisor, asumen o hayan asumido en firme la
emision, o garanticen su buen fin. Si la asuncién en firme o la garantia no se refiere a la totalidad de la
emision, mencion de la parte proporcional no cubierta.

2.3.2. Sila emision o la colocacion puablicas o privadas han sido efectuadas o se efectiian simultdneamente en los
mercados de diversos Estados, y un tramo ha sido y estd reservado a algunos de éstos, indicacion de los
citados tramos.

2.3.3. Si obligaciones de la misma categoria se cotizan ya en una o varias bolsas, indicacion de estas bolsas.

2.3.4. Si obligaciones de la misma categoria no han sido todavia admitidas a cotizacion oficial pero son negociadas
en uno o varios mercados reglamentados, con funcionamiento regular, reconocidos y abiertos, indicacion de

estos mercados.

2.4. Informaciones relativas a la emision, si ésta es concomitante con la admisién a cotizacion oficial, o si ha
tenido lugar en los tres meses precedentes a ésta.

2.4.0. Modalidades de ejercicio del derecho preferente, negociabilidad de los derechos de suscripcion, destino de los
derechos de suscripcion no ejercidos.

2.4.1. Modalidades de pago del precio de suscripcion o de compra.

2.4.2. Excepto para las emisiones continuas de obligaciones, periodo de apertura de la suscripcion o de la colocacion
de las obligaciones, e indicacion de las eventuales posibilidades de cierre anticipado.

2.4.3. Indicacion de los organismos financieros encargados de recibir las suscripciones del ptblico.
2.4.4. Mencion, si es necesario, de que las suscripciones son susceptibles de reduccion.
2.4.5. Excepto para las emisiones continuas de obligaciones, indicacién del producto neto del empréstito.

2.4.6. Finalidad de la emision y asignacion prevista para su producto.
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3.2.0.

3.2.1.

3.2.2.
3.2.3.

4.1.

4.2.

4.3.

Capitulo 3
Informaciones de cardcter general relativas al emisor y su capital

Informaciones de cardcter general relativas al emisor.
Denominacion, sede social y principal sede administrativa, si esta tlltima fuera diferente de la sede social.
Fecha de constitucion, duracién del emisor en el caso de que ésta no sea indefinida.

Legislacion bajo la que actle el emisor y forma juridica que éste haya adoptado en el marco de dicha
legislacion.

Indicacion del objeto social y referencia al articulo de los estatutos donde se describa.

Indicacion del registro y ntimero de inscripcion en el mismo.

Indicacion de los lugares donde puedan consultarse los documentos relativos al emisor y citados en el folleto.
Informaciones de caracter general relativas al capital.

Importe del capital suscrito, nimero y categorias de los titulos que lo representen, con mencién de sus
principales caracteristicas.

Parte del capital suscrito todavia no liberado, con indicacién del nimero o del valor nominal global y de la
naturaleza de los titulos no liberados totalmente, desglosados si fuera preciso segiin su grado de liberacion.

Importe de las obligaciones convertibles, canjeables o combinadas con recibo de depésito (warrants), con
mencion de las condiciones y modalidades de conversion, de canje o de suscripcion.

Si el emisor forma parte de un grupo de empresas, descripcion sucinta del grupo y del lugar que ocupa en él.

Namero, valor contable y valor nominal o, a falta de éste Gltimo, valor contable de las acciones propias
adquiridas y tenidas en cartera por el emisor o por una sociedad en la que éste participe directa o
indirectamente en mas del 50 %, si estas acciones no aparecen por separado en el balance y representan un
porcentaje significativo del capital suscrito.

Capitulo 4
Informaciones relativas a la actividad del emisor

Principales actividades del emisor.

Descripcion de las principales actividades del emisor, con mencion de las principales categorias de productos
vendidos y/o de servicios prestados.

Indicacién de nuevos productos y/o de nuevas actividades, cuando sean significativos.
Importe neto del volumen de negocios realizado durante los dos dltimos ejercicios.

Ubicacion, importancia de los principales establecimientos del emisor e informaciones sucintas sobre las
propiedades inmobiliarias. Por establecimiento principal se entiende cualquier establecimiento que intervenga
en més de un 10 % en el volumen de negocios o en la produccion.

Para las actividades mineras, las actividades de extraccién de hidrocarburos y de explotacién de canteras y
otras actividades analogas, en la medida en que sean significativas, descripcion de los yacimientos, estimacion
de las reservas explotables econdmicamente y duracion probable de esta explotacion.

Indicacion de la duracién y principales condiciones de las concesiones de explotacion y de las condiciones
econdmicas de su explotacion.

Indicaciones relativas a los procesos de la puesta en explotacion.

Cuando las informaciones suministradas de conformidad con los puntos 4.1.0 al 4.1.3 hayan sido
influenciadas por acontecimientos excepcionales, se hard mencion de ello.

Informaciones sucintas sobre la eventual dependencia del emisor respecto de patentes y licencias, de contratos
industriales, comerciales o financieros, o de nuevos procesos de fabricacion, cuando estos factores revistan
una importancia fundamental para la actividad o la rentabilidad del emisor.

Indicacién de cualquier litigio o arbitraje que pueda tener o haya tenido en un pasado reciente, una incidencia
importante sobre la situacion financiera del emisor.
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4.4.

4.4.0.

4.4.1.

4.4.2.

5.1.

5.1.4.

Politica de inversiones.

Descripcion cuantitativa de las principales inversiones, incluidos los intereses en otras empresas, tales como
acciones, participaciones, obligaciones, etc., realizadas durante los tres tltimos ejercicios y en los meses ya
transcurridos del ejercicio corriente.

Indicaciones relativas a las principales inversiones en curso de realizacion, exclusion hecha de los intereses en
curso de adquisicion en otras empresas.

Distribucién del volumen de estas inversiones en funcién de su ubicacién (interior del pais y extranjero).
Modo de financiacion (autofinanciacién o no).

Indicaciones relativas a las principales inversiones futuras del emisor que hayan sido objeto de compromisos
en firme por parte de sus 6rganos de direccion, exclusion hecha de los intereses que vayan a ser adquiridos
en otras empresas.

Capitulo 5

Informaciones relativas al patrimonio, la situacion financiera y los resultados del emisor

Cuentas del emisor.

Balances y cuentas de pérdidas y ganancias referidos a los dos tltimos ejercicios, establecidos por los 6rganos
del emisor y presentados en forma de cuadro comparativo. Anexo de las cuentas anuales del dGltimo ejercicio.

En el momento de depositar el proyecto de folleto ante las autoridades competentes, no deberan haber
transcurrido mas de dieciocho meses desde la fecha de cierre del ejercicio a que se refieran las Gltimas cuentas
anuales publicadas. Las autoridades competentes podran prorrogar este plazo en casos excepcionales.

Si el emisor estableciera solamente cuentas anuales consolidadas, las haré figurar en el folleto de conformidad
con el punto 5.1.0.

Si el emisor estableciera a la vez cuentas anuales no consolidadas y cuentas anuales consolidadas, hara figurar
en el folleto estos dos tipos de cuentas, de conformidad con el punto 5.1.0. No obstante, las autoridades
competentes podran permitir al emisor que haga figurar bien las cuentas anuales no consolidadas, bien las
cuentas anuales consolidadas, siempre que las cuentas que no figuren no aporten informaciones complementa-
rias significativas.

Cuando hayan transcurrido més de nueve meses desde la fecha de cierre del ejercicio a que se refieren las
Gltimas cuentas anuales no consolidadas yjo consolidadas publicadas, se insertard en el folleto o se
acompaifiard a éste una situacion financiera provisional relativa a los seis primeros meses como minimo.
Deberé hacerse constar si esa situacion provisional ha sido verificada.

En el caso en que el emisor establezca cuentas anuales consolidadas, las autoridades competentes decidiran si
la situacion financiera provisional debe o no presentarse de forma consolidada.

Cualquier modificacion significativa que haya tenido lugar después del cierre del dGltimo ejercicio o del
establecimiento de la situacion financiera provisional, debera ser descrita en una nota insertada en el folleto o
como anexo de éste.
Si las cuentas anuales no consolidadas o consolidadas no son conformes con las Directivas relativas a las
cuentas anuales de las sociedades y no ofrecen una imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados del emisor, deberdn suministrarse informaciones mas detalladas y/o complementarias.
Indicacion con la fecha mas reciente posible (que ha de ser precisada), en la medida en que sean significativos:
a)  del importe global de los empréstitos en obligaciones pendientes de reembolso, con desglose de
empréstitos garantizados (mediante garantias efectivas o de otro tipo, por el emisor o por terceros) y

empréstitos no garantizados,

b)  del importe global de todos los demas empréstitos y deudas, con desglose de empréstitos y deudas
garantizadas y empréstitos y deudas no garantizados,

¢)  del importe global de los compromisos condicionales.

En ausencia de dichos empréstitos, deudas o compromisos, se insertara en el folleto una declaracién negativa
apropiada.

Si el emisor estableciera cuentas anuales consolidadas, se aplicara el punto 5.1.1.
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5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

Por regla general, no se tendrdn en cuenta los compromisos entre sociedades en el interior de un grupo; en
casos de necesidad, se hard una declaracion a este respecto.

Cuadro de los recursos y utilizacion de los fondos relativos a los tres tltimos ejercicios.

Informaciones individuales, enumeradas a continuacion, relativas a las empresas en las que el emisor tenga
una fraccién del capital que pueda tener una incidencia considerable en la valoracién de su patrimonio, de su
situacion financiera o de sus resultados.

Las informaciones enumeradas a continuacion deberén ser facilitadas en todo caso de las empresas en las que
el emisor tenga directa o indirectamente una participacion, si el valor contable de ésta representase al menos
un 10 % de los capitales propios o contribuyera al menos en un 10 % al resultado neto del emisor o, si se
tratara de un grupo, si el valor contable de esta participacion representase al menos un 10 % de los capitales
propios consolidados o contribuyese al menos en un 10 % al resultado neto consolidado del grupo.

No serd necesario facilitar las informaciones enumeradas a continuacién si el emisor probara que la
participacion sélo tiene un caracter provisional.

Igualmente, las informaciones contempladas en las letras e) y f) podran ser omitidas cuando la empresa
participada no publique cuentas anuales.

Los Estados miembros podran autorizar a las autoridades competentes para que permitan que las
informaciones previstas en las letras d) a la h) sean omitidas si las cuentas anuales de las empresas participadas
estuvieran consolidadas en las cuentas anuales del grupo o si el valor atribuible a la participacion segiin el
método de la equivalencia se publicara en las cuentas anuales, siempre que, a juicio de las autoridades
competentes, la omisién de estas informaciones no pueda inducir a error al publico acerca de los hechos y
las circunstancias cuyo conocimiento es esencial para la valoracion del titulo de que se trate.

a) denominacion y sede social de la empresa;

b) sector de actividad;

0) fraccion del capital que tiene;

d) capital suscrito;

e) reservas;

f) resultado del dltimo ejercicio procedente de las actividades ordinarias, después de impuestos;

) importe que queda por liberar sobre las acciones o participaciones que tiene;

h) importe de los dividendos percibidos durante el dltimo ejercicio en razén de las acciones o

participaciones que tiene.
Cuando el folleto comprenda las cuentas anuales consolidadas:

a)  Indicacion de los principios de consolidacion aplicados. Estos principios se describirdn explicitamente
cuando el Estado miembro carezca de legislacion en lo que respecta a la consolidacion de las cuentas
anuales, o cuando estos principios no se ajusten a dicha legislacion o a un método comtnmente
aceptado y en uso en el Estado miembro en que esté situada u opere la bolsa donde se haya solicitado
la admisién a cotizacion oficial;

b)  indicacion de la denominacion y de la sede social de las empresas comprendidas en la consolidacion, si
esta informacion es importante para la valoracion del patrimonio, de la situacién financiera o de los
resultados del emisor. Seré suficiente distinguirlas mediante un signo grafico en la lista de las empresas
para las que estdn previstas informaciones en el punto 5.2;

¢)  para cada una de las empresas contempladas en la letra b), indicacion:

i) delacuota de los intereses del conjunto de terceros, si las cuentas anuales estuvieran consolidadas
globalmente,

ii)  dela cuota de consolidacion calculada sobre la base de los intereses, si ésta hubiera sido efectuada
sobre una base proporcional.

Cuando el emisor sea una empresa dominante que forma un grupo con una o varias empresas dependientes,
las informaciones previstas en los capitulos 4 y 7 serdn suministradas por el emisor y por el grupo.

Las autoridades competentes podran permitir que estas informaciones sean suministradas Gnicamente por el
emisor o (inicamente por el grupo, siempre que las informaciones no presentadas no sean significativas.

Si algunas informaciones previstas en el presente esquema fueran facilitadas en las cuentas anuales
suministradas en virtud del presente capitulo, no serd necesario repetirlas.
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6.1.

7.1.

7.2

Capitulo 6
Informaciones relativas a la administracion, la direccion y la inspeccion

Nombre, direccion y funciones en la sociedad emisora de las siguientes personas, con mencién de las
principales actividades que éstas ejerzan fuera de dicha sociedad, cuando estas actividades sean significativas
en relacion con ella:

a)  miembros de los 6rganos de administracion, de direccion o de inspeccion,

b)  socios comanditarios, si se trata de una sociedad comanditaria por acciones.

Capitulo 7
Informaciones relativas a la evolucion reciente y las perspectivas del emisor

Salvo excepcion concedida por las autoridades competentes, indicaciones generales relativas a la evolucién
de los negocios del emisor después del cierre del ejercicio a que se refieran las Gltimas cuentas publicadas y,
en particular:

a) las tendencias recientes mas significativas en la evolucion de la produccion, las ventas, las existencias y
el volumen de la cartera de pedidos, y

b) las tendencias recientes en la evolucion de los costes y precios de venta.

Salvo excepcion concedida por las autoridades competentes, indicaciones relativas a las perspectivas del
emisor al menos para el ejercicio corriente.
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ESQUEMA C

Eesquema de folleto para la admision de certificados representativos de acciones a cotizacion oficial en una

1.1.
1.2
1.3.

1.4.

1.5.
1.6.

1.7.

1.8.

2.1.

2.1.2.
2.2.

bolsa de valores

Capitulo 1
Informaciones relativas al emisor

Denominacion, sede social y principal sede administrativa, si ésta tiltima fuera diferente de la sede social.
Fecha de constitucion, duracion del emisor en el caso de que ésta no sea indefinida.

Legislacion bajo la que actte el emisor y forma juridica que éste haya adoptado en el marco de dicha
legislacion.

Importe del capital suscrito, nimero y categoria de los titulos que lo representan, con mencién de sus
principales caracteristicas.

Parte del capital suscrito todavia no liberado, con indicacion del niimero o del valor nominal global y de la
naturaleza de los titulos no liberados totalmente, desglosados si fuera preciso segtin su grado de liberacion.

Indicacion de los principales tenedores del capital.

Nombre, direccién y funciones ante la sociedad emisora de las siguientes personas, con mencién de las
principales actividades que éstas ejerzan fuera de dicha sociedad, cuando esas actividades sean significativas
en relacion con ésta:

a)  miembros de los 6rganos de administracion, de direccion o de inspeccion;
b)  socios comanditarios, si se trata de una sociedad comanditaria por acciones.

Objeto social. Si la emision de certificados representativos de acciones no constituye el Ginico objeto social, se
indicardn las caracteristicas de las otras actividades separando aquellas que tengan un cardcter puramente
fiduciario.

Resumen de las cuentas anuales referidas al Gltimo ejercicio cerrado.

Cuando han transcurrido més de nueve meses desde la fecha de cierre del ejercicio a que se refieren las
Gltimas cuentas anuales no consolidadas yfo consolidadas publicadas, se insertard en el folleto o se
acompafiard a éste una situacion financiera provisional relativa a los seis primeros meses como minimo.
Debera hacerse constar si esta situacién provisional no ha sido verificada.

En el caso en que el emisor establezca cuentas anuales consolidadas, las autoridades competentes decidiran si
la situacion financiera provisional debe o no ser presentada de forma consolidada.

Cualquier modificacion significativa que haya tenido lugar después del cierre del dltimo ejercicio o del
establecimiento de la situacion financiera provisional, debera ser descrita en una nota insertada en el folleto o
como anexo de éste.

Capitulo 2
Informaciones relativas a los certificados

Estatuto juridico.
Indicacion de las normas de emision de los certificados, con mencion de la fecha y del lugar de su publicacion.

Ejercicios y beneficios de los derechos inherentes a los titulos originales, en especial derecho de voto,
modalidades de ejercicio por el emisor de los certificados y medidas previstas para la obtencién de
instrucciones de los tenedores de certificados, asi como derecho al reparto de beneficios y al superavit de
liquidacion.

Garantias bancarias u otras inherentes a los certificados y destinadas a asegurar el buen fin de las obligaciones
del emisor.

Facultad de obtener la conversion de los certificados en titulos originales y modalidades de esta conversion.

Importe de las comisiones y gastos a cargo del tenedor relativos a:

a) la emision de los certificados,

b) el pago de los cupones,

¢) lacreacion de certificados adicionales,

d) el canje de certificados por titulos originales.
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2.3.

2.4,

2.5.

2.6.

Negociabilidad de los certificados:

a)  bolsas en las que la admision a cotizacion oficial sea o seré solicitada, o ya haya tenido lugar;
b)  eventuales limitaciones a la libre negociabilidad de los certificados.

Informaciones suplementarias para la admision a cotizacion oficial:

a)  sise trata de una difusion a través de la bolsa, niimero de certificados puestos a disposicion del mercado
y/o valor nominal global; precio minimo de cesion, si ha sido fijado;

b)  fecha en que serdn cotizados los nuevos certificados, si se conoce.

Indicacion del régimen fiscal relativo a todos los eventuales impuestos y tasas a cargo de los tenedores y
percibidos en los paises de emision de los certificados.

Indicacion de la legislacion bajo la que los certificados hayan sido creados y de los tribunales competentes en
caso de litigio.
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ANEXO II

PARTE A

Directivas derogadas, junto con sus sucesivas modificaciones (contempladas en el articulo 111)

Directiva 79/279/CEE del Consejo
Directiva 82/148/CEE del Consejo
Directiva 88/627/CEE del Consejo

Directiva 80/390/CEE del Consejo
Directiva 82/148/CEE del Consejo
Directiva 87/345/CEE del Consejo
Directiva 90/211/CEE del Consejo
Directiva 94/18/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo

Directiva 82/121/CEE del Consejo

Directiva 88/627/CEE del Consejo

(DO L 66 de 16.3.1979, p. 21)
(DO L 62 de 5.3.1982, p. 22)
(DO L 348 de 17.12.1988, p. 62)

(DO L 100 de 17.4.1980, p. 1)
(DO L 62 de 5.3.1982, p. 22)

(DO L 185 de 4.7.1987, p. 81)
(DO L112 de 3.5.1990, p. 24)
(DO L 135 de 31.5.1994, p. 1)

(DO L 48 de 20.2.1982, p. 26)
(DOL 348 de 17.12.1988, p. 62)
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ANEXO II
PARTE B

Plazos de transposicién a derecho nacional (contemplados en el articulo 111)

Directiva Fecha limite de transposicion
79/279|CEE 8.3.1981() ()
80/390/CEE 19.9.1982(%
82/121/CEE
30.6.1983 (%)
82/148/CEE
1.1.1990
87/345|CEE 1.1.1991 para Espaiia
1.1.1992 para Portugal
88/627|CEE 1.1.1991
90/211/CEE 17.4.1991
94/18/CEE

(*) 8.3.1982 para los Estados miembros que introdujesen simultaneamente las Directivas 79/279/CEE y 80/390/CEE.
(3) 30.6.1983 para los Estados miembros que introdujesen simultdneamente las Directivas 79/279/CEE, 80/390/CEE y 82/121/CEE.
(®) Fecha limite de aplicacion 30.6.1986.
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ANEXO III

TABLA DE CORRESPONDENCIAS

Presente Directiva

Dir. 79/279/CEE

Dir. 80/390/CEE

Dir. 82/121/CEE

Dir. 88/627|CEE

Art. 1 a)

Art. 1 b) frase intro-
ductoria

Art. 1 b) i) eii)

Art. 1 ¢) frase intro-
ductoria

Art 1 ¢) i) e ii)

Art. 1d)
Art. 1e)
Art. 1)
Art. 1g)

Art. 1 h)

Art. 2 a) frase intro-
ductoria

Art. 2a) Primer y
segundo guion

Art. 2 b)

Art. 2 ¢)

Art. 2 a) frase intro-
ductoria

Art. 2a) Primer y
segundo guion

Art. 2 ¢)
Art. 2 b)
Art. 2 )
Art. 2 d)

Art. 2 g)

Art.1 apart. 2
segundo parrafo frase
introductoria

Art. 1 apart. 2

segundo pérrafo pri-
mer y segundo guion

Art. 2 apart. 1

Art. 2 apart. 2 frase
introductoria

Art. 2 apart. 2 a) y b)

Art. 1 apart. 1

Art. 1 apart. 2 frase
introductoria

Art. 1 apart. 2 primer
y segundo guién

Art. 3 apart. 1

Art. 3 apart. 2 frase
introductoria

Art. 3 apart. 2 a) y b)

Art. 1 apart. 1

Art. 1 apart. 2 frase
introductoria

Art. 1 apart. 2 primer
y segundo guién

Art. 4 apart. 1

Art. 4 apart. 2

Art. 4 apart. 3

Art. 1 apart. 1

Art. 1 apart. 2 primer
parrafo

Art. 1 apart. 3

Art. 5 a) y b)

Art. 3 primer y
segundo guion

Art. 6

Art. 4
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Presente Directiva

Dir. 79/279/CEE

Dir. 80/390/CEE

Dir. 82/121/CEE

Dir. 88/627|CEE

Art. 7 Art. 6
Art.8 Art. 5
Art. 9 Art. 7
Art. 10 Art. 8

Art. 11 apart. 1

Art. 11 apart. 2

Art. 9 apart. 1

Art. 9 apart. 3

Art. 12

Art. 10

Art. 13 apart. 1

Art. 18 apart. 2

Art. 13 apart. 2

Art. 18 apart. 3

Art. 14 Art. 11
Art. 15 Art. 16
Art. 16 Art. 13
Art. 17 Art. 12
Art. 18 Art.14
Art. 19 Art. 15
Art. 20 Art. 3
Art. 21 Art. 4
Art. 22 Art. 5

Art. 23 frase introduc-
toria

Art. 23 aparts. 1y 2
Art. 23 apart. 3 a)

Art. 23 apart. 3 b)
frase introductoria

Art. 23 apart. 3 b) i)

Art. 23 apart. 3 b) ii)

Art. 6 frase introduc-
toria

Art. 6 aparts. 1y 2
Art. 6 apart. 3 a)

Art. 6 apart. 3 b) frase
introductoria

Art. 6 apart. 3 b) pri-
mer guion

Art. 6 apart. 3 D)
segundo guion
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Presente Directiva

Dir. 79/279/CEE

Dir. 80/390/CEE

Dir. 82/121/CEE

Dir. 88/627|CEE

Art. 23 apart. 3 ¢)
frase introductoria

Art. 23 apart. 3 ¢) i)

Art. 23 apart. 3 ¢) ii)

Art. 23 apart. 3 ¢) ii)
primer guién

Art. 23 apart. 3 ¢) ii)
segundo guion

Art. 23 apart. 3 ) iii)
Art. 23 apart. 3 d) a
4]

Art. 23 aparts. 4y 5

Art. 6 apart. 3 ¢) frase
introductoria

Art. 6 apart. 3 ¢) pri-
mer guién

Art. 6 apart. 3 ¢
segundo guion

Art. 6 apart. 3 )
segundo guion i)

Art. 6 apart. 3 ¢
segundo guioén ii)

Art. 6 apart. 3 c) ter-
cer guion

Art. 6 apart. 3d) a g)

Art. 6 aparts. 4y 5

Art. 24

Art. 7

Art. 25 apart. 1
parrafo primero frase
introductoria

Art. 25 apart. 1
parrafo primero a) a

4

Art. 25 apart. 1
parrafo segundo frase
introductoria

Art. 25 apart. 1
parrafo segundo a) y

b)

Art. 25 apart. 2 frase
introductoria

Art. 25 apart. 2 a) a d)

Art. 25 apart. 3y 4

Art. 8 apart. 1 parrafo
primero frase intro-
ductoria

Art. 8 apart. 1 pérrafo
primero del primer al
séptimo guion

Art. 8 apart. 1 parrafo
segundo frase intro-
ductoria

Art. 8 apart. 1 parrafo
segundo primer y
segundo guion

Art. 8 apart. 2 frase
introductoria

Art. 8 apart. 2 del
primer al  cuarto
guioén

Art. 8 apart. 3y 4

Art. 26 apart. 1 frase
introductoria

Art. 26 apart. 1 a)a g)

Art. 26 aparts. 2y 3

Art. 9 apart. 1 frase
introductoria

Art. 9 apart. 1 del
primer al séptimo
guion

Art. 9 aparts. 2y 3
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Presente Directiva

Dir. 79/279/CEE

Dir. 80/390/CEE

Dir. 82/121/CEE

Dir. 88/627|CEE

Art. 27

Art. 10

Art. 28 apart. 1 frase
introductoria

Art. 28 apart. 1
parrafo primero a) y b

Art. 28 apart. 2

Art. 28 apart. 3 frase
introductoria

Art. 28 apart. 3 a) b)
y o)

Art. 11 apart. 1 frase
introductoria

Art. 11 apart. 1 pri-
mer y segundo guién

Art. 11 apart. 2

Art. 11 apart. 3 frase
introductoria

Art. 11 apart. 3 pri-
mer, segundo y tercer
guion

Art. 29 frase introduc-
toria

Art. 29 a) y b)

Art. 12 frase introduc-
toria

Art. 12 primer y
segundo guion

Art. 30 apart. 1
parrafo primero frase
introductoria

Art. 30 apart. 1
parrafo primero a) y

b)

Art. 30 apart. 1
parrafo segundo

Art. 30 apart. 2 frase
introductoria

Art. 30 apart. 2 a) y
b)

Art. 30 aparts. 3y 4

Art. 13 apart. 1
parrafo primero frase
introductoria

Art. 13 apart. 1
parrafo primero pri-

mer y segundo guion

Art. 13 apart. 1
parrafo segundo

Art. 13 apart. 2 frase
introductoria

Art. 13 apart. 2 pri-
mer y segundo guién

Art. 13 aparts. 3y 4

Art. 31 apart. 1 frase
introductoria

Art. 31 apart. 1 a) a d)

Art. 31 apart. 2
parrafo primero a) a

d)

Art. 31 apart. 2
parrafo segundo

Art. 14 apart. 1 frase
introductoria

Art. 14 apart. 1 del
primer al  cuarto
guion

Art. 14 apart. 2 del
primer al  cuarto
guion

Art. 14 apart. 2
parrafo segundo

Art. 32

Art. 15

Art. 33 apart. 1

Art. 16 apart. 1
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Presente Directiva

Dir. 79/279/CEE

Dir. 80/390/CEE

Dir. 82/121/CEE

Dir. 88/627|CEE

Art. 33 apart. 2 frase
introductoria

Art. 33 apart. 2 a), b)
y o)

Art. 33 apart. 3

Art. 16 apart. 2 frase
introductoria

Art. 16 apart. 2 pri-
mer, segundo y tercer
guion

Art. 16 apart. 3

Art. 34 Art. 17
Art. 35 Art. 18 apart. 2 y 3,
parrafo primero
Art. 36 Art. 19
Art. 37 Art. 24
Art. 38 Art. 24 bis
Art. 39 Art. 24 ter
Art. 40 Art. 24 quater
apart. 2y 3
Art. 41 Art. 25 bis
Art. 42 Anexo —  Esque-
maAlLl
Art. 43 Anexo —  Esque-
maAlL2
Art. 44 Anexo —  Esque-
maAl3
Art. 45 Anexo —  Esque-
ma A L1
Art. 46 Anexo —  Esque-
ma A 1.2
Art. 47 Anexo —  Esque-
ma A IL.3
Art. 48 Anexo —  Esque-
ma A 1.4
Art. 49 Anexo —  Esque-
ma A IL5
Art. 50 Anexo —  Esque-

ma A IL.6
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Presente Directiva

Dir. 79/279/CEE

Dir. 80/390/CEE

Dir. 82/121/CEE

Dir. 88/627|CEE

Art. 51 Anexo —  Esque-
ma A IL7

Art. 52 Anexo —  Esque-
maB Al

Art. 53 Anexo —  Esque-
ma B ALl

Art. 54 Anexo —  Esque-
ma B AIL2

Art. 55 Anexo —  Esque-
ma B A.IL3

Art. 56 Anexo —  Esque-
ma B A.IL.4

Art. 57 Anexo —  Esque-
ma B AIL5

Art. 58 Anexo —  Esque-
ma B ALl

Art. 59 Anexo —  Esque-
ma B A.IIL.2

Art. 60 Anexo —  Esque-
ma B B.1

Art. 61 Anexo —  Esque-
ma B B.2

Art. 62 Anexo —  Esque-
maB B.3

Art. 63 Anexo —  Esque-
ma B B.4

Art. 64 Anexo —  Esque-
maCl

Art. 65 apart. 1 Anexo —  Esque-
ma C 2. a)

Art. 65 apart. 2 frase | Anexo —  Esque-

introductoria

Art. 65 apart. 2 a), b)
y o)

ma C 2. b) frase intro-
ductoria

Anexo —  Esque-
ma C 2. b) primer,
segundo y  tercer
guion

Art. 66

Anexo —
ma C 3

Esque-
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Presente Directiva

Dir. 79/279/CEE

Dir. 80/390/CEE

Dir. 82/121/CEE

Dir. 88/627|CEE

Art. 67 Anexo —  Esque-
ma C 4
Art. 68 Anexo —  Esque-
ma C 5.a), b) y ¢)
Art. 69 Anexo —  Esque-
ma C 6
Art. 70 Art. 2
Art. 71 Art. 3
Art. 72 Art. 4
Art. 73 apart. 1 Art. 5 apart.1
Art. 73 apart. 2 Art. 5 apart. 2 parrafo
parrafo primero frase primero frase intro-
introductoria ductoria
Art. 73 apart. 2 Art. 5 apart. 2 parrafo
parrafo primero a) y primero  primer 'y
b) segundo guion
Art. 73 apart. 2 Art. 5 apart. 2 pérrafo
parrafo segundo segundo
Art. 73 aparts. 3 al 7 Art. 5 aparts. 3 al 7
Art. 74 Art. 6
Art. 75 Art. 8
Art. 76 Art. 9 apart. 3 al 6
Art. 77 Art. 10 apart. 2
Art. 78 apart. 1 Anexo —  Esque-
maD A.l.a)
Art. 78 apart. 2 frase | Anexo —  Esque-
introductoria ma D A.lb) frase
introductoria
Art. 78 apart. 2 a) y |Anexo —  Esque-

b)

ma D A.1.b) primer y
segundo guion

Art. 79 Anexo —  Esque-
maD A.2
Art. 80 Anexo —  Esque-

maD A.3
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Presente Directiva

Dir. 79/279/CEE

Dir. 80/390/CEE

Dir. 82/121/CEE

Dir. 88/627|CEE

Art. 81 Anexo —  Esque-
maD A4

Art. 82 Anexo —  Esque-
maD A5

Art. 83 apart. 1

Art. 83 apart. 2 frase

introductoria
Art. 83 apart. 2 a) y|Anexo —  Esque-
b) ma D B.1.a)
Anexo — Esque-|Anexo —  Esque-
ma D B.1.b) frase|ma D B.1.b) primer y
introductoria segundo guion
Art. 84 Anexo —  Esque-
maD B.2
Art. 85 Art. 1T aparts. 1,2y 3
Art. 86 Art. 2
Art. 87 Art. 8
Art. 88 Art. 3
Art. 89 apart. 1 Art. 4 apart. 1 parrafo
parrafo primero frase primero frase intro-
introductoria ductoria
Art. 89 apart. 1 Art. 4 apart. 1 parrafo

parrafo primero a) y

b)

Art. 89 apart. 1 parra-
fos segundo y tercero

Art. 89 apart. 2

primero  primer |y
segundo guion

Art. 4 apart. 1 parra-
fos segundo y tercero

Art. 4 apart. 2

Art. 90

Art. 5

Art. 91

Art. 10 apart. 1

Art. 92 parrafo pri-
mero frase introduc-
toria

Art. 92 parrafo pri-

Art. 7 parrafo pri-
mero frase introduc-
toria

Art. 7 parrafo pri-

mero a) a h) mero del primer al
octavo guion

Art. 92 parrafo Art. 7 parrafo

segundo segundo

Art. 93 Art. 6
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Art. 94 Art. 9

Art. 95 Art. 11

Art. 96 Art. 13

Art. 97 Art. 15

Art. 98 apart. 1 frase Art. 20 apart. 1 frase

introductoria introductoria

Art. 98 apart. 1 a) y Art. 20 apart. 1 pri-

b) mer y segundo guion

Art. 98 apart. 2 Art. 20 apart. 2

Art. 99 apart. 1 Art. 21 apart. 1

Art. 99 apart. 2 frase Art. 21 apart. 2 frase

introductoria introductoria

Art. 99 apart. 2 a) y Art. 21 apart. 2 pri-

b) mer y segundo guion

Art. 99 apart. 3 Art. 21 apart. 3

Art. 100 Art. 23

Art. 101 Art. 22

Art. 102 apart. 1|Art. 17 apart. 1 pri- Art. 102 apart. 1

parrafo primero mera frase parrafo segundo

Art. 17 apart. 1|Art. 10 apart. 2

segunda frase parrafo primero

Art. 102 apart. 2 Art. 7 aparts. 1y 3

Art. 103 Art. 17 apart. 2 Art. 7 apart. 2 Art. 10 apart. 2

parrafo segundo

Art. 104 Art. 6 bis

Art. 105 apart. 1y 2 | Art. 9 apart. 1y 2 Art. 18 apart. 1 y 3 |Art. 9apart. 1y 2 Art. 12 apart. 1y 2
parrafo segundo

Art. 105 apart. 3 Art. 18 apart. 4 Art. 9 apart. 7

Art. 106 Art. 18 apart. 1 Art. 24 quater apart. 1 | Art. 10 apart. 1 Art. 12 apart. 3

Art. 107 apart. 1y 2 | Art. 19 Art. 25 apart. 1y 2 Art. 14 apart. 1y 2

Art. 107 apart. 3 Art. 25 apart. 3

parrafo primero
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Art. 107 apart. 3
parrafo segundo

Art. 14 apart. 3

Art. 108 apartado 1,
parrafo primero

Art. 108 apartado 1,
parrafos segundo y
tercero

Art. 108 apartado 2,
parrafo primero, a)

Art. 108 apartado 2,
parrafo primero, b)

Art. 108 apartado 2,
parrafo primero, c), i)

Art. 108 apartado 2,
parrafo primero, c), ii)

Art. 108 apartado 2,
parrafo primero, c¢),
iii)

Art. 108 apartado 2,
parrafo primero, d)

Art. 108 apartado 2,
parrafo segundo

Art. 20 apartado 1
frase introductoria y
letra a)

Art. 20 apartados 3 y
4

Art. 20 apartado 1,
frase introductoria y
letra a)

Art. 20 apartado 1 b)

Art. 20 apartado 1 ¢)

Art. 20 apartado 2

Art. 26 apartado 1 a)

Art. 26 apartado 1 b)

Art. 26 apartado 1 ¢)

Art. 26 apartado 2

Art. 11 apartado 1 a)

Art. 11 apartado 1 b)

Art. 11 apartado 1 ¢)

Art. 16 apartado 1 a)

Art. 16 apartado 1 b)

Art. 16 apartado 1 ¢)

Art. 109

Art. 21

Art. 110

Art. 22 apartado 2

Art. 27 apartado 2

Art. 12 apartado 3

Art. 17 apartado 2

Art. 111

Art. 112

Art. 113

Anexo I — Esque-
ma A — Capitulo 1

Anexo — Esquema A
— Capitulo 1

Anexo I — Esque- Anexo — Esquema A
ma A — Capitulo 2 — Capitulo 2 — 2.1
—21a244 a24.4

Anexo I — Esque- Anexo — Esquema A

ma A — Capitulo 2 —
2.4.5 pérrafo primero
— frase introductoria

— Capitulo 2 —2.4.5
parrafo primero —
frase introductoria
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Anexo I — Esque-
ma A — Capitulo 2 —
2.4.5 parrafo primero

a)yb)

Anexo — Esquema A
— Capitulo 2 —2.4.5
parrafo primero pri-
mer y segundo guién

Anexo I — Esque-
ma A — Capitulo 2 —
2.4.5 parrafo segundo

Anexo — Esquema A
— Capitulo 2 —2.4.5
parrafo segundo

Anexo I — Esque-
ma A — Capitulo 2
— 25

Anexo — Esquema A
— Capitulo 2 — 2.5.

Anexo I — Esque- Anexo — Esquema A
ma A — Capitulo 3 — Capitulo 3 —
—3.1a3.20 3.1a3.2.0

Anexo I — Esque- Anexo — Esquema A

ma A — Capitulo 3
— 3.2.1 frase intro-
ductoria

— Capitulo 3—3.2.1
frase introductoria

Anexo I — Esque-
ma A — Capitulo 3
—3.2.1.a),b)yc¢)

Anexo — Esquema A
— Capitulo 3—3.2.1
primer, segundo y ter-
cer guion

Anexo I — Esque- Anexo — Esquema A
ma A — Capitulo 3 — Capitulo 3 —3.2.2
—3.2.2a3.29 a3.29

Anexo I — Esque- Anexo — Esquema A

ma A — Capitulo 4

— Capitulo 4

Anexo I — Esque-
ma A — Capitulo 5
—51a53

Anexo — Esquema A
— Capitulo 5 — 5.1
ab53

Anexo I — Esque- Anexo — Esquema A
ma A — Capitulo 5 — Capitulo 5 — 5.4.
—5.4.a)yb) a)yb)

Anexo I — Esque- Anexo — Esquema A

ma A — Capitulo 5
— 5.4.¢) i) eii)

— Capitulo 5 — 5.4.
¢) primer y segundo
guion

Anexo I — Esque-
ma A — Capitulo 5
—55y5.6

Anexo — Esquema A
— Capitulo 5 — 5.5
y 5.6

Anexo I — Esque-
ma A — Capitulo 6

Anexo — Esquema A
— Capitulo 6
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Anexo I — Esque-
ma A — Capitulo 7
— 7.1 frase introduc-
toria

Anexo — Esquema A
— Capitulo 7 —
7.1 frase introduc-
toria

Anexo I — Esque-
ma A — Capitulo 7
—7.1a)yb)

Anexo — Esquema A
— Capitulo 7 — 7.1
primer y segundo
guion

Anexo I — Esque-
ma A — Capitulo 7
—7.2

Anexo — Esquema A
— Capitulo 7 — 7.2

Anexo [ —Esquema B
Capitulos 1 a 4

Anexo — Esquema B
Capitulos 1 a 4

Anexo I —Esquema B
Capitulo 5 — 5.1
a5.13

Anexo — Esquema B
Capitulo 5 — 5.1
a5.13

Anexo | — Esquema B
Capitulo 5 — 5.1.4
parrafo primero frase
introductoria

Anexo — Esquema B
Capitulo 5 — 5.1.4
parrafo primero frase
introductoria

Anexo I —Esquema B
Capitulo 5 — 5.1.4
parrafo primero a), b)
y9)

Anexo I —Esquema B
Capitulo 5 — 5.1.4
primer parrafo pri-
mer, segundo y tercer
guion

Anexo I —Esquema B
Capitulo5 — 5.1.4
parrafos segundo, ter-
cero y cuarto

Anexo — Esquema B
Capitulo5 — 5.1.4
parrafos segundo, ter-
cero y cuarto

Anexo | — Esquema B
Capitulo 5 —
51.5a5.2.

Anexo — Esquema B
Capitulo 5 —
51.5a5.2.

Anexo | — Esquema B
Capitulo 5 — 5.3
frase introductoria

Anexo — Esquema B
Capitulo 5 — 5.3
frase introductoria

Anexo I —Esquema B
Capitulo 5 — 5.3. a)

yb)

Anexo — Esquema B
Capitulo 5 — 5.3. a)

yb)

Anexo | — Esquema B
Capitulo 5— 5.3.¢) i)
e ii)

Anexo — Esquema B
Capitulo 5 — 5.3. ¢)
primer y segundo
guion

Anexo I —Esquema B
Capitulo 6

Anexo — Esquema B
Capitulo 6




L 184/66

Diario Oficial de las Comunidades Europeas

6.7.2001

Presente Directiva

Dir. 79/279/CEE

Dir. 80/390/CEE

Dir. 82/121/CEE

Dir. 88/627|CEE

Anexo | — Esquema B
Capitulo 7 — 7.1
frase introductoria

Anexo — Esquema B
Capitulo 7 — 7.1
frase introductoria

Anexo I —Esquema B
Capitulo 7 — 7.1. a)

yb)

Anexo — Esquema B
Capitulo 7 — 7.1 pri-
mer y segundo guién

Anexo I —Esquema B
Capitulo 7 — 7.2

Anexo — Esquema B
Capitulo 7 — 7.2

Anexo I — Esque-
ma C Capitulo 1

Anexo — Esquema C
Capitulo 1

Anexo I — Esque- Anexo — Esquema C
ma C Capitulo 2 — Capitulo 2 — 2.1
21a212 a2l1.2

Anexo I — Esque- Anexo — Esquema C

ma C Capitulo 2 —
2.2 frase introduc-
toria

Capitulo 2 — 2.2
frase introductoria

Anexo I — Esque- Anexo — Esquema C

ma C Capitulo 2 — Capitulo 2 — 2.2 del

2.2.a)ad) primer al  cuarto
guion

Anexo I — Esque- Anexo — Esquema C

ma C Capitulo 2 —
23a2.6

Capitulo 2 — 2.3
a6

Anexo II

Anexo 1T




