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Correccion de Errores del Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comision, de 29 de abril de 2004, relativo a la
aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la informacién contenida

en los folletos asi como al formato, incorporacién por referencia, publicacion de dichos folletos y difusion de
publicidad

(Diario Oficial de la Unidn Europea L 149 de 30 de abril de 2004)

El Reglamento (CE) n® 809/2004 se leerd como sigue:

REGLAMENTO (CE) n° 809/2004 DE LA COMISION
de 29 de abril de 2004

relativo a la aplicacién de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a
la informaciéon contenida en los folletos asi como al formato, la incorporaciéon por referencia, la
publicaciéon de dichos folletos y la difusion de publicidad

(Texto pertinente a efectos del EEE)

LA COMISION DE LAS COMUNIDADES EUROPEAS,

Visto el Tratado constitutivo de la Comunidad Europea,

Vista la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Con-
sejo, de 4 de noviembre de 2003, sobre el folleto que debe publi-
carse en caso de oferta publica o admision a cotizacién de valores
y por la que se modifica la Directiva 2001/34/CE () y, en parti-
cular, el apartado 5 de su articulo 5, su articulo 7, el apartado 4
de su articulo 10, el apartado 3 de su articulo 11, el apartado 8 de
su articulo 14 y el apartado 7 de su articulo 15,

Previa consulta al Comité Europeo de reguladores de valores
(CERV) (?) para recibir asesoramiento técnico,

Considerando lo siguiente:

(1)  La Directiva 2003/71/CE establece los principios que
deben observarse en la elaboracion de folletos. Estos prin-
cipios deben complementarse en funcién de la informa-
cién que debe proporcionarse, el formato y los métodos de
publicacion, la informaciéon que debe incorporarse por
referencia en un folleto y la difusién de publicidad.

(2)  En funcién del tipo de emisor y de los valores de que se
trate, deben tipificarse los requisitos minimos de informa-
cién segtin los esquemas que en la practica se apliquen con

(") DO L de 6.7.2001, p. 1. Directiva cuya tltima modificacion la cons-
tituye la Directiva 2003/71/CE (DO L 345 de 31.12.2003, p. 64).

(%) EI CERV fue establecido por la Decisién 2001/527|CE de la Comisién,
de 6 de junio de 2001, DO L 191 de 13 de julio de 2001, p. 43

mayor frecuencia. Los esquemas deben basarse en los ele-
mentos de informacién requeridos en las Normas de infor-
macion para la oferta transfronteriza y listados iniciales
(parte I) de la OICMV y en los actuales esquemas de la
Directiva 2001/34/CE del Parlamento Europeo y del Con-
sejo, de 28 de mayo, sobre la admision de valores negocia-
bles a cotizacién oficial y la informacién que ha de
publicarse sobre dichos valores (3).

(3)  Lainformacién aportada por el emisor, el oferente o la per-
sona que solicite la admisién a cotizacion en un mercado
regulado debe atenerse, segtin el presente Reglamento, a las
disposiciones de la Union Europea sobre la proteccién de
datos.

(4)  Debe prestarse atencion, en los casos en que un folleto
conste de documentos separados, con el fin de evitar la
duplicacion de la informacion; a tal efecto deben elabo-
rarse por separado esquemas detallados para el documento
de registro y para la nota sobre los valores, adaptados al
tipo particular de emisor y de los valores en cuestién, con
el fin de abarcar asi todos los tipos de valores.

(5)  El emisor, el oferente o la persona que solicite la admision
a cotizacién en un mercado regulado estardn facultados
par incluir en un folleto o folleto de base informacién adi-
cional que vaya mds alld de los elementos de informacién
previstos en los esquemas y médulos. Toda la informacién
adicional que se aporte debe corresponder al tipo de valo-
res 0 a la naturaleza del emisor de que se trate.

() DO L 184 de 6.7.2001, p. 1; Directiva cuya tltima modificacién la

constituye la Directiva 2003/71/CE.
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(6)

(10)

(11)

En la mayoria de los casos, dada la variedad de emisores,
los tipos de valores, la participacién o no de un tercero
como garante, de si existe 0 no una cotizacion, etc., un solo
esquema no bastard para proporcionar la informacién
apropiada para que un inversor decida una inversién. Por
consiguiente, debe ser posible la combinacién de distintos
esquemas. Debe establecerse un cuadro de combinaciones,
que presente las distintas combinaciones posibles de esque-
mas y «m6dulos» para la mayoria de tipos de valores, con
el fin de ayudar a los emisores en la elaboracion de su
folleto.

El esquema sobre el documento de registro de acciones
debe aplicarse a las acciones y otros valores mobiliarios
equivalentes, pero también a otros valores que den acceso
al capital del emisor mediante conversiéon o canje. En el
tltimo caso, este esquema no debe utilizarse cuando las
acciones subyacentes que deban entregarse hayan sido
emitidas con anterioridad a la emisién de los valores que
den acceso al capital del emisor; sin embargo, debe utili-
zarse este esquema cuando las acciones subyacentes que
deben entregarse hayan sido ya emitidas pero atin no
hayan sido admitidas a cotizacién en un mercado regulado.

La inclusion voluntaria de las previsiones de beneficios en
un documento de registro de acciones debe presentarse de
manera coherente y comparable, e ir acompafiada de una
declaracion elaborada por contables independientes o audi-
tores. Esta informacion no debe confundirse con la infor-
macion sobre tendencias conocidas u otros datos objetivos
que tengan repercusiones significativas en las perspectivas
de los emisores. Ademds, al complementar un folleto o ela-
borar uno nuevo, deben explicar todolos cambios en la
politica de informacién relativa a las previsiones de
beneficios.

La informacion financiera pro-forma es necesaria en caso
de cambio bruto significativo en la situacién de un emisor
a raiz de a una operacién determinada, es decir cuando se
dé una variacién superior al 25 % en uno o varios indica-
dores del volumen de negocio del emisor, con excepcion
de los casos en los que se requiera la contabilidad de fusion.

El esquema de la nota sobre las acciones debe ser aplicable
a cualquier clase de accion, ya que debe incluir informa-
cién sobre los derechos que correspondan a los valores y
al procedimiento para el ejercicio de dichos derechos.

Algunos valores de deuda como los bonos estructurados
incorporan determinados elementos de un valor derivado,

(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

y por tanto , deben incluirse en el esquema de la nota sobre
los valores para valores de deuda, requisitos adicionales de
informacién relacionados con el componente derivado en
el pago de intereses.

El «médulo» adicional de la garantia debe aplicarse a toda
obligacion relativa a cualquier clase de valor.

El documento de registro de valores de titulizacién no debe
aplicarse a las obligaciones hipotecarias a tenor de la defi-
nicién de la letra b) del apartado 4 del articulo 5 de la
Directiva 2003/71/CE y a otros valores hipotecarios. Esto
debe valer también para el «médulo» adicional de los valo-
res de titulizacién que se combinard con la nota sobre los
valores para valores de deuda.

Los inversores mayoristas deben estar capacitados para
tomar su decision de inversion sobre la base de otros ele-
mentos ademds de los tomados en consideracién por los
inversores minoristas. Por tanto es necesario un contenido
diferenciado del folleto entre los valores de deuda y los
valores derivados dirigidos a los inversores que compran
obligaciones o valores derivados de una denominacién por
unidad de al menos 50 000 euros o de una denominacién
en otra divisa siempre que el valor de esa denominacién
minima sea de al menos 50 000 euros al cambio.

En el contexto de los certificados de depdsito, el énfasis
debe ponerse en el emisor de las acciones subyacentes y no
en el emisor del certificado de depdsito. En los casos en que
haya recurso legal sobre una infraccién de los deberes fidu-
ciarios o de agencia del depositante, la parte del folleto que
trate de los factores de riesgo debe contener informacion
completa al respecto y sobre las circunstancias del recurso.
En los casos en que el folleto se elabore como un docu-
mento tripartito (es decir, documento de registro, nota
sobre los valores y nota de sintesis), el documento de regis-
tro debe limitarse a la informacién sobre el depositante.

El esquema del documento de registro de los bancos debe
ser aplicable a los bancos de terceros paises no contempla-
dos en la definicion de entidad de crédito de la letra a) del
apartado 1 del articulo 1 de la Directiva 2000/12/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 20 de marzo de
2000, relativa al acceso a la actividad de las entidades de
crédito y a su ejercicio (1), pero que tengan su sede en un
Estado miembro de la OCDE.

() DO L 126 de 26. 5. 2000, p. 1; Directiva cuya tltima modificacién la

constituye el Acta de adhesion de 2003.
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17)

(18)

(19)

(20)

(21)

Si un vehiculo de objeto especial emite deuda y valores
derivados garantizados por un banco, no debe utilizar el
esquema de documento de registro de los bancos.

A los valores que no estén contemplados en los demds
esquemas y modulos debe aplicdrseles el esquema «nota
sobre los valores para valores derivados». El dmbito de este
esquema se determina por referencia a las otras dos cate-
gorias genéricas de acciones y valores de deuda. Para pro-
porcionar una explicacion clara y completa que ayude a los
inversores a comprender de qué modo se ve afectado el
valor de su inversion por el valor del subyacente, los emi-
sores deben poder servirse de ejemplos apropiados de
forma voluntaria. Por ejemplo, para algunos valores deri-
vados complejos, los ejemplos podrian ser la manera mds
eficaz de explicar la naturaleza de esos valores.

El anddulo» de informacién adicional sobre las acciones
subyacentes de ciertos valores participativos debe afiadirse
a la nota sobre los valores para valores de deuda o sustituir
el punto que hace referencia a la «informacion requerida
con respecto al subyacente» del esquema de la nota sobre
los valores para valores derivados, dependiendo de las
caracteristicas de los valores emitidos.

Los Estados miembros y sus autoridades regionales o loca-
les estdn fuera del ambito de la Directiva 2003/71/CE. No
obstante, pueden optar por realizar un folleto de acuerdo
con esa Directiva. Los emisores soberanos de terceros pai-
ses y sus autoridades regionales o locales no estan fuera del
dmbito de la Directiva 2003/71/CE y estan obligados a pre-
sentar un folleto si desean hacer una oferta ptblica de valo-
res en la Comunidad o quieren que sus valores se admitan
a cotizacién en un mercado regulado. Para esos casos,
deben utilizarse esquemas determinados para los valores
emitidos por los Estados, sus autoridades regionales y loca-
les y por los organismos publicos internacionales.

Un folleto de base y sus condiciones finales deben conte-
ner la misma informacién que un folleto. Todos los prin-
cipios generales aplicables a un folleto son también
aplicables a las condiciones finales. Sin embargo, si las con-
diciones finales no estan incluidas en el folleto de base, no
tienen que ser aprobadas por la autoridad competente.

(22)

(23)

(24)

Para algunas categorias de emisores, la autoridad compe-
tente estard autorizada a requerir informacién adaptada
que vaya mds alld de los elementos de informacién con-
templados en los esquemas y médulos debido al caracter
especial de las actividades realizadas por esos emisores. Es
necesario disponer de una lista precisa y restrictiva de los
emisores a los que se pueda requerir informacion adaptada.
Los requisitos de informacion adaptada para cada catego-
rfa de usuario que figura en la lista deben ser apropiados y
proporcionados de acuerdo con el tipo de actividad de que
se trate. El Comité europeo de reguladores de valores puede
tratar a iniciativa propia de lograr la convergencia en la
Comunidad sobre estos requisitos de informacién. La
inclusion de nuevas categorias en la lista debe limitarse a
los casos en que esté debidamente justificado.

En el caso de tipos completamente nuevos de valores que
no puedan ser abarcados por los esquemas existentes o por
combinaciones de los mismos, el emisor debe tener atn la
posibilidad de solicitar la aprobacién de un folleto. En esos
casos debe poder tratar con la autoridad competente el
contenido de la informacién que deba proporcionarse. El
folleto aprobado por la autoridad competente en tales cir-
cunstancias debe beneficiarse del pasaporte tinico estable-
cido por la Directiva 2003/71/CE. La autoridad
competente debe tratar siempre de encontrar semejanzas y
utilizar lo mds posible los esquemas ya existentes. Cual-
quier nuevo requisito adicional debe resultar proporcio-
nado y apropiado al tipo de valores de que se trate.

Determinados elementos de informacién requeridos en los
esquemas y los modulos o los elementos de informacion
equivalente no son pertinentes para determinados valores
y pueden por lo tanto ser inaplicables en algunos casos
concretos; en esos casos el emisor debe tener la posibili-
dad de omitir esa informacién.

La mayor flexibilidad en la articulacion del folleto de base
si se comparan sus condiciones finales a las que correspon-
den a un folleto para una sola emisién no debe obstaculi-
zar el facil acceso de los inversores a la informacién
importante.

En cuanto a los folletos de base, debe establecerse de
manera facilmente identificable las clases de informacion
que debe incluirse como condiciones finales. Este requisito
puede cumplirse de varias maneras, por ejemplo, si el
folleto de base contiene espacios en blanco para la infor-
macién que haya de incluirse en las condiciones finales o
si el folleto de base contiene una lista de la informacién
que no figura en él.
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(27)

(28)

(29)

(31)

Si un documento tnico incluye mds de un folleto de base,
y cada folleto de base debe ser aprobado por una autori-
dad nacional competente diferente, las respectivas autori-
dades competentes deben actuar en cooperacién y, en su
caso, trasladar la aprobacion del folleto de conformidad
con el apartado 5 del articulo 13 de la Directiva
2003/71/CE, de modo que la aprobacién de una sola auto-
ridad competente sea suficiente para todo el documento.

La informacién financiera histérica que exigen los esque-
mas debe presentarse fundamentalmente de conformidad
con el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 19 de julio de 2002, relativo a
la aplicacién de normas internacionales de contabilidad (1),
o con las normas contables de los Estados miembros. Sin
embargo, deben establecerse requisitos especificos para
emisores de terceros paises.

Para la publicacion del documento contemplado en el arti-
culo 10 de la Directiva 2003/71/CE, los emisores deben
poder elegir el método de publicacién que consideren ade-
cuado de entre los contemplados en el articulo 14 de esa
Directiva. Al elegir el método de publicacién deben consi-
derar el objetivo del documento, el cual debe permitir a los
inversores un acceso rdpido y eficiente a esa informacion.

La finalidad de la incorporacién por referencia, tal como
prevé el articulo 11 de la Directiva 2003/71/CE, es simpli-
ficar la preparacion del folleto y reducir sus costes; sin
embargo, este objetivo no debe lograrse en detrimento de
otros intereses que en principio deberfa proteger el folleto.
Por ejemplo, debe tenerse también en cuenta el hecho de
que el lugar natural en el que debe presentarse la informa-
cién requerida es el folleto, y que la informacién debe pre-
sentarse de forma facil y comprensible. Debe prestarse
especial atencion al lenguaje utilizado para la informacién
que se incluye por referencia y a su coherencia con el pro-
pio folleto. La informacién incluida por referencia puede
mencionar datos historicos; sin embargo, si esta informa-
cién ya no resulta relevante debido a cambios importantes
en la misma, asi debe declararse en el folleto y debe tam-
bién incluirse la informacién actualizada.

Si un folleto se publica en formato electrénico deben esta-
blecerse mayores medidas de seguridad, mediante la utili-
zacion de mejores practicas disponibles que las habituales
si se hace segtin procedimientos tradicionales de publica-
cién con el fin de mantener la integridad de la informacion,

() DO L 243 de 11.9.2002, p. 1.

(33)

(34)

(35)

(37)

con el objeto de evitar la manipulacién o la modificacion
por personas no autorizadas, para evitar que se vea afec-
tado su nivel de comprensién y prever las posibles conse-
cuencias negativas de la diversidad de los planteamientos
de la oferta de valores al ptblico en terceros paises.

El periddico elegido para la publicacion de un folleto debe
tener una amplia cobertura de distribuciéon y una gran
difusién.

Un Estado miembro de origen debe poder exigir la publi-
caci6én de un aviso que declare como se ha hecho publico
el folleto y donde puede obtenerlo el ptblico. En los casos
en que un Estado miembro requiera la publicacién de avi-
sos en su legislacion, el contenido de esos avisos debe limi-
tarse a los elementos de informacién necesarios para evitar
repeticiones respecto de la nota de sintesis. Estos Estados
miembros pueden también requerir la publicacién de un
aviso adicional de las condiciones finales de un folleto de
base.

Para facilitar la centralizacion de la informacion atil para
los inversores debe incluirse una mencién en la lista de
folletos aprobados que se haga publica en el sitio Internet
de la autoridad competente del Estado miembro de origen,
indicando cdmo se ha publicado un folleto y donde puede
obtenerse.

Los Estados miembros deben garantizar el efectivo cum-
plimiento de las normas de publicidad en relacién con las
ofertas ptiblicas y la admision a cotizacién en un mercado
regulado. Debe alcanzarse la adecuada coordinacion entre
autoridades competentes en las ofertas transfronterizas o
en la admision transfronteriza a cotizacion.

A la vista del intervalo entre la entrada en vigor del Regla-
mento (CE) 1606/2002, y la produccién de algunos de sus
efectos, deben adoptarse determinadas disposiciones tran-
sitorias para la informaci6n financiera histérica que debe
incluirse en un folleto con el fin de prevenir una excesiva
carga sobre los emisores y permitales adaptar la manera en
que preparan y presentan la informacién financiera histé-
rica en un plazo razonable tras la entrada en vigor de la
Directiva 2003/71|CE.

La obligacién de reexpresar en un folleto la informacion
financiera  histérica segin el Reglamento (CE)
n°® 16062002, no vinculard a los valores con una deno-
minacién por unidad de al menos 50 000 euros; por con-
siguiente, no son necesarios para esos valores las
disposiciones transitorias.
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(38)

(39)

En aras de la claridad, es conveniente que el presente Regla-
mento se aplique a partir de la fecha de transposicion de la
Directiva 2003/71/CE.

Las medidas establecidas en el presente Reglamento se ajus-
tan al dictamen del Comité europeo de valores,

HA ADOPTADO EL PRESENTE REGLAMENTO:

CAPITULO 1

OBJETO Y DEFINICIONES

Articulo 1
Objeto

El presente Reglamento establece:

el formato del folleto contemplado en el articulo 5 de la
Directiva 2003/71/CE;

los requisitos minimos de la informacién que deben incluirse
en un folleto, previstos en el articulo 7 de la Directiva
2003/71/CE;

el método de publicacién contemplado en el articulo 10 de
la Directiva 2003/71/CE;

las modalidades segun las cuales la informacién puede ser
incorporada por referencia en un folleto, previstas en el arti-
culo 11 de la Directiva 2003/71/CE;

los métodos de publicacién de un folleto para garantizar que
se pone a disposicion del ptblico de conformidad con el arti-
culo 14 de la Directiva 2003/71/CE;

los métodos de difusion de anuncios, contemplados en el
articulo 15 de la Directiva 2003/71/CE.

Articulo 2

Definiciones

A efectos del presente Reglamento se aplicaran las siguientes defi-
niciones, ademds de las establecidas en la Directiva 2003/71/CE:

1)

«Esqueman: lista de requisitos de informaciéon minima adap-
tados a la naturaleza particular de los diversos tipos de emi-
sores o de los diversos valores de que se trate;

2)

«Mdbdulo: lista de los requisitos de informacion adicional, no
incluida en uno de los esquemas, que debe afiadirse a uno o
mds esquemas, segin los casos, en funcién del tipo de ins-
trumento y/o operacion para los que se elabora un folleto o
folleto de base;

«Factores de riesgo»: lista de riesgos especificos de la situacién
del emisor yfo de los valores y que son importantes para
tomar decisiones de inversion;

«Vehiculo de objeto especial»: emisor cuyos objetivos y fines
sean fundamentalmente la emision de valores;

«Valores de titulizacion»: aquellos valores que:

a) representen un interés en activos, incluido todo derecho
destinado a asegurar el servicio, o el pago o la puntuali-
dad de los pagos a los tenedores de activos de los impor-
tes pagaderos en virtud de los mismos;

b) estén garantizados por activos cuyos términos prevean
pagos relacionados con pagos o previsiones razonables
de pagos calculados por referencia a activos identifica-
dos o identificables;

«Institucion general de inversion colectiva»: institucién de
inversién colectiva invertida en una o mds instituciones de
inversion colectiva en las que estas tltimas estdn representa-
das por valores de clase(s) o designacion(es) distintas;

«Institucion de inversion colectiva inmobiliaria» empresa de
inversién colectiva cuyo objetivo de inversion es la partici-
pacién en inmuebles a largo plazo;

«Organismo publico internacional»: persona juridica de dere-
cho publico establecida en virtud de un tratado internacional
entre Estados soberanos, y del cual son miembros uno o mds
Estados miembros.
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9) «Anuncio» publicidad:

a) relativa a una oferta publica de valores o a la admision
a cotizacién en un mercado regulado;

b) destinada a promover la posible suscripcién o adquisi-
cién de valores.

10) «Prevision de beneficios» expresion que manifiestamente
declara o implicitamente indica una cifra minima o médxima
del nivel probable de los beneficios o pérdidas para el periodo
financiero actual yfo periodos financieros subsiguientes, o
contiene datos que permiten efectuar un célculo de esa cifra
de futuros beneficios o pérdidas, incluso aunque no se men-
cione ninguna cifra concreta o no se utilice la palabra
«beneficios»

11) «Estimaci6on de beneficios» prondstico de los beneficios de un
periodo financiero que haya expirado y del cual no se han
publicado todavia los resultados.

12) «nformacién regulada»: toda informacién que el emisor, o
cualquier otra persona que haya solicitado la admision de
valores a un mercado regulado sin el consentimiento del emi-
sor, debe revelar en virtud de la Directiva 2001/34/CE o del
articulo 6 de la Directiva 2003/6/CE del Parlamento Europeo
y del Consejo (1)

CAPITULO Il

INFORMACION MINIMA

Articulo 3

Informacién minima que debe incluirse en un folleto

El folleto deberd elaborarse mediante uno o una combinacion de
varios de los siguientes esquemas y médulos previstos en los arti-
culos 4 al 20, segtin las combinaciones para varios tipos de valo-
res previstas en el articulo 21.

El folleto deberd contener toda la informacién que se exigee en los
anexos I al XVII, segtin el tipo de emisor y los valores de que se
trate, y se prevé en los esquemas y méddulos contemplados en los
articulos 4 al 20. La autoridad competente no podra exigir que un
folleto contenga elementos de informacion que no se contemplen
en los anexos I al XVIL

(") DO L 96 de 12.4.2003, p.16.

Para asegurar la conformidad con la obligacién contemplada en
el apartado 1 del articulo 5 de la Directiva 2003/71/CE, la auto-
ridad competente del Estado miembro de origen, al aprobar un
folleto de conformidad con el articulo 13 de esa Directiva podra
exigir que la informacién proporcionada por el emisor o por la
persona que solicite la admision a cotizacién en un mercado regu-
lado se complete caso por caso para cada uno de los elementos
de informacion.

Articulo 4

Esquema del documento de registro de acciones

1. Parael documento de registro de acciones se proporcionara
informacién de conformidad con el esquema que se establece en
el anexo I

2. El esquema previsto en el apartado 1 se aplicard a lo
siguiente:

1) acciones y otros valores mobiliarios asimilables a acciones;

2) otros valores que cumplan las siguientes condiciones:

a) que puedan convertirse o canjearse en acciones u otros
valores mobiliarios asimilables a acciones, a discrecion
del emisor o del inversor, o sobre la base de las condi-
ciones establecidas en el momento de la emisién, o dar,
de cualquier otra manera, la posibilidad de adquirir
acciones u otros valores mobiliarios asimilables a
acciones,

b) que, en el momento de la aprobacién del folleto que
trata de los valores, sean o vayan a ser emitidos por el
emisor de los valores y no se hayan negociado todavia
en un mercado regulado o un mercado equivalente fuera
de la Comunidad, siempre que las acciones subyacentes
u otros valores mobiliarios asimilables a acciones pue-
dan entregarse fisicamente.

Articulo 5

Moédulo de la informacién financiera pro-forma

La informacion financiera pro-forma se proporcionard de acuerdo
con el médulo que figura en el anexo II.
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La informacién financiera pro-forma debe ir precedida de un
parrafo explicativo introductorio que manifieste de manera clara
el propésito de incluir esa informacién en el folleto.

Articulo 6

Esquema de la nota sobre las acciones

1. Laanota sobre las acciones debera proporcionar la informa-
cién necesaria de conformidad con el esquema que figura en el
anexo IIL

2. El esquema se aplicard a las acciones y otros valores mobi-
liarios asimilables a acciones.

Articulo 7

Esquema del documento de registro de obligaciones
y valores derivados de una denominacién por unidad
inferior a 50 000 euros

Para el documento de registro de obligaciones y valores deriva-
dos, asi como los valores no contemplados en el articulo 4, con
una denominacién individual unitaria de menos de 50 000 euros
0, si no tienen denominacion individual, valores que sélo pueden
ser adquiridos en su emisién por menos de 50 000 euros por
valor, deberd proporcionarse e informacion, de conformidad con
el esquema que figura en el anexo IV.

Articulo 8

Esquema de la nota sobre los valores para obligaciones de
una denominacién por unidad inferior a 50 000 euros

1. Lanota sobre los valores para obligaciones de una denomi-
nacién por unidad inferior a 50 000 euros, proporcionard la
informacién de conformidad con el esquema que figura en el
anexo V.

2. Elesquema se aplicard a las obligaciones si, en el momento
de la emision, el emisor tiene la obligacién de pagar al inversor el
100 % del valor nominal ademds, en su caso, del pago de intereses.

Articulo 9

Moédulo de garantias

Las garantias deberan proporcionar la informacion prevista en el
modulo que figura en el anexo VI.

Articulo 10

Esquema del documento de registro de valores de
titulizacion

El documento de registro de valores de titulizacion proporcionard
la informaci6n prevista en el esquema que figura en el anexo VIL

Articulo 11

Moédulo de los valores de titulizacién

El médulo de informacién adicional de la nota sobre los valores
para valores de titulizacion, proporcionard la informacién pre-
vista en el esquema que figura en el anexo VIIL

Articulo 12

Esquema del documento de registro de obligaciones
y valores derivados de una denominacion por unidad de al
menos 50 000 euros

El documento de registro de obligaciones y valores derivados rela-
tivo a los valores no contemplados en el articulo 4 con una deno-
minacién individual unitaria de al menos 50 000 euros o, si no
tienen denominacién individual, a valores que s6lo puedea ser
adquiridos en su emisién por al menos 50 000 euros por valor,
deberd proporcionar la informacién prevista en el esquema que
figura en el anexo IX.

Articulo 13

Esquema de los certificados de depésito

Los certificados de depdsito emitidos sobre acciones deberdn pro-
porcionar la informacién prevista en el esquema que figura en el
anexo X.
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Articulo 14

Esquema del documento de registro para bancos

1. El documento de registro de los bancos para obligaciones
y valores derivados y los valores participativos no contemplados
en el articulo 4 proporcionardn la informacién prevista en el
anexo XI.

2. El esquema establecido en el apartado 1 se aplicard a las
entidades de crédito tal como se definen en la letra a) del apar-
tado 1 del articulo 1 de la Directiva 2000/12/CE, asi como a los
bancos de terceros paises que no correspondan a esta definicién
pero que tengan su domicilio social en un Estado miembro de la
OCDE.

Esas entidades pueden también utilizar los esquemas del docu-
mento de registro previstos en los articulos 7 y 12.

Articulo 15

Esquema de la nota sobre los valores para valores
derivados

1. Lanota sobre los valores para valores derivados proporcio-
nard la informacién prevista en el esquema que figura en el
anexo XIL

2. El esquema se aplicard a los valores que no se encuentren
dentro del dmbito de aplicacién de los esquemas de las demds
notas sobre los valores contemplados en los articulos 6, 8 y 16,
incluidos determinados valores en los que las obligaciones de
pago y/o entrega estén vinculados a un subyacente.

Articulo 16

Esquema de la nota sobre los valores para obligaciones de
una denominacién por unidad de al menos 50 000 euros

1. Lanota sobre los valores para obligaciones de una denomi-
nacién por unidad de al menos 50 000 euros, proporcionara la
informacion prevista en el esquema que figura en el anexo XIII

2. Elesquema se aplicard a las obligaciones si, en el momento
de la emision, el emisor tiene la obligacion de pagar al inversor el
100 % del valor nominal ademds, de en su caso, del pago de
intereses.

Articulo 17

Moédulo de informacion adicional sobre las acciones
subyacentes

1. la informacién adicional sobre las acciones subyacentes,
proporcionard la descripcién de la accién subyacente de confor-
midad con el médulo que figura en el anexo XIV.

Ademds, si el emisor de la accién subyacente es una entidad que
pertenece al mismo grupo, se proporcionara la informacién rela-
tiva a ese emisor exigida por el esquema contemplado en el
articulo 4.

2. La informacién adicional contemplada en el parrafo pri-
mero del apartado 1 se aplicard solamente a los valores que cum-
plan las siguientes dos condiciones:

1) que puedan convertirse o canjearse por acciones u otros valo-
res mobiliarios asimilables a acciones, a discreciéon del emi-
sor o del inversor, o sobre la base de las condiciones
establecidas en el momento de la emision, o dar, de cualquier
otro modo, la posibilidad de adquirir acciones u otros valo-
res mobiliarios asimilables a acciones;

2) que, en el momento de la aprobacién del folleto correspon-
diente a los valores, estas acciones u otros valores mobilia-
rios asimilables a acciones sean o vayan a ser emitidos por el
emisor de los valores o por una entidad perteneciente al
grupo de ese emisor y no se hayan negociado todavia en un
mercado regulado o un mercado equivalente fuera de la
Comunidad, siempre que las acciones subyacentes u otros
valores mobiliarios asimilables a acciones puedan entregarse
fisicamente.

Articulo 18

Esquema del documento de registro de las instituciones de
inversion colectiva de tipo cerrado

1. Ademds de la informacion exigida en virtud de los puntos 1,
2,3,4,51,7,9.1,9.2.1,9.2.3,10.4, 13, 14, 15, 16, 17.2, 18,
19, 20, 21, 22, 23, 24 y 25 del anexo I, para el documento de
registro de valores emitidos por instituciones de inversiéon colec-
tiva de tipo cerrado se proporcionard la informacién prevista en
el esquema que figura en el anexo XV.
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2. Elesquema se aplicard a las instituciones de inversion colec-
tiva de tipo cerrado que gestionen una cartera de activos en nom-
bre de inversores que:

1) estén reconocidas por el derecho nacional del Estado miem-
bro en el que estdn constituidas como institucién de inver-
sién colectiva de tipo cerrado;

2) no tengan ni pretendan tener el control legal o de gestién de
ninguno de los emisores de sus inversiones subyacentes. En
tal caso, puede tomarse el control legal y/o la participacion
en los 6rganos de administracion, de gestion o supervisiéon
del emisor o emisores subyacentes si esa accion resulta acce-
soria del objetivo principal de la inversion, necesaria para la
proteccion de los accionistas y solamente se produce en cir-
cunstancias en que la institucion de inversién colectiva no
ejercerd un control significativo de la gestion de las operacio-
nes de ese o esos emisores subyacentes.

Articulo 19

Esquema del documento de registro para Estados
miembros, terceros paises y sus autoridades regionales y
locales

1. El documento de registro de valores emitidos por Estados
miembros, terceros paises y sus autoridades regionales y locales,
proporcionard la informacién prevista en el esquema que figura
en el anexo XVL

2. Elesquema se aplicard a todos los tipos de valores emitidos
por Estados miembros, terceros paises y sus autoridades regiona-
les y locales.

Articulo 20

Esquema del documento de registro para organismos
piblicos internacionales y para emisores de obligaciones
garantizadas por un estado miembro de la OCDE

1. El documento de registro de valores emitidos por organis-
mos publicos internacionales y de valores garantizados irrevoca-
ble e incondicionalmente, conforme al derecho nacional, por un
estado miembro de la OCDE, proporcionara la informacién pre-
vista en el esquema que figura en el anexo XVIL

2. El esquema se aplicard a:

— todos los tipos de valores emitidos por organismos ptiblicos
internacionales;

— a las obligaciones garantizadas irrevocable e incondicional-
mente, conforme al derecho nacional, por un estado miem-
bro de la OCDE.

Articulo 21

Combinacién de esquemas y médulos

1. El uso de las combinaciones previstas en el cuadro que
figura en el anexo XVIII serd obligatorio al elaborar folletos para
los tipos de valores a los que correspondan esas combinaciones
segtin dicho cuadro.

No obstante, para los valores no contemplados en esas combina-
ciones podran emplearse otras.

2. El esquema mds completo y riguroso del documento de
registro, es decir, el esquema mds exigente en cuanto al nimero
de elementos de informacién y el volumen de informacién que
dichos elementos contengan, puede utilizarse en todo caso para
la emisién de valores para los cuales se haya previsto un esquema
menos completo y riguroso de documento de registro, de confor-
midad con la siguiente clasificacion de esquemas:

1) esquema del documento de registro de acciones;

2) esquema del documento de registro de obligaciones y valo-
res derivados de una denominacién por unidad inferior a
50 000 euros;

3) esquema del documento de registro de obligaciones y valo-
res derivados de una denominacién por unidad de al menos
50 000 euros.

Articulo 22

Informacién minima que deberd incluirse en un folleto de
base y en sus correspondientes condiciones finales

1. Seelaborard un folleto de base utilizando un esquema o una
combinacion de los esquemas y los médulos previstos en los arti-
culos 4 al 20, segtin las combinaciones de los diversos tipos de
valores que figuran en el anexo XVIIL
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El folleto de base deberd contener los elementos de informacién
exigidos en los anexos I al XVII, segtn el tipo de emisor y los valo-
res de que se trate, tal como se prevé en los esquemas y mddulos
contemplados en los articulos 4 al 20. La autoridad competente
no podré exigir que un folleto contenga elementos de informa-
cién que no estén contemplados en los anexos I al XVIL

Para asegurar la conformidad con la obligacién contemplada en
el apartado 1 del articulo 5 de la Directiva 2003/71/CE, la auto-
ridad competente del Estado miembro de origen, al aprobar un
folleto de conformidad con el articulo 13 de esa Directiva podrd
exigir que la informacion proporcionada por el emisor, el oferente
o por la persona que solicite la admision a cotizacién en un mer-
cado regulado se complete atendiendo a la especificidad del caso
para cada uno de los elementos de informacion.

2. El emisor, el oferente o la persona que pida la admision
a cotizacién en un mercado regulado pueden omitir los elemen-
tos de informacién que no sean conocidos cuando se apruebe el
folleto de base y que solamente puedan determinarse en el
momento de la emisién en cuestion.

3. El uso de las combinaciones previstas en el cuadro que
figura en el anexo XVIII serd obligatorio al elaborar folletos de
base para los tipos de valores a los que correspondan esas com-
binaciones de conformidad con el cuadro.

No obstante, para los valores no contemplados en esas combina-
ciones podrdn emplearse otras.

4. Las condiciones finales adjuntas a un folleto de base sola-
mente podrdn contener los elementos de informacion de los dis-
tintos esquemas de la nota sobre los valores a partir de los cuales
se elabore el folleto de base.

5. Ademds de los elementos de informacién previstos en los
esquemas y los médulos contemplados en los articulos 4 al 20, el
folleto de base deberd contener la siguiente informacién:

1) indicacién sobre la informacién que se incluird en las condi-
ciones finales;

2) el método de publicacion de las condiciones finales; si el emi-
sor no estd en condiciones de determinar, en el momento de
la aprobacién del folleto, el método de publicacion de las
condiciones finales, una indicaciéon de como se informard al
publico sobre el método que vaya a utilizarse para la publi-
cacién de esas condiciones finales;

3) en caso de emisiones de valores no participativos de confor-
midad con la letra a) del apartado 4 del articulo 5 de la Direc-
tiva 2003/71/CE, una descripcion general del programa.

6.  Los folletos de base y sus correspondientes condiciones fina-
les que abarquen emisiones de varios tipos de valores contendran
exclusivamente las siguientes categorias de valores:

1) valores de titulizacion;

2) warrants segln el articulo 17;

3) valores no participativos a tenor de su definicién en la letra b)
del apartado 4 del articulo 5 de la Directiva 2003/71/CE;

4) todos los demds valores no participativos, incluidos los
warrants distintos de los mencionados en el apartado 2.

Al elaborar un folleto de base, el emisor, el oferente o la persona
que solicite la admisién a cotizacién en un mercado regulado
deberén separar claramente la informacién especifica que corres-
ponda a cada uno de los distintos valores incluidos en dichas
categorias.

7. Cuando se produzca un de los acontecimientos previstos en
el apartado 1 del articulo 16 de la Directiva 2003/71/CE entre el
momento en que se aprueba el folleto de base y el cierre final de
la oferta de cada emision de valores del que se ocupe el folleto de
base o, segtin el caso, el momento en que se inicie la cotizacién
de esos valores en un mercado regulado, el emisor, el oferente o
la persona que solicite la admisién a cotizaciéon en un mercado
regulado publicard un suplemento antes del cierre final de la oferta
o de la admision a cotizacion de esos valores.

Articulo 23

Adaptaciones a la informacién minima contenida en los
folletos y los folletos de base

1. Sin perjuicio de lo previsto en el segundo apartado del arti-
culo 3 y en el parrafo segundo del apartado 1 del articulo 22,
cuando las actividades del emisor sean de una de las categorias
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que figuran en el anexo XIX, la autoridad competente del Estado
miembro de origen, teniendo en cuenta el caricter especifico de
las actividades de que se trate, podrd solicitar informacién adap-
tada ademds de los elementos de informacion previstos en los
esquemas y modulos contemplados en los articulos 4 al 20, inclu-
yendo en su caso una valoracién o informe de expertos sobre los
activos del emisor, con el fin de cumplir la obligacién mencionada
en el apartado 1 del articulo 5 de la Directiva 2003/71/CE. La
autoridad competente informard inmediatamente de ello a la
Comision.

Si un Estado miembro quiere incluir una nueva categoria en el
anexo XIX, deberd notificar su peticion a la Comisién. La Comi-
si6n actualizard la lista por el procedimiento de comitologia pre-
visto en el articulo 24 de la Directiva 2003/71/CE.

2. Sin perjuicio de lo dispuesto en los articulos 3 al 22, si un
emisor, un oferente o una persona que solicite la admision a coti-
zaciéon en un mercado regulado solicite la aprobacién de un
folleto o de un folleto de base para unos valores que no son los
mismos sino comparables a los diversos tipos de valores mencio-
nados en el cuadro de combinaciones del anexo XVIII, el emisor,
el oferente o la persona que solicite la admision a cotizaciéon en
un mercado regulado afiadirdn al principal esquema elegido de
nota sobre los valores los elementos de informacion pertinentes
de otro de los esquemas de nota sobre los valores previstos en los
articulos 4 al 20. Esta adicion se hard de conformidad con las
principales caracteristicas de los valores ofertados al publico o
admitidos a cotizacién en un mercado regulado.

3. Sin perjuicio de los articulos 3 al 22, si un emisor, un ofe-
rente o una persona que solicite la admisién a cotizacién en un
mercado regulado solicita la aprobaciéon de un folleto o de un
folleto de base para un nuevo tipo de valores, el emisor, el ofe-
rente o la persona que solicite la admision a cotizacion en un mer-
cado regulado comunicardn a la autoridad competente del Estado
miembro de origen un proyecto de folleto o de folleto de base.

La autoridad competente decidird, en consulta con el emisor, el
oferente o la persona que solicite la admisién a cotizacién en un
mercado regulado, qué informacion debe incluirse en el folleto o
en el folleto de base para cumplir con la obligacién contemplada
en el apartado 1 del articulo 5 de la Directiva 2003/71/CE. La
autoridad competente informard inmediatamente de ello a la
Comision.

La excepcion mencionada en el parrafo primero solamente se
aplicard para un nuevo tipo de valores con caracteristicas com-
pletamente distintas de los diversos tipos de valores contempla-
dos en el anexo XVIII, si las caracteristicas de estos nuevos valores
son tales que no hacen pertinente la combinacion de los diversos
elementos de informacién contemplados en los esquemas y los
modulos previstos en los articulos 4 al 20.

4. Sin perjuicio de los articulos 3 al 22, en los casos en que
uno de los elementos de informacién requeridos en uno de los
esquemas o de los médulos mencionados en los articulos 4 al 20
o su informacién equivalente no sea pertinente para el emisor, la
oferta o los valores a los cuales se refiere el folleto, podrd omitirse
esa informacion.

Articulo 24

Contenido de la nota de sintesis del folleto y del folleto de
base

El emisor, el oferente o la persona que solicite la admision a coti-
zacion en un mercado regulado determinard de propia iniciativa
el contenido detallado de la nota de sintesis del folleto o del folleto
de base contemplado en el apartado 2 del articulo 5 de la Direc-
tiva 2003/71/CE.

CAPITULO III

FORMATO DEL FOLLETO, DEL FOLLETO DE BASE Y DE LOS
SUPLEMENTOS

Articulo 25

Formato del folleto

1. Cuando el emisor, el oferente o la persona que solicite la
admision a cotizaciéon en un mercado regulado opte, segin el
apartado 3 del articulo 5 de la Directiva 2003/71/CE por elaborar
un folleto como un documento tnico, el folleto deberd constar de
las siguientes partes en el siguiente orden:

1) un indice claro y detallado,

2) la nota de sintesis prevista en el apartado 2 del articulo 5 de
la Directiva 2003/71/CE,

3) los factores de riesgo ligados al emisor y al tipo de valores
cubiertos por la emision,

4) los demds elementos de informacién incluidos en los esque-
mas y los médulos en base a los cuales se elabora el folleto.

2. Cuando el emisor, el oferente o la persona que solicite la
admision a cotizaciéon en un mercado regulado opte, segin el
apartado 3 del articulo 5 de la Directiva 2003/71/CE, por elabo-
rar un folleto en forma de documentos separados, la nota sobre
los valores y el documento de registro deberdn constar de las
siguientes partes en el siguiente orden:

1) un indice claro y detallado,
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2) segun el caso, los factores de riesgo ligados al emisor y al tipo
de valores cubiertos por la emision,

3) los demds elementos de informacion incluidos en los esque-
mas y los médulos en base a los cuales se elabora el folleto.

3. Enlos casos contemplados en los apartados 1 y 2, el emi-
sor, el oferente o la persona que solicite la admision cotizacién en
un mercado regulado tendrdn libertad para definir el orden de
presentacion de los elementos de informacién requeridos que
figuren en los esquemas y los médulos en base a los cuales se ela-
bora el folleto.

4. En los casos en que el orden de los elementos no coincida
con el orden de la informacién prevista en los esquemas y los
modulos en base a los cuales se elabora el folleto, la autoridad
competente del Estado miembro de origen podra pedir al emisor,
el oferente o a la persona que solicite la admision a cotizacién en
un mercado regulado que facilite una lista de referencia reciproca
con el fin de comprobar el folleto antes de su aprobaci6n. Esa lista
deberd identificar las pdginas del folleto en las que se encuentra
cada elemento.

5. En los casos en que la nota de sintesis de un folleto deba
complementarse segtn el apartado 1 del articulo 16 de la Direc-
tiva 2003/71/CE, el emisor, el oferente o la persona que solicite
la admision a cotizacién en un mercado regulado decidirdn aten-
diendo al caso si integran la nueva informacion en la nota de sin-
tesis original presentando una nueva nota de sintesis, o si
presentan un suplemento de la misma.

Si la nueva informacion se integra en la nota de sintesis original,
el emisor, el oferente o la persona que solicite la admision a coti-
zacién en un mercado regulado se asegurardn de que los inverso-
res puedan identificar ficilmente los cambios, en particular
empleando notas a pie de pagina.

Articulo 26

Formato del folleto de base y de sus correspondientes
condiciones finales

1. Enlos casos en que el emisor, el oferente o la persona que
solicite la admision a cotizacion en un mercado regulado opte, de
conformidad con apartado 4 del articulo 5 de la Directiva
2003/71/CE por elaborar un folleto como un documento tnico,
el folleto deberd constar de las siguientes partes en el siguiente
orden:

1) un indice claro y detallado;

2) la nota de sintesis prevista en el apartado 2 del articulo 5 de
la Directiva 2003/71/CE;

3) los factores de riesgo ligados al emisor y al tipo de valores
cubiertos por la emisién o emisiones;

4) los demds elementos de informacién incluidos en los esque-
mas y los médulos en base a los cuales se elabora el folleto.

2. Sin perjuicio del apartado 1, el emisor, el oferente o la per-
sona que solicite la admision cotizacién en un mercado regulado
tendrdn libertad para definir el orden de presentacion de los ele-
mentos de informacion requeridos que figuren en los esquemas y
los médulos en base a los cuales se elabora el folleto. La informa-
cién sobre los distintos valores contenidos en el folleto de base se
diferenciard claramente.

3. Siel orden de los elementos no coincide con el orden de la
informacion previsto en los esquemas y los médulos en base a los
cuales se elabora el folleto, la autoridad competente de origen
podréd pedir al emisor, al oferente o a la persona que solicite la
admision a cotizacién en un mercado regulado que facilite una
lista de referencia reciproca con el fin de comprobar el folleto
antes de su aprobacion. Esa lista deberd identificar las paginas del
folleto en las que se encuentra cada elemento.

4. En caso de que el emisor, el oferente o la persona que soli-
cite la admision a cotizacién en un mercado regulado haya regis-
trado previamente un documento de registro para determinado
tipo de valores, y posteriormente opte por elaborar el folleto de
base de conformidad con las condiciones previstas en las letras a)
y b) del apartado 4 del articulo 5 de la Directiva 2003/71/CE, el
folleto de base deberd contener:

1) lainformaci6n contenida en el documento de registro regis-
trado y aprobado anteriormente o simultineamente, que
quedard incorporado por referencia, con arreglo a las condi-
ciones previstas en el articulo 28 del presente Reglamento;

2) lainformacion que figuraria en la correspondiente nota sobre
los valores excepto las condiciones finales si estas tltimas no
estan incluidos en el folleto de base.

5. Las condiciones finales adjuntas a un folleto de base se pre-
sentaran en forma de un documento separado que contenga sola-
mente las condiciones finales o que incluya éstas en el folleto de
base.
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En caso de que las condiciones finales estén incluidas en un docu-
mento separado que contenga solamente las condiciones finales,
podrd repetirse informacion que se haya incluido en el folleto de
base aprobado segiin el esquema pertinente de la nota sobre los
valores que se hayan utilizado para elaborar el folleto de base. En
tal caso hay que presentar las condiciones finales de manera que
se puedan identificar ficilmente como tales.

En las condiciones finales deberd figurar una declaracion clara y
evidente de que la informacion completa sobre el emisor y sobre
la oferta solamente estd disponible sobre la base de la combina-
cién entre el folleto de base y las condiciones finales, y si el folleto
de base estd disponible.

6.  Siun folleto de base se refiere a distintos valores, el emisor,
el oferente o la persona que solicite la admision a cotizacion en
un mercado regulado deberd incluir en el folleto de base una sola
nota de sintesis para todos los valores. No obstante, deberd dife-
renciarse claramente la informacién relativa los distintos valores
contenidos en el folleto de base.

7. Enlos casos en que la nota de sintesis de un folleto de base
se complemente de acuerdo con el apartado 1 del articulo 16 de
la Directiva 2003/71/CE, el emisor, el oferente o la persona que
solicite la admision a cotizacién en un mercado regulado decidi-
ran segtin el caso si integran la nueva informacion en la nota de
sintesis original presentando una nueva nota de sintesis, o si pre-
sentan un suplemento a dicha nota.

Cuando la nueva informacién se integre en la nota de sintesis ori-
ginal del folleto de base presentando una nueva nota de sintesis,
el emisor, el oferente o la persona que solicite la admision a coti-
zacion en un mercado regulado se asegurardn de que los inverso-
res puedan identificar ficilmente los cambios, especialmente
mediante notas a pie de pgina.

8.  Los emisores, oferentes o las personas que solicite la admi-
sién a cotizacién en un mercado regulado podran incorporar en
un solo documento dos o mds folletos de base distintos.

CAPITULO IV

INFORMACION E INCORPORACION POR REFERENCIA

Articulo 27

Publicacién del documento contemplado en el apartado 1
del articulo 10 de la Directiva 2003/71/CE

1. Eldocumento contemplado en el articulo 10 de la Directiva
2003/71/CE se pondra a disposicién del pablico, a discrecién

del emisor, el oferente o la persona que solicita la admision a coti-
zacion en un mercado regulado, por uno de los medios permiti-
dos en virtud del articulo 14 de dicha Directiva en el Estado
miembro de origen del emisor.

2. Eldocumento se registrard ante la autoridad competente del
Estado miembro de origen y se pondrd a disposicion del pablico
a mds tardar transcurridos 20 dias hébiles desde la publicacién de
los estados financieros anuales en el Estado miembro de origen.

3. El documento deberd incluir una declaracion que indique
que determinada informacién puede ser obsoleta, si tal es el caso.

Articulo 28

Modalidades de la incorporacion por referencia

1. En un folleto o folleto de base podra incorporarse informa-
cién por referencia, especialmente si estd incluida en uno los
documentos mencionados a continuacién:

1) informacion financiera anual e intermedia;

2) documentos elaborados con motivo de una operacién espe-
cifica, como una fusion o una escision;

3) informes de auditoria y estados financieros;

4) estatutos y escritura de constitucion;

5) folletos ylo folletos de base aprobados y publicados
anteriormente;

6) informaci6n regulada;

7) circulares a tenedores de valores.

2. Los documentos que contengan informacién que pueda ser
incorporada por referencia en un folleto o folleto de base o en los
documentos que lo componen se prepararan de conformidad con
lo dispuesto en el articulo 19 de la Directiva 2003/71/CE.

3. Si un documento que puede incorporarse por referencia
contiene informacién que haya experimentado cambios impor-
tantes, el folleto o el folleto de base declarard claramente tal cir-
cunstancia, incluyendo la informacion actualizada.
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4. El emisor, el oferente o la persona que solicite la admisién
a cotizacién en un mercado regulado podrd incorporar informa-
cién por referencia en un folleto o folleto de base haciendo refe-
rencia solamente a ciertas partes de un documento, a condicién
de que declare que las partes no incorporadas no son pertinentes
para el inversor o estdn contempladas en otra parte del folleto.

5. Alincorporar informacién por referencia, los emisores, los
oferentes o las personas que soliciten la admision a cotizacién en
un mercado regulado tendran el respeto debido para no poner en
peligro la proteccion del inversor en cuanto a la comprensibili-
dad y accesibilidad de la informacién.

CAPITULO V

PUBLICACION Y DIFUSION DE ANUNCIOS

Articulo 29

Publicaciéon en formato electrénico

1. La publicacién del folleto o del folleto de base en formato
electrénico, de conformidad con las letras ¢), d) y e) del apartado 2
del articulo 14 de la Directiva 2003/71/CE, o como medio adi-
cional de divulgacion, estard sujeta a los siguientes requisitos:

1) se tendra fécil acceso al folleto o al folleto de base al entrar
en el sitio Internet;

2) el formato de archivo serd tal que el folleto o el folleto de base
no pueda modificarse;

3) el folleto o el folleto de base no contendra enlaces de hiper-
texto, con la excepcion de los enlaces de las direcciones elec-
trénicas donde pueda obtenerse la informacién incorporada
por referencia;

4) los inversores tendran la posibilidad de copiar y de imprimir
el prospecto o el prospecto de base.

La excepcién mencionada en el punto 3 del parrafo primero sola-
mente tendrd validez para los documentos incorporados por refe-
rencia; dichos documentos estardn disponibles técnicamente de
forma fécil e inmediata.

2. Si un folleto o folleto de base para la oferta de valores al
publico se publica en los sitios Internet de emisores e intermedia-
rios financieros o de mercados regulados, éstos tomardn medidas,
tales como la insercidn de notas de advertencia declarando a quién
va dirigida la oferta, para evitar que se consideren destinatarios de
la oferta los residentes de Estados miembros o terceros paises en
los que dicha oferta de los valores al ptblico no tenga lugar.

Articulo 30

Publicacion en la prensa

1. Para cumplir lo previsto en la letra a) del apartado 2 del arti-
culo 14 de la Directiva 2003/71/CE, la publicacién de un folleto
o folleto de base de efectuard en un periddico de informacién
general o financiera que tenga cobertura nacional o
suprarregional;

2. Sila autoridad competente estima que el periddico elegido
para la publicacién no cumple los requisitos establecidos en el
apartado 1, determinard un periddico cuya circulacién se consi-
dere apropiada para tal fin, teniendo en cuenta, en particular, la
zona geografica, el nimero de habitantes y los habitos de lectura
de cada Estado miembro.

Articulo 31

Publicacion del aviso

1. Siun Estado miembro se acoge a la opcidn, prevista en el
apartado 3 del articulo 14 de la Directiva 2003/71/CE, de reque-
rir la publicacién de un aviso que declare como se ha hecho
publico el folleto o el folleto de base y dénde puede obtenerlo el
publico, dicho aviso se publicard en un peridédico que cumpla los
requisitos para la publicacién de folletos, de conformidad con el
articulo 30 del presente Reglamento.

Cuando el aviso se refiera a un folleto o folleto de base publicado
con el tnico propésito de la admision a cotizacién de valores en
un mercado regulado y en el mismo mercado regulado se hayan
admitido ya a cotizacion valores de la misma clase, el aviso podrd
alternativamente insertarse en el diario oficial de ese mercado
regulado, con independencia de si ese diario se publica en papel o
en formato electrénico.

2. Elaviso se publicard a mds tardar el siguiente dia habil a la
fecha de publicacion del folleto o del folleto de base, de confor-
midad con el apartado 1 del articulo 14 de la Directiva
2003/71/CE.

3. Elaviso contendrd la siguiente informacion:

1) identidad del emisor;

2) tipo, clase y cantidad de los valores que deben ofertarse y/o
para los que se quiere la admisi6n a cotizacion, a condicion
de que estos elementos sean conocidos en el momento de la
publicacion del aviso;

3) calendario previsto de la oferta/admision a cotizacion;

4) una declaracién de que se ha publicado un folleto o folleto de
base y dénde puede obtenerse;
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5) siel folleto o el folleto de base se publica en forma impresa,
las direcciones donde puede obtenerse y el periodo de tiempo
en el que estard disponible para el pablico;

6) sielfolleto o el folleto de base se publica en formato electré-
nico, las direcciones a las que los inversores deben dirigirse
para pedir una copia en papel;

7) la fecha del aviso.

Articulo 32

Lista de folletos aprobados

La lista de los folletos y de los folletos de base aprobados publi-
cados en el sitio Internet de la autoridad competente, de confor-
midad con el apartado 4 del articulo 14 de la Directiva
2003/71/CE, mencionard el modo en el que se han hecho publi-
cos dichos folletos y donde pueden obtenerse.

Articulo 33

Publicacion de las condiciones finales de los folletos de
base

El método de publicacién de las condiciones finales adjuntas a un
folleto de base no tiene que ser el mismo que el empleado para el
folleto de base, siempre que el método de publicacion utilizado
sea uno de los indicados en el articulo 14 de la Directiva
2003/71/CE.

Articulo 34

Difusién de anuncios

La publicidad relacionada con una oferta ptblica de valores o una
admision a cotizacién en un mercado regulado podra difundirse
al puablico por las partes interesadas, tales como el emisor, el ofe-
rente o la persona que solicita la admisién, los intermediarios
financieros que participan en la colocacién yJo suscripcion de
valores, a través de uno de los siguientes medios de comunicacion:

1) impreso con destinatario o sin destinatario;

2) mensaje electrénico o anuncio recibido a través de teléfono
moévil o mensifono;

3) carta normalizada;

4) publicidad en prensa con o sin cupén de pedido;

5) catdlogo;

6) teléfono con o sin intervencién humana;

7) seminarios y conferencias;

8) radio;

9) video6fono;

10) videotexto;

11) correo electrénico;

12) fax (telecopia);

13) television;

14) aviso;

15) pasquin;

16) cartel;

17) folleto;

18) pégina web, incluidas las vifietas de Internet (<banners»).

CAPITULO VI

DISPOSICIONES TRANSITORIAS Y FINALES

Articulo 35

Informacioén financiera histdrica

1. Laobligacién de los emisores comunitarios de reexpresar en
un folleto la informacién financiera histérica con arreglo al Regla-
mento (CE) 1606/2002, prevista en el punto 20.1 del anexo [, el
punto 13.1 del anexo IV, el puntos 8.2 del anexo VII, el punto 20.1
del anexo X y el punto 11.1 del anexo XI, no serd aplicable a nin-
gtin periodo anterior al 1 de enero de 2004 o, en el caso de que
un emisor tenga valores admitidos a cotizacién en la fecha del
1 de julio de 2005, hasta que el emisor haya publicado sus pri-
meras cuentas anuales consolidadas con arreglo al Reglamento
(CE) n° 1606/2002.
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2. Enlos casos en que un emisor comunitario esté sujeto a dis-
posiciones transitorias nacionales adoptadas de conformidad con
el articulo 9 del Reglamento (CE) 1606/2002, la obligacion de
reexpresar en un folleto la informacién financiera histérica no
serd aplicable a ningtn periodo anterior al 1 de enero de 2006, o,
si un emisor tiene valores admitidos a cotizaciéon en un mercado
regulado el 1 de julio de 2005, hasta que el emisor haya publi-
cado sus primeras cuentas anuales consolidadas de conformidad
con el Reglamento (CE) n® 1606/2002.

3. Hastael 1 de enero de 2007, la obligacion de reexpresar en
un folleto la informacién financiera histérica, con arreglo al
Reglamento (CE) 1606/2002, prevista en el punto 20.1 del
anexo I, el punto 13.1 del anexo 1V, los puntos 8,2 y 8.2 a) del
anexo VII, el punto 11.1 del anexo IX, los puntos 20.1 y 20.1 a)
del anexo X y el punto 11.1 del anexo XI, no sera aplicable a los
emisores de terceros paises:

1) cuyos valores estén admitidos a cotizacion en un mercado
regulado el 01.01.07;

y

2) que hayan presentado y preparado informacion financiera
histérica segtin las normas nacionales de contabilidad de un
tercer pais.

En tal caso, la informacion financiera histérica ird acompariada de
informacién mds detallada y/o adicional si los estados financieros
incluidos en el folleto no ofrecen una imagen fidedigna de los acti-
vos y pasivos, posicion financiera y beneficios y pérdidas del
emisor.

4. Los emisores de terceros paises que hayan preparado infor-
macion financiera histérica con arreglo a normas internacional-
mente aceptadas, segin prevé el articulo 9 del Reglamento (CE)
1606/2002, estaran autorizados a utilizar esta informacién en un
folleto registrado antes del 1 de enero de 2007 a mads tardar, sin
estar sujetos a las obligaciones de reexpresion.

5. A partir del 1 de enero de 2007, los emisores de terceros
paises contemplados en los apartados 3 y 4 deberdn presentar la
informacion financiera histérica contemplada en el apartado 3,
parrafo primero utilizando para el establecimiento de la equiva-
lencia el mecanismo que a tal efecto establecerd la Comision. Este
mecanismo se establecerd por el procedimiento de comitologia
previsto en el articulo 24 de la Directiva 2003/71/CE.

6. Lo dispuesto en el presente articulo serd también aplicable
al punto 3 del anexo VI

Articulo 36

Entrada en vigor

El presente Reglamento entrard en vigor en los Estados miembros
al vigésimo dia siguiente al de su publicacién en el Diario Oficial
de la Unidn Europea.

Se aplicard a partir del 1 de julio de 2005.

El presente Reglamento serd obligatorio en todos sus elementos y directamente aplicable en cada

Estado miembro.

Hecho en Bruselas, el 29 de abril de 2004.

Por la Comision
Frederik BOLKESTEIN
Miembro de la Comisién
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Anexo XVIII: Cuadro de combinaciones de esquemas y médulos

Anexo XIX: Lista de emisores especialistas
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ANEXO 1

Requisitos minimos de informacién para el documento de registro de acciones
(esquema)

1. PERSONAS RESPONSABLES

1.1. Todas las personas responsables de la informacion que figura en el documento de registro y, segin los casos, de
ciertas partes del mismo, con, en el dltimo caso, una indicacién de las partes. En caso de personas fisicas, incluidos
los miembros de los 6rganos de administracion, de gestion o de supervision del emisor, indicar el nombre y el cargo
de la persona; en caso de personas juridicas, indicar el nombre y el domicilio social.

1.2. Declaracién de los responsables del documento de registro que asegure que, tras comportarse con una diligencia
razonable para garantizar que asi es, la informacién contenida en el documento de registro es, segiin su conoci-
miento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido. En su caso,
declaracion de los responsables de determinadas partes del documento de registro que asegure que, tras compor-
tarse con una diligencia razonable para garantizar que asi es, la informacién contenida en la parte del documento
de registro de la que son responsables es, segtin su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna
omisién que pudiera afectar a su contenido.

2. AUDITORES DE CUENTAS

2.1. Nombre y direccién de los auditores del emisor para el periodo cubierto por la informacién financiera histérica (asi
como su afiliacién a un colegio profesional).

2.2. Si los auditores han renunciado, han sido apartados de sus funciones o no han sido redesignados durante el periodo
cubierto por la informacién financiera histérica, proporcionarédn los detalles si son importantes.

3. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

3.1. Informacién financiera histérica seleccionada relativa al emisor, que se presentard para cada ejercicio durante el
perfodo cubierto por la informacién financiera histérica, y cualquier periodo financiero intermedio subsiguiente,
en la misma divisa que la informacion financiera.

La informacion financiera histdrica seleccionada debe proporcionar las cifras clave que resumen la situacion finan-
ciera del emisor.

3.2. Si se proporciona informacion financiera seleccionada relativa a periodos intermedios, también se proporcionardn
datos comparativos del mismo periodo del ejercicio anterior, salvo que el requisito para la informaciéon compara-
tiva del balance se satisfaga presentando la informacion del balance final del ejercicio.

4. FACTORES DE RIESGO

Se proporcionaran de manera prominente en una seccion titulada «Factores de riesgo», los factores de riesgo espe-
cificos del emisor o de su sector de actividad.

5. INFORMACION SOBRE EL EMISOR

5.1. Historia y evolucién del emisor.

5.1.1.  nombre legal y comercial del emisor;

5.1.2.  lugar de registro del emisor y ntimero de registro;
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5.1.3.

5.2.2.

6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

7.1.

7.2.

8.1.

fecha de constitucién y periodo de actividad del emisor, si no son indefinidos;

domicilio y personalidad juridica del emisor, legislacion conforme a la cual opera, pais de constitucién, y direccién
y nimero de teléfono de su domicilio social (o lugar principal de actividad empresarial si es diferente de su domi-
cilio social);

acontecimientos importantes en el desarrollo de la actividad del emisor.

Inversiones

Descripcion, (incluida la cantidad) de las principales inversiones del emisor en cada ejercicio para el periodo cubierto
por la informacién financiera histérica y hasta la fecha del documento de registro;

Descripcion de las inversiones principales del emisor actualmente en curso, incluida la distribucion de estas inver-
siones geograficamente (nacionales y en el extranjero) y el método de financiacion (interno o externo);

Informacion sobre las principales inversiones futuras del emisor sobre las cuales sus drganos de gestion hayan adop-
tado ya compromisos firmes.

DESCRIPCION DEL NEGOCIO

Actividades principales

Descripcion de, y factores clave relativos a, la naturaleza de las operaciones del emisor y de sus principales activi-
dades, declarando las principales categorias de productos vendidos y/o servicios prestados en cada ejercicio durante
el perfodo cubierto por la informacién financiera histérica; y

Indicacion de todo nuevo producto y/o servicio significativos que se hayan presentado y, en la medida en que se
haya divulgado publicamente su desarrollo, dar la fase en que se encuentra.

Mercados principales

Descripcion de los mercados principales en que el emisor compite, incluido un desglose de los ingresos totales por
categorfa de actividad y mercado geogréfico para cada ejercicio durante el periodo cubierto por la informacién
financiera histérica.

Cuando la informacién dada de conformidad con los puntos 6.1.y 6.2. se haya visto influenciada por factores
excepcionales, debe mencionarse este hecho.

Si es importante para la actividad empresarial o para la rentabilidad del emisor, revelar informacion sucinta relativa
al grado de dependencia del emisor de patentes o licencias, contratos industriales, mercantiles o financieros, o de
nuevos procesos de fabricacion.

Se incluird la base de cualquier declaracion efectuada por el emisor relativa a su posicién competitiva.

ESTRUCTURA ORGANIZATIVA
Si el emisor es parte de un grupo, una breve descripcion del grupo y la posicién del emisor en el grupo.

Lista de las filiales significativas del emisor, incluido el nombre, el pais de constitucion o residencia, la participacién
en el capital y, si es diferente, su proporcion de derechos de voto.

PROPIEDAD, INSTALACIONES Y EQUIPO

Informacién relativa a todo inmovilizado material tangible existente o previsto, incluidas las propiedades arrenda-
das, y cualquier gravamen importante al respecto.
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8.2.

9.1.

9.2

9.2.1.

9.2.2.

9.2.3.

10.

10.1.

10.2.

10.3.

10.4.

10.5.

11.

12.

13.

Descripcion de cualquier aspecto medioambiental que pueda afectar al uso por el emisor del inmovilizado material
tangible.

ANALISIS OPERATIVO Y FINANCIERO

Situacién financiera

En la medida en que no figure en otra parte del documento de registro, describir la situacién financiera del emisor,
los cambios de esa situacion financiera y los resultados de las operaciones para cada afio y para el periodo inter-
medio, del que se requiere informacién financiera histérica, incluidas las causas de los cambios importantes de un
afio a otro en la informacion financiera, de manera suficiente para tener una visién de conjunto de la actividad del
emisor.

Resultados de explotacién

Informacion relativa a factores significativos, incluidos los acontecimientos inusuales o infrecuentes o los nuevos
avances, que afecten de manera importante a los ingresos del emisor por operaciones, indicando en qué medida
han resultado afectados los ingresos.

Cuando los estados financieros revelen cambios importantes en las ventas netas o en los ingresos, proporcionar un
comentario narrativo de los motivos de esos cambios.

Informacién relativa a cualquier actuacion o factor de orden gubernamental, econémico, fiscal, monetario o poli-
tico que, directa o indirectamente, hayan afectado o pudieran afectar de manera importante a las operaciones del
emisor.

RECURSOS FINANCIEROS

Informacién relativa a los recursos financieros del emisor (a corto y a largo plazo);

Explicacion de las fuentes y cantidades y descripcion narrativa de los flujos de tesorerfa del emisor;
Informacién sobre las condiciones de los préstamos y la estructura de financiacion del emisor;

Informacién relativa a cualquier restriccion sobre el uso de los recursos de capital que, directa o indirectamente,
haya afectado o pudiera afectar de manera importante a las operaciones del emisor.

Informacion relativa a las fuentes previstas de los fondos necesarios para cumplir los compromisos mencionados
en 5.2.3.y8.1.

INVESTIGACION Y DESARROLLO, PATENTES Y LICENCIAS

En los casos en que sea importante, proporcionar una descripcion de las politicas de investigacion y desarrollo del
emisor para cada ejercicio durante el perfodo cubierto por la informacién financiera histérica, incluida la cantidad
dedicada a actividades de investigacion y desarrollo emprendidas por el emisor.

INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

Tendencias recientes mds significativas de la produccién, ventas e inventario, y costes y precios de venta desde el
fin del dltimo ejercicio hasta la fecha del documento de registro.

Informaci6n sobre cualquier tendencia conocida, incertidumbres, demandas, compromisos o hechos que pudieran
razonablemente tener una incidencia importante en las perspectivas del emisor, por lo menos para el ejercicio
actual.

PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

Si un emisor opta por incluir una prevision o una estimacion de beneficios, en el documento de registro deberd
figurar la informacién prevista en los puntos 13.1 y 13.2:

Declaracion que enumere los principales supuestos en los que el emisor ha basado su prevision o su estimacion.
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14.

14.1.

Los supuestos empleados deben dividirse claramente entre supuestos sobre los factores en los que pueden influir
los miembros de los érganos de administracion, de gestion o de supervisién y los supuestos sobre factores que estin
exclusivamente fuera de la influencia de los miembros de los 6rganos de administracion, de gestion o de supervi-
sion; los supuestos deben ser ficilmente comprensibles para los inversores, ser especificos y precisos y no estar rela-
cionados con la exactitud general de las estimaciones subyacentes de la prevision.

Debe incluirse un informe elaborado por contables o auditores independientes que declare que, a juicio de esos con-
tables o auditores independientes, la prevision o estimacion se ha calculado correctamente sobre la base declarada,
y que el fundamento contable utilizado para la previsién o estimacion de los beneficios es coherente con las poli-
ticas contables del emisor.

La previsién o estimacion de los beneficios debe prepararse sobre una base comparable con la informacién finan-
ciera historica.

Si el emisor ha publicado en un folleto una previsién de beneficios para una fecha no transcurrida, debe entonces
proporcionar una declaracién de si efectivamente ese prondstico sigue siendo tan correcto como en la fecha del
documento de registro, o una explicacién de por qué el prondstico ya no es valido, si ese es el caso.

ORGANOS DE ADMINISTRACION, DE GESTION Y DE SUPERVISION, Y ALTOS DIRECTIVOS

Nombre, direccion profesional y cargo en el emisor de las siguientes personas, indicando las principales actividades
que éstas desarrollan al margen del emisor, si dichas actividades son significativas con respecto a ese emisor:

a) miembros de los 6rganos de administracion, de gestién o de supervision;

b)  socios comanditarios, si se trata de una sociedad comanditaria por acciones;

¢) fundadores, si el emisor se constituyé hace menos de cinco afios;

d)  cualquier alto directivo que sea pertinente para establecer que el emisor posee las calificaciones y la experien-
cia apropiadas para gestionar las actividades del emisor.

Naturaleza de toda relacién familiar entre cualquiera de esas personas.

En el caso de los miembros de los 6rganos de administracion, de gestién o de supervisién del emisor y de las per-
sonas descritas en b) y d) del primer pérrafo, datos sobre la preparacion y experiencia pertinentes de gestion de esas
personas, ademds de la siguiente informacién:

a) nombres de todas las empresas y asociaciones de las que esa persona haya sido, en cualquier momento de los
cinco afios anteriores, miembro de los 6rganos de administracion, de gestién o de supervisién, o socio, indi-
cando si esa persona sigue siendo miembro de los érganos de administracion, de gestion o de supervision, o
si es socio. No es necesario enumerar todas las filiales de un emisor del cual la persona sea también miembro
del 6rgano de administracion, de gestién o de supervision;

b)  cualquier condena en relacion con delitos de fraude por lo menos en los cinco afios anteriores;

¢) datos de cualquier quiebra, suspension de pagos o liquidacién con las que una persona descrita en a) y d) del
primer pdrrafo, que actuara ejerciendo uno de los cargos contemplados en a) y d) estuviera relacionada por lo
menos durante los cinco afios anteriores;

d) detalles de cualquier incriminacién pablica oficial y/o sanciones de esa persona por autoridades estatutarias o
reguladoras (incluidos los organismos profesionales designados) y si esa persona ha sido descalificada alguna
vez por un tribunal por su actuacién como miembro de los 6rganos de administracion, de gestion o de super-
visién de un emisor o por su actuacion en la gestion de los asuntos de un emisor durante por lo menos los
cinco afos anteriores.
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14.2.

15.

16.

17.

De no existir ninguna informacion en este sentido que deba revelarse, efectuar una declaracion a ese efecto.

Conflictos de intereses de los érganos de administracion, de gestién y de supervision, y altos directivos

Deben declararse con claridad los posibles conflictos de intereses entre los deberes de cualquiera de las personas
mencionadas en 14.1 con el emisor y sus intereses privados y/o otros deberes. En caso de que no haya tales con-
flictos, debe hacerse una declaracién a ese efecto.

Cualquier acuerdo o entendimiento con accionistas importantes, clientes, proveedores u otros, en virtud de los cua-
les cualquier persona mencionada en 14.1 hubiera sido designada miembro de los 6rganos de administracion, de
gestion o de supervision, o alto directivo.

Detalles de cualquier restriccion acordada por las personas mencionadas en 14.1 sobre la disposicién durante un
determinado perfodo de tiempo de su participacion en los valores del emisor.

REMUNERACION Y BENEFICIOS

En relacion con el dltimo ejercicio completo, para las personas mencionadas en a) y d) del primer pérrafo del
punto 14.1.:

Importe de la remuneracién pagada (incluidos los honorarios contingentes o atrasados) y prestaciones en especie
concedidas a esas personas por el emisor y sus filiales por servicios de todo tipo prestados por cualquier persona al
emisor y sus filiales.

Esta informacion deberfa proporcionarse con cardcter individual a menos que la revelacion individual no se exija
en el pais de origen del emisor y no sea revelada pablicamente por el emisor por otro medio.

Importes totales ahorrados o acumulados por el emisor o sus filiales para prestaciones de pension, jubilacién o
similares.

PRACTICAS DE GESTION

En relacién con el dltimo ejercicio completo del emisor, y salvo que se disponga lo contrario, con respecto a las
personas mencionadas en a) del primer pérrafo de 14.1.:

Fecha de expiracion del actual mandato, en su caso, y periodo durante el cual la persona ha desempefiado servicios
en ese cargo.

Informacién sobre los contratos de los miembros de los 6rganos de administracion, de gestién o de supervisién
con el emisor o cualquiera de sus filiales que prevean beneficios a la terminacién de sus funciones, o la correspon-
diente declaracion negativa.

Informacién sobre el comité de auditorfa y el comité de retribuciones del emisor, incluidos los nombres de los
miembros del comité y un resumen de su reglamento interno.

Declaracién de si el emisor cumple el régimen o regimenes de gobierno corporativo de su pais de constitucion. En
caso de que el emisor no cumpla ese régimen, debe incluirse una declaracion a ese efecto, asi como una explicacién
del motivo por el cual el emisor no cumple dicho régimen.

EMPLEADOS

Namero de empleados al final del periodo o la media para cada ejercicio durante el perfodo cubierto por la infor-
macion financiera histérica y hasta la fecha del documento de registro (y las variaciones de ese niimero, si son
importantes) y, si es posible y reviste importancia, un desglose de las personas empleadas por categorfa principal
de actividad y situacion geogréfica. Si el emisor emplea un nimero significativo de empleados eventuales, incluir
datos sobre el nimero de empleados eventuales por término medio durante el ejercicio més reciente.
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18.

18.1.

18.2.

18.3.

18.4.

19.

20.

20.1.

Acciones y opciones de compra de acciones

Con respecto a cada persona mencionada en a) y d) del primer pdrrafo del punto 14.1., proporcionar informacién
de su participacion accionarial en el emisor y de toda opcidn sobre tales acciones a partir de la fecha mds reciente
en que sea posible.

Descripcion de todo acuerdo de participacion de los empleados en el capital del emisor.

ACCIONISTAS PRINCIPALES

En la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor, el nombre de cualquier persona que no pertenezca a los
6rganos de administracion, de gestion o de supervision que, directa o indirectamente, tenga un interés declarable,
segtin el derecho nacional del emisor, en el capital o en los derechos de voto del emisor, asi como la cuantia del
interés de cada una de esas personas o, en caso de no haber tales personas, la correspondiente declaracién negativa.

Si los accionistas principales del emisor tienen distintos derechos de voto, o la correspondiente declaracién negativa.

En la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor, declarar si el emisor es directa o indirectamente pro-
piedad o estd bajo control y quién lo ejerce, y describir el cardcter de ese control y las medidas adoptadas para garan-
tizar que no se abusa de ese control.

Descripcion de todo acuerdo, conocido del emisor, cuya aplicacién pueda en una fecha ulterior dar lugar a un cam-
bio en el control del emisor.

OPERACIONES DE PARTES VINCULADAS

Los datos de operaciones con partes vinculadas (que para estos fines se definen segtin las normas adoptadas en vir-
tud del Reglamento (CE) n® 1606/2002), que el emisor haya realizado durante el periodo cubierto por la informa-
cién financiera historica y hasta la fecha del documento de registro, deben declararse de conformidad con las
correspondientes normas adoptadas en virtud del Reglamento (CE) n® 1606/2002, si son aplicables.

Si tales normas no son aplicables al emisor, deberifa revelarse la siguiente informacién:

a) Naturaleza y alcance de toda operacién que sea -como operacion simple o en todos sus elementos- impor-
tante para el emisor. En los casos en que esas operaciones con partes vinculadas no se hayan realizado a pre-
cio de mercado, dar una explicacién de los motivos. En el caso de préstamos pendientes, incluidas las garantias
de cualquier clase, indicar el saldo pendiente.

b) Importe o porcentaje de las operaciones con partes vinculadas en el volumen de negocios del emisor.

INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASIVO DEL EMISOR, POSICION
FINANCIERA Y PERDIDAS Y BENEFICIOS

Informacion financiera histérica

Informacién financiera histérica auditada que abarque los 3 dltimos ejercicios (o el perfodo més corto de actividad
del emisor), y el informe de auditorfa correspondiente a cada afo. Esta informacion financiera se preparard de con-
formidad con el Reglamento (CE) n® 1606/2002 o, si no es aplicable, con las normas nacionales de contabilidad de
un Estado miembro para emisores de la Comunidad. Para emisores de terceros paises, la informacion financiera se
preparard de conformidad con las normas internacionales de contabilidad adoptadas segtin el procedimiento del
articulo 3 del Reglamento (CE) n® 1606/2002 o con normas nacionales de contabilidad de un tercer pais equiva-
lentes a esas. Si la informacién financiera no es equivalente las normas mencionadas, se presentard bajo la forma de
estados financieros reexpresados.

La informacion financiera histdrica auditada de los dltimos dos afios debe presentarse y prepararse de forma cohe-
rente con la que se adoptard en los proximos estados financieros anuales publicados del emisor, teniendo en cuenta
las normas y politicas contables, y la legislacion aplicable a esos estados financieros anuales.
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20.2.

20.3.

20.4.

20.4.1.

20.4.2.

20.4.3.

Si el emisor ha operado en su esfera actual de actividad econdémica durante menos de un afio, la informacién finan-
ciera histdrica auditada que cubra ese periodo debe prepararse de conformidad con las normas aplicables a los esta-
dos financieros anuales con arreglo al Reglamento (CE) n® 1606/2002, o, si es no aplicable, con las normas
nacionales de contabilidad de un Estado miembro si el emisor es de la Comunidad. Para emisores de terceros pai-
ses, la informacion financiera histdrica se preparard de conformidad con las normas internacionales de contabili-
dad adoptadas segin el procedimiento del articulo 3 del Reglamento (CE) n® 1606/2002 o con normas nacionales
de contabilidad de un tercer pais equivalentes a esas. Esta informacion financiera histérica debe estar auditada.

Si la informacion financiera auditada se prepara con arreglo a normas nacionales de contabilidad, la informacién
financiera requerida bajo este epigrafe debe incluir por lo menos:

) balance;

;S

b) cuenta de resultados;

¢) declaracion que muestre todos los cambios en el neto patrimonial o los cambios en el neto patrimonial que
no procedan de operaciones de capital con propietarios y distribuciones a propietarios;

d) estado de flujos de tesorerfa;

e) politicas contables utilizadas y notas explicativas.

La informacion financiera histérica anual deberd auditarse de manera independiente o informarse sobre si, a efec-
tos del documento de registro, da una imagen fidedigna, de conformidad con las normas de auditoria aplicables en
un Estado miembro o una norma equivalente.

Informacion financiera pro-forma

En el caso de un cambio bruto significativo, una descripcion de como la operacion podria haber afectado a los acti-
vos y pasivos y las ganancias del emisor, en caso de que se hubiera emprendido al inicio del periodo objeto de la
informacién o en la fecha especificada.

Normalmente, este requisito se satisfard mediante la inclusién de informacién financiera pro-forma.

Esta informacion financiera pro-forma debe presentarse tal como prevé el anexo II e incluir la informacion indi-
cada en el mismo.

La informacion financiera pro-forma debe ir acompafiada de un informe elaborado por contables o auditores
independientes.

Estados financieros

Si el emisor prepara estados financieros anuales consolidados y también propios, el documento de registro deberd
incluir por lo menos los estados financieros anuales consolidados.

Auditoria de la informacion financiera histérica anual

Declaracién de que se ha auditado la informacién financiera histérica. Si los informes de auditoria de los auditores
legales sobre la informacién financiera histérica contienen una opinién adversa o si contienen salvedades, una limi-
tacion de alcance o una denegacion de opinidn, se reproducirdn integramente la opinion adversa, las salvedades, la
limitacion de alcance o la denegacion de opinion, explicando los motivos.

Indicacién de cualquier otra informacién en el documento de registro que haya sido auditada por los auditores.

Cuando los datos financieros del documento de registro no se hayan extraido de los estados financieros auditados
del emisor, éste debe declarar la fuente de los datos y declarar que los datos no han sido auditados.
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20.5.

20.5.1.

20.6.

20.6.1.

20.6.2.

20.7.

20.7.1.

20.8.

20.9.

21.

21.1.

21.1.1.

Edad de la informacién financiera mds reciente
El dltimo afio de informacion financiera auditada no puede preceder en més de:

a) 18 meses a la fecha del documento de registro si el emisor incluye en dicho documento estados financieros
intermedios auditados;

b) 15 meses a la fecha del documento de registro si en dicho documento el emisor incluye estados financieros
intermedios no auditados.

Informacion intermedia y demds informacidn financiera

Si el emisor ha venido publicando informacién financiera trimestral o semestral desde la fecha de sus dltimos esta-
dos financieros auditados, éstos deben incluirse en el documento de registro. Si la informacién financiera trimestral
o semestral ha sido revisada o auditada, debe también incluirse el informe de auditorfa o de revisién. Si la infor-
macion financiera trimestral o semestral no ha sido auditada o no se ha revisado, debe declararse este extremo.

Si la fecha del documento de registro es mds de nueve meses posterior al fin del dltimo ejercicio auditado, deberfa
contener informacion financiera intermedia que abarque por lo menos los primeros seis meses del ejercicio y que
puede no estar auditada (en cuyo caso debe declararse este extremo).

La informacién financiera intermedia debe incluir estados comparativos del mismo periodo del ejercicio anterior,
salvo que el requisito de informacién comparativa del balance pueda satisfacerse presentando el balance final del
afio.

Politica de dividendos
Descripcion de la politica del emisor sobre el reparto de dividendos y cualquier restriccion al respecto.

Importe de los dividendos por accién en cada ejercicio para el periodo cubierto por la informacién financiera his-
torica, ajustada si ha cambiado el ntimero de acciones del emisor, para que asi sea comparable.

Procedimientos judiciales y de arbitraje

Informacién sobre cualquier procedimiento gubernamental, legal o de arbitraje (incluidos los procedimientos que
estén pendientes o aquellos que el emisor tenga conocimiento de que le afectan), durante un periodo que cubra por
lo menos los 12 meses anteriores, que puedan tener o hayan tenido en el pasado reciente, efectos significativos en
el emisor y/o la posicién o rentabilidad financiera del grupo, o proporcionar la oportuna declaracion negativa.

Cambios significativos en la posicion financiera o comercial del emisor

Descripcién de todo cambio significativo en la posicion financiera o comercial del grupo que se haya producido
desde el fin de dltimo perfodo financiero del que se haya publicado informacién financiera auditada o informacién
financiera intermedia, o proporcionar la oportuna declaraciéon negativa.

INFORMACION ADICIONAL

Capital social

La siguiente informacion a partir de la fecha del balance mds reciente incluido en la informacion financiera histérica:
Importe del capital emitido, y para cada clase de capital social:

a) namero de acciones autorizadas;

b) ntGmero de acciones emitidas e integramente desembolsadas y las emitidas pero no desembolsadas
integramente;
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21.1.2.

21.1.3.

21.1.4.

21.1.5.

21.1.6.

21.1.7.

21.2.

21.2.1.

21.2.2.

21.2.3.

21.2.4.

21.2.5.

21.2.6.

21.2.7.

21.2.8.

22.

¢)  valor nominal por accién, o que las acciones no tienen ningin valor nominal;

d)  una conciliacion del niimero de acciones en circulacién al principio y al final del aflo. Si se paga mds del 10 %
del capital con activos distintos del efectivo dentro del periodo cubierto por la informacion financiera histé-
rica, debe declararse este hecho.

Si hay acciones que no representan capital, se declarard el nimero y las principales caracteristicas de esas acciones.

Nuamero, valor contable y valor nominal de las acciones del emisor en poder o en nombre del propio emisor o de
sus filiales.

Importe de todo valor convertible, valor canjeable o valor con warrants, indicando las condiciones y los procedi-
mientos que rigen su conversion, canje o suscripcion.

Informacién y condiciones de cualquier derecho de adquisicién y/o obligaciones con respecto al capital autorizado
pero no emitido o sobre un compromiso de aumentar el capital.

Informacién sobre cualquier capital de cualquier miembro del grupo que esté bajo opcién o que se haya acordado
condicional o incondicionalmente someter a opcién y detalles de esas opciones, incluidas las personas a las que se
dirigen esas opciones.

Evolucién del capital social, resaltando la informacion sobre cualquier cambio durante el periodo cubierto por la
informacion financiera histérica.

Estatutos y escritura de constitucion

Descripcion del objeto social y fines del emisor y donde pueden encontrarse en los estatutos y escritura de
constitucion.

Breve descripcién de cualquier disposicion de las cldusulas estatutarias o reglamento interno del emisor relativa a
los miembros de los drganos de administracion, de gestion y de supervision.

Descripcion de los derechos, preferencias y restricciones relativas a cada clase de las acciones existentes.

Descripcion de qué se debe hacer para cambiar los derechos de los tenedores de las acciones, indicando si las con-
diciones son mds exigentes que las que requiere la ley.

Descripcion de las condiciones que rigen la manera de convocar las juntas generales anuales y las juntas generales
extraordinarias de accionistas, incluyendo las condiciones de admisi6n.

Breve descripcion de cualquier disposicion de las cldusulas estatutarias o reglamento interno del emisor que tenga
por efecto retrasar, aplazar o impedir un cambio en el control del emisor.

Indicacion de cualquier disposicion de las cldusulas estatutarias o reglamentos internos, en su caso, que rija el
umbral de participacién por encima del cual deba revelarse la participacion del accionista.

Descripcion de las condiciones impuestas por las cldusulas estatutarias o reglamento interno que rigen los cambios
en el capital, si estas condiciones son mds rigurosas que las que requiere la ley.

CONTRATOS RELEVANTES

Resumen de cada contrato relevante, al margen de los contratos celebrados en el desarrollo corriente de la activi-
dad empresarial, del cual es parte el emisor o cualquier miembro del grupo, celebrado durante los dos afios inme-
diatamente anteriores a la publicacién del documento de registro.
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23.

23.1.

23.2.

24.

25.

Resumen de cualquier otro contrato (que no sea un contrato celebrado en el desarrollo corriente de la actividad
empresarial) celebrado por cualquier miembro del grupo que contenga una cldusula en virtud de la cual cualquier
miembro del grupo tenga una obligacién o un derecho que sean relevantes para el grupo hasta la fecha del docu-
mento de registro.

INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y DECLARACIONES DE INTERES

Cuando se incluya en el documento de registro una declaracién o un informe atribuido a una persona en calidad de
experto, proporcionar el nombre de dicha persona, su direccién profesional, sus cualificaciones y, en su caso, cual-
quier interés importante que tenga en el emisor. Si el informe se presenta a peticién del emisor, una declaracién de
que se incluye dicha declaracién o informe, la forma y el contexto en que se incluye, y con el consentimiento de la
persona que haya autorizado el contenido de esa parte del documento de registro.

En los casos en que la informacion proceda de un tercero, proporcionar una confirmacién de que la informacion
se ha reproducido con exactitud y que, en la medida en que el emisor tiene conocimiento de ello y puede deter-
minar a partir de la informacién publicada por ese tercero, no se ha omitido ningtin hecho que harfa la informa-
cién reproducida inexacta o engafiosa. Ademds, el emisor debe identificar la fuente o fuentes de la informacién.

DOCUMENTOS PARA CONSULTA

Declaracion de que, en caso necesario, pueden inspeccionarse los siguientes documentos (o copias de los mismos)
durante el perfodo de validez del documento de registro:

a) los estatutos y la escritura de constitucion del emisor;

b)  todos los informes, cartas, y otros documentos, informacion financiera histérica, evaluaciones y declaraciones
elaborados por cualquier experto a peticién del emisor, que estén incluidos en parte o mencionados en el docu-
mento de registro;

¢) la informacion financiera histérica del emisor o, en el caso de un grupo, la informacion financiera histérica
del emisor y sus filiales para cada uno de los dos ejercicios anteriores a la publicacion del documento de
registro.

Indicacion de donde pueden examinarse los documentos para consulta, por medios fisicos o electrénicos.

INFORMACION SOBRE PARTICIPACIONES

Informacion relativa a las empresas en las que el emisor posee una proporcion del capital que puede tener un efecto
significativo en la evaluacion de sus propios activos y pasivos, posicion financiera o pérdidas y beneficios.
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1.

ANEXO 11

Médulo de la informacion financiera pro-forma

La informacion pro-forma constard de una descripcion de la operacion, las empresas o entidades implicadas y el periodo
al que haga referencia, y deberd declarar claramente:

a) el propésito para el que se ha preparado;

b)  que se ha preparado solamente a efectos ilustrativos;

¢) que, debido a su naturaleza, la informacion financiera pro-forma trata de una situacién hipotética y, por consi-
guiente, no representa la posicion financiera o los resultados reales de la empresa.

Para presentar la informacién financiera pro-forma, podrd incluirse un balance y una cuenta de pérdidas y ganancias, y
adjuntar notas explicativas, segtin las circunstancias.

La informaci6n financiera pro-forma se presentard normalmente en un formato de columnas, integrado por:

a) la informacion histérica no ajustada;

b) los ajustes pro-forma;

¢) lainformacién financiera pro-forma resultante en la columna final.

Habrd que declarar las fuentes de la informacién financiera pro-forma y, si procede, se incluirdn en el folleto los estados
financieros de las empresas o entidades adquiridas

La informacién pro-forma debe prepararse de manera coherente con las politicas contables adoptadas por el emisor en
sus tltimos o préximos estados financieros, y especificard lo siguiente:

a) la base sobre la cual se prepara;

b) la fuente de cada elemento de informacion y el ajuste.

La informacién pro-forma solamente puede publicarse con respecto a

a) el periodo financiero actual;

b) el periodo financiero concluido mds recientemente;

o también

¢) el periodo de informacién intermedia mds reciente para el que se ha publicado, se publicard o se publica en el
mismo documento informacién relevante no ajustada.

Los ajustes pro-forma relacionados con la informacién financiera pro-forma deben ser:

a)  expuestos y explicados con claridad;

b) directamente atribuibles a la operacién;

¢) objetivamente demostrables.
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Ademds, por lo que se refiere a pérdidas y ganancias o flujos de tesorerfa pro forma, deben identificarse claramente cud-
les son los que se espera que tengan un impacto duradero en el emisor y cudles no.

7. El informe elaborado por los contables o auditores independientes declarard que, en su opinion:
a)  se ha compilado correctamente la informacion financiera pro-forma sobre la base declarada;

b)  esa base es coherente con las politicas contables del emisor.
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ANEXO III

Requisitos minimos de informacién para la nota sobre las acciones (esquema)

1. PERSONAS RESPONSABLES

1.1. Todas las personas responsables de la informacién que figura en el folleto y, segtn el caso, de ciertas partes del
mismo, indicando, en este caso, las partes. En caso de personas fisicas, incluidos los miembros de los 6rganos de
administracion, de gestion o de supervisién del emisor, indicar el nombre y el cargo de la persona; en caso de per-
sonas juridicas, indicar el nombre y el domicilio social.

1.2 Declaracién de los responsables del folleto que asegure que, tras comportarse con una diligencia razonable de que
asi es, la informacién contenida en el folleto es, segtin su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en
ninguna omision que pudiera afectar a su contenido. Segtin proceda, una declaracion de los responsables de deter-
minadas partes del folleto que asegure que, tras comportarse con una diligencia razonable de que asi es, la infor-
macion contenida en la parte del folleto de la que son responsables es, segiin su conocimiento, conforme a los
hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido.

2. FACTORES DE RIESGO

Se proporcionardn de manera prominente los factores de riesgo importantes para los valores ofertados y/o admi-
tidos a cotizacién con el fin de evaluar el riesgo de mercado asociado con estos valores en una seccién titulada «fac-
tores de riesgo».

3. INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1. Declaracion sobre el capital circulante

Declaracién por el emisor de que, en su opinidn, el capital circulante es suficiente para los actuales requisitos del
emisor o, si no lo es, cémo se propone obtener el capital circulante adicional que necesita.

3.2 Capitalizacion y endeudamiento

Se proporcionard una declaracion de la capitalizacién y del endeudamiento (distinguiendo entre endeudamiento
garantizado y no garantizado, endeudamiento asegurado y no asegurado) relativa a una fecha no anterior a 90 dias
de la fecha del documento. El endeudamiento también incluye el endeudamiento indirecto y contingente.

3.3. Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emision/oferta

Descripcién de cualquier interés, incluidos los conflictivos, que sea importante para la emision/oferta, detallando
las personas implicadas y la naturaleza del interés.

3.4. Motivos de la oferta y destino de los ingresos.

Motivos de la oferta y, cuando proceda, prevision del importe neto de los ingresos desglosado en cada uno de los
principales usos previstos y presentados por orden de prioridad de cada uso. Si el emisor tiene conocimiento de
que los ingresos previstos no serdn suficientes para financiar todas las aplicaciones propuestas, declarar la cantidad
y las fuentes de los fondos adicionales necesarios. Deben darse detalles sobre el uso de los ingresos, en especial
cuando se empleen para adquirir activos, al margen del desarrollo corriente de la actividad empresarial, para finan-
ciar adquisiciones anunciadas de otras empresas, o para cumplir, reducir o retirar el endeudamiento.

4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE/ADMITIRSE A COTIZACION

4.1. Descripcién del tipo y la clase de los valores ofertados y/o admitidos a cotizacion, con el Cédigo ISIN (ntimero inter-
nacional de identificacion del valor) u otro cddigo de identificacion del valor.
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4.2.

4.3.

4.4.

4.5.

4.6.

4.7.

4.8.

4.9.

4.10.

4.11.

Legislacion segin la cual se han creado los valores.

Indicacién de si los valores estdn en forma registrada o al portador y si los valores estdn en forma de titulo o de
anotaciéon en cuenta. En el dltimo caso, nombre y direccion de la entidad responsable de la llevanza de las
anotaciones.

Divisa de la emision de los valores.

Descripcion de los derechos vinculados a los valores, incluida cualquier limitacion de esos derechos, y procedi-
miento para el ¢jercicio de los mismos.

—  Derechos de dividendos:
—  Fecha o fechas fijas en las que surgen los derechos,

—  Plazo después del cual caduca el derecho a los dividendos y una indicacién de la persona en cuyo favor
actta la caducidad,

— Restricciones y procedimientos de dividendos para los tenedores no residentes,

— Tasa de dividendos o método para su célculo, periodicidad y cardcter acumulativo o no acumulativo de
los pagos.

—  Derechos de voto.

— Derechos de suscripcion preferentes en las ofertas de suscripcion de valores de la misma clase.
— Derecho de participacion en los beneficios del emisor.

— Derechos de participacion en cualquier excedente en caso de liquidacion.

—  Cldusulas de amortizacién.

— Cldusulas de conversion.

En el caso de nuevas emisiones, declaracion de las resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cua-
les los valores han sido o serdn creados y/o emitidos.

En caso de nuevas emisiones, fecha prevista de emision de los valores.
Descripcion de cualquier restriccion sobre la libre transmisibilidad de los valores.

Indicacion de la existencia de cualquier oferta obligatoria de adquisicién y/o normas de retirada y recompra obli-
gatoria en relacién con los valores.

Indicacion de las ofertas publicas de adquisicién realizadas por terceros sobre el capital del emisor, que se hayan
producido durante el ejercicio anterior y el actual. Debe declararse el precio o de las condiciones de canje de estas
ofertas y su resultado.

Por lo que se refiere al pais del domicilio social del emisor y al pais o paises en los que se estd haciendo la oferta o
se solicita la admision a cotizacion:

— Informacién sobre los impuestos sobre la renta de los valores retenidos en origen,

— Indicacién de si el emisor asume la responsabilidad de la retencién de impuestos en origen.

CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

Condiciones, estadisticas de la oferta, calendario previsto y procedimiento para la suscripcion de la oferta

Condiciones a las que estd sujeta la oferta.
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5.1.10.

5.2.

5.2.1.

5.2.2.

5.2.3.

Importe total de la emision/oferta, distinguiendo los valores ofertados para la venta y los ofertados para suscrip-
cion; si el importe no es fijo, descripcién de los acuerdos y del momento en que se anunciard al ptblico el importe
definitivo de la oferta.

Plazo, incluida cualquier posible modificacién, durante en el que estard abierta la oferta y descripcion del proceso
de solicitud.

Indicacion de cudndo, y en qué circunstancias, puede revocarse o suspenderse la oferta y de si la revocacion puede
producirse una vez iniciada la negociacion.

Descripcion de la posibilidad de reducir suscripciones y la manera de devolver el importe sobrante de la cantidad
pagada por los solicitantes.

Detalles de la cantidad minima y/o méxima de solicitud (ya sea por el nimero de los valores o por el importe total
de la inversion).

Indicacién del plazo en el cual pueden retirarse las solicitudes, siempre que se permita a los inversores dicha retirada.

Método y plazos para el pago de los valores y para la entrega de los mismos.

Descripcién completa de la manera y fecha en la que se deben hacer piblicos los resultados de la oferta.

Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente de compra, la negociabilidad de los derechos de sus-
cripcion y el tratamiento de los derechos de suscripcion no ejercidos.

Plan de colocacion y adjudicacién

Las diversas categorias de posibles inversores a los que se ofertan los valores. Si la oferta se hace simultdneamente
en los mercados de dos o mds paises y si se ha reservado o se va a reservar un tramo para determinados paises,
indicar el tramo.

En la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor, indicar si los accionistas principales o los miembros de
los érganos de administracion, de gestion o de supervision del emisor tienen intencién de suscribir la oferta, o si
alguna persona tiene intencién de suscribir mds del cinco por ciento de la oferta.

Informaci6n previa sobre la adjudicacion:

a)  Division de la oferta en tramos, incluidos los tramos institucional, minorista y de empleados del emisor y otros
tramos;

b) Condiciones en las que pueden reasignarse los tramos, volumen maximo de dicha reasignacién y, en su caso,
porcentaje minimo destinado a cada tramo;

¢)  Método o métodos de asignacion que deben utilizarse para el tramo minorista y para el de empleados del emi-
sor en caso de sobre-suscripcion de estos tramos;

d)  Descripcion de cualquier trato preferente predeterminado que se conceda a ciertas clases de inversores o a cier-
tos grupos afines (incluidos los programas para amigos y familia) en la asignacion, el porcentaje de la oferta
reservada a ese trato preferente y los criterios para la inclusion en tales clases o grupos.

¢)  Siel tratamiento de las suscripciones u ofertas de suscripcion en la asignacién depende de la empresa que las
realiza o de la empresa a través de la que se realiza;

f)  Cantidad minima de adjudicacion, en su caso, en el tramo minorista;
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5.2.4.

5.2.5.

5.3.

5.4.

5.4.1.

5.4.2.

5.4.3.

5.4.4.

6.1.

g) Condiciones para el cierre de la oferta asi como la fecha mds temprana en la que puede cerrarse la oferta;

h)  Sise admiten o no las suscripciones multiples y, en caso de no admitirse, como se gestionan las suscripciones
multiples.

Proceso de notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada e indicacion de si la negociacion puede comenzar
antes de efectuarse la notificacion.

Sobre-adjudicacion y «green shoe»:

a)  Existencia y volumen de cualquier mecanismo de sobre-adjudicacién y/o de «green shoe».

b)  Periodo de existencia del mecanismo de sobre-adjudicacién yfo de «green shoe».

¢)  Cualquier condicién para el uso del mecanismo de sobre-adjudicacién o de «green shoe».

Precios

Indicacion del precio al que se ofertardn los valores. Cuando no se conozca el precio o cuando no exista un mer-
cado establecido y/o liquido para los valores, indicar el método para la determinacién del precio de oferta, inclu-
yendo una declaracion sobre quién ha establecido los criterios o es formalmente responsable de su determinacién.
Indicacion del importe de todo gasto e impuesto cargados especificamente al suscriptor o comprador.

Proceso de publicacion del precio de oferta.

Si los tenedores de participaciones del emisor tienen derechos de adquisicion preferentes y este derecho estd limi-
tado o suprimido, indicar la base del precio de emision si ésta es dineraria, junto con las razones y los beneficiarios
de esa limitacion o supresion.

En los casos en que haya o pueda haber una disparidad importante entre el precio de oferta publica y el coste real
en efectivo para los miembros de los 6rganos de administracion, de gestién o de supervision, o altos directivos o
personas vinculadas, de los valores adquiridos por ellos en operaciones realizadas durante el dltimo afio, o que ten-
gan el derecho a adquirir, debe incluirse una comparacién de la contribucion publica en la oferta pablica propuesta
y las contribuciones reales en efectivo de esas personas.

Colocacion y aseguramiento

Nombre y direccién del coordinador o coordinadores de la oferta global y de determinadas partes de la misma y,
en la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor o el oferente, de los colocadores en los diversos paises
donde tiene lugar la oferta.

Nombre y direccién de cualquier agente de pagos y de las entidades depositarias en cada pais.

Nombre y direccién de las entidades que acuerdan asegurar la emisiéon con un compromiso firme, y detalles de las
entidades que acuerdan colocar la emisién sin compromiso firme o con un acuerdo de «mejores esfuerzos». Indi-
cacién de las caracteristicas importantes de los acuerdos, incluidas las cuotas. En los casos en que no se suscriba
toda la emision, declaracion de la parte no cubierta. Indicacion del importe global de la comisién de suscripcion y
de la comision de colocacion.

Cudndo se ha alcanzado o se alcanzard el acuerdo de aseguramiento.

ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

Indicacion de si los valores ofertados son o serdn objeto de una solicitud de admisién a cotizacion, con vistas a su
distribucién en un mercado regulado o en otros mercados equivalentes, indicando los mercados en cuestién. Esta
circunstancia debe mencionarse, sin crear la impresion de que se aprobard necesariamente la admisién a cotiza-
cion. Si se conocen, deben darse las fechas mds tempranas en las que los valores se admitirdn a cotizacion.
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6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

7.1.

7.2.

7.3.

8.1.

9.1.

9.2.

10.

10.1.

Todos los mercados regulados o mercados equivalentes en los que, segiin tenga conocimiento de ello el emisor,
estén admitidos ya a cotizacién valores de la misma clase que los valores que van a ofertarse o admitirse a cotizacion.

Si, simultdneamente o casi simultdneamente a la creacion de los valores para los que se busca la admisién en un
mercado regulado, se suscriben o se colocan privadamente valores de la misma clase, o si se crean valores de otras
clases para colocacion publica o privada, deben darse detalles sobre la naturaleza de esas operaciones y del nimero
y las caracteristicas de los valores a los cuales se refieren.

Detalles de las entidades que tienen un compromiso firme de actuar como intermediarios en la negociacién secun-
daria, aportando liquidez a través de las 6rdenes de oferta y demanda y descripcion de los principales términos de
Su COmMpromiso.

Estabilizacion: en los casos en que un emisor o un accionista vendedor haya concedido una opcion de sobre-adjudicacion o se
prevé que puedan realizarse actividades de estabilizacién de precios en relacion con la oferta

El hecho de que pueda realizarse la estabilizacion, de que no hay ninguna garantia de que se realice y que puede
detenerse en cualquier momento,

Principio y fin del periodo durante el cual puede realizarse la estabilizacion,

Identidad de la entidad que dirija la estabilizacidn para cada jurisdiccion pertinente, a menos que no se conozca en
el momento de la publicacion,

El hecho de que las operaciones de estabilizacion puedan dar lugar a un precio de mercado mds alto del que habria
de otro modo.

TENEDORES VENDEDORES DE VALORES

Nombre y direccion profesional de la persona o de la entidad que se ofrece a vender los valores, naturaleza de cual-
quier cargo u otra relacién importante que los vendedores hayan tenido en los tltimos tres afios con el emisor o
con cualquiera de sus antecesores o personas vinculadas.

Nimero y clase de los valores ofertados por cada uno de los tenedores vendedores de valores.
Compromisos de no disposicion (lock-up agreements)

—  Partes implicadas.

—  Contenido y excepciones del acuerdo.

— Indicaci6n del periodo de no disposicion.

GASTOS DE LA EMISI()N/OFERTA

Ingresos netos totales y célculo de los gastos totales de la emisién/oferta.

DILUCION
Cantidad y porcentaje de la dilucion inmediata resultante de la oferta.

En el caso de una oferta de suscripcion a los tenedores actuales, importe y porcentaje de la dilucién inmediata si no
suscriben la nueva oferta.

INFORMACION ADICIONAL

Si en la nota sobre los valores se menciona a los asesores relacionados con una emision, una declaracién de la capa-
cidad en que han actuado los asesores.
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10.2.  Indicacién de otra informacion de la nota sobre los valores que haya sido auditada o revisada por los auditores y si
los auditores han presentado un informe. Reproduccién del informe o, con el permiso de la autoridad competente,
un resumen del mismo.

10.3.  Cuando en la Nota sobre los valores se incluya una declaracion o un informe atribuido a una persona en calidad de
experto, proporcionar el nombre de esas personas, direccion profesional, cualificaciones e interés importante en el
emisor, segtn proceda. Si el informe se presenta a peticion del emisor, una declaracién de que se incluye dicha decla-
racién o informe, la forma y el contexto en que se incluye, y con el consentimiento de la persona que haya auto-
rizado el contenido de esa parte de la Nota sobre los valores.

10.4.  En los casos en que la informacién proceda de un tercero, proporcionar una confirmacién de que la informacion
se ha reproducido con exactitud y que, en la medida en que el emisor tiene conocimiento de ello y puede deter-
minar a partir de la informacion publicada por ese tercero, no se ha omitido ningtin hecho que harfa la informa-
cién reproducida inexacta o engafiosa. Ademds, el emisor debe identificar la fuente o fuentes de la informacion.
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1.1.

1.2

2.1.

2.2.

3.1.

3.2.

ANEXO IV

Requisitos minimos de informacién para el Documento de registro de obligaciones
y derivados (esquema)

(Obligaciones y derivados de denominacién individual inferior a 50 000 euros)

PERSONAS RESPONSABLES

Todas las personas responsables de la informacién que figura en el documento de registro y, segin los casos, de
ciertas partes del mismo, con, en el dltimo caso, una indicacién de las partes. En caso de personas fisicas, incluidos
los miembros de los 6rganos de administracion, de gestion o de supervision del emisor, indicar el nombre y el cargo
de la persona; en caso de personas juridicas, indicar el nombre y el domicilio social.

Declaracién de los responsables del documento de registro que asegure que, tras comportarse con una diligencia
razonable para garantizar que asi es, la informacién contenida en el documento de registro es, segiin su conoci-
miento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido. En su caso,
declaracién de los responsables de determinadas partes del documento de registro que asegure que, tras compor-
tarse con una diligencia razonable para garantizar que asi es, la informacién contenida en la parte del documento
de registro de la que son responsables es, segin su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna
omisién que pudiera afectar a su contenido.

AUDITORES DE CUENTAS

Nombre y direccién de los auditores del emisor para el periodo cubierto por la informacién financiera histérica (asi
como su afiliacién a un colegio profesional).

Si los auditores han renunciado, han sido apartados de sus funciones o no han sido redesignados durante el periodo
cubierto por la informacién financiera histérica, deben proporcionarse los detalles si son importantes.

INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

Informaci6n financiera histérica seleccionada relativa al emisor, que se presentard para cada ejercicio durante el
periodo cubierto por la informacién financiera histérica, y cualquier periodo financiero intermedio subsiguiente,
en la misma divisa que la informacion financiera.

La informacion financiera histérica seleccionada debe proporcionar cifras clave que resuman la situacién finan-
ciera del emisor.

Si se proporciona informacion financiera seleccionada relativa a periodos intermedios, también se proporcionardn
datos comparativos del mismo perfodo del ejercicio anterior, salvo que el requisito para la informacién compara-
tiva del balance se satisfaga presentando la informacién del balance final del ejercicio.

FACTORES DE RIESGO

Se proporcionaran de manera prominente los factores de riesgo que pueden afectar a la capacidad del emisor de
cumplir sus compromisos con los inversores en la seccién titulada «factores de riesgo».

INFORMACION SOBRE EL EMISOR

Historia y evolucion del emisor

nombre legal y comercial del emisor;
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5.2.

5.2.1.

5.2.2.

5.2.3.

6.1.2.

6.2.

6.3.

7.1.

7.2.

8.1.

8.2.

lugar de registro del emisor y niimero de registro;
fecha de constitucion y perfodo de actividad del emisor, si no son indefinidos;

domicilio y personalidad juridica del emisor, legislacion conforme a la cual opera, pais de constitucién, y direccién
y nimero de teléfono de su domicilio social (o lugar principal de actividad empresarial si es diferente de su domi-
cilio social);

todo acontecimiento reciente relativo al emisor que sea importante para evaluar su solvencia.

Inversiones
Descripcion de las inversiones principales hechas desde la fecha de los dltimos estados financieros publicados.

Informacion relativa a las principales inversiones futuras del emisor, en las que sus 6rganos de gestién hayan lle-
gado ya a compromisos firmes.

Informacion relativa a las fuentes previstas de los fondos necesarios para cumplir los compromisos mencionados

en 5.2.2.

DESCRIPCION DEL NEGOCIO

Actividades principales

Descripcion de las principales actividades del emisor, declarando las principales categorfas de productos vendidos
y[o de servicios prestados; y

indicacién de cualquier nuevo producto y/o actividades significativos.

Mercados principales
Breve descripcion de los mercados principales en los que compite el emisor.

Se incluird la base de cualquier declaracion efectuada por el emisor relativa a su posicién competitiva.

ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

Si el emisor es parte de un grupo, breve descripcion del grupo y de la posicién del emisor en el mismo.

Si el emisor depende de otras entidades del grupo debe declararse con claridad, junto con la explicacion de esa
dependencia.

INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

Incluir una declaracion de que no ha habido ningtin cambio importante en las perspectivas del emisor desde la fecha
de sus tltimos estados financieros auditados publicados.

En caso de que el emisor no esté en condiciones de hacer tal declaracion, deberfa proporcionar detalles de este cam-
bio adverso importante.

Informacién sobre cualquier tendencia conocida, incertidumbres, demandas, compromisos o hechos que pudieran
razonablemente tener una incidencia importante en las perspectivas del emisor, por lo menos para el ejercicio
actual.

PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

Si un emisor opta por incluir una prevision o una estimacion de beneficios, en el documento de registro deberd
figurar la informacién prevista en los puntos 9.1y 9.2:
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9.1.

9.2.

9.3.

10.

10.1.

10.2.

11.

12.

13.

Declaracion que enumere los principales supuestos en los que el emisor ha basado su prevision o su estimacion.

Los supuestos empleados deben dividirse claramente entre supuestos sobre los factores en los que pueden influir
los miembros de los 6rganos de administracion, de gestion o de supervision y los supuestos sobre factores que estin
exclusivamente fuera de la influencia de los miembros de los 6rganos de administracién, de gestion o de supervi-
sion; los supuestos deben ser facilmente comprensibles para los inversores, ser especificos y precisos y no estar rela-
cionados con la exactitud general de las estimaciones subyacentes de la prevision.

Debe incluirse un informe elaborado por contables o auditores independientes que declare que, a juicio de esos con-
tables o auditores independientes, la prevision o estimacion se ha calculado correctamente sobre la base declarada,
y que el fundamento contable utilizado para la prevision o estimacion de los beneficios es coherente con las poli-
ticas contables del emisor.

La prevision o estimacion de los beneficios debe prepararse sobre una base comparable con la informacién finan-
ciera historica.

ORGANOS DE ADMINISTRACION, DE GESTION Y DE SUPERVISION

Nombre, direccién profesional y cargo en el emisor de las siguientes personas, indicando las actividades principales
desarrolladas fuera del emisor si éstas son importantes con respecto a ese emisor:

a) miembros de los érganos de administracion, de gestién o de supervision;

b) socios comanditarios, si se trata de una sociedad comanditaria por acciones.

Conflictos de intereses de los drganos de administracion, de gestién y de supervisién

Deben declararse con claridad los posibles conflictos de intereses entre los deberes de cualquicra de las personas
mencionadas en 10.1 con el emisor y sus intereses privados y/o otros deberes. En caso de que no haya tales con-
flictos, debe hacerse una declaracién a ese efecto.

PRACTICAS DE GESTION

Detalles relativos al comité de auditorfa del emisor, incluidos los nombres de los miembros de comité y un resu-
men de las condiciones en las que actda.

Declaracién de si el emisor cumple el régimen o regimenes de gobierno corporativo de su pais de constitucion. En
caso de que el emisor no cumpla ese régimen debe incluirse una declaracién a ese efecto, asi como una explicacién
de los motivos por los que el emisor no lo cumple.

ACCIONISTAS PRINCIPALES

En la medida en que sea del conocimiento del emisor, declarar si el emisor es directa o indirectamente propiedad o
estd bajo control y quién lo ejerce, y describir el cardcter de ese control y las medidas adoptadas para garantizar que
no se abusa de ese control.

Descripcién de todo acuerdo, conocido del emisor, cuya aplicacién pueda en una fecha ulterior dar lugar a un cam-
bio en el control del emisor.

INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASIVO DEL EMISOR, POSICION
FINANCIERA Y PERDIDAS Y BENEFICIOS

Informacién financiera histdrica

Informacién financiera histérica auditada que abarque los 2 dltimos ejercicios (o el periodo mds corto de actividad
del emisor), y el informe de auditorfa correspondiente a cada afio. Esta informacién financiera se preparard de con-
formidad con el Reglamento (CE) n® 1606/2002 o, si no es aplicable, con las normas nacionales de contabilidad de
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13.3.1.

13.3.2.

13.3.3.

13.4.1.

un Estado miembro para emisores de la Comunidad. Para emisores de terceros paises, la informacion financiera se
preparard de conformidad con las normas internacionales de contabilidad adoptadas segtin el procedimiento del
articulo 3 del Reglamento (CE) n° 1606/2002 o con normas nacionales de contabilidad de un tercer pais equiva-
lentes a esas. Si la informacion financiera no es equivalente las normas mencionadas, se presentara bajo la forma de
estados financieros reexpresados.

La informacion financiera histérica mds reciente debe presentarse y prepararse de forma coherente con la que se
adoptard en los proximos estados financieros anuales publicados del emisor, teniendo en cuenta las normas y poli-
ticas contables, y la legislacion aplicable a esos estados financieros anuales.

Si el emisor ha operado en su esfera actual de actividad econémica durante menos de un afio, la informacién finan-
ciera histérica auditada que cubra ese periodo debe prepararse de conformidad con las normas aplicables a los esta-
dos financieros anuales con arreglo al Reglamento (CE) 1606/2002, o, si es no aplicable, con las normas nacionales
de contabilidad de un Estado miembro si el emisor es de la Comunidad. Para emisores de terceros paises, la infor-
maci6n financiera histdrica se preparard de conformidad con las normas internacionales de contabilidad adoptadas
segtin el procedimiento del articulo 3 del Reglamento (CE) n® 1606/2002 o con normas nacionales de contabilidad
de un tercer pais equivalentes a esas. Esta informacion financiera historica debe estar auditada.

Si la informacion financiera auditada se prepara con arreglo a normas nacionales de contabilidad, la informacién
financiera requerida bajo este epigrafe debe incluir por lo menos:

a) balance;

b) cuenta de resultados;

¢) estado de flujos de tesoreria;

d) politicas contables utilizadas y notas explicativas.

La informacion financiera histdrica anual deberd auditarse de manera independiente o informar de si, a efectos del
documento de registro, ofrece una imagen fiel, de conformidad con las normas de auditoria aplicables en un Estado
miembro o una norma equivalente.

Estados financieros

Si el emisor prepara estados financieros anuales consolidados y también propios, el documento de registro deberd
incluir por lo menos los estados financieros anuales consolidados.

Auditoria de la informacion financiera histérica anual

Declaracién de que se ha auditado la informacion financiera histérica. Si los informes de auditorfa de los auditores
legales sobre la informacién financiera histérica contienen una declaracion adversa o si contienen salvedades, una
limitacion de alcance o una denegacién de opinién, se reproducirdn integramente la opinién adversa, las salveda-
des, la limitacion de alcance o la denegacion de opinidn, explicando los motivos.

Indicacion de cualquier otra informacion del documento de registro que haya sido auditada por los auditores.

Cuando los datos financieros del documento de registro no se hayan extraido de los estados financieros auditados
del emisor, éste debe declarar la fuente de los datos y declarar que los datos no han sido auditados.

Edad de la informacion financiera mds reciente

El Gltimo afio de informacién financiera auditada no puede preceder en mds de 18 meses a la fecha del documento
de registro.
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13.5.

13.5.1.

13.5.2.

14.

14.1.

14.1.1.

14.2.

14.2.1.

15.

Informacion intermedia y demds informacién financiera

Si el emisor ha venido publicando informacién financiera trimestral o semestral desde la fecha de sus dltimos esta-
dos financieros auditados, éstos deben incluirse en el documento de registro. Si la informacion financiera trimestral
o semestral ha sido revisada o auditada, debe también incluirse el informe de auditoria o de revision. Si la infor-
macion financiera trimestral o semestral no ha sido auditada o no se ha revisado, debe declararse este extremo.

Si la fecha del documento de registro es mds de nueve meses posterior al fin del dltimo ejercicio auditado, debe
contener informacion financiera intermedia que abarque por lo menos los primeros seis meses del ejercicio. Si la
informacion financiera intermedia no ha sido auditada, debe declararse este extremo.

La informaci6n financiera intermedia debe incluir estados comparativos del mismo periodo del ejercicio anterior,
salvo que el requisito de informacién comparativa del balance pueda satisfacerse presentando el balance final del
afio.

Procedimientos judiciales y de arbitraje

Informacién sobre cualquier procedimiento gubernamental, legal o de arbitraje (incluidos los procedimientos que
estén pendientes o aquellos que el emisor tenga conocimiento que le afectan), durante un periodo que cubra por lo
menos los 12 meses anteriores, que puedan tener o hayan tenido en el pasado reciente, efectos significativos en el
emisor y/o la posicién o rentabilidad financiera del grupo, o proporcionar la oportuna declaracion negativa.

Cambios significativos en la posicién financiera o comercial del emisor

Descripcion de todo cambio significativo en la posicion financiera o comercial del grupo que se haya producido
desde el fin de dltimo periodo financiero del que se haya publicado informacién financiera auditada o informacién
financiera intermedia, o proporcionar la oportuna declaracion negativa.

INFORMA CION ADICIONAL

Capital social

Importe del capital emitido, nimero y clases de acciones de las que estd compuesto con detalles de sus caracterfs-
ticas principales, la parte de capital emitido atin pendiente de desembolso, indicando el niimero, o el valor nominal
total, y el tipo de las acciones todavia no integramente desembolsadas, desglosado si procede en la medida en que
se hayan desembolsado.

Estatutos y escritura de constitucion.

Registro y nimero de entrada, si procede, y descripcion de los objetivos y fines del emisor y donde pueden encon-
trarse en los estatutos y la escritura de constitucion.

CONTRATOS RELEVANTES

Breve resumen de todos los contratos relevantes al margen de la actividad corriente del emisor, que puedan dar lugar
para cualquier miembro del grupo a una obligacion o un derecho que afecten significativamente a la capacidad del
emisor de cumplir su compromiso con los tenedores de valores con respecto los valores emitidos.
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16.

16.1.

16.2.

17.

INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y DECLARACIONES DE INTERES

Cuando se incluya en el documento de registro una declaracién o un informe atribuido a una persona en calidad de
experto, proporcionar el nombre de dicha persona, su direccion profesional, sus cualificaciones y, en su caso, cual-
quier interés importante que tenga en el emisor. Si el informe se presenta a peticion del emisor, una declaracion de
que se incluye dicha declaracién o informe, la forma y el contexto en que se incluye, y con el consentimiento de la
persona que haya autorizado el contenido de esa parte del documento de registro.

En los casos en que la informacion proceda de un tercero, proporcionar una confirmacion de que la informacién
se ha reproducido con exactitud y que, en la medida en que el emisor tiene conocimiento de ello y puede deter-
minar a partir de la informacion publicada por ese tercero, no se ha omitido ningtin hecho que harfa la informa-
cién reproducida inexacta o engafiosa. Ademds, el emisor debe identificar la fuente o fuentes de la informacion.

DOCUMENTOS PARA CONSULTA

Declaracion de que, en caso necesario, pueden inspeccionarse los siguientes documentos (o copias de los mismos)
durante el periodo de validez del documento de registro:

a) los estatutos y la escritura de constitucion del emisor;

b)  todos los informes, cartas, y otros documentos, informacién financiera histérica, evaluaciones y declaraciones
elaborados por cualquier experto a peticion del emisor, que estén incluidos en parte o mencionados en el docu-
mento de registro;

¢) la informacién financiera histérica del emisor o, en el caso de un grupo, la informacién financiera histérica
del emisor y sus filiales para cada uno de los dos ejercicios que preceden la publicacion del documento de
registro.

Indicacién de donde pueden examinarse los documentos presentados, por medios fisicos o electrénicos.
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1.1.

1.2.

2.1

3.1.

3.2.

4.1.

4.2

4.3.

4.4.

4.5.

ANEXO V

Requisitos minimos de informacién para la Nota sobre los valores relacionada con
las obligaciones (esquema)

(Obligaciones de denominacion individual inferior a 50 000 euros)

PERSONAS RESPONSABLES

Todas las personas responsables de la informacion que figura en el folleto y, segtin el caso, de ciertas partes del
mismo, indicando, en este caso, las partes. En caso de personas fisicas, incluidos los miembros de los 6rganos de
administracion, de gestién o de supervision del emisor, indicar el nombre y el cargo de la persona; en caso de per-
sonas juridicas, indicar el nombre y el domicilio social.

Declaracion de los responsables del folleto que asegure que, tras comportarse con una diligencia razonable de que
asi es, la informacion contenida en el folleto es, segtin su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en nin-
guna omisién que pudiera afectar a su contenido. En su caso, declaracion de los responsables de determinadas partes
del folleto que asegure que, tras comportarse con una diligencia razonable, la informacion contenida en la parte del
folleto de la que son responsables es, segtn su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omi-
sién que pudiera afectar a su contenido.

FACTORES DE RIESGO

Se proporcionardn de manera prominente los factores de riesgo importantes para los valores ofertados y/o admiti-
dos a cotizacién con el fin de evaluar el riesgo de mercado asociado con estos valores en una seccion titulada «fac-
tores de riesgo».

INFORMACION FUNDAMENTAL

Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emision/oferta

Descripcion de cualquier interés, incluidos los conflictivos, que sea importante para la emisién/oferta, detallando las
personas implicadas y la naturaleza del interés.

Motivos de la oferta y destino de los ingresos.

Motivos de la oferta cuando éstos no tengan por objeto la obtencion de beneficios o la cobertura de ciertos riesgos.
Cuando proceda, gastos totales previstos de la emisién/oferta y prevision del importe neto de los ingresos. Estos gas-
tos e ingresos deberdn estar desglosados. en cada uno de los principales usos previstos y presentados por orden de
prioridad de cada uso. Si el emisor tiene conocimiento de que los ingresos previstos no serdn suficientes para finan-
ciar todas las aplicaciones propuestas, declarar la cantidad y las fuentes de los fondos adicionales necesarios.

INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE/ADMITIRSE A COTIZACION

Descripcion del tipo y la clase de los valores ofertados y/o admitidos a cotizacion, con el Cédigo ISIN (ntimero inter-
nacional de identificacion del valor) u otro cédigo de identificacién del valor.

Legislacion segun la cual se han creado los valores.

Indicacion de si los valores estdn en forma registrada o al portador y si los valores estdn en forma de titulo o de ano-
tacion en cuenta. En el dltimo caso, nombre y direccion de la entidad responsable de la llevanza de las anotaciones.

Divisa de la emision de los valores.

Orden de prelacion de los valores ofertados y/o admitidos a cotizacion, incluyendo restimenes de cualquier cldusula
que afecte a la prelacién o subordine el valor a alguna responsabilidad actual o futura del emisor
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4.6.

4.7.

4.8.

4.9.

4.10.

4.11.

4.12.

4.13.

4.14.

Descripcién de los derechos vinculados a los valores, incluida cualquier limitacion de esos derechos, y procedimiento
para el ejercicio de los mismos.

Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos.
—  Fechas de devengo y pago de los intereses.
—  Plazo vilido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del principal

Cuando el tipo no sea fijo, descripcion del subyacente en el que se basa y método empleado para relacionar ambos,
indicando dénde puede obtenerse informacion sobre la trayectoria pasada y futura del subyacente y sobre su
volatilidad.

—  Descripcién de cualquier episodio de distorsion del mercado o de liquidacion que afecte al subyacente
— Normas de ajuste de acontecimientos relativos al subyacente
— Nombre del agente de calculo

Si el valor contiene un componente derivado en el pago de intereses, incluir una explicacién clara y completa que
ayude a comprender a los inversores la medida en que el valor de su inversion resulta afectado por el valor del ins-
trumento o instrumentos subyacente(s), sobre todo en circunstancias en que los riesgos sean mds evidentes.

Fecha de vencimiento y acuerdos para la amortizacion del préstamo, incluidos los procedimientos de reembolso. En
los casos en que se contemple la amortizacién anticipada, por iniciativa del emisor o del tenedor, debe describirse,
estipulando los plazos y condiciones de la amortizacién

Indicacion del rendimiento. Describase en forma resumida el método de célculo de este rendimiento.

Representacion de los tenedores de obligaciones incluyendo una identificacion de la organizacién que representa a
los inversores y las disposiciones que se aplican a esa representacion. Indicacién del lugar dénde el piblico puede
tener acceso a los contratos relativos a estas formas de representacion

En el caso de nuevas emisiones, declaracion de las resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cua-
les los valores han sido o serdn creados o emitidos.

En caso de nuevas emisiones, fecha prevista de emision de los valores.
Descripcion de cualquier restriccion sobre la libre transmisibilidad de los valores.

Por lo que se refiere al pais donde tiene su domicilio social el emisor y al pais o paises en los que se estd haciendo la
oferta o se solicita la admision a cotizacién:

— Informacién sobre los impuestos sobre la renta de los valores retenidos en origen;

— Indicacion de si el emisor asume la responsabilidad de la retencién de impuestos en origen.

CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

Condiciones, estadisticas de la oferta, calendario previsto y procedimiento de suscripcion de la oferta
Condiciones a las que estd sujeta la oferta.

Importe total de la emision/oferta; si el importe no es fijo, descripcion de los acuerdos y del momento en que se anun-
ciard al publico el importe definitivo de la oferta.

Plazo, incluida cualquier posible modificacion, durante en el que estard abierta la oferta y descripcion del proceso de
solicitud.
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5.1.4. Descripcion de la posibilidad de reducir suscripciones y la manera de devolver el importe sobrante de la cantidad
pagada por los solicitantes.

5.1.5. Detalles de la cantidad minima y/o mdxima de solicitud, (ya sea por nimero de valores o por el importe total de la
inversion).

5.1.6. Método y plazos para el pago de los valores y para la entrega de los mismos.

5.1.7. Descripcion completa de la manera y fecha en la que se deben hacer publicos los resultados de la oferta.

5.1.8. Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente de compra, la negociabilidad de los derechos de sus-
cripcion y el tratamiento de los derechos de suscripcion no ejercidos.

5.2.  Plan de colocacién y adjudicacion

5.2.1. Las diversas categorias de posibles inversores a los que se ofertan los valores. Si la oferta se hace simultdneamente en
los mercados de dos o mds paises y si se ha reservado o se va a reservar un tramo para determinados paises, indicar
el tramo.

5.2.2. Proceso de notificacién a los solicitantes de la cantidad asignada e indicacion de si la negociacién puede comenzar
antes de efectuarse la notificacion.

5.3.  Precios

5.3.1. Indicacién del precio previsto al que se ofertardn los valores o el método para determinar el precio y el proceso para
su revelacion. Indicar el importe de todo gasto e impuesto cargados especificamente al suscriptor o comprador.

5.4.  Colocacion y aseguramiento

5.4.1. Nombre y direccion del coordinador o coordinadores de la oferta global y de determinadas partes de la misma y, en
la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor o el oferente, de los colocadores en los diversos paises donde
tiene lugar la oferta.

5.4.2. Nombre y direccién de cualquier agente de pagos y de las entidades depositarias en cada pais.

5.4.3. Nombre y direccién de las entidades que acuerdan asegurar la emisiéon con un compromiso firme, y detalles de las
entidades que acuerdan colocar la emision sin compromiso firme o con un acuerdo de «mejores esfuerzos». Indica-
cién de las caracteristicas importantes de los acuerdos, incluidas las cuotas. En los casos en que no se suscriba toda
la emisién, declaracién de la parte no cubierta. Indicacién del importe global de la comisién de suscripcion y de la
comision de colocacién.

5.4.4. Cudndo se ha alcanzado o se alcanzard el acuerdo de aseguramiento.

6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

6.1.  Indicacion de si los valores ofertados son o serdn objeto de una solicitud de admisién a cotizacion, con vistas a su
distribucién en un mercado regulado o en otros mercados equivalentes, indicando los mercados en cuestion. Esta
circunstancia debe mencionarse, sin crear la impresion de que se aprobard necesariamente la admision a cotizacion.
Si se conocen, deben darse las fechas mds tempranas en las que los valores se admitirdn a cotizacion.

6.2.  Todos los mercados regulados o mercados equivalentes en los que, segtin tenga conocimiento de ello el emisor, estén
admitidos ya a cotizacion valores de la misma clase que los valores que van a ofertarse o admitirse a cotizacion.

6.3.  Nombre y direccién de las entidades que tienen un compromiso firme de actuar como intermediarios en la nego-
ciacién secundaria, aportando liquidez a través de las 6rdenes de oferta y demanda y descripcion de los principales
términos de su compromiso.
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7.1.

7.2

7.3.

7.4.

7.5.

INFORMACION ADICIONAL

Si en la nota sobre los valores se menciona a los asesores relacionados con una emision, una declaracion de la capa-
cidad en que han actuado los asesores.

Indicacion de otra informacion de la nota sobre los valores que haya sido auditada o revisada por los auditores y si
los auditores han presentado un informe. Reproduccién del informe o, con el permiso de la autoridad competente,
un resumen del mismo.

Cuando en la Nota sobre los valores se incluya una declaracién o un informe atribuido a una persona en calidad de
experto, proporcionar el nombre de esas personas, direccion profesional, cualificaciones e interés importante en el
emisor, seglin proceda. Si el informe se presenta a peticion del emisor, una declaracién de que se incluye la decla-
racién o informe, la forma y el contexto en que estd incluido, y con el consentimiento de la persona que ha autori-
zado el contenido de esa parte de la Nota sobre los valores.

En los casos en que la informacién proceda de un tercero, proporcionar una confirmacion de que la informacién se
ha reproducido con exactitud y que, en la medida en que el emisor tiene conocimiento de ello y puede determinar a
partir de la informacién publicada por ese tercero, no se ha omitido ningtin hecho que harfa la informacién repro-
ducida inexacta o engafiosa. Ademds, el emisor debe identificar la fuente o fuentes de la informacion.

Ratings asignados a un emisor o a sus valores de deuda a peticién o con la cooperacion del emisor en el proceso de
calificacion. Breve explicacion del significado de las calificaciones si ha sido publicada previamente por la entidad
calificadora de las mismas.
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ANEXO VI
Requisitos minimos de informacién para garantias

(Médulo adicional)

. NATURALEZA DE LA GARANTIA

Descripcion de cualquier acuerdo que tenga por objeto garantizar que se cumplird debidamente toda obligacion impor-
tante con respecto a la emision, ya sea en forma de garantfa, seguridad, Acuerdo «keep well», péliza de seguros mono-
linea u otro compromiso equivalente (en lo sucesivo denominados genéricamente «garantias» y su proveedor «garante»,
a efectos précticos).

Sin perjuicio de la generalidad de lo anterior, estos acuerdos comprenden el compromiso de garantizar la obligacion de
reembolsar valores de deuda y/o el pago de intereses, y debe describirse como el acuerdo asegura que, en principio, se
cumplan debidamente los pagos garantizados.

. ALCANCE DE LA GARANTIA

Deben indicarse los detalles sobre las condiciones y el alcance de la garantia. Sin perjuicio de la generalidad de lo ante-
rior, estos detalles deberfan cubrir cualquier condicién en la aplicacién de la garantia en caso de incumplimiento de con-
formidad con las cldusulas de seguridad y los términos materiales de cualquier seguro monolinea o acuerdo <keep well»
entre el emisor y el garante. Deben también indicarse los detalles del poder de veto de cualquier garante en relacién con
los cambios de los derechos del tenedor de los valores, como es a menudo el caso en el seguro monolinea.

. INFORMACION QUE DEBE INCLUIRSE SOBRE EL GARANTE

El garante debe incluir informacién sobre si mismo como si fuera el emisor del mismo tipo de valores que es el objeto
de la garantfa.

. DOCUMENTOS PARA CONSULTA

Indicacién de los lugares donde el piblico puede tener acceso a los contratos importantes y a otros documentos relati-
vos a la garantia.
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ANEXO VII

Requisitos minimos de informacién para el Documento de registro de valores de
titulizacién (esquema)

1. PERSONAS RESPONSABLES

1.1. Todas las personas responsables de la informacién que figura en el documento de registro y, segin los casos, de
ciertas partes del mismo, con, en el dltimo caso, una indicacion de las partes. En caso de personas fisicas, incluidos
los miembros de los 6rganos de administracion, de gestion o de supervision del emisor, indicar el nombre y el cargo
de la persona; en caso de personas juridicas, indicar el nombre y el domicilio social.

1.2. Declaracion de los responsables del documento de registro que asegure que, tras comportarse con una diligencia
razonable para asegurar que es asi, la informacion contenida en el documento de registro es, segin su conoci-
miento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido. En su caso,
declaracion de los responsables de determinadas partes del documento de registro que asegure que, tras compor-
tarse con una diligencia razonable para garantizar que asi es, la informacion contenida en la parte del documento
de registro de la que son responsables es, segtin su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna
omisién que pudiera afectar a su contenido.

2. AUDITORES DE CUENTAS

2.1 Nombre y direccion de los auditores del emisor para el periodo cubierto por la informacién financiera histérica (asi
como su afiliacién a un colegio profesional pertinente).

3. FACTORES DE RIESGO

3.1. El documento proporcionard de manera prominente en una seccion titulada «Factores de riesgo», los factores de
riesgo especificos del emisor y de su sector de actividad.

4. INFORMACION SOBRE EL EMISOR

4.1. Declaracion de si el emisor se ha establecido como vehiculo de objeto especial o como una entidad con el fin de
emitir valores de titulizacion;

4.2. Nombre legal y profesional del emisor;

4.3. Lugar del registro del emisor y nimero de registro;

4.4. Fecha de constitucion y periodo de actividad del emisor, si no son indefinidos;

4.5. Domicilio y personalidad juridica del emisor, legislacién conforme a la cual opera, pais de constitucion, y direcciéon

y nimero de teléfono de su domicilio social (o lugar principal de actividad empresarial si es diferente de su domi-
cilio social).

4.6. Descripcion del importe del capital autorizado y emitido por el emisor y del importe de cualquier capital que se
haya acordado emitir, el niimero y las clases de valores que lo integran.

5. DESCRIPCION DE LA EMPRESA
5.1. Breve descripcion de las actividades principales del emisor.
5.2. Descripcion general de las partes del programa de titulizacion, con informacion de la propiedad directa o indirecta

o del control entre esas partes.
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6.1.

7.1.

8.1.

8.2.

ORGANOS DE ADMINISTRACION, DE GESTION Y DE SUPERVISION

Nombre, direccién profesional y cargo en el emisor de las siguientes personas, indicando las actividades principales
desarrolladas fuera del emisor si éstas son importantes con respecto a ese emisor:

a) miembros de los 6rganos de administracion, de gestion o de supervision;

b)  socios comanditarios, si se trata de una sociedad comanditaria por acciones.

ACCIONISTAS PRINCIPALES

En la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor, declarar si el emisor es directa o indirectamente pro-
piedad o estd bajo control y quién lo ejerce, y describir el caracter de ese control y las medidas adoptadas para garan-
tizar que no se abusa de ese control.

INFORMACION FINANCIERA REFERENTE A LOS ACTIVOS Y A LAS RESPONSABILIDADES DEL
EMISOR, POSICION FINANCIERA, Y BENEFICIOS Y PERDIDAS

Cuando, desde la fecha de constitucion o de establecimiento, un emisor no haya iniciado operaciones y no se haya
realizado ningtn estado financiero hasta la fecha del documento de registro, debe proporcionarse una declaracion
a ese efecto en el documento de registro.

Informacion financiera histérica

Cuando, desde la fecha de constitucion o de establecimiento, un emisor haya iniciado operaciones y se hayan rea-
lizado estados financieros, el documento de registro deberd contener informacion financiera histérica auditada que
cubra los tltimos 2 ejercicios (o el perfodo mds corto de actividad del emisor) y el informe de auditorfa correspon-
diente a cada afio. Esta informacion financiera se preparard de conformidad con el Reglamento (CE) n°® 1606/2002
0, si no es aplicable, con las normas nacionales de contabilidad de un Estado miembro para emisores de la Comu-
nidad. Para emisores de terceros paises, la informacion financiera se preparard de conformidad con las normas inter-
nacionales de contabilidad adoptadas segtin el procedimiento del articulo 3 del Reglamento (CE) n® 1606/2002 o
con normas nacionales de contabilidad de un tercer pais equivalentes a esas. Si la informacién financiera no es equi-
valente las normas mencionadas, se presentard bajo la forma de estados financieros reexpresados.

La informacion financiera historica mds reciente debe presentarse y prepararse de forma coherente con la que se
adoptard en los proximos estados financieros anuales publicados del emisor, teniendo en cuenta las normas y poli-
ticas contables, y la legislacion aplicable a esos estados financieros anuales.

Si el emisor ha operado en su esfera actual de actividad econdémica durante menos de un afio, la informacién finan-
ciera histérica auditada que cubra ese periodo debe prepararse de conformidad con las normas aplicables a los esta-
dos financieros anuales con arreglo al Reglamento (CE) n® 1606/2002, o, si es no aplicable, con las normas
nacionales de contabilidad de un Estado miembro si el emisor es de la Comunidad. Para emisores de terceros pai-
ses, la informacién financiera histérica se preparard de conformidad con las normas internacionales de contabili-
dad adoptadas segtn el procedimiento del articulo 3 del Reglamento (CE) n® 1606/2002 o con normas nacionales
de contabilidad de un tercer pais equivalentes a esas. Esta informacién financiera histérica debe estar auditada.

Si la informaci6n financiera auditada se prepara con arreglo a normas nacionales de contabilidad, la informacién
financiera requerida bajo este epigrafe debe incluir por lo menos:

a) balance;
b) cuenta de resultados;
¢) politicas contables utilizadas y demds notas explicativas.

La informacién financiera histérica anual deberd auditarse de manera independiente o informarse sobre si, a efec-
tos del documento de registro, da una imagen fiel, de conformidad con las normas de auditorfa aplicables en un
Estado miembro o una norma equivalente.
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8.2.bis Este apartado puede utilizarse solamente para emisiones de valores garantizados por activos que tengan una denominacion indi-

8.3.

8.4.

vidual igual o superior a 50 000 euros.

Cuando, desde la fecha de constitucion o de establecimiento, un emisor haya iniciado operaciones y se hayan rea-
lizado estados financieros, el documento de registro deberd contener informacioén financiera histérica auditada que
cubra los dltimos 2 ejercicios (o el perfodo mds corto de actividad del emisor) y el informe de auditoria correspon-
diente a cada afio. Esta informacion financiera se preparard de conformidad con el Reglamento (CE) n® 1606/2002
0, si no es aplicable, con las normas nacionales de contabilidad de un Estado miembro para emisores de la Comu-
nidad. Para emisores de terceros paises, la informacion financiera se preparard de conformidad con las normas inter-
nacionales de contabilidad adoptadas segtin el procedimiento del articulo 3 del Reglamento (CE) n® 1606/2002 o
con normas nacionales de contabilidad de un tercer pais equivalentes a esas. De lo contrario, se incluird la siguiente
informacién en el documento de registro:

a)  declaracion prominente de que la informacion financiera incluida en el documento de registro no se ha ela-
borado de conformidad con las normas internacionales de contabilidad adoptadas segin el procedimiento del
articulo 3 del Reglamento (CE) n® 1606/2002 y de que podrian existir diferencias importantes en la informa-
cion financiera si se hubiera aplicado a la informacion financiera histérica el Reglamento (CE) 1606/2002;

b) inmediatamente tras la informaci6n financiera histérica una descripcion narrativa de las diferencias entre las
normas internacionales de contabilidad adoptadas segtin el procedimiento del articulo 3 del Reglamento (CE)
n° 1606/2002 y los principios contables adoptados por el emisor al elaborar sus estados financieros anuales.

La informacion financiera histérica mds reciente debe presentarse y prepararse de forma coherente con la que se
adoptard en los proximos estados financieros anuales publicados del emisor, teniendo en cuenta las normas y poli-
ticas contables, y la legislacion aplicable a esos estados financieros anuales.

Si la informacion financiera auditada se prepara con arreglo a normas nacionales de contabilidad, la informacién
financiera requerida bajo este epigrafe debe incluir por lo menos:

a) balance;

b) cuenta de resultados;

¢) politicas contables utilizadas y demds notas explicativas.

La informaci6n financiera historica anual deberd auditarse de manera independiente o informarse sobre si, a efec-
tos del documento de registro, da una imagen fiel, de conformidad con las normas de auditoria aplicables en un
Estado miembro o una norma equivalente. De lo contrario, se incluird la siguiente informacién en el documento de
registro:

a)  declaracion prominente que revele qué normas de auditorfa se han aplicado.

b) explicacion de cualquier discrepancia significativa con respecto a las normas internacionales de auditorfa.

Procedimientos judiciales y de arbitraje

Informacién sobre cualquier procedimiento gubernamental, judicial o de arbitraje (incluidos los procedimientos que
estén pendientes o aquellos que el emisor tenga conocimiento de que le afectan), durante un periodo que cubra por
lo menos los 12 meses anteriores, que puedan tener o hayan tenido en el pasado reciente, efectos significativos en
el emisor y/o la posicién o rentabilidad financiera del grupo, o proporcionar la oportuna declaracion negativa.

Cambio adverso importante en la posicién financiera del emisor

Cuando un emisor haya preparado estados financieros, debe incluir una declaracién de que no ha habido ningin
cambio adverso importante en la posicién o las perspectivas financieras del emisor desde la fecha de sus dltimos
estados financieros auditados publicados. En los casos en que se haya producido un cambio adverso importante,
debe incluirse en el documento de registro.
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9.

9.1.

9.2.

10.

10.1.

INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y DECLARACIONES DE INTERES

Cuando se incluya en el documento de registro una declaracién o un informe atribuido a una persona en calidad de
experto, proporcionar el nombre de dicha persona, su direccién profesional, sus cualificaciones y, en su caso, cual-
quier interés importante que tenga en el emisor. Si el informe se presenta a peticién del emisor, una declaracion de
que se incluye dicha declaracién o informe, la forma y el contexto en que se incluye, y con el consentimiento de la
persona que haya autorizado el contenido de esa parte del documento de registro.

En los casos en que la informacién proceda de un tercero, proporcionar una confirmacion de que la informacién
se ha reproducido con exactitud y que, en la medida en que el emisor tiene conocimiento de ello y puede deter-
minar a partir de la informacién publicada por ese tercero, no se ha omitido ningtin hecho que harfa la informa-
cién reproducida inexacta o engafiosa. Ademds, el emisor debe identificar la fuente o fuentes de la informacion.

DOCUMENTOS PARA CONSULTA

Declaracion de que, en caso necesario, pueden inspeccionarse los siguientes documentos (o copias de los mismos)
durante el periodo de validez del documento de registro:

a) los estatutos y la escritura de constitucion del emisor;

b) todos los informes, cartas, y otros documentos, informacién financiera historica, evaluaciones y declaracio-
nes elaborados por cualquier experto a peticion del emisor, que estén incluidos en parte o mencionados en el
documento de registro;

¢) la informacién financiera histérica del emisor o, en el caso de un grupo, la informacion financiera histérica
del emisor y sus filiales para cada uno de los dos ejercicios que preceden la publicacion del documento de
registro.

Indicacién de donde pueden examinarse los documentos presentados, por medios fisicos o electrénicos.
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1.1.

1.2.

2.1.

2.2.

2.2.1.

2.2.2.

2.2.3.

2.2.4.

2.2.5.

2.2.6.

2.2.7.

2.2.8.

2.2.9.

2.2.10.

ANEXO VIII

Requisitos minimos de informacion para el Médulo adicional de valores de
titulizacion

VALORES

Importe minimo de la emisién

En los casos en que se incluya informacion sobre una empresa/deudor que no participe en la emisién, debe pro-
porcionarse una confirmacién de que la informacion relativa a esa empresa/deudor se ha reproducido fielmente de
la informacién publicada por la empresa/deudor. En la medida en que el emisor tenga conocimiento de ello y pueda
determinar a partir de la informacién publicada por esa empresa/deudor, declaracién de que no se ha omitido nin-
gtn hecho que harfa la informacién reproducida inexacta o engafiosa.

Ademds, identificar la fuente o fuentes de informacion de la nota sobre los valores que se ha reproducido de la infor-
maci6n publicada por una empresa/deudor.

ACTIVOS SUBYACENTES

Confirmacion de que los activos titulizados que respaldan la emision tienen caracteristicas que demuestran su capa-
cidad de producir los fondos para hacer frente a cualquier pago debido y pagadero sobre los valores.

Por lo que se refiere a un grupo concreto de activos discretos que respaldan la emision

Jurisdiccion legal por la que se rige el grupo de activos

a) en el caso de un pequefio niimero de deudores ficilmente identificables, debe darse una descripcién general
de cada deudor.

b) En todos los demds casos, debe darse una descripcion de: las caracteristicas generales de los deudores; y del
entorno econdmico, asi como datos estadisticos globales referidos a los activos titulizados.

la naturaleza legal de los activos;

la fecha o fechas de vencimiento o expiracién de los activos;

el importe de los activos;

el ratio de saldo vivo sobre tasacion (loan to value) o el nivel de colaterizacion;

el método de originacion o creacion de los activos, y para préstamos y créditos, los principales criterios sobre la
concesion de préstamos y una indicacion de cualquier préstamo que no cumpla esos criterios, y el derecho u obli-
gacion de ampliar los activos;

una indicaci6n de las declaraciones y garantias relevantes dados al emisor en relacién con los activos;

cualquier derecho a sustituir los activos y una descripcion del modo de sustitucion y del tipo de activos que pueden
sustituirse asf; si hay alguna posibilidad de sustituir activos por activos de una clase o calidad diferente, una decla-
racion a ese efecto, asi como una descripcién del impacto de la sustitucion;

una descripcion de cualquier péliza de seguros relevante relativa a los activos. Deberia revelarse cualquier concen-
tracién con un asegurador si es importante para la operacion.
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2.2.11.

2.2.12.

2.2.13.

2.2.14.

2.2.15.

2.2.16.

2.3.

2.4.

En los casos en que los activos comprendan obligaciones de 5 0 menos deudores que sean personas juridicas, o si
un deudor representa el 20 % o mds de los activos, o si un deudor supone una parte sustancial de los activos, en la
medida en que el emisor tenga conocimiento de ello y/o pueda determinarlo a partir de la informacién publicada
por el deudor o deudores, deberd indicar cualquiera de los siguientes extremos:

a)  informacion relativa a cada deudor como si fuera un emisor que preparara un documento de registro para obli-
gaciones y valores derivados con una denominacién individual por unidad de al menos 50 000 euros;

b) siun deudor o un garante tiene valores ya admitidos a cotizacién en un mercado regulado o equivalente o las
obligaciones estdn garantizadas por una entidad admitida a cotizacién en un mercado regulado o equivalente,
el nombre, la direccion, el pais del domicilio social, la naturaleza de la actividad empresarial y el nombre del
mercado en que estdn admitidos sus valores.

Si existe una relacion que es importante para la emision, entre el emisor, el garante y el deudor, deben aportarse los
detalles de los términos principales de esa relacion.

En los casos en que los activos comprendan obligaciones que no se negocian en un mercado regulado o equiva-
lente, debe proporcionarse una descripcion de las condiciones principales de las obligaciones.

En los casos en que los activos comprendan valores participativos que estén admitidos a cotizacién en un mercado
regulado o equivalente, deberd indicarse lo siguiente:

a)  descripcion de los valores;

b)  descripcién del mercado en el cual se negocian, incluida su fecha de admisién a negociacion, como se publica
la informacion sobre los precios, una indicacion del volumen diario de operaciones, informacién sobre el tipo
de mercado en el pais y el nombre de la autoridad reguladora del mercado;

¢) frecuencia con que se publican los precios de los valores en cuestion.

En los casos en que mds del diez (10) por ciento de los activos corresponda a valores participativos que no se nego-
cian en un mercado regulado o equivalente, una descripcion de esos valores e informacion equivalente a la conte-
nida en el esquema del documento del registro de acciones con respecto a cada emisor de esos valores.

En los casos en que una parte importante de los activos esté respaldada o garantizada por bienes inmuebles, un
informe de valoracion relativo a la propiedad que establezca tanto la valoracién de la propiedad como los flujos de
tesorerfa/ingresos.

No se exigird el cumplimiento de este apartado si la emision es de valores respaldados por préstamos hipotecarios
con la propiedad como garantia, cuando no haya habido ninguna valoracién de la propiedad con motivo de la emi-
sion, y se declare claramente que las citadas valoraciones son las de la fecha original de creacién del préstamo hipo-
tecario inicial.

Por lo que se refiere a un grupo de activos activamente gestionado que respalde la emisién

informacién equivalente a la contenida en 2.1 y 2.2 para permitir una evaluacion del tipo, calidad, suficiencia y
liquidez de los tipos de activos de la cartera que respaldardn la emision;

pardmetros dentro de los cuales pueden hacerse las inversiones, nombre y descripcién de la entidad responsable de
la gestion, incluida una descripcion de la cualificacién y de la experiencia de esa entidad, resumen de las disposi-
ciones relativas a la terminacién de la designacion de tal entidad y de la designacion de una entidad alternativa de
gestion, y descripcion de la relacion de esa entidad con otras partes en la emision.

En los casos en que un emisor proponga emitir nuevos valores respaldados por los mismos activos, declaracién
prominente a ese efecto y, a menos que esos nuevos valores sean fungibles o estén subordinados a esas clases de
deuda existente, descripcion de como se informard a los tenedores de esa clase.
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3.

3.1.

3.2

3.3.

3.4.

3.4.1.

3.4.2.

3.4.3.

3.4.4.

3.4.5.

3.4.6.

3.4.7.

3.5.

3.6.

3.7.

3.8.

4.1.

ESTRUCTURA Y TESORERIA
Descripcion de la estructura de la operacion, incluyendo, en caso necesario, un diagrama.
Descripcion de las entidades que participan en la emision y descripcion de las funciones que deben ejercer.

Descripcién del método y de la fecha de la venta, transferencia, novacién o asignacién de los activos o de cualquier
derecho y/u obligacion en los activos al emisor o, en su caso, de la manera y el plazo en que los ingresos de la emi-
sién serdn invertidos integramente por el emisor.

Explicacion del flujo de fondos, incluyendo

c6émo los flujos de los activos servirdn para cumplir las obligaciones del emisor con los tenedores de los valores,
incluyendo, si fuera necesario, un cuadro del servicio financiero y una descripcién de los supuestos empleados en
el desarrollo del cuadro;

informacion sobre las mejoras crediticias, una indicacion de si pueden producirse déficits importantes de liquidez
y la existencia de lineas de liquidez, indicando las provisiones previstas para cubrir los riesgos de déficit de
intereses/principal;

sin perjuicio del punto 3.4.2, detalles de cualquier financiacién subordinada;

indicacién de cualquier pardmetro de inversién para la inversion de excedentes temporales de liquidez y descrip-
cién de las partes responsables de tal inversion;

coémo se perciben los pagos relativos a los activos;

orden de prelacion de los pagos efectuados por el emisor a los tenedores de la clase de valores en cuestion;
detalles de otros acuerdos de los que dependen los pagos de intereses y del principal a los inversores;
nombre, direccién y actividades econdmicas significativas de los originadores de los activos titulizados.

En los casos en que el rendimiento, yjo el reembolso del valor esté relacionado con el rendimiento o crédito de
otros activos que no son activos del emisor, son necesarios los elementos contemplados en 2.2 y 2.3;

nombre, direccidn y actividades econdmicas significativas del administrador, agente de calculo o equivalente, asi
como un resumen de las responsabilidades del administrador o agentes de cilculo, su relacion con el originador o
el creador de los activos y un resumen de las disposiciones relativas a la terminacién de la designacién del
administrador/agente de cdlculo y del nombramiento de otro administrador/agente de célculo;

nombre y direccion y una breve descripcion de:
a)  cualquier contraparte de los swaps y cualquier proveedor de otra forma de mejoras crediticias o de liquidez;

b)  los bancos con los cuales se llevan las cuentas principales de la operacion.

INFORMACION POST EMISION

Indicacion en el folleto de si se tiene intencién de proporcionar informacion post-emision relativa a los valores que
se admiten a cotizacién y sobre el comportamiento de los activos subyacentes. En los casos en que el emisor haya
indicado que tiene intencién de facilitar esa informacion, deberd especificarse en el folleto qué informacion facili-
tard, donde puede obtenerse, y la frecuencia con la que se facilitard.
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1.1.

1.2.

2.1.

2.2.

3.1.

4.1.

ANEXO IX

Requisitos minimos de informacién para el documento de registro de valores de
deuda y derivados (esquema)

(Obligaciones y derivados de denominacién individual de al menos 50 000 euros)

PERSONAS RESPONSABLES

Todas las personas responsables de la informacién que figura en el documento de registro y, segin los casos, de
ciertas partes del mismo, con, en el dltimo caso, una indicacién de las partes. En caso de personas fisicas, incluidos
los miembros de los 6rganos de administracion, de gestion o de supervision del emisor, indicar el nombre y el cargo
de la persona; en caso de personas juridicas, indicar el nombre y el domicilio social.

Declaracién de los responsables del documento de registro que asegure que, tras comportarse con una diligencia
razonable para garantizar que asi es, la informacién contenida en el documento de registro es, segiin su conoci-
miento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido. En su caso,
declaracién de los responsables de determinadas partes del documento de registro que asegure que, tras compor-
tarse con una diligencia razonable para garantizar que asi es, la informacién contenida en la parte del documento
de registro de la que son responsables es, segtin su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna
omisién que pudiera afectar a su contenido.

AUDITORES DE CUENTAS

Nombre y direccién de los auditores del emisor para el perfodo cubierto por la informacion financiera histdrica (asi
como su afiliacién a un colegio profesional).

Si los auditores han renunciado, han sido apartados de sus funciones o no han sido redesignados durante el periodo
cubierto por la informacién financiera histérica, deben proporcionarse los detalles si son importantes.

FACTORES DE RIESGO

Se proporcionardn de manera prominente los factores de riesgo que pueden afectar a la capacidad del emisor de
cumplir sus compromisos con los inversores en la seccion titulada «factores de riesgo».

INFORMACION SOBRE EL EMISOR

Historia y evolucién del emisor

nombre legal y comercial del emisor;

lugar de registro del emisor y nimero de registro;

fecha de constitucién y periodo de actividad del emisor, si no son indefinidos;

domicilio y personalidad juridica del emisor, legislacion conforme a la cual opera, pais de constitucién, y direccién
y nimero de teléfono de su domicilio social (o lugar principal de actividad empresarial si es diferente de su domi-
cilio social);

todo acontecimiento reciente relativo al emisor que sea importante para evaluar su solvencia.
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5. DESCRIPCION DE LA EMPRESA

5.1. Actividades principales

5.1.1.  Breve descripcién de las principales actividades del emisor, declarando las principales categorias de productos ven-
didos y/o servicios prestados;

5.1.2.  Se incluird la base para cualquier declaracion en el documento de registro hecha por el emisor relativa a su posi-
cién competitiva.

6. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

6.1. Si el emisor es parte de un grupo, breve descripcion del grupo y de la posicion del emisor en el mismo.

6.2. Si el emisor depende de otras entidades del grupo debe declararse con claridad, junto con la explicacién de esa
dependencia.

7. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

7.1. Incluir una declaracion de que no ha habido ningtin cambio importante en las perspectivas del emisor desde la fecha

de sus tltimos estados financieros auditados publicados.

En caso de que el emisor no esté en condiciones de hacer tal declaracion, deberfa proporcionar detalles de este cam-
bio adverso importante.

8. PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

Si un emisor opta por incluir una previsién o una estimacién de beneficios, el documento de registro deberd con-
tener los siguientes elementos de informacién 8.1 y 8.2:

8.1. Declaracién que enumere los principales supuestos en los que el emisor ha basado su previsién o su estimacion.

Los supuestos empleados deben dividirse claramente entre supuestos sobre los factores en los que pueden influir
los miembros de los 6rganos de administracion, de gestion o de supervision y los supuestos sobre factores que estdn
exclusivamente fuera de la influencia de los miembros de los 6rganos de administracion, de gestion o de supervi-
sion; deben ser facilmente comprensibles para los inversores; deben ser especificos y exactos; y no referirse a la exac-
titud general de las estimaciones que constituyen la base de la prevision.

8.2. Cualquier prondstico de beneficios incluido en el documento de registro ird acompafiado de una declaracién que
confirme que dicha prevision ha sido preparada correctamente sobre la base declarada y que la base contable es
coherente con las politicas contables del emisor.

8.3. La prevision o estimacion de los beneficios debe prepararse sobre una base comparable con la informacién finan-
ciera historica.

9, ORGANOS DE ADMINISTRACION, DE GESTION Y DE SUPERVISION

9.1. Nombre, direccién profesional y cargo en el emisor de las siguientes personas, indicando las actividades principales
desarrolladas fuera del emisor si éstas son importantes con respecto a ese emisor:

a) miembros de los 6rganos de administracion, de gestion o de supervision;

b) socios comanditarios, si se trata de una sociedad comanditaria por acciones.
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9.2.

10.

10.1.

10.2.

11.

Conflictos de intereses de los drganos de administracion, de gestién y de supervisién

Deben declararse con claridad los posibles conflictos de intereses entre los deberes de cualquicra de las personas
mencionadas en 9.1 con el emisor y sus intereses privados y/o otros deberes. En caso de que no haya tales con-
flictos, debe hacerse una declaracién a ese efecto.

ACCIONISTAS PRINCIPALES

En la medida en que sea del conocimiento del emisor, declarar si el emisor es directa o indirectamente propiedad o
estd bajo control y quién lo ejerce, y describir el caracter de ese control y las medidas adoptadas para garantizar que
no se abusa de ese control.

Descripcion de todo acuerdo, conocido del emisor, cuya aplicacién pueda en una fecha ulterior dar lugar a un cam-
bio en el control del emisor.

INFORMA CION FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASIVO DEL EMISOR, POSICION
FINANCIERA Y PERDIDAS Y BENEFICIOS

Informacion financiera histérica

Informacién financiera histdrica auditada que abarque los 2 dltimos ejercicios (o el perfodo més corto de actividad
del emisor), y el informe de auditorfa correspondiente a cada afio. Esta informacién financiera se preparard de con-
formidad con el Reglamento (CE) n® 1606/2002 o, si no es aplicable, con las normas nacionales de contabilidad de
un Estado miembro para emisores de la Comunidad. Para emisores de terceros paises, la informacion financiera se
preparard de conformidad con las normas internacionales de contabilidad adoptadas segtin el procedimiento del
articulo 3 del Reglamento (CE) n® 1606/2002 o con normas nacionales de contabilidad de un tercer pais equiva-
lentes a esas. De lo contrario, se incluird la siguiente informacion en el documento de registro:

a)  declaracion prominente de que la informacion financiera incluida en el documento de registro no se ha ela-
borado de conformidad con las normas internacionales de contabilidad adoptadas segin el procedimiento del
articulo 3 del Reglamento (CE) n® 1606/2002 y de que podrian existir diferencias importantes en la informa-
cion financiera si se hubiera aplicado a la informacion financiera histérica el Reglamento (CE) 1606/2002

b) inmediatamente tras la informaci6n financiera histérica una descripcion narrativa de las diferencias entre las
normas internacionales de contabilidad adoptadas segtin el procedimiento del articulo 3 del Reglamento (CE)
n° 1606/2002 y los principios contables adoptados por el emisor al elaborar sus estados financieros anuales

La informacion financiera histérica mds reciente debe presentarse y prepararse de forma coherente con la que se
adoptard en los proximos estados financieros anuales publicados del emisor, teniendo en cuenta las normas y poli-
ticas contables, y la legislacion aplicable a esos estados financieros anuales.

Si la informaci6n financiera auditada se prepara con arreglo a normas nacionales de contabilidad, la informacién
financiera requerida bajo este epigrafe debe incluir por lo menos:

a) balance;
b) cuenta de resultados;
¢) politicas contables utilizadas y demds notas explicativas.

La informaci6n financiera histérica anual deberd auditarse de manera independiente o informarse sobre si, a efec-
tos del documento de registro, da una imagen fiel, de conformidad con las normas de auditoria aplicables en un
Estado miembro o una norma equivalente. De lo contrario, se incluird la siguiente informacién en el documento de
registro:

a)  declaracion prominente que revele qué normas de auditorfa se han aplicado.

b) explicacion de cualquier discrepancia significativa con respecto a las normas internacionales de auditorfa
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11.2.  Estados financieros

Si el emisor prepara estados financieros anuales consolidados y también propios, el documento de registro deberd
incluir por lo menos los estados financieros anuales consolidados.

11.3.  Auditoria de la informacion financiera histdrica anual

11.3.1. Declaracion de que se ha auditado la informaci6n financiera histérica. Si los informes de los auditores legales sobre
la informacién financiera histdrica contienen una opinién adversa o si contienen salvedades, una limitacién de
alcance o una denegacién de opinidn, se reproducirdn la opinién adversa, las salvedades, la limitacion de alcance o
la denegacion de opinion, explicando los motivos.

11.3.2. Indicacién de cualquier otra informacién del documento de registro que haya sido auditada por los auditores.

11.3.3. Cuando los datos financieros del documento de registro no se hayan extraido de los estados financieros auditados
del emisor, éste debe declarar la fuente de los datos y declarar que los datos no han sido auditados.

11.4.  Edad de la informacion financiera mds reciente

11.4.1. Eldltimo afio de informacion financiera auditada no puede preceder en mds de 18 meses a la fecha del documento
de registro.

11.5.  Procedimientos judiciales y de arbitraje

Informacion sobre cualquier procedimiento gubernamental, judicial o de arbitraje (incluidos los procedimientos que
estén pendientes o aquellos que el emisor tenga conocimiento que le afectan), durante un periodo que cubra por lo
menos los 12 meses anteriores, que puedan tener o hayan tenido en el pasado reciente, efectos significativos en el
emisor y/o la posicion o rentabilidad financiera del grupo, o proporcionar la oportuna declaracion negativa.

11.6.  Cambios significativos en la posicion financiera o comercial del emisor

Descripcién de todo cambio significativo en la posicion financiera o comercial del grupo que se haya producido
desde el fin de dltimo perfodo financiero del que se haya publicado informacion financiera auditada o informacién
financiera intermedia, o proporcionar la oportuna declaraciéon negativa.

12. CONTRATOS RELEVANTES

Breve resumen de todos los contratos relevantes al margen de la actividad corriente del emisor, que puedan dar lugar
para cualquier miembro del grupo a una obligacion o un derecho que afecten significativamente a la capacidad del
emisor de cumplir su compromiso con los tenedores de valores con respecto los valores emitidos.

13. INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y DECLARACIONES DE INTERES

13.1.  Cuando se incluya en el documento de registro una declaracién o un informe atribuido a una persona en calidad de
experto, proporcionar el nombre de dicha persona, su direccién profesional, sus cualificaciones y, en su caso, cual-
quier interés importante que tenga en el emisor. Si el informe se presenta a peticiéon del emisor, una declaracion de
que se incluye dicha declaracién o informe, la forma y el contexto en que se incluye, y con el consentimiento de la
persona que haya autorizado el contenido de esa parte del documento de registro.

13.2.  Informacion de terceros

En los casos en que la informacién proceda de un tercero, proporcionar una confirmacion de que la informacién
se ha reproducido con exactitud y que, en la medida en que el emisor tiene conocimiento de ello y puede deter-
minar a partir de la informacién publicada por ese tercero, no se ha omitido ningtin hecho que harfa la informa-
cién reproducida inexacta o engafiosa; ademds, el emisor debe identificar la fuente o fuentes de la informacién.
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14. DOCUMENTOS PARA CONSULTA

Declaracion de que, en caso necesario, pueden inspeccionarse los siguientes documentos (o copias de los mismos)
durante el periodo de validez del documento de registro:

a) los estatutos y la escritura de constitucién del emisor;

b)  todos los informes, cartas, y otros documentos, informacion financiera histdrica, evaluaciones y declaraciones
elaborados por cualquier experto a peticién del emisor, que estén incluidos en parte 0 mencionados en el docu-
mento de registro;

¢) lainformacion financiera histérica del emisor o, en el caso de un grupo, la informacion financiera histérica
del emisor y sus filiales para cada uno de los dos ejercicios que preceden la publicacion del documento de
registro.

Indicacion de donde pueden examinarse los documentos para consulta, por medios fisicos o electronicos.
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1.1.

1.2.

2.1.

2.2.

3.1.

3.2

ANEXO X

Requisitos minimos de informacién para los certificados de depdsito de acciones
(esquema)

INFORMACION SOBRE EL EMISOR DE LAS ACCIONES SUBYACENTES

PERSONAS RESPONSABLES

Todas las personas responsables de la informacién que figura en el folleto y, segtin el caso, de ciertas partes del
mismo, indicando, en este caso, las partes. En caso de personas fisicas, incluidos los miembros de los 6rganos de
administracion, de gestién o de supervision del emisor, indicar el nombre y el cargo de la persona; en caso de
personas juridicas, indicar el nombre y el domicilio social.

Declaracion de los responsables del folleto que asegure que, tras comportarse con una diligencia razonable de que
asf es, la informacion contenida en el folleto es, segtin su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en
ninguna omision que pudiera afectar a su contenido. Segtin proceda, una declaracion de los responsables de deter-
minadas partes del folleto que asegure que, tras comportarse con una diligencia razonable de que asi es, la infor-
macioén contenida en la parte del folleto de la que son responsables es, seglin su conocimiento, conforme a los
hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido.

AUDITORES DE CUENTAS

Nombre y direccién de los auditores del emisor para el periodo cubierto por la informacién financiera histérica
(asf como su afiliacion a un colegio profesional).

Si los auditores han renunciado, han sido apartados de sus funciones o no han sido redesignados durante el
perfodo cubierto por la informacién financiera histérica, deben proporcionarse los detalles si son importantes.

INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

Informacién financiera histdrica seleccionada relativa al emisor, que se presentard para cada ejercicio durante el
periodo cubierto por la informacion financiera histérica, y cualquier periodo financiero intermedio subsiguiente,
en la misma divisa que la informacién financiera.

La informaci6n financiera histdrica seleccionada debe proporcionar las cifras clave que resumen la situacién finan-
ciera del emisor.

Si se proporciona informacién financiera seleccionada relativa a perfodos intermedios, también se proporciona-
rdn datos comparativos del mismo perfodo del ejercicio anterior, salvo que el requisito para la informacién com-
parativa del balance se satisfaga presentando la informacién del balance final del ejercicio.

FACTORES DE RIESGO

Se proporcionardn de manera prominente en una seccion titulada «Factores de riesgo», los factores de riesgo espe-
cificos del emisor y de su sector de actividad.

INFORMACION SOBRE EL EMISOR

Historia y evolucién del emisor.
nombre legal y comercial del emisor;
lugar de registro del emisor y niimero de registro;

fecha de constitucién y periodo de actividad del emisor, si no son indefinidos;
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5.2.

5.2.1.

5.2.2.

5.2.3.

6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

7.1.

7.2.

8.1.

8.2.

domicilio y personalidad juridica del emisor, legislacion conforme a la cual opera, pais de constitucion, y direc-
cién y numero de teléfono de su domicilio social (o lugar principal de actividad empresarial si es diferente de su
domicilio social);

acontecimientos importantes en el desarrollo de la actividad del emisor.

Inversiones

Descripcién, (incluido el importe) de las inversiones principales del emisor en cada ejercicio presupuestario para
el perfodo cubierto por la informacién financiera histérica y hasta la fecha del folleto;

Descripcién de las inversiones principales del emisor actualmente en curso, incluida la distribucion de estas inver-
siones geograficamente (nacionales y en el extranjero) y el método de financiacion (interno o externo);

Informacion sobre las principales inversiones futuras del emisor sobre las cuales sus 6rganos de gestién hayan
adoptado ya compromisos firmes.

DESCRIPCION DEL NEGOCIO

Actividades principales

Descripcion de, y factores clave relativos a la naturaleza de las operaciones del emisor y de sus principales acti-
vidades, incluyendo las principales categorfas de productos vendidos y/o servicios prestados en cada ejercicio
durante el perfodo cubierto por la informacion financiera histérica;

Indicacion de todo nuevo producto y/o servicio significativos que se hayan presentado y, en la medida en que se
haya divulgado publicamente su desarrollo, dar la fase en que se encuentra.

Mercados principales

Descripcion de los mercados principales en que el emisor compite, incluido un desglose de los ingresos totales
por categorfa de actividad y mercado geogréfico para cada ejercicio durante el perfodo cubierto por la informa-
ci6n financiera histérica.

Cuando la informacién dada de conformidad con los puntos 6.1. y 6.2. se haya visto influenciada por factores
excepcionales, debe mencionarse este hecho.

Si es importante para la actividad empresarial o para la rentabilidad del emisor, revelar informacion sucinta rela-
tiva al grado de dependencia del emisor de patentes o licencias, contratos industriales, mercantiles o financieros,
o de nuevos procesos de fabricacion.

Se incluird la base de cualquier declaracion efectuada por el emisor relativa a su posicién competitiva.

ESTRUCTURA ORGANIZATIVA
Si el emisor es parte de un grupo, una breve descripcion del grupo y la posicién del emisor en el grupo.

Lista de las filiales significativas del emisor, incluido el nombre, el pais de constitucién o residencia, la participa-
cién en el capital y, si es diferente, su proporcién de derechos de voto.

PROPIEDAD, INSTALACIONES Y EQUIPO

Informacién relativa a todo inmovilizado material tangible existente o previsto, incluidas las propiedades arren-
dadas, y cualquier gravamen importante al respecto.

Descripcion de cualquier aspecto medioambiental que pueda afectar al uso por el emisor del inmovilizado mate-
rial tangible.
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9.

9.1.

9.2.

9.2.1.

9.2.2.

9.2.3.

10.

10.1.

10.2.

10.3.

10.4.

10.5.

11.

12.

12.1.

12.2.

13.

ANALISIS OPERATIVO Y FINANCIERO

Situacién financiera

En la medida en que no figure en otra parte del folleto, describir la situacion financiera del emisor, los cambios de
esa situacion financiera y los resultados de las operaciones para cada afio y para el periodo intermedio, de los que
se requiere informacion financiera histérica, incluidas las causas de los cambios importantes de un aflo a otro en
la informacién financiera, de manera suficiente para tener una vision de conjunto de la actividad del emisor.

Resultados de explotacién

Informacion relativa a factores significativos, incluidos los acontecimientos inusuales o infrecuentes o los nuevos
avances, que afecten de manera importante a los ingresos del emisor por operaciones, indicando en qué medida
han resultado afectados los ingresos.

Cuando los estados financieros revelen cambios importantes en las ventas netas o en los ingresos, proporcionar
un comentario narrativo de los motivos de esos cambios.

Informacién relativa a cualquier actuacién o factor de orden gubernamental, econdmico, fiscal, monetario o poli-
tico que, directa o indirectamente, hayan afectado o pudieran afectar de manera importante a las operaciones del
emisor.

RECURSOS FINANCIEROS

Informacion relativa a los recursos financieros del emisor (a corto y a largo plazo);

Explicacién de las fuentes y cantidades y descripcion narrativa de los flujos de tesorerfa del emisor;
Informacion sobre las condiciones de los préstamos y la estructura de financiacién del emisor;

Informacion relativa a cualquier restriccion sobre el uso de los recursos financieros que, directa o indirectamente,
haya afectado o pudiera afectar de manera importante a las operaciones del emisor.

Informacion relativa a las fuentes previstas de los fondos necesarios para cumplir los compromisos mencionados
en 5.2.3.y8.1.

INVESTIGACION Y DESARROLLO, PATENTES Y LICENCIAS

En los casos en que sea importante, proporcionar una descripcién de las politicas de investigacién y desarrollo
del emisor para cada ejercicio durante el periodo cubierto por la informacién financiera histérica, incluida la can-
tidad dedicada a actividades de investigacién y desarrollo emprendidas por el emisor.

INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

Tendencias recientes mds significativas en la produccion, ventas e inventario, y costes y precios de venta desde el
fin del dltimo ejercicio hasta la fecha del folleto.

Informacién sobre cualquier tendencia conocida, incertidumbres, demandas, compromisos o hechos que pudie-
ran razonablemente tener una incidencia importante en las perspectivas del emisor, por lo menos para el ejerci-
cio actual.

PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

Si un emisor opta por incluir una previsién o una estimacién de beneficios, en el folleto deberd figurar la infor-
macion prevista en los puntos 13.1y 13.2:
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13.1.

14.

14.1.

Declaracion que enumere los principales supuestos en los que el emisor ha basado su previsién o su estimacion.

Los supuestos empleados deben dividirse claramente entre supuestos sobre los factores en los que pueden influir
los miembros de los 6rganos de administracion, de gestion o de supervisién y los supuestos sobre factores que
estdn exclusivamente fuera de la influencia de los miembros de los 6rganos de administracion, de gestién o de
supervision; los supuestos deben ser ficilmente comprensibles para los inversores, ser especificos y precisos y no
estar relacionados con la exactitud general de las estimaciones subyacentes de la prevision.

Debe incluirse un informe elaborado por contables o auditores independientes que declare que, a juicio de esos
contables o auditores independientes, la prevision o estimacion se ha calculado correctamente sobre la base decla-
rada, y que el fundamento contable utilizado para la previsién o estimacion de los beneficios es coherente con las
politicas contables del emisor.

La prevision o estimacion de los beneficios debe prepararse sobre una base comparable con la informacién finan-
ciera historica.

Si el emisor ha publicado en un folleto una previsién de beneficios para una fecha no transcurrida, deberfa enton-
ces proporcionar una declaracion de si efectivamente ese prondstico sigue siendo correcto como en la fecha del
folleto, o una explicacion de por qué el prondstico ya no es vélido, si ese es el caso.

ORGANOS DE ADMINISTRACION, DE GESTION Y DE SUPERVISION, Y ALTOS DIRECTIVOS

Nombre, direccién profesional y cargo en el emisor de las siguientes personas, indicando las principales activi-
dades que éstas desarrollan al margen del emisor, si dichas actividades son significativas con respecto a ese emisor:

a) miembros de los érganos de administracion, de gestién o de supervision;

b)  socios comanditarios, si se trata de una sociedad comanditaria por acciones;

¢) fundadores, si el emisor se constituyé hace menos de cinco afios;

d)  cualquier alto directivo que sea pertinente para establecer que el emisor posee las cualificaciones y la expe-
riencia apropiadas para gestionar las actividades del emisor.

Naturaleza de toda relacion familiar entre cualquiera de esas personas.

En el caso de los miembros de los 6rganos de administracion, de gestion o de supervision del emisor y de las per-
sonas descritas en b) y d) del primer parrafo, datos sobre la preparacion y experiencia pertinentes de gestién de
esas personas, ademds de la siguiente informacion:

a) nombres de todas las empresas y asociaciones de las que esa persona haya sido, en cualquier momento de
los cinco arios anteriores, miembro de los 6rganos de administracion, de gestién o de supervision, o socio,
indicando si esa persona sigue siendo miembro de los érganos de administracion, de gestién o de supervi-
sidn, o si es socio. No es necesario enumerar todas las filiales de un emisor del cual la persona sea también
miembro del 6rgano de administracién, de gestion o de supervision;

b)  cualquier condena en relacion con delitos de fraude por lo menos en los cinco afios anteriores;

¢)  datos de cualquier quiebra, suspensién de pagos o liquidacion con las que una persona descrita en a) y d) del
primer pérrafo, que actuara ejerciendo uno de los cargos contemplados en a) y d) del primer pérrafo estu-
viera relacionada por lo menos durante los cinco afios anteriores;

d)  detalles de cualquier incriminacién publica oficial y/o sanciones de esa persona por autoridades estatutarias
o reguladoras (incluidos los organismos profesionales designados) y si esa persona ha sido descalificada
alguna vez por un tribunal por su actuacién como miembro de los drganos de administracién, de gestién o
de supervision de un emisor o por su actuacion en la gestién de los asuntos de un emisor durante por lo
menos los cinco aflos anteriores.

De no existir ninguna informacién en este sentido que deba revelarse, efectuar una declaracion a ese efecto.
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14.2.

15.

16.

16.1.

16.2.

16.3.

16.4.

17.

Conflictos de intereses de los drganos de administracion, de gestién y de supervisin, y altos directivos

Deben declararse con claridad los posibles conflictos de intereses entre los deberes de cualquiera de las personas
mencionadas en el primer pérrafo del punto 14.1 con el emisor y sus intereses privados y/o otros deberes. En
caso de que no haya tales conflictos, debe hacerse una declaracién a ese efecto.

Todo acuerdo o entendimiento con accionistas importantes, clientes, proveedores u otros, en virtud de los cuales
cualquier persona mencionada en el primer parrafo de 14.1 hubiera sido designada miembro de los 6rganos de
administracion, de gestién o de supervision, o alto directivo.

REMUNERACION Y BENEFICIOS

En relacion con el dltimo ejercicio completo, para las personas mencionadas en a) y d) del primer pérrafo del
punto 14.1.:

Importe de la remuneracion pagada (incluidos los honorarios contingentes o atrasados) y prestaciones en especie
concedidas a tales personas por el emisor y sus filiales por servicios de todo tipo prestados por cualquier persona
al emisor y sus filiales.

Esta informacioén deberfa proporcionarse con cardcter individual a menos que la revelacién individual no se exija
en el pais de origen del emisor y no sea revelada pablicamente por el emisor por otro medio.

Importes totales ahorrados o acumulados por el emisor o sus filiales para prestaciones de pension, jubilacién o
similares.

PRACTICAS DE GESTION

En relacion con el dltimo ejercicio completo del emisor, y salvo que se disponga lo contrario, con respecto a las
personas mencionadas en a) del primer parrafo de 14.1.:

Fecha de expiracién del actual mandato, en su caso, y periodo durante el cual la persona ha desempefiado servi-
cios en ese cargo.

Informacién sobre los contratos de los miembros de los 6rganos de administracion, de gestion o de supervision
con el emisor o cualquiera de sus filiales que prevean beneficios a la terminacion de sus funciones, o la corres-
pondiente declaracién negativa.

Informacién sobre el comité de auditorfa y el comité de retribuciones del emisor, incluidos los nombres de los
miembros del comité y un resumen de su reglamento interno.

Declaracién de si el emisor cumple el régimen o regimenes de gobierno corporativo de su pais de constitucion.
En caso de que el emisor no cumpla ese régimen, debe incluirse una declaracion a ese efecto, asi como una expli-
cacion del motivo por el cual el emisor no cumple dicho régimen.

EMPLEADOS

Ntmero de empleados al final del periodo o la media para cada ejercicio durante el periodo cubierto por la infor-
macién financiera histérica y hasta la fecha del folleto (y cambios de ese ndmero, si son importantes) y, si es posi-
ble y reviste importancia, desglose de las personas empleadas por categorfa principal de actividad y situacion
geogrifica. Si el emisor emplea un niimero significativo de empleados eventuales, incluir datos sobre el niimero
de empleados eventuales por término medio durante el ejercicio més reciente.

Acciones y opciones de compra de acciones

Con respecto a cada persona mencionada en a) y d) del primer pérrafo del punto 14.1., proporcionar informa-
cién de su participacion accionarial en el emisor y de toda opcién sobre tales acciones a partir de la fecha mds
reciente que sea posible.

Descripcién de todo acuerdo de participacion de los empleados en el capital del emisor.
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18.

19.

20.

20.1.

ACCIONISTAS PRINCIPALES

En la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor, el nombre de cualquier persona que no pertenezca a
los 6rganos de administracién, de gestién o de supervision que, directa o indirectamente, tenga un interés decla-
rable, segtin el derecho nacional del emisor, en el capital o en los derechos de voto del emisor, asi como la can-
tidad del interés de cada una de esas personas o, en caso de que no haya tales personas, la correspondiente
declaracion negativa.

Si los accionistas principales del emisor tienen distintos derechos de voto, o la correspondiente declaracion
negativa.

En la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor, declarar si el emisor es directa o indirectamente pro-
piedad o estd bajo control y quién lo ejerce, y describir el carcter de ese control y las medidas adoptadas para
garantizar que no se abusa de ese control.

Descripcion de todo acuerdo, conocido del emisor, cuya aplicacion pueda en una fecha ulterior dar lugar a un
cambio en el control del emisor.

OPERACIONES DE PARTES VINCULADAS

Los datos de operaciones con partes vinculadas (que para estos fines se definen segtin las normas adoptadas en
virtud del Reglamento (CE) n® 1606/2002), que el emisor haya realizado durante el periodo cubierto por la infor-
maci6n financiera histérica y hasta la fecha del documento de registro, deben declararse de conformidad con las
correspondientes normas adoptadas en virtud del Reglamento (CE) n® 1606/2002, si son aplicables.

Si tales normas no son aplicables al emisor, deberfa revelarse la siguiente informacién:

a)  Naturaleza y alcance de toda operacién que sea -como operacién simple o en todos sus elementos- impor-
tante para el emisor. En los casos en que esas operaciones con partes vinculadas no se hayan realizado a
precio de mercado, dar una explicacién de los motivos. En el caso de préstamos pendientes, incluidas las
garantias de cualquier clase, indicar el saldo pendiente.

b) La cuantia o el porcentaje de las operaciones con partes vinculadas en el volumen de negocios del emisor.

INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASIVO DEL EMISOR, POSICION
FINANCIERA Y PERDIDAS Y BENEFICIOS

Informacion financiera histérica

Informacién financiera histérica auditada que abarque los 3 tltimos ejercicios (o el periodo mds corto de activi-
dad del emisor), y el informe de auditorfa correspondiente a cada afio. Esta informacion financiera se preparard
de conformidad con el Reglamento (CE) n® 1606/2002 o, si no es aplicable, con las normas nacionales de con-
tabilidad de un Estado miembro para emisores de la Comunidad. Para emisores de terceros paises, la informacion
financiera se preparard de conformidad con las normas internacionales de contabilidad adoptadas segtin el pro-
cedimiento del articulo 3 del Reglamento (CE) n® 1606/2002 o con normas nacionales de contabilidad de un ter-
cer pais equivalentes a esas. Si la informacién financiera no es equivalente las normas mencionadas, se presentard
bajo la forma de estados financieros reexpresados.

La informaci6n financiera histérica auditada de los tltimos dos afios debe presentarse y prepararse de forma cohe-
rente con la que se adoptard en los préximos estados financieros anuales publicados del emisor, teniendo en
cuenta las normas y politicas contables, y la legislacion aplicable a esos estados financieros anuales.

Si el emisor ha operado en su esfera actual de actividad econdémica durante menos de un afio, la informacién
financiera histdrica auditada que cubra ese perfodo debe prepararse de conformidad con las normas aplicables a
los estados financieros anuales con arreglo al Reglamento (CE) n® 1606/2002, o, si es no aplicable, con las nor-
mas nacionales de contabilidad de un Estado miembro si el emisor es de la Comunidad. Para emisores de terceros
paises, la informacion financiera histérica se preparard de conformidad con las normas internacionales de con-
tabilidad adoptadas segtin el procedimiento del articulo 3 del Reglamento (CE) n® 1606/2002 o con normas
nacionales de contabilidad de un tercer pais equivalentes a esas. Esta informacién financiera histérica debe
auditarse.
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20.1. bis

Si la informacion financiera auditada se prepara con arreglo a normas nacionales de contabilidad, la informacion
financiera requerida bajo este epigrafe debe incluir por lo menos:

a) balance;

b) cuenta de resultados;

¢)  declaracién que muestre todos los cambios en el neto patrimonial o los cambios en el neto patrimonial que
no procedan de operaciones de capital con propietarios y distribuciones a propietarios;

d) estado de flujos de tesorerfa;

) politicas contables utilizadas y demds notas explicativas.

o

La informacion financiera histérica anual deberd auditarse de manera independiente o informarse sobre si, a efec-
tos del folleto, da una imagen fiel, de conformidad con las normas de auditorfa aplicables en un Estado miembro
0 una norma equivalente.

Este apartado puede utilizarse solamente para emisiones de recibos de depdsito de una denominacion individual de por lo
menos 50 000 euros.

Informaci6n financiera histérica auditada que abarque los 3 tltimos ejercicios (o el periodo mds corto de activi-
dad del emisor), y el informe de auditorfa correspondiente a cada afio. Esta informacion financiera se preparard
de conformidad con el Reglamento (CE) n® 1606/2002 o, si no es aplicable, con las normas nacionales de con-
tabilidad de un Estado miembro para emisores de la Comunidad. Para emisores de terceros paises, la informacién
financiera se preparard de conformidad con las normas internacionales de contabilidad adoptadas segtin el pro-
cedimiento del articulo 3 del Reglamento (CE) n® 1606/2002 o con normas nacionales de contabilidad de un ter-
cer pais equivalentes a esas. De lo contrario, se incluird la siguiente informacion en el folleto:

a)  declaracién prominente de que la informacién financiera incluida en el documento de registro no se ha ela-
borado de conformidad con las normas internacionales de contabilidad adoptadas segtn el procedimiento
del articulo 3 del Reglamento (CE) n° 1606/2002 y de que podrian existir diferencias importantes en la infor-
macién financiera si se hubiera aplicado a la informacion financiera histérica el Reglamento (CE) 1606/2002;

b) inmediatamente tras la informacion financiera histérica una descripcion narrativa de las diferencias entre las
normas internacionales de contabilidad adoptadas segtn el procedimiento del articulo 3 del Reglamento (CE)
n°®1606/2002 y los principios contables adoptados por el emisor al elaborar sus estados financieros anuales

La informacion financiera histérica auditada de los tiltimos dos afios debe presentarse y prepararse de forma cohe-
rente con la que se adoptard en los proximos estados financieros anuales publicados del emisor, teniendo en
cuenta las normas y politicas contables, y la legislacion aplicable a esos estados financieros anuales.

Si la informaci6n financiera auditada se prepara con arreglo a normas nacionales de contabilidad, la informacién
financiera requerida bajo este epigrafe debe incluir por lo menos:

a) balance;

b) cuenta de resultados;

¢) declaracién que muestre todos los cambios en el neto patrimonial o los cambios en el neto patrimonial que
no procedan de operaciones de capital con propietarios y distribuciones a propietarios;

d) estado de flujos de tesorerfa;

e) politicas contables utilizadas y demds notas explicativas.
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20.2.

20.3.

20.3.1.

20.3.2.

20.3.3.

20.4.

20.4.1.

20.5.

20.5.1.

20.5.2.

20.6.

20.6.1.

La informacion financiera histdrica anual deberd auditarse de manera independiente o informarse sobre si, a efec-
tos del folleto, da una opinion verdadera y justa, de conformidad con las normas de auditorfa aplicables en un
Estado miembro o una norma equivalente. De lo contrario, se incluird la siguiente informacién en el folleto:

a)  declaracién prominente que revele qué normas de auditorfa se han aplicado.

b) explicacion de cualquier discrepancia significativa con respecto a las normas internacionales de auditorfa

Estados financieros

Si el emisor prepara estados financieros anuales consolidados y también propios, el folleto deberd incluir por lo
menos los estados financieros anuales consolidados.

Auditoria de la informacion financiera histérica anual

Declaracion de que se ha auditado la informacién financiera histdrica. Si los informes de los auditores legales sobre
la informacién financiera histérica contienen una opinion adversa o si contienen salvedades, una limitacién de
alcance o una denegacién de opinidn, se reproducirdn integramente la opinién adversa, las salvedades, la limita-
ci6n de alcance o la denegacién de opinién, explicando los motivos.

Indicacion de cualquier otra informacién en el folleto auditado por los auditores.

Cuando los datos financieros del documento de registro no se hayan extraido de los estados financieros audita-
dos del emisor, éste debe declarar la fuente de los datos y declarar que los datos no han sido auditados.

Edad de la informacion financiera mds reciente
El dltimo afio de informacion financiera auditada no puede preceder en més de:
a) 18 meses a la fecha del folleto si el emisor incluye en el mismo estados financieros intermedios auditados;

b) 15 meses ala fecha del folleto si el emisor incluye en el mismo estados financieros intermedios no auditados.

Informacion intermedia y demds informacién financiera

Si el emisor ha venido publicando informacion financiera trimestral o semestral desde la fecha de sus tltimos esta-
dos financieros auditados, éstos deben incluirse en el folleto. Si la informacidén financiera trimestral o semestral
ha sido revisada o auditada, debe también incluirse el informe de auditoria o de revision. Si la informacién finan-
ciera trimestral o semestral no ha sido auditada o no se ha revisado, debe declararse este extremo.

Si la fecha del folleto es posterior en mds de nueve meses al fin del dltimo ejercicio auditado, deberia contener
informacion financiera intermedia que abarque por lo menos los primeros seis meses del ejercicio y que puede
no estar auditada (en cuyo caso debe declararse este extremo).

La informacion financiera intermedia debe incluir estados comparativos del mismo periodo del ejercicio anterior,
salvo que el requisito de informaciéon comparativa del balance pueda satisfacerse presentando el balance final del
afio.

Politica de dividendos
Descripcion de la politica del emisor sobre el reparto de dividendos y cualquier restriccion al respecto.

Importe de los dividendos por accién en cada ejercicio para el periodo cubierto por la informacion financiera his-
torica, ajustada si ha cambiado el ntimero de acciones del emisor, para que asi sea comparable.
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20.7.

20.8.

21.

21.1.

21.1.1.

21.1.2.

21.1.3.

21.1.4.

21.1.5.

21.1.6.

21.1.7.

21.2.

21.2.1.

21.2.2.

Procedimientos judiciales y de arbitraje

Informacién sobre cualquier procedimiento gubernamental, legal o de arbitraje (incluidos los procedimientos que
estén pendientes o aquellos que el emisor tenga conocimiento de que le afectan), durante un periodo que cubra
por lo menos los 12 meses anteriores, que puedan tener o hayan tenido en el pasado reciente, efectos significa-
tivos en el emisor y/o la posicién o rentabilidad financiera del grupo, o proporcionar la oportuna declaracién
negativa.

Cambios significativos en la posicion financiera o comercial del emisor

Descripcion de todo cambio significativo en la posicion financiera o comercial del grupo que se haya producido
desde el fin de dltimo perfodo financiero del que se haya publicado informacién financiera auditada o informa-
cién financiera intermedia, o proporcionar la oportuna declaracion negativa.

INFORMACION ADICIONAL

Capital social

La siguiente informacion a partir de la fecha del balance mds reciente incluido en la informacién financiera
historica:

Importe del capital emitido, y para cada clase de capital social:
a) el nimero de acciones autorizadas para su emision;

b) el niimero de acciones emitidas y desembolsadas totalmente, asi como las emitidas pero atin no desembol-
sadas en su totalidad;

¢)  valor nominal por accién, o que las acciones no tienen ningdn valor nominal;

d)  una conciliacién del nimero de acciones en circulacion al principio y al final del afio. Si se paga més del
10 % del capital con activos distintos del efectivo dentro del periodo cubierto por la informacién financiera
histérica, debe declararse este hecho.

Si hay acciones que no representan capital, se declarard el niimero y las principales caracteristicas de esas acciones.

Namero, valor contable y valor nominal de las acciones del emisor en poder o en nombre del propio emisor o de
sus filiales.

Importe de todo valor convertible, valor canjeable o valor con warrants, indicando las condiciones y los proce-
dimientos que rigen su conversion, canje o suscripcion.

Informacién y condiciones de cualquier derecho de adquisicién y/o obligaciones con respecto al capital autori-
zado pero no emitido o sobre un compromiso de aumentar el capital.

Informacién sobre cualquier capital de cualquier miembro del grupo que esté bajo opcién o que se haya acor-
dado condicional o incondicionalmente someter a opcién y detalles de esas opciones, incluidas las personas a las
que se dirigen esas opciones.

Evolucién del capital social, resaltando la informacion sobre cualquier cambio durante el periodo cubierto por la
informacién financiera histdrica.

Estatutos y escritura de constitucion

Descripcion del objeto social y fines del emisor y donde pueden encontrarse en los estatutos y escritura de
constitucion.

Breve descripcion de toda disposicion de las cldusulas estatutarias o reglamento interno del emisor relativa a los
miembros de los 6rganos de administracion, de gestién o supervision.
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21.2.3.

21.2.4.

21.2.5.

21.2.6.

21.2.7.

21.2.8.

22.

23.

23.2.

24,

Descripcion de los derechos, preferencias y restricciones relativas a cada clase de las acciones existentes.

Descripcion de qué se debe hacer para cambiar los derechos de los tenedores de las acciones, indicando si las con-
diciones son mds exigentes que las que requiere la ley.

Descripcion de las condiciones que rigen la manera de convocar las juntas generales anuales y las juntas genera-
les extraordinarias de accionistas, incluyendo las condiciones de admision.

Breve descripcion de cualquier disposicion de las clausulas estatutarias o reglamento interno del emisor que tenga
por efecto retrasar, aplazar o impedir un cambio en el control del emisor.

Indicacién de toda disposicion de las cldusulas estatutarias o reglamento interno del emisor, en su caso, que esta-
blezca el umbral de participacion por encima del cual deba revelarse la participacion del accionista.

Descripcion de las condiciones impuestas por los estatutos y escritura de constitucion que rigen los cambios en
el capital, si estas condiciones son mds rigurosas que las que requiere la ley.

CONTRATOS RELEVANTES

Resumen de cada contrato relevante, al margen de los contratos celebrados en el desarrollo corriente de la acti-
vidad empresarial, del cual es parte el emisor o cualquier miembro del grupo, celebrado durante los dos afios
inmediatamente anteriores a la publicacion del folleto.

Resumen de cualquier otro contrato (que no sea un contrato celebrado en el desarrollo corriente de la actividad
empresarial) celebrado por cualquier miembro del grupo que contenga una cldusula en virtud de la cual cualquier
miembro del grupo tenga una obligacién o un derecho que sean relevantes para el grupo hasta la fecha del folleto.

INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACION POR EXPERTOS Y DECLARACIONES DE INTERES

Cuando en el folleto se incluya una declaracién o un informe atribuido a una persona en calidad de experto, pro-
porcionar el nombre de dicha persona, su direccién profesional, sus cualificaciones y, en su caso, cualquier inte-
rés importante que tenga en el emisor. Si el informe se presenta a peticién del emisor, una declaracién de que se
incluye la declaracion o informe, la forma y el contexto en que estd incluido, y con el consentimiento de la per-
sona que ha autorizado el contenido de esa parte del folleto.

En los casos en que la informacién proceda de un tercero, proporcionar una confirmacion de que la informacién
se ha reproducido con exactitud y que, en la medida en que el emisor tiene conocimiento de ello y puede deter-
minar a partir de la informacién publicada por ese tercero, no se ha omitido ningtin hecho que harfa la infor-
macién reproducida inexacta o engafiosa. Ademds, el emisor debe identificar la fuente o fuentes de la informacion.

DOCUMENTOS PARA CONSULTA

Declaracion de que, en caso necesario, pueden inspeccionarse los siguientes documentos (o copias de los mis-
mos) durante el periodo de validez del folleto:

a) los estatutos y la escritura de constitucion del emisor;

b) todos los informes, cartas, y otros documentos, informacién financiera histérica, evaluaciones y declaracio-
nes elaborados por cualquier experto a peticion del emisor, que estén incluidos en parte o mencionados en
el folleto;

¢) informacién financiera histdrica del emisor o, en el caso de un grupo, informacién financiera histérica del
emisor y sus filiales para cada uno de los dos ejercicios anteriores a la publicacién del folleto.

Indicacion de donde pueden examinarse los documentos para consulta, por medios fisicos o electrénicos.
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25.

25.1.

26.

26.1.

26.2.

26.3.

27.

27.1.

27.2.

27.3.

27.4.

27.5.

27.6.

27.7.

27.8.

27.9.

INFORMACION SOBRE PARTICIPACIONES

Informacion relativa a las empresas en las que el emisor posee una proporcion del capital que puede tener un
efecto significativo en la evaluacion de sus propios activos y pasivos, posicion financiera o pérdidas y beneficios.

INFORMACION SOBRE EL EMISOR DE LOS CERTIFICADOS DE DEPOSITO
Denominacion, sede social y principal sede administrativa, si ésta tltima fuera diferente de la sede social.
Fecha de constitucion y periodo de actividad del emisor, si no son indefinidos.

Legislacion bajo la que actie el emisor y forma juridica que éste haya adoptado en el marco de dicha legislacion.

INFORMACION SOBRE LAS ACCIONES SUBYACENTES

Descripcion del tipo y la clase de los valores subyacentes, con el Cédigo ISIN (niimero internacional de identifi-
cacion del valor) u otro c6digo de identificacién del valor.

Legislacion conforme a la cual se han creado las acciones subyacentes

Indicacién de si las acciones subyacentes estdn en forma registrada o al portador y si estdn en forma de titulo o
de anotacién en cuenta. En el dltimo caso, nombre y direccién de la entidad responsable de la llevanza de las
anotaciones.

Divisa de las acciones subyacentes

Descripcién de los derechos vinculados a las acciones subyacentes, incluida cualquier limitacién de éstos, y pro-
cedimiento para el ejercicio de tales derechos.

Derechos de dividendos:
a)  Fecha o fechas fijas en las que surgen los derechos,

b) Plazo después del cual caduca el derecho a los dividendos, indicando la persona en cuyo favor actda la

caducidad,
¢)  Restricciones y procedimientos de dividendos para los tenedores no residentes,

d) Tasa de dividendos 0 método para su célculo, periodicidad y cardcter acumulativo o no acumulativo de los
pagos.

Derechos de voto.

Derechos de suscripcion preferentes en las ofertas de suscripcion de valores de la misma clase.
Derecho de participacion en los beneficios del emisor.

Derechos de participacién en cualquier excedente en caso de liquidacion.

Cldusulas de amortizacion.

Cldusulas de conversion.

Fecha de emision de las acciones subyacentes si las nuevas acciones subyacentes se crean para la emision de cer-
tificados de depdsito y éstas no existen en el momento de la emisién de los certificados de depdsito.

Si las nuevas acciones subyacentes se crean para la emision de certificados de depdsito, declarar las resoluciones,
autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se han creado o van a crearse y/o emitirse las nuevas accio-
nes subyacentes.
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27.10.

27.11.

27.12.

27.13.

27.14.

27.15.

27.15.1.

27.16.

27.16.1.

27.16.2.

27.17.

27.17.1.

27.17.2.

27.17.3.

28.

28.1.

28.2.

Descripcion de toda restriccion a la libre transmisibilidad de las acciones subyacentes

Por lo que se refiere al pais del domicilio social del emisor y al pais o paises en los que se estd haciendo la oferta
o se solicita la admision a cotizacién:

a)  informaci6n sobre los impuestos sobre la renta de las acciones subyacentes retenidos en origen
b) indicacién de si el emisor asume la responsabilidad de la retencion de impuestos en origen.

Indicacion de la existencia de cualquier oferta obligatoria de adquisicion y/o normas de retirada y recompra obli-
gatoria en relacion con las acciones subyacentes.

Indicacion de las ofertas publicas de adquisicion realizadas por terceros sobre el capital del emisor, que se hayan
producido durante el ejercicio anterior y el actual. Debe declararse el precio o de las condiciones de canje de estas
ofertas y su resultado.

Compromisos de no disposicion (lock-up agreements):
— las partes implicadas;
— contenido y excepciones del acuerdo;

— indicacién del perfodo de no disposicion.

Informacion sobre tenedores vendedores de acciones, en su caso

Nombre y direccién profesional de la persona o de la entidad que se ofrece a vender las acciones subyacentes, la
naturaleza de cualquier cargo u otra relacién importante que las personas vendedoras hayan tenido en los dlti-
mos tres aflos con el emisor o con cualquiera de sus antecesores o personas vinculadas.

Dilucién
Importe y porcentaje de la dilucién inmediata resultante de la oferta de los certificados de depésito.

En el caso de una oferta de suscripcion de los certificados de depdsito a accionistas existentes, revelar el importe
y el porcentaje de las diluciones inmediatas si no suscriben la oferta de los certificados de depésito.

Informacién adicional cuando se produzca una oferta simultdnea o casi simultdnea de admision a cotizacion de la misma clase
de acciones subyacentes que las acciones subyacentes sobre las cuales se estdn emitiendo recibos de depdsito.

Si, simultdneamente o casi simultdneamente con la creacién de los certificados de depésito para los que se soli-
cita la admisién en un mercado regulado, se suscriben o se colocan privadamente acciones subyacentes de la
misma clase que aquellas para las que se emiten certificados de depésito, deben darse detalles sobre la naturaleza
de esas operaciones y del nimero y las caracteristicas de las acciones subyacentes a las cuales se refieren.

Indicar todos los mercados regulados o mercados equivalentes en los que, segtin tenga conocimiento de ello el
emisor de los certificados de depdsito, se oferten ya o se admitan a cotizacion acciones subyacentes de la misma
clase que aquellas para las que se emiten certificados de depdsito.

En la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor, indicar si los accionistas principales o los miembros
de los 6rganos de administracion, de gestion o de supervision del emisor tienen intencion de suscribir la oferta,
o si cualquier persona tiene intencién de suscribir més del cinco por ciento de la oferta.

INFORMACION RELATIVA A LOS CERTIFICADOS DE DEPOSITO
Descripcion del tipo y de la clase de certificados de depdsito ofertados y/o admitidos a cotizacion.

Legislacion conforme a la cual se han creado los certificados de depésito.
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28.3.

28.4.

28.5.

28.6.

28.7.

28.8.

28.9.

28.10.

28.11.

28.12.

28.13.

Indicacion de si los certificados de depdsito estdn en forma registrada o al portador y si los certificados de depé-
sito estdn en forma de titulo o de anotacién en cuenta. En el dltimo caso, nombre y direccién de la entidad res-
ponsable de la llevanza de las anotaciones.

Divisa de los certificados de depésito.

Describir los derechos vinculados a los certificados de depésito, incluida cualquier limitacién de éstos, y del pro-
cedimiento, en su caso, para el ¢jercicio de tales derechos.

Si los derechos de dividendos vinculados a los certificados de depdsito son diferentes de los derechos de dividen-
dos derivados del subyacente, debe especificarse lo siguiente en relacion con tales derechos:

a)  Fecha o fechas fijas en las que surgen los derechos,

b)  Plazo después del cual caduca el derecho a los dividendos, indicando la persona en cuyo favor actda la
caducidad,

¢)  Restricciones y procedimientos de dividendos para los tenedores no residentes,

d) Tasa de dividendos o método para su célculo, periodicidad y cardcter acumulativo o no acumulativo de los
pagos.

Si los derechos de voto vinculados a los certificados de depdsito son diferentes de los derechos de voto relativos
a las acciones subyacentes, especificar lo siguiente sobre los derechos de voto:

a) Derechos de voto.

b)  Derechos de suscripcion preferentes en las ofertas de suscripcion de valores de la misma clase.

¢)  Derecho de participacion en los beneficios del emisor.

d)  Derechos de participacion en cualquier excedente en caso de liquidacion.

e)  Cldusulas de amortizacion.

f)  Cldusulas de conversion.

Describir el ejercicio y beneficio de los derechos vinculados a las acciones subyacentes, en especial los derechos
de voto, las condiciones en las que el emisor de los recibos de depésito puede ejercer tales derechos, y las medi-
das previstas para obtener las instrucciones de los tenedores de certificados de depésito -y el derecho a compartir
los beneficios y cualquier excedente de liquidacién que no se transmitan al tenedor del certificado de depésito.

Fecha prevista de emisién de los certificados de depdsito

Descripcion de cualquier restriccion de la libre transmisibilidad de los certificados de depdsito.

Por lo que se refiere al pais del domicilio social del emisor y al pais o paises en los que se estd haciendo la oferta
o se solicita la admision a cotizacion:

a)  informaci6n sobre los impuestos sobre la renta de los certificados de depdsito retenidos en origen

b) indicacién de si el emisor asume la responsabilidad de la retencién de impuestos en origen.

Garantias bancarias o de otro tipo vinculadas a los recibos de depdsito y destinadas a asegurar las obligaciones
del emisor.

Posibilidad de obtener la entrega de los certificados de depdsito en acciones originales y procedimiento para esa
entrega
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29.

29.1.1.

29.1.2.

29.1.3.

29.1.4.

29.1.5.

29.1.6.

29.1.7.

29.1.8.

29.1.9.

29.2.1.

29.2.2.

29.2.3.

29.2.3.1.

29.2.3.2.

29.2.3.3.

INFORM/ACI(’)N SOBRE LAS CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA DE LOS CERTIFICADOS
DE DEPOSITO

Condiciones, estadisticas de la oferta, calendario previsto y procedimiento para la suscripcion de la oferta

Importe total de la emision/oferta, distinguiendo los valores ofertados para la venta y los ofertados para suscrip-
cion; si el importe no es fijo, descripcion de los acuerdos y del momento en que se anunciard al ptblico el importe
definitivo de la oferta.

Plazo, incluida cualquier posible modificacion, durante en el que estard abierta la oferta y descripcion del proceso
de solicitud.

Indicacién de cudndo, y en qué circunstancias, puede revocarse o suspenderse la oferta y de si la revocacion puede
producirse una vez iniciada la negociacion.

Descripcion de la posibilidad de reducir suscripciones y la manera de devolver el importe sobrante de la cantidad
pagada por los solicitantes.

Detalles de la cantidad minima y/o mdxima de solicitud (ya sea por el nimero de los valores o por el importe
total de la inversion).

Indicacién del plazo en el cual pueden retirarse las solicitudes, siempre que se permita a los inversores dicha
retirada.

Método y plazos para el pago de los valores y para la entrega de los mismos.

Descripcién completa de la manera y fecha en la que se deben hacer ptblicos los resultados de la oferta.

Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente de compra, la negociabilidad de los derechos de
suscripcion y el tratamiento de los derechos de suscripcion no ejercidos.

Plan de colocacion y adjudicacién

Las diversas categorias de posibles inversores a los que se ofertan los valores. Si la oferta se hace simultdéneamente
en los mercados de dos 0 mds paises y si se ha reservado o se va a reservar un tramo para determinados paises,
indicar el tramo.

En la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor, indicar si los accionistas principales o los miembros
de los d6rganos de administracion, de gestion o de supervision del emisor tienen intencién de suscribir la oferta,
o si cualquier persona tiene intencién de suscribir mds del cinco por ciento de la oferta.

Informacién previa sobre la adjudicacién

Divisién de la oferta en tramos, incluidos los tramos institucional, minorista y de empleados del emisor y otros
tramos;

Condiciones en las que pueden reasignarse los tramos, volumen méximo de dicha reasignacion y, en su caso, por-
centaje minimo destinado a cada tramo;

Método o métodos de asignacién que deben utilizarse para el tramo minorista y para el de empleados del emisor
en caso de sobre-suscripcion;
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29.2.3.4.

29.2.3.5.

29.2.3.6.

29.2.3.7.

29.2.3.8.

29.2.3.9.

29.2.4.

29.2.4.1.

29.2.4.2.

29.2.4.3.

29.3.

29.3.1.

29.3.2.

30.3.3.

29.4.

29.4.1.

29.4.2.

29.4.3.

29.4.4.

Descripcion de cualquier trato preferente predeterminado que se conceda a ciertas clases de inversores o a ciertos
grupos afines (incluidos programas para amigos y familia) en la asignacion, el porcentaje de la oferta reservada a
ese trato preferente y los criterios para la inclusién en tales clases o grupos.

Si el tratamiento de las suscripciones u ofertas de suscripcion en la asignacién depende la empresa que las realiza
o de la empresa a través de la que se realiza;

Cantidad minima de adjudicacion, en su caso, en el tramo minorista;

Condiciones para el cierre de la oferta asi como la fecha mds temprana en la que puede cerrarse la oferta;

Si se admiten o no las suscripciones multiples y, en caso de no admitirse, como se gestionan las suscripciones
multiples.

Proceso de notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada e indicacion de si la negociacion puede comen-
zar antes de efectuarse la notificacion.

Sobre-adjudicacién y «green shoe»

Existencia y volumen de cualquier mecanismo de sobre-adjudicacién yJo de «green shoe».

Periodo de existencia del mecanismo de sobre-adjudicacion y/o de «green shoe.

Cualquier condicién para el uso del mecanismo de sobre-adjudicacién o de «green shoe».

Precios

Indicacion del precio al que se ofertardn los valores. Cuando no se conozca el precio o cuando no exista un mer-
cado establecido y/o liquido para los valores, indicar el método para la determinacion del precio de oferta y quién
ha establecido los criterios o es formalmente responsable de su determinacién. Indicacién del importe de todo
gasto e impuesto cargados especificamente al suscriptor o comprador.

Proceso de publicacion del precio de oferta.

En los casos en que haya o pueda haber una disparidad importante entre el precio de oferta publica y el coste real
en efectivo para los miembros de los 6rganos de administracion, de gestion o de supervision, o altos directivos o
personas vinculadas, de los valores adquiridos por ellos en operaciones realizadas durante el dltimo afio, o que
tengan el derecho a adquirir, debe incluirse una comparacion de la contribucién publica en la oferta publica pro-
puesta y las contribuciones reales en efectivo de esas personas.

Colocacion y aseguramiento

Nombre y direccion del coordinador o coordinadores de la oferta global y de determinadas partes de la misma y,
seglin tenga conocimiento de ello el emisor o el oferente, de los colocadores en los diversos paises donde tenga
lugar la oferta.

Nombre y direccién de cualquier agente pagador y de las entidades depositarias en cada pais.

Nombre y direccién de las entidades que acuerdan asegurar la emision con un compromiso firme, y detalles de
las entidades que acuerdan colocar la emision sin compromiso firme o con un acuerdo de «mejores esfuerzos».
Indicacion de las caracteristicas importantes de los acuerdos, incluidas las cuotas. En los casos en que no se sus-
criba toda la emision, declaracion de la parte no cubierta. Indicacion del importe global de la comision de sus-
cripcién y de la comision de colocacién

Cuéndo se ha alcanzado o se alcanzard el acuerdo de aseguramiento.
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30.

30.1.

30.2.

30.3.

30.4.

30.5.

30.6.

30.7.

30.8.

30.9.

31.

31.1.1.

31.2.1.

ACUERDOS DE ADMISION Y NEGOCIACION DE LOS CERTIFICADOS DE DEPOSITO

Indicacion de si los valores ofertados son o serdn objeto de una solicitud de admision a cotizacion, con vistas a su
distribucion en un mercado regulado o en otros mercados equivalentes, indicando los mercados en cuestion. Esta
circunstancia debe mencionarse, sin crear la impresion de que se aprobard necesariamente la admision a cotiza-
cion. Si se conocen, deben darse las fechas mds tempranas en las que los valores se admitirdn a cotizacion.

Todos los mercados regulados o mercados equivalentes en los que, segtin tenga conocimiento de ello el emisor,
estén admitidos ya a cotizacién valores de la misma clase que los valores que van a ofertarse o admitirse
a cotizacion.

Si, simultdneamente o casi simultdneamente con la creacién de los valores para los que se busca la admision en
un mercado regulado, se suscriben o se colocan privadamente valores de la misma clase, o si se crean valores de
otras clases para colocacion puiblica o privada, deben darse detalles sobre la naturaleza de esas operaciones y del
niimero y las caracteristicas de los valores a los cuales se refieren.

Nombre y direccién de las entidades que tienen un compromiso firme de actuar como intermediarios en la nego-
ciacién secundaria, aportando liquidez a través de las 6rdenes de oferta y demanda y descripcion de los princi-
pales términos de su compromiso.

Estabilizacion: en los casos en que un emisor o un accionista vendedor haya concedido una opcién de sobre-
adjudicacion o se prevé que puedan realizarse actividades de estabilizacion de precios en relacion con la oferta:

El hecho de que pueda realizarse la estabilizacion, de que no haya ninguna garantia de que se realice y de que
pueda detenerse en cualquier momento,

Principio y fin del periodo durante el cual puede realizarse la estabilizacion,

Identidad de la entidad que dirjja la estabilizacion para cada jurisdiccion pertinente, a menos que no se conozca
en el momento de la publicacion,

El hecho de que las operaciones de estabilizacion puedan dar lugar a un precio de mercado més alto del que habria
de otro modo.

INFORMACION CLAVE SOBRE LA EMISION DE LOS CERTIFICADOS DE DEPOSITO

Motivos de la oferta y destino de los ingresos.

Motivos de la oferta y, cuando proceda, prevision del importe neto de los ingresos desglosado en cada uno de los
principales usos previstos y presentados por orden de prioridad de cada uso. Si el emisor tiene conocimiento de
que los ingresos previstos no serdn suficientes para financiar todas las aplicaciones propuestas, declarar la can-
tidad y las fuentes de los fondos adicionales necesarios. Deben darse detalles sobre el uso de los ingresos, en espe-
cial cuando se empleen para adquirir activos, al margen del desarrollo corriente de la actividad empresarial, para
financiar adquisiciones anunciadas de otras empresas, o para cumplir, reducir o retirar el endeudamiento.

Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emisién/oferta

Descripcion de cualquier interés, incluidos los conflictivos, que sea importante para la emisién/oferta, detallando
las personas implicadas y la naturaleza del interés.
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31.3.1.

32.

32.1.

Factores de riesgo

Se proporcionardn de manera prominente de los factores de riesgo importantes para los valores ofertados y/o
admitidos a cotizacion con el fin de evaluar el riesgo de mercado asociado con estos valores en una seccion titu-
lada factores de riesgo».

GASTOS DE LA EMISI()N/OFERTA DE LOS CERTIFICADOS DE DEPOSITO

Ingresos netos totales y cdlculo de los gastos totales de la emision/oferta
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ANEXO XI
Requisitos minimos de informacién para el documento de registro de bancos
(esquema)
1. PERSONAS RESPONSABLES

1.1. Todas las personas responsables de la informacién que figura en el documento de registro y, segin los casos, de
ciertas partes del mismo, con, en el dltimo caso, una indicacién de las partes. En caso de personas fisicas, incluidos
los miembros de los 6rganos de administracion, de gestion o de supervision del emisor, indicar el nombre y el cargo
de la persona; en caso de personas juridicas, indicar el nombre y el domicilio social.

1.2 Declaracién de los responsables del documento de registro que asegure que, tras comportarse con una diligencia
razonable para garantizar que asi es, la informacién contenida en el documento de registro es, segtin su conoci-
miento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisiéon que pudiera afectar a su contenido. En su caso,
declaracion de los responsables de determinadas partes del documento de registro que asegure que, tras compor-
tarse con una diligencia razonable para garantizar que as es, la informacion contenida en la parte del documento
de registro de la que son responsables es, segtin su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna
omisién que pudiera afectar a su contenido.

2. AUDITORES DE CUENTAS

2.1. Nombre y direccién de los auditores del emisor para el perfodo cubierto por la informacion financiera historica (asi
como su afiliacién a un colegio profesional).

2.2. Si los auditores han renunciado, han sido apartados de sus funciones o no han sido redesignados durante el periodo
cubierto por la informacion financiera histérica, deben proporcionarse los detalles si son importantes.

3. FACTORES DE RIESGO

3.1. Se proporcionardn de manera prominente los factores de riesgo que pueden afectar a la capacidad del emisor de
cumplir sus compromisos con los inversores en la seccion titulada «"factores de riesgo»”.

4. INFORMACION SOBRE EL EMISOR

4.1. Historia y evolucién del emisor

4.1.1. nombre legal y comercial del emisor;

4.1.2.  lugar de registro del emisor y niimero de registro;

4.1.3. fecha de constitucién y periodo de actividad del emisor, si no son indefinidos;

4.1.4.  domicilio y personalidad juridica del emisor, legislacién conforme a la cual opera, pais de constitucion, y direccion
y ntimero de teléfono de su domicilio social (o lugar principal de actividad empresarial si es diferente de su domi-
cilio social);

4.1.5.  todo acontecimiento reciente relativo al emisor que sea importante para evaluar su solvencia.

5. DESCRIPCION DEL NEGOCIO

5.1. Actividades principales

5.1.1.  Breve descripcion de las principales actividades del emisor, declarando las principales categorias de productos ven-
didos y/o servicios prestados;

5.1.2.  indicacién de cualquier nuevo producto y/o actividades significativos.
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5.1.3. Mercados principales
Breve descripcion de los mercados principales en los que compite el emisor.

5.1.4.  Se incluird la base para cualquier declaracion en el documento de registro hecha por el emisor relativa a su posi-
cion competitiva.

6. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

6.1. Si el emisor es parte de un grupo, breve descripcion del grupo y de la posicién del emisor en el mismo.

6.2. Si el emisor depende de otras entidades del grupo debe declararse con claridad, junto con la explicacion de esa
dependencia.

7. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

7.1. Incluir una declaracion de que no ha habido ningtin cambio importante en las perspectivas del emisor desde la fecha

de sus ultimos estados financieros auditados publicados.

En caso de que el emisor no esté en condiciones de hacer tal declaracion, deberfa proporcionar detalles de este cam-
bio adverso importante.

7.2. Informacién sobre cualquier tendencia conocida, incertidumbres, demandas, compromisos o hechos que pudieran
razonablemente tener una incidencia importante en las perspectivas del emisor, por lo menos para el ejercicio
actual.

8. PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

Si un emisor opta por incluir una prevision o una estimacion de beneficios, el documento de registro deberd con-
tener los siguientes elementos de informacion 8.1 y 8.2:

8.1. Declaracion que enumere los principales supuestos en los que el emisor ha basado su previsién o su estimacion.

Los supuestos empleados deben dividirse claramente entre supuestos sobre los factores en los que pueden influir
los miembros de los 6rganos de administracion, de gestion o de supervision y los supuestos sobre factores que estdn
exclusivamente fuera de la influencia de los miembros de los 6rganos de administracién, de gestion o de supervi-
sion; deben ser facilmente comprensibles para los inversores; deben ser especificos y exactos; y no referirse a la exac-
titud general de las estimaciones que constituyen la base de la prevision.

8.2. Debe incluirse un informe elaborado por contables o auditores independientes que declare que, a juicio de esos con-
tables o auditores independientes, la prevision o estimacion se ha calculado correctamente sobre la base declarada,
y que el fundamento contable utilizado para la previsién o estimacion de los beneficios es coherente con las poli-
ticas contables del emisor.

8.3. La prevision o estimacion de los beneficios debe prepararse sobre una base comparable con la informacién finan-
ciera historica.

9, ORGANOS DE ADMINISTRACION, DE GESTION Y DE SUPERVISION

9.1. Nombre, direccién profesional y cargo en el emisor de las siguientes personas, indicando las actividades principales
desarrolladas fuera del emisor si éstas son importantes con respecto a ese emisor:

a) miembros de los 6rganos de administracion, de gestion o de supervision;

b) socios comanditarios, si se trata de una sociedad comanditaria por acciones.

9.2. Conflictos de intereses de los érganos de administracion, de gestion y de supervision

Deben declararse con claridad los posibles conflictos de intereses entre la calidad de emisores de cualquiera de las
personas mencionadas en 9.1 y sus intereses privados y/o otros deberes. En caso de que no haya tales conflictos,
debe hacerse una declaracion a ese efecto.
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10.

10.1.

10.2.

11.

ACCIONISTAS PRINCIPALES

En la medida en que sea del conocimiento del emisor, declarar si el emisor es directa o indirectamente propiedad o
estd bajo control y quién lo ejerce, y describir el cardcter de ese control y las medidas adoptadas para garantizar que
no se abusa de ese control.

Descripcién de todo acuerdo, conocido del emisor, cuya aplicacion pueda en una fecha ulterior dar lugar a un cam-
bio en el control del emisor.

INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASIVO DEL EMISOR, POSICION
FINANCIERA Y PERDIDAS Y BENEFICIOS

Informacién financiera histdrica

Informacién financiera histérica auditada que abarque los 2 tltimos ejercicios (o el periodo mds corto de actividad
del emisor), y el informe de auditorfa correspondiente a cada afio. Esta informacién financiera se preparard de con-
formidad con el Reglamento (CE) n® 1606/2002 o, si no es aplicable, con las normas nacionales de contabilidad de
un Estado miembro para emisores de la Comunidad. Para emisores de terceros paises, la informacion financiera se
preparard de conformidad con las normas internacionales de contabilidad adoptadas segtin el procedimiento del
articulo 3 del Reglamento (CE) n® 1606/2002 o con normas nacionales de contabilidad de un tercer pais equiva-
lentes a esas. Si la informacién financiera no es equivalente las normas mencionadas, se presentard bajo la forma de
estados financieros reexpresados.

La informacion financiera histérica mds reciente debe presentarse y prepararse de forma coherente con la que se
adoptard en los préximos estados financieros anuales publicados del emisor, teniendo en cuenta las normas y poli-
ticas contables, y la legislacion aplicable a esos estados financieros anuales.

Si el emisor ha operado en su esfera actual de actividad econdémica durante menos de un afio, la informacion finan-
ciera historica auditada que cubra ese periodo debe prepararse de conformidad con las normas aplicables a los esta-
dos financieros anuales con arreglo al Reglamento (CE) 1606/2002, o, si es no aplicable, con las normas nacionales
de contabilidad de un Estado miembro si el emisor es de la Comunidad. Para emisores de terceros paises, la infor-
macion financiera histdrica se preparard de conformidad con las normas internacionales de contabilidad adoptadas
segtin el procedimiento del articulo 3 del Reglamento (CE) n® 1606/2002 o con normas nacionales de contabilidad
de un tercer pais equivalentes a esas. Esta informaci6n financiera histérica debe estar auditada.

Si la informacion financiera auditada se prepara con arreglo a normas nacionales de contabilidad, la informacién
financiera requerida bajo este epigrafe debe incluir por lo menos:

a) balance;

b) cuenta de resultados;

¢) Unicamente en el caso de admisién de valores a cotizaciéon en un mercado regulado, un estado de flujo de
tesoreria;

d) politicas contables utilizadas y notas explicativas.

La informaci6n financiera histérica anual deberd auditarse de manera independiente o informarse sobre si, a efec-
tos del documento de registro, da una imagen fiel, de conformidad con las normas de auditorfa aplicables en un
Estado miembro o una norma equivalente.

Estados financieros

Si el emisor prepara estados financieros anuales consolidados y también propios, el documento de registro deberd
incluir por lo menos los estados financieros anuales consolidados.
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11.3.

11.3.1.

11.3.2.

11.3.3.

11.4.1.

11.5.1

11.5.2.

12.

13.

Auditoria de la informacion financiera histérica anual

Declaracion de que se ha auditado la informacion financiera histérica. Si los informes de los auditores legales sobre
la informacién financiera histérica contienen una opinién adversa o si contienen salvedades, una limitacién de
alcance o una denegacion de opinién, se reproducirdn integramente la opinién adversa, las salvedades, la limita-
cién de alcance o la denegacion de opinidn, explicando los motivos.

Indicacién de cualquier otra informacién del documento de registro que haya sido auditada por los auditores.

Cuando los datos financieros del documento de registro no se hayan extraido de los estados financieros auditados
del emisor, éste debe declarar la fuente de los datos y declarar que los datos no han sido auditados.

Edad de la informacién financiera mds reciente

El dltimo afio de informacién financiera auditada no puede preceder en mds de 18 meses a la fecha del documento
de registro.

Informacion intermedia y demds informacidn financiera

Si el emisor ha venido publicando informacién financiera trimestral o semestral desde la fecha de sus dltimos esta-
dos financieros auditados, éstos deben incluirse en el documento de registro. Si la informacién financiera trimestral
o semestral ha sido revisada o auditada, debe también incluirse el informe de auditoria o de revisién. Si la infor-
macioén financiera trimestral o semestral no ha sido auditada o no se ha revisado, debe declararse este extremo.

Si la fecha del documento de registro es mds de nueve meses posterior al fin del tltimo ejercicio auditado, debe
contener informacion financiera intermedia que abarque por lo menos los primeros seis meses del ejercicio. Si la
informacion financiera intermedia no ha sido auditada, debe declararse este extremo.

La informaci6n financiera intermedia debe incluir estados comparativos del mismo periodo del ejercicio anterior,
salvo que el requisito de informacién comparativa del balance pueda satisfacerse presentando el balance final del
afio.

Procedimientos judiciales y de arbitraje

Informacién sobre cualquier procedimiento gubernamental, legal o de arbitraje (incluidos los procedimientos que
estén pendientes o aquellos de que el emisor tenga conocimiento que le afectan), durante un periodo que cubra por
lo menos los 12 meses anteriores, que puedan tener o hayan tenido en el pasado reciente, efectos significativos en
el emisor y/o la posicion o rentabilidad financiera del grupo, o proporcionar la oportuna declaracion negativa.

Cambio significativo en la posicion financiera del emisor

Descripcién de todo cambio significativo en la posicion financiera o comercial del grupo que se haya producido
desde el fin de dltimo perfodo financiero del que se haya publicado informacion financiera auditada o informacién
financiera intermedia, o proporcionar la oportuna declaracién negativa.

CONTRATOS RELEVANTES

Breve resumen de todos los contratos importantes al margen de la actividad corriente del emisor, que puedan dar
lugar para cualquier miembro del grupo a una obligacién o un derecho que afecten significativamente a la capa-
cidad del emisor de cumplir su compromiso con los tenedores de valores con respecto los valores emitidos.

INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y DECLARACIONES DE INTERES

Cuando se incluya en el documento de registro una declaracién o un informe atribuido a una persona en calidad de
experto, proporcionar el nombre de dicha persona, su direccién profesional, sus cualificaciones y, en su caso, cual-
quier interés importante que tenga en el emisor. Si el informe se presenta a peticion del emisor, una declaracion de
que se incluye dicha declaracién o informe, la forma y el contexto en que se incluye, y con el consentimiento de la
persona que haya autorizado el contenido de esa parte del documento de registro.
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14.

En los casos en que la informacion proceda de un tercero, proporcionar una confirmacién de que la informacién
se ha reproducido con exactitud y que, en la medida en que el emisor tiene conocimiento de ello y puede deter-
minar a partir de la informacion publicada por ese tercero, no se ha omitido ningtin hecho que harfa la informa-
cién reproducida inexacta o engafiosa. Ademads, el emisor debe identificar la fuente o fuentes de la informacién.

DOCUMENTOS PARA CONSULTA

Declaracion de que, en caso necesario, pueden inspeccionarse los siguientes documentos (o copias de los mismos)
durante el periodo de validez del documento de registro:

a)  Estatutos y escritura de constitucion del emisor;

b) todos los informes, cartas, y otros documentos, informacion financiera histérica, evaluaciones y declaraciones
elaborados por cualquier experto a peticion del emisor, que estén incluidos en parte o mencionados en el docu-
mento de registro;

¢) lainformacion financiera histérica del emisor o, en el caso de un grupo, la informacion financiera histérica
del emisor y sus filiales para cada uno de los dos ejercicios que preceden la publicacion del documento de
registro.

Indicacién de dénde pueden examinarse los documentos para consulta, por medios fisicos o electrnicos.
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ANEXO XII

Requisitos minimos de informacién para la Nota sobre los valores derivados
(esquema)

1. PERSONAS RESPONSABLES

1.1. Todas las personas responsables de la informacién que figura en el folleto y, segtin el caso, de ciertas partes del
mismo, indicando, en este caso, las partes. En caso de personas fisicas, incluidos los miembros de los 6rganos de
administracion, de gestion o de supervisién del emisor, indicar el nombre y el cargo de la persona; en caso de per-
sonas juridicas, indicar el nombre y el domicilio social.

1.2. Declaracion de los responsables del folleto que asegure que, tras comportarse con una diligencia razonable de que
asi es, la informacion contenida en el folleto es, segtin su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en
ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido. Segtin proceda, una declaracion de los responsables de deter-
minadas partes del folleto que asegure que, tras comportarse con una diligencia razonable de que asi e, la infor-
macién contenida en la parte del folleto de la que son responsables es, segtin su conocimiento, conforme a los
hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido.

2. FACTORES DE RIESGO

Se proporcionardn de manera prominente los factores de riesgo importantes para los valores ofertados y/o admi-
tidos a cotizacién con el fin de evaluar el riesgo de mercado asociado con estos valores en una seccion titulada «fac-
tores de riesgo. Ello deberfa incluir una advertencia sobre el riesgo de que los inversores puedan perder el valor de
toda su inversion o de parte de ella, segtin el caso, y/o, en caso de que la responsabilidad del inversor no esté limi-
tada al valor de su inversion, una declaracion de este hecho, junto con una descripcion de las circunstancias en las
que surge esta responsabilidad adicional, y su posible repercusion financiera.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1. Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emisién/oferta

Descripcién de cualquier interés, incluidos los conflictivos, que sea importante para la emision/oferta, detallando
las personas implicadas y la naturaleza del interés.

3.2. Motivos de la oferta y destino de los ingresos cuando esos motivos no tengan por objeto la obtencion de beneficios o la cobertura
de ciertos riesgos.

Si se revelan los motivos de la oferta y el uso de los ingresos, deben comunicarse los ingresos netos totales y un
célculo de los gastos totales de la emision/oferta.

4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE/ADMITIRSE A COTIZACION

4.1.  Informacién sobre los valores

4.1.1.  Descripcion del tipo y la clase de los valores ofertados y/o admitidos a cotizacion, con el Cédigo ISIN (nimero inter-
nacional de identificacion del valor) u otro codigo de identificacion del valor.

4.1.2.  Una explicacion clara y completa que ayude a comprender a los inversores la medida en que el valor de su inver-
sion resulta afectado por el valor del instrumento o instrumentos subyacente(s), sobre todo en circunstancias en
que los riesgos sean mds evidentes, a menos que los valores tengan una denominacién unitaria minima de 50 000
euros o solo puedan ser adquiridos al menos por 50 000 euros por unidad.

4.1.3.  Legislacion segin la cual se han creado los valores.
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4.1.10.

4.1.11.

4.1.12.

4.1.13.

4.1.14.

4.2.

4.2.1.

4.2.2.

Indicacion de si los valores estdn en forma registrada o al portador y si los valores estan en forma de titulo o de
anotacion en cuenta. En el dltimo caso, nombre y direccion de la entidad responsable de la llevanza de las
anotaciones.

Divisa de la emision de los valores.

Orden de prelacion de los valores ofertados y/o admitidos a cotizacion, incluyendo resimenes de cualquier cldu-
sula que afecte a la prelacion o subordine el valor a alguna responsabilidad actual o futura del emisor

Descripcion de los derechos vinculados a los valores, incluida cualquier limitacion de éstos, y procedimiento para
el ejercicio de tales derechos.

En el caso de nuevas emisiones, declaracién de las resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cua-
les los valores han sido o serdn creados y/o emitidos.

Fecha de emision de los valores.

Descripcion de cualquier restriccion sobre la libre transmisibilidad de los valores.

— La fecha de vencimiento o expiracion de los valores derivados

— La fecha de ¢jercicio o fecha de referencia final

Descripcion del procedimiento de liquidacion de los valores derivados.

Descripcion de como se van a realizar los pagos provenientes de los valores derivados, la fecha de pago o entrega,
y el método para su célculo.

Por lo que se refiere al pais del domicilio social del emisor y al pais o paises en los que se estd haciendo la oferta o
se solicita la admision a cotizacion:

a)  Informacién sobre los impuestos sobre la renta de los valores retenidos en origen,

b) indicacién de si el emisor asume la responsabilidad de la retencién de impuestos en origen.

Informacién sobre el subyacente

El precio de ejercicio o el precio de referencia final del subyacente.

Declaracién que establezca el tipo de subyacente y una indicacion de dénde puede obtenerse informacion sobre el
subyacente

— indicacién de dénde puede obtenerse informacion sobre la trayectoria pasada y futura del subyacente y sobre
su volatilidad

— i el subyacente es un valor

— nombre del emisor del valor

— el codigo ISIN u otro codigo de identificacion del valor
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4.2.3.

4.2.4.

5.1.

5.1.1.

5.2.

5.2.1.

5.2.2.

5.3.

— i el subyacente es un indice

— nombre del indice y descripcién del mismo si estd compuesto por el emisor. Si el indice no estd com-
puesto por el emisor, donde puede obtenerse informacioén sobre el indice

— si el subyacente es un tipo de interés
— descripcion del tipo de interés
— otros

—  Siel subyacente no se encuentra entre las categorias enumeradas anteriormente, la nota sobre los valores
debe contener informacién equivalente.

— si el subyacente es una cesta de subyacentes
— informacién de la proporcién de cada subyacente de la cesta
Descripcién de cualquier episodio de distorsion del mercado o de liquidacion que afecte al subyacente.

Normas de ajuste de acontecimientos relativos al subyacente.

CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

Condiciones, estadisticas de la oferta, calendario previsto y procedimiento para la suscripcion de la oferta
Condiciones a las que estd sujeta la oferta.

Importe total de la emision/oferta; si el importe no es fijo, descripcién de los acuerdos y del momento en que se
anunciard al ptblico el importe definitivo de la oferta.

Plazo, incluida cualquier posible modificacion, durante en el que estard abierta la oferta y descripcion del proceso
de solicitud.

Detalles de la cantidad minima y/o médxima de solicitud, (ya sea por niimero de valores o por el importe de
inversion).

Método y plazos para el pago de los valores y para la entrega de los mismos.

Descripcién completa de la manera y fecha en la que se deben hacer piblicos los resultados de la oferta.

Plan de colocacion y adjudicacién

Las diversas categorfas de posibles inversores a los que se ofertan los valores. Si la oferta se hace simultdneamente
en los mercados de dos o mds paises y si se ha reservado o se va a reservar un tramo para determinados paises,
indicar el tramo.

Proceso de notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada e indicacion de si la negociacion puede comenzar
antes de efectuarse la notificacion.

Precios

Indicacion del precio previsto al que se ofertardn los valores o el método para determinar el precio y el proceso
para su publicacion. Indicar el importe de todo gasto e impuesto cargados especificamente al suscriptor o
comprador.
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5.4.

5.4.1.

5.4.2.

5.4.3.

5.4.4.

5.4.5.

6.1.

6.2.

6.3.

7.1.

7.2.

7.3.

7.4.

7.5.

Colocacion y aseguramiento

Nombre y direccién del coordinador o coordinadores de la oferta global y de determinadas partes de la misma y,
en la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor o el oferente, de los colocadores en los diversos paises
donde tiene lugar la oferta.

Nombre y direccién de cualquier agente de pagos y de las entidades depositarias en cada pais.

Detalles de las entidades que acuerdan asegurar la emisién sobre una base firme de compromiso, y detalles de las
entidades que acuerdan hacer la emision sin un compromiso firme o bajo arreglos de «mejores esfuerzos». En los
casos en que no se suscriba toda la emisién, declaracién de la parte no cubierta.

Cudndo se ha alcanzado o se alcanzard el acuerdo de aseguramiento.

Nombre y direccién del agente del célculo

ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

Indicacion de si los valores ofertados son o serdn objeto de una solicitud de admision a cotizacién, con vistas a su
distribucion en un mercado regulado o en otros mercados equivalentes, indicando los mercados en cuestion. Esta
circunstancia debe mencionarse, sin crear la impresién de que se aprobard necesariamente la admisién a cotiza-
cion. Si se conocen, deben darse las fechas mds tempranas en las que los valores se admitirdn a cotizacion.

Todos los mercados regulados o mercados equivalentes en los que, segiin tenga conocimiento de ello el emisor,
estén admitidos ya a cotizacién valores de la misma clase que los valores que van a ofertarse o admitirse a cotizacion.

Nombre y direccién de las entidades que tienen un compromiso firme de actuar como intermediarios en la nego-
ciacion secundaria, aportando liquidez a través de las 6rdenes de oferta y demanda y descripcion de los principales
términos de su compromiso.

INFORMACION ADICIONAL

Si en la nota sobre los valores se menciona a los asesores relacionados con una emision, una declaracién de la capa-
cidad en que han actuado los asesores.

Indicacion de otra informacion de la nota sobre los valores que haya sido auditada o revisada por los auditores y si
los auditores han presentado un informe. Reproduccion del informe o, con el permiso de la autoridad competente,
un resumen del mismo.

En los casos en que en la nota de los valores se incluya una declaraciéon o un informe atribuido a una persona en
calidad de experto, facilitar el nombre de esa persona, su direccién profesional, cualificaciones y, en su caso, cual-
quier interés importante en el emisor. Si el informe se presenta a peticion del emisor, una declaracién de que se
incluye la declaracién o informe, la forma y el contexto en que estd incluido, y con el consentimiento de la persona
que ha autorizado el contenido de esa parte de la Nota sobre los valores.

En los casos en que la informacién proceda de un tercero, proporcionar una confirmacién de que la informacion
se ha reproducido con exactitud y que, en la medida en que el emisor tiene conocimiento de ello y puede deter-
minar a partir de la informacién publicada por ese tercero, no se ha omitido ningtin hecho que harfa la informa-
cién reproducida inexacta o engafiosa. Ademds, el emisor debe identificar la fuente o fuentes de la informacion.

El emisor deberd indicar en el folleto si se propone proporcionar informacion post-emision. En los casos en que el
emisor haya indicado que se propone facilitar esa informacion, el emisor especificard en el folleto qué informacién
facilitard, dénde puede obtenerse, y la frecuencia con la que se facilitard.
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ANEXO XIII

Requisitos minimos de informacién para la Nota sobre los valores de obligaciones
con una denominacién por unidad igual o superior a 50 000 euros (esquema)

1. PERSONAS RESPONSABLES

1.1.  Todas las personas responsables de la informacion que figura en el folleto y, segtin el caso, de ciertas partes del mismo,
indicando, en este caso, las partes. En caso de personas fisicas, incluidos los miembros de los érganos de adminis-
tracién, de gestion o de supervision del emisor, indicar el nombre y el cargo de la persona; en caso de personas juri-
dicas, indicar el nombre y el domicilio social.

1.2.  Declaracion de los responsables del folleto que asegure que, tras comportarse con una diligencia razonable de que asf
es, la informacién contenida en el folleto es, segtin su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna
omisién que pudiera afectar a su contenido. En su caso, declaracion de los responsables de determinadas partes del
folleto que asegure que, tras comportarse con una diligencia razonable, la informacién contenida en la parte del
folleto de la que son responsables es, segtin su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omi-
sién que pudiera afectar a su contenido.

2. FACTORES DE RIESGO

Se proporcionardn de manera prominente los factores de riesgo importantes para los valores ofertados y/o admitidos
a cotizacion con el fin de evaluar el riesgo de mercado asociado con estos valores en una seccién titulada «factores de
riesgon.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL
Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la oferta

Descripcion de cualquier interés, incluidos los conflictivos, que sea importante para la emision, detallando las per-
sonas implicadas y la naturaleza del interés

4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE/ADMITIRSE A COTIZACION
4.1.  Importe total de los valores que se admiten a cotizacion.

4.2.  Descripcién del tipo y la clase de los valores admitidos a cotizacién, con el Cédigo ISIN (nimero internacional de
identificacién del valor) u otro cddigo de identificacién del valor.

4.3.  Legislacion segin la cual se han creado los valores.

4.4.  Indicacion de silos valores estdn en forma registrada o al portador, y si los valores estdn en forma de titulo o de ano-
tacion en cuenta. En el dltimo caso, nombre y direccion de la entidad responsable de la llevanza de las anotaciones.

4.5. Divisa de la emisién de los valores.

4.6.  Orden de prelacion de los valores admitidos a cotizacion, incluyendo resimenes de cualquier cldusula que afecte a la
prelacién o subordine el valor a alguna responsabilidad actual o futura del emisor

4.7.  Descripcién de los derechos vinculados a los valores, incluida cualquier limitacion de éstos, y procedimiento para el
¢jercicio de tales derechos.

4.8.  Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos.
— Fecha de devengo y pago de los intereses.

— Plazo vilido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del principal
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4.9.

4.10.

4.12.

4.13.

4.14.

5.1.

5.2.

7.1.

7.2.

7.3.

Cuando el tipo no sea fijo, descripcion del subyacente en el que se basa y método empleado para relacionar ambos.

— Descripcién de cualquier episodio de distorsion del mercado o de liquidacién que afecte al subyacente

— Normas de ajuste de acontecimientos relativos al subyacente

— Nombre del agente de cdlculo

Fecha de vencimiento y acuerdos para la amortizacion del préstamo, incluidos los procedimientos de reembolso. En
los casos en que se contemple la amortizacion anticipada, por iniciativa del emisor o del tenedor, debe describirse,
estipulando los plazos y condiciones de la amortizacién.

Indicacion del rendimiento.

Representacion de los tenedores de obligaciones incluyendo una identificacion de la organizacién que representa a
los inversores y las disposiciones que se aplican a esa representacion. Indicacidn del dénde el pablico puede tener
acceso a los contratos relativos a estas formas de representacion.

Declaracion de las resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales los valores han sido creados
y[o emitidos.

Fecha de emision de los valores.

Descripcion de cualquier restriccion sobre la libre transmisibilidad de los valores.

ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

Indicacion del mercado en el que se negociardn los valores y para las que se ha hecho publico un folleto. Si se cono-
cen, deben darse las fechas mds tempranas en las que los valores se admitirdn a cotizacion.

Nombre y direccién de cualquier agente de pagos y de las entidades depositarias en cada pais.

GASTOS DE LA ADMISION A COTIZACION

Prevision de todos los gastos relacionados con la admision a cotizacion.

INFORMA CION ADICIONAL

Si en la Nota sobre los valores se menciona a los consejeros relacionados con una emision, una declaracién de la capa-
cidad en que han actuado los asesores.

Indicacion sobre otra informacion de la Nota sobre los valores que haya sido auditada o revisada por los auditores y
si los auditores han presentado un informe. Reproduccion del informe o, con el permiso de la autoridad competente,
un resumen del mismo.

En los casos en que en la nota de los valores se incluya una declaracion o un informe atribuido a una persona en
calidad de experto, facilitar el nombre de esa persona, su direccion profesional, cualificaciones y, en su caso, cual-
quier interés importante en el emisor. Si el informe se presenta a peticion del emisor, una declaracion de que se incluye
la declaracion o informe, la forma y el contexto en que estd incluido, y con el consentimiento de la persona que ha
autorizado el contenido de esa parte de la Nota sobre los valores.



18.7.2005 Diario Oficial de la Uni6n Europea L 186/89

7.4.  Enlos casos en que la informacién proceda de un tercero, proporcionar una confirmacién de que la informacién se
ha reproducido con exactitud y que, en la medida en que el emisor tiene conocimiento de ello y puede determinar a
partir de la informacién publicada por ese tercero, no se ha omitido ningin hecho que harfa la informacién repro-
ducida inexacta o engafiosa. Ademads, el emisor debe identificar la fuente o fuentes de la informacion.

7.5.  Ratings asignados a un emisor o a sus valores de deuda a peticion o con la cooperacién del emisor en el proceso de
calificacion.
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ANEXO XIV

Moédulo de informacién adicional sobre las acciones subyacentes de algunos valores
participativos

1. Descripcion de la accion subyacente
1.1.  Tipo y clase de las acciones
1.2.  Legislacion conforme a la cual se han creado o se creardn las acciones subyacentes

1.3.  Indicaci6n de si los valores estdn en forma registrada o al portador y si los valores estdn en forma de titulo o de ano-
tacién en cuenta. En el dltimo caso, nombre y direccién de la entidad responsable de la llevanza de las anotaciones.

1.4. Indicacién de la divisa de la emision de acciones

1.5.  Descripcion de los derechos vinculados a los valores, incluida cualquier limitacion de éstos, y del procedimiento para
el ejercicio de tales derechos.

—  Derechos de dividendos:
—  Fecha o fechas fijas en las que surgen los derechos,

—  Plazo después del cual caduca el derecho a los dividendos y una indicacién de la persona en cuyo favor
actda la caducidad,

— Restricciones y procedimientos de dividendos para los tenedores no residentes,

— Tasa de dividendos o método para su célculo, periodicidad y cardcter acumulativo o no acumulativo de los
pagos.

— Derechos de voto.

—  Derechos de suscripcion preferentes en las ofertas de suscripcion de valores de la misma clase.
— Derecho de participacion en los beneficios del emisor.

— Derechos de participacién en cualquier excedente en caso de liquidacion.

—  Cldusulas de rescate

—  Cldusulas de conversion

1.6.  Encel caso de nuevas emisiones, declaracion de las resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales
los valores se han creado o se creardn y/o se emitirdn, indicando la fecha de emision.

1.7.  Dénde y cuindo se admitirdn o se han admitido a cotizacién las acciones.
1.8.  Descripcion de toda restriccion a la libre transmisibilidad de las acciones

1.9. Indicacién de la existencia de cualquier oferta obligatoria de adquisicion y/o normas de retirada y recompra obliga-
toria en relacion con los valores

1.10. Indicacion de las ofertas publicas de adquisicion realizadas por terceros sobre el capital del emisor, que se hayan pro-
ducido durante el ejercicio anterior y el actual. Debe declararse el precio o de las condiciones de canje de estas ofertas
y su resultado

1.11. Impacto en el emisor de la accién subyacente del ejercicio del derecho y del posible efecto de dilucién para los
accionistas

2. Cuando el emisor del subyacente sea una entidad perteneciente al mismo grupo, la informacién que debe facilitarse
sobre ese emisor es la requerida por el esquema del Documento de registro de acciones.
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ANEXO XV

Requisitos minimos de informacién para el documento de registro para valores
emitidos por las instituciones de inversion colectiva del tipo cerrado (esquema)

Ademds de la informacién requerida en el presente esquema, la institucién de inversién colectiva debe proporcionar la
siguiente informacion requerida en virtud de los puntos 1, 2, 3, 4, 5.1, 7, 9.1, 9.2.1, 9.2.3, 10.4, 13, 14, 15, 16, 17.2, 18,
19, 20, 21, 22, 23, 24, 25 del anexo I (requisitos minimos de revelacion para el esquema del documento de registro de

acciones).

1. OBJETIVO Y POLITICA DE INVERSION

1.1.  Descripcion detallada del objetivo y de la politica de inversion que la institucion de inversion colectiva llevard a cabo
y una descripcién de cémo pueden variar los objetivos y la politica de inversion, incluyendo cualquier circunstancia
en la que esa variacion requiera la aprobacion de los inversores. Descripcion de cualquier técnica e instrumento que
pueda utilizarse en la gestion de la institucion de inversion colectiva.

1.2.  Limites de endeudamiento y/o apalancamiento de la institucién de inversion colectiva. Si no hay tales limites, incluir
una declaracion a ese efecto.

1.3.  Situacion legal de la institucién de inversion colectiva, junto con el nombre de cualquier regulador de su pais de
constitucion.

1.4.  Perfil del inversor tipico para el que estd disefiada la institucién de inversién colectiva.

2. RESTRICCIONES A LA INVERSION

2.1.  Declaracion de las restricciones a la inversion que se aplican a la institucion de inversién colectiva, en su caso, y una
indicacién de como se informard a los tenedores de valores de las medidas que el gestor de las inversiones tomard en
caso de infraccién.

2.2, Simds del 20 % de los activos brutos de cualquier institucién de inversion colectiva (salvo si son aplicables los pun-

tos 2.3 o 2.5) pueden ser:

a) invertidos, directa o indirectamente, o prestados a un solo emisor subyacente (incluidas las filiales o los afiliados
del emisor subyacente);

b) invertidos en una o varias instituciones de inversién colectiva que puedan invertir mds del 20 % de sus activos
brutos en otras instituciones de inversion colectiva (de tipo abierto y/o de tipo cerrado);

¢) expuestos a la capacidad acreedora o solvencia de cualquier contraparte (incluidas sus filiales o afiliados);

debe facilitarse la siguiente informacién:

i)  informaci6n relativa a cada emisor subyacente/institucién de inversion colectiva/contraparte como si fuera un
emisor a efectos de los requisitos minimos de informacién para el esquema del documento del registro de accio-
nes (en el caso de a)) o de los requisitos minimos de informacién para el esquema del documento de registro
para valores emitidos por instituciones de inversién colectiva del tipo cerrado (en el caso de b)) o de los requi-
sitos minimos de informacién para el esquema del documento de registro de obligaciones y valores derivados
de una denominacién individual por unidad de al menos 50 000 euros (en el caso de c));
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2.3.

2.4,

2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

ii)  silos valores emitidos por el emisor subyacente/institucion de inversion colectiva/contraparte se han sido ya
admitidos a cotizacién en un mercado regulado o equivalente o las obligaciones estdn garantizadas por una enti-
dad admitida a cotizacién en un mercado regulado o equivalente, el nombre, direccién, pais de constitucion,
naturaleza de la actividad empresarial y el nombre del mercado en que se admiten sus valores.

Este requisito no se aplicard si se supera el 20 % debido a apreciaciones o depreciaciones, variaciones de tipos de cam-
bio, o en virtud de la asignacion de derechos, primas, beneficios en forma de capital o en virtud de cualquier otra
accion que afecte a todos los tenedores de esa inversion, siempre que el gestor de las inversiones tenga en cuenta el
umbral al valorar cambios en la cartera de inversiones.

En los casos en que una institucién de inversion colectiva pueda invertir mds del 20 % de sus activos brutos en otras
empresas de inversion colectiva (de tipo abierto o de tipo cerrado), una descripcion de si en relacion con esas inver-
siones se efecttia una distribucién del riesgo y de qué modo. Ademds, se aplicard el punto 2.2, en conjunto, a sus
inversiones subyacentes como si esas inversiones se hubieran hecho directamente.

En cuanto a la letra ¢) del punto 2.2, si se adelanta un colateral para cubrir la parte del riesgo con cualquier contra-
parte superior al 20 % de los activos brutos de la institucién de inversién colectiva, detalles de estos acuerdos de
garantfa.

Si una institucién de inversion colectiva puede invertir mds del 40 % de sus activos brutos en otra empresa de inver-
sioén colectiva, debe revelarse lo siguiente:

a)  informacién relativa a cada institucion de inversion colectiva subyacente como si fuera un emisor sujeto a requi-
sitos minimos de informacién para el esquema del documento de registro para valores emitidos por una insti-
tucién de inversién colectiva de tipo cerrado;

b) silos valores emitidos por el emisor subyacente/institucion de inversion colectiva/contraparte han sido ya admi-
tidos a cotizacion en un mercado regulado o equivalente o las obligaciones estdn garantizadas por una entidad
admitida a cotizacién en un mercado regulado o equivalente, el nombre, direccion, pais de constitucién, natu-
raleza de la actividad empresarial y el nombre del mercado en que se admiten sus valores.

Materias primas fisicas

Si una institucion de inversion colectiva invierte directamente en materias primas fisicas, debe declararse este extremo
y el porcentaje que se invertird asi.

Instituciones de inversion colectiva inmobiliarias

Si una institucion de inversién colectiva es una institucion de inversion colectiva inmobiliaria, debe declararse ese
hecho, el porcentaje de la cartera que debe invertirse en la propiedad, asi como una descripcién de esa propiedad y
de cualquier coste importante relativo a la adquisicion y tenencia de tal propiedad. Ademds, se incluird un informe de
valoraci6n relativo a las propiedades.

La informaci6n del punto 4.1. se aplica a:

a) la entidad valoradora;

b) cualquier otra entidad responsable de la administracion de la propiedad.

Instrumentos de derivados financieros/instrumentos del mercado monetario

Si una institucién de inversion colectiva invierte en instrumentos financieros derivados, instrumentos del mercado
monetario o divisas con fines distintos de mejorar la gestion de cartera (es decir, solamente con el fin de reducir, trans-
ferir o eliminar el riesgo de inversién en las inversiones subyacentes de una institucién de inversién colectiva, incluida
cualquier técnica o instrumento utilizado para obtener proteccién contra los riesgos de cambio y de crédito), una
declaracion de si esas inversiones se utilizan para la proteccién o a efectos de inversion, y una descripcion de si en
relacion con esas inversiones se efectia una distribucion del riesgo y de qué modo.
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2.9.

2.10.

3.1.

3.2

3.3.

3.4.

3.5.

4.1.

4.2.

5.1.

5.2.

El punto 2.2 no se aplica a la inversién en valores emitidos o garantizados por un Gobierno, un organismo o ente
publico de un Estado miembro, por sus autoridades regionales o locales, o por un Estado miembro de la OCDE.

La letra a) del punto 2.2 no se aplica a una institucién de inversion colectiva cuyo objetivo de inversion es seguir, sin
modificaciones importantes, un indice publicado ampliamente diversificado y reconocido. Se proporcionard una des-
cripcién de la composicion del indice.

PRESTADORES DE SERVICIOS DEL SOLICITANTE

La cuantia médxima real o calculada de todos los honorarios importantes pagaderos directa o indirectamente por la
institucion de inversion colectiva por cualquier servicio en virtud de acuerdos firmados en o antes de la fecha del
documento de registro y una descripcion de como se calculan estos honorarios.

Una descripcion de cualquier honorario pagadero directa o indirectamente por la institucién de inversién colectiva
que no pueda ser cuantificada segin el punto 3.1 y que sea o pueda ser importante.

Si algdn prestador de servicios a la institucion de inversion colectiva recibe algtin beneficio de terceros (con excep-
cion de la institucién de inversién colectiva) por la prestacion de algin servicio a la empresa de inversion colectiva,
y esos beneficios pueden no aportarse a la institucién de inversion colectiva, debe proporcionarse una declaracion de
ese hecho, el nombre de ese tercero, si se dispone del mismo, y una descripcién de la naturaleza de los beneficios.

El nombre del prestador de servicios responsable de la determinacion y el cdlculo del valor neto de los activos de la
institucion de inversion colectiva.

Una descripcion de cualquier posible conflicto importante de intereses que cualquiera de los prestadores de servicios
a la institucion de inversion colectiva pueda tener entre su deber para con la institucion de inversion colectiva y los
deberes que deben a terceros, y sus demds intereses. Una descripcién de cualquier mecanismo para abordar esos posi-
bles conflictos.

GESTOR DE LAS INVERSIONES/ASESORES

Con respecto a cualquier gestor de inversiones, la informacion que debe incluirse segtin los puntos 5.1.1 a 5.1.4 y, si
es importante, el punto 5.1.5 del anexo I, junto con una descripcién de su posicion y experiencia reguladora.

Por lo que se refiere a cualquier entidad que preste asesoramiento en materia de inversion en relacion con los activos
de la institucién de inversion colectiva, el nombre y una breve descripcion de esa entidad.

CUSTODIA

Una descripcién completa de como serd la tenencia de los activos de la institucién de inversion colectiva y por quién,
y toda relacién fiduciaria o similar entre la institucién de inversion colectiva y cualquier tercero en relacién con la
custodia:

Si se designa un depositario, apoderado, u otro fiduciario

(S

) la informacién que deba proporcionarse de conformidad con los puntos 5.1.1 al 5.1.4 y, si es importante, con
el punto 5.1.5 del anexo [;

b)  una descripcion de las obligaciones de esa parte en virtud del acuerdo de custodia o similar;

¢) cualesquiera acuerdos de custodia delegada;

d)  regulacién aplicable a dicha entidad y a las entidades delegadas

Si una entidad distinta de las mencionadas en el punto 5.1, tiene activos de la institucién de inversion colectiva, una
descripcion de la tenencia de esos activos y una descripcion de cualquier riesgo adicional.
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6.1.

6.2.

7.1.

8.1.

8.2.

8.3.

VALORACION

Una descripcion de la frecuencia, los principios de valoracion y el método por el cual se determinard el valor neto de
los activos de la institucion de inversion colectiva, distinguiendo entre categorfas de inversiones, y una declaracion de
cémo se comunicard a los inversores ese valor neto de los activos.

Detalles de todas las circunstancias en las que pueden suspenderse las evaluaciones y una declaracién de cémo se
comunicard o se pondrd a disposicion de los inversores esa suspension.
RESPONSABILIDADES CRUZADAS

En el caso de una institucion general de inversion colectiva, una declaracion de cualquier responsabilidad cruzada que
pueda darse entre clases o inversiones en otras instituciones de inversién colectiva y toda medida adoptada para limi-
tar esa responsabilidad.

INFORMACION FINANCIERA

Si, desde la fecha de constitucion o de establecimiento, una institucion de inversién colectiva no ha comenzado ope-
raciones y no ha realizado ningtin estado financiero en la fecha del documento de registro, una declaracién a ese
efecto.

Si una institucién de inversion colectiva ha iniciado sus operaciones, se aplicard lo dispuesto en el punto 20 del
anexo I sobre los requisitos minimos de informacion para el documento de registro de acciones.

Un andlisis completo y significativo de la cartera de la institucion de inversion colectiva (si no estd auditado debe indi-
carse con claridad).

Una indicacion del valor neto més reciente de los activos por cada valor se incluird en el esquema de la nota sobre los
valores (y, si no estd auditado debe indicarse con claridad)
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1.1.

1.2.

3.1.

3.2

3.3.

3.4.

3.5.

ANEXO XVI

Requisitos minimos de informacién para el documento de registro para valores
emitidos por los Estados miembros, terceros paises y sus autoridades regionales y
locales (esquema)

PERSONAS RESPONSABLES

Todas las personas responsables de la informacién que figura en el documento de registro y, segtin los casos, de ciertas
partes del mismo, con, en el dltimo caso, una indicacion de las partes. En caso de personas fisicas, incluidos los miem-
bros de los 6rganos de administracion, de gestién o de supervision del emisor, indicar el nombre y el cargo de la per-
sona; en caso de personas juridicas, indicar el nombre y el domicilio social.

Declaracién de los responsables del documento de registro que asegure que, tras comportarse con una diligencia razo-
nable para garantizar que asi es, la informacion contenida en el documento de registro es, segtin su conocimiento, con-
forme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido. En su caso, declaracién de los
responsables de determinadas partes del documento de registro que asegure que, tras comportarse con una diligencia
razonable para garantizar que asi es, la informacion contenida en la parte del documento de registro de la que son
responsables es, seglin su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar
a su contenido.

FACTORES DE RIESGO

Se proporcionardn de manera prominente los factores de riesgo que pueden afectar a la capacidad del emisor de cum-
plir sus compromisos con los inversores en la seccion titulada «factores de riesgo.

INFORMACION SOBRE EL EMISOR

nombre legal del emisor y una breve descripcion de la posicion del emisor en el marco gubernamental nacional

domicilio o situacion geografica y personalidad juridica del emisor, direccién de contacto y niimero de teléfono;

cualquier acontecimiento reciente que sea relevante para evaluar la solvencia del emisor.

descripcion de la economia del emisor, incluyendo:

a) la estructura de la economia con detalles de los principales sectores,

b) producto interior bruto desglosado en los sectores econémicos del emisor durante los dos ejercicios fiscales
anteriores.

descripcion general del sistema politico y Gobierno del emisor, incluidos detalles del 6rgano de gobierno del emisor.

FINANZAS PUBLICAS Y COMERCIO

Informaci6n sobre lo siguiente durante los dos ejercicios fiscales anteriores a la fecha del documento de registro:

a) sistemas fiscal y presupuestario,

b) deuda publica bruta, incluido un resumen de la deuda, la estructura del vencimiento de la deuda pendiente (noti-
ficando en particular la deuda con vencimiento residual de menos de un afio) y la trayectoria de su amortizacion,
asi como las partes de la deuda denominadas en la divisa nacional del emisor y en divisas extranjeras.

¢) comercio exterior y cifras de la balanza de pagos,
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d) reservas de divisas, mencionando cualquier posible restriccion de esas reservas, como contratos de futuros o
derivados.

€)  posicion y recursos financieros, incluyendo los depésitos liquidos disponibles en divisa nacional.
f)  cifras de ingresos y gastos

Descripcién de cualquier auditorfa o estudio independiente de las cuentas del emisor.

5. CAMBIOS SIGNIFICATIVOS

5.1. Detalles de todo cambio significativo con respecto a la informacién proporcionada conforme al punto 4 que se haya
producido desde el fin del ejercicio anterior, o una declaracién negativa a ese efecto.

6. PROCEDIMIENTOS JUDICIALES Y DE ARBITRAJE

Informacién sobre cualquier procedimiento gubernamental, judicial o de arbitraje (incluidos los procedimientos que
estén pendientes o aquellos que el emisor tenga conocimiento de que le afectan), durante un perfodo que cubra por lo
menos los 12 meses anteriores, que puedan tener o hayan tenido en el pasado reciente, efectos significativos en el emi-
sor y/o la posicion o rentabilidad financiera del grupo, o proporcionar la oportuna declaraciéon negativa.

6.2. Informacion sobre cualquier inmunidad que pueda tener el emisor ante procedimientos judiciales.

7. DECLARACION DE EXPERTOS Y DECLARACIONES DE INTERES

Cuando se incluya en el documento de registro una declaracién o un informe atribuido a una persona en calidad de
experto, proporcionar el nombre de dicha persona, su direccion profesional y sus cualificaciones. Si el informe se pre-
senta a peticion del emisor, una declaracién de que se incluye dicha declaracion o informe, la forma y el contexto en
que se incluye, y con el consentimiento de la persona que haya autorizado el contenido de esa parte del documento de
registro.

En la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor, proporcionar informacion acerca de cualquier interés rela-
tivo a ese experto que pueda incidir en la independencia del experto durante la preparacion del informe.
8. DOCUMENTOS PARA CONSULTA

Declaracién de que, en caso necesario, pueden inspeccionarse los siguientes documentos (o copias de los mismos)
durante el periodo de validez del documento de registro:

a)  informes financieros y de auditorfa sobre el emisor que abarquen los dltimos dos ejercicios fiscales y el presu-
puesto del ejercicio fiscal actual;

b)  todos los informes, cartas, y otros documentos, evaluaciones y declaraciones elaborados por cualquier experto a
peticion del emisor, que estén incluidos en parte o mencionados en el documento de registro

Indicacién de donde pueden examinarse los documentos para consulta, por medios fisicos o electrénicos.
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1.1.

1.2.

3.1.

3.2

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

4.1.

ANEXO XVII

Requisitos minimos de informacién para el Documento del registro de acciones
emitidas por organismos publicos internacionales y de obligaciones garantizadas
por un estado miembro de la OCDE (esquema)

PERSONAS RESPONSABLES

Todas las personas responsables de la informacién que figura en el documento de registro y, segtin los casos, de ciertas
partes del mismo, con, en el dltimo caso, una indicacién de las partes. En caso de personas fisicas, incluidos los miem-
bros de los 6rganos de administracion, de gestion o de supervision del emisor, indicar el nombre y el cargo de la per-
sona; en caso de personas juridicas, indicar el nombre y el domicilio social.

Declaracion de los responsables del documento de registro que asegure que, tras comportarse con una diligencia razo-
nable para garantizar que asi es, la informacién contenida en el documento de registro es, segtin su conocimiento, con-
forme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido. En su caso, declaracién de los
responsables de determinadas partes del documento de registro que asegure que, tras comportarse con una diligencia
razonable para garantizar que asi es, la informacion contenida en la parte del documento de registro de la que son
responsables es, seglin su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar
a su contenido.

FACTORES DE RIESGO

Se proporcionard de manera prominente de los factores de riesgo que pueden afectar a la capacidad del emisor de cum-
plir sus compromisos con los inversores en la seccién titulada «factores de riesgo.

INFORMACION SOBRE EL EMISOR

Nombre legal del emisor y breve descripcién de su personalidad juridica;

situacion de la oficina principal y personalidad juridica el emisor y su direcciéon de contacto y nimero de teléfono;

detalles del 6rgano de gobierno del emisor y una descripcion de su régimen de gobierno, en su caso;

breve descripcién del propésito y de las funciones del emisor;

fuentes de financiacion, garantias y otras obligaciones con el emisor de sus miembros;

cualquier acontecimiento reciente que sea relevante para evaluar la solvencia del emisor.

lista de los miembros del emisor.

INFORMACION FINANCIERA

Los dos estados financieros anuales auditados publicados mds recientemente, elaborados de conformidad con los prin-
cipios contables y de auditorfa adoptados por el emisor, y una breve descripcion de esos principios contables y de
auditorfa.

Detalles de cualquier cambio significativo en la posicion financiera del emisor que se haya producido desde el fin del
estado financiero anual auditado publicado mds recientemente, o una declaracion negativa a ese efecto.



L 186/98

Diario Oficial de la Unién Europea

18.7.2005

5.1.

5.2.

PROCEDIMIENTOS JUDICIALES Y DE ARBITRAJE

Informacién sobre cualquier procedimiento gubernamental, judicial o de arbitraje (incluidos los procedimientos que
estén pendientes o aquellos que el emisor tenga conocimiento de que le afectan), durante un perfodo que cubra por lo
menos los 12 meses anteriores, que puedan tener o hayan tenido en el pasado reciente, efectos significativos en el emi-
sor y/o la posicion o rentabilidad financiera del grupo, o proporcionar la oportuna declaraciéon negativa.

Informacién sobre cualquier inmunidad que pueda tener el emisor ante procedimientos judiciales que emane de sus
estatutos de constitucion.
DECLARACION DE EXPERTOS Y DECLARACIONES DE INTERES

Cuando se incluya en el documento de registro una declaracién o un informe atribuido a una persona en calidad de
experto, proporcionar el nombre de dicha persona, su direccion profesional y sus cualificaciones. Si el informe se ha
elaborado a peticién del emisor, una declaracién de que se incluye la declaracién o informe, la forma y el contexto en
que estd incluido, y con el consentimiento de esa persona.

En la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor, proporcionar informacién acerca de cualquier conflicto de
intereses en relacién con ese experto que pueda incidir en la independencia del experto durante la preparacion del
informe.

DOCUMENTOS PARA CONSULTA

Declaracién de que, en caso necesario, pueden inspeccionarse los siguientes documentos (o copias de los mismos)
durante el periodo de validez del documento de registro:

a)  informes anuales y de auditoria del emisor para cada uno de los dos tltimos ejercicios, preparados de conformi-
dad con los principios contables y de auditorfa adoptados por el emisor;

b) todos los informes, cartas, y otros documentos, evaluaciones y declaraciones elaborados por cualquier experto a
peticion del emisor, que estén incluidos en parte o mencionados en el documento de registro;

¢) la escritura de constitucion del emisor.

Indicacién de donde pueden examinarse los documentos para consulta, por medios fisicos o electrénicos.
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ANEXO XIX
Lista de emisores especializados
Sociedades inmobiliarias
Sociedades mineras
Empresas de inversion
Empresas basadas en la investigacion cientifica
Empresas con menos de 3 afios de existencia (Empresas de nueva creacion)

Companiias navieras




