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REGLAMENTO (CE) N° 1864/2005 DE LA COMISION
de 15 de noviembre de 2005

por el que se modifica el Reglamento (CE) n°® 1725/2003 por el que se adoptan determinadas

Normas Internacionales de Contabilidad de conformidad con el Reglamento (CE) n® 1606/2002

del Parlamento Europeo y del Consejo, por lo que respecta a la Norma Internacional de
Informacién Financiera n® 1 y a las Normas Internacionales de Contabilidad n°® 32 y n°® 39

(Texto pertinente a efectos del EEE)

LA COMISION DE LAS COMUNIDADES EUROPEAS,

Visto el Tratado constitutivo de la Comunidad Europea,

Visto el Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parlamento Euro-
peo y del Consejo, de 19 de julio de 2002, relativo a la apli-
cacién de las Normas Internacionales de Contabilidad (1), y, en
particular, su articulo 3, apartado 1,

Considerando lo siguiente:

(1)

Mediante el Reglamento (CE) n°® 1725/2003 de la Comi-
sion, de 29 de septiembre de 2003, por el que se adop-
tan determinadas Normas Internacionales de Contabilidad
de conformidad con el Reglamento (CE) n® 1606/2002
del Parlamento Europeo y del Consejo (2 se adoptaron
todas las normas e interpretaciones existentes el 14 de
septiembre de 2002 excepto las Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) 32 y 39 y las interpretaciones
relacionadas. Por lo que se refiere a las NIC 32 y 39,
el grado de modificacion se consider6 tan importante que
se estim6 inoportuno adoptar las versiones existentes de
estas normas en aquella época.

El 17 de diciembre de 2003, el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (CNIC-IASB) publicé la
Norma Internacional de Contabilidad 39 revisada, Instru-
mentos financieros: Reconocimiento y valoracién, como
parte de la iniciativa del CNIC para mejorar quince nor-
mas a tiempo para que sean utilizadas por las empresas
que adopten por primera vez las NIC en 2005. La fina-
lidad de la revisién era introducir mejoras en la calidad y
uniformidad del texto de las NIC existentes.

La NIC 39 tal como qued6 tras su revision en diciembre
de 2003 introdujo una opcién que permitia a las entida-
des designar irrevocablemente una vez efectuado el reco-
nocimiento inicial si determinado activo financiero o pa-
sivo financiero debe valorarse al valor razonable con las
pérdidas y ganancias reconocidas en los resultados (la
«Opcién del valor razonable completas). Sin embargo,
el Banco Central Europeo (BCE), los supervisores pruden-
ciales representados en el Comité de Basilea asi como los
responsables de la reglamentacién de valores expresaron
su preocupacion ante la posibilidad de que una opcién
del valor razonable sin restriccion pudiera utilizarse de

(") DO L 243 de 11.9.2002, p. 1.
(» DO L 261 de 13.10.2003, p. 1 Reglamento modificado en dltimo
lugar por el Reglamento (CE) n® 211/2005 (DO L 41 de 11.2.2005,

p- 1)

manera inadecuada, en especial para los instrumentos
financieros relativos a los pasivos propios de una so-
ciedad.

El CNIC reconocid estas preocupaciones y consecuente-
mente publicé un proyecto de exposicién el 21 de abril
de 2004 proponiendo una modificacién de la NIC 39
para restringir el alcance de la opcién del valor razo-
nable.

Con el fin de tener una adecuada orientacién contable
acerca de los instrumentos financieros a tiempo para la
aplicacién en 2005, la Comisién aprobd la NIC 39 con
la exclusién de ciertas disposiciones relativas a la Opcién
del valor razonable completa y la contabilidad de las
coberturas mediante el Reglamento (CE) n® 2086/2004
de la Comisi6n, de 19 de noviembre de 2004, por el que
se modifica el Reglamento (CE) n® 1725/2003 por el que
se adoptan determinadas Normas Internacionales de Con-
tabilidad, de conformidad con el Reglamento (CE) n°
1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo por
lo que se refiere a la insercion de la NIC 39 (). La
Comisién considerd que esta exclusion tenfa un cardcter
excepcional y temporal hasta que finalice la resolucién de
los problemas pendientes mediante nuevas consultas y
debates.

Habida cuenta de las observaciones recibidas acerca del
proyecto de exposicion publicado el 21 de abril de 2004
y los debates celebrados al respecto, en especial con el
BCE y el Comité de Basilea, asi como de una serie de
mesas redondas con las partes interesadas en marzo de
2005, el CNIC publicé el 16 de junio 2005 Modificaciones
de la NIC 39, Instrumentos financieros: Reconocimiento y
valoracién, la opcién del valor razonable.

La Opcién del valor razonable de la NIC 39 revisada
restringe la aplicacién a las situaciones en las que esto
da lugar a una informacién mds pertinente, porque eli-
mina o reduce significativamente una incoherencia de
valoraciéon o reconocimiento («desfase contable»); o un
grupo de activos financieros y pasivos financieros o am-
bos es gestionado con una estrategia de inversién o una
gestion de riesgo documentada. Ademds, la Opcidn del
valor razonable revisada permite un contrato combinado
entero con uno o mds derivados insertados como activo
financiero o pasivo financiero al valor razonable a través
de los resultados en determinadas circunstancias. Por lo
tanto, la aplicacién de la Opcion del valor razonable
revisada estd restringida a los casos en los que deben
respetarse ciertos principios o circunstancias. Finalmente,
la aplicacién deberfa ir acompariada de una informacién
adecuada.

() DO L 363 de 9.12.2004, p. 1.
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(11)

Por lo tanto, deben insertarse las disposiciones relativas a
la aplicacién de la Opcion del valor razonable al pasivo
financiero que se excluyeron en virtud del Reglamento
(CE) n® 2086/2004. Ademds, la Opcién del valor razo-
nable completa por lo que se refiere a los activos finan-
cieros segin lo aprobado por el Reglamento (CE) n°
2086/2004 deberia también estar sujeta a un plantea-
miento basado en los principios.

El CNIC reconoce que a efectos de una supervisiéon pru-
dencial, la norma revisada no impide que los supervisores
prudenciales hagan una evaluacién de rigor sobre las
précticas de valoracion del valor razonable de una enti-
dad financiera regulada y de la solidez de sus estrategias,
politicas y practicas de gestion de riesgos subyacentes y
tomen las medidas apropiadas. Ademds, el CNIC reco-
noce que ciertas informaciones ayudarfan a unos super-
visores prudenciales a su evaluacién de las exigencias de
capital. Este es particularmente el caso por lo que se
refiere al reconocimiento de las ganancias que se derivan
del deterioro en la propia posicién crediticia que se de-
ben estudiar mds en profundidad de cara a la introduc-
cién de nuevas mejoras en la NIC 39. Por lo tanto, la
Comisién supervisard los efectos futuros de las Modifica-
ciones a la NIC 39, Instrumentos financieros: Reconocimiento
y valoracién, la Opcién del valor razonable y examinard su
aplicacién como parte de la revision descrita en el ar-
ticulo 10 del Reglamento (CE) n® 1606/2002.

La adopcion de las modificaciones de la NIC 39 implica,
por consiguiente, modificaciones de la Norma Internacio-
nal de Informacién Financiera (NIIF) 1 y de la NIC 32
para garantizar la uniformidad entre las normas de con-
tabilidad afectadas.

Habida cuenta del nuevo planteamiento basado en los
principios de la Opcién del valor razonable y de la ne-
cesidad de que las entidades que los adopten por primera
vez proporcionen estados financieros iniciales mds signi-
ficativos e informacién comparativa, es preciso prever la
aplicacion retroactiva del presente Reglamento a partir
del 1 de enero de 2005.

(12)

La consulta con expertos técnicos en la materia confirma
que las modificaciones de la NIC 39, Instrumentos finan-
cieros: Reconocimiento y valoracion, la Opcién del valor razo-
nable cumple los criterios técnicos para la adopcion esta-
blecida en el articulo 3 del Reglamento (CE) n°
1606/2002 y, en especial, el requisito de velar por el
interés publico europeo.

Por tanto, el Reglamento (CE) n°® 1725/2003 debe mo-
dificarse en consecuencia.

Las medidas previstas en el presente Reglamento se ajus-
tan al dictamen del Comité de reglamentaciéon contable.

HA ADOPTADO EL PRESENTE REGLAMENTO:

Articulo 1

El anexo del Reglamento (CE) n°® 1725/2003 quedard modifi-
cado como sigue:

1)

La Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 quedard
modificada segin lo establecido en el punto A del anexo
del presente Reglamento.

El texto: «Norma Internacional de Contabilidad (NIC), Mo-
dificaciones de la NIC 39, Instrumentos financieros: Reconoci-
miento y valoracion, la Opcion del valor razonable», se afiadira
a la NIC 39 segtn lo establecido en el punto B del anexo
del presente Reglamento.

La Norma Internacional de Informacién Financiera (NIIF) 1
y la NIC 32 quedardn modificadas segtin lo establecido en
el punto B del anexo del presente Reglamento.

Articulo 2

El presente Reglamento entrard en vigor el tercer dia siguiente al
de su publicacién en el Diario Oficial de la Unién Europea.

La presente Decision serd aplicable a partir del 1 de enero de
2005.

El presente Reglamento serd obligatorio en todos sus elementos y directamente aplicable en

cada Estado miembro.

Hecho en Bruselas, el 15 de noviembre de 2005.

Por la Comisién
Charlie McCREEVY
Miembro de la Comisién
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ANEXO

A. La Norma Internacional de Contabilidad n° 39, Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracién quedard modificada
como sigue:

a)

=z

B. H

en la pagina 35 se insertard el texto siguiente:

«Si el activo cedido se valorase al coste amortizado, la opcién incluida en esta Norma para designar un pasivo
financiero como contabilizado al valor razonable con cambios en el resultado del ejercicio no serd aplicable al
pasivo asociado»

en el apéndice A, Guia de Aplicacién, el texto de GA 31 se sustituird por el texto siguiente:

«Un e¢jemplo de un instrumento hibrido es un instrumento financiero que da al tenedor el derecho de vender de
nuevo el instrumento financiero al emisor a cambio de un importe, en efectivo u otros instrumentos financieros,
que varfa segiin los cambios en un indice de instrumentos de patrimonio o de materias primas cotizadas que puede
aumentar o disminuir (que se puede denominar “instrumento vendible”). A menos que el emisor, al efectuar el
reconocimiento inicial, designe al instrumento vendible como un pasivo financiero a valor razonable con cambios
en resultados, se requiere separar un derivado implicito (es decir, el pago de principal indexado) de acuerdo con el
pérrafo 11, porque el contrato principal es un instrumento de deuda de acuerdo con el parrafo GA27, y el pago
del principal indexado no estd estrechamente relacionado con un instrumento de deuda principal de acuerdo con el
apartado (a) del parrafo GA30. Como el pago por el principal puede aumentar o disminuir, el derivado implicito es
un derivado distinto de una opcidn cuyo valor estd indexado a una variable subyacente».

texto siguiente se afladird a la NIC 39:

NORMAS INTERNACIONALES DE CONTABILIDAD

NIC n° Titulo

«NIC 39 Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracion con la adicién de las disposiciones sobre

el uso de la Opcion del valor razonable

Reproduccién permitida en el Espacio Econémico Europeo. Todos los derechos reservados fuera del EEE, a
excepcion del derecho de reproducciéon para uso personal u otra finalidad licita. Puede obtenerse mds informa-
cién del IASB en www.iasb.org.
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MODIFICACIONES A LA NORMA INTERNACIONAL DE CONTABILIDAD 39
Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracién
LA OPCION DEL VALOR RAZONABLE

En este documento se modifica la NIC 39 Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracién (NIC 39). Estas modificaciones
proceden de las propuestas contenidas en el Borrador de modificaciones propuestas a la NIC 39 — La opcidn del valor
razonable, publicado en abril de 2004.

Las entidades aplicardn las modificaciones que figuran en este documento en los ejercicios anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2006.

En el parrafo 9, el apartado b) de la definicién de activo financiero o pasivo financiero a valor razonable con cambios
en resultados, se modifica de la siguiente forma.

DEFINICIONES
9.

Definiciones de las cuatro categorias de instrumentos financieros

Un activo financiero o un pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados es un activo financiero
o0 un pasivo financiero que cumpla cualquiera de las siguientes condiciones:

b) En el reconocimiento inicial, es designado por la entidad para ser contabilizado a valor razonable con
cambios en resultados. Una entidad sélo podrd realizar tal designacion cuando esté permitido segiin lo
dispuesto en el pdrrafo 11A, o cuando al hacerlo se obtenga informacion mds relevante debido a que

i) con ello se elimine o reduzca significativamente alguna inconsistencia en la valoracién o en el recono-
cimiento (a veces denominada «asimetria contable») que surgiria, al utilizar diferentes criterios para
valorar activos y pasivos, o para reconocer pérdidas y ganancias de los mismos sobre bases diferentes; o

ii) el rendimiento de un grupo de activos financieros, de pasivos financieros o de ambos, se gestione y
evaliie segiin el criterio del valor razonable, de acuerdo con una estrategia de inversion o de gestion del
riesgo que la entidad tenga documentada, y se facilite internamente informacion sobre ese grupo, de
acuerdo con el criterio del valor razonable, al personal clave de la direccion de la entidad (segiin se
define este término en la NIC 24 Informacién a revelar sobre partes vinculadas, revisada en 2003),
como por ejemplo al consejo de administracion u organo de gobierno equivalente y al director general.

Los pdrrafos 66, 94 y GA40 de la NIC 32 requieren que la entidad revele informacion sobre los activos financieros y
los pasivos financieros que haya designado a valor razonable con cambios en resultados, incluyendo la forma en que se
han cumplido las condiciones citadas. Respecto a los instrumentos que cumplan las condiciones del apartado ii)
anterior, la informacion a revelar incluird una descripcion en la que se ponga de manifiesto cémo la designacion a
valor razonable con cambios en resultados es consistente con la estrategia de inversién o de gestion del riesgo que la
entidad tenga documentada.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio que no coticen en un mercado activo, y cuyo valor razonable no pueda
ser determinado con fiabilidad [véase el apartado c) del pdrrafo 46 y los pdrrafos GA80 y GA81 del Apéndice A] no
se designardn a valor razonable con cambios en resultados.

Debe tenerse en cuenta que los pdrrafos 48, 48A, 49 de la Norma y los pdrrafos GA69 a GA82 del Apéndice A, que
establecen los requisitos para poder determinar una medida fiable del valor razonable de un activo financiero o de un
pasivo financiero, se aplicardn también a todas las partidas que se valoren por su valor razonable, ya sea a conse-
cuencia de una designacion o por otra causa, o cuyo valor razonable haya de revelarse.
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‘ Se afiade el parrafo 11A, de la siguiente manera. I

DERIVADOS IMPLICITOS

11A.

No obstante lo establecido en el pdrrafo 11, si un contrato contuviese uno o mds derivados implicitos, la
entidad podrd designar a todo el contrato hibrido (combinado) como un activo financiero o un pasivo financiero
a valor razonable con cambios en resultados, a menos que:

a) el derivado o derivados implicitos no modifiquen de forma significativa los flujos de efectivo que, en otro
caso, habria generado el contrato; o

b) resulte claro, con un pequefio andlisis o sin él, que al considerar por primera vez un instrumento hibrido
(combinado) similar, estd prohibida la separacion del derivado o derivados implicitos, éste podria ser el caso
de una opcién de pago anticipado implicita en un préstamo, que permita a su tenedor reembolsar por
anticipado el préstamo por una cantidad aproximadamente igual a su coste amortizado.

I Se modifican los pérrafos 12 y 13, que ahora quedan como sigue. I

12.

13.

Si una entidad estuviese obligada por esta Norma, a separar un derivado implicito de su contrato principal,
pero no pudiese valorar ese derivado implicito de forma separada, ya sea en la fecha de adquisicion o en alguna
fecha de presentacion de informacion financiera posterior, designard a todo el contrato hibrido (combinado)
como a valor razonable con cambios en resultados.

Si una entidad no pudiese determinar de forma fiable el valor razonable de un derivado implicito sobre la base de
sus plazos y condiciones (por ejemplo, porque el derivado implicito esté basado en un instrumento de patrimonio
no cotizado), el valor razonable del derivado serd la diferencia entre el valor razonable del instrumento hibrido
(combinado) y el valor razonable del contrato principal, siempre que estos valores pudieran ser determinados
segtin esta Norma. Si la entidad no pudiese determinar el valor razonable del derivado implicito utilizando ese
método, aplicard el parrafo 12 y, por tanto, el instrumento hibrido (combinado) se designard como a valor
razonable con cambios en resultados.

Se afiade el parrafo 48A, tal como figura a continuacion.

CONSIDERACIONES RESPECTO A LA VALORACION A VALOR RAZONABLE

48A.

La mejor evidencia del valor razonable son los precios cotizados en un mercado activo. Si el mercado de un
instrumento financiero no fuera activo, la entidad determinard el valor razonable utilizando una técnica de
valoracion. El objetivo de utilizar una técnica de valoracion es determinar el precio de transaccion que se hubiera
alcanzado en un intercambio entre partes que actiien en condiciones de independencia mutua, realizado en la
fecha de valoracién, y motivado por circunstancias normales del negocio. Entre las técnicas de valoracién se
incluye el uso de transacciones de mercado recientes entre partes interesadas y debidamente informadas que
actiien en condiciones de independencia mutua, si estuvieran disponibles, asi como las referencias al valor
razonable de otro instrumento financiero sustancialmente igual, el descuento de flujos de efectivo y los modelos
para valorar las opciones. Si existiese una técnica de valoracién cominmente utilizada por los participes en el
mercado para determinar el precio, y se hubiese demostrado que suministra estimaciones fiables de los precios
obtenidos en transacciones recientes de mercado, la entidad utilizard dicha técnica. La técnica de valoracién
escogida hard uso, en el mdximo grado, de informaciones obtenidas en el mercado, utilizando lo menos posible
datos estimados por la entidad. Incorporaré todos los factores que considerarfan los participes en el mercado para
establecer el precio, y serd consistente con las metodologfas econdmicas generalmente aceptadas para calcular el
precio de los instrumentos financieros. Periddicamente, la entidad revisard la técnica de valoraciéon y comprobard
su validez utilizando precios procedentes de cualquier transacciéon reciente y observable de mercado sobre el
mismo instrumento (es decir, sin modificaciones ni cambios de estructura), o que estén basados en cualquier dato
de mercado observable y disponible.

FECHA DE VIGENCIA Y TRANSICION

Se modifica el parrafo 105 y se afiaden los parrafos 105A hasta 105D, tal como figura a continuacion.

105.

Cuando una entidad aplique por primera vez esta Norma, se le permitird designar como disponible para la
venta a un activo financiero que hubiera reconocido con anterioridad. Para dicho activo financiero, la entidad
reconocerd todos los cambios acumulados del valor razonable en un componente separado del patrimonio neto,
hasta la posterior baja en cuentas o deterioro del valor, momento en que la entidad transferird la pérdida o
ganancia acumulada al resultado del ejercicio. La entidad también:

a) reexpresard, en los estados financieros comparativos, el activo financiero utilizando la nueva designacion; y

b) revelard el valor razonable del activo financiero en la fecha de designacion, asi como su clasificacion e
importe en libros en los estados financieros previos.
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105A.

105B.

105C.

105D.

La entidad aplicard los pdrrafos 11A, 48A, GA4B hasta GA4K, GA33A y GA33B, asi como las modifica-
ciones de 2005 a los pdrrafos 9, 12 y 13, en los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2006. Se aconseja su aplicacion anticipada.

La entidad que aplique por primera vez los pdrrafos 11A, 48A, GA4B hasta GA4K, GA33A y GA33B, asi
como las modificaciones de 2005 a los pdrrafos 9, 12 y 13, en un ejercicio anual que comience antes del 1 de
enero de 2006:

a) Al aplicar por primera vez esos pdrrafos nuevos o modificados, podrd designar a valor razonable con
cambios en resultados, cualquier activo financiero o pasivo financiero, previamente reconocido, que en ese
momento cumpla las condiciones para esa designacion. Cuando el ejercicio comience antes del 1 de septiem-
bre de 2005, estas designaciones no necesitardn completarse hasta el 1 de septiembre de 2005, y podria
también incluir a los activos financieros o pasivos financieros reconocidos entre el comienzo de ese ejercicio y
el 1 de septiembre de 2005. No obstante lo establecido en el pdrrafo 91, en el caso de un activo financiero o
pasivo financiero designado como a valor razonable con cambios en resultados de acuerdo con este apartado,
que previamente se hubiese designado como partida cubierta en una relacién de contabilidad de cobertura
del valor razonable, se revocard la designacion efectuada y al mismo tiempo se designard como a valor
razonable con cambios en resultados.

b) Revelard el valor razonable en la fecha de designacion, correspondiente a cualesquiera activos financieros o
pasivos financieros designados de acuerdo con el apartado a) anterior, asi como su clasificacion e importe en
libros en los estados financieros previos.

c) Revocard la designacién de cualquier activo financiero o pasivo financiero, previamente designado como a
valor razonable con cambios en resultados, si no cumpliese las condiciones para dicha designacion, de
acuerdo con esos pdrrafos nuevos y modificados. Cuando un activo financiero o un pasivo financiero se
valoren al coste amortizado tras la revocacion de la designacion, se considerard la fecha de revocacién como
la fecha de su reconocimiento inicial.

d) Revelard el valor razonable, en la fecha de revocacion, de cualesquiera activos financieros o pasivos finan-
cieros cuya designacion haya revocado de acuerdo con el apartado c) anterior, asi como sus nuevas clasi-
ficaciones.

La entidad que aplique por primera vez los pdrrafos 11A, 48A, GA4B hasta GA4K, GA33A y GA33B, asi
como las modificaciones de 2005 a los pdrrafos 9, 12 y 13, en un ejercicio anual que comience a partir del 1 de
enero de 2006:

a) Revocard la designacion de cualquier activo financiero o pasivo financiero, previamente designado como a
valor razonable con cambios en resultados, si no cumpliese las condiciones para dicha designacion de
acuerdo con esos pdrrafos nuevos y modificados. Cuando un activo financiero o un pasivo financiero se
valoren al coste amortizado tras la revocacion de la designacion, se considerard la fecha de revocacion como
la fecha de su reconocimiento inicial.

b) No designard como a valor razonable con cambios en resultados ningiin activo financiero o pasivo finan-
ciero previamente reconocido.

¢) Revelard el valor razonable, en la fecha de revocacion, de cualesquiera activos financieros o pasivos finan-
cieros cuya designacion haya revocado de acuerdo con el apartado a) anterior, asi como sus nuevas
clasificaciones.

La entidad reexpresard sus estados financieros comparativos utilizando las nuevas designaciones establecidas
en los pdrrafos 105B o 105C siempre que, en el caso de un activo financiero, un pasivo financiero, un grupo de
activos financieros, de pasivos financieros o de ambos, designados como a valor razonable con cambios en
resultados, esas partidas o grupos cumplan los criterios de los pdrrafos 9b)i), 9b)ii) u 11A al principio del
periodo comparativo correspondiente o, si fueron adquiridos después del comienzo de dicho periodo, cumplan los
criterios de los pdrrafos 9b)i), 9b)ii) u 11A en la fecha de su reconocimiento inicial.
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I En el Apéndice A, se afiaden los pérrafos GA4B a GA4K, tal como figura a continuacion. l

Apéndice A

Guia de aplicacién

DEFINICIONES (pdrrafos 8 a 9)

Designacién como a valor razonable con cambios en resultados

GA4B.

GA4C.

En el parrafo 9 de esta Norma se permite a una entidad designar un activo financiero, un pasivo financiero o un
grupo de instrumentos financieros (activos financieros, pasivos financieros o ambos) como a valor razonable con
cambios en resultados, cuando al hacerlo se obtenga informacién mds relevante.

La decision de una entidad de designar un activo financiero o un pasivo financiero como a valor razonable con
cambios en resultados es similar a la eleccién de una politica contable (aunque, a diferencia de lo que sucede al
establecer una politica contable, no se requiere su aplicacion de forma consistente a todas las transacciones
similares). Cuando una entidad realice esta eleccion, el apartado b) del parrafo 14 de la NIC 8 Politicas contables,
cambios en las estimaciones contables y errores requiere que la politica elegida lleve a que los estados financieros
proporcionen informacién mds fiable y relevante sobre los efectos de las transacciones, otros acontecimientos o
circunstancias que afecten a la situacion financiera de la entidad, su rendimiento financiero o sus flujos de
efectivo. En el caso de la designacién como a valor razonable con cambios en resultados, el parrafo 9 establece
las dos circunstancias en las que se cumple el requisito de obtencién de una informacién mds relevante. La
entidad deberd demostrar que cumple cualquiera de ellas (o ambas).

Pdrrafo 9b)i): La designacion elimina o reduce significativamente alguna inconsistencia en la valoracién o en el reconocimiento que
surgiria en otras circunstancias

GA4D.

GAA4E.

Segtin la NIC 39, la valoracién de un activo financiero o de un pasivo financiero, asi como la clasificacién de los
cambios que se reconozcan en su valor, estan condicionados por la clasificacién de la partida y por el hecho de
que pueda haber sido designada como parte de una relacion de cobertura. Esos requisitos pueden crear una
inconsistencia en la valoracién o en el reconocimiento (a veces denominada «asimetria contable») cuando, por
ejemplo, en ausencia de una designacién como a valor razonable con cambios en resultados, un activo finan-
ciero se hubiera clasificado como disponible para la venta (reconociendo la mayor parte de los cambios en el
valor razonable directamente en el patrimonio neto), mientras que un pasivo que la entidad considere relacio-
nado con el citado activo se hubiese valorado al coste amortizado (lo que implica no reconocer los cambios en
el valor razonable). En estas circunstancias, la entidad puede concluir que sus estados financieros podrian
suministrar una informacién mds relevante si tanto el activo como el pasivo se clasificasen como a valor
razonable con cambios en resultados.

Los siguientes ejemplos muestran supuestos en los que podria darse esta circunstancia. En todos ellos, la entidad
puede utilizar esta circunstancia para designar activos financieros o pasivos financieros como a valor razonable
con cambios en resultados, siempre que se cumpla el principio establecido en el pérrafo 9b)i).

a) Una entidad tiene pasivos cuyos flujos de efectivo estdn contractualmente vinculados al rendimiento de
activos que, en otras circunstancias, se clasificarfan como disponibles para la venta. Por ejemplo, una entidad
aseguradora puede tener pasivos que contengan un componente de participacién discrecional, en virtud del
cual, se participe del rendimiento, realizado o no, de un conjunto especifico de activos de la entidad
aseguradora. Si la valoracién de esos pasivos reflejase los precios vigentes en el mercado, el hecho de clasificar
los activos vinculados con los mismos, como a valor razonable con cambios en resultados supondrd que las
variaciones en el valor razonable de estos activos financieros se reconocerdn en el resultado del ejercicio en
que se reconozcan las variaciones que tengan lugar en el valor de los pasivos.

b) Una entidad tiene pasivos derivados de contratos de seguro cuya valoracién incorpora informacién actual (tal
como permite el pdrrafo 24 de la NIIF 4 Contratos de seguro), y los activos financieros que considera
vinculados se clasificarian, en otro caso, como disponibles para la venta o bien se valorarfan al coste
amortizado.

¢) Una entidad tiene activos financieros, pasivos financieros o ambos que comparten un riesgo, tal como el
riesgo de tipo de interés, lo que da lugar a cambios de signo opuesto en el valor razonable que tienden a
compensarse entre si. No obstante, sélo alguno de los instrumentos podria valorarse a valor razonable con
cambios en resultados (es decir, son derivados o estdn clasificados como mantenidos para negociar). También
podria ser el caso de que no se cumpliesen los requisitos de la contabilidad de coberturas, por ejemplo,
porque no se verificasen las condiciones de eficacia establecidas en el péarrafo 88.

d) Una entidad tiene activos financieros, pasivos financieros o ambos que comparten un riesgo, tal como el
riesgo de tipo de interés, lo que da lugar a cambios de signo opuesto en el valor razonable que tienden a
compensarse entre si, y la entidad no cumple las condiciones de la contabilidad de coberturas porque
ninguno de los instrumentos es un derivado. Ademds, en ausencia de una contabilidad de coberturas se
producen inconsistencias significativas en el reconocimiento de pérdidas y ganancias. Por ejemplo:
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GAA4F.

GA4G.

i) La entidad ha financiado una cartera de activos a tipo de interés fijo, que en otro caso se clasificarfan
como disponibles para la venta, con empréstitos también a tipo fijo, de forma que los cambios en el valor
razonable tienden a compensarse entre si. Contabilizar tanto los activos como los pasivos a valor
razonable con cambios en resultados corregirfa la inconsistencia que habria surgido si se valorasen los
activos a valor razonable con los cambios en el patrimonio neto y los empréstitos al coste amortizado.

—
=

La entidad ha financiado un grupo especifico de préstamos emitiendo bonos negociados en el mercado, de
forma que los respectivos cambios en el valor razonable tienden a compensarse entre si. Si, ademds, la
entidad comprase y vendiese regularmente los bonos pero rara vez o nunca, comprase o vendiese los
préstamos, la contabilizacion tanto de los préstamos como de los bonos a valor razonable con cambios en
resultados eliminarfa la inconsistencia en el momento del reconocimiento de las pérdidas o ganancias que
aparecerfa como consecuencia de valorar ambos al coste amortizado, y reconocer una pérdida o ganancia
cada vez que se recomprase el bono.

En casos como los descritos en el parrafo anterior, la designacién en el momento del reconocimiento inicial de
los activos financieros o pasivos financieros como a valor razonable con cambios en resultados, que en otras
circunstancias no se valorarfan asi, puede eliminar o reducir significativamente la inconsistencia en la valoracién
o en el reconocimiento, y generar una informacién mds relevante. A efectos practicos, no serfa necesario que la
entidad hubiese adquirido exactamente al mismo tiempo todos los activos y pasivos que den lugar a la
inconsistencia en la valoracién o en el reconocimiento. Se permite una demora razonable siempre que cada
transaccion se designe como a valor razonable con cambios en resultados en el momento de su reconocimiento
inicial y, en ese momento, se espere que ocurran las transacciones restantes.

No serfa aceptable designar sélo alguno de los activos financieros y pasivos financieros que originan la incon-
sistencia como a valor razonable con cambios en resultados, si al hacerlo no se eliminase o redujese significa-
tivamente dicha inconsistencia, y por tanto, no se obtuviese informacién més relevante. No obstante, podria ser
aceptable designar sélo algunos dentro de un grupo de activos financieros o pasivos financieros similares,
siempre que al hacerlo se consiga una reduccién significativa (y posiblemente una reduccién mayor que con
otras designaciones permitidas) en la inconsistencia. Por ejemplo, supongase que una entidad tiene un cierto
ntmero de pasivos financieros similares que suman 100 u.m. (¥) y un ndmero de activos financieros similares
que suman 50 u.m., pero que se valoran con diferentes criterios. La entidad podria reducir significativamente la
inconsistencia en la valoracién designando, en el momento del reconocimiento inicial, todos los activos y sélo
algunos pasivos (por ejemplo, pasivos individuales que sumen 45 u.m.) a valor razonable con cambios en
resultados. No obstante, dado que la designacion como a valor razonable con cambios en resultados solamente
se aplica a la totalidad de un instrumento financiero, la entidad, en este ejemplo, deberfa designar uno o mds
pasivos en su totalidad. No podria designar ni un componente de un pasivo (por ejemplo, cambios en el valor
atribuible solamente a un tipo de riesgo, tal como los cambios en un tipo de interés de referencia) ni una
proporcion (es decir, un porcentaje) de un pasivo.

Pdrrafo 9b)ii): El rendimiento de un grupo de activos financieros, de pasivos financieros o de ambos, se gestiona y se evaltia segiin el
criterio del valor razonable, conforme a una estrategia de inversion o de gestion del riesgo documentada.

GA4H.

GAA4L

Una entidad puede gestionar y evaluar el rendimiento de un grupo de activos financieros, de pasivos financieros
o de ambos, de tal manera que al valorarlo a valor razonable con cambios en resultados se obtenga una
informacién mds relevante. En este caso, el énfasis se realiza en la manera en que la entidad gestiona y evalda
el rendimiento, mds que en la naturaleza de sus instrumentos financieros.

Los siguientes ejemplos muestran casos en los que podria cumplirse esta condicién. En todos ellos, la entidad
utiliza esta circunstancia para designar activos financieros o pasivos financieros como a valor razonable con
cambios en resultados, siempre que se cumple el principio establecido en el parrafo 9b)ii).

a) La entidad es una institucion de capital-riesgo, una institucion de inversion colectiva u otra entidad similar
cuya actividad consiste en invertir en activos financieros para beneficiarse de su rentabilidad total, ya sea en
forma de intereses o dividendos o de cambios en el valor razonable. La NIC 28 Inversiones en entidades
asociadas y la NIC 31 Participaciones en negocios conjuntos permiten que estas inversiones se excluyan de su
alcance, siempre que se valoren a valor razonable con cambios en resultados. La entidad puede aplicar la
misma politica contable a otras inversiones gestionadas sobre la base de sus rendimientos totales, pero cuyo
nivel de influencia sea insuficiente para que estén dentro del alcance de la NIC 28 o de la NIC 31.

=

La entidad tiene activos financieros y pasivos financieros que comparten uno o mds riesgos, y esos riesgos se
gestionan y evalian sobre la base de su valor razonable, de acuerdo con una estrategia documentada de
gestion de activos y pasivos. Un ejemplo podria ser el de una entidad que ha emitido «productos estructu-
rados», que contienen multiples derivados implicitos, y gestiona los riesgos resultantes sobre la base del valor
razonable, utilizando una combinacién de instrumentos financieros derivados y no derivados. Un ejemplo
similar podria ser el de una entidad que emite préstamos a tipo de interés fijo, y gestiona el riesgo de tipo de
interés resultante utilizando una combinacién de instrumentos financieros derivados y no derivados.

(*) En esta Norma, los importes monetarios estin expresados en «unidades monetarias» (u.m.)
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GA4).

GA4K.

¢) La entidad es una aseguradora que posee una cartera de activos financieros, gestiona esa cartera con el objeto
de maximizar su rentabilidad total (es decir, los intereses o dividendos y los cambios en el valor razonable), y
evaltia el rendimiento sobre esa base. La cartera puede mantenerse para respaldar pasivos especificos, ele-
mentos de patrimonio neto o ambos. Si la cartera se mantuviese con el objeto de respaldar pasivos espe-
cificos, la condicién del parrafo 9b)ii) puede cumplirse para los activos con independencia de si la aseguradora
también gestiona y evaliia los pasivos sobre la base de su valor razonable. La condicién del parrafo 9b)ii)
puede cumplirse cuando el objetivo de la aseguradora sea maximizar la rentabilidad total de los activos a
largo plazo, incluso cuando los importes pagados a los tomadores de los contratos a los que se refiera
dependan de otros factores tales como el importe de las ganancias realizadas en un plazo mds corto (por
ejemplo, un afio) o queden a discrecién de la aseguradora.

Como se ha indicado anteriormente, esta condicion depende de la manera en que la entidad gestione y evaliie el
rendimiento del grupo de instrumentos financieros de que se trate. De acuerdo con ello (y sometido al requisito
de la designacion en el momento del reconocimiento inicial) la entidad que designe instrumentos financieros
como a valor razonable con cambios en resultados, sobre la base de esta habilitacion, designard de la misma
forma a todos los instrumentos financieros que sean gestionados y evaluados conjuntamente.

No es necesario que la documentacién de la estrategia de la entidad sea muy amplia, pero debe ser suficiente
para demostrar el cumplimiento del parrafo 9b)ii). Dicha documentaciéon no se requiere para cada partida
individual, pudiendo confeccionarse para la cartera en su conjunto. Por ejemplo, si el sistema de gestion del
rendimiento de un departamento —tal como fue aprobado por el personal clave de la direccién de la entidad—
claramente demuestra que el rendimiento se evalda sobre la base de la rentabilidad total, no se precisaria mds
documentacién que demuestre el cumplimiento del parrafo 9b)ii).

Después del pdrrafo GA33 se afiaden un encabezamiento y los pdrrafos GA33A y GA33B, tal como figura a
continuacion.

GA33A.

GA33B.

Instrumentos que contienen derivados implicitos

Cuando una entidad se convierta en parte de un instrumento hibrido (combinado) que contenga uno o mads
derivados implicitos, el pdrrafo 11 requiere que la entidad identifique estos derivados implicitos, evalde si es
obligatorio separarlos del contrato principal y en aquéllos casos en que sea asi, valore dichos derivados por su
valor razonable, tanto en el momento del reconocimiento inicial como posteriormente. Estos requerimientos
pueden llegar a ser mds complejos, o dar lugar a valoraciones menos fiables que la valoracién de todo el
instrumento a valor razonable con cambios en resultados. Por ello, esta Norma permite que todo el instrumento
se designe como a valor razonable con cambios en resultados.

Esta designacion podria ser utilizada tanto cuando el pdrrafo 11 requiera separar los derivados implicitos del
contrato principal, como cuando prohiba dicha separacion. No obstante, el parrafo 11A no justificaria la
designacion del instrumento hibrido (combinado) como a valor razonable con cambios en resultados en los
casos establecidos en los apartados a) y b) del citado pédrrafo 11A, porque al hacerlo no se reducirfa la
complejidad ni se incrementarfa la fiabilidad.
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Apéndice

Modificaciones a otras Normas

Las modificaciones recogidas en este Apéndice serdn de aplicacién en los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2006. Si una entidad aplicase las modificaciones a la NIC 39 en un periodo anterior, las modificaciones contenidas en este Apéndice
también serdn aplicables para ese periodo.

Modificaciones a la NIC 32

Instrumentos financieros: Presentacion e informacién a revelar

Se modifica el pdrrafo 66, que ahora queda como sigue.

66.  De acuerdo con la NIC 1, la entidad revelard todas las politicas contables significativas incluyendo, tanto los
principios generales adoptados, como el método de aplicacién de estos principios a las transacciones, otros
eventos y circunstancias surgidos en la actividad de la entidad. En el caso de los instrumentos financieros, tal
informacion a revelar incluird:

a) los criterios aplicados al determinar cudndo se reconoce un activo financiero o un pasivo financiero en el
balance, asi como cudndo se dan de baja del mismo;

b) las bases de valoracion aplicadas a los activos financieros y a los pasivos financieros, tanto en el momento del
reconocimiento inicial como posteriormente;

¢) las bases de reconocimiento y valoracion de los ingresos y gastos derivados de los activos financieros y los
pasivos financieros; y

d) para los activos financieros o pasivos financieros designados como a valor razonable con cambios en resul-
tados:

i) Los criterios para designar dichos activos financieros o pasivos financieros en el momento de su recono-
cimiento inicial.

ii) Como la entidad ha cumplido las condiciones establecidas en los parrafos 9, 11A o 12 de la NIC 39 al
realizar tal designacion. Para los instrumentos designados de acuerdo con el parrafo 9b)i) de la NIC 39, la
informacién a revelar incluird una explicacién de las circunstancias relativas a la inconsistencia en la
valoracion o en el reconocimiento que surgirfa en otras circunstancias. Para los instrumentos designados
de acuerdo con el parrafo 9b)ii) de la NIC 39, la informacién comprenderd una explicacién de la forma en
que la designacion como a valor razonable con cambios en resultados es consistente con la estrategia de
inversion o gestion del riesgo que tenga documentada la entidad.

iii

=

La naturaleza de los activos financieros o pasivos financieros que la entidad haya designado como a valor
razonable con cambios en resultados.

Se modifica el pdrrafo 94, que ahora queda como sigue, y se renumeran los apartados g) a j) como j) a m).

94.

Activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados (véase también el parrafo
GA40)

e) La entidad revelard los importes en libros de:
i) los activos financieros que haya clasificado como mantenidos para negociar;

i) los pasivos financieros que haya clasificado como mantenidos para negociar;
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g

h)

i)

iii) los activos financieros que, desde el momento del reconocimiento inicial, fueron designados por la
entidad como activos financieros a valor razonable con cambios en resultados (es decir, aquéllos que
no sean activos financieros clasificados como mantenidos para negociar); y

iv) los pasivos financieros que, desde el momento del reconocimiento inicial, fueron designados por la
entidad como pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados (es decir, aquéllos que
no sean pasivos financieros clasificados como mantenidos para negociar).

La entidad revelard por separado las pérdidas netas o las ganancias netas habidas en los activos financieros
o pasivos financieros que hubiera designado como a valor razonable con cambios en resultados.

Si la entidad hubiese designado un préstamo o cuenta a cobrar (o un grupo de préstamos o cuentas a
cobrar) como a valor razonable con cambios en resultados, revelard:

i) la exposicion mdxima al riesgo de crédito [véase el apartado a) del pdrrafo 76], del préstamo o cuenta a
cobrar (o del grupo de préstamos o cuentas a cobrar) en la fecha de presentacion;

i) el importe por el cual se mitiga esta exposicion mdxima al riesgo de crédito, utilizando un derivado de
crédito o instrumento similar;

iii) el importe del cambio producido durante el periodo, asi como el acumulado, en el valor razonable del
préstamo o cuenta a cobrar (o del grupo de préstamos o cuentas a cobrar) que sea atribuible a
modificaciones en el riesgo de crédito, determinado como la parte del cambio en su valor razonable
que no sea atribuible a modificaciones de las condiciones de mercado que dan lugar a riesgo de mercado,
o bien utilizando un método alternativo que represente mds fielmente ese importe del cambio en el valor
razonable atribuible a modificaciones del riesgo de crédito; y

iv) el importe del cambio en el valor razonable de cualquier derivado de crédito o instrumento similar
vinculado con esas partidas, indicando tanto el producido durante el periodo, como el acumulado desde
que se produjo la designacion del préstamo o de la cuenta a cobrar.

Si la entidad ha designado un pasivo financiero como a valor razonable con cambios en resultados, revelard:

i) el importe del cambio producido durante el periodo, asi como el acumulado en el valor razonable del
pasivo financiero, que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito, determinados como la parte del
cambio en dicho valor razonable que no sea atribuible a modificaciones en las condiciones de mercado
que dan lugar a riesgo de mercado (véase el pdrrafo GA40), o bien utilizando un método alternativo que
represente mds fielmente la parte del importe del cambio en el valor razonable atribuible a modifica-
ciones del riesgo de crédito; y

i) la diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero y el importe que la entidad estaria contra-
ctualmente obligada a pagar al tenedor en el momento del vencimiento de la obligacion.

La entidad revelard:

i) los métodos utilizados para cumplir con los requisitos establecidos en los apartados g)iii) y h)i); y

ii) si la entidad considerase que las revelaciones que ha efectuado, para cumplir con los requerimientos de
los apartados g)iii) o h)i), no representan fielmente el cambio en el valor razonable del activo financiero
0 pasivo financiero correspondiente que es atribuible a cambios en el riesgo de crédito, las razones por
las que ha llegado a dicha conclusion y los factores que la entidad cree relevantes.
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| Se modifica el parrafo GA40, que ahora queda como sigue.

AG40. Si una entidad designase un pasivo financiero o un préstamo o una cuenta a cobrar (o un grupo de préstamos o

cuentas a cobrar) como a valor razonable con cambios en resultados, revelard el importe del cambio en el valor
razonable del instrumento financiero que sea atribuible a modificaciones en el riesgo de crédito. A menos que un
método alternativo represente mds fielmente este importe, la entidad determinard esa cuantia como el importe del
cambio en el valor razonable del instrumento financiero que no sea atribuible a modificaciones en las condiciones
de mercado que dan lugar a riesgo de mercado. Las modificaciones en las condiciones de mercado que dan lugar a
riesgo de mercado comprenden los cambios en el tipo de interés de referencia, en los precios de las materias
primas cotizadas, en los tipos de cambio de moneda extranjera o en los indices de precios o de intereses. Para los
contratos que incluyan un componente de rendimiento ligado a un fondo de valores (unit-linked), las modifica-
ciones en las condiciones de mercado comprenderdn los cambios en la rentabilidad de un fondo de inversiones
interno o externo. Si las tinicas modificaciones relevantes en las condiciones de mercado de un pasivo financiero
fuesen cambios en el tipo de interés observado (de referencia), este importe puede ser determinado como sigue:

a) En primer lugar, la entidad computard la tasa interna de rendimiento del pasivo al comienzo del ejercicio,
utilizando el precio de mercado observado del pasivo y los flujos de efectivo contractuales del mismo al
comienzo del ejercicio. Deducird de esta tasa de rendimiento, el tipo de interés observado (de referencia) al
comienzo del ejercicio, y asi obtendrd un componente de rentabilidad especifico para el instrumento, implicito
en la tasa interna de rendimiento.

=

Posteriormente, la entidad calculard el valor actual de los flujos de efectivo asociados con el pasivo, utilizando
los flujos de efectivo contractuales del mismo al comienzo del ejercicio y un tipo de descuento igual a la suma
del tipo de interés observado (de referencia) al final del ejercicio més el componente de rentabilidad especifico
de la tasa interna de rendimiento al comienzo del ejercicio determinado en a).

¢) El importe calculado en b) se ajustard por el efectivo pagado o recibido por el pasivo durante el ejercicio, y se
incrementard para reflejar el aumento en el valor razonable como consecuencia de que los flujos de efectivo
contractuales se encuentran un periodo mds préximo a su vencimiento.

X=4

La diferencia entre el precio de mercado observado del pasivo al final del ejercicio, y el importe calculado en ¢)
es el cambio en el valor razonable que no es atribuible a modificaciones del tipo de interés observado (de
referencia). Ese serd el importe a revelar.

En el ejemplo anterior, se asume que los cambios en el valor razonable que no surgen de modificaciones en el
riesgo de crédito del instrumento, o de cambios en los tipos de interés, no son significativos. Si, en el ejemplo, el
instrumento contuviese un derivado implicito, al determinar el importe al que hace referencia el parrafo 94h)i), se
excluirfa el cambio en el valor razonable de este derivado.

Modificaciones a la NIIF 1

Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

Se modifican los pdrrafos 25A y 43A, que ahora quedan como sigue.

Designacion de instrumentos financieros reconocidos previamente

25A.

La NIC 39 Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracidn, permite que un activo financiero sea designado, en el
momento de su reconocimiento inicial, como disponible para la venta o que un instrumento financiero (siempre
que cumpla ciertos criterios) sea designado como un activo financiero o un pasivo financiero a valor razonable
con cambios en resultados. No obstante, deben tenerse en cuenta las siguientes excepciones,

a) Se permite a las entidades realizar la designaciéon como disponible para la venta en la fecha de transicion a las
NIIF.

b) Una entidad que presente sus primeros estados financieros con arreglo a las NIIF para un ejercicio anual cuyo comienzo
sea a partir del 1 de septiembre de 2006 — se permite que la entidad designe, en la fecha de transicién a las NIIF,
a cualquier activo financiero o pasivo financiero como a valor razonable con cambios en resultados, siempre
que dicho activo o pasivo cumplan, en esa fecha, los criterios de los pérrafos 9b)i), 9b)ii) u 11A de la NIC 39.
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Una entidad que presente sus primeros estados financieros con arreglo a las NIIF para un ejercicio anual cuyo comienzo
sea a partir del 1 de enero de 2006 pero antes del 1 de septiembre de 2006 — se permite que la entidad designe, en
la fecha de transicion a las NIIF, a cualquier activo financiero o pasivo financiero como a valor razonable con
cambios en resultados, siempre que dicho activo o pasivo cumplan, en esa fecha, los criterios de los pérrafos
9b)i), 9b)ii) u 114, de la NIC 39. Cuando la fecha de transicién a las NIIF sea anterior al 1 de septiembre de
2005, dichas designaciones no necesitan completarse hasta el 1 de septiembre de 2005, y pueden también
incluir activos financieros y pasivos financieros reconocidos entre la fecha de transicion a las NIIF y el 1 de
septiembre de 2005.

Una entidad que presente sus primeros estados financieros con arreglo a las NIIF para un periodo anual que comience
antes del 1 de enero de 2006 y aplica los pdrrafos 11A, 48A, GA4B a GA4K, GA33A y GA33B, asi como las
modificaciones de 2005 a los pdrrafos 9, 12 y 13 de la NIC 39 — se permite que la entidad designe, al comienzo
de su primer periodo de informacién con arreglo a las NIIF, como a valor razonable con cambios en
resultados, a cualquier activo financiero o pasivo financiero que cumplan las condiciones para dicha designa-
cién en esa fecha, de acuerdo con los mencionados parrafos nuevos y modificados. Cuando el primer periodo
de informacion con arreglo a las NIIF de la entidad comience antes del 1 de septiembre de 2005, estas
designaciones no necesitan completarse hasta el 1 de septiembre de 2005, y pueden también incluir activos
financieros o pasivos financieros reconocidos entre el comienzo de ese ejercicio y el 1 de septiembre de 2005.
Si la entidad reexpresase la informacién comparativa segin la NIC 39, reexpresard esta informacién para los
activos financieros, pasivos financieros, grupos de activos financieros, de pasivos financieros o de ambos, que
estuvieran designados al principio de su primer periodo de informacién con arreglo a las NIIF. Esta reexpresién
de informacién comparativa se hard sélo si las partidas o grupos de partidas designadas hubieran cumplido los
criterios para dicha designacion, establecidos en los parrafos 9b)i), 9b)ii) u 11A de la NIC 39, en la fecha de
transicion a las NIIF o, de haber sido adquiridos después de la fecha de transicién, hubieran cumplido los
criterios de los parrafos 9b)i), 9b)ii) u 11A en la fecha de reconocimiento inicial.

Para una entidad que presente sus primeros estados financieros con arreglo a NIIF para un ejercicio anual que comience
antes del 1 de septiembre de 2006 — no obstante lo establecido en el pérrafo 91 de la NIC 39, para cualesquiera
activos financieros y pasivos financieros que la entidad hubiera designado como a valor razonable con cambios
en resultados, de acuerdo con los apartados ¢) o d) anteriores y que estuvieran previamente designados como
partidas cubiertas en una relacién de contabilidad de cobertura del valor razonable, se revocard la designacién
efectuada para esas relaciones al mismo tiempo que se designardn como a valor razonable con cambios en
resultados.

Designacién de activos financieros o pasivos financieros

43A.

De acuerdo con el pérrafo 25A, se permite que una entidad designe un activo financiero o un pasivo financiero
previamente reconocido, como un activo financiero o un pasivo financiero contabilizados a valor razonable con
cambios en resultados o como un activo financiero disponible para la venta. La entidad revelard el valor razonable
de los activos financieros o pasivos financieros designados en cada una de las categorfas, en la fecha de
designacién, asi como su clasificaciéon e importe en libros en los estados financieros previos.



