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REGLAMENTOS

REGLAMENTO (UE) N° 1174/2013 DE LA COMISION
de 20 de noviembre de 2013

que modifica el Reglamento (CE) n® 1126/2008, por el que se adoptan determinadas Normas

Internacionales de Contabilidad de conformidad con el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del

Parlamento Europeo y del Consejo, en lo relativo a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera 10 y 12 y a la Norma Internacional de Contabilidad 27

(Texto pertinente a efectos del EEE)

LA COMISION EUROPEA,
Visto el Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea,

Visto el Reglamento (CE) n°® 1606/2002 del Parlamento Euro-
peo y del Consejo, de 19 de julio de 2002, relativo a la apli-
cacién de normas internacionales de contabilidad ('), y, en par-
ticular, su articulo 3, apartado 1,

Considerando lo siguiente:

(1)  Mediante el Reglamento (CE) n® 1126/2008 de la Comi-
sién (%) se adoptaron determinadas normas internaciona-
les de contabilidad e interpretaciones existentes a 15 de
octubre de 2008.

(2)  En octubre de 2012, el Consejo de Normas Internacio-
nales de Contabilidad (IASB) public6 una serie de modi-
ficaciones de la Norma Internacional de Informacion Fi-
nanciera (NIIF) 10 Estados financieros consolidados, la NIIF
12 Revelacién de participaciones en otras entidades y la
Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 27, Estados
financieros separados. La NIIF 10 se ha modificado a fin
de tener mds en cuenta el modelo de negocio de las
entidades de inversion. Exige que las entidades de inver-
sién, en lugar de consolidarlas, valoren a sus dependien-
tes al valor razonable en la cuenta de resultados. La NIIF
12 se ha modificado para requerir la revelacién de infor-
macién especifica sobre dichas dependientes de las enti-
dades de inversion. Las modificaciones de la NIC 27
también suprimieron la opcién que tenian las entidades
de inversién de valorar las inversiones en determinadas
dependientes por su coste o su valor razonable en sus
estados financieros separados. Las modificaciones de la
NIIF 10, la NIIF 12 y la NIC 27 implican, por via de
consecuencia, modificaciones de la NIIF 1, la NIIF 3, la
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NIIF 7, la NIC 7, la NIC 12, la NIC 24, la NIC 32, la NIC
34 y la NIC 39, a fin de garantizar la coherencia entre las
normas internacionales de contabilidad.

(3)  Las modificaciones de la NIIF 10, la NIC 27 y determi-
nadas modificaciones consiguientes de otras normas con-
tienen referencias a la NIIF 9 Instrumentos financieros, que
no puede aplicarse actualmente, ya que esta ultima
norma no ha sido adoptada por la Uni6én. Por tanto,
toda referencia a la NIIF 9 segtn figura en el anexo del
presente Reglamento se entenderd hecha a la NIC 39.

(4)  La consulta al Grupo de Expertos Técnicos del Grupo
Consultivo Europeo en materia de Informacién Finan-
ciera confirma que las modificaciones de la NIIF 10, la
NIIF 12 y la NIC 27 cumplen los criterios técnicos para
su adopcion, establecidos en el articulo 3, apartado 2, del
Reglamento (CE) n® 1606/2002.

(5)  Procede, por tanto, modificar el Reglamento (CE) n°
1126/2008 en consecuencia.

(6)  Las medidas previstas en el presente Reglamento se ajus-
tan al dictamen del Comité de Reglamentacién Contable.

HA ADOPTADO EL PRESENTE REGLAMENTO:

Articulo 1

1. El anexo del Reglamento (CE) n® 1126/2008 queda mo-
dificado como sigue:

(a) Se modifica la Norma Internacional de Informacién Finan-
ciera (NIIF) 10 Estados financieros consolidados con arreglo a lo
dispuesto en el anexo del presente Reglamento.

(b) Se modifica la NIIF 12 Revelacidn de participaciones en otras
entidades con arreglo a lo dispuesto en el anexo del presente
Reglamento.
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Se modifica la Norma Internacional de Contabilidad (NIC)
27 Estados financieros separados con arreglo a lo dispuesto en
el anexo del presente Reglamento.

Se modifican la NIIF 1 Adopcion, por primera vez, de las
normas internacionales de informacion financiera, la NIIF 3 Com-
binaciones de negocios, la NIIF 7 Instrumentos financieros: Infor-
macién a revelar, la NIC 7 Estado de flujos de efectivo, la NIC 12
Impuesto sobre las ganancias, la NIC 24 Informaciones a revelar
sobre partes vinculadas, la NIC 32 Instrumentos financieros: Pre-
sentacion, la NIC 34 Informacién financiera intermedia, y la NIC
39 Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracién con
arreglo a lo dispuesto en el anexo del presente Reglamento.

2. Toda referencia a la NIIF 9 Instrumentos financieros en las
modificaciones a que se refiere el apartado 1 se entenderd hecha
a la NIC 39.

Articulo 2

Todas las empresas aplicardn las modificaciones mencionadas en
el articulo 1, apartado 1, a mds tardar desde la fecha de inicio
de su primer ejercicio a partir del 1 de enero de 2014.

Articulo 3

El presente Reglamento entrard en vigor el tercer dia siguiente al
de su publicacién en el Diario Oficial de la Unién Europea.

El presente Reglamento serd obligatorio en todos sus elementos y directamente aplicable en

cada Estado miembro.

Hecho en Bruselas, el 20 de noviembre de 2013.

Por la Comisién
El Presidente
José Manuel BARROSO
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ANEXO

NORMAS INTERNACIONALES DE CONTABILIDAD

NIIF 10

NIIF 10 Estados financieros consolidados

NIIF 12

NIIF 12 Revelacién de participaciones en otras entidades

NIC 27

NIC 27 Estados financieros separados

«Reproduccion permitida en el Espacio Econémico Europeo. Todos los derechos reservados fuera del EEE, a
excepcion del derecho de reproduccion para uso personal u otra finalidad licita. Puede obtenerse més informa-

cién del IASB en www.iasb.org».


http://www.iasb.org
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Entidades de inversion

(Modificaciones de la NIIF 10, la NIIF 12 y la NIC 27)

Modificaciones de la NIIF 10 Estados financieros consolidados

Se modifican los pérrafos 2 y 4.

2

Para cumplir con el objetivo del pérrafo 1, esta NIIF:

(c) establece el modo en que debe aplicarse el principio de control para determinar si un inversor controla una
participada y si debe, por tanto, consolidar las cuentas de esta;

(d) establece los requerimientos contables para la elaboracion de estados financieros consolidados; y

(e) define lo que constituye una entidad de inversion y establece una excepcién a la consolidacién de determi-
nadas dependientes de una entidad de inversion.

Una entidad dominante deberd presentar estados financieros consolidados. Esta NIIF se aplica a todas las entidades,
con las excepciones siguientes:

(c) Una entidad de inversion no deberd presentar estados financieros consolidados si estd obligada, de confor-
midad con el parrafo 31 de esta NIIF, a valorar todas sus dependientes a su valor razonable con cambios en
resultados.

A continuacién del pérrafo 26, se afiaden encabezamientos y los parrafos 27 a 33.

DETERMINACION DE SI UNA ENTIDAD CONSTITUYE UNA ENTIDAD DE INVERSION

27

28

29

30

Una dominante determinard si constituye una entidad de inversién. Una entidad de inversién es una
entidad que:

(a) obtiene fondos de uno o varios inversores con el objeto de prestar a esos inversores servicios de
gestion de inversiones;

(b) se compromete, con su inversor o inversores, a tener como objetivo econémico la inversion de
fondos con el dnico propésito de obtener rendimientos derivados de plusvalias, rentas de inversiones,
o ambas cosas; y

(c) valora y evalda el rendimiento de la prictica totalidad de sus inversiones sobre la base de su valor
razonable.

Los pérrafos B85A a B85M proporcionan las correspondientes directrices de aplicacién.

A la hora de determinar si se ajusta a la definicion establecida en el parrafo 27, la entidad considerard si posee las
siguientes caracteristicas tipicas de una entidad de inversion:

(a) tiene mds de una inversion (véanse los parrafos B850 a B85P);
(b) cuenta con més de un inversor (véanse los pdrrafos B85Q a B85S);
(c) cuenta con inversores que no son partes vinculadas a la entidad (véanse los parrafos B85T a B85U); y

(d) posee participaciones en la propiedad en forma de instrumentos de patrimonio o participaciones similares
(véanse los pdrrafos B85V a B85W).

La ausencia de cualquiera de estas caracteristicas tipicas no necesariamente impide que una entidad pueda ser
clasificada como entidad de inversion. Las entidades de inversion que no posean todas estas caracteristicas tipicas
revelardn la informacién suplementaria prevista en el parrafo 9A de la NIIF 12 Revelacion de participaciones en otras
entidades.

Si se dan hechos o circunstancias que revelen cambios en uno o varios de los tres elementos de la definicién de
entidad de inversién enunciada en el pdrrafo 27, o cambios de las caracteristicas tipicas de una entidad de
inversion descritas en el parrafo 28, la dominante determinard nuevamente si constituye una entidad de inversion.

Una dominante que pierda o que adquiera la condicién de entidad de inversién contabilizard el cambio de
condicién de forma prospectiva desde la fecha en que se haya producido dicho cambio (véanse los pérrafos
B100 a B101).
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ENTIDADES DE INVERSION: EXCEPCION A LA CONSOLIDACION

31

32

33

En el

Salvo en los supuestos descritos en el parrafo 32, una entidad de inversién no consolidard sus depen-
dientes ni aplicard la NIIF 3 cuando obtenga el control de otra entidad. En lugar de ello, la entidad de
inversion valorard una inversién en una dependiente a su valor razonable con cambios en resultados, de
conformidad con la NIIF 9 ().

No obstante lo dispuesto en el parrafo 31, si una entidad de inversion tiene una dependiente que presta servicios
conexos a las actividades de inversién de la entidad de inversién (véanse los parrafos B85C a B85E), deberd
consolidar dicha dependiente de conformidad con los parrafos 19 a 26 de esta NIIF y aplicar los requerimientos
de la NIIF 3 a la adquisicion de tales dependientes.

Una dominante de una entidad de inversiéon deberd consolidar todas las entidades que controla, incluidas las
controladas a través de una entidad de inversién dependiente, salvo cuando la propia dominante sea una entidad
de inversion.

apéndice A, se afiade una nueva definicion.

Grupo

Entidad de inversién Entidad que:

En el

(a) obtiene fondos de uno o varios inversores con el objeto de prestar a esos inversores servicios
de gestién de inversiones;

(b) se compromete, con su inversor o inversores, a tener como objetivo econdmico la inversién
de fondos con el tnico propdsito de obtener rendimientos derivados de plusvalias, rentas de
inversiones, o ambas cosas; y

() valora y evalta el rendimiento de la préctica totalidad de sus inversiones sobre la base de su
valor razonable.

apéndice B, se afiaden encabezamientos y los parrafos B85A a B85W.

DETERMINACION DE SI UNA ENTIDAD CONSTITUYE UNA ENTIDAD DE INVERSION

B85A

B85B

B85C

B85D

(') De

Una entidad deberd tener en cuenta todos los hechos y circunstancias concurrentes a la hora de determinar si
constituye una entidad de inversion, incluidos su finalidad y disefio. Una entidad que retina los tres elementos de
la definicién de entidad de inversion establecidos en el parrafo 27 es una entidad de inversion. Los parrafos B85B
a B85M exponen de manera mds pormenorizada los elementos de la definicion.

Objetivo econémico

La definicién de entidad de inversion exige que el objetivo de la entidad consista en invertir con el tnico
propésito de obtener plusvalias, rentas de inversiones (tales como dividendos, intereses o ingresos por rentas
de alquiler, o ambas cosas. Aquellos documentos que expongan los objetivos de inversién de la entidad, tales
como el folleto de emisién de la entidad, las publicaciones distribuidas por esta u otros documentos societarios,
proporcionardn, por lo general, una indicacion del objetivo econémico de la entidad de inversion. La forma en
que la entidad se presente ante terceros (tales como posibles inversores o participadas potenciales) puede asimismo
resultar reveladora de dicho objetivo; asi, por ejemplo, una entidad puede presentar su actividad como la
realizacion de inversiones a medio plazo para la obtencién de plusvalias. En cambio, el objetivo econdémico de
una entidad que se presenta como inversor cuya finalidad es desarrollar, producir o comercializar productos
conjuntamente con sus participadas es incompatible con el de una entidad de inversién, dado que sus ingresos
procederdn de la actividad de desarrollo, produccién o comercializacién, y no solo de sus inversiones (véase el
parrafo B85I).

Una entidad de inversién puede prestar servicios conexos a los de inversién (por ejemplo, servicios de asesora-
miento en materia de inversiones, gestion de inversiones, ayuda a la inversién y servicios administrativos), ya sea
directamente o a través de una dependiente, tanto a terceros como a sus inversores, incluso si estas actividades
revisten una importancia considerable para la entidad.

Una entidad de inversion puede participar asimismo, directamente o a través de una dependiente, en las siguientes
actividades conexas a las de inversién, siempre que estas estén orientadas a maximizar el rendimiento de la

inversion (plusvalias o rentas de inversiones) en sus participadas y no representen una importante actividad
comercial diferenciada o una importante fuente aparte de ingresos para la entidad de inversion:

(a) prestacion de servicios de gestion y asesoramiento estratégico a una participada; y

(b) prestacion de apoyo financiero a una participada, por ejemplo mediante préstamos, compromisos de capital o
garantias.

acuerdo con el parrafo C7 de la NIIF 10 Estados financieros consolidados, «Si una entidad aplica esta Norma, pero no aplica atin la

NIIF 9, toda referencia en esta NIIF a la NIIF 9 se entenderd hecha a la NIC 39 Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracion».
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B85E

B85F

B85G

B85H

B85I

Si una entidad de inversién tiene una dependiente que presta servicios o actividades conexos a los de inversion,
como los que se describen en los pdrrafos B85C a B85D, a la entidad o a terceros, deberd consolidar la
dependiente, de conformidad con el pérrafo 32.

Estrategias de salida

Los planes de inversion de una entidad pueden también revelar el objetivo econémico de la misma Una carac-
teristica que distingue a las entidades de inversién de otras entidades es que aquellas no proyectan mantener sus
inversiones de forma indefinida, sino tan solo por un plazo de tiempo limitado. Dado que las inversiones en
instrumentos de patrimonio y en activos no financieros pueden mantenerse indefinidamente, la entidad de
inversion deberd tener una estrategia de salida que documente la manera en que la entidad prevea obtener
plusvalias de la préctica totalidad de sus inversiones en instrumentos de patrimonio y en activos no financieros.
Una entidad de inversién deberd tener también una estrategia de salida respecto de aquellos instrumentos de
deuda que puedan mantenerse de forma indefinida, por ejemplo, las inversiones de deuda perpetua. La entidad no
necesitard documentar estrategias de salida especificas en relacién con cada inversion individual, sino que deberd
definir diferentes estrategias posibles respecto de los distintos tipos o carteras de inversiones, asf como un amplio
horizonte temporal para desprenderse de sus inversiones. Los mecanismos de salida previstos exclusivamente para
hacer frente a supuestos de incumplimiento, tales como el incumplimiento o la no ejecucién de un contrato, no se
consideran estrategias de salida a estos efectos.

Las estrategias de salida pueden variar en funcién del tipo de inversién. En el caso de las inversiones en valores de
capital inversion, constituyen ejemplos de estrategias de salida, entre otros, las ofertas publicas iniciales, las
colocaciones privadas, la venta de una empresa a otra, las distribuciones (a inversores) de participaciones en
empresas participadas y las ventas de activos (incluida la venta de los activos de una participada seguida de la
liquidacion de esta). En lo que se refiere a las inversiones en instrumentos de patrimonio que se negocian en un
mercado ptiblico, son ejemplos de estrategias de salida la venta de la inversién mediante colocacién privada o en
un mercado publico. Por lo que respecta a las inversiones en bienes inmuebles, constituye un ejemplo de estrategia
de salida la venta de los bienes inmuebles a través de agentes inmobiliarios o en el mercado abierto.

Una entidad de inversion puede poseer inversiones en otra entidad de inversion que haya sido constituida en
relacién con la entidad por motivos juridicos, reglamentarios, fiscales u otros motivos empresariales. En este caso,
no es necesario que la entidad de inversion inversora tenga una estrategia de salida en lo que respecta a esa
inversion, siempre que la entidad de inversién participada tenga estrategias de salida adecuadas para sus inver-
siones.

Ingresos procedentes de las inversiones

Una entidad no estard invirtiendo exclusivamente para la obtencién de plusvalias, rentas de inversiones, o ambas
cosas, si la entidad u otro miembro del grupo del que esta forme parte (esto es, el grupo controlado por la
dominante dltima de la entidad de inversion), obtiene, o se propone obtener, otras ventajas derivadas de las
inversiones de la entidad y no disponibles para terceros que no estén vinculadas a la participada. Tales ventajas
incluyen:

(a) La adquisicion, el uso, el intercambio o la explotacion de los procesos, activos o tecnologia de una participada,
incluidos aquellos casos en que la entidad u otro miembro del grupo goza de derechos desproporcionados, o
exclusivos, de cara a la adquisicién de activos, tecnologias, productos o servicios de cualquier participada, por
ejemplo, manteniendo una opcién de compra sobre un activo de una participada, si la evolucién de dicho
activo se considera satisfactoria.

(b) Los acuerdos conjuntos (segtin se definen en la NIIF 11), u otros acuerdos entre la entidad u otro miembro del
grupo y una participada, para desarrollar, producir, comercializar o suministrar productos o servicios.

(c) Las garantfas financieras o los activos entregados por una participada como garantfa real respecto de los
acuerdos de préstamo de la entidad o de otro miembro del grupo (no obstante, la entidad de inversion podra
seguir utilizando las inversiones en una participada como garantia de cualquiera de los préstamos que tome).

(d) La opci6én que tiene una parte vinculada a la entidad de adquirir, de esa entidad o de otro miembro del grupo,
una participacion en la propiedad de una participada de la entidad.

(e) Salvedad hecha de lo previsto en el parrafo B85], las transacciones entre la entidad u otro miembro del grupo
y una participada que:

(i) estén sujetas a condiciones a las que no tengan acceso aquellas entidades que no sean partes vinculadas a
la entidad, a otro miembro del grupo o a la participada;

(i) no se valoren a su valor razonable; o

(iii) representen una parte sustancial de la actividad econdémica de la participada o de la entidad, incluidas las
actividades econémicas de otras entidades del grupo.
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B85)

B85K

B85L

B85M

B85N

B850

B85P

B85Q

Una entidad de inversién puede tener la estrategia de invertir en mds de una participada de su mismo sector,
mercado o zona geogréfica, a fin de aprovechar las sinergias que incrementen las plusvalias y las rentas de
inversiones procedentes de dichas participadas. No obstante lo previsto en el punto B85, letra e), el mero hecho
de que las referidas participadas realicen transacciones entre s no impide clasificar a una entidad como entidad de
inversion.

Valoracién del valor razonable

Un elemento esencial de la definicién de entidad de inversion es la condicién de que la entidad valore y evaltie el
rendimiento de la préctica totalidad de sus inversiones sobre la base de su valor razonable, ya que la valoracién al
valor razonable arroja informaciéon mds pertinente que, por ejemplo, la consolidacién de las dependientes o la
utilizaciéon del método de la participaciéon para determinar las participaciones de la entidad en asociadas o en
negocios conjuntos. Para demostrar que satisface esta condicién de la definicion, la entidad de inversion debera:

(a) proporcionar a los inversores informacion relativa al valor razonable y valorar la practica totalidad de sus
inversiones al valor razonable en sus estados financieros, siempre que asi se exija o se permita con arreglo a
las NIIF; y

(b) proporcionar internamente informacioén sobre el valor razonable al personal clave de la direccion de la entidad
(segtn se define en la NIC 24), el cual utilizard el valor razonable como principal criterio de valoracién para
evaluar el rendimiento de la practica totalidad de sus inversiones y adoptar decisiones de inversion.

A fin de cumplir el requisito del parrafo B85K, letra a), la entidad de inversién debera:

(a) optar por contabilizar cualesquiera inversiones inmobiliarias mediante el modelo del valor razonable de la NIC
40 Inversiones inmobiliarias;

(b) optar por acogerse a la exencién de aplicar el método de la participacion previsto en la NIC 28 en lo que
respecta a sus inversiones en asociadas y en negocios conjuntos; y

(c) valorar sus activos financieros al valor razonable atendiendo a los requerimientos de la NIIF 9.

Una entidad de inversion puede poseer activos que no constituyan inversiones, tales como los inmuebles que
ocupe su administracién central y equipamiento conexo, y puede asimismo poseer pasivos financieros. La con-
dicién de valoracién al valor razonable contenida en la definicién de entidad de inversion y que recoge el parrafo
27, letra ¢), se aplica a las inversiones de las entidades de inversion. En consecuencia, estas no estdn obligadas a
valorar los activos que no constituyan inversiones, ni los pasivos, a su valor razonable.

Caracteristicas tipicas de una entidad de inversion

A la hora de determinar si se ajusta a la definicion de entidad de inversion, la entidad deberd examinar si presenta
caracteristicas tipicas de tales entidades (véase el pdrrafo 28). La ausencia de una o varias de esas caracteristicas no
necesariamente impide clasificar a la entidad como entidad de inversion, si bien indica que se requiere un andlisis
adicional para determinar si la entidad constituye una entidad de inversién.

Mds de una inversién

Una entidad de inversién dispone, por lo general, de diversas inversiones, con el fin de diversificar el riesgo y
maximizar los rendimientos. Una entidad puede disponer de una cartera de inversiones directa o indirectamente,
por ¢jemplo, a través de una tnica inversion en otra entidad de inversién que, a su vez, disponga de diversas
inversiones.

Puede haber ocasiones en que la entidad disponga de una tnica inversion. Sin embargo, la tenencia de una tinica
inversién no necesariamente impide que una entidad se ajuste a la definicién de entidad de inversién. Asi, por
ejemplo, una entidad de inversién podrd disponer de una tnica inversién cuando:

(a) se halle en fase de puesta en marcha y no haya determinado atn las inversiones adecuadas, no habiendo, por
tanto, ejecutado adn su plan de inversién que comporte la adquisicion de diversas inversiones;

(b) no haya realizado atin otras inversiones en sustituciéon de las que haya enajenado;

(c) se haya constituido con objeto de agrupar fondos de inversores destinados a formar parte de una tnica
inversion que no esté al alcance de los inversores individuales (por ejemplo, cuando la inversién minima
exigida sea demasiado elevada para un inversor individual); o

(d) se halle en proceso de liquidacion.

Mds de un inversor

Por lo general, una entidad de inversién reunird a diversos inversores, los cuales pondrdn sus fondos en comin
para acceder a servicios de gestion de inversiones y oportunidades de inversion a los que no habrian tenido acceso
individualmente. El hecho de contar con diversos inversores reducird las probabilidades de que la entidad, u otros
miembros del grupo del que forme parte la entidad, obtengan ventajas, exceptuadas las plusvalias o rentas de
inversiones (véase el parrafo B85I).
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B85R

B85S

B85T

B85U

B85V

B85W

Alternativamente, una entidad de inversién podrd estar constituida por, o para, un tinico inversor, que represente
o respalde los intereses de un grupo mds amplio de inversores (por ejemplo, un fondo de pensiones, un fondo de
inversion publica, un fideicomiso familiar).

También puede haber momentos en que la entidad cuente temporalmente con un tnico inversor. Asi, por
ejemplo, una entidad puede tener un dnico inversor cuando:

(a) se halle en la fase de oferta publica inicial, antes de la expiracion de la misma, y busque activamente inversores
adecuados;

(b) no haya encontrado atin inversores adecuados con vistas a la sustitucién de las participaciones en la propiedad
que hayan sido rescatadas; o

(c) se halle en proceso de liquidacion.

Inversores no vinculados

De manera general, una entidad de inversién contard con diversos inversores que no sean partes vinculadas a la
entidad (segtin estas se definen en la NIC 24) u otros miembros del grupo del que forme parte la entidad. El hecho
de contar con inversores no vinculados reducird las probabilidades de que la entidad, u otros miembros del grupo
del que forme parte la entidad, obtengan ventajas, exceptuadas las plusvalias o rentas de inversiones (véase el
parrafo B85I).

No obstante, una entidad puede tener la consideracién de entidad de inversién aun en el caso de que sus
inversores estén vinculados a ella. A titulo de ejemplo, una entidad de inversion podrd crear un fondo «paralelo»
independiente para un grupo de sus empleados (miembros del personal clave de la direccion, por ejemplo) u otro
inversor o inversores que sean partes vinculadas, que refleje las inversiones del principal fondo de inversion de la
entidad. Este fondo «paralelo» podra considerarse una entidad de inversion, aun cuando todos sus inversores sean
partes vinculadas.

Participaciones en la propiedad

Una entidad de inversion serd, por lo general, aunque no necesariamente, una entidad juridica independiente. Las
participaciones en la propiedad de la entidad de inversion adoptardn, en general, la forma de instrumentos de
patrimonio o participaciones similares (por ejemplo, participaciones en el capital social ), a los que se atribuirdn
cuotas proporcionales de los activos netos de la entidad de inversion. No obstante, la presencia de distintas
categorfas de inversores, algunos de ellos con derechos exclusivamente sobre una inversién o grupos de inver-
siones concretas, o a los que corresponden diferentes cuotas proporcionales de los activos netos, no impedird que
una entidad tenga la consideracion de entidad de inversion.

Por otra parte, una entidad que posea participaciones en la propiedad significativas en forma de deuda que no se
ajuste, de acuerdo con otras NIIF aplicables, a la definicién de patrimonio podrd considerarse una entidad de
inversion, siempre que los titulares de deuda estén expuestos a rendimientos variables como consecuencia de las
variaciones del valor razonable de los activos netos de la entidad.

En el apéndice B, se afiaden un encabezamiento y los pérrafos B100 y B101.

CONTABILIZACION DE UN CAMBIO EN LA CONDICION DE ENTIDAD DE INVERSION

B100

B101

Cuando una entidad pierda su condicién de entidad de inversion, aplicard la NIIF 3 a cualquier dependiente que
anteriormente se valorase a su valor razonable con cambios en resultados, de conformidad con el pérrafo 31. Se
considerard que la fecha del cambio de condicién es la fecha de adquisicion. Al valorar todo fondo de comercio o
ganancia resultante de una compra en condiciones muy ventajosas que se derive de la adquisicién considerada, el
valor razonable de la dependiente en la fecha de adquisicion considerada representard la contraprestacion estimada
transferida. Todas las dependientes deberdn consolidarse, de conformidad con los pdrrafos 19 a 24 de esta NIIF, a
partir de la fecha del cambio de condicién.

Cuando una entidad adquiera la condicién de entidad de inversién, dejard de consolidar sus dependientes en la
fecha del cambio de condicion, a excepcion de las dependientes que sigan sujetas a consolidacion con arreglo al
parrafo 32. La entidad de inversion aplicard los requerimientos de los apartados 25 y 26 a aquellas dependientes
que deje de consolidar, como si hubiera perdido el control de dichas dependientes en esa fecha.

En el apéndice C, se aflade un nuevo apartado CIB.

C1B

El documento Entidades de inversion (Modificaciones de la NIIF 10, la NIIF 12 y la NIC 27), publicado en octubre de
2012, modificé los pérrafos 2, 4, C2A, C6A y el apéndice A y afiadié los pdrrafos 27 a 33, B85A a B85W, B100
a B101 y C3A a C3F. Una entidad aplicard esas modificaciones a los ejercicios anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2014. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica las referidas modificaciones a un
ejercicio anterior, revelard este hecho y aplicard todas las modificaciones incluidas en el documento Entidades de
inversién al mismo tiempo.

En el apéndice C, se modifica el parrafo C2A.
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C2A

No obstante lo dispuesto en el parrafo 28 de la NIC 8, cuando esta NIIF se aplique por primera vez y, si ello fuera
posterior, cuando se apliquen por primera vez las modificaciones de esta NIIF recogidas en el documento Entidades
de inversion, la entidad solo deberd presentar la informacién cuantitativa exigida por el parrafo 28, letra f), de la
NIC 8 en el ejercicio anual inmediatamente anterior a la fecha de aplicacién inicial de esta NIIF (el «ejercicio
inmediatamente anterior»). Las entidades podrdn presentar asimismo esta informacion respecto del ejercicio en
curso o de ejercicios comparativos anteriores, si bien no estardn obligadas a ello.

En el apéndice C, se afiaden los nuevos apartados C3A a C3F.

C3A

C3B

C3C

C3D

C3E

C3F

En la fecha de aplicacién inicial, la entidad determinard si constituye una entidad de inversion sobre la base de los
hechos y circunstancias concurrentes en dicha fecha. Si, en la fecha de la aplicacién inicial, la entidad determina
que constituye una entidad de inversion, aplicard los requerimientos de los parrafos C3B a C3F en lugar de los de
los pérrafos C5 a C5A.

Con la salvedad de las dependientes sujetas a consolidaciéon de conformidad con el parrafo 32 (a las que se
aplicardn los pdrrafos C3 y C6 o los pdrrafos C4 a C4C, segin proceda), la entidad de inversién valorard sus
inversiones en cada dependiente a su valor razonable con cambios en resultados, como si lo dispuesto en esta NIIF
siempre hubiera estado vigente. La entidad de inversién ajustard retroactivamente tanto el ejercicio anual inme-
diatamente precedente a la fecha de aplicacién inicial como el patrimonio neto al inicio del ejercicio inmediata-
mente anterior, en funcién de cualquier diferencia entre:

(a) el importe en libros previo de la dependiente; y
(b) el valor razonable de las inversiones de la entidad de inversién en la dependiente.

El importe acumulado de los ajustes del valor razonable reconocidos previamente en otro resultado global deberd
transferirse a reservas por ganancias acumuladas al principio del ejercicio anual inmediatamente anterior a la fecha
de aplicacién inicial.

Antes de la fecha de adopcién de la NIIF 13 Valoracion del valor razonable, la entidad de inversién utilizard los
importes del valor razonable previamente notificados a los inversores o a la direccidn, si dichos importes
representan el importe por el que podria haberse intercambiado la inversion entre partes interesadas y debida-
mente informadas, en una transaccién realizada en condiciones de independencia mutua en la fecha de la
valoracion.

Si la valoracién de una inversién en una dependiente de conformidad con los apartados C3B a C3C resulta
impracticable (segtin la definicién de la NIC 8), la entidad de inversion aplicard los requerimientos de esta NIIF al
comienzo del primer ejercicio para el que resulte practicable la aplicacion de los pérrafos C3B a C3C, que podria
ser el ejercicio en curso. El inversor ajustard retroactivamente el ejercicio anual inmediatamente anterior a la fecha
de aplicacion inicial, a menos que el comienzo del primer ejercicio para el que la aplicacion de este pérrafo resulte
practicable sea el ejercicio en curso. Si tal fuera el caso, el ajuste del patrimonio neto se reconocerd al comienzo
del ejercicio corriente.

Si una entidad de inversién ha enajenado o dispuesto por otra via de una inversién en una dependiente, o ha
perdido el control de la misma, antes de la fecha de aplicacién inicial de esta NIIF, la entidad de inversién no
estard obligada a realizar ajustes en la contabilizacion anterior de esa dependiente.

Si una entidad aplica las modificaciones del documento Entidades de inversion a un ejercicio posterior al de la
aplicacién por primera vez de la NIIF 10, toda referencia a «la fecha de aplicacion inicial» en los apartados C3A a
C3E, se entenderd hecha al «comienzo del ejercicio anual sobre el que se informe en el que las modificaciones del
documento Entidades de inversin (Modificaciones de la NIIF 10, la NIIF 12 y la NIC 27), publicadas en octubre de
2012, se hayan aplicado por primera vez.».

En el apéndice C, se modifica el parrafo C2A.

C6A

Sin perjuicio de las referencias al ejercicio anual inmediatamente anterior a la fecha de aplicacion inicial (cel
ejercicio inmediatamente anterior») en los parrafos C3B a C5A, la entidad podrd proporcionar también informa-
cién comparativa ajustada de los ejercicios anteriores presentados, aunque no estard obligada a ello. Si una entidad
presenta informacion comparativa ajustada respecto de cualesquiera ejercicios anteriores, todas las referencias al
«gjercicio inmediatamente anterior» en los parrafos C3B a C5A se entenderdn hechas al «primer ejercicio compa-
rativo ajustado presentado».

Apéndice

Modificaciones consiguientes de otras normas

Este apéndice recoge las modificaciones introducidas en otras Normas como consecuencia de la publicacién por parte del IASB/CNIC
del documento Entidades de inversién (Modificaciones de la NIIF 10, la NIIF 12 y la NIC 27). Una entidad aplicard esas
modificaciones a los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014. Se permite la aplicacién anticipada del
documento Entidades de inversion. Si una entidad aplica las referidas modificaciones a un ejercicio anterior, deberd aplicar todas las
modificaciones incluidas en el documento Entidades de inversion al mismo tiempo. Los pdrrafos modificados se muestran con el texto
eliminado tachado y el nuevo texto subrayado.
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NIIF 1 Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

Se afiade el pdrrafo 39T.

39T

El documento Entidades de inversion (Modificaciones de la NIIF 10, la NIIF 12 y la NIC 27), publicado en octubre de
2012, modificé los pérrafos D16, D17 y el apéndice C y afiadid un encabezamiento y los pérrafos E6 y E7. Una
entidad aplicard esas modificaciones a los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014. Se
permite la aplicacion anticipada del documento Entidades de inversion. Si una entidad aplica las referidas modifi-
caciones a un ejercicio anterior, deberd asimismo aplicar todas las modificaciones incluidas en el documento
Entidades de inversién al mismo tiempo.

Se modifica el apéndice C.

Este apéndice es parte integrante de la NIIF. Una entidad aplicard los siguientes requerimientos a las combinaciones de negocios que
haya reconocido antes de la fecha de transicion a las NIIF. Este apéndice sélo deberd aplicarse a las combinaciones de negocios
comprendidas en el alcance de la NIIF 3 Combinaciones de negocios.

En el apéndice D, se modifican los parrafos D16 y D17.

D16

D17

Si una dependiente adopta por primera vez las NIIF con posterioridad a su dominante, la dependiente valorard los
activos y pasivos, en sus estados financieros, eligiendo entre los siguientes tratamientos:

(a) los importes en libros que se hubieran incluido en los estados financieros consolidados de la dominante,
establecidos en la fecha de transicion de la dominante a las NIIF, prescindiendo de los ajustes derivados del
procedimiento de consolidacion y de los efectos de la combinacién de negocios por la que la dominante
adquiri6 a la dependiente (no dispondran de esta opcién las dependientes de una entidad de inversion, segtin
se definen en la NIIF 10, que deban valorarse a su valor razonable con cambios en resultados); o

) ...

Sin embargo, si una entidad adopta por primera vez las NIIF después que su dependiente (o asociada o negocio
conjunto), esta valorard, en sus estados financieros consolidados, los activos y pasivos de la dependiente (o
asociada o negocio conjunto) por los mismos importes en libros que figuran en los estados financieros de la
dependiente (o asociada o negocio conjunto), después de realizar los ajustes que correspondan al consolidar o
aplicar el método de la participacion, asi como los que se deriven de los efectos de la combinacién de negocios
por la que tal entidad adquirié a la dependiente. Sin perjuicio de este requerimiento, una dominante que no sea
entidad de inversién no aplicard la excepcion a la consolidaciéon que apliquen las dependientes que sean entidades
de inversion. ...

En el apéndice E, tras el parrafo E5, se afladen un encabezamiento y los parrafos E6 y E7.

E6

E7

Entidades de inversion

Una dominante que adopte por primera vez las NIIF deberd determinar si constituye una entidad de inversion,
seglin esta se define en la NIIF 10, sobre la base de los hechos y circunstancias concurrentes en la fecha de
transicion a las NIIF.

Una entidad de inversion, segtin esta se define en la NIIF 10, que adopte por primera vez las NIIF podrd aplicar las
disposiciones transitorias de los parrafos C3C y C3D de la NIIF 10 y los pdrrafos 18C a 18G de la NIC 27 si sus
primeros estados financieros con arreglo a las NIIF corresponden a un ejercicio anual que finalice el 31 de
diciembre de 2014 o antes de dicha fecha. Las referencias en dichos pérrafos al ejercicio anual inmediatamente
anterior a la fecha de aplicacion inicial se entenderdn hechas al primer ejercicio anual presentado. Por lo tanto, las
referencias en los referidos pdrrafos se entenderdn hechas a la fecha de transicion a las NIIF.

NIIF 3 Combinaciones de negocios

El parrafo 7 se modifica afiadiéndose los parrafos 2A y 64G.

2A

64G

Los requerimientos de esta Norma no se aplicardn a la adquisicion por parte de una entidad de inversion, segtin
esta se define en la NIIF 10 Estados financieros consolidados, de una inversién en una dependiente que deba valorarse
a su valor razonable con cambios en resultados.

Para identificar a la adquirente [...] deberdn utilizarse las directrices de la NIIF 10.

El documento Entidades de inversion (Modificaciones de la NIIF 10, la NIIF 12 y la NIC 27), publicado en octubre de
2012, modific6 el parrafo 7 y afiadié el parrafo 2A. Una entidad aplicard esas modificaciones a los ejercicios
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014. Se permite la aplicacion anticipada del documento
Entidades de inversion. Si una entidad aplica las referidas modificaciones a un ejercicio anterior, deberd asimismo
aplicar todas las modificaciones incluidas en el documento Entidades de inversin al mismo tiempo.

NIIF 7 Instrumentos financieros: Informacion a revelar

Se modifica el parrafo 3 y se afiade el parrafo 44X.
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44X

Esta NIIF serd aplicada por todas las entidades, a toda clase de instrumentos financieros, excepto a:

(a) aquellas participaciones en dependientes, asociadas o negocios conjuntos que se contabilicen de acuerdo con la
NIIF 10 Estados financieros consolidados, la NIC 27 Estados financieros separados o la NIC 28 Inversiones en entidades
asociadas y en negocios conjuntos. No obstante, en algunos casos la NIIF 10, la NIC 27 o la NIC 28 exigen o
permiten que una entidad contabilice las participaciones en una dependiente, asociada o negocio conjunto
aplicando la NIIF 9; en esos casos, las entidades aplicardn los requerimientos de esta Norma y, en aquellos
casos en que la valoracion deba efectuarse al valor razonable, los requerimientos de la NIIF 13 Valoracién del
valor razonable. Las entidades aplicardn también esta Norma a todos los derivados vinculados a las participa-
ciones en dependientes, asociadas o negocios conjuntos, a menos que el derivado se ajuste a la definicion de
instrumento de patrimonio de la NIC 32.

El documento Entidades de inversién (Modificaciones de la NIIF 10, la NIIF 12 y la NIC 27), publicado en octubre de
2012, modificé el parrafo 3. Una entidad aplicard esa modificacion a los ejercicios anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2014. Se permite la aplicacion anticipada del documento Entidades de inversién. Si una entidad
aplica la referida modificacién a un ejercicio anterior, deberd asimismo aplicar todas las modificaciones incluidas
en el documento Entidades de inversién al mismo tiempo.

NIC 7 Estado de flujos de efectivo

Los parrafos 42A y 42B se modifican y se afiaden los pdrrafos 40A y 58.

40A

42A

42B

58

Una entidad de inversion, segtin se define en la NIIF 10 Estados financieros consolidados, podrd no aplicar el pdrrafo
40, letras ¢) o d), a las inversiones en dependientes que deban valorarse a su valor razonable con cambios en
resultados.

Los flujos de efectivo que surgen de cambios en las participaciones en la propiedad de una dependiente que no
dan lugar a una pérdida del control deberdn clasificarse como flujos de efectivo de actividades de financiacion, a
menos que la dependiente tenga como dominante una entidad de inversion, seglin esta se define en la NIIF 10, y
deba valorarse a su valor razonable con cambios en resultados.

Los cambios en las participaciones en la propiedad de una dependiente que no den lugar a una pérdida del
control, tales como la compra o venta posterior por la dominante de instrumentos de patrimonio de una
dependiente, se contabilizardn como transacciones de patrimonio (véase la NIIF 10), a menos que la filial tenga
como dominante una entidad de inversion y deba valorarse a su valor razonable con cambios en resultados. Por
consiguiente, los flujos de efectivo resultantes se clasificardn de la misma forma que otras transacciones con los
propietarios descritas en el pérrafo 17.

El documento Entidades de inversion (Modificaciones de la NIIF 10, la NIIF 12 y la NIC 27), publicado en octubre de
2012, modificé los pérrafos 42A y 42B y afiadi6 el parrafo 40A. Una entidad aplicard esas modificaciones a los
ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014. Se permite la aplicacién anticipada del
documento Entidades de inversion. Si una entidad aplica las referidas modificaciones a un ejercicio anterior, deberd
asimismo aplicar todas las modificaciones incluidas en el documento Entidades de inversion al mismo tiempo.

NIC 12 Impuesto sobre las ganancias

Los pérrafos 58 y 68C se modifican y se afiade el parrafo 98C.

58

68C

98C

Los impuestos corrientes y diferidos deberdn reconocerse como ingreso o gasto e incluirse en el resultado del
ejercicio, salvo si tales impuestos proceden de:

@ ...

(b) una combinacién de negocios (salvedad hecha de la adquisicién por una entidad de inversién, segiin esta se
define en la NIIF 10 Estados financieros consolidados, de una dependiente que deba valorarse a su valor razonable
con cambios en resultados) (véanse los pérrafos 66 a 68).

Como se ha sefialado en el parrafo 68A, el importe de la deduccién fiscal (o de la deduccion fiscal futura
estimada, valorada de acuerdo con el pdrrafo 68B) podria diferir del gasto por remuneraciones acumuladas
correspondiente. El parrafo 58 de la Norma requiere que los impuestos corrientes y diferidos se reconozcan
como ingreso o gasto, y se incluyan en el resultado del ejercicio, salvo y en la medida en que procedan de: a) una
transaccién o suceso que se reconoce, en el mismo ejercicio o en otro diferente, fuera del resultado, o b) una
combinacién de negocios (salvedad hecha de la adquisicion por una entidad de inversién de una dependiente que
deba valorarse a su valor razonable con cambios en resultados). Si el importe de la deduccién fiscal (o deduccién
fiscal futura estimada) excediese del importe del gasto por remuneraciones acumuladas correspondientes, esto
indicarfa que la deduccién fiscal se relaciona no solo con el gasto por remuneraciones, sino también con una
partida del patrimonio neto. En esta situacion, el exceso del impuesto corriente o diferido asociado se reconocerd
directamente en el patrimonio neto.

El documento Entidades de inversién (Modificaciones de la NIIF 10, la NIIF 12 y la NIC 27), publicado en octubre de
2012, modificé los parrafos 58 y 68C. Una entidad aplicard esas modificaciones a los ejercicios anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2014. Se permite la aplicacién anticipada del documento Entidades de
inversién. Si una entidad aplica las referidas modificaciones a un ejercicio anterior, deberd asimismo aplicar todas
las modificaciones incluidas en el documento Entidades de inversin al mismo tiempo.
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NIC 24 Informaciones a revelar sobre partes vinculadas

Se modifican los parrafos 4 y 9 y se afiade el parrafo 28B.

4

28B

Las transacciones y los saldos pendientes con otras entidades del grupo que sean partes vinculadas se revelarin
dentro de los estados financieros de la entidad. Las transacciones intragrupo entre partes vinculadas, asi como los
saldos pendientes con ellas, se eliminardn, salvedad hecha de las que tengan lugar entre una entidad de inversién y
sus dependientes valoradas a su valor razonable con cambios en resultados, en el proceso de elaboracion de los
estados financieros consolidados del grupo.

Los términos «control» y «entidad de inversion», «control conjunto» e «influencia significativa» se definen
en la NIIF 10, la NIIF 11 Acuerdos conjuntos y la NIC 28 Inversiones en entidades asociadas y en negocios
conjuntos, respectivamente, y se utilizan en esta Norma con los significados especificados en las citadas
NIIF.

El documento Entidades de inversion (Modificaciones de la NIIF 10, la NIIF 12 y la NIC 27), publicado en octubre de
2012, modificé los pédrrafos 4 y 9. Una entidad aplicard esas modificaciones a los ejercicios anuales que comien-
cen a partir del 1 de enero de 2014. Se permite la aplicacién anticipada del documento Entidades de inversién. Si
una entidad aplica las referidas modificaciones a un ejercicio anterior, deberd asimismo aplicar todas las modi-
ficaciones incluidas en el documento Entidades de inversién al mismo tiempo.

NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacion

Se modifica el pdrrafo 4 y se aflade el pdrrafo 97N.

4

97N

Esta norma se aplicard por todas las entidades, y a toda clase de instrumentos financieros, excepto:

(a) aquellas participaciones en dependientes, asociadas 0 negocios conjuntos que se contabilicen de acuerdo con la
NIIF 10 Estados financieros consolidados, la NIC 27 Estados financieros separados o la NIC 28 Inversiones en entidades
asociadas y en negocios conjuntos. No obstante, en algunos casos la NIIF 10, la NIC 27 o la NIC 28 exigen o
permiten que una entidad contabilice las participaciones en una dependiente, asociada o negocio conjunto
aplicando la NIIF 9; en esos casos, las entidades aplicardn los requerimientos de esta Norma. Las entidades
aplicardn también esta Norma a todos los derivados vinculados a participaciones en dependientes, asociadas o
negocios conjuntos.

El documento Entidades de inversion (Modificaciones de la NIIF 10, la NIIF 12 y la NIC 27), publicado en octubre de
2012, modificé el parrafo 4. Una entidad aplicard esa modificacion a los ejercicios anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2014. Se permite la aplicacion anticipada del documento Entidades de inversidn. Si una entidad
aplica la referida modificacién a un ejercicio anterior, deberd asimismo aplicar todas las modificaciones incluidas
en el documento Entidades de inversién al mismo tiempo.

NIC 34 Informacion financiera intermedia

Se modifica el parrafo 16A y se afiade el pdrrafo 54. Se subraya el texto nuevo.

16A

54

Ademés de revelar sucesos y transacciones significativos, de conformidad con los pérrafos 15 a 15C, la entidad
incluird en las notas de los estados financieros intermedios, siempre que no figure en otra parte del informe
financiero intermedio, la informacion que se detalla a continuacién. Esta informacion deberd ser suministrada con
referencia al perfodo transcurrido desde el comienzo del ejercicio contable.

(@ ...

(k) en el caso de las entidades que adquieran la condicién de entidades de inversion, segin se definen en la NIIF
10 Estados financieros consolidados, o pierdan tal condicién, la informacion a revelar con arreglo al parrafo 9B de
la NIIF 12 Revelacion de participaciones en otras entidades.

El documento Entidades de inversion (Modificaciones de la NIIF 10, la NIIF 12 y la NIC 27), publicado en octubre de
2012, modificé el parrafo 16A. Una entidad aplicard esa modificacion a los ejercicios anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2014. Se permite la aplicacion anticipada del documento Entidades de inversién. Si una
entidad aplica la referida modificacion a un ejercicio anterior, deberd asimismo aplicar todas las modificaciones
incluidas en el documento Entidades de inversion al mismo tiempo.

NIC 39 Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracién

Se modifican los parrafos 2 y 80 y se afade el parrafo 103R.

2

Esta norma se aplicard por todas las entidades, y a toda clase de instrumentos financieros, excepto:

(a) las participaciones en entidades dependientes, asociadas y negocios conjuntos que se contabilicen segtin
establecen la NIIF 10 Estados financieros consolidados, la NIC 27 Estados financieros separados o la NIC 28
Inversiones en entidades asociadas y en negocios conjuntos. No obstante, en algunos casos, la NIIF 10, la NIC
27 o la NIC 28 requieren o permiten que una entidad contabilice las participaciones en una dependiente,
asociada o negocio conjunto, con arreglo a algunos o a la totalidad de los requerimientos de esta Norma.
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80

103R

Las entidades aplicardn esta Norma a los derivados sobre participaciones en dependientes, asociadas o nego-
cios conjuntos, a menos que el derivado se ajuste a la definicién de instrumento de patrimonio de la entidad,
recogida en la NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacion.

®) ...

(g) los contratos a plazo entre un adquirente y un accionista que vende, para comprar o vender una adquirida,
dando lugar a una combinacién de negocios dentro del alcance de la NIIF 3 Combinaciones de negocios en una
fecha de adquisicion futura. El plazo del contrato a plazo no deberfa superar un periodo razonable, normal-
mente necesario para obtener las autorizaciones requeridas y para completar la transaccion.

... Esto supone que la contabilidad de coberturas puede ser aplicada a transacciones entre entidades dentro del
mismo grupo solo en el caso de estados financieros separados o individuales de esas entidades, pero no en los
estados financieros consolidados del grupo, salvedad hecha de los estados financieros consolidados de una entidad
de inversion, segtin esta se define en la NIIF 10, en los que no se eliminardn las transacciones entre una entidad de
inversion y sus dependientes valoradas a su valor razonable con cambios en resultados. ...

El documento Entidades de inversién (Modificaciones de la NIIF 10, la NIIF 12 y la NIC 27), publicado en octubre de
2012, modificé los parrafos 2 y 80. Una entidad aplicard esas modificaciones a los ejercicios anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2014. Se permite la aplicacién anticipada del documento Entidades de
inversién. Si una entidad aplica las referidas modificaciones a un ejercicio anterior, deberd asimismo aplicar todas
las modificaciones incluidas en el documento Entidades de inversin al mismo tiempo.

Modificaciones de la NIIF 12 Revelacién de participaciones en otras entidades

Se modifica el pérrafo 2.

Para cumplir el objetivo descrito en el parrafo 1, la entidad deberd revelar:
(a) Los supuestos y juicios significativos de los que parte para determinar:
(i) la naturaleza de su participacion en otra entidad o acuerdo;
(i) el tipo de acuerdo conjunto en el que tiene participacién (parrafos 7 a 9);

(i) que se ajusta a la definicién de entidad de inversion, en su caso (parrafo 9A); y

®) ...

A continuacion del pdrrafo 9, se afiaden un encabezamiento y los pdrrafos 9A y 9B.

Condicién de entidad de inversion

9A

9B

Cuando una dominante determine que constituye una entidad de inversion con arreglo al pirrafo 27 de la
NIIF 10, revelard informacién sobre los supuestos y juicios significativos de los que parte para determinar
que constituye una entidad de inversién. Si la entidad de inversién no posee una o varias de las
caracteristicas tipicas de las entidades de inversion (véase el pirrafo 28 de la NIIF 10), deberd revelar
los motivos que la llevan a concluir que constituye de todos modos una entidad de inversién.

Cuando una entidad adquiera o pierda la condicion de entidad de inversion, revelard ese cambio de condicién y
los motivos del cambio. Ademds, una entidad que adquiera la condicién de entidad de inversién revelard el efecto
del cambio de condicién en los estados financieros correspondientes al ejercicio sobre el que se informa, en
particular:

(a) el valor razonable total, a partir de la fecha del cambio de condicién, de las dependientes que dejen de
consolidarse;

(b) la ganancia o la pérdida total, si la hubiese, calculada de conformidad con el parrafo B101 de la NIIF 10; y

(c) la partida o partidas incluidas en el resultado del ejercicio en las que se reconozca la ganancia o la pérdida (en
caso de que no se presenten por separado).

A continuacién del pdrrafo 19, se afiaden un encabezamiento y los pdrrafos 19A a 19G.

PARTICIPACIONES EN DEPENDIENTES NO CONSOLIDADAS (ENTIDADES DE INVERSION)

19A

Una entidad de inversion que, con arreglo a la NIIF 10, esté obligada a aplicar la excepcién a la consolidacion vy,
en su lugar, contabilizar su inversion en una dependiente a su valor razonable con cambios en resultados, revelard
este hecho.
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19B

19C

19D

19E

19F

19G

En relacién con cada dependiente no consolidada, la entidad de inversién revelara:
(a) el nombre de la dependiente;
(b) el centro principal de actividad de la dependiente (y pais de constitucion, si no coincidiera); y

() la cuota de participacion en la propiedad que posee la entidad de inversion (y, si no coincidiera, la proporcién
de derechos de voto que ostenta).

Si una entidad de inversién es la dominante de otra entidad de inversién, la dominante revelara asimismo la
informacién prevista en el parrafo 19B, letras a) a ¢), en lo que respecta a las inversiones controladas por la
entidad de inversion dependiente. La informacién podré revelarse mediante la inclusion, en los estados financieros
de la dominante, de los estados financieros de la dependiente (o dependientes) que la contengan.

La entidad de inversiéon revelara:

(a) la naturaleza y el alcance de toda restriccion significativa (como las que se podrian derivar de acuerdos de
préstamo, requisitos reglamentarios o acuerdos contractuales) sobre la capacidad de una dependiente no
consolidada para transferir fondos a la entidad de inversién mediante dividendos en efectivo o reembolsar
préstamos o anticipos concedidos a la dependiente no consolidada por la entidad de inversién; y

(b) todo compromiso vigente o intencién de prestar apoyo financiero o de otro tipo a una dependiente no
consolidada, incluidos los compromisos o la intencién de ayudar a la filial a obtener apoyo financiero.

Si, durante el ejercicio sobre el que se informa, una entidad de inversién o cualquiera de sus dependientes ha
prestado (sin tener obligacién contractual de hacerlo) apoyo financiero o de otro tipo a una dependiente no
consolidada (por ejemplo, mediante la compra de activos de esta o de instrumentos emitidos por la misma, o
ayudando a la dependiente a obtener apoyo financiero), la entidad deberd revelar:

(a) el tipo y la cuantia del apoyo prestado a cada dependiente no consolidada; y
(b) los motivos por los que se prest6 dicho apoyo.

Una entidad deberd revelar los términos de cualquier acuerdo contractual en virtud del cual la entidad o sus
dependientes no consolidadas deban prestar apoyo financiero a una entidad controlada, estructurada, no conso-
lidada, incluidos los hechos o circunstancias que puedan exponer a la entidad que informa a sufrir una pérdida
(por ejemplo, acuerdos de liquidez o calificaciones crediticias que activen la obligacién de comprar activos de la
entidad estructurada o de prestarle apoyo financiero).

Si, durante el ejercicio sobre el que se informa, una entidad de inversién o cualquiera de sus dependientes no
consolidadas ha prestado (sin tener obligacién contractual de hacerlo) apoyo financiero o de otro tipo a una
entidad estructurada no consolidada que la entidad de inversién no controlaba, y si dicho apoyo ha supuesto que
la entidad de inversién pase a controlar la entidad estructurada, la entidad de inversién deberd ofrecer una
explicacion sobre los factores pertinentes que la llevaron a adoptar tal decision.

A continuacién del pérrafo 21, se aflade el parrafo 21A.

21A

Una entidad de inversién no estard obligada a revelar la informacién requerida con arreglo al parrafo 21, letras b)
y ©.

A continuacion del parrafo 25, se afiade el parrafo 25A.

25A

Una entidad de inversién no estard obligada a revelar la informacién requerida por el parrafo 24 en relacién con
las entidades estructuradas no consolidadas que controle y respecto de las cuales presente la informacion requerida
por los pérrafos 19A a 19G.

En el apéndice A, se afiade un término.

Los siguientes términos aparecen definidos en la NIC 27 (modificada en 2011), en la NIC 28 (modificada en 2011), en la
NIIF 10 y en la NIIF 11 Acuerdos conjuntos, y en esta NIIF se utilizan con los significados especificados en dichas NIIF:

— asociada

— estados financieros consolidados

— control de una entidad

— método de la participacién

— grupo
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— entidad de inversién

— acuerdo conjunto

En el apéndice C, se afiade un nuevo apartado C1B.

C1B

El documento Entidades de inversion (Modificaciones de la NIIF 10, la NIIF 12 y la NIC 27), publicado en octubre de
2012, modificé el parrafo 2 y el apéndice A, y afladi6 los parrafos 9A y 9B, 19A a 19G, 21A y 25A. Una entidad
aplicard esas modificaciones a los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014. Se permite su
aplicacion anticipada. Si una entidad aplica las referidas modificaciones a un ejercicio anterior, revelard este hecho
y aplicard todas las modificaciones incluidas en el documento Entidades de inversion al mismo tiempo.

Modificaciones de la NIC 27 Estados financieros separados

Se modifican los pdrrafos 5 y 6.

5

Los términos que siguen se definen en el apéndice A de la NIIF 10 Estados financieros consolidados, el apéndice A de
la NIIF 11 Acuerdos conjuntos y el parrafo 3 de la NIC 28 Inversiones en entidades asociadas y en negocios conjuntos:

— asociada

— control de una participada
— grupo

— entidad de inversién

— control conjunto

Los estados financieros separados son aquellos presentados de forma adicional a los estados financieros conso-
lidados o a los estados financieros en los que las inversiones en asociadas o en negocios conjuntos se contabilizan
aplicando el método de la participacién, salvo en las circunstancias descritas en los pdrrafos 8 y 8A. No es
necesario que los estados financieros separados se adjunten, o que acompaiien, a dichos estados.

A continuacién del parrafo 8, se afiade el parrafo 8A.

8A

Una entidad de inversién que deba aplicar, en el ejercicio corriente y en cada ejercicio comparativo presentado, la
excepcion a la consolidacion respecto de todas sus dependientes, con arreglo al parrafo 31 de la NIIF 10,
presentard estados financieros separados como tnicos estados financieros.

A continuacién del pdrrafo 11, se afiaden los parrafos 11A y 11B.

11A

11B

Si una dominante debe, de acuerdo con el parrafo 31 de la NIIF 10, valorar su inversion en una dependiente a su
valor razonable con cambios en resultados, de conformidad con la NIIF 9, contabilizard también su inversién en
una dependiente del mismo modo en sus estados financieros separados.

Cuando una dominante pierda o adquiera la condicion de entidad de inversion, contabilizard el cambio a partir de
la fecha en que se haya producido el cambio de condicion, segiin se indica a continuacion:

(a) cuando una entidad pierda la condicién de entidad de inversion, deberd, de conformidad con el apartado 10:

(i) contabilizar la inversién en una dependiente al coste: el valor razonable de la dependiente en la fecha del
cambio de condicién se utilizard como coste atribuido en esa fecha; o

(i) seguir contabilizando las inversiones en dependientes de conformidad con la NIIF 9.

(b) cuando una entidad adquiera la condicién de entidad de inversién, contabilizard las inversiones en depen-
dientes a su valor razonable con cambios en resultados, de conformidad con la NIIF 9. La diferencia entre el
importe en libros previo de la dependiente y su valor razonable en la fecha del cambio de condicién del
inversor se reconocerd como ganancia o pérdida en el resultado. El importe acumulado de cualquier ajuste del
valor razonable anteriormente reconocido en otro resultado global en relacién con esas dependientes se tratard
como si la entidad de inversién hubiera enajenado o dispuesto por otra via de dichas dependientes en la fecha
del cambio de condicion.

A continuacién del pdrrafo 16, se afiade el parrafo 16A.

16A

Cuando una entidad de inversién que sea una dominante (diferente de la resefiada en el pdrrafo 16)
elabore, de conformidad con el apartado 8A, estados financieros separados como dnicos estados finan-
cieros, revelard este hecho. La entidad de inversion presentard también la informacién relativa a las
entidades de inversién requerida por la NIIF 12 Revelacién de participaciones en otras entidades.
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Se modifica el parrafo 17.

17

Si una dominante (diferente de la resefiada en el pirrafo 16) o un inversor con control conjunto, o
influencia significativa, sobre una participada, elabora estados financieros separados, dicha dominante o
dicho inversor revelard los estados financieros elaborados de acuerdo con la NIIF 10, la NIIF 11 o la NIC
28 (modificada en 2011) con los que aquellos se correspondan. La dominante o el inversor revelarin
asimismo en sus estados financieros separados:

(a) ...

Se modifica el pdrrafo 18.

18

Si una entidad aplica esta Norma a un ejercicio anterior, revelard este hecho y aplicard la NIIF 10, la NIIF 11, la
NIIF 12 y la NIC 28 (modificada en 2011) al mismo tiempo.

A continuacidn del parrafo 18, se afiaden los parrafos 18A a 18I.

18A

18B

18C

18D

18E

18F

18G

El documento Entidades de inversion (Modificaciones de la NIIF 10, la NIIF 12 y la NIC 27), publicado en octubre de
2012, modific6 los pérrafos 5, 6, 17 y 18, y afiadi6 los parrafos 8A, 11A y 11B, 16A y 18B a 181 Una entidad
aplicard esas modificaciones a los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014. Se permite su
aplicacion anticipada. Si una entidad aplica las referidas modificaciones a un ejercicio anterior, revelard este hecho
y aplicard todas las modificaciones incluidas en el documento Entidades de inversion al mismo tiempo.

Si, en la fecha de aplicacion inicial de las modificaciones recogidas en el documento Entidades de inversién (que, a
efectos de esta NIIF es el comienzo del ejercicio anual sobre el que se informa en el que esas modificaciones se
hayan aplicado por primera vez), una dominante determina que constituye una entidad de inversion, aplicard los
pdrrafos 18C a 18I a su inversion en una dependiente.

En la fecha de aplicacién inicial, una entidad de inversiéon que valorase previamente su inversiéon en una depen-
diente al coste, valorard, en su lugar, dicha inversién a su valor razonable con cambio en resultados, como si lo
dispuesto en esta NIIF siempre hubiera estado vigente. La entidad de inversion ajustard retroactivamente el
ejercicio anual inmediatamente anterior a la fecha de aplicacién inicial y ajustard las reservas por ganancias
acumuladas al principio del ejercicio anual inmediatamente anterior en funciéon de cualquier diferencia entre:

(a) el importe en libros previo de la inversion; y
(b) el valor razonable de la inversion del inversor en la dependiente.

En la fecha de la solicitud inicial, una entidad de inversién que valorase previamente su inversion en una
dependiente al valor razonable con cambios en otro resultado global deberd seguir valorando esa inversion a
su valor razonable. El importe acumulado de los ajustes del valor razonable reconocidos previamente en otro
resultado global deberd transferirse a reservas por ganancias acumuladas al principio del ejercicio anual inmedia-
tamente anterior a la fecha de aplicacién inicial.

En la fecha de aplicacion inicial, la entidad de inversion no podrd efectuar ajustes en la contabilizacién anterior de
las participaciones en una dependiente que hubiera previamente decidido valorar a su valor razonable con
cambios en resultados, de conformidad con la NIIF 9, tal como permite el parrafo 10.

Antes de la fecha de adopcion de la NIIF 13 Valoracién del valor razonable, la entidad de inversién utilizard los
importes del valor razonable previamente notificados a los inversores o a la direccion, si dichos importes
representan el importe por el que podria haberse intercambiado la inversion entre partes interesadas y debida-
mente informadas, en una transaccion realizada en condiciones de independencia mutua en la fecha de la
valoracion.

Si la valoracién de la inversion en la dependiente con arreglo a los apartados 18C a 18F resulta impracticable
(segtin la definicién recogida en la NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores), la entidad
de inversion aplicard los requerimientos de esta NIIF al comienzo del primer ejercicio para el que resulte
practicable la aplicacién de los parrafos 18C a 18F, que podria ser el ejercicio en curso. El inversor ajustard
retroactivamente el ejercicio anual inmediatamente anterior a la fecha de aplicacion inicial, a menos que el
comienzo del primer ejercicio para el que la aplicacién de este pérrafo resulte practicable sea el ejercicio en
curso. Cuando la fecha en la que resulte practicable para la entidad de inversion valorar el valor razonable de la
dependiente preceda al comienzo del ejercicio inmediatamente anterior, el inversor deberd ajustar el patrimonio
neto al comienzo del ejercicio inmediatamente anterior en funcién de cualquier diferencia entre:
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(a) el importe en libros previo de la inversién; y
(b) el valor razonable de la inversion del inversor en la dependiente.
Si el primer ejercicio para el que la aplicacion de este pdrrafo resulta practicable es el ejercicio en curso, el ajuste
del patrimonio neto se reconocerd al comienzo de ese ejercicio.

18H  Si una entidad de inversién ha enajenado o dispuesto por otra via de una inversién en una dependiente, o ha
perdido el control de la misma, antes de la fecha de aplicacién inicial de las modificaciones recogidas en el
documento Entidades de inversidn, la entidad de inversién no estard obligada a realizar ajustes en la contabilizacion
anterior de esa inversion.

181  Sin perjuicio de las referencias al ejercicio anual inmediatamente anterior a la fecha de aplicacién inicial (cel

ejercicio inmediatamente anterior») en los parrafos 18C a 18G, la entidad podrd proporcionar también informa-
cién comparativa ajustada de los ejercicios anteriores presentados, aunque no estard obligada a ello. Si una entidad
presenta informacion comparativa ajustada respecto de cualesquiera ejercicios anteriores, todas las referencias al
«ejercicio inmediatamente anterior» en los parrafos 18C a 18G se entenderdn hechas al «primer ejercicio compa-
rativo ajustado presentado». Si una entidad presenta informaciéon comparativa no ajustada respecto de cualesquiera
ejercicios anteriores, identificard claramente la informaciéon que no haya sido ajustada, indicard que se ha elabo-
rado con arreglo a otros criterios, y explicard dichos criterios.
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