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REGLAMENTO DE E]ECUCI()N (UE) 2016/1055 DE LA COMISION
de 29 de junio de 2016

por el que se establecen normas técnicas de ejecucion en relacién con las modalidades técnicas de

la difusién piblica adecuada de informacién privilegiada y del retraso de la difusion pidblica de

informacién privilegiada de conformidad con el Reglamento (UE) n.° 596/2014 del Parlamento
Europeo y del Consejo

(Texto pertinente a efectos del EEE)

LA COMISION EUROPEA,
Visto el Tratado de Funcionamiento de la Uni6n Europea,

Visto el Reglamento (UE) n.° 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de abril de 2014, sobre el abuso
de mercado (Reglamento sobre abuso de mercado) y por el que se derogan la Directiva 2003/6/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo, y las Directivas 2003/124/CE, 2003/125/CE y 2004/72/CE de la Comisién ('), y en particular su
articulo 17, apartado 10,

Considerando lo siguiente:

(1)  La proteccion de los inversores exige que la informacién privilegiada sea objeto de oportuna y efectiva difusién
publica por parte de los emisores y los participantes del mercado de derechos de emisién. Para garantizar, a nivel
de la Uni6n, que los inversores tengan igualdad de acceso a la informacién privilegiada, esta debe ser divulgada
publicamente de forma gratuita, al mismo tiempo y con la mayor rapidez posible entre las distintas categorias de
inversores en toda la Unidn, y debe ser también comunicada a los medios de comunicacién en aras de su eficaz
difusion publica.

(2)  Cuando los participantes del mercado de derechos de emisién ya cumplan requisitos de divulgacion de
informaci6n privilegiada equiparables, de conformidad con el Reglamento (UE) n.° 1227/2011 del Parlamento
Europeo y del Consejo (3), y cuando estén obligados a divulgar publicamente la misma informacion con arreglo a
dicho Reglamento y al Reglamento (UE) n.° 596/2014, las obligaciones establecidas en el presente Reglamento
deben considerarse satisfechas cuando la informacién sea divulgada a través de una plataforma para la
divulgacién de informacion privilegiada a efectos del Reglamento (UE) ne° 1227/2011, siempre que la
informacién privilegiada se comunique a los medios de comunicacién pertinentes.

(3)  Es importante que las modalidades técnicas del retraso de la difusién de informacién privilegiada permitan
conservar la informacion clave del proceso de retraso de la difusién de informacién privilegiada, de modo que los
emisores y los participantes del mercado de derechos de emisién puedan cumplir su obligacién de notificacion a
las autoridades competentes.

(4)  La notificacién del retraso de la difusién de informacién privilegiada y, en caso necesario, la explicacion sobre el
cumplimiento de todas las condiciones aplicables en lo que respecta al retraso deben facilitarse a la autoridad
competente por escrito, mediante los medios electronicos seguros que esta haya especificado, garantizandose asi
la integridad y la confidencialidad del contenido de la informacién y la rapidez de su transmision.

(5)  Para que la autoridad competente pueda identificar a las personas pertinentes en el emisor o el participante del
mercado de derechos de emision involucradas en el retraso de la difusion de informacién privilegiada, la
notificacién del retraso debe incluir la identidad del autor de la notificacion y de la persona o personas
responsables de la decision de retrasar la difusion de informacién privilegiada. Del mismo modo, en dicha
notificacién deben constar también los aspectos temporales del retraso, de modo que las autoridades competentes
puedan evaluar si se cumplen las condiciones establecidas en el Reglamento (UE) n.> 596/2014 en lo que respecta
al retraso.

(6)  Los emisores que sean una entidad de crédito o financiera deben informar a la autoridad competente por escrito
de su intencién de retrasar la difusiéon de informacién privilegiada a fin de preservar la estabilidad del sistema
financiero y, teniendo en cuenta el caricter sensible de tal informacion y la necesidad de garantizar la maxima
confidencialidad de su contenido, a tal efecto deben emplearse las normas de seguridad apropiadas.

() DOL173de12.6.2014,p. 1.
(*) Reglamento (UE) n.° 12272011 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de octubre de 2011, sobre la integridad y la transparencia
del mercado mayorista de la energia (DO L 326 de 8.12.2011, p. 1).
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El presente Reglamento se basa en los proyectos de normas técnicas de ejecucién presentados por la Autoridad
Europea de Valores y Mercados (AEVM) a la Comisi6n.

El 25 de mayo de 2016, la Comisién notificé a la AEVM su intencién de aprobar el proyecto de norma técnica
de ejecucién con modificaciones a fin de tener en cuenta que las disposiciones sobre difusion establecidas en el
Reglamento (UE) n.° 1227/2011 son suficientes para garantizar que los participantes del mercado de derechos de
emision hagan publica, de manera efectiva y sin dilacion, la informacién privilegiada que posean segtin lo exigido
en el articulo 17, apartado 2, del Reglamento (UE) n. 596/2014. El Reglamento de Ejecucién (UE)
n.° 1348/2014 de la Comision (') ya obliga a los participantes del mercado de derechos de emisién a
proporcionar «enlaces a las pdginas web» a efectos de la divulgacion pronta y efectiva de la informacién que
comuniquen a través de paginas web. En su dictamen formal de 16 de junio de 2016, la AEVM confirmé su
posicién inicial y no presenté una norma técnica de ejecuciéon nuevamente modificada en consonancia con las
enmiendas propuestas por la Comisién. Como los requisitos de difusion aplicables a los participantes del
mercado de derechos de emision con arreglo al Reglamento (UE) n.° 1227/2011 pueden ser suficientes a efectos
del cumplimiento de los requisitos del articulo 17, apartado 2, del Reglamento (UE) n.°> 596/2014, conviene
modificar el proyecto de norma técnica de ejecucién para evitar la duplicacién de los requisitos de comunicacion
de informacién.

La AEVM ha llevado a cabo consultas publicas abiertas sobre los proyectos de normas técnicas de ejecucion en
que se basa el presente Reglamento, ha analizado los costes y beneficios potenciales conexos y ha recabado el
dictamen del Grupo de Partes Interesadas del Sector de Valores y Mercados establecido de conformidad con el
articulo 37 del Reglamento (UE) n.c 1095/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo (3.

A fin de garantizar el correcto funcionamiento de los mercados financieros, es necesario que el presente
Reglamento entre en vigor con cardcter de urgencia y que sus disposiciones se apliquen a partir de la misma
fecha que las del Reglamento (UE) n.° 596/2014.

HA ADOPTADO EL PRESENTE REGLAMENTO:

CAPITULO 1

DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 1

Definiciones

A efectos del presente Reglamento, se entenderd por:

«amedios electrénicos» los medios de equipo electrénico para el tratamiento (incluida la compresion digital), el almacena-
miento y la transmision de datos, empleando cables, radio, tecnologias dpticas u otros medios electromagnéticos.

1.

CAPITULO Il

MEDIOS TECNICOS PARA LA DIFUSION PUBLICA ADECUADA DE INFORMACION PRIVILEGIADA
Articulo 2

Medios de difusion piblica de informacién privilegiada

Los emisores y los participantes del mercado de derechos de emisién deberdn hacer publica la informacién

privilegiada utilizando medios técnicos que garanticen:

a) que la informacion privilegiada se divulgue:

i)

a un publico lo mds amplio posible en condiciones no discriminatorias,

(") Reglamento de Ejecucion (UE) n.° 1348/2014 de la Comision, de 17 de diciembre de 2014, relativo a la comunicacién de datos en virtud
del articulo 8, apartados 2 y 6, del Reglamento (UE) n.> 1227/2011 del Parlamento Europeo y del Consejo sobre la integridad y la transpa-
rencia del mercado mayorista de la energfa (DO L 363 de 18.12.2014, p. 121).

(*) Reglamento (UE) n.c 1095/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por el que se crea una Autoridad
Europea de Supervisién (Autoridad Europea de Valores y Mercados), se modifica la Decisién n.c 716/2009/CE y se deroga la Decisién
2009/77|CE de la Comisién (DO L 331 de 15.12.2010, p. 84).
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ii) de forma gratuita,
iii) simultdneamente en toda la Unién;

b) que la informacién privilegiada se comunique, directamente o mediante un tercero, a medios de comunicacién en los
que el ptblico razonablemente confie para garantizar su difusién eficaz. Esa comunicacion se transmitird utilizando
medios electrénicos que garanticen el mantenimiento de la completitud, integridad y confidencialidad de la
informacién durante su transmision, y deberd especificar claramente:

i) que la informacién comunicada es informacién privilegiada,

ii) la identidad del emisor o participante del mercado de derechos de emision: razén social completa,

iii) la identidad de la persona que presenta la notificacién: nombre, apellidos, cargo en el emisor o participante del
mercado de derechos de emision,

iv) el objeto de la informacién privilegiada,
v) la fecha y la hora de la comunicacién a los medios.
Los emisores y los participantes del mercado de derechos de emisién deberdn garantizar la completitud, integridad y

confidencialidad de la informacién subsanando sin demora cualquier fallo o perturbaciéon en la comunicaciéon de la
informacién privilegiada.

2. Los participantes del mercado de derechos de emisién que deban divulgar informacién privilegiada de conformidad
con el articulo 4 del Reglamento (UE) n.c 1227/2011 podran utilizar los medios técnicos establecidos a fin de revelar
informacién privilegiada con arreglo a dicho Reglamento para la difusion publica de informacién privilegiada de
conformidad con el articulo 17, apartado 2, del Reglamento (UE) n.c 596/2014, siempre que la informaci6n privilegiada
que deba divulgarse tenga en sustancia el mismo contenido y los medios técnicos utilizados para la divulgacion
garanticen que la informacién privilegiada se comunique a los medios de comunicacién pertinentes.

Articulo 3
Presentacién de informacion privilegiada en un sitio web

Los sitios web a que se hace referencia en el articulo 17, apartados 1 y 9, del Reglamento (UE) n.> 596/2014 deberdn
cumplir los requisitos siguientes:

a) permitir a los usuarios acceder a la informacién privilegiada presentada en el sitio web en condiciones no discrimina-
torias y de forma gratuita;

b) permitir a los usuarios localizar la informacion privilegiada en una seccion del sitio web facilmente identificable;
¢) garantizar que la informacién divulgada indique claramente la fecha y la hora de divulgacién y que la informacion
esté organizada por orden cronoldgico.
CAPITULO III

MEDIOS TECNICOS PARA EL RETRASO DE LA DIFUSION PUBLICA DE INFORMACION PRIVILEGIADA
Articulo 4
Notificacién de retrasos en la difusion de informacién privilegiada y explicaciéon por escrito

1. A efectos de retrasar la difusién publica de informacién privilegiada de conformidad con el articulo 17,
apartado 4, parrafo tercero, del Reglamento (UE) n.> 596/2014, los emisores y los participantes del mercado de derechos
de emision hardn uso de medios técnicos que garanticen la accesibilidad, la legibilidad y el mantenimiento en un soporte
duradero de la siguiente informacion:

a) las fechas y las horas en que:

i) existi6 por primera vez la informacién privilegiada en el emisor o el participante del mercado de derechos de
emision,
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ii) se adopté la decision de retrasar la difusion de la informaci6n privilegiada,

iii) es probable que el emisor o el participante del mercado de derechos de emisién divulguen la informaci6n
privilegiada;

b) la identidad de las personas en el emisor o participante del mercado de derechos de emisién responsables de:
i) adoptar la decision de retrasar la difusion y decidir sobre el inicio del retraso y su probable finalizacion,
ii) garantizar el seguimiento permanente de las condiciones del retraso,
iii) adoptar la decision de hacer publica la informacion privilegiada,
iv) proporcionar la informacién solicitada sobre el retraso y la explicacién por escrito a la autoridad competente;

c) pruebas del cumplimiento inicial de las condiciones a que se hace referencia en el articulo 17, apartado 4, del
Reglamento (UE) n.° 596/2014, y de cualquier cambio de ese cumplimiento durante el periodo de retraso, en
particular:

i) las barreras establecidas internamente y con respecto a terceros para impedir el acceso a informacion privilegiada
a personas que no sean las que deban tenerla en el ejercicio normal de su empleo, profesion o funciones en el
emisor o el participante del mercado de derechos de emision,

ii) los mecanismos establecidos para divulgar la informacion privilegiada pertinente lo antes posible cuando ya no se
garantice la confidencialidad.

2. Los emisores y los participantes del mercado de derechos de emision deberdn informar a la autoridad competente,
mediante una notificacién por escrito, de cualquier retraso en la difusién de informacién privilegiada y facilitar toda
explicacién por escrito de dicho retraso a través del punto de contacto especifico en la autoridad competente o
designado por ella, utilizando los medios electrénicos que ella haya especificado.

Las autoridades competentes publicaran en sus sitios web los puntos de contacto especificos en ellas o designado por
ellas, asi como los medios electrénicos mencionados en el parrafo primero. Esos medios electronicos deberdn garantizar
que la completitud, integridad y confidencialidad de la informacién se mantenga durante su transmision.

3. Los medios electronicos mencionados el apartado 2 deberdn garantizar que cualquier notificacion de retrasos en la
difusién de informacion privilegiada incluya la siguiente informacion:

a) la identidad del emisor o participante del mercado de derechos de emisién: razén social completa;

b) la identidad de la persona que realice la notificacién: nombre, apellidos, cargo en el emisor o participante del
mercado de derechos de emision;

¢) los datos de contacto de la persona que realice la notificacién: niimero de teléfono y direccién de correo electrénico
profesional;

d) identificacién de la informacién privilegiada divulgada con retraso: titulo de la declaracién publica; nimero de
referencia, cuando el sistema utilizado para difundir la informacién privilegiada asigne uno; fecha y hora de la
difusién publica de la informacién privilegiada;

e) fecha y hora de la decision de retrasar la difusion de informacion privilegiada;

f) la identidad de todas las personas responsables de la decisién de retrasar la difusién ptiblica de la informacién
privilegiada.

4. Cuando la explicacion por escrito de un retraso en la difusién de informacion privilegiada se proporcione solo a
peticién de la autoridad competente, de conformidad con el articulo 17, apartado 4, pérrafo tercero, del Reglamento
(UE) n.° 596/2014, los medios electrénicos mencionados en el apartado 2 del presente articulo deberdn garantizar que
dicha explicacién por escrito incluya la informaci6n indicada en el apartado 3 del presente articulo.

Articulo 5
Notificacién de la intencién de retrasar la difusion de informacién privilegiada

1. A efectos de retrasar la difusién publica de informacién privilegiada de conformidad con el articulo 17,
apartado 5, del Reglamento (UE) n.> 596/2014, los emisores que sean entidades de crédito o financieras deberdn facilitar
a la autoridad competente una notificacion por escrito de su intencién de retrasar la difusion de la informacién
privilegiada a fin de mantener la estabilidad del sistema financiero, garantizando la completitud, integridad y confiden-
cialidad de la informacidn, a través de un punto de contacto especifico en la autoridad competente o designado por ella.
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Cuando el emisor transmita por via electrénica la notificacién mencionada el parrafo primero, deberd utilizar los medios
electronicos indicados en el articulo 4, apartado 2, del presente Reglamento.

2. La autoridad competente comunicard por escrito al emisor, garantizando la completitud, integridad y confiden-
cialidad de la informacion, su decisién de aceptar o no el retraso de la difusién sobre la base de la informacion facilitada
de conformidad con el apartado 1.

3. El emisor deberd utilizar los mismos medios técnicos utilizados para facilitar a la autoridad competente la
notificacién contemplada en el apartado 1 para informarle de cualquier nuevo dato que pueda influir en su decision en
relacion con el retraso de la difusién de la informacién privilegiada.

CAPITULO IV
DISPOSICIONES FINALES
Articulo 6
Entrada en vigor
El presente Reglamento entrard en vigor al dia siguiente de su publicacién en el Diario Oficial de la Unién Europea.

Sera aplicable a partir del 3 de julio de 2016.

El presente Reglamento serd obligatorio en todos sus elementos y directamente aplicable en
cada Estado miembro.

Hecho en Bruselas, el 29 de junio de 2016.

Por la Comision
El Presidente
Jean-Claude JUNCKER
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