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REGLAMENTO DELEGADO (UE) 2019/980 DE LA COMISION
de 14 de marzo de 2019

por el que se completa el Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo

que respecta al formato, el contenido, el examen y la aprobacién del folleto que debe publicarse en

caso de oferta piiblica o admisién a cotizacién de valores en un mercado regulado y por el que se
deroga el Reglamento (CE) n.° 809/2004 de la Comisién

(Texto pertinente a efectos del EEE)

LA COMISION EUROPEA,
Visto el Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea,

Visto el Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017, sobre el folleto que
debe publicarse en caso de oferta pablica o admisién a cotizacién de valores en un mercado regulado y por el que se
deroga la Directiva 2003/71/CE ('), y en particular su articulo 9, apartado 14, su articulo 13, apartados 1 y 2, su
articulo 14, apartado 3, su articulo 15, apartado 2, y su articulo 20, apartado 11,

Considerando lo siguiente:

(1)  El Reglamento (UE) 2017/1129 establece los requisitos que deben cumplirse al elaborar folletos. Es necesario
especificar los requisitos relativos al examen, la revisién, la aprobacion y la presentacion del documento de registro
universal y cualquier modificacién del mismo, los requisitos relativos al formato del folleto, del folleto de base y de
las condiciones finales, la informacién especifica que debe incluirse en el folleto, la informaciéon minima que debe
incluirse en el documento de registro universal, la informacion reducida que debe incluirse en el marco del régimen
simplificado de revelacion de informacién para las emisiones secundarias, el contenido reducido, el formato
normalizado y la secuencia del folleto de la Unién de crecimiento, el contenido reducido y el formato normalizado
de la nota de sintesis especifica y el examen y aprobacién de folletos.

(2)  El contenido y el formato de un folleto dependen de una serie de factores, tales como el tipo de emisor, el tipo de
valor, el tipo de emision, la posibilidad de que un tercero participe como garante y la cuestién de si ha habido o
no una admision a cotizacién. Por tanto, no es conveniente establecer los mismos requisitos para todos los tipos
de folletos. En su lugar, deben establecerse requisitos de informacién especificos y combinarse en funcién de dichos
factores y el tipo de folleto. No obstante, esto no debe impedir que los emisores, oferentes o personas que soliciten
la admisién a cotizacién en un mercado regulado proporcionen en el folleto la informacién mds completa
disponible.

(3)  En aras de la seguridad juridica y el aumento de la transparencia para los inversores, los emisores deben indicar en
su documento de registro universal si dicho documento ha sido aprobado por la autoridad competente o si
solamente se ha presentado y publicado sin aprobacion previa.

(4)  Los requisitos de informacién reducidos de las emisiones secundarias deben reflejar las especificidades de los
valores participativos y los valores no participativos.

(5)  Los organismos de inversién colectiva de tipo cerrado persiguen objetivos de inversién especificos y pueden estar
sujetos a restricciones especificas de inversion. Los documentos de registro de dichos organismos deben, por tanto,
estar sujetos a requisitos especificos de informaci6n.

(6)  Debido a la relacion indirecta entre el inversor y las acciones subyacentes de los certificados de depésito de valores,
es importante que el inversor esté informado sobre el emisor de las acciones subyacentes. Por tanto, el folleto de
los certificados de depésito de valores debe incluir, ademds de informacion sobre el certificado de depdsito de
valores y su emisor, informacién sobre las acciones subyacentes y el emisor de las mismas.

(") DOL 168 de 30.6.2017, p. 12.
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(7)  La informacién contenida en los folletos de valores no participativos debe adaptarse al nivel de conocimientos
generales y especificos de cada tipo de inversor. Los folletos de valores no participativos en los que puedan invertir
los inversores minoristas deben, por tanto, estar sujetos a requisitos de informacién mds completa y caracteristica
que los folletos de valores no participativos reservados a inversores cualificados.

(8)  La obligacién de elaborar un folleto se aplica a los valores no participativos emitidos por terceros paises y sus
autoridades regionales y locales cuando dichas entidades deseen hacer una oferta publica de valores en la Unién o
que sus valores se admitan a cotizaciéon en un mercado regulado. Debido a la naturaleza particular de dichas
entidades publicas, deben establecerse requisitos especificos de informacion.

(9)  Los inversores deben poder comprender la situacién de un emisor con un historial financiero complejo y los
efectos que quepa esperar de una operacion que conlleve un compromiso financiero significativo. Dichos emisores
deben, por tanto, estar obligados a incluir informacion adicional en el folleto a tal efecto.

(10)  Cuando los valores pueden canjearse por o convertirse en acciones ya admitidas a cotizacién en un mercado
regulado, los accionistas y los inversores tienen ya, por lo general, informacién sobre las acciones subyacentes de
dichos valores. Por tanto, basta con afiadir al folleto una declaracion que precise el tipo de accion subyacente y una
indicacion sobre dénde puede obtenerse informacién sobre la accion subyacente.

(11)  Es posible que los inversores quieran invertir en valores convertibles en o canjeables por acciones que hayan sido o
vayan a ser emitidas por el emisor de dichos valores o por una entidad perteneciente al grupo de dicho emisor y
que atin no hayan sido admitidas a cotizacién en un mercado regulado. Dichos inversores deben tener la misma
informacion sobre la capacidad del emisor de las acciones subyacentes para continuar su actividad y sobre su
endeudamiento en comparacion con su capitalizacion que la informacién que tengan los inversores que hayan
invertido en esas acciones directamente. Por tanto, el folleto debe contener una declaracion sobre el capital de
explotacién y una declaracion relativa a la capitalizacién y el endeudamiento del emisor de las acciones subya-
centes.

(12)  Los valores derivados conllevan riesgos especiales para los inversores porque, por ejemplo, las pérdidas pueden
superar a la inversion realizada y porque el instrumento subyacente no siempre se admite a negociaciéon en un
mercado regulado y, en consecuencia, puede que no se disponga de informacién sobre él. Algunos valores no
participativos, como los bonos estructurados, incorporan también determinados elementos propios de un valor
derivado. Por consiguiente, la nota sobre valores debe contener informacién adicional sobre el instrumento
subyacente de un valor derivado o sobre el componente derivado del valor no participativo y, cuando proceda,
una declaracién sobre las posibles pérdidas que pueden sufrir los inversores.

(13)  Cuando se elabore un folleto de base para los valores vinculados a un activo subyacente o garantizados por uno de
estos activos, dicho folleto de base debe incorporar toda la informacién sobre el tipo de activo subyacente cuando
dicho activo sea conocido en la fecha de aprobacion del folleto de base. Las condiciones del mercado pueden, no
obstante, determinar un cambio del activo subyacente elegido dentro de una categoria de activos subyacentes.
Solamente las condiciones finales del folleto de base deben, por tanto, incluir detalles especificos sobre dicho activo
subyacente.

(14)  Las garantias tienen por fin asegurar que se satisfagan debidamente los pagos relacionados con el valor. Dada la
variedad de garantias que puede haber, deben establecerse requisitos claros de informacién sobre la naturaleza y el
alcance de dichas garantias.

(15)  El formato del folleto, del folleto de base y de las condiciones finales debe especificarse determinando el orden en
el que la informacién requerida debe revelarse. Sin embargo, debido al cardcter polivalente del documento de
registro universal, a los emisores que opten por elaborar y publicar un documento de registro universal en cada
ejercicio se les debe conceder mds flexibilidad en lo que se refiere al orden de la informacién que se debe
proporcionar en el documento de registro universal.

(16)  Si bien el folleto de base debe contener toda la informacién disponible en el momento de su elaboracion, debe ser
posible dejar en blanco las partes referidas a informacion especifica que solo estard disponible en una fase posterior
y que figurard en las condiciones finales, o incluir una lista de la informacién que falte.
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(17)  No siempre es necesario incluir una nota de sintesis en el folleto. No obstante, esto no debe impedir que se afiada
una seccion de resumen en el folleto. Para que no haya confusion entre los inversores, dicha seccion de resumen
no debe, sin embargo, denominarse «nota de sintesis», a menos que cumpla todos los requisitos aplicables a las
notas de sintesis.

(18)  El folleto de la Uni6n de crecimiento tiene por fin reducir la carga administrativa, en particular para las pymes. Por
consiguiente, conviene simplificar la elaboracion de los folletos de la Unién de crecimiento mediante el estable-
cimiento de un orden fijo de presentacion de la informacién. No obstante, para garantizar que la informacion se
presente de una manera que sea congruente y coherente con los distintos modelos de negocio, se debe permitir
cierta flexibilidad en cuanto al orden de los puntos de informacién dentro de cada seccion del folleto de la Unién
de crecimiento.

(19)  Para que haya flexibilidad y para fomentar el uso del folleto de la Unién de crecimiento, debe posibilitarse que el
folleto de la Unidn de crecimiento conste de documentos separados. Para evitar el riesgo de que se duplique la
informacion, deben establecerse requisitos de informacién pormenorizada distintos para el documento de registro
especifico, por una parte, y para la nota especifica sobre valores, por otra, y adaptados al tipo de valores de que se
trate, distinguiendo entre valores participativos y no participativos.

(200 La nota de sintesis especifica del folleto de la Unién de crecimiento debe proporcionar a los inversores la
informacién fundamental necesaria para decidir qué ofertas de valores desean estudiar en mayor profundidad
mediante un repaso de todo el folleto. Por tanto, debe reflejar las caracteristicas esenciales del emisor y de los
valores ofertados, asi como los riesgos relacionados con ambos, y contener las condiciones generales de la oferta.
No obstante, dado que la nota de sintesis especifica es solo una introduccién del folleto de la Unién de crecimiento
y debe leerse conjuntamente con las demds partes de este, el contenido de la nota de sintesis especifica debe ser
coherente con esas otras partes. Para garantizar que el tamafio de la nota de sintesis especifica se adapta al tamafio
reducido del folleto de la Unién de crecimiento, debe limitarse la extensién de la nota de sintesis.

(21)  Para garantizar que las autoridades competentes apliquen normas armonizadas en toda la Unién al examinar los
folletos, en particular la exhaustividad, inteligibilidad y coherencia de la informacién que figure en los proyectos de
folleto, deben establecerse criterios de examen de los folletos. Dichos criterios deben aplicarse a todo el proyecto de
folleto y a cualquiera de sus partes integrantes, incluidos el documento de registro universal y sus modificaciones y
los suplementos del folleto.

(22)  Debe garantizarse un nivel elevado de proteccién del inversor. Por consiguiente, las autoridades competentes deben
estar facultadas para considerar, en caso necesario, criterios adicionales al examinar la exhaustividad, inteligibilidad
y coherencia de los proyectos de folleto, con el fin de adaptar dicho examen a las caracteristicas especificas de cada
folleto.

(23)  Algunos emisores desarrollan actividades empresariales muy especificas que requieren tener un conocimiento
profundo de las mismas para lograr una comprensién plena de los valores emitidos por dichos emisores. Esto
se aplicaria, por ejemplo, en el caso de una sociedad inmobiliaria que pudiera estar obligada a revelar un informe
de valoracion en el que se facilitaran todos los detalles pertinentes sobre bienes inmuebles importantes a efectos de
la valoracién. Por tanto, las autoridades competentes deben poder adoptar un enfoque proporcional y exigir,
cuando proceda, que dichos emisores especialistas incluyan en el folleto informacion especifica y adaptada sobre
esas actividades que sea mds amplia que la informacién exigida a emisores no especialistas.

(24)  Debido a la rdpida evolucién de los mercados de valores, existe la posibilidad de que determinados tipos de valores
no contemplados en los anexos del presente Reglamento sean ofrecidos al ptblico o admitidos a cotizacién. En tal
caso, para que los inversores puedan tomar una decision de inversién informada, las autoridades competentes
deben decidir, consultando al emisor, el oferente o la persona que solicite la admision a cotizacién en un mercado
regulado, qué informacién debe incluirse en el folleto.

(25) A fin de aumentar la eficiencia en el proceso de elaboracién del folleto y de eliminar trabas innecesarias, conviene
permitir la omision de los puntos de informacion establecidos en los anexos del presente Reglamento que no sean
pertinentes para el emisor o para los valores ofertados o admitidos a cotizaciéon en un mercado regulado.
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(26)  El examen y la aprobacion de los folletos es un proceso iterativo. Como tal, la decisién de la autoridad competente
de aprobar el proyecto de folleto puede conllevar varias rondas de andlisis del proyecto de folleto y de las
consiguientes mejoras por parte del emisor, el oferente o la persona que solicite la admisiéon a cotizacién en
un mercado regulado, a fin de garantizar que el proyecto de folleto cumpla los criterios de exhaustividad,
inteligibilidad y coherencia. Para aportar certidumbre al proceso de aprobacién, es necesario especificar qué
documentos deben entregarse a las autoridades competentes en las distintas fases del mismo.

(27)  Por motivos de eficiencia, las autoridades competentes deben estar autorizadas para llevar a cabo un examen
menos riguroso cuando el proyecto de folleto reproduzca informacion que ya haya sido examinada o revisada.

(28)  Para que las autoridades competentes puedan buscar términos o palabras concretas en los documentos presentados
y, por tanto, garantizar que el proceso de examen de los folletos se desarrolle de manera eficiente y oportuna, los
proyectos de folleto y la documentacién adjunta deben remitirse en un formato electrénico que permita realizar
biisquedas y a través de medios electronicos aceptados por la autoridad competente.

(29) Los emisores, oferentes o personas que soliciten la admisién a cotizacion en un mercado regulado deben poder
demostrar a la autoridad competente c6mo han abordado las cuestiones notificadas por dicha autoridad. Por tanto,
cada proyecto de folleto presentado a la autoridad competente, salvo el primero, debe contener una versién
balizada que resalte claramente todos los cambios introducidos en el proyecto remitido anteriormente y una
version en limpio en la que no se resalten dichos cambios.

(30) Para minimizar los retrasos en el proceso de examen, las autoridades competentes deben poder identificar
rapidamente los requisitos de informacion que no son aplicables o que no son relevantes. A tal fin, las autoridades
competentes deben ser informadas sobre la informacion que no se ha incluido en el proyecto de folleto.

(31)  Para facilitar la elaboracién del folleto y, por tanto, facilitar la obtencién de capital por parte de las empresas
establecidas en la Union, y para garantizar que se apliquen normas comunes en el examen y aprobacién de los
folletos, todos los requisitos relacionados con el formato, el contenido, el examen y la aprobacion de los folletos
deben establecerse en un tnico Reglamento.

(32) Dado que el presente Reglamento Delegado sustituye al Reglamento (CE) n.° 809/2004 de la Comision (%), este ha
pasado a ser obsoleto y debe derogarse.

(33)  Por coherencia, la aplicacion del presente Reglamento debe posponerse hasta la fecha de aplicacion del Reglamento
(UE) 2017/1129.

HA ADOPTADO EL PRESENTE REGLAMENTO:

CAPITULO 1
DEFINICIONES

Articulo 1

Definiciones

A los efectos del presente Reglamento, se entenderd por:
a) «bonos de titulizacién de activos» valores no participativos que:

i) bien representan un interés en activos, incluidos todos los derechos destinados a asegurar la administracién de dichos
activos o el cobro, o el cobro a su debido tiempo, por los titulares de dichos activos de los importes pagaderos en
virtud de los mismos;

i) bien estdn garantizados por activos y las condiciones de los valores contemplan pagos calculados por referencia a
dichos activos;

(®) Reglamento (CE) n.° 809/2004 de la Comision, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacién de la Directiva 2003/71/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la informacion contenida en los folletos asi como al formato, la incorporacién por
referencia, la publicacion de dichos folletos y la difusién de publicidad (DO L 149 de 30.4.2004, p. 1).
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b) «mercado equivalente de un tercer pais» un mercado de un tercer pais que se ha considerado equivalente a un mercado
regulado de conformidad con los requisitos establecidos en el articulo 25, apartado 4, pérrafos tercero y cuarto, de la
Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo (3);

¢) «estimacion de beneficios» una previsién de los beneficios de un periodo financiero que ha expirado y del cual no se han
publicado todavia los resultados;

d) «prevision de beneficios» una declaracion que indica, de forma expresa o implicita, una cifra, o una cifra minima o
méxima, para el nivel probable de beneficios o pérdidas para el periodo financiero actual o para periodos futuros, o que
contiene datos a partir de los cuales puede calcularse esa cifra de beneficios o pérdidas futuros, incluso aunque no se
mencione una cifra concreta ni se utilice la palabra «beneficios»;

e) «cambio bruto significativo» una variacién superior al 25 % en uno o varios indicadores del tamafio de la actividad del
emisor.

CAPITULO 1I
CONTENIDO DEL FOLLETO

SECCION 1

Informacion minima que debe incluirse en los documentos de registro

Articulo 2

Documento de registro de valores participativos

En relacién con los valores participativos, el documento de registro incluird la informaciéon mencionada en el anexo 1 del
presente Reglamento, a menos que se elabore de conformidad con los articulos 9, 14 o 15 del Reglamento (UE)
2017/1129.

Articulo 3
Documento de registro universal

Un documento de registro elaborado de conformidad con el articulo 9 del Reglamento (UE) 2017/1129 incluird la
informacién mencionada en el anexo 2 del presente Reglamento.

Articulo 4
Documento de registro para emisiones secundarias de valores participativos

Un documento de registro especifico para valores participativos elaborado de conformidad con el articulo 14 del
Reglamento (UE) 2017/1129 incluird la informacién mencionada en el anexo 3 del presente Reglamento.

Articulo 5
Documento de registro para participaciones de organismos de inversion colectiva de tipo cerrado

En relacién con las participaciones emitidas por organismos de inversién colectiva de tipo cerrado, el documento de
registro incluird la informacién mencionada en el anexo 4.

Articulo 6
Documento de registro para certificados de depdsito de valores emitidos sobre acciones

En relacién con los certificados de depdsito de valores emitidos sobre acciones, el documento de registro incluird la
informacién mencionada en el anexo 5.

(’) Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, relativa a los mercados de instrumentos
financieros y por la que se modifican la Directiva 2002/92/CE y la Directiva 2011/61/UE (DO L 173 de 12.6.2014, p. 349).
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Articulo 7
Documento de registro para valores no participativos de tipo minorista
En relacién con los valores no participativos distintos de los mencionados en el articulo 8, apartado 2, del presente
Reglamento, el documento de registro incluird la informacién mencionada en el anexo 6 del presente Reglamento, a

menos que se elabore de conformidad con los articulos 9, 14 o 15 del Reglamento (UE) 2017/1129 o incluya la
informaciéon mencionada en el anexo 1 del presente Reglamento.

Articulo 8

Documento de registro para valores no participativos de tipo mayorista

1. En relacién con los valores no participativos mencionados en el apartado 2, el documento de registro incluird la
informacién mencionada en el anexo 7 del presente Reglamento, a menos que el documento de registro se elabore de
conformidad con los articulos 9, 14 o 15 del Reglamento (UE) 2017/1129 o incluya la informaciéon mencionada en los
anexos 1 a 6 del presente Reglamento.

2. El requisito mencionado en el apartado 1 se aplicard a los valores no participativos que cumplan una de las
condiciones siguientes:

a) que vayan a cotizarse Gnicamente en un mercado regulado, o en un segmento especifico de este, al que solo puedan
tener acceso inversores cualificados a efectos de la negociacién de dichos valores;

b) que tengan una denominacién por unidad de al menos 100 000 EUR o, cuando no exista denominacién individual,
solo puedan adquirirse en su emisién por al menos 100 000 EUR por valor.

Articulo 9

Documento de registro para emisiones secundarias de valores no participativos

Un documento de registro especifico para valores no participativos elaborado de conformidad con el articulo 14 del
Reglamento (UE) 20171129 incluird la informacién mencionada en el anexo 8 del presente Reglamento, a menos que
contenga la informacién mencionada en el anexo 3 del presente Reglamento.

Articulo 10

Documento de registro para bonos de titulizacién de activos

No obstante lo dispuesto en los articulos 7 y 8, un documento de registro elaborado para bonos de titulizacién de activos
incluird la informaciéon mencionada en el anexo 9.

Articulo 11

Documento de registro para valores no participativos emitidos por terceros paises y sus autoridades regionales
y locales

No obstante lo dispuesto en los articulos 7 y 8, un documento de registro elaborado para valores no participativos
emitidos por terceros paises o sus autoridades regionales o locales incluird la informacién mencionada en el anexo 10.

SECCION 2

Informacion minima que debe incluirse en las notas sobre valores

Articulo 12

Nota sobre valores para valores participativos o participaciones emitidos por organismos de inversién colectiva
de tipo cerrado

En relacion con valores participativos o participaciones emitidos por organismos de inversién colectiva de tipo cerrado, la
nota sobre valores incluird la informacion mencionada en el anexo 11 del presente Reglamento, a menos que se elabore
de conformidad con los articulos 14 o 15 del Reglamento (UE) 2017/1129.
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Articulo 13
Nota sobre valores para emisiones secundarias de valores participativos o de participaciones emitidos por
organismos de inversion colectiva de tipo cerrado

Una nota especifica sobre valores para valores participativos o participaciones emitidos por organismos de inversion
colectiva de tipo cerrado elaborado de conformidad con el articulo 14 del Reglamento (UE) 2017/1129 incluird la
informaciéon mencionada en el anexo 12 del presente Reglamento.

Articulo 14
Nota sobre valores para certificados de depésito de valores emitidos sobre acciones

En relacién con los certificados de depdsito de valores emitidos sobre acciones, la nota sobre valores incluird la
informacién mencionada en el anexo 13.

Articulo 15
Nota sobre valores para valores no participativos de tipo minorista
En relacién con los valores no participativos distintos de los mencionados en el articulo 8, apartado 2, del presente
Reglamento, la nota sobre valores incluird la informacién mencionada en el anexo 14 del presente Reglamento, a menos

que se elabore una nota especifica sobre valores de conformidad con los articulos 14 o 15 del Reglamento (UE)
2017/1129.

Articulo 16
Nota sobre valores para valores no participativos de tipo mayorista
En relacién con los valores no participativos mencionados en el articulo 8, apartado 2, del presente Reglamento, la nota
sobre valores incluird la informacion mencionada en el anexo 15 del presente Reglamento, a menos que contenga la

informacién mencionada en el anexo 14 del presente Reglamento o a menos que se elabore una nota especifica sobre
valores de conformidad con los articulos 14 o 15 del Reglamento (UE) 2017/1129.

Articulo 17
Nota sobre valores para emisiones secundarias de valores no participativos

Una nota especifica sobre valores para valores no participativos elaborada de conformidad con el articulo 14 del
Reglamento (UE) 2017/1129 incluird la informacién mencionada en el anexo 16 del presente Reglamento.

SECCION 3

Informacién adicional que debe incluirse en el folleto

Articulo 18

Historial financiero complejo y compromiso financiero significativo de emisores de valores participativos

1. Cuando el emisor de un valor participativo tenga un historial financiero complejo, o haya asumido un compromiso
financiero significativo, se incluird informacién adicional relativa a una entidad distinta del emisor en el folleto de
conformidad con el apartado 2.

2. Con respecto a una entidad distinta del emisor, serd informacién adicional toda la informacién mencionada en los
anexos 1 y 20 del presente Reglamento que los inversores precisen para hacer una evaluaciéon informada, segin se
contempla en el articulo 6, apartado 1, y el articulo 14, apartado 2, del Reglamento (UE) 2017/1129, como si dicha
entidad fuera el emisor del valor participativo.

Dicha informacién adicional ird precedida de una explicacion clara de por qué es necesaria para que los inversores puedan
hacer una evaluacién informada y especificard los efectos que tenga sobre el emisor o sobre las actividades del emisor el
historial financiero complejo o el compromiso financiero significativo.

3. A efectos del apartado 1, se considerard que un emisor tiene un historial financiero complejo cuando se cumplan
todas las condiciones siguientes:

a) en el momento de la elaboracién del folleto, la informaciéon mencionada en los anexos pertinentes no representa con
exactitud la empresa del emisor;
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b) la inexactitud mencionada en la letra a) afecta a la capacidad de los inversores de hacer una evaluacion informada,
seglin se contempla en el articulo 6, apartado 1, y el articulo 14, apartado 2, del Reglamento (UE) 2017/1129;

¢) los inversores necesitan informacién adicional sobre una entidad distinta al emisor para hacer una evaluacién infor-
mada, segin se contempla en el articulo 6, apartado 1, y el articulo 14, apartado 2, del Reglamento (UE) 2017/1129.

4. A efectos del apartado 1, un compromiso financiero significativo serd un acuerdo vinculante por el que se decide
realizar una operacion que es probable que produzca una variacién superior al 25 % en relacién con uno o varios
indicadores del tamafio de la actividad del emisor.

Articulo 19
Valores que son canjeables por o convertibles en acciones

1. Cuando los valores sean canjeables por o convertibles en acciones admitidas a cotizacion en un mercado regulado,
la nota sobre valores contendrd como informacion adicional la informacién mencionada en el punto 2.2.2 del anexo 17.

2. Cuando los valores sean canjeables por o convertibles en acciones que hayan sido o vayan a ser emitidas por el
emisor o por una entidad perteneciente al grupo de este y que no estén admitidas a cotizacién en un mercado regulado,
la nota sobre valores también contendré la siguiente informacién adicional:

a) la informacién mencionada en los puntos 3.1 y 3.2 del anexo 11 respecto de ese emisor o de esa entidad pertene-
ciente al grupo del emisor;

b) la informaciéon mencionada en el anexo 18 con respecto a la accién subyacente.

3. Cuando los valores sean canjeables por o convertibles en acciones que hayan sido o vayan a ser emitidas por un
emisor tercero y que no estén admitidas a cotizacién en un mercado regulado, la nota sobre valores contendrd como
informacion adicional la informacion mencionada en el anexo 18.

Articulo 20

Valores que generan obligaciones de pago o de entrega vinculadas a un activo subyacente

1. Para los valores distintos de los mencionados en el articulo 19 que den derecho a suscribir o adquirir acciones que
hayan sido emitidas o vayan a ser emitidas por el emisor o por una entidad perteneciente al grupo de este y que estén
admitidas a cotizaciéon en un mercado regulado, la nota sobre valores contendrd como informacién adicional la infor-
macion mencionada en el anexo 17.

2. Para los valores distintos de los mencionados en el articulo 19 que den derecho a suscribir o adquirir acciones que
hayan sido emitidas o vayan a ser emitidas por el emisor o por una entidad perteneciente al grupo de este y que no estén
admitidas a cotizacién en un mercado regulado, la nota sobre valores también contendrd la siguiente informacién
adicional:

a) la informacién mencionada en el anexo 17, con excepcion de la informaciéon mencionada en el punto 2.2.2 de dicho
anexo;

b) la informacién mencionada en el anexo 18 con respecto a la accion subyacente.

3. Para los valores distintos de los mencionados en el articulo 19 que estén vinculados a un activo subyacente distinto
de las acciones mencionadas en los apartados 1 y 2 del presente articulo, la nota sobre valores contendrd como
informacién adicional la informacién mencionada en el anexo 17.

Articulo 21

Bonos de titulizacién de activos

En relacién con los bonos de titulizacion de activos, la nota sobre valores incluird también la informacién adicional
mencionada en el anexo 19.
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Articulo 22

Garantias

En relacion con los valores no participativos que incluyan garantias, la nota sobre valores incluird también la informacion
adicional mencionada en el anexo 21.

Articulo 23

Consentimiento

Cuando el emisor o la persona encargada de elaborar un folleto otorgue su consentimiento a que se use con arreglo al
articulo 5, apartado 1, parrafo segundo, del Reglamento (UE) 2017/1129, el folleto incluird la siguiente informacion
adicional:

a) la informacién mencionada en los puntos 1 y 2A del anexo 22 del presente Reglamento, cuando el consentimiento se
otorgue a uno o varios intermediarios financieros especificados;

b) la informacién mencionada en los puntos 1 y 2B del anexo 22 del presente Reglamento, cuando el consentimiento se
otorgue a todos los intermediarios financieros.

CAPITULO 1II
FORMATO DEL FOLLETO

Atrticulo 24

Formato de un folleto

1. Cuando el folleto se elabore en forma de documento tnico constard de los elementos siguientes en el orden
expuesto a continuacion:

a) un indice;

b) una nota de sintesis, cuando lo requiera el articulo 7 del Reglamento (UE) 2017/1129;

¢) los factores de riesgo mencionados en el articulo 16 del Reglamento (UE) 2017/1129;

d) cualquier otra informacién mencionada en los anexos del presente Reglamento que deba incluirse en dicho folleto.

El emisor, el oferente o la persona que solicite la admision a cotizacién en un mercado regulado podra decidir el orden en
el que la informaciéon mencionada en los anexos del presente Reglamento figura en el folleto.

2. Cuando un folleto se elabore en forma de documentos separados, el documento de registro y la nota sobre valores
constardn de los elementos siguientes en el orden expuesto a continuacién:

a) un indice;
b) los factores de riesgo mencionados en el articulo 16 del Reglamento (UE) 2017/1129;

¢) cualquier otra informacién mencionada en los anexos del presente Reglamento que deba incluirse en dicho documento
de registro o dicha nota sobre valores.

El emisor, el oferente o la persona que solicite la admision a cotizacién en un mercado regulado podra decidir el orden en
el que la informacién mencionada en los anexos del presente Reglamento figura en el documento de registro y la nota
sobre valores.

3. Cuando el documento de registro se elabore en forma de documento de registro universal, el emisor podrd incluir
los factores de riesgo mencionados en el apartado 2, letra b), entre los datos mencionados en la letra ¢) de dicho apartado,
a condicién de que dichos factores de riesgo sigan siendo identificables como una sola seccién.
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4. Cuando un documento de registro universal se utilice a efectos del articulo 9, apartado 12, del Reglamento (UE)
2017/1129, la informacién en ¢l incluida se presentard de conformidad con el Reglamento Delegado (UE) 2019/815 de
la Comisién (*).

5. Cuando el orden de la informacién mencionado en el apartado 1, letra d), y en el apartado 2, letra c), difiera del
orden en el que se presenta en los anexos del presente Reglamento, las autoridades competentes podran solicitar que se
proporcione una lista de referencias cruzadas que indique los puntos de los anexos a los que esa informacion corres-
ponde.

En la lista de referencias cruzadas mencionada en el parrafo primero se indicardn los puntos establecidos en los anexos
del presente Reglamento que no se hayan incluido en el proyecto de folleto debido a la naturaleza o el tipo del emisor,
los valores, la oferta o la admisién a cotizacion.

6.  Cuando no se solicite ninguna lista de referencias cruzadas de conformidad con el apartado 5 o no sea presentada
voluntariamente por el emisor, el oferente o la persona que solicite la admision a cotizacion en un mercado regulado, se
indicard mediante anotacién al margen del proyecto de folleto a qué informacién del proyecto de folleto corresponden los
puntos de informacién pertinentes establecidos en los anexos del presente Reglamento.

Articulo 25

Formato de un folleto de base

1. El folleto de base elaborado en forma de documento tnico constard de los elementos siguientes en el orden
expuesto a continuacion:

a) un indice;

b) una descripcién general del programa de oferta;

¢) los factores de riesgo mencionados en el articulo 16 del Reglamento (UE) 2017/1129;

d) cualquier otra informacién mencionada en los anexos del presente Reglamento que deba incluirse en el folleto de base.

El emisor, el oferente o la persona que solicite la admision a cotizacién en un mercado regulado podra decidir el orden en
el que la informaciéon mencionada en los anexos del presente Reglamento figura en el folleto de base.

2. Cuando un folleto de base se elabore en forma de documentos separados, el documento de registro y la nota sobre
valores constardn de los elementos siguientes en el orden expuesto a continuacion:

a) un indice;
b) en la nota sobre valores, una descripcion general del programa de oferta;
¢) los factores de riesgo mencionados en el articulo 16 del Reglamento (UE) 2017/1129;

d) cualquier otra informacién mencionada en los anexos del presente Reglamento que deba incluirse en el documento de
registro y la nota sobre valores.

El emisor, el oferente o la persona que solicite la admision a cotizacion en un mercado regulado podra decidir el orden en
el que la informacién mencionada en los anexos del presente Reglamento figura en el documento de registro y la nota
sobre valores.

3. El emisor, el oferente o la persona que solicite la admisién a cotizacién en un mercado regulado podré integrar en
un tnico documento dos o mas folletos de base.

(*) Reglamento Delegado (UE) 2019/815 de la Comisién, de 17 de diciembre de 2018, por el que se completa la Directiva 2004/109/CE
del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que respecta a las normas técnicas de regulacion relativas a la especificacion de un
formato electrénico tnico de presentacion de informaciéon (DO L 143 de 29.5.2019, p. 1).
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4. Cuando el documento de registro se elabore en forma de documento de registro universal, el emisor podrd incluir
los factores de riesgo mencionados en el apartado 2, letra c), entre los datos mencionados en la letra d) de dicho apartado,
a condicién de que dichos factores de riesgo sigan siendo identificables como una sola seccion.

5. Cuando un documento de registro universal se utilice a efectos del articulo 9, apartado 12, del Reglamento (UE)
2017/1129, la informacién en ¢l incluida se presentard de conformidad con el Reglamento Delegado (UE) 2019/815.

6.  Cuando el orden de la informacién mencionado en el apartado 1, letra d), y en el apartado 2, letra d), difiera del
orden en el que se presenta en los anexos del presente Reglamento, las autoridades competentes podran solicitar que se
proporcione una lista de referencias cruzadas que indique los puntos de los anexos a los que esa informacién corres-
ponde.

En la lista de referencias cruzadas mencionada en el pdrrafo primero se indicardn los puntos establecidos en los anexos
del presente Reglamento que no se hayan incluido en el proyecto de folleto de base debido a la naturaleza o el tipo del
emisor, los valores, la oferta o la admisién a cotizacion.

7. Cuando no se solicite ninguna lista de referencias cruzadas de conformidad con el apartado 6 o no sea presentada
voluntariamente por el emisor, el oferente o la persona que solicite la admision a cotizacion en un mercado regulado, se
indicard mediante anotacién al margen del proyecto de folleto de base a qué informacion del proyecto de folleto de base
corresponden los puntos de informacién pertinentes establecidos en los anexos del presente Reglamento.

Articulo 26

Informacion que debe incluirse en el folleto de base y las condiciones finales

1. En el folleto de base se incluird la informacién clasificada como de «categoria A» en los anexos 14 a 19 y 27 del
presente Reglamento.

2. En el folleto de base se incluird la informacién clasificada como de «categoria B» en los anexos 14 a 19 y 27 del
presente Reglamento, salvo los detalles de esa informacién que no se conozcan en el momento de la aprobacién de dicho
folleto de base. Dichos detalles se incluirdn en las condiciones finales.

3. En las condiciones finales se incluird la informacion clasificada como de «categorfa C» en los anexos 14 a 19 y 27
del presente Reglamento, a menos que se conozca en el momento de la aprobacién del folleto de base, en cuyo caso
podra incluirse en €l en su lugar.

4. Ademds de la informacion a que se refieren los apartados 2 y 3 del presente articulo, las condiciones finales solo
podran contener la informacion mencionada en el anexo 28 del presente Reglamento. En el formulario de condiciones
finales a que se refiere el articulo 8, apartado 2, letra a), del Reglamento (UE) 20171129 se indicard cudles de los datos
mencionados en el anexo 28 del presente Reglamento deben determinarse en las condiciones finales.

5. Las condiciones finales no contradirdn la informacién incluida en el folleto de base.

Articulo 27

Nota de sintesis del folleto

1. Solo podra utilizarse el término «nota de sintesis» para encabezar una seccién del folleto en la que se ofrezca una
vision de conjunto cuando dicha seccion cumpla los requisitos establecidos en el articulo 7 del Reglamento (UE)
2017/1129.

2. Cuando se deba complementar la nota de sintesis de un folleto con arreglo a lo dispuesto en el articulo 23 del
Reglamento (UE) 20171129, la nueva informacién se incorporard en ella de forma que los inversores puedan identificar
facilmente los cambios. La nueva informacion se incorporard en la nota de sintesis del folleto elaborando una nueva nota
de sintesis o afiadiendo suplementos a la nota de sintesis original.
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CAPITULO IV

FOLLETO DE LA UNION DE CRECIMIENTO

Articulo 28

Documento de registro de la Unién de crecimiento para valores participativos

El documento de registro especifico para valores participativos que se elabore de conformidad con el articulo 15 del
Reglamento (UE) 2017/1129 incluird la informacién mencionada en el anexo 24 del presente Reglamento.

Articulo 29

Documento de registro de la Unién de crecimiento para valores no participativos

El documento de registro especifico para valores no participativos que se elabore de conformidad con el articulo 15 del
Reglamento (UE) 2017/1129 incluird la informacién mencionada en el anexo 25 del presente Reglamento.

Articulo 30

Nota sobre valores de la Union de crecimiento para valores participativos

La nota especifica para valores participativos que se elabore de conformidad con el articulo 15 del Reglamento (UE)
2017/1129 incluird la informaciéon mencionada en el anexo 26 del presente Reglamento.

Articulo 31

Nota sobre valores de la Unién de crecimiento para valores no participativos

La nota especifica para valores no participativos que se elabore de conformidad con el articulo 15 del Reglamento (UE)
2017/1129 incluird la informacién mencionada en el anexo 27 del presente Reglamento.

Articulo 32

Formato del folleto de la Unién de crecimiento

1. El folleto de la Unién de crecimiento que se elabore en forma de documento tnico constard de los elementos
siguientes en el orden expuesto a continuacion:

a) un indice;

b) cuando proceda, toda la informacién incorporada por referencia de conformidad con el articulo 19 del Reglamento
(UE) 2017/1129;

¢) la nota de sintesis especifica;

d) cuando el folleto de la Unién de crecimiento se elabore en forma de un folleto de base, una descripcion general del
programa de oferta;

¢) la informacién mencionada en el anexo 24, seccién 1, o en el anexo 25, seccién 1, del presente Reglamento, en
funcién del tipo de valores;

f) la informacién mencionada en el anexo 24, seccién 2, o en el anexo 25, seccién 2, del presente Reglamento, en
funcién del tipo de valores;

g) cuando los valores participativos sean emitidos por un emisor con una capitalizacién bursatil superior a
200 000 000 EUR, la informacién mencionada en el anexo 26, seccién 2, del presente Reglamento;

h) la informacién mencionada en el anexo 24, seccién 3, y el anexo 26, seccién 3, o la informacién mencionada en el
anexo 25, seccion 3, y en el anexo 27, seccién 2, en funcién del tipo de valores;
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i) la informacién mencionada en el anexo 26, seccién 4, o en el anexo 27, secciéon 3, del presente Reglamento, en
funcién del tipo de valores;

j) la informaciéon mencionada en el anexo 26, seccién 5, o en el anexo 27, seccién 4, del presente Reglamento, en
funcién del tipo de valores;

k) la informacion mencionada en el anexo 24, seccion 4, o el anexo 25, seccion 4, en funcién del tipo de valores;

1) la informacién mencionada en el anexo 24, seccidén 5, o en el anexo 25, secciéon 5, del presente Reglamento, en
funcién del tipo de valores;

m) la informacién mencionada en el anexo 24, seccidén 6, o en el anexo 25, secciéon 6, del presente Reglamento, en
funcién del tipo de valores;

—_

n) cuando los valores no participativos incluyan garantias, la informacién mencionada en el anexo 27, seccién 5, del

presente Reglamento;

o) la informacién mencionada en el anexo 24, seccidon 7, o en el anexo 25, seccién 7, del presente Reglamento, en
funcién del tipo de valores.

2. Cuando un folleto de la Uni6én de crecimiento se elabore en forma de documentos separados, el documento de
registro y la nota sobre valores de la Unién de crecimiento constardn de los elementos siguientes en el orden expuesto a
continuacion:

a) documento de registro de la Unién de crecimiento:
i) un indice;

ii) cuando proceda, toda la informacién incorporada por referencia de conformidad con el articulo 19 del Reglamento
(UE) 2017/1129;

iif) cualquier otra informacién mencionada en los anexos 24 o 25 del presente Reglamento que, en funcién del tipo
de valores, deba incluirse en el documento de registro de la Unién de crecimiento siguiendo el orden de las
secciones indicado en dichos anexos.

b) nota sobre valores de la Unién de crecimiento:
i) un indice;

ii) cuando proceda, toda la informacién incorporada por referencia de conformidad con el articulo 19 del Reglamento
(UE) 2017/1129;

i) una descripcién general del programa, en el caso del folleto de base;

iv) cualquier otra informacién mencionada en los anexos 26 o 27 del presente Reglamento que, en funcién del tipo
de valores, deba incluirse en la nota sobre valores de la Unién de crecimiento siguiendo el orden de las secciones
indicado en dichos anexos.

3. Un folleto de la Unién de crecimiento elaborado en forma de un tnico documento o de varios documentos
separados podrd adoptar la forma de un folleto de base.

4. Las pymes, los emisores y los oferentes mencionados en el articulo 15, apartado 1, del Reglamento (UE) 2017/1129
seguirdn el orden de las secciones de los anexos del presente Reglamento. No obstante, podran apartarse del orden de los
puntos de informacién dentro de esas secciones.
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Articulo 33

Nota de sintesis especifica del folleto de la Unién de crecimiento

1. Enla nota de sintesis especifica del folleto de la Unién de crecimiento se presentard la informacién fundamental que
necesiten los inversores para comprender la naturaleza y los riesgos del emisor, del garante y de los valores que se estin
ofertando.

2. El contenido de la nota de sintesis especifica deberd ser exacto, imparcial, claro y no engaioso.
3. La nota de sintesis especifica deberd ser coherente con las demds partes del folleto de la Unién de crecimiento.

4. la nota de sintesis especifica se redactard en forma de documento breve, escrito de forma concisa, y tendrd una
extension méxima de seis paginas de tamafio A4 una vez se imprima. La nota de sintesis especifica debera:

a) presentarse y diseflarse de forma que resulte ficil de leer, utilizando caracteres de tamaiio legible;

b) redactarse utilizando un lenguaje no técnico, claro y conciso que facilite la comprension de la informacién y su
inteligibilidad por parte de los inversores.

El parrafo primero serd también de aplicacién cuando la informacion se presente en forma de cuadro.
5. La nota de sintesis especifica incluird la informacién mencionada en el anexo 23 del presente Reglamento.

6.  La nota de sintesis especifica no incluird referencias cruzadas a otras partes del folleto de la Unién de crecimiento ni
incorporard informacion por referencia.

7. En la nota de sintesis especifica se podrdn utilizar subepigrafes para presentar la informacién mencionada en el
anexo 22, secciones 2, 3 y 4, del presente Reglamento.

8.  El niimero total de los factores de riesgo mencionados en el anexo 23, puntos 2.3.1, 3.3.d) y 3.4.1, del presente
Reglamento e incluidos en la nota de sintesis especifica no excederd de 15.

9. Cuando los valores también estén sujetos al Reglamento (UE) n.° 1286/2014 del Parlamento Europeo y del
Consejo (%), la autoridad competente del Estado miembro de origen podrd exigir a las pymes, los emisores y los oferentes
mencionados en el articulo 15, apartado 1, del Reglamento (UE) 20171129 que sustituyan la informacién mencionada
en el anexo 23, seccién 3, del presente Reglamento por la informacion contemplada en el articulo 8, apartado 3, letras c)
a i), del Reglamento (UE) n.° 1286/2014.

10.  Cuando la autoridad competente del Estado miembro de origen no exija la sustitucion mencionada en el apartado
9, las pymes, los emisores y los oferentes indicados en el articulo 15, apartado 1, del Reglamento (UE) 2017/1129 podran
sustituir la informacién mencionada en el anexo 23, seccién 3, del presente Reglamento por la informacién contemplada
en el articulo 8, apartado 3, letras ¢) a i), del Reglamento (UE) n.° 1286/2014.

11.  Cuando la informacién mencionada en los apartados 9 y 10 sea sustituida, dicha informacién se incluird en una
seccion diferenciada de la nota de sintesis especifica, y en esa seccion se indicard con claridad que incluye la informacién
contemplada en el articulo 8, apartado 3, letras c) a i), del Reglamento (UE) n.° 1286/2014.

12.  La extensi6n médxima de la nota de sintesis especifica mencionada en el apartado 4 se ampliard con:

a) otra pagina de tamafio A4 cuando la nota de sintesis especifica contenga informacion sobre una garantia vinculada a
los valores;

(°) Reglamento (UE) n.° 1286/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de noviembre de 2014, sobre los documentos de
datos fundamentales relativos a los productos de inversién minorista empaquetados y los productos de inversion basados en seguros
(PRIIP) (DO L 352 de 9.12.2014, p. 1).



L 166/40 Diario Oficial de la Union Europea 21.6.2019

b) otras dos pdginas de tamaflo A4 cuando la nota de sintesis especifica abarque varios valores que difieran tan solo en
aspectos muy limitados, tales como el precio de emision o la fecha de vencimiento;

¢) otras tres paginas de tamafio A4 cuando tenga lugar una sustitucion de informacién segiin se indica en los apartados
9 y10.

A efectos de la letra c), se podrdn utilizar otras tres paginas de tamaflo A4 para cada valor cuando la nota de sintesis
especifica abarque varios valores que difieran tan solo en aspectos muy limitados, tales como el precio de emisién o la
fecha de vencimiento.

Articulo 34

Suplementos de la nota de sintesis especifica del folleto de la Unién de crecimiento

Cuando se deba complementar la nota de sintesis especifica de un folleto de la Unién de crecimiento con arreglo a lo
dispuesto en el articulo 23 del Reglamento (UE) 20171129, la nueva informacién se incorporard en ella de forma que los
inversores puedan identificar ficilmente los cambios. La nueva informacion se incorporard en la nota de sintesis especifica
del folleto de la Unién de crecimiento elaborando una nueva nota de sintesis especifica o afladiendo suplementos a la
nota de sintesis especifica original.

CAPITULO V
EXAMEN Y APROBACION DEL FOLLETO Y REVISION DEL DOCUMENTO DE REGISTRO UNIVERSAL

Articulo 35

Alcance del examen

A efectos del examen del folleto y la revisién del documento de registro universal, se entenderd que las referencias al
folleto remiten al folleto o a cualquiera de sus partes constitutivas, incluidos los documentos de registro universal
remitidos para su aprobacion o presentados sin aprobacion previa y cualquier modificacién de los mismos, asi como
los suplementos del folleto.

Articulo 36

Criterios para el examen de la exhaustividad de la informacién incluida en el folleto

1. A efectos del examen de la exhaustividad de la informacién incluida en un proyecto de folleto, las autoridades
competentes considerardn todos los aspectos siguientes:

a) si el proyecto de folleto se ha elaborado de conformidad con el Reglamento (UE) 2017/1129 y el presente Regla-
mento, en funcién del tipo de emisor, el tipo de emision, el tipo de valor y el tipo de oferta o admisién a cotizacion;

b) si el emisor tiene un historial financiero complejo o ha asumido un compromiso financiero significativo, segin se
contempla en el articulo 18.

2. A efectos del apartado 1, letra b), las autoridades competentes podran exigir al emisor que incluya informacién en
un proyecto de folleto, o que modifique o elimine informacién en ¢l incluida, teniendo en cuenta los siguientes aspectos:

a) el tipo de valores;

b) la informacién ya incluida en el folleto y la existencia y el contenido de la informacion ya incluida en un folleto de la
entidad distinta del emisor, asi como los principios aplicables de contabilidad y de auditoria;

¢) la naturaleza econémica de las operaciones mediante las que el emisor haya adquirido o enajenado su empresa o
cualquier parte de ella, y la naturaleza especifica de dicha empresa;

d) si el emisor puede obtener, con un esfuerzo razonable, informacion sobre la entidad distinta del emisor.
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Articulo 37

Criterios para el examen de la inteligibilidad de la informacién incluida en el folleto

1. A efectos del examen de la inteligibilidad de la informacién incluida en un proyecto de folleto, las autoridades
competentes considerardn todos los aspectos siguientes:

a) si el proyecto de folleto tiene un indice claro y detallado;

b) si el proyecto de folleto no presenta repeticiones innecesarias;

¢) si la informacion relacionada estd agrupada;

d) si el proyecto de folleto utiliza caracteres de un tamafio facilmente legible;

e) si el proyecto de folleto presenta una estructura que permite a los inversores comprender su contenido;

f) si el proyecto de folleto define los componentes de las formulas matemadticas y, cuando procede, describe claramente
la estructura de los productos;

) si el proyecto de folleto estd redactado en un lenguaje sencillo;
h) si el proyecto de folleto describe claramente la naturaleza de las operaciones del emisor y sus actividades principales;
i) si el proyecto de folleto explica la terminologia especifica del sector o la industria.

No obstante, las autoridades competentes no estardn obligadas a tener en consideracion las letras g), h) e i) cuando un
proyecto de folleto vaya a utilizarse exclusivamente a efectos de una admisién a cotizacién en un mercado regulado de
valores no participativos para la que no se requiera una nota de sintesis en virtud del articulo 7 del Reglamento (UE)
2017/1129.

2. A efectos del apartado 1, las autoridades competentes podran, caso por caso y ademds de la informaciéon mencio-
nada en el articulo 7 del Reglamento (UE) 2017/1129 y en el articulo 33 del presente Reglamento, exigir que determinada
informacién proporcionada en el proyecto de folleto se incluya en la nota de sintesis.
Articulo 38
Criterios para el examen de la coherencia de la informacién incluida en el folleto

A efectos del examen de la coherencia de la informacién incluida en un proyecto de folleto, la autoridad competente
considerard todos los aspectos siguientes:

a) si el proyecto de folleto no presenta discrepancias importantes entre los diferentes datos en él facilitados, incluida
cualquier informacién incorporada por referencia;

b) si todos los riesgos importantes y especificos revelados en cualquier otra parte del proyecto de folleto se incluyen en la
seccion sobre los factores de riesgo;

¢) si la informacién de la nota de sintesis se cifie a la informacién incluida en cualquier otra parte en el proyecto de
folleto;

d) si todas las cifras sobre el uso de los ingresos se corresponden con la cantidad de ingresos obtenidos y si el uso
revelado de los ingresos estd en consonancia con la estrategia revelada del emisor;

e) sila descripcién del emisor en la revision operativa y financiera, la informacién financiera histérica, la descripcion de
la actividad del emisor y la descripcion de los factores de riesgo son coherentes;

f) sila declaracion relativa al capital de explotacion estd en consonancia con los factores de riesgo, el informe del auditor,
el uso de los ingresos y la estrategia revelada del emisor y las modalidades de financiacién de dicha estrategia.
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Articulo 39

Examen de la informacién incluida en el folleto de emisores especialistas

Las autoridades competentes podrdn exigir que se incluya informacién adicional en el folleto sobre la base de las
actividades de los emisores especialistas pertenecientes a una de las categorfas contempladas en el anexo 29.

Articulo 40

Criterios adicionales para el examen de la exhaustividad, coherencia e inteligibilidad de la informacién incluida
en el folleto

Cuando sea necesario para la proteccién de los inversores, la autoridad competente podrd aplicar otros criterios ademds
de los establecidos en los articulos 36, 37 y 38 a efectos del examen de la exhaustividad, inteligibilidad y coherencia de la
informacién incluida en el proyecto de folleto.

Articulo 41

Proporcionalidad en el examen de los proyectos de folleto y la revision del documento de registro universal

1. Cuando un primer proyecto de folleto que se remita a la autoridad competente sea sustancialmente similar a un
folleto que esa autoridad competente ya haya aprobado, y cuando en ese proyecto se sefialen todos los cambios
introducidos en tal folleto ya aprobado, la autoridad competente solo estard obligada a aplicar los criterios establecidos
en los articulos 36, 37 y 38 para examinar esos cambios y cualquier otra informacién afectada por ellos.

2. A efectos del examen de un documento de registro universal presentado sin aprobacion previa que ya haya sido
revisado, o de una modificacién de ese documento, las autoridades competentes solo estardn obligadas a aplicar los
criterios establecidos en los articulos 36, 37 y 38 en relacién con aquellas partes del documento de registro universal o la
modificacién que no hayan sido revisadas.

3. Cuando un primer proyecto de folleto incorpore informacién por referencia a un documento que haya sido
aprobado de conformidad con el Reglamento (UE) 2017/1129 o de conformidad con las disposiciones nacionales que
transpongan la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo (°), las autoridades competentes solo estardn
obligadas a aplicar los criterios establecidos en el articulo 38 del presente Reglamento para examinar dicha informacion.

4. Cuando apliquen los apartados 1, 2 o 3, las autoridades competentes solicitardn al emisor, al oferente o a la persona
que solicite la admisién a cotizacién en un mercado regulado que confirme que toda la informacién incluida en el
proyecto final del folleto o el documento de registro universal estd actualizada y abarca toda la informacién mencionada
en los anexos del presente Reglamento y aplicable a dicho folleto o documento de registro universal.

5. Cuando se remitan a la autoridad competente proyectos sucesivos del folleto, esta solo estard obligada, al exami-
narlos, a aplicar los criterios establecidos en los articulos 36, 37 y 38 a los cambios introducidos en el folleto anterior y a
cualquier otra informacién que se vea afectada por ellos.

Articulo 42

Remision de una solicitud de aprobacién de un proyecto de folleto o presentacion de un documento de registro
universal o de modificaciones del mismo

1. Todos los proyectos de un folleto se remitirdn a la autoridad competente por via electronica en un formato
electrénico que permita realizar busquedas.

Al remitir el primer proyecto de folleto, el emisor, el oferente o la persona que solicite la admision a cotizaciéon en un
mercado regulado proporcionard a la autoridad competente un punto de contacto para que esta pueda remitir todas las
notificaciones por escrito y por via electrénica.

(%) Directiva 2003(71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 4 de noviembre de 2003, sobre el folleto que debe publicarse en
caso de oferta publica o admisién a cotizacion de valores y por la que se modifica la Directiva 2001/34/CE (DO L 345 de
31.12.2003, p. 64).
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2. También se remitird a la autoridad competente, por via electrénica en un formato electronico que permita realizar
busquedas, la informacion siguiente:

a) la lista de referencias cruzadas, cuando sea solicitada por la autoridad competente de conformidad con el articulo 24,
apartado 5, del presente Reglamento, o cuando se remita por propia iniciativa;

b) cuando no se solicite una lista de referencias cruzadas, un documento que detalle cualquier elemento contemplado en
los anexos del presente Reglamento que, debido a la naturaleza o el tipo de emisor, valores, oferta o admisién a
cotizacion, no se haya incluido en el proyecto de folleto;

¢) cualquier informacién que se haya incorporado al folleto por referencia segin lo mencionado en el articulo 19 del
Reglamento (UE) 2017/1129, salvo que dicha informacion ya haya sido aprobada por la misma autoridad competente
o presentada a ella en un formato electrénico que permita realizar bisquedas;

d) cualquier solicitud motivada para que la autoridad competente autorice la omisién de informacién en el folleto segin
lo mencionado en el articulo 18 del Reglamento (UE) 2017/1129;

e) cualquier solicitud para que la autoridad competente realice una notificacion segtin lo mencionado en el articulo 25,
apartado 1, del Reglamento (UE) 2017/1129;

f) cualquier solicitud para que la autoridad competente realice una notificacion segin lo mencionado en el articulo 26,
apartado 2, del Reglamento (UE) 2017/1129;

g) un anexo conforme a lo dispuesto en el articulo 26, apartado 4, del Reglamento (UE) 2017/1129, a menos que no se
exija una nota de sintesis con arreglo al articulo 7, apartado 1, pdrrafo segundo, de dicho Reglamento;

h) una confirmacién de que, segiin el conocimiento del emisor, toda la informacién regulada que se debia revelar en
virtud de las disposiciones nacionales de transposicion de la Directiva 2004/109/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo (7), cuando proceda, y en virtud del Reglamento (UE) n.° 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo (%)
ha sido presentada y publicada de conformidad con dichos actos a lo largo de los dltimos 18 meses o durante el
periodo transcurrido desde el comienzo de la obligacion de revelar la informacion regulada, si este fuera mds breve,
cuando el emisor remita, para su aprobacién, un proyecto de documento de registro universal o presente un
documento de registro universal sin aprobacion previa con el fin de obtener la condicién de emisor frecuente;

i) cuando se presente un documento de registro universal sin aprobacién previa, una explicacién sobre la forma en que
la solicitud de modificaciones o de informacién suplementaria, segiin se menciona en el articulo 9, apartado 9, parrafo
segundo, del Reglamento (UE) 2017/1129, se ha tenido en cuenta en el documento de registro universal;

j) cualquier otra informacién solicitada por la autoridad competente a efectos del examen y la aprobacién del folleto o
del examen, la revision y la aprobacién del documento de registro universal.

3. Cuando un documento de registro universal que se presente sin aprobacién previa cuente con anotaciones al
margen de conformidad con el articulo 24, apartado 6, ird acompaiiado de una version idéntica desprovista de tales
anotaciones al margen.

4. Cuando un documento de registro universal se presente sin aprobacién previa o se modifique, la informacién
mencionada en el apartado 2, letras a), b), ¢), d), h) ¢ i), se remitird en el momento en que dicho documento de registro
universal se presente a la autoridad competente, mientras que la informacién mencionada en el apartado 2, letra j), se
remitird durante el proceso de revisién. En todos los demds casos, la informacién mencionada en el apartado 2 se remitird
junto con el primer proyecto de folleto remitido a la autoridad competente o durante el proceso de examen.

() Directiva 2004/109/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de diciembre de 2004, sobre la armonizacién de los requisitos
de transparencia relativos a la informacién sobre los emisores cuyos valores se admiten a negociacién en un mercado regulado, por la
que se modifica la Directiva 2001/34/CE (DO L 390 de 31.12.2004, p. 38).

(%) Reglamento (UE) n.° 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de abril de 2014, sobre el abuso de mercado
(Reglamento sobre abuso de mercado) y por el que se derogan la Directiva 2003/6/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, y
las Directivas 2003/124/CE, 2003/125/CE y 2004/72/CE de la Comision (DO L 173 de 12.6.2014, p. 1).
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5. Cuando un emisor frecuente informe a la autoridad competente de que tiene la intencién de remitir una solicitud de
aprobacion de un proyecto de folleto de conformidad con el articulo 20, apartado 6, parrafo primero, segunda frase, del
Reglamento (UE) 2017/1129, dicho emisor frecuente deberd hacerlo por escrito y por via electrénica.

En la informacién mencionada en el parrafo primero se indicardn los anexos del presente Reglamento pertinentes para ese
proyecto de folleto.

Articulo 43

Cambios del proyecto de folleto durante el procedimiento de aprobacién

1. Cada versién del proyecto de folleto remitida después del primer proyecto resaltard todos los cambios introducidos
en el proyecto anterior e ird acompafiada de una versién sin marcar. Las autoridades competentes aceptardn extractos
marcados del proyecto de folleto anterior cuando solo se hayan introducido cambios limitados.

2. Cuando las autoridades competentes, de conformidad con el articulo 45, apartado 2, del presente Reglamento,
hayan notificado al emisor, el oferente o la persona que solicite la admision a cotizaciéon en un mercado regulado que el
proyecto de folleto no alcanza los niveles de exhaustividad, inteligibilidad y coherencia contemplados en el articulo 20,
apartado 4, del Reglamento (UE) 2017/1129, el proyecto de folleto presentado posteriormente ird acompafiado de una
explicacion sobre como se han abordado las cuestiones pendientes notificadas por las autoridades competentes.

3. Cuando los cambios introducidos en un proyecto de folleto se expliquen por si solos o aborden claramente las
cuestiones pendientes notificadas por la autoridad competente, se considerard una explicacion suficiente a efectos del
apartado 2 una indicacién del lugar en el que se han introducido los cambios para abordar las cuestiones pendientes.

Articulo 44

Remision, para aprobacion, del proyecto final del folleto

1. El proyecto final del folleto se remitird, para su aprobacidn, junto con toda la informacién mencionada en el
articulo 42, apartado 2, que haya cambiado con respecto a la remisién previa, a excepcion de la informacién mencionada
en las letras a) y h) de ese articulo. El proyecto final del folleto no llevard anotaciones al margen.

2. Cuando no se hayan introducido cambios en la informacién mencionada en el articulo 42, apartado 2, el emisor, el
oferente o la persona que solicite la admisién a cotizacién en un mercado regulado lo confirmard por escrito y por via
electronica.

Articulo 45

Acuse de recibo de la recepcién de una solicitud de aprobacion de un proyecto de folleto o de la presentacién
de un documento de registro universal o de una modificaciéon del mismo, y tramitaciéon de una solicitud de
aprobacion de un proyecto de folleto

1. Las autoridades competentes dardn acuse de recibo de la solicitud inicial de aprobacién de un proyecto de folleto o
de la presentacién de un documento de registro universal a que se hace referencia en el articulo 9, apartado 2, parrafo
segundo, del Reglamento (UE) 2017/1129, o de una modificacién de dicho documento de registro universal, por escrito y
por via electrénica con la mayor brevedad y, a mds tardar, antes del cierre del segundo dia habil tras la recepcién de la
solicitud o la presentacion.

Una vez recibida la solicitud inicial de aprobaciéon de un proyecto de folleto o presentado un documento de registro
universal o una modificacién del mismo, la autoridad competente informard al emisor, el oferente o la persona que
solicite la admision a cotizacién en un mercado regulado de lo siguiente:

a) el ntimero de referencia de la solicitud o de la presentacion;

b) el punto de contacto en la autoridad competente al que podran dirigirse consultas sobre la solicitud o la presentacion.
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2. Cuando el proyecto de folleto no alcance los niveles de exhaustividad, inteligibilidad y coherencia exigidos para su
aprobacion, o cuando se requieran cambios o informacion suplementaria, las autoridades competentes informaran de ello
por escrito y por via electrénica al emisor, el oferente o la persona que solicite la admision a cotizacién en un mercado
regulado.

Cuando el documento de registro universal mencionado en el articulo 9, apartado 2, pdrrafo segundo, del Reglamento
(UE) 2017/1129, o una modificacién de dicho documento, no cumpla las normas de exhaustividad, inteligibilidad y
coherencia, o cuando se requieran modificaciones o informacién suplementaria, las autoridades competentes informaran
de ello al emisor por escrito y por via electrénica. Cuando las deficiencias deban resolverse sin demora injustificada, tal
como se exige en el articulo 9, apartado 9, parrafo tercero, del Reglamento (UE) 2017/1129, la autoridad competente
informara de ello al emisor.

3. La autoridad competente notificard al emisor, el oferente o la persona que solicite la admisién a cotizacién en un
mercado regulado su decisién acerca de la aprobacién del proyecto de folleto, por escrito y por via electrdnica, con la
mayor brevedad y, a mds tardar, antes del cierre del dia en que se tome la decision.

CAPITULO VI
DISPOSICIONES FINALES

Articulo 46

Derogacion
Queda derogado el Reglamento (CE) n.° 809/2004.

Articulo 47

Entrada en vigor y aplicacién

El presente Reglamento entrard en vigor a los veinte dias de su publicacién en el Diario Oficial de la Unién Europea.
Serd aplicable a partir del 21 de julio de 2019.

El presente Reglamento serd obligatorio en todos sus elementos y directamente aplicable en
cada Estado miembro.

Hecho en Bruselas, el 14 de marzo de 2019.

Por la Comisidn
El Presidente
Jean-Claude JUNCKER
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ANEXO 1

DOCUMENTO DE REGISTRO PARA VALORES PARTICIPATIVOS

SECCION 1 PERSONAS RESPONSABLES, INFORMACION SOBRE TERCEROS, INFORMES DE EXPERTOS Y APROBACION DE
LA AUTORIDAD COMPETENTE

Punto 1.1 Se indicardn todas las personas responsables de la totalidad o cualesquiera partes de la informacion
ofrecida en el documento de registro, en su caso con indicacién de tales partes. En caso de personas
fisicas, incluidos los miembros de los 6rganos de administracion, de gestion o de supervision del
emisor, nombre y funcién de la persona; en caso de personas juridicas, nombre y domicilio social.

Punto 1.2 Declaracién de los responsables del documento de registro de que, seglin su conocimiento, la infor-
macion en €l contenida es conforme a los hechos y de que dicho documento no incurre en ninguna
omisién que pudiera afectar a su contenido.

Cuando proceda, declaracién de los responsables de determinadas partes del documento de registro de
que, segdn su conocimiento, la informacion en ellas contenida es conforme a los hechos y de que
dichas partes del documento de registro no incurren en ninguna omisién que pudiera afectar a su
contenido.

Punto 1.3 Cuando se incluya en el documento de registro una declaracién o un informe atribuido a una persona
en calidad de experto, indiquense los siguientes detalles de dicha persona:

a) nombre;

o

) domicilio profesional;

(a)

) cualificaciones;
d) cualquier interés importante, en su caso, en el emisor.

Si la declaracién o el informe se ha elaborado a peticién del emisor, indiquese que tal declaracién o
informe se ha incluido en el documento de registro con el consentimiento de la persona que haya
autorizado el contenido de esa parte del documento de registro a los efectos del folleto.

Punto 1.4 Cuando la informacién proceda de un tercero, proporciénese una confirmacién de que esa informa-
cién se ha reproducido con exactitud y que, en la medida en que el emisor tiene conocimiento de ello
y puede determinarlo a partir de la informacion publicada por ese tercero, no se ha omitido ningtin
hecho que harfa la informacién reproducida inexacta o engafiosa. Ademds, se debe indicar la fuente o
fuentes de la informacion.

Punto 1.5 Declaracion de que:

a) el [documento de registroffolleto] ha sido aprobado por [nombre de la autoridad competente], en
calidad de autoridad competente en virtud del Reglamento (UE) 2017/1129;

b) [nombre de la autoridad competente] solo aprueba ese [documento de registro/folleto] en cuanto
alcanza los niveles de exhaustividad, coherencia e inteligibilidad exigidos por el Reglamento (UE)
2017/1129;

¢) dicha aprobacion no debe considerarse como un refrendo del emisor al que se refiere tal [docu-
mento de registro/folleto].

SECCION 2 AUDITORES LEGALES

Punto 2.1 Nombre y direccion de los auditores del emisor para el periodo cubierto por la informacion financiera
histérica (asi como su afiliaciéon a un colegio profesional).

Punto 2.2 Si los auditores han renunciado, han sido apartados de sus funciones o no han sido redesignados
durante el periodo cubierto por la informacién financiera histérica, indiquense los detalles si son
importantes.
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SECCION 3 FACTORES DE RIESGO

Punto 3.1 Descripcion de los riesgos importantes que afecten especificamente al emisor, en un ndmero limitado
de categorias, en una seccién titulada «Factores de riesgo».

En cada categoria se expondrdn en primer lugar los riesgos mds importantes, segin la evaluacién
efectuada por el emisor, el oferente o la persona que solicita la admision a cotizacién en un mercado
regulado, teniendo en cuenta el impacto negativo sobre el emisor y la probabilidad de que se mate-
rialicen. El contenido del documento de registro corroborard los riesgos.

SECCION 4 INFORMACION SOBRE EL EMISOR

Punto 4.1 Nombre legal y comercial del emisor.

Punto 4.2 Lugar y nimero de registro del emisor e identificador de entidad juridica (LEI).

Punto 4.3 Fecha de constitucion y periodo de actividad del emisor, si no es indefinido.

Punto 4.4 Domicilio y forma juridica del emisor, legislaciéon conforme a la que opera, pais de constitucion,

direccién, nimero de teléfono del domicilio social (o lugar principal de actividad si difiere de este)
y sitio web del emisor, en su caso, con una cldusula que advierta de que la informacién incluida en el
sitio web no forma parte del folleto a menos que se incorpore al mismo por referencia.

SECCION 5 DESCRIPCION EMPRESARIAL
Punto 5.1 Actividades principales
Punto 5.1.1 Descripcion de, y factores clave relativos a, la naturaleza de las operaciones del emisor y de sus

principales actividades, incluyendo las principales categorias de productos vendidos y/o servicios pres-
tados en cada ejercicio durante el perfodo cubierto por la informacién financiera histérica.

Punto 5.1.2 Indicacién de todo nuevo producto y/o servicio significativos que se hayan introducido y, en la medida
en que se haya revelado publicamente su desarrollo, fase en que este se encuentra.

Punto 5.2 Mercados principales

Descripcion de los mercados principales en que el emisor compite, con un desglose de los ingresos
totales por segmento operativo y mercado geografico de cada ejercicio del periodo abarcado por la
informacién financiera histérica.

Punto 5.3 Acontecimientos importantes en el desarrollo de la actividad empresarial del emisor.

Punto 5.4 Estrategia y objetivos

Descripcion de la estrategia empresarial del emisor y de sus objetivos, tanto de caricter financiero
como de otro tipo (en su caso). Esta descripcion tendrd en cuenta los futuros retos y perspectivas del
emisor.

Punto 5.5 Si es importante para la actividad empresarial o para la rentabilidad del emisor, informacién sucinta
relativa al grado de dependencia del emisor respecto a patentes o licencias, contratos industriales,
mercantiles o financieros, o nuevos procesos de fabricacion.

Punto 5.6 Base de cualquier declaracién efectuada por el emisor sobre su posicién competitiva.
Punto 5.7 Inversiones
Punto 5.7.1 Descripcién (e importe) de las inversiones significativas del emisor durante cada ejercicio del periodo

cubierto por la informacién financiera histérica y hasta la fecha del documento de registro.
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Punto 5.7.2

Descripcién de cualesquiera inversiones importantes del emisor que estén en curso o en relacién con
las cuales se hayan asumido compromisos firmes, incluida la distribucién geogréfica de esas inversiones
(nacionales y en el extranjero) y su método de financiacién (interna o externa).

Punto 5.7.3

Informacion relativa a las empresas, incluidas las conjuntas, en las que el emisor posee una proporcién
del capital que puede tener un efecto significativo en la evaluacion de sus propios activos y pasivos,
posicién financiera o pérdidas y beneficios.

Punto 5.7.4

Descripcion de cualquier aspecto medioambiental que pueda afectar al uso por el emisor del inmovi-
lizado material tangible.

SECCION 6

ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

Punto 6.1

Si el emisor es parte de un grupo, breve descripcién del grupo y de la posicion del emisor en él. Puede
adoptar la forma o ir acompafiada de un diagrama de la estructura organizativa si ello contribuye a
aclarar la estructura.

Punto 6.2

Lista de las filiales significativas del emisor, incluido el nombre, el pais de constitucion o residencia, la
participacion en el capital y, si es diferente, la proporcion de los derechos de voto.

SECCION 7

ESTUDIO OPERATIVO Y FINANCIERO

Punto 7.1

Situacién financiera

Punto 7.1.1

En la medida en que no esté incluida en otra parte del documento de registro y en que sea necesaria
para la comprension del conjunto de la actividad empresarial del emisor, una exposicion fiel de la
evolucion y los resultados de las actividades del emisor y de su situacién, para cada afio y periodo
intermedio sobre los que se deba presentar informacién financiera histérica, con las causas de los
cambios importantes.

La revision consistird en un andlisis equilibrado y exhaustivo de la evolucion de la actividad empre-
sarial, de los resultados y de la situacién del emisor, en consonancia con la magnitud y la complejidad
de sus actividades.

En la medida necesaria para la comprension de la evolucion, los resultados o la situacion del emisor,
este andlisis incluird tanto indicadores clave de resultados financieros como, en su caso, no financieros,
que sean pertinentes respecto de la actividad empresarial concreta. El andlisis incluird, en su caso,
referencias a los importes consignados en los estados financieros anuales y explicaciones complemen-
tarias sobre los mismos.

Punto 7.1.2

En la medida en que no esté incluida en otra parte del documento de registro y en que sea necesaria
para la comprension del conjunto de la actividad empresarial del emisor, la exposicién incluird
asimismo una indicacién de:

a) la probable evolucién futura del emisor;
b) las actividades en materia de investigacion y de desarrollo.

Los requisitos establecidos en el punto 7.1 pueden satisfacerse mediante la inclusién del informe de
gestion a que se refieren los articulos 19 y 29 de la Directiva 2013/34/UE del Parlamento Europeo y
del Consejo (1).

Punto 7.2

Resultados de explotacion

Punto 7.2.1

Informacion relativa a factores significativos, incluidos los acontecimientos inusuales o infrecuentes o
nuevos hechos, que afecten de manera importante a los ingresos por operaciones del emisor; indiquese
también en qué medida han resultado afectados los ingresos.

Punto 7.2.2

Cuando la informacién financiera histérica revele cambios importantes en las ventas netas o en los
ingresos netos, proporciénese un comentario narrativo de los motivos de esos cambios.

(") Directiva 2013/34|UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los estados financieros anuales, los
estados financieros consolidados y otros informes afines de ciertos tipos de empresas, por la que se modifica la Directiva
2006/43/CE del Parlamento Europeo y del Consejo y se derogan las Directivas 78/660/CEE y 83/349/CEE del Consejo (DO L 182
de 29.6.2013, p. 19).
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SECCION 8 RECURSOS DE CAPITAL

Punto 8.1 Informacion relativa a los recursos de capital del emisor (tanto a corto como a largo plazo).

Punto 8.2 Explicacion de las fuentes y cantidades de los flujos de tesoreria del emisor, con una descripcién
narrativa.

Punto 8.3 Informacion sobre los requisitos de la toma de préstamos y la estructura de financiacién del emisor.

Punto 8.4 Informacion relativa a cualquier restriccion sobre el uso de los recursos de capital que, directa o

indirectamente, haya afectado o pueda afectar de manera importante a las operaciones del emisor.

Punto 8.5 Informacion relativa a las fuentes previstas de los fondos necesarios para cumplir los compromisos
mencionados en el punto 5.7.2.

SECCION 9 MARCO REGULADOR

Punto 9.1 Descripcion del marco regulador en el que opera el emisor y que pueda afectar de manera importante
a su actividad empresarial, junto con informacion sobre cualquier actuacion o factor de orden adminis-
trativo, econdmico, fiscal, monetario o politico que, directa o indirectamente, haya afectado o pueda
afectar de manera importante a las operaciones del emisor.

SECCION 10 INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

Punto 10.1 Descripcion de:

a) las tendencias recientes mds significativas de la produccion, las ventas y el inventario, asi como de
los costes y los precios de venta desde el final del dltimo ejercicio hasta la fecha del documento de
registro;

b) cualquier cambio significativo en los resultados financieros del grupo desde el final del dltimo
ejercicio del que se haya publicado informacion financiera hasta la fecha del documento de registro,
o proporcidnese la oportuna declaracién negativa.

Punto 10.2 Informacion sobre cualquier tendencia conocida, incertidumbres, demandas, compromisos o hechos
que puedan razonablemente tener un efecto importante en las perspectivas del emisor, por lo menos
durante el actual ejercicio.

SECCION 11 PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

Punto 11.1 Cuando un emisor haya publicado una prevision o una estimacion de beneficios (referida a un periodo
atn no concluido y que siga siendo vélida), dicha previsién o estimacién se incluird en el documento
de registro. Si se ha publicado una prevision o estimaciéon de beneficios referida a un periodo atin no
concluido, pero que ha dejado de ser vilida, entonces se proporcionard una declaracion a tal efecto, asi
como una explicacion de las razones por las que ha perdido su validez. Las previsiones o estimaciones
no vilidas no estdn sujetas a los requisitos establecidos en los puntos 11.2 y 11.3.

Punto 11.2 Cuando un emisor opte por incluir una nueva prevision o estimaciéon de beneficios, o una previsién o
estimacion de beneficios publicada previamente de conformidad con el punto 11.1, la previsién o
estimacion de beneficios deberd ser clara e inequivoca e incluir una declaraciéon con los principales
supuestos en los que el emisor la haya basado.

La prevision o estimacién se ajustard a los siguientes principios:

a) los supuestos empleados deben dividirse claramente entre supuestos sobre factores en los que
pueden influir los miembros de los 6rganos de administracion, de gestion o de supervision y
supuestos sobre factores que estdn exclusivamente fuera de la influencia de los miembros de los
6rganos de administracion, de gestion o de supervision;

b) los supuestos deben ser razonables, facilmente comprensibles para los inversores, especificos y
precisos y no estar relacionados con la exactitud general de las estimaciones subyacentes de la
prevision;

¢) en caso de una prevision, la enumeracion de los supuestos deberd permitir al inversor reconocer los
factores de incertidumbre que pudieran cambiar de manera importante los resultados de la misma.
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Punto 11.3 El folleto incluird una declaraciéon que confirme que la previsién o estimacion de los beneficios se ha
preparado y elaborado sobre una base que es a la vez:

a) comparable con la informacién financiera histdrica;

b) coherente con las politicas contables del emisor.

SECCION 12 ORGANOS DE ADMINISTRACION, DE GESTION Y DE SUPERVISION, Y ALTA DIRECCION

Punto 12.1 Nombre, direccién profesional y funciones en el emisor de las siguientes personas, con indicacién de
las principales actividades que desarrollen al margen del emisor, cuando dichas actividades sean
significativas con respecto a ese emisor:

a) miembros de los drganos de administracion, de gestién o de supervision;
b) socios comanditarios, si se trata de una sociedad comanditaria por acciones;
¢) fundadores, si han transcurrido menos de cinco afios desde la fecha de constitucion del emisor;

d) cualquier alto directivo que sea pertinente para establecer que el emisor posee las cualificaciones y la
experiencia apropiadas para gestionar las actividades del emisor.

Detalles sobre la naturaleza de cualquier relacién familiar entre cualquiera de las personas mencionadas
en las letras a) a d).

En el caso de cada uno de los miembros de los 6rganos de administracion, de gestién o de supervisién
del emisor y de cada una de las personas mencionadas en el parrafo primero, letras b) y d), datos sobre
las cualificaciones y la experiencia pertinentes de gestion de esas personas, ademds de la siguiente
informacién:

a) nombres de todas las empresas y asociaciones de las que esas personas hayan sido, en cualquier
momento durante los cinco aflos anteriores, miembros de los érganos de administracién, de gestién
o de supervisién, o socios, indicando si la persona de que se trate sigue siendo miembro de esos
6rganos, o socio. No es necesario enumerar todas las filiales de un emisor del cual la persona sea
también miembro del 6rgano de administracion, de gestion o de supervision;

b) datos sobre cualquier condena en relacién con delitos de fraude durante al menos los cinco afios
anteriores;

¢) datos de cualquier quiebra, suspensién de pagos, liquidacion o empresa sometida a administracion
judicial con respecto a las personas contempladas en el parrafo primero, letras a) y d), que actuaran
en una o varias de esas capacidades durante al menos los cinco afios anteriores;

d) datos de cualquier incriminacién ptblica oficial yjo sanciones que involucren a esas personas por
parte de autoridades estatutarias o reguladoras (incluidos organismos profesionales designados) y si
esas personas han sido inhabilitadas alguna vez por un tribunal para actuar como miembro de los
érganos de administracién, de gestién o de supervision de un emisor o para gestionar los asuntos
de algtin emisor durante al menos los cinco afios anteriores.

De no existir ninguna informacién en este sentido que deba revelarse, se efectuard una declaracién al
respecto.

Punto 12.2 Conflictos de intereses de los 6rganos de administracion, de gestion y de supervision y de la alta
direccion
Deben declararse con claridad los posibles conflictos de intereses entre los deberes de cualquiera de las

personas mencionadas en el punto 12.1 con el emisor y sus intereses privados y/u otros deberes. En
caso de que no haya tales conflictos, debe hacerse una declaracién a ese efecto.

Cualquier acuerdo o entendimiento con los principales accionistas, clientes, proveedores u otros, en
virtud del cual cualquiera de las personas mencionadas en el punto 12.1 haya sido designada miembro
de los 6rganos de administracion, de gestion o de supervision, o de la alta direccion.

Detalles de cualquier restriccion acordada por las personas mencionadas en el punto 12.1 sobre la
enajenacion durante un determinado periodo de tiempo de su participacion en los valores del emisor.

SECCION 13 REMUNERACION Y PRESTACIONES

En relacién con el dltimo ejercicio completo y para las personas mencionadas en el punto 12.1,
parrafo primero, letras a) y d):
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Punto 13.1 Importe de la remuneracion pagada (incluidos los honorarios contingentes o diferidos) y prestaciones
en especie concedidas a esas personas por el emisor y sus filiales por servicios de todo tipo prestados
por cualquiera de esas personas al emisor y sus filiales.

Esta informacién debe proporcionarse con cardcter individual a menos que la revelacién individual no
se exija en el pais de origen del emisor y no sea revelada ptiblicamente por el emisor por otro medio.

Punto 13.2 Importes totales provisionados o acumulados por el emisor o sus filiales para prestaciones de pension,
jubilacién o similares.

SECCION 14 PRACTICAS DE GESTION

En relacion con el dltimo ejercicio completo del emisor, y salvo que se disponga lo contrario, con
respecto a las personas mencionadas en el punto 12.1, parrafo primero, letra a).

Punto 14.1 Fecha de expiracion del actual mandato, en su caso, y periodo durante el cual la persona ha desem-
pefiado ese cargo.

Punto 14.2 Informacion sobre los contratos de los miembros de los 6rganos de administracion, de gestion o de
supervisién con el emisor o cualquiera de sus filiales que prevean prestaciones a la terminacién de sus
funciones, o la correspondiente declaracién de que no existen tales prestaciones.

Punto 14.3 Informacion sobre el comité de auditorfa y el comité de retribuciones del emisor, incluidos los
nombres de sus integrantes y un resumen de su reglamento interno.

Punto 14.4 Una declaracién sobre si el emisor cumple el régimen o los regimenes de gobernanza corporativa
aplicables al emisor. En caso de que el emisor no cumpla ese régimen, debe incluirse una declaracion al
respecto, asi como una explicacién de los correspondientes motivos.

Punto 14.5 Posibles efectos importantes sobre la gobernanza corporativa, incluidos los futuros cambios en la
composicion del consejo de administracion y de los comités (en la medida en que ya hayan sido
designados por el consejo o la junta de accionistas).

SECCION 15 EMPLEADOS

Punto 15.1 Ndmero de empleados al final del periodo o media de cada ejercicio durante el periodo cubierto por la
informacién financiera histérica hasta la fecha del documento de registro (y las variaciones de esas
cifras, si son importantes) y, si es posible y reviste importancia, desglose de las personas empleadas por
categoria principal de actividad y situacién geografica. Si el emisor emplea un niimero significativo de
empleados temporales, datos sobre el nimero medio de ese tipo de empleados durante el ejercicio mds
reciente.

Punto 15.2 Participaciones y opciones sobre acciones

Con respecto a cada una de las personas mencionadas en el punto 12.1, parrafo primero, letras a) y d),
proporcionese informacion de su participacion en el capital social del emisor y de toda opcién sobre
las correspondientes acciones a partir de la fecha mds reciente en que sea posible.

Punto 15.3 Descripcion de todo acuerdo de participacion de los empleados en el capital del emisor.
SECCION 16 ACCIONISTAS PRINCIPALES
Punto 16.1 En la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor, nombre de cualquier persona ajena a los

6rganos de administracion, de gestién o de supervision que, directa o indirectamente, tenga un interés
declarable, segtin el Derecho nacional del emisor, en el capital o en los derechos de voto del emisor, y
cuantia del interés de cada una de esas personas en la fecha del documento de registro o, en caso de
no haber tales personas, la correspondiente declaracion negativa.
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Punto 16.2 Si los accionistas principales del emisor tienen distintos derechos de voto, o la correspondiente
declaracion negativa.

Punto 16.3 En la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor, decldrese si el emisor es propiedad o estd
bajo control, directa o indirectamente, de un tercero y de quién se trata, y describase el cardcter de ese
control y las medidas adoptadas para garantizar que no se abusa del mismo.

Punto 16.4 Descripcién de todo acuerdo, conocido por el emisor, cuya aplicacion pueda en una fecha ulterior
ocasionar un cambio en el control del emisor.

SECCION 17 OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Punto 17.1 Los datos de operaciones con partes vinculadas [que para estos fines se definen segiin las normas
adoptadas de conformidad con el Reglamento (CE) n.° 1606/2002 del Parlamento Europeo y el
Consejo (3)] que el emisor haya realizado durante el periodo cubierto por la informacién financiera
histérica y hasta la fecha del documento de registro deben declararse de conformidad con las corres-
pondientes normas adoptadas en virtud del Reglamento (CE) n.° 1606/2002, si son aplicables.

Si tales normas no son aplicables al emisor, debe revelarse la siguiente informacion:

a) naturaleza y alcance de todas aquellas operaciones que sean, tomadas individualmente o en su
conjunto, importantes para el emisor. Cuando esas operaciones con partes vinculadas no se hayan
realizado a precio de mercado, proporcidnese una explicacién de los motivos. En caso de préstamos
pendientes, incluidas las garantias de cualquier clase, indiquese el saldo vivo;

b) la cuantia o el porcentaje de las operaciones con partes vinculadas en el volumen de negocios del
emisor.

SECCION 18 INFORMACION FINANCIERA SOBRE LOS ACTIVOS Y PASIVOS, LA POSICION FINANCIERA Y LAS PERDIDAS Y
GANANCIAS DEL EMISOR

Punto 18.1 Informacién financiera histdrica

Punto 18.1.1 Informacién financiera histérica auditada que abarque los tres dltimos ejercicios (o, en su caso, el
periodo mds corto en el que el emisor haya estado en actividad), con el informe de auditorfa
correspondiente a cada ejercicio.

Punto 18.1.2 Cambio de fecha de referencia contable

Si el emisor ha cambiado su fecha de referencia contable durante el periodo respecto del que se debe
presentar informacién financiera histérica, la informacién histérica auditada abarcard 36 meses como
minimo, o la totalidad del periodo de actividad del emisor, si este dltimo fuese mds breve.

Punto 18.1.3 Normas contables

La informacién financiera se preparard de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera refrendadas en la Unién en virtud del Reglamento (CE) n.° 1606/2002.

Cuando tal Reglamento no sea aplicable, la informacion financiera se preparard de conformidad con:

a) las normas nacionales de contabilidad de un Estado miembro para los emisores del EEE, como exige
la Directiva 2013/34/UE;

b) las normas nacionales de contabilidad de un tercer pafs, equivalentes al Reglamento (CE)
n.°1606/2002, para los emisores de terceros paises. Si las normas nacionales de contabilidad de
un tercer pafs no son equivalentes a las del Reglamento (CE) n.° 1606/2002, los estados financieros
deberdn reexpresarse de conformidad con dicho Reglamento.

(%) Reglamento (CE) n.° 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 19 de julio de 2002, relativo a la aplicacién de normas
internacionales de contabilidad (DO L 243 de 11.9.2002, p. 1).
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Punto 18.1.4 Cambio del marco contable

La tltima informacién financiera histdrica auditada, con informacion comparativa del ejercicio anterior,
debe presentarse y prepararse de forma coherente con el marco de la normativa contable que se
adoptard en los proximos estados financieros anuales publicados del emisor, teniendo en cuenta las
normas y politicas contables y la legislacion aplicable a esos estados financieros anuales.

La introduccion de cambios en el marco contable aplicable a un emisor no exige que se reexpresen los
estados financieros auditados tnicamente a efectos del folleto. No obstante, si el emisor tiene la
intencién de adoptar un nuevo marco de normas contables en los préximos estados financieros
que publicard, al menos debe presentarse un conjunto completo de estados financieros [como se
define en la NIC 1 Presentacién de estados financieros, segin lo establecido en el Reglamento (CE)
n.° 1606/2002], incluyendo también las cifras comparativas correspondientes, en una forma coherente
con el marco que se adoptard en los préximos estados financieros anuales publicados del emisor,
teniendo en cuenta las normas y politicas contables y la legislacion aplicable a esos estados financieros
anuales.

Punto 18.1.5 Cuando la informacién financiera auditada se prepare con arreglo a normas nacionales de contabilidad,
dicha informacién debe incluir por lo menos:

a) el balance;
b) la cuenta de resultados;

¢) una declaracién que muestre todos los cambios en el neto patrimonial o los cambios en el neto
patrimonial no derivados de operaciones de capital con propietarios y distribuciones a propietarios;

d) el estado de flujos de tesoreria;

e) las politicas contables utilizadas y notas explicativas.

Punto 18.1.6 Estados financieros consolidados

Si el emisor prepara estados financieros independientes y consolidados, incliyanse al menos los estados
financieros consolidados en el documento de registro.

Punto 18.1.7 Antigiiedad de la informacion financiera

La fecha de cierre del balance del dltimo afio de informaci6n financiera auditada no puede preceder en
mds de:

a) 18 meses a la fecha del documento de registro si el emisor incluye en dicho documento estados
financieros intermedios auditados;

b) 16 meses a la fecha del documento de registro si el emisor incluye en dicho documento estados
financieros intermedios no auditados.

Punto 18.2 Informacion intermedia y demds informacién financiera

Punto 18.2.1 Si el emisor ha venido publicando informacién financiera trimestral o semestral desde la fecha de sus
tltimos estados financieros auditados, estos deben incluirse en el documento de registro. Si la infor-
macioén financiera trimestral o semestral ha sido auditada o revisada, debe también incluirse el informe
de auditorfa o de revision. Si la informacion financiera trimestral o semestral no ha sido auditada o no
se ha revisado, debe declararse este extremo.

Si la fecha del documento de registro es mds de nueve meses posterior a la de los dltimos estados
financieros auditados, debe contener informacién financiera intermedia que abarque por lo menos los
primeros seis meses del ejercicio y que puede no estar auditada (en cuyo caso debe declararse este
extremo).

Informacién financiera intermedia elaborada de conformidad con los requisitos del Reglamento (CE)
n.° 1606/2002.

En el caso de los emisores no sujetos al Reglamento (CE) n.° 1606/2002, la informacién financiera
intermedia debe incluir estados comparativos del mismo periodo del ejercicio anterior, salvo que el
requisito de informacién comparativa del balance pueda satisfacerse presentando el balance final del
aflo de conformidad con el marco de informacién financiera aplicable.
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Punto 18.3 Auditoria de la informacion financiera histdrica anual

Punto 18.3.1 La informacién financiera histérica anual debe ser objeto de una auditorfa independiente. El informe de
auditorfa se preparard de conformidad con la Directiva 2014/56/UE del Parlamento Europeo y el
Consejo (°) y el Reglamento (UE) n.° 537/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo (¥).

Cuando la Directiva 2014/56/UE y el Reglamento (UE) n.° 537/2014 no sean de aplicacién:

a) la informacion financiera historica anual debe auditarse o debe informarse sobre si, a efectos del
documento de registro, da una imagen fiel, de conformidad con las normas de auditoria aplicables
en un Estado miembro o una norma equivalente;

b) si los informes de auditorfa sobre la informacion financiera histérica contienen una opinién adversa
de los auditores legales o si contienen salvedades, modificaciones de opinién, abstenciones de
opinién o pdrrafos de énfasis, se reproducirdn integramente tales salvedades, modificaciones, abs-
tenciones o parrafos, explicando los motivos.

Punto 18.3.2 Indicacién de otra informacién en el documento de registro que haya sido examinada por los audi-
tores.
Punto 18.3.3 Cuando la informacién financiera del documento de registro no se haya extraido de los estados

financieros auditados del emisor, indiquese la fuente de la informacién y especifiquese que no ha
sido auditada.

Punto 18.4 Informacién financiera pro forma

Punto 18.4.1 En caso de un cambio bruto significativo, descripcién de como la operaciéon podria haber afectado a
los activos y pasivos y las ganancias del emisor, si se hubiera emprendido al inicio del periodo objeto
de la informacién o en la fecha especificada.

Normalmente, este requisito se satisfard mediante la inclusion de informacion financiera pro forma. Esta
informacion financiera pro forma debe presentarse tal como se expone en el anexo 20 e incluir la
informacién en él indicada.

La informacion financiera pro forma debe ir acompafiada de un informe elaborado por contables o
auditores independientes.

Punto 18.5 Politica de dividendos

Punto 18.5.1 Descripcién de la politica del emisor sobre el reparto de dividendos y cualquier restriccion al respecto.
Si el emisor no dispone de una politica de este tipo, incldyase la correspondiente declaraciéon negativa.

Punto 18.5.2 Importe de los dividendos por accién en cada ejercicio durante el periodo cubierto por la informacion
financiera histérica, ajustado si ha cambiado el ndmero de acciones del emisor, para que asi sea
comparable.

Punto 18.6 Procedimientos judiciales y de arbitraje

Punto 18.6.1 Informacién sobre cualquier procedimiento administrativo, judicial o de arbitraje (incluidos los proce-

dimientos que estén pendientes o que el emisor considere que puedan afectarle), durante un periodo
que cubra por lo menos los 12 meses anteriores, que puedan tener o hayan tenido en el pasado
reciente efectos significativos en la posiciéon o rentabilidad financiera del emisor y/o del grupo, o
proporcionese la oportuna declaracion negativa.

Punto 18.7 Cambio significativo en la posicién financiera del emisor

Punto 18.7.1 Descripcién de todo cambio significativo en la posicién financiera del grupo que se haya producido
desde el fin del dltimo periodo financiero del que se hayan publicado estados financieros auditados o
informacién financiera intermedia, o proporcidnese la oportuna declaracién negativa.

(’) Directiva 2014/56/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de abril de 2014, por la que se modifica la Directiva
2006/43/CE relativa a la auditorfa legal de las cuentas anuales y de las cuentas consolidadas (DO L 158 de 27.5.2014, p. 196).

(% Reglamento (UE) n.° 537/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de abril de 2014, sobre los requisitos especificos para
la auditoria legal de las entidades de interés publico y por el que se deroga la Decisién 2005/909/CE de la Comisién (DO L 158 de
27.5.2014, p. 77).
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SECCION 19 INFORMACION ADICIONAL

Punto 19.1 Capital social

Informacién de los puntos 19.1.1 a 19.1.7 en la informacién financiera histérica en la fecha del
balance mds reciente:

Punto 19.1.1 Importe del capital emitido, y para cada clase de capital social:
a) el total del capital social autorizado del emisor;

b) el nimero de acciones emitidas y desembolsadas totalmente, asi como las emitidas pero atn no
desembolsadas en su totalidad;

¢) el valor nominal por accién, o indicacién de que las acciones no tienen ningtin valor nominal; y
d) una conciliacién del ntimero de acciones en circulacién al principio y al final del ejercicio.

Si se ha pagado mds del 10 % del capital con activos distintos del efectivo dentro del periodo cubierto
por la informacién financiera historica, debe declararse este extremo.

Punto 19.1.2 Si hay acciones que no representan capital, nimero y principales caracteristicas de esas acciones.

Punto 19.1.3 Nutmero, valor contable y valor nominal de las acciones mantenidas por el emisor o en su nombre o
por sus filiales.

Punto 19.1.4 Importe de todo valor convertible, valor canjeable o valor con certificados de opciéon de compra
(warrants), con indicacién de las condiciones y los procedimientos que rigen su conversién, canje o
suscripcion.

Punto 19.1.5 Informacién y condiciones de cualquier derecho de adquisicion y/u obligaciones con respecto al capital

autorizado pero no emitido o sobre el compromiso de aumentar el capital.

Punto 19.1.6 Informacion sobre cualquier capital de cualquier miembro del grupo que esté bajo opcién o que se
haya acordado condicional o incondicionalmente someter a opcién, y detalles de esas opciones,
incluidas las personas a las que se dirigen esas opciones.

Punto 19.1.7 Historial del capital social, resaltando la informaciéon sobre cualquier cambio durante el periodo
cubierto por la informacién financiera histérica.

Punto 19.2 Escritura de constitucién y estatutos

Punto 19.2.1 Registro y ntimero de inscripcién, si procede, y breve descripcion de los objetivos y fines del emisor e
indicacién de dénde pueden encontrarse en los estatutos y la escritura de constitucién actualizados.

Punto 19.2.2 Cuando existan varias clases de acciones vigentes, descripcién de los derechos, preferencias y restric-
ciones relativos a cada clase.

Punto 19.2.3 Breve descripcién de cualquier disposicién de las cldusulas estatutarias o del reglamento interno del
emisor que tenga por efecto retrasar, aplazar o impedir un cambio en el control del emisor.

SECCION 20 CONTRATOS IMPORTANTES

Punto 20.1 Resumen de cada contrato importante, al margen de los contratos celebrados en el desarrollo corriente
de la actividad empresarial, del cual sea parte el emisor o cualquier miembro del grupo, celebrado
durante los dos afios inmediatamente anteriores a la publicacién del documento de registro.

Resumen de cualquier otro contrato (que no sea un contrato celebrado en el desarrollo corriente de la
actividad empresarial) celebrado por cualquier miembro del grupo que contenga una cldusula en virtud
de la cual cualquier miembro del grupo tenga una obligacién o un derecho que sean importantes para
el grupo en la fecha del documento de registro.
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SECCION 21 DOCUMENTOS DISPONIBLES

Punto 21.1 Declaracion de que, durante el periodo de validez del documento de registro, pueden inspeccionarse,
cuando proceda, los siguientes documentos:

a) estatutos y escritura de constitucion actualizados del emisor;

b) todos los informes, cartas y otros documentos, valoraciones y declaraciones elaborados por cual-
quier experto a peticion del emisor, que estén incluidos o mencionados en todo o en parte en el
documento de registro.

Indicacion del sitio web en el que los documentos pueden ser inspeccionados.
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ANEXO 2

DOCUMENTO DE REGISTRO UNIVERSAL

SECCION 1 INFORMACION QUE DEBE REVELARSE SOBRE EL EMISOR

Punto 1.1 El emisor revelard la informacion de conformidad con los requisitos aplicables al documento de
registro para valores participativos establecidos en el anexo 1.

Punto 1.2 Cuando el documento de registro universal se apruebe, el punto 1.5 del anexo 1 se completard con
una declaracion de que ese documento podrd utilizarse para los fines de una oferta publica de valores o
de admision de valores a cotizaciéon en un mercado regulado, completado en su caso con las modi-
ficaciones oportunas, y sendas notas sobre valores y de sintesis aprobadas de conformidad con el
Reglamento (UE) 2017/1129.

Cuando el documento de registro universal se presente y publique sin aprobacién previa, el punto 1.5
del anexo 1 se sustituird por una declaraciéon de que:

a) el documento de registro universal se ha presentado ante [nombre de la autoridad competente],
como autoridad competente de conformidad con el Reglamento (UE) 2017/1129, sin la aprobacion
previa en virtud del articulo 9 del citado Reglamento;

b) el documento de registro universal podrd utilizarse para los fines de una oferta publica de valores o
de admision de valores a cotizacién en un mercado regulado si lo aprueba [insértese el nombre de
la autoridad competente] junto con cualesquiera modificaciones, en su caso, y sendas notas sobre
valores y de sintesis aprobadas de conformidad con el Reglamento (UE) 2017/1129.
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ANEXO 3

DOCUMENTO DE REGISTRO PARA EMISIONES SECUNDARIAS DE VALORES PARTICIPATIVOS

SECCION 1 PERSONAS RESPONSABLES, INFORMACION SOBRE TERCEROS, INFORMES DE EXPERTOS Y APROBACION DE
LA AUTORIDAD COMPETENTE

Punto 1.1 Se indicardn todas las personas responsables de la totalidad o cualesquiera partes de la informacion
ofrecida en el documento de registro, en su caso con indicacién de tales partes. En caso de personas
fisicas, incluidos los miembros de los 6rganos de administracion, de gestion o de supervision del
emisor, nombre y funcién de la persona; en caso de personas juridicas, nombre y domicilio social.

Punto 1.2 Declaracion de los responsables del documento de registro de que, segin su conocimiento, la infor-
maci6n en €l contenida es conforme a los hechos y de que dicho documento no incurre en ninguna
omisiéon que pudiera afectar a su contenido.

Cuando proceda, declaracién de los responsables de determinadas partes del documento de registro de
que, seglin su conocimiento, la informacién en ellas contenida es conforme a los hechos y de que
dichas partes del documento de registro no incurren en ninguna omisién que pudiera afectar a su
contenido.

Punto 1.3 Cuando se incluya en el documento de registro una declaracién o un informe atribuido a una persona
en calidad de experto, indiquense los siguientes detalles de dicha persona:

a) nombre;

b) domicilio profesional;

¢) cualificaciones;

d) cualquier interés importante, en su caso, en el emisor.

Si la declaracion o el informe se ha elaborado a peticion del emisor, indiquese que tal declaracién o
informe se ha incluido en el documento de registro con el consentimiento de la persona que haya
autorizado el contenido de esa parte del documento de registro a los efectos del folleto.

Punto 1.4 Cuando la informacién proceda de un tercero, proporciénese una confirmacién de que esa informa-
cién se ha reproducido con exactitud y que, en la medida en que el emisor tiene conocimiento de ello
y puede determinarlo a partir de la informacién publicada por ese tercero, no se ha omitido ningtin
hecho que harfa la informacién reproducida inexacta o engafiosa. Ademds, se debe indicar la fuente o
fuentes de la informacion.

Punto 1.5 Declaracion de que:

a) el [documento de registroffolleto] ha sido aprobado por [nombre de la autoridad competente], en
calidad de autoridad competente en virtud del Reglamento (UE) 2017/1129;

b) [nombre de la autoridad competente] solo aprueba ese [documento de registro/folleto] en cuanto
alcanza los niveles de exhaustividad, coherencia e inteligibilidad exigidos por el Reglamento (UE)
2017/1129;

¢) dicha aprobacién no deberd considerarse como un refrendo del emisor al que se refiere tal [docu-
mento de registro/folleto].

d) el [documento de registro/folleto] ha sido elaborado como parte de un folleto simplificado de
conformidad con el articulo 14 del Reglamento (UE) 2017/1129.

SECCION 2 AUDITORES LEGALES

Punto 2.1 Nombre de los auditores del emisor durante el periodo cubierto por la informacién financiera histérica
(asi como datos de su afiliacion a un colegio profesional).
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SECCION 3 FACTORES DE RIESGO

Punto 3.1 Descripcion de los riesgos importantes que afecten especificamente al emisor, en un nimero limitado
de categorias, en una seccion titulada «Factores de riesgo».

En cada categoria se expondrdn en primer lugar los riesgos mds importantes, segin la evaluacién

efectuada por el emisor, el oferente o la persona que solicita la admision a cotizacién en un mercado

regulado, teniendo en cuenta el impacto negativo sobre el emisor y la probabilidad de que se mate-
rialicen. El contenido del documento de registro corroborard los riesgos.

SECCION 4 INFORMACION SOBRE EL EMISOR

Punto 4.1 Nombre legal y comercial del emisor.

Punto 4.2 Domicilio y forma juridica del emisor, identificador de entidad juridica (LEI), legislacion conforme a la
que opera, pais de constitucion, direccién, nimero de teléfono del domicilio social (o lugar principal de
actividad si difiere de este) y sitio web del emisor, en su caso, con una cldusula que advierta de que la
informacion incluida en el sitio web no forma parte del folleto a menos que se incorpore al mismo por
referencia.

SECCION 5 DESCRIPCION EMPRESARIAL

Punto 5.1 Descripcion breve de:

a) las principales actividades clave del emisor;

b) todos los cambios significativos que hayan afectado a las operaciones del emisor y a sus principales
actividades desde el final del periodo al que correspondan los dltimos estados financieros auditados
publicados, en particular:

i) una indicacién de todos los nuevos productos y servicios significativos que se hayan introdu-
cido;
i) el avance del desarrollo de nuevos productos o servicios en la medida en que hayan sido
revelados publicamente;
iii) cualquier cambio importante en el marco regulador del emisor desde el periodo al que corres-
pondan los dltimos estados financieros auditados publicados.

Punto 5.2 Inversiones

Punto 5.2.1 Descripcion de las inversiones importantes realizadas por el emisor desde la fecha de los dltimos
estados financieros publicados y que estdn en curso yfo en relacién con las que ya se han asumido
compromisos firmes, junto con la fuente de financiacién prevista.

SECCION 6 INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

Punto 6.1 Descripcion de:

a) las tendencias recientes mds significativas de la produccion, las ventas y el inventario, asi como de
los costes y los precios de venta desde el final del dltimo ejercicio hasta la fecha del documento de
registro;

b) cualquier cambio significativo en los resultados financieros del grupo desde el final del dltimo
ejercicio del que se haya publicado informacion financiera hasta la fecha del documento de registro,
o proporcidnese la oportuna declaracién negativa;

¢) informacién sobre cualquier tendencia conocida, incertidumbres, demandas, compromisos o hechos
que puedan razonablemente tener un efecto importante en las perspectivas del emisor, por lo
menos durante el actual ejercicio.

SECCION 7 PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

Punto 7.1 Cuando un emisor haya publicado una prevision o una estimacion de beneficios (referida a un periodo

atin no concluido y que siga siendo vélida), dicha previsién o estimacién se incluird en el documento
de registro. Si se ha publicado una prevision o estimacion de beneficios referida a un perfodo atin no
concluido, pero que ha dejado de ser vilida, entonces se proporcionard una declaracién a tal efecto, asi
como una explicacion de las razones por las que ha perdido su validez. Las previsiones o estimaciones
no validas no estdn sujetas a los requisitos establecidos en los puntos 7.2 y 7.3.
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Punto 7.2 Cuando un emisor elija incluir una nueva prevision o estimacién de beneficios, o cuando el emisor
incluya una previsién o estimacion de beneficios publicada previamente de conformidad con el punto
7.1, la previsién o estimacion de beneficios deberd ser clara e inequivoca e incluir una declaracién que
enumere los principales supuestos en los que el emisor la haya basado.

La prevision o estimacién se ajustard a los siguientes principios:

a) los supuestos empleados deben dividirse claramente entre supuestos sobre factores en los que
pueden influir los miembros de los 6rganos de administracién, de gestion o de supervision y
supuestos sobre factores que estdn exclusivamente fuera de la influencia de los miembros de los
6rganos de administracion, de gestiéon o de supervision;

b) los supuestos deben ser razonables, ficilmente comprensibles para los inversores, especificos y
precisos y no estar relacionados con la exactitud general de las estimaciones subyacentes de la
prevision;

¢) en caso de una prevision, la enumeracion de los supuestos deberd permitir al inversor reconocer los
factores de incertidumbre que pudieran cambiar de manera importante los resultados de la misma.

Punto 7.3 El folleto incluird una declaracién que confirme que la prevision o estimacién de los beneficios se ha
preparado y elaborado sobre una base que es a la vez:

a) comparable con la informaci6n financiera histérica;

b) coherente con las politicas contables del emisor.

SECCION 8 ORGANOS DE ADMINISTRACION, DE GESTION Y DE SUPERVISION, Y ALTA DIRECCION

Punto 8.1 Nombre, direccion profesional y funciones en el emisor de las siguientes personas, con indicacién de
las principales actividades que desarrollen al margen del emisor, cuando dichas actividades sean
significativas con respecto a ese emisor:

a
b
c

d

Ratd

miembros de los érganos de administracién, de gestién o de supervision;

=

socios comanditarios, si se trata de una sociedad comanditaria por acciones;

fundadores, si han transcurrido menos de cinco afios desde la fecha de constitucion del emisor;

=

cualquier alto directivo que sea pertinente para establecer que el emisor posee las cualificaciones y la
experiencia apropiadas para gestionar las actividades del emisor.

Detalles sobre la naturaleza de cualquier relacién familiar entre cualquiera de las personas mencionadas
en las letras a) a d).

En la medida en que no se hayan revelado ya, y en el caso de los nuevos miembros de los érganos de
administracion, de gestion o de supervision del emisor (desde la fecha de los dltimos estados finan-
cieros anuales auditados) y de cada una de las personas mencionadas en el parrafo primero, letras b) y
d), la siguiente informacion:

a) nombres de todas las empresas y asociaciones de las que esas personas hayan sido, en cualquier
momento durante los cinco afios anteriores, miembros de los 6rganos de administracion, de gestion
o de supervisién, o socios, indicando si la persona de que se trate sigue siendo miembro de esos
6rganos, o socio. No es necesario enumerar todas las filiales de un emisor del cual la persona sea
también miembro del 6rgano de administracion, de gestion o de supervision;

b) datos sobre cualquier condena en relacién con delitos de fraude durante al menos los cinco afios
anteriores;

¢) datos de cualquier quiebra, suspension de pagos, liquidacién o empresa sometida a administracién
judicial con respecto a las personas contempladas en el parrafo primero, letras a) y d), que actuaran
en una o varias de esas capacidades durante al menos los cinco afios anteriores;

d) datos de cualquier incriminacién ptblica oficial yjo sanciones que involucren a esas personas por
parte de autoridades estatutarias o reguladoras (incluidos organismos profesionales designados) y si
esas personas han sido inhabilitadas alguna vez por un tribunal para actuar como miembro de los
6rganos de administracion, de gestion o de supervisiéon de un emisor o para gestionar los asuntos
de algtin emisor durante al menos los cinco afios anteriores.

De no existir ninguna informacién en este sentido que deba revelarse, se efectuard una declaracion al
respecto.
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Punto 8.2 Deben indicarse con claridad los posibles conflictos de intereses entre los deberes desempefiados en
nombre del emisor por las personas mencionadas en el punto 8.1 y sus intereses privados u otros
deberes. En caso de que no haya tales conflictos debe hacerse una declaracién a ese efecto.

Cualquier acuerdo o entendimiento con los principales accionistas, clientes, proveedores u otros, en
virtud del cual cualquiera de las personas mencionadas en el punto 8.1 haya sido designada miembro
de los d6rganos de administracion, de gestién o de supervision, o de la alta direccion.

Detalles de cualquier restriccion acordada por las personas mencionadas en el punto 8.1 sobre la
enajenacion durante un determinado periodo de tiempo de su participacién en los valores del emisor.

SECCION 9 ACCIONISTAS PRINCIPALES

Punto 9.1 En la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor, nombre de cualquier persona que no
pertenezca a los 6rganos de administracion, de gestién o de supervision que, directa o indirectamente,
tenga un interés declarable, segtin el Derecho nacional del emisor, en el capital o en los derechos de
voto del emisor, y cuantia del interés de cada una de esas personas en la fecha del documento de
registro o, en caso de no haber tales personas, la correspondiente declaracién negativa.

Punto 9.2 Si los accionistas principales del emisor tienen distintos derechos de voto, o la correspondiente
declaracion negativa.

Punto 9.3 En la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor, decldrese si el emisor es propiedad o estd
bajo control, directa o indirectamente, de un tercero y de quién se trata, y describase el cardcter de ese
control y las medidas adoptadas para garantizar que no se abusa del mismo.

Punto 9.4 Descripcién de todo acuerdo, conocido por el emisor, cuya aplicacién pueda en una fecha ulterior
ocasionar un cambio en el control del emisor.

SECCION 10 OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Punto 10.1 Los detalles de las operaciones con partes vinculadas [que para estos fines se definen segtin las normas
adoptadas de conformidad con el Reglamento (CE) n.° 1606/2002] que el emisor haya realizado desde
la fecha de los dltimos estados financieros deben revelarse de conformidad con las correspondientes
normas adoptadas en virtud del Reglamento (CE) n.° 1606/2002, si son aplicables.

Si tales normas no son aplicables al emisor, debe revelarse la siguiente informacion:

a) naturaleza y alcance de todas aquellas operaciones que sean, tomadas individualmente o en su
conjunto, importantes para el emisor. Cuando esas operaciones con partes vinculadas no se hayan
realizado a precio de mercado, proporcidnese una explicacién de los motivos. En caso de préstamos
pendientes, incluidas las garantias de cualquier clase, indiquese el saldo vivo;

b) la cuantia o el porcentaje de las operaciones con partes vinculadas en el volumen de negocios del
emisor.

SECCION 11 INFORMACION FINANCIERA SOBRE LOS ACTIVOS Y PASIVOS, LA POSICION FINANCIERA Y LAS PERDIDAS Y
GANANCIAS DEL EMISOR

Punto 11.1 Estados financieros

Se deben publicar los estados financieros (anuales y semestrales) correspondientes al periodo de 12
meses anterior a la aprobacién del folleto.

Cuando se hayan publicado estados financieros anuales y semestrales, solo se exigirdn los anuales
cuando su fecha sea posterior a la de los semestrales.

Punto 11.2 Auditorfa de la informacién financiera anual
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Punto 11.2.1 Informe de auditoria

Los estados financieros anuales deben ser objeto de una auditorfa independiente. El informe de
auditorfa se preparard de conformidad con la Directiva 2014/56/UE y el Reglamento (UE)
n.° 537/2014.

Cuando la Directiva 2014/56/UE y el Reglamento (UE) n.° 537/2014 no sean de aplicacién:

a) los estados financieros anuales deben auditarse o debe informarse sobre si, a efectos del documento
de registro, ofrecen una imagen fiel, de conformidad con las normas de auditoria aplicables en un
Estado miembro o una norma equivalente. De lo contrario, se incluird la siguiente informacién en
el documento de registro:

i) una declaracion bien visible que revele qué normas de auditorfa se han aplicado;

ii) una explicacion de cualquier discrepancia significativa con respecto a las normas internacionales
de auditorfa;

b) si los informes de auditoria sobre los estados financieros anuales contienen salvedades, modifica-
ciones de opinidn, abstenciones de opinion o parrafos de énfasis, se reproducirdn integramente tales
salvedades, modificaciones, abstenciones o parrafos, explicando los motivos.

Punto 11.2.2 Indicacién de otra informacion en el documento de registro que haya sido examinada por los audi-
tores.

Punto 11.2.3 Cuando la informacién financiera del documento de registro no se haya extraido de los estados
financieros auditados del emisor, indiquese la fuente de los datos y especifiquese que no han sido
auditados.

Punto 11.3 Procedimientos judiciales y de arbitraje

Informacién sobre cualquier procedimiento administrativo, judicial o de arbitraje (incluidos los proce-
dimientos que estén pendientes o que el emisor considere que puedan afectarle), durante un periodo
que cubra por lo menos los 12 meses anteriores, que puedan tener o hayan tenido en el pasado
reciente efectos significativos en la posiciéon o rentabilidad financiera del emisor y/o del grupo, o
proporcionese la oportuna declaracién negativa.

Punto 11.4 Cambio significativo en la posicién financiera del emisor

Descripcién de todo cambio significativo en la posicién financiera del grupo que se haya producido
desde el fin del dltimo periodo financiero del que se hayan publicado estados financieros auditados o
informacioén financiera intermedia, o proporcidnese la oportuna declaracién negativa.

Punto 11.5 Informacién financiera pro forma

En caso de un cambio bruto significativo, descripciéon de como la operacion podria haber afectado a
los activos y pasivos y las ganancias del emisor, si se hubiera emprendido al inicio del periodo objeto
de la informacién o en la fecha especificada.

Normalmente, este requisito se satisfard mediante la inclusiéon de informacién financiera pro forma. Esta
informacién financiera pro forma debe presentarse tal como se expone en el anexo 20 e incluir la
informacién en él indicada.

La informacién financiera pro forma debe ir acompafiada de un informe elaborado por contables o
auditores independientes.

Punto 11.6 Politica de dividendos

Descripcion de la politica del emisor sobre el reparto de dividendos y cualquier restriccién al respecto.

Punto 11.6.1 Importe de los dividendos por accién durante el dltimo ejercicio, ajustado si ha cambiado el nimero
de acciones del emisor, para que asi sea comparable.

SECCION 12 INFORMACION ADICIONAL

Punto 12.1 Capital social

Informacién de los puntos 12.1.1 y 12.1.2 en los estados financieros anuales en la fecha del balance
mds reciente.
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Punto 12.1.1 Importe de todo valor convertible, valor canjeable o valor con certificados de opciéon de compra
(warrants), con indicacion de las condiciones y los procedimientos que rigen su conversién, canje o
suscripcion.

Punto 12.1.2 Informacién y condiciones de cualquier derecho de adquisicion y/u obligaciones con respecto al capital

autorizado pero no emitido o sobre el compromiso de aumentar el capital.

SECCION 13 REVELACION DE INFORMACION REGLAMENTARIA

Punto 13.1 Nota de sintesis de la informacién revelada de conformidad con el Reglamento (UE) n.° 596/2014
durante los dltimos 12 meses que sea pertinente en la fecha del folleto. La nota de sintesis adoptard
una forma concisa, comprensible y ficilmente analizable y no deberd ser la reproduccién de la
informacion ya publicada de conformidad con el Reglamento (UE) n.° 596/2014.

La nota de sintesis se desglosard en un niimero limitado de categorias, en funcién de su objeto.

SECCION 14 CONTRATOS IMPORTANTES

Punto 14.1 Breve resumen de cada contrato importante, al margen de los contratos celebrados en el desarrollo
corriente de la actividad empresarial, del cual sea parte el emisor o cualquier miembro del grupo,
celebrado durante los dos afios inmediatamente anteriores a la publicacién del documento de registro.

Breve resumen de cualquier otro contrato (que no sea un contrato celebrado en el desarrollo corriente
de la actividad empresarial) celebrado por cualquier miembro del grupo que contenga una cldusula en
virtud de la cual cualquier miembro del grupo tenga una obligacién o un derecho que sean impor-
tantes para el grupo en la fecha del documento de registro.

SECCION 15 DOCUMENTOS DISPONIBLES

Punto 15.1 Declaracion de que, durante el periodo de validez del documento de registro, pueden inspeccionarse,
cuando proceda, los siguientes documentos:

a) estatutos y escritura de constitucion actualizados del emisor;

b) todos los informes, cartas y otros documentos, valoraciones y declaraciones elaborados por cual-
quier experto a peticién del emisor, que estén incluidos o mencionados en todo o en parte en el
documento de registro.

Indicacién del sitio web en el que los documentos pueden ser inspeccionados.
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ANEXO 4

DOCUMENTO DE REGISTRO PARA PARTICIPACIONES DE ORGANISMOS DE INVERSION COLECTIVA DE TIPO
CERRADO

Ademds de la informacién requerida en el presente anexo, los organismos de inversion colectiva deben
proporcionar la informacién requerida en las secciones o los puntos 1, 2, 3, 4, 6, 7.1, 7.2.1, 8.4, 9
(aunque la descripcion del marco regulador en el que el emisor opera solo debe referirse al marco
regulador pertinente para sus inversiones), 11, 12, 13, 14, 15.2, 16, 17, 18 (excepto la informacion
financiera pro forma), 19, 20 y 21 del anexo 1 o, si el organismo de inversion colectiva cumple los
requisitos establecidos en el articulo 14, apartado 1, del Reglamento (UE) 2017/1129, la informacién
indicada a continuacion y exigida en virtud de los apartados y puntos o secciones 1, 2, 3, 4, 7, 8, 9,
10, 11, 12, 13 y 14 del anexo 3.

Cuando un organismo de inversiéon colectiva que esté constituido como fondo comin de inversiéon
gestionado por un gestor de fondos emita participaciones, la informacion a la que se hace referencia en
los puntos o secciones 6, 12, 13, 14, 15.2, 16 y 20 del anexo 1 se revelard en relacién con el gestor
del fondo, mientras que la informacién a la que se hace referencia en los puntos 2, 4 y 18 del anexo 1
se revelard en relacién tanto con el fondo como con su gestor.

SECCION 1 OBJETIVO Y POLITICA DE INVERSION
Punto 1.1 a) descripcion de la politica de inversion, la estrategia y los objetivos del organismo de inversion
colectiva;

b) informacion sobre el lugar de constitucién del organismo o los organismos de inversion colectiva
subyacentes si el organismo de inversién colectiva es un fondo compuesto de fondos;

¢) descripcién de los tipos de activos en los que el organismo de inversidn colectiva puede invertir;

d) técnicas que puede emplear y todos los riesgos conexos, y circunstancias en que el organismo de
inversion colectiva puede recurrir al apalancamiento;

e) tipos y fuentes de apalancamiento permitidos y riesgos conexos;

f) cualquier restriccion sobre el uso del apalancamiento y cualquier acuerdo de reutilizacién de
garantfas reales y activos;

) el nivel mdximo de apalancamiento que puede emplearse en nombre del organismo de inversién
colectiva.

Punto 1.2 Descripcién de los procedimientos mediante los cuales el organismo de inversién colectiva puede
modificar su estrategia o su politica de inversién, o ambas.

Punto 1.3 Limites del apalancamiento del organismo de inversion colectiva. Si no existen tales limites, declaracién
a ese efecto.

Punto 1.4 Situacién reglamentaria del organismo de inversién colectiva, junto con el nombre de cualquier
regulador de su pais de constitucion.

Punto 1.5 Perfil del inversor tipico para el que estd disefiado el organismo de inversion colectiva.

Punto 1.6 Declaracién que confirme lo siguiente:

a) el [documento de registroffolleto] ha sido aprobado por [nombre de la autoridad competente], en
calidad de autoridad competente en virtud del Reglamento (UE) 2017/1129;

b) [nombre de la autoridad competente] solo aprueba ese [documento de registro/folleto] en cuanto
alcanza los niveles de exhaustividad, coherencia e inteligibilidad exigidos por el Reglamento (UE)
2017/1129;

¢) dicha aprobacién no debe considerarse como un refrendo del emisor al que se refiere tal [docu-
mento de registro/folleto].
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SECCION 2 RESTRICCIONES A LA INVERSION

Punto 2.1 Declaracion de las restricciones a la inversion que se aplican al organismo de inversion colectiva, en su
caso, e indicaciéon de cémo se informard a los tenedores de valores de las medidas que el gestor de las
inversiones adoptard en caso de infraccion.

Punto 2.2 Se habra de revelar determinada informacién cuando mds del 20 % de los activos brutos del organismo
de inversién colectiva (salvo cuando el documento de registro se esté elaborando para una entidad en
el marco de la aplicacién de los puntos 2.3 o 2.5) puedan:

a) ser prestados a un solo emisor subyacente (incluidas sus filiales o empresas vinculadas) o invertidos
directa o indirectamente en él;

b) ser invertidos en uno o varios organismos de inversion colectiva que puedan invertir mas del 20 %
de sus activos brutos en otros organismos de inversion colectiva (de tipo abierto y/o de tipo
cerrado);

¢) estar expuestos a la capacidad crediticia o solvencia de cualquier contraparte (incluidas sus filiales o
empresas vinculadas).

La informacién a que se refiere la frase introductoria incluird los datos indicados a continuacién en
cualquiera de las siguientes circunstancias:

i) cuando los valores subyacentes no estén admitidos a cotizacion en un mercado regulado, un
mercado equivalente de un tercer pais o un mercado de pymes en expansion, la informacién
relativa a cada emisorforganismo de inversién colectiva/contraparte subyacente como si fuera un
emisor a efectos de los requisitos minimos de revelacién de informacién para el documento de
registro para valores participativos [en el caso de la letra a)], los requisitos minimos de revelacion de
informacién para el documento de registro para participaciones emitidas por organismos de inver-
sién colectiva de tipo cerrado [en el caso de la letra b)] o los requisitos minimos de revelacion de
informacién para el documento de registro para valores no participativos de tipo mayorista [en el
caso de la letra ¢)];

ii) si los valores emitidos por el emisorforganismo de inversion colectiva/contraparte subyacente ya
han sido admitidos a cotizaciéon en un mercado regulado, un mercado equivalente de un tercer pais
o un mercado de pymes en expansién, o las obligaciones estin garantizadas por una entidad
admitida a cotizacién en un mercado regulado, un mercado equivalente de un tercer pais o un
mercado de pymes en expansion, el nombre, direccién, pais de constitucién, naturaleza de la
actividad empresarial y el nombre del mercado en que se admiten sus valores.

El requisito de revelacién de informaciéon mencionado en los incisos i) y ii) no se aplicard cuando se
supere el umbral del 20 % debido a apreciaciones o depreciaciones, variaciones de tipos de cambio, o
en virtud de la asignacién de derechos, primas, prestaciones en forma de capital o en virtud de
cualquier otra medida que afecte a todos los tenedores de esa inversion, siempre que el gestor de
las inversiones tenga en cuenta el umbral al valorar cambios en la cartera de inversiones.

Cuando pueda demostrar razonablemente a la autoridad competente que no puede acceder a la
totalidad o parte de la informacion requerida conforme al inciso i), el organismo de inversién colectiva
debe revelar toda la informaciéon que sea capaz de obtener, de la que tenga conocimiento yjo que
pueda determinar a partir de la informacion publicada por el emisor/organismo de inversién colectiva/
contraparte subyacente con el fin de satisfacer en la medida de lo posible los requisitos establecidos en
el inciso i). En este caso, el folleto debe incluir una nota bien visible que advierta de que el organismo
de inversion colectiva no ha podido acceder a datos concretos que, de haber accedido a ellos serfa
preciso incluir en el folleto y que, por lo tanto, se ha revelado un nivel reducido de informacién en
relacién con un emisor, organismo de inversion colectiva o contraparte subyacentes concretos.

Punto 2.3 Cuando un organismo de inversién colectiva invierta mds del 20 % de sus activos brutos en otros
organismos de inversién colectiva (de tipo abierto o de tipo cerrado), se ofrecerd una descripcion de la
inversion y se revelard como se distribuye el riesgo en relacién con esas inversiones. Ademds, se
aplicard el punto 2.2 a la totalidad de las inversiones subyacentes del organismo de inversién colectiva
como si se hubieran hecho directamente.

Punto 2.4 En cuanto al punto 2.2, letra c), si se adelanta una garantia real para cubrir la parte de la exposicién a
cualquier contraparte superior al 20 % de los activos brutos del organismo de inversion colectiva, se
expondrdn los detalles de tales acuerdos de garantia real.




L 166/68 Diario Oficial de la Union Europea 21.6.2019

Punto 2.5 Cuando un organismo de inversién colectiva invierta mds del 40 % de sus activos brutos en otro
organismo de inversion colectiva, se revelard alguno de los elementos siguientes:

a) la informacion relativa a cada organismo de inversion colectiva subyacente como si fuera un emisor
sujeto a requisitos minimos de revelacion de informacioén segtin lo establecido en el presente anexo;

b) si los valores emitidos por un organismo de inversion colectiva subyacente ya han sido admitidos a
cotizacion en un mercado regulado, un mercado equivalente de un tercer pais o un mercado de
pymes en expansion, o las obligaciones estdn garantizadas por una entidad admitida a cotizacion en
un mercado regulado, un mercado equivalente de un tercer pais o un mercado de pymes en
expansion, el nombre, direccidn, pafs de constitucion, naturaleza de la actividad empresarial y el
nombre del mercado en que se admiten sus valores.

Cuando pueda demostrar razonablemente a la autoridad competente que no puede acceder a la
totalidad o parte de la informacién requerida conforme al inciso i), el organismo de inversion colectiva
debe revelar toda la informacién que sea capaz de obtener, de la que tenga conocimiento yjo que
pueda determinar a partir de la informacién publicada por el emisor/organismo de inversién colectiva/
contraparte subyacente con el fin de satisfacer en la medida de lo posible los requisitos establecidos en
la letra a). En este caso, el folleto debe incluir una nota bien visible que advierta de que el organismo
de inversion colectiva no ha podido acceder a datos concretos que, de haber accedido a ellos seria
preciso incluir en el folleto y que, por lo tanto, se ha revelado un nivel reducido de informacién en
relacién con un emisor, organismo de inversién colectiva o contraparte subyacentes concretos.

Punto 2.6 Materias primas fisicas

Cuando un organismo de inversién colectiva invierta directamente en materias primas fisicas, se
revelard este extremo y el porcentaje de los activos brutos que se invertirdn asi.

Punto 2.7 Organismos de inversién colectiva en bienes inmuebles

Cuando un organismo de inversién colectiva incluya inmuebles en el marco de su objetivo de
inversion, se revelard el porcentaje de la cartera que debe invertirse en bienes inmuebles y se ofrecerd
una descripciéon de los mismos y de cualquier coste importante relacionado con su adquisicién y
tenencia. Ademds, se incluird un informe de valoracién sobre los inmuebles.

Los requisitos de revelacion de informacion establecidos en el punto 4.1 se aplicardn a:
a) la entidad que elabore el informe de valoracién;

b) cualquier otra entidad responsable de la administracion de los inmuebles.

Punto 2.8 Instrumentos financieros derivados/instrumentos del mercado monetario/divisas

Cuando un organismo de inversién colectiva invierta en instrumentos financieros derivados, instru-
mentos del mercado monetario o divisas con fines distintos de la gestion eficiente de la cartera, es
decir, solamente con objeto de reducir, transferir o eliminar el riesgo de inversién en las inversiones
subyacentes del organismo de inversiéon colectiva, incluida cualquier técnica o instrumento utilizados
para obtener proteccién contra los riesgos de cambio y de crédito, declaracion de si esas inversiones se
utilizan a efectos de cobertura o a efectos de inversion, y descripcién de si en relacién con esas
inversiones se efecttia una distribucion del riesgo y de qué modo.

Punto 2.9 El punto 2.2 no se aplica a la inversién en valores emitidos o garantizados por un Estado, un
organismo o ente publico de un Estado miembro, por sus autoridades regionales o locales, o por
cualquier Estado miembro de la OCDE.

Punto 2.10 El punto 2.2, letra a), no se aplica a los organismos de inversion colectiva cuyo objetivo de inversion
sea seguir, sin modificaciones importantes, un indice publicado reconocido y de amplia base. Deberd
incluirse una declaracion en la que se especifique dénde puede obtenerse informacion relativa al indice.

SECCION 3 PROVEEDORES DE SERVICIOS DEL SOLICITANTE

Punto 3.1 La cuantia mdxima real o estimada de todos los honorarios importantes a pagar directa o indirecta-
mente por el organismo de inversién colectiva por cualquier servicio provisto en virtud de acuerdos
firmados en o antes de la fecha del documento de registro y una descripcién de como se calculan esos
honorarios.
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Punto 3.2 Descripcion de cualquier honorario a pagar directa o indirectamente por el organismo de inversion
colectiva que no pueda ser cuantificado segtin el punto 3.1 y que sea o pueda ser importante.

Punto 3.3 Si algtin proveedor de servicios al organismo de inversion colectiva recibe alguna prestacién de terceros
(distintos del organismo de inversién colectiva) por la provision de algin servicio a dicho organismo,
sin que esas prestaciones puedan atribuirse al organismo de inversion colectiva, se proporcionard una
declaracién de ese hecho, el nombre del tercero de que se trate, si se dispone del mismo, y una
descripcion de la naturaleza de las prestaciones.

Punto 3.4 Identidad de los proveedores de servicios y descripcion de sus obligaciones y de los derechos de los
inversores.
Punto 3.5 Descripcion de cualquier posible conflicto importante de intereses que cualquiera de los proveedores de

servicios al organismo de inversién colectiva pueda tener entre su deber para con el organismo de
inversion colectiva y los deberes para con terceros, y sus demds intereses. Descripcion de cualquier
mecanismo establecido para abordar esos posibles conflictos.

SECCION 4 ASESORES/GESTOR DE INVERSIONES

Punto 4.1 Con respecto a cualquier gestor de inversiones, la informacién que debe revelarse segtin los puntos 4.1
a 4.4 vy, si es importante, el punto 5.3 del anexo 1, junto con una descripcién de su situaciéon y
experiencia reglamentarias.

Punto 4.2 Por lo que se refiere a cualquier entidad que preste asesoramiento en materia de inversion en relacion
con los activos del organismo de inversion colectiva, el nombre y una breve descripcion de esa entidad.

SECCION 5 CUSTODIA

Punto 5.1 Descripcién completa de cémo serdn mantenidos los activos del organismo de inversién colectiva y
por quién, y toda relacién fiduciaria o similar entre dicho organismo y cualquier tercero en relacion
con la custodia.

Cuando se designe a un depositario, apoderado u otro fiduciario, se proporcionardn los datos siguien-
tes:

a) la informacion que deba revelarse de conformidad con los puntos 4.1 a 4.4 y, si es importante, con
el punto 5.3 del anexo 1;

b) una descripcién de las obligaciones de cada parte en virtud del acuerdo de custodia o similar;
¢) cualesquiera acuerdos de custodia delegada;

d) la situacion reglamentaria de cada parte y sus delegados.

Punto 5.2 Cuando una entidad distinta de las mencionadas en el punto 5.1 mantenga activos del organismo de
inversion colectiva, una descripcion de la tenencia de esos activos y una descripcion de cualquier riesgo
adicional.

SECCION 6 VALORACION

Punto 6.1 Descripcién del procedimiento de valoracién y de la metodologia de fijacién de precios para la

valoracién de los activos.

Punto 6.2 Detalles de todas las circunstancias en las que pueden suspenderse las valoraciones y declaracion de
cémo se comunicard o se pondrd al alcance de los inversores esa suspension.

SECCION 7 RESPONSABILIDADES CRUZADAS

Punto 7.1 En caso de un organismo paraguas de inversion colectiva, declaracién de cualquier responsabilidad
cruzada que pueda darse entre clases de inversiones en otros organismos de inversion colectiva y toda
medida adoptada para limitar esa responsabilidad.
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SECCION 8 INFORMACION FINANCIERA

Punto 8.1 Cuando un organismo de inversién colectiva no haya iniciado sus operaciones y no se haya elaborado
ningiin estado financiero en la fecha del documento de registro desde la fecha de constitucién o
establecimiento, declaracién a tal efecto.
Cuando un organismo de inversién colectiva haya iniciado sus operaciones se aplicaran, segtin proceda,
las disposiciones de la seccién 18 del anexo 1 o de la seccién 11 del anexo 3.

Punto 8.2 Anélisis completo y significativo de la cartera del organismo de inversién colectiva. Cuando la cartera
no esté auditada, este extremo deberd indicarse claramente.

Punto 8.3 Indicacion del valor neto mds reciente de los activos del organismo de inversién colectiva o el dltimo

precio de mercado de sus acciones o participaciones. Cuando el valor neto de los activos o el dltimo
precio de mercado de las acciones o participaciones no esté auditado, este extremo deberd indicarse
claramente.
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ANEXO 5

DOCUMENTO DE REGISTRO PARA CERTIFICADOS DE DEPOSITO DE VALORES EMITIDOS SOBRE ACCIONES

SECCION 1 INFORMACION SOBRE EL EMISOR DE LAS ACCIONES SUBYACENTES
En el caso de los certificados de depdsito de valores emitidos sobre acciones, la informacion sobre el
emisor de las acciones subyacentes se proporcionard de conformidad con el anexo 1 del presente
Reglamento.
En el caso de los certificados de depédsito de valores emitidos sobre acciones que cumplan los
requisitos del articulo 14, apartado 1, del Reglamento (UE) 2017/1129, la informacién sobre el
emisor de las acciones subyacentes se proporcionard de conformidad con el anexo 3 del presente
Reglamento.

SECCION 2 INFORMACION SOBRE EL EMISOR DE LOS CERTIFICADOS DE DEPOSITO DE | Emisién Emisiones
VALORES primaria secundarias

Punto 2.1 Nombre, sede social, identificador de entidad juridica (LEI) y principal | V l
sede administrativa, si esta Gltima es diferente de la sede social.

Punto 2.2 Fecha de constitucion y periodo de actividad del emisor, si no es inde- | \ V
finido.

Punto 2.3 Legislacion bajo la que actte el emisor y forma juridica que haya adop- | \ l

tado en el marco de dicha legislacion.
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ANEXO 6

DOCUMENTO DE REGISTRO PARA VALORES NO PARTICIPATIVOS DE TIPO MINORISTA

SECCION 1 PERSONAS RESPONSABLES, INFORMACION SOBRE TERCEROS, INFORMES DE EXPERTOS Y APROBACION DE
LA AUTORIDAD COMPETENTE

Punto 1.1 Se indicardn todas las personas responsables de la totalidad o cualesquiera partes de la informacion
ofrecida en el documento de registro, en su caso con indicacién de tales partes. En caso de personas
fisicas, incluidos los miembros de los 6rganos de administracion, de gestion o de supervision del
emisor, nombre y funcién de la persona; en caso de personas juridicas, nombre y domicilio social.

Punto 1.2 Declaracién de los responsables del documento de registro de que, seglin su conocimiento, la infor-
macion en €l contenida es conforme a los hechos y de que dicho documento no incurre en ninguna
omisién que pudiera afectar a su contenido.

Cuando proceda, declaracién de los responsables de determinadas partes del documento de registro de
que, segdn su conocimiento, la informacion en ellas contenida es conforme a los hechos y de que
dichas partes del documento de registro no incurren en ninguna omisién que pudiera afectar a su
contenido.

Punto 1.3 Cuando se incluya en el documento de registro una declaracién o un informe atribuido a una persona
en calidad de experto, indiquese la siguiente informacién en relacién con dicha persona:

a) nombre;

o

) domicilio profesional;

(a)

) cualificaciones;
d) cualquier interés importante, en su caso, en el emisor.

Si la declaracién o el informe se ha elaborado a peticién del emisor, indiquese que tal declaracién o
informe se ha incluido en el documento de registro con el consentimiento de la persona que haya
autorizado el contenido de esa parte del documento de registro a los efectos del folleto.

Punto 1.4 Cuando la informacién proceda de un tercero, proporciénese una confirmacién de que esa informa-
cién se ha reproducido con exactitud y que, en la medida en que el emisor tiene conocimiento de ello
y puede determinarlo a partir de la informacion publicada por ese tercero, no se ha omitido ningtin
hecho que harfa la informacién reproducida inexacta o engafiosa. Ademds, se debe indicar la fuente o
fuentes de la informacion.

Punto 1.5 Declaracion de que:

a) el [documento de registroffolleto] ha sido aprobado por [nombre de la autoridad competente], en
calidad de autoridad competente en virtud del Reglamento (UE) 2017/1129;

b) [nombre de la autoridad competente] solo aprueba ese [documento de registro/folleto] en cuanto
alcanza los niveles de exhaustividad, coherencia e inteligibilidad exigidos por el Reglamento (UE)
2017/1129;

¢) dicha aprobacion no debe considerarse como un refrendo del emisor al que se refiere tal [docu-
mento de registro/folleto].

SECCION 2 AUDITORES LEGALES

Punto 2.1 Nombre y direccion de los auditores del emisor para el periodo cubierto por la informacion financiera
histérica (asi como su afiliaciéon a un colegio profesional).

Punto 2.2 Si los auditores han renunciado, han sido apartados de sus funciones o no han sido redesignados
durante el periodo cubierto por la informacién financiera histérica, indiquense los detalles si son
importantes.
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SECCION 3 FACTORES DE RIESGO

Punto 3.1 Descripcién de los riesgos importantes que afecten especificamente al emisor y que puedan incidir en
su capacidad para cumplir sus obligaciones respecto a los valores, en un niimero limitado de catego-
rfas, en una seccion titulada «Factores de riesgo».

En cada categorfa se expondrdn en primer lugar los riesgos mds importantes, segin la evaluacion
efectuada por el emisor, el oferente o la persona que solicita la admision a cotizacién en un mercado
regulado, teniendo en cuenta el impacto negativo sobre el emisor y la probabilidad de que se mate-
rialicen. El contenido del documento de registro corroborard los factores de riesgo.

SECCION 4 INFORMACION SOBRE EL EMISOR

Punto 4.1 Historia y evolucion del emisor

Punto 4.1.1 Nombre legal y comercial del emisor

Punto 4.1.2 Lugar y nimero de registro del emisor e identificador de entidad juridica (LEI).

Punto 4.1.3 Fecha de constitucion y periodo de actividad del emisor, si no es indefinido.

Punto 4.1.4 Domicilio y forma juridica del emisor, legislacion conforme a la que opera, pais de constitucion,

direccion, ntimero de teléfono del domicilio social (o lugar principal de actividad si difiere de este)
y sitio web del emisor, en su caso, con una cldusula que advierta de que la informacién incluida en el
sitio web no forma parte del folleto a menos que se incorpore al mismo por referencia.

Punto 4.1.5 Detalles de todo acontecimiento reciente relativo al emisor que sea importante para evaluar su sol-
vencia.
Punto 4.1.6 Calificaciones crediticias asignadas a un emisor a peticién o con la cooperaciéon del emisor en el

proceso de calificacion. Breve explicacion del significado de las calificaciones si ha sido publicado
previamente por la entidad calificadora.

Punto 4.1.7 Informacién sobre los cambios importantes en la estructura de financiacion y toma de préstamos del
emisor desde el dltimo ejercicio;

Punto 4.1.8 Descripcion de la financiacion prevista de las actividades del emisor
SECCION 5 DESCRIPCION EMPRESARIAL

Punto 5.1 Actividades principales

Punto 5.1.1 Descripcion de las actividades principales del emisor, en particular:

a) principales categorias de productos vendidos yjo de servicios prestados;
b) indicacién de cualesquiera nuevos productos o actividades significativos;

¢) mercados principales en los que compite el emisor.

Punto 5.2 Base de cualquier declaracién efectuada por el emisor sobre su posicién competitiva.
SECCION 6 ESTRUCTURA ORGANIZATIVA
Punto 6.1 Si el emisor es parte de un grupo, breve descripcién del grupo y de la posicion del emisor en él. Puede

adoptar la forma o ir acompaiiada de un diagrama de la estructura organizativa si ello contribuye a
aclarar la estructura.
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Punto 6.2 Si el emisor depende de otras entidades del grupo, este aspecto debe indicarse con claridad, junto con
la explicacion de esa dependencia.

SECCION 7 INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

Punto 7.1 Descripcion de:

a) cualquier cambio adverso importante en las perspectivas del emisor desde la fecha de sus tltimos
estados financieros auditados publicados;

b) cualquier cambio significativo en los resultados financieros del grupo desde el final del dltimo
ejercicio del que se haya publicado informacion financiera hasta la fecha del documento de registro.

Si no han tenido lugar tales cambios, entonces el emisor incluird una declaracién al efecto.

Punto 7.2 Informacion sobre cualquier tendencia conocida, incertidumbres, demandas, compromisos o hechos
que puedan razonablemente tener un efecto importante en las perspectivas del emisor, por lo menos
durante el actual ejercicio.

SECCION 8 PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

Punto 8.1 Cuando un emisor incluya de forma voluntaria una prevision o una estimacién de beneficios (referida a
un periodo atn no concluido y que siga siendo vélida) en el documento de registro, dicha prevision o
estimacion contendrd la informacién contemplada en los puntos 8.2 y 8.3. Si se ha publicado una
prevision o estimacion de beneficios referida a un periodo atin no concluido, pero que ha dejado de ser
valida, entonces se proporcionard una declaracion a tal efecto, asi como una explicacion de las razones
por las que ha perdido su validez. Una previsién o estimacion de tales caracteristicas no estd sujeta a
los requisitos establecidos en los puntos 8.2 y 8.3.

Punto 8.2 Cuando un emisor opte por incluir una nueva prevision o estimacion de beneficios, o cuando el emisor
incluya una previsién o estimacion de beneficios publicada previamente de conformidad con el punto
8.1, la previsién o estimacion de beneficios deberd ser clara e inequivoca e incluir una declaracién que
enumere los principales supuestos en los que el emisor la haya basado.

La prevision o estimacién se ajustard a los siguientes principios:

a) los supuestos empleados deben dividirse claramente entre supuestos sobre factores en los que
pueden influir los miembros de los 6rganos de administracion, de gestién o de supervision y
supuestos sobre factores que estdn exclusivamente fuera de la influencia de los miembros de los
6rganos de administracion, de gestion o de supervision;

b) los supuestos deben ser razonables, facilmente comprensibles para los inversores, especificos y
precisos y no estar relacionados con la exactitud general de las estimaciones subyacentes de la
prevision; y

¢) en el caso de una prevision, la enumeracion de los supuestos deberd permitir al inversor reconocer

los factores de incertidumbre que pudieran cambiar de manera importante los resultados de la
misma.

Punto 8.3 El folleto incluird una declaracién que confirme que la prevision o estimacion de los beneficios se ha
preparado y elaborado sobre una base que es a la vez:

a) comparable con la informacién financiera histérica;

b) coherente con las politicas contables del emisor.

SECCION 9 ORGANOS DE ADMINISTRACION, DE GESTION Y DE SUPERVISION

Punto 9.1 Nombre, direccién profesional y funciones en el emisor de las siguientes personas, con indicacion de
las principales actividades que desarrollen al margen del emisor, cuando dichas actividades sean
significativas con respecto a ese emisor:

a) miembros de los drganos de administracion, de gestién o de supervision;

b) socios comanditarios, si se trata de una sociedad comanditaria por acciones.
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Punto 9.2 Conflictos de intereses de los 6rganos de administracién, de gestién y de supervisién

Deben declararse con claridad los posibles conflictos de intereses entre los deberes de cualquiera de las
personas mencionadas en el punto 9.1 con el emisor y sus intereses privados y/u otros deberes. En
caso de que no haya tales conflictos, debe hacerse una declaracién a ese efecto.

SECCION 10 ACCIONISTAS PRINCIPALES

Punto 10.1 En la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor, declérese si el emisor es propiedad o estd
bajo control, directa o indirectamente, de un tercero y de quién se trata, y describase el caricter de ese
control y las medidas adoptadas para garantizar que no se abusa del mismo.

Punto 10.2 Descripcién de todo acuerdo, conocido por el emisor, cuya aplicacion pueda en una fecha ulterior
ocasionar un cambio en el control del emisor.

SECCION 11 INFORMACION FINANCIERA SOBRE LOS ACTIVOS Y PASIVOS, LA POSICION FINANCIERA Y LAS PERDIDAS Y
GANANCIAS DEL EMISOR

Punto 11.1 Informacién financiera histérica

Punto 11.1.1 Informacién financiera histérica auditada que abarque los dos dltimos ejercicios (o, en su caso, el
periodo mds corto en el que el emisor haya estado en actividad), y el informe de auditorfa corres-
pondiente a cada ejercicio.

Punto 11.1.2 Cambio de fecha de referencia contable

Si el emisor ha cambiado su fecha de referencia contable durante el periodo respecto del que se debe
presentar informacion financiera histérica, la informacion financiera histérica auditada abarcard 24
meses como minimo, o la totalidad del periodo de actividad del emisor, si este dltimo fuese mds breve.

Punto 11.1.3 Normas contables

La informacién financiera se preparard de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera refrendadas en la Unién en virtud del Reglamento (CE) n.° 1606/2002.

Cuando tal Reglamento no sea aplicable, la informacion financiera se preparard de conformidad con:

a) las normas nacionales de contabilidad de un Estado miembro para los emisores del EEE, como exige
la Directiva 2013/34/UE; o

b) las normas nacionales de contabilidad de un tercer pafs, equivalentes al Reglamento (CE)
n.° 1606/2002, para los emisores de terceros paises. Si las normas nacionales de contabilidad de
un tercer pais no son equivalentes a las del Reglamento (CE) n.° 1606/2002, los estados financieros
deberdn reexpresarse de conformidad con dicho Reglamento.

Punto 11.1.4 Cambio del marco contable

La dltima informaci6n financiera histérica auditada, con informacién comparativa del ejercicio anterior,
debe presentarse y prepararse de forma coherente con el marco de la normativa contable que se
adoptard en los proximos estados financieros anuales publicados del emisor.

La introduccién de cambios en el marco contable vigente del emisor no exige que se reexpresen los
estados financieros auditados. No obstante, si el emisor tiene la intencién de adoptar un nuevo marco
de normas contables en los préximos estados financieros que publicard, los estados financieros del
dltimo aflo se preparardn y auditardn de conformidad con el nuevo marco.

Punto 11.1.5 Cuando la informacion financiera auditada se prepare con arreglo a normas nacionales de contabilidad,
la informaci6n financiera requerida bajo este epigrafe debe incluir por lo menos:

a) el balance;
b) la cuenta de resultados;
¢) el estado de flujos de tesoreria;

d) las politicas contables utilizadas y notas explicativas.
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Punto 11.1.6 Estados financieros consolidados

Si el emisor prepara estados financieros independientes y consolidados, incliyanse al menos los estados
financieros consolidados en el documento de registro.

Punto 11.1.7 Antigiiedad de la informacion financiera

La fecha de cierre del balance de los estados financieros auditados del dltimo afio no puede preceder en
més de 18 meses a la fecha del documento de registro.

Punto 11.2 Informacion intermedia y demds informacion financiera

Punto 11.2.1 Si el emisor ha venido publicando informacién financiera trimestral o semestral desde la fecha de sus
tltimos estados financieros auditados, estos deben incluirse en el documento de registro. Si la infor-
macioén financiera trimestral o semestral ha sido revisada o auditada, debe también incluirse el informe
de auditorfa o de revision. Si la informacion financiera trimestral o semestral no ha sido auditada o no
se ha revisado, debe declararse este extremo.

Si la fecha del documento de registro es mds de nueve meses posterior a la de los dltimos estados
financieros auditados, debe contener informacion financiera intermedia que abarque por lo menos los
primeros seis meses del ejercicio y que puede no estar auditada (en cuyo caso debe declararse este
extremo).

Informacion financiera intermedia elaborada de conformidad con los requisitos de la Directiva
2013/34/UE o del Reglamento (CE) n.° 1606/2002, segin proceda.

En el caso de los emisores no sujetos a la Directiva 2013/34/UE o al Reglamento (CE) n.° 1606/2002,
la informacion financiera intermedia debe incluir estados comparativos del mismo periodo del ejercicio
anterior, salvo que el requisito de informaciéon comparativa del balance pueda satisfacerse presentando
el balance final del aflo.

Punto 11.3 Auditorfa de la informacién financiera histérica anual

Punto 11.3.1 La informacién financiera histérica anual debe ser objeto de una auditoria independiente. El informe de
auditorfa se preparard de conformidad con la Directiva 2014/56/UE y el Reglamento (UE)
n.° 537/2014.

Cuando la Directiva 2014/56UE y el Reglamento (UE) n.° 537/2014 no sean de aplicacion:

a) la informacion financiera histérica debe auditarse o debe informarse sobre si, a efectos del docu-
mento de registro, da una imagen fiel, de conformidad con las normas de auditorfa aplicables en un
Estado miembro o una norma equivalente;

b) si los informes de auditoria sobre la informacién financiera histérica contienen salvedades, modi-
ficaciones de opinidn, abstenciones de opinién o pérrafos de énfasis, se reproducirdn integramente
tales salvedades, modificaciones, abstenciones o parrafos, explicando los motivos.

Punto 11.3.2 Indicacién de otra informacion en el documento de registro que haya sido examinada por los audi-
tores.

Punto 11.3.3 Cuando la informacién financiera del documento de registro no se haya extraido de los estados
financieros auditados del emisor, indiquese la fuente de los datos y especifiquese que no han sido
auditados.

Punto 11.4 Procedimientos judiciales y de arbitraje

Punto 11.4.1 Informacion sobre cualquier procedimiento administrativo, judicial o de arbitraje (incluidos los proce-

dimientos que estén pendientes o que el emisor considere que puedan afectarle), durante un periodo
que cubra por lo menos los 12 meses anteriores, que puedan tener o hayan tenido en el pasado
reciente efectos significativos en la posiciéon o rentabilidad financiera del emisor y/o del grupo, o
proporcidnese la oportuna declaracion negativa.

Punto 11.5 Cambio significativo en la posicién financiera del emisor
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Punto 11.5.1 Descripcién de todo cambio significativo en la posicion financiera del grupo que se haya producido
desde el fin del dltimo periodo financiero del que se haya publicado informacion financiera auditada o
informacioén financiera intermedia, o proporciénese la oportuna declaracién negativa.

SECCION 12 INFORMACION ADICIONAL

Punto 12.1 Capital social

Importe del capital emitido, niimero y clases de acciones de las que estd compuesto, con detalles de sus
caracteristicas principales, la parte de capital emitido atin pendiente de desembolso, con indicacién del
numero o el valor nominal total y el tipo de las acciones todavia no integramente desembolsadas,
desglosado si procede en la medida en que se hayan desembolsado.

Punto 12.2 Escritura de constitucién y estatutos

Registro y niimero de inscripcion, si procede, y descripcion de los objetivos y fines del emisor y donde
pueden encontrarse en los estatutos y la escritura de constitucion.

SECCION 13 CONTRATOS IMPORTANTES

Punto 13.1 Breve resumen de todos los contratos importantes al margen de la actividad corriente del emisor, que
puedan dar lugar para cualquier miembro del grupo a una obligacion o un derecho que afecte de
manera importante a la capacidad del emisor de cumplir sus compromisos con los tenedores de
valores con respecto a los valores que se estén emitiendo.

SECCION 14 DOCUMENTOS DISPONIBLES

Punto 14.1 Declaracion de que, durante el periodo de validez del documento de registro, pueden inspeccionarse,
cuando proceda, los siguientes documentos:

a) estatutos y escritura de constitucion actualizados del emisor;

b) todos los informes, cartas y otros documentos, valoraciones y declaraciones elaborados por cual-
quier experto a peticién del emisor, que estén incluidos o mencionados en todo o en parte en el
documento de registro.

Indicacién del sitio web en el que los documentos pueden ser inspeccionados.
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ANEXO 7

DOCUMENTO DE REGISTRO PARA VALORES NO PARTICIPATIVOS DE TIPO MAYORISTA

SECCION 1 PERSONAS RESPONSABLES, INFORMACION SOBRE TERCEROS, INFORMES DE EXPERTOS Y APROBACION DE
LA AUTORIDAD COMPETENTE

Punto 1.1 Se indicardn todas las personas responsables de la totalidad o cualesquiera partes de la informacion
ofrecida en el documento de registro, en su caso con indicacién de tales partes. En caso de personas
fisicas, incluidos los miembros de los 6rganos de administracion, de gestion o de supervision del
emisor, nombre y funcién de la persona; en caso de personas juridicas, nombre y domicilio social.

Punto 1.2 Declaracién de los responsables del documento de registro de que, seglin su conocimiento, la infor-
macion en €l contenida es conforme a los hechos y de que dicho documento no incurre en ninguna
omisién que pudiera afectar a su contenido.

Cuando proceda, declaracién de los responsables de determinadas partes del documento de registro de
que, segdn su conocimiento, la informacion en ellas contenida es conforme a los hechos y de que
dichas partes del documento de registro no incurren en ninguna omisién que pudiera afectar a su
contenido.

Punto 1.3 Cuando se incluya en el documento de registro una declaracién o un informe atribuido a una persona
en calidad de experto, indiquese la siguiente informacién en relacién con dicha persona:

a) nombre;

o

) domicilio profesional;

(a)

) cualificaciones;
d) cualquier interés importante, en su caso, en el emisor.

Si la declaracién o el informe se ha elaborado a peticién del emisor, indiquese que tal declaracién o
informe se ha incluido en el documento de registro con el consentimiento de la persona que haya
autorizado el contenido de esa parte del documento de registro a los efectos del folleto.

Punto 1.4 Cuando la informacién proceda de un tercero, proporciénese una confirmacién de que esa informa-
cién se ha reproducido con exactitud y que, en la medida en que el emisor tiene conocimiento de ello
y puede determinarlo a partir de la informacion publicada por ese tercero, no se ha omitido ningtin
hecho que harfa la informacién reproducida inexacta o engafiosa. Ademds, se debe indicar la fuente o
fuentes de la informacion.

Punto 1.5 Declaracion de que:

a) el [documento de registroffolleto] ha sido aprobado por [nombre de la autoridad competente], en
calidad de autoridad competente en virtud del Reglamento (UE) 2017/1129;

b) [nombre de la autoridad competente] solo aprueba ese [documento de registro/folleto] en cuanto
alcanza los niveles de exhaustividad, coherencia e inteligibilidad exigidos por el Reglamento (UE)
2017/1129;

¢) dicha aprobacion no debe considerarse como un refrendo del emisor al que se refiere tal [docu-
mento de registro/folleto].

SECCION 2 AUDITORES LEGALES

Punto 2.1 Nombre y direccion de los auditores del emisor para el periodo cubierto por la informacion financiera
histérica (asi como su afiliaciéon a un colegio profesional).

Punto 2.2 Si los auditores han renunciado, han sido apartados de sus funciones o no han sido redesignados
durante el periodo cubierto por la informacién financiera histérica, indiquense los detalles si son
importantes.
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SECCION 3 FACTORES DE RIESGO

Punto 3.1 Descripcion de los riesgos importantes que afecten especificamente al emisor y que puedan incidir en
su capacidad para cumplir sus obligaciones respecto a los valores, en un niimero limitado de catego-
rias, en una seccién titulada «Factores de riesgo».

En cada categoria se expondrdn en primer lugar los riesgos mds importantes, segin la evaluacién
efectuada por el emisor, el oferente o la persona que solicita la admision a cotizacién en un mercado
regulado, teniendo en cuenta el impacto negativo sobre el emisor y la probabilidad de que se mate-
rialicen. El contenido del documento de registro corroborard los factores de riesgo.

SECCION 4 INFORMACION SOBRE EL EMISOR

Punto 4.1 Historia y evolucién del emisor

Punto 4.1.1 Nombre legal y comercial del emisor

Punto 4.1.2 Lugar y nimero de registro del emisor e identificador de entidad juridica (LEI).

Punto 4.1.3 Fecha de constitucion y periodo de actividad del emisor, si no es indefinido.

Punto 4.1.4 Domicilio y forma juridica del emisor, legislaciéon conforme a la que opera, pais de constitucion,

direccién, nimero de teléfono del domicilio social (o lugar principal de actividad si difiere de este)
y sitio web del emisor, en su caso, con una cldusula que advierta de que la informacién incluida en el
sitio web no forma parte del folleto a menos que se incorpore al mismo por referencia.

Punto 4.1.5 Todo acontecimiento reciente relativo al emisor que sea importante para evaluar su solvencia.

Punto 4.1.6 Calificaciones crediticias asignadas al emisor a peticién o con la cooperacién del mismo en el proceso
de calificacion.

SECCION 5 DESCRIPCION EMPRESARIAL
Punto 5.1 Actividades principales
Punto 5.1.1 Breve descripcion de las principales actividades del emisor, con indicacién de las principales categorias

de productos vendidos y/o servicios prestados.

Punto 5.1.2 Base de cualquier declaracion efectuada por el emisor sobre su posicién competitiva.
SECCION 6 ESTRUCTURA ORGANIZATIVA
Punto 6.1 Si el emisor es parte de un grupo, una breve descripcién del grupo y de la posicion del emisor en él.

Puede adoptar la forma o ir acompafiada de un diagrama de la estructura organizativa si ello con-
tribuye a aclarar la estructura.

Punto 6.2 Si el emisor depende de otras entidades del grupo, este aspecto debe indicarse con claridad, junto con
la explicacién de esa dependencia.
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SECCION 7 INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

Punto 7.1 Descripcion de:

a) cualquier cambio adverso importante en las perspectivas del emisor desde la fecha de sus tltimos
estados financieros auditados publicados; y

b) cualquier cambio significativo en los resultados financieros del grupo desde el final del dltimo
ejercicio del que se haya publicado informacion financiera hasta la fecha del documento de registro.

Si no ha tenido lugar ninguno de esos cambios, entonces el emisor debe incluir la declaracién o las
declaraciones negativas correspondientes.

SECCION 8 PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

Punto 8.1 Cuando un emisor incluya de forma voluntaria una previsién o estimacién de beneficios, esa prevision
o estimacion deberd ser clara e inequivoca e incluir una declaraciéon que enumere los principales
supuestos en los que el emisor la haya basado.

La prevision o estimacién se ajustard a los siguientes principios:

a) los supuestos empleados deben dividirse claramente entre supuestos sobre factores en los que
pueden influir los miembros de los 6rganos de administracion, de gestion o de supervision y
supuestos sobre factores que estdn exclusivamente fuera de la influencia de los miembros de los
6rganos de administracion, de gestion o de supervision;

b) los supuestos deben ser razonables, ficilmente comprensibles para los inversores, especificos y
precisos y no estar relacionados con la exactitud general de las estimaciones subyacentes de la
prevision;

¢) en el caso de una prevision, la enumeracién de los supuestos deberd permitir al inversor reconocer

los factores de incertidumbre que pudieran cambiar de manera importante los resultados de la
misma.

Punto 8.2 El folleto incluird una declaracién que confirme que la prevision o estimacion de los beneficios se ha
preparado y elaborado sobre una base que es a la vez:

a) comparable con la informacién financiera histdrica;

b) coherente con las politicas contables del emisor.

SECCION 9 ORGANOS DE ADMINISTRACION, DE GESTION Y DE SUPERVISION

Punto 9.1 Nombre, direccién profesional y funciones en el emisor de las siguientes personas, con indicacién de
las principales actividades que desarrollen al margen del emisor, cuando dichas actividades sean
significativas con respecto a ese emisor:

a) miembros de los 6rganos de administracion, de gestion o de supervision;

b) socios comanditarios, si se trata de una sociedad comanditaria por acciones.

Punto 9.2 Conflictos de intereses de los 6rganos de administracién, de gestién y de supervisién

Deben declararse con claridad los posibles conflictos de intereses entre los deberes de cualquiera de las
personas mencionadas en el punto 9.1 con el emisor y sus intereses privados yfu otros deberes. En
caso de que no haya tales conflictos, debe hacerse una declaracién a ese efecto.

SECCION 10 ACCIONISTAS PRINCIPALES

Punto 10.1 En la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor, decldrese si el emisor es propiedad o estd
bajo control, directa o indirectamente, de un tercero y de quién se trata, y describase el cardcter de ese
control y las medidas adoptadas para garantizar que no se abusa del mismo.
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Punto 10.2 Descripcién de todo acuerdo, conocido por el emisor, cuya aplicacién pueda en una fecha ulterior
ocasionar un cambio en el control del emisor.

SECCION 11 INFORMACION FINANCIERA SOBRE LOS ACTIVOS Y PASIVOS, LA POSICION FINANCIERA Y LAS PERDIDAS Y
GANANCIAS DEL EMISOR

Punto 11.1 Informacién financiera histdrica

Punto 11.1.1 Informacién financiera histérica que abarque los dos dltimos ejercicios (al menos 24 meses) o, en su
caso, el perfodo mdas corto en el que el emisor haya estado en actividad, y el informe de auditoria
correspondiente a cada ejercicio.

Punto 11.1.2 Cambio de fecha de referencia contable

Si el emisor ha cambiado su fecha de referencia contable durante el periodo respecto del que se debe
presentar informacién financiera histérica, la informacion financiera histérica auditada abarcard 24
meses como minimo, o la totalidad del periodo de actividad del emisor, si este dltimo fuese més breve.

Punto 11.1.3 Normas contables

La informacién financiera se preparard de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera refrendadas en la Unién en virtud del Reglamento (CE) n.° 1606/2002.

Cuando tal Reglamento no sea aplicable, los estados financieros se preparardn de conformidad con:

a) las normas nacionales de contabilidad de un Estado miembro para los emisores del EEE como exige
la Directiva 2013/34/UE;

b) las normas nacionales de contabilidad de un tercer pafs, equivalentes al Reglamento (CE)
n.° 1606/2002, para los emisores de terceros paises.

De lo contrario, se incluird la siguiente informacion en el documento de registro:

a) declaracion bien visible de que la informacién financiera incluida en el documento de registro no se
ha elaborado de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera refrenda-
das en la Uni6n en virtud del Reglamento (CE) n.° 1606/2002 y de que podrian existir diferencias
importantes en la informacion financiera si se hubiera aplicado a la informacién financiera histérica
ese Reglamento;

b) inmediatamente tras la informaci6n financiera histérica, una descripcion narrativa de las diferencias
entre el Reglamento (CE) n.° 1606/2002 adoptado por la Unién y los principios contables adop-
tados por el emisor al elaborar sus estados financieros anuales.

Punto 11.1.4 Cuando la informacién financiera auditada se prepare con arreglo a normas nacionales de contabilidad,
dicha informacién debe incluir por lo menos:

a) el balance;
b) la cuenta de resultados;

¢) las politicas contables utilizadas y notas explicativas.

Punto 11.1.5 Estados financieros consolidados

Si el emisor prepara estados financieros independientes y consolidados, incliyanse al menos los estados
financieros consolidados en el documento de registro.

Punto 11.1.6 Antigitedad de la informacion financiera

La fecha de cierre del balance de la informacién financiera auditada del dltimo ejercicio no puede
preceder en mds de 18 meses a la fecha del documento de registro.
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Punto 11.2 Auditorfa de la informacion financiera histérica

Punto 11.2.1 La informacion financiera historica debe ser objeto de una auditoria independiente. El informe de
auditorfa se preparard de conformidad con la Directiva 2014/56/UE y el Reglamento (UE)
n.° 537/2014.

Cuando la Directiva 2014/56/UE y el Reglamento (UE) n.° 537/2014 no sean de aplicacién:

a) la informacion financiera histérica debe auditarse o debe informarse sobre si, a efectos del docu-
mento de registro, da una imagen fiel, de conformidad con las normas de auditorfa aplicables en un
Estado miembro o una norma equivalente;

De lo contrario, se incluird la siguiente informacién en el documento de registro:
i) una declaracién bien visible que revele qué normas de auditorfa se han aplicado;

i) una explicacion de cualquier discrepancia significativa con respecto a las normas internacionales
de auditorfa;

b) si los informes de auditoria sobre la informacion financiera histérica contienen salvedades, modi-
ficaciones de opinién, abstenciones de opinién o parrafos de énfasis, se reproducirdn integramente
tales salvedades, modificaciones, abstenciones o parrafos, explicando los motivos.

Punto 11.2.2 Indicacién de otra informacién en el documento de registro que haya sido examinada por los audi-
tores.

Punto 11.2.3 Cuando la informacién financiera del documento de registro no se haya extraido de los estados
financieros auditados del emisor, indiquese la fuente de los datos y especifiquese que no han sido
auditados.

Punto 11.3 Procedimientos judiciales y de arbitraje

Punto 11.3.1 Informacién sobre cualquier procedimiento administrativo, judicial o de arbitraje (incluidos los proce-

dimientos que estén pendientes o que el emisor considere que puedan afectarle), durante un periodo
que cubra por lo menos los 12 meses anteriores, que puedan tener o hayan tenido en el pasado
reciente efectos significativos en la posiciéon o rentabilidad financiera del emisor y/o del grupo, o
proporcionese la oportuna declaracién negativa.

Punto 11.4 Cambio significativo en la posicién financiera del emisor

Punto 11.4.1 Descripcién de todo cambio significativo en la posicién financiera del grupo que se haya producido
desde el fin del dltimo periodo financiero del que se haya publicado informacion financiera auditada o
informacién financiera intermedia, o proporcionese la oportuna declaracién negativa.

SECCION 12 CONTRATOS IMPORTANTES

Punto 12.1 Breve resumen de todos los contratos importantes al margen de la actividad corriente del emisor, que
puedan dar lugar para cualquier miembro del grupo a una obligacion o un derecho que afecte de
manera importante a la capacidad del emisor de cumplir sus compromisos con los tenedores de
valores con respecto a los valores que se estén emitiendo.

SECCION 13 DOCUMENTOS DISPONIBLES

Punto 13.1 Declaracion de que, durante el periodo de validez del documento de registro, pueden inspeccionarse,
cuando proceda, los siguientes documentos:

a) estatutos y escritura de constitucion actualizados del emisor;

b) todos los informes, cartas y otros documentos, valoraciones y declaraciones elaborados por cual-
quier experto a peticién del emisor, que estén incluidos o mencionados en todo o en parte en el
documento de registro.

Indicacion del sitio web en el que los documentos pueden ser inspeccionados.
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ANEXO 8

DOCUMENTO DE REGISTRO PARA EMISIONES SECUNDARIAS DE VALORES NO PARTICIPATIVOS

SECCION 1 PERSONAS RESPONSABLES, INFORMACION SOBRE TERCEROS, INFORMES DE EXPERTOS Y APROBACION DE
LA AUTORIDAD COMPETENTE

Punto 1.1 Se indicardn todas las personas responsables de la totalidad o cualesquiera partes de la informacion
ofrecida en el documento de registro, en su caso con indicacién de tales partes. En caso de personas
fisicas, incluidos los miembros de los 6rganos de administracion, de gestion o de supervision del
emisor, nombre y funcién de la persona; en caso de personas juridicas, nombre y domicilio social.

Punto 1.2 Declaracion de los responsables del documento de registro de que, segin su conocimiento, la infor-
maci6n en €l contenida es conforme a los hechos y de que dicho documento no incurre en ninguna
omisiéon que pudiera afectar a su contenido.

Cuando proceda, declaracién de los responsables de determinadas partes del documento de registro de
que, seglin su conocimiento, la informacién en ellas contenida es conforme a los hechos y de que
dichas partes del documento de registro no incurren en ninguna omisién que pudiera afectar a su
contenido.

Punto 1.3 Cuando se incluya en el documento de registro una declaracién o un informe atribuido a una persona
en calidad de experto, indiquense los siguientes detalles de dicha persona:

a) nombre;

b) domicilio profesional;

¢) cualificaciones;

d) cualquier interés importante, en su caso, en el emisor.

Si la declaracion o el informe se ha elaborado a peticion del emisor, indiquese que tal declaracién o
informe se ha incluido en el documento de registro con el consentimiento de la persona que haya
autorizado el contenido de esa parte del documento de registro a los efectos del folleto.

Punto 1.4 Cuando la informacién proceda de un tercero, proporciénese una confirmacién de que esa informa-
cién se ha reproducido con exactitud y que, en la medida en que el emisor tiene conocimiento de ello
y puede determinarlo a partir de la informacién publicada por ese tercero, no se ha omitido ningtin
hecho que harfa la informacién reproducida inexacta o engafiosa. Ademds, se debe indicar la fuente o
fuentes de la informacion.

Punto 1.5 Declaracion de que:

a) el [documento de registroffolleto] ha sido aprobado por [nombre de la autoridad competente], en
calidad de autoridad competente en virtud del Reglamento (UE) 2017/1129;

b) [nombre de la autoridad competente] solo aprueba ese [documento de registro/folleto] en cuanto
alcanza los niveles de exhaustividad, coherencia e inteligibilidad exigidos por el Reglamento (UE)
2017/1129;

¢) dicha aprobacién no deberd considerarse como un refrendo del emisor al que se refiere tal [docu-
mento de registro/folleto].

d) el [documento de registro/folleto] ha sido elaborado como parte de un folleto simplificado de
conformidad con el articulo 14 del Reglamento (UE) 2017/1129.

SECCION 2 AUDITORES LEGALES

Punto 2.1 Nombre de los auditores del emisor durante el periodo cubierto por la informacién financiera histérica
(asi como datos de su afiliacion a un colegio profesional).
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SECCION 3 FACTORES DE RIESGO

Punto 3.1 Descripcion de los riesgos importantes que afecten especificamente al emisor y que puedan incidir en
su capacidad para cumplir sus obligaciones respecto a los valores, en un nimero limitado de catego-
rias, en una seccion titulada «Factores de riesgo».

En cada categoria se expondrdn en primer lugar los riesgos mds importantes, segin la evaluacién
efectuada por el emisor, el oferente o la persona que solicita la admisién a cotizacién en un mercado
regulado, teniendo en cuenta el impacto negativo sobre el emisor y la probabilidad de que se mate-
rialicen. El contenido del documento de registro corroborard los factores de riesgo.

SECCION 4 INFORMACION SOBRE EL EMISOR
Punto 4.1 Nombre legal y comercial del emisor.
Punto 4.2 Domicilio y forma juridica del emisor, identificador de entidad juridica (LEI), legislacién conforme a la

que opera, pais de constitucion, direccion, nimero de teléfono del domicilio social (o lugar principal de
actividad si difiere de este) y sitio web del emisor, en su caso, con una cldusula que advierta de que la
informacién incluida en el sitio web no forma parte del folleto a menos que se incorpore al mismo por

referencia.
SECCION 5 DESCRIPCION EMPRESARIAL
Punto 5.1 Breve descripcion de las principales actividades del emisor, con indicacién de las principales categorias

de productos vendidos ylo servicios prestados.

SECCION 6 INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

Punto 6.1 Descripcion de:

a) cualquier cambio adverso importante en las perspectivas del emisor desde la fecha de sus dltimos
estados financieros auditados publicados;

b) cualquier cambio significativo en los resultados financieros del grupo desde el final del dltimo
ejercicio del que se haya publicado informacién financiera hasta la fecha del documento de registro.

Si no ha tenido lugar ninguno de los cambios indicados en las letras a) o b), el emisor debe incluir la
correspondiente declaracién negativa.

Punto 6.2 (solo | Informacién sobre cualquier tendencia conocida, incertidumbres, demandas, compromisos o hechos
para tipo mino- | que puedan razonablemente tener un efecto importante en las perspectivas del emisor, por lo menos

rista) durante el actual ejercicio.
SECCION 7 PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS
Punto 7.1 Cuando un emisor incluya de forma voluntaria una previsién o una estimacién de beneficios (referida a

un periodo adn no concluido y que siga siendo vélida) en el documento de registro, dicha previsién o
estimacioén contendrd la informacién contemplada en los puntos 7.2 y 7.3. Si se ha publicado una
prevision o estimacion de beneficios referida a un perfodo atin no concluido, pero que ha dejado de ser
vélida, entonces se proporcionard una declaracion a tal efecto, asi como una explicacién de las razones
por las que ha perdido su validez. Una previsién o estimacion de tales caracteristicas no estd sujeta a
los requisitos establecidos en los puntos 7.2 y 7.3.

La inclusién de la previsién o estimacion de beneficios se dejard a la discrecion del emisor. Cuando se
incluya tal prevision o estimacion, en el documento de registro se deberd incluir la informacion
contemplada en los puntos 7.2 y 7.3:




21.6.2019 Diario Oficial de la Union Europea L 166/85

Punto 7.2 Cuando un emisor elija incluir una nueva prevision o estimacion de beneficios, o cuando el emisor
incluya una prevision o estimacion de beneficios publicada previamente de conformidad con el punto
7.1, la prevision o estimacién de beneficios deberd ser clara e inequivoca e incluir una declaracion que
enumere los principales supuestos en los que el emisor la haya basado.

La prevision o estimacién se ajustard a los siguientes principios:

a) los supuestos empleados deben dividirse claramente entre supuestos sobre factores en los que
pueden influir los miembros de los 6rganos de administracién, de gestion o de supervision y
supuestos sobre factores que estdn exclusivamente fuera de la influencia de los miembros de los
6rganos de administracion, de gestion o de supervision;

b) los supuestos deben ser razonables, ficilmente comprensibles para los inversores, especificos y
precisos y no estar relacionados con la exactitud general de las estimaciones subyacentes de la
previsién; y

¢) en caso de una prevision, la enumeracién de los supuestos deberd permitir al inversor reconocer los
factores de incertidumbre que pudieran cambiar de manera importante los resultados de la misma.

Punto 7.3 El folleto incluird una declaracién que confirme que la prevision o estimacién de los beneficios se ha
preparado y elaborado sobre una base que es a la vez:

a) comparable con la informaci6n financiera histérica;

b) coherente con las politicas contables del emisor.

SECCION 8 ORGANOS DE ADMINISTRACION, DE GESTION Y DE SUPERVISION, Y ALTA DIRECCION

Punto 8.1 Nombre, direccién profesional y funciones en el emisor de las siguientes personas, con indicacién de
las principales actividades que desarrollen al margen del emisor, cuando dichas actividades sean
significativas con respecto a ese emisor:

a) miembros de los érganos de administracion, de gestién o de supervision;

b) socios comanditarios, si se trata de una sociedad comanditaria por acciones.

Punto 8.2 Deben indicarse con claridad los posibles conflictos de intereses entre los deberes desempefiados en
nombre del emisor por las personas mencionadas en el punto 8.1 y sus intereses privados u otros
deberes. En caso de que no haya tales conflictos debe hacerse una declaracién a ese efecto.

SECCION 9 ACCIONISTAS PRINCIPALES

Punto 9.1 En la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor, decldrese si el emisor es propiedad o estd
bajo control, directa o indirectamente, de un tercero y de quién se trata, y describase el cardcter de ese
control y las medidas adoptadas para garantizar que no se abusa del mismo.

Punto 9.2 Descripcién de todo acuerdo, conocido por el emisor, cuya aplicacién pueda en una fecha ulterior
ocasionar un cambio en el control del emisor.

SECCION 10 INFORMACION FINANCIERA SOBRE LOS ACTIVOS Y PASIVOS, LA POSICION FINANCIERA Y LAS PERDIDAS Y
GANANCIAS DEL EMISOR

Punto 10.1 Estados financieros

Se deben publicar los estados financieros (anuales y semestrales) correspondientes al periodo de 12
meses anterior a la aprobacion del folleto.

Cuando se hayan publicado estados financieros anuales y semestrales, solo se exigirdn los anuales
cuando su fecha sea posterior a la de los semestrales.

Punto 10.2 Auditoria de la informacién financiera anual
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Punto 10.2.1 Informe de auditoria

Los estados financieros anuales deben ser objeto de una auditorfa independiente. El informe de
auditorfa se preparard de conformidad con la Directiva 2014/56/UE y el Reglamento (UE)
n.° 537/2014.

Cuando la Directiva 2014/56/UE y el Reglamento (UE) n.° 537/2014 no sean de aplicacion:

a) los estados financieros anuales deben auditarse o debe informarse sobre si, a efectos del documento
de registro, ofrecen una imagen fiel, de conformidad con las normas de auditoria aplicables en un
Estado miembro o una norma equivalente. De lo contrario, se incluird la siguiente informacién en
el documento de registro:

i) una declaracién bien visible que revele qué normas de auditorfa se han aplicado;

i) una explicacion de cualquier discrepancia significativa con respecto a las normas internacionales
de auditorfa;

b) si los informes de auditoria sobre los estados financieros anuales contienen salvedades, modifica-
ciones de opinion, abstenciones de opinién o parrafos de énfasis, se reproducirdn integramente tales
salvedades, modificaciones, abstenciones o parrafos, explicando los motivos.

Punto 10.2.2 Indicacién de otra informacién en el documento de registro que haya sido examinada por los audi-
tores.
Punto 10.2.3 Cuando la informacion financiera del documento de registro no se haya extraido de los estados

financieros auditados del emisor, indiquese la fuente de los datos y especifiquense aquellos que no
hayan sido auditados.

Punto 10.3 Procedimientos judiciales y de arbitraje

Informacién sobre cualquier procedimiento administrativo, judicial o de arbitraje (incluidos los proce-
dimientos que estén pendientes o que el emisor considere que puedan afectarle), durante un periodo
que cubra por lo menos los 12 meses anteriores, que puedan tener o hayan tenido en el pasado
reciente efectos significativos en la posiciéon o rentabilidad financiera del emisor y/o del grupo, o
proporcidnese la oportuna declaracion negativa.

Punto 10.4 Cambio significativo en la posicién financiera del emisor

Descripcion de todo cambio significativo en la posicién financiera del grupo que se haya producido
desde el fin del dltimo periodo financiero del que se hayan publicado estados financieros auditados o
informacién financiera intermedia, o proporcidnese la oportuna declaracién negativa.

SECCION 11 REVELACION DE INFORMACION REGLAMENTARIA

Punto 11.1 Nota de sintesis de la informacién revelada de conformidad con el Reglamento (UE) n.° 596/2014
durante los dltimos 12 meses que sea pertinente en la fecha del folleto. La nota de sintesis adoptara
una forma concisa, comprensible y ficilmente analizable y no deberd ser la reproduccién de la
informacion ya publicada de conformidad con el Reglamento (UE) n.° 596/2014.

La nota de sintesis se desglosard en un niimero limitado de categorias, en funcién de su objeto.

SECCION 12 CONTRATOS IMPORTANTES

Punto 12.1 Breve resumen de todos los contratos importantes al margen de la actividad corriente del emisor, que
puedan dar lugar para cualquier miembro del grupo a una obligacion o un derecho que afecte de
manera importante a la capacidad del emisor de cumplir sus compromisos con los tenedores de
valores con respecto a los valores que se estén emitiendo.

SECCION 13 DOCUMENTOS DISPONIBLES

Punto 13.1 Declaracion de que, durante el periodo de validez del documento de registro, pueden inspeccionarse,
cuando proceda, los siguientes documentos:

a) estatutos y escritura de constitucion actualizados del emisor;

b) todos los informes, cartas y otros documentos, valoraciones y declaraciones elaborados por cual-
quier experto a peticién del emisor, que estén incluidos o mencionados en todo o en parte en el
documento de registro.

Indicacion del sitio web en el que los documentos pueden ser inspeccionados.
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ANEXO 9

DOCUMENTO DE REGISTRO PARA BONOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

SECCION 1 PERSONAS RESPONSABLES, INFORMACION SOBRE TERCEROS, INFORMES DE EXPERTOS Y APROBACION DE
LA AUTORIDAD COMPETENTE

Punto 1.1 Se indicardn todas las personas responsables de la totalidad o cualesquiera partes de la informacion
ofrecida en el documento de registro, en su caso con indicacién de tales partes. En caso de personas
fisicas, incluidos los miembros de los érganos de administracién, de gestién o de supervision del
emisor, nombre y funcién de la persona; en caso de personas juridicas, nombre y domicilio social.

Punto 1.2 Declaracion de los responsables del documento de registro de que, segtin su conocimiento, la infor-
macién en €l contenida es conforme a los hechos y de que dicho documento no incurre en ninguna
omisiéon que pudiera afectar a su contenido.

Cuando proceda, declaracién de los responsables de determinadas partes del documento de registro de
que, segdn su conocimiento, la informacién en ellas contenida es conforme a los hechos y de que
dichas partes del documento de registro no incurren en ninguna omisién que pudiera afectar a su
contenido.

Punto 1.3 Cuando se incluya en el documento de registro una declaracién o un informe atribuido a una persona
en calidad de experto, indiquense los siguientes detalles de dicha persona:

a) nombre;

=3

) domicilio profesional;

(a)

) cualificaciones;
d) cualquier interés importante, en su caso, en el emisor.

Si la declaracién o el informe se ha elaborado a peticion del emisor, indiquese que tal declaracién o
informe se ha incluido en el documento de registro con el consentimiento de la persona que haya
autorizado el contenido de esa parte del documento de registro a los efectos del folleto.

Punto 1.4 Cuando la informacién proceda de un tercero, proporciénese una confirmacién de que la informacion
se ha reproducido con exactitud y que, en la medida en que el emisor tiene conocimiento de ello y
puede determinarlo a partir de la informacion publicada por ese tercero, no se ha omitido ningtn
hecho que haria la informacién reproducida inexacta o engafiosa. Ademds, el emisor indicard la fuente
o fuentes de la informacion.

Punto 1.5 Declaracion de que:

a) el [documento de registroffolleto] ha sido aprobado por [nombre de la autoridad competente], en
calidad de autoridad competente en virtud del Reglamento (UE) 2017/1129;

b) [nombre de la autoridad competente] solo aprueba ese [documento de registro/folleto] en cuanto
alcanza los niveles de exhaustividad, coherencia e inteligibilidad exigidos por el Reglamento (UE)
2017/1129;

¢) dicha aprobacién no debe considerarse como un refrendo del emisor al que se refiere tal [docu-
mento de registro/folleto].

SECCION 2 AUDITORES LEGALES

Punto 2.1 Nombre y direccion de los auditores del emisor para el periodo cubierto por la informacion financiera
histérica (asi como cualquier afiliacién a un colegio profesional).
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SECCION 3 FACTORES DE RIESGO

Punto 3.1 Una descripcion de los riesgos importantes que afecten especificamente al emisor, en un ndmero
limitado de categorfas, en una seccién titulada «Factores de riesgo».
En cada categorfa se expondrdn en primer lugar los riesgos mds importantes, segiin la evaluacion
efectuada por el emisor, el oferente o la persona que solicita la admision a cotizacién en un mercado
regulado, teniendo en cuenta el impacto negativo sobre el emisor y la probabilidad de que se mate-
rialicen. El contenido del documento de registro corroborard los factores de riesgo.

SECCION 4 INFORMACION SOBRE EL EMISOR

Punto 4.1 Declaracion de si el emisor se ha establecido como vehiculo de objeto especial o como una entidad
con el fin de emitir valores de titulizacion.

Punto 4.2 Nombre legal y comercial del emisor, incluido su identificador de entidad juridica (LEI).

Punto 4.3 Lugar de registro del emisor y nimero de registro.

Punto 4.4 Fecha de constitucién y periodo de actividad del emisor, si no es indefinido.

Punto 4.5 Domicilio y forma juridica del emisor, legislacion conforme a la que opera, pais de constitucion,
direccién, nimero de teléfono del domicilio social (o lugar principal de actividad si difiere de este)
y sitio web del emisor, en su caso, o sitio web de un tercero o garante, con una cldusula que advierta
de que la informacion incluida en el sitio web no forma parte del folleto a menos que se incorpore al
mismo por referencia.

Punto 4.6 Descripcion del importe del capital autorizado y emitido por el emisor y del importe de cualquier
capital que se haya acordado emitir, el niimero y las clases de valores que lo integran.

SECCION 5 DESCRIPCION EMPRESARIAL

Punto 5.1 Breve descripcion de las actividades principales del emisor.

SECCION 6 ORGANOS DE ADMINISTRACION, DE GESTION Y DE SUPERVISION

Punto 6.1 Nombre, direccion profesional y funciones en el emisor de las siguientes personas, con indicacién de
las principales actividades que desarrollen al margen del emisor, cuando dichas actividades sean
significativas con respecto a ese emisor:
a) miembros de los érganos de administracion, de gestién o de supervision;
b) socios comanditarios, si se trata de una sociedad comanditaria por acciones.

SECCION 7 ACCIONISTAS PRINCIPALES

Punto 7.1 En la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor, decldrese si el emisor es propiedad o estd
bajo control, directa o indirectamente, de un tercero y de quién se trata, y describase el cardcter de ese
control y las medidas adoptadas para garantizar que no se abusa del mismo.

SECCION 8 INFORMACION FINANCIERA SOBRE LOS ACTIVOS Y PASIVOS, LA POSICION FINANCIERA Y LAS PERDIDAS Y
GANANCIAS DEL EMISOR

Punto 8.1 Cuando, desde la fecha de constitucion o de establecimiento, un emisor no haya iniciado operaciones y

no se haya elaborado ningtin estado financiero hasta la fecha del documento de registro, se propor-
cionard una declaracion a ese efecto en el documento de registro.
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Punto 8.2 Informacién financiera histérica

Cuando, desde la fecha de constitucién o de establecimiento, un emisor haya iniciado operaciones y se
hayan elaborado estados financieros, el documento de registro debe contener informacién financiera
histérica auditada que abarque los dos dltimos ejercicios (al menos 24 meses o, en su caso, el periodo
mds corto en el que el emisor haya estado en actividad) y el informe de auditoria correspondiente a
cada ejercicio.

Punto 8.2.1 Cambio de fecha de referencia contable

Si el emisor ha cambiado su fecha de referencia contable durante el periodo respecto del que se debe
presentar informacion financiera histérica, la informacién financiera histérica abarcard 24 meses como
minimo, o la totalidad del periodo de actividad del emisor, si este tltimo fuese mds breve.

Punto 8.2.2 Normas contables

La informacion financiera se preparard de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera refrendadas en la Unién en virtud del Reglamento (CE) n.° 1606/2002.

Cuando tal Reglamento no sea aplicable, los estados financieros se preparardn de conformidad con:

a) las normas nacionales de contabilidad de un Estado miembro para los emisores del EEE como exige
la Directiva 2013/34/UE;

b) las normas nacionales de contabilidad de un tercer pais, equivalentes al Reglamento (CE)
n.°1606/2002, para los emisores de terceros paises. Si las normas nacionales de contabilidad de
un tercer pais no son equivalentes a las del Reglamento (CE) n.° 1606/2002, los estados financieros
deberan reexpresarse de conformidad con dicho Reglamento.

Punto 8.2.3 Cambio del marco contable

La informacién financiera histérica del dltimo ejercicio, con informacién comparativa del ejercicio
anterior, debe presentarse y prepararse de forma coherente con el marco de la normativa contable que
vaya a adoptarse en los préximos estados financieros anuales que publique el emisor, teniendo en
cuenta las normas y politicas contables y la legislacion aplicable a esos estados financieros anuales.

La introduccién de cambios en el marco contable vigente del emisor no exige que se reexpresen los
estados financieros auditados. No obstante, si el emisor tiene la intencién de adoptar un nuevo marco
de normas contables en los préximos estados financieros que publicard, al menos debe presentarse un
conjunto completo de estados financieros (como se define en la NIC 1 Presentacion de estados
financieros), incluyendo también las cifras comparativas correspondientes, en una forma coherente
con el marco que se adoptard en los proximos estados financieros anuales publicados del emisor,
teniendo en cuenta las normas y politicas contables y la legislacién aplicable a esos estados financieros
anuales.

Punto 8.2.4 Cuando la informacién financiera auditada se prepare con arreglo a normas nacionales de contabilidad,
la informacién financiera requerida bajo este epigrafe debe incluir por lo menos:

a) el balance;
b) la cuenta de resultados;

¢) las politicas contables utilizadas y notas explicativas.

Punto 8.2.a Este apartado (puntos 8.2.a, 8.2.a.1, 8.2.a.2 y 8.2.a.3) solo puede utilizarse en relacién con las emisiones de
bonos de titulizacién de activos con una denominacién por unidad no inferior a 100 000 EUR o que vayan a
cotizarse tinicamente en un mercado regulado, o en un segmento especifico de este, a las que solo tengan acceso
inversores cualificados a efectos de la negociacion de los valores.

Informacién financiera histérica

Cuando, desde la fecha de constitucién o de establecimiento, un emisor haya iniciado operaciones y se
hayan elaborado estados financieros, el documento de registro debe contener informacién financiera
histérica que abarque los dos dltimos ejercicios (al menos 24 meses o, en su caso, el periodo mds corto
en el que el emisor haya estado en actividad) y el informe de auditoria correspondiente a cada ejercicio.
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Punto 8.2.a.1 Normas contables

La informacién financiera se preparard de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera adoptadas en la Unién en virtud del Reglamento (CE) n.° 1606/2002.

Cuando tal Reglamento no sea aplicable, los estados financieros se prepararan de conformidad con:

a) las normas nacionales de contabilidad de un Estado miembro para los emisores del EEE, como exige
la Directiva 2013/34/UE;

b) las normas nacionales de contabilidad de un tercer pafs, equivalentes al Reglamento (CE)
n.°1606/2002, para los emisores de terceros paises.

De lo contrario, se incluird la siguiente informacién en el documento de registro:

a) una declaracion bien visible de que la informacién financiera incluida en el documento de registro
no se ha elaborado de conformidad con el Reglamento (CE) n.° 1606/2002 adoptado por la Unién
y de que podrian existir diferencias importantes en la informacién financiera si se hubiera aplicado
ese Reglamento a la informacién financiera histérica;

b) inmediatamente tras la informacion financiera histdrica, una descripcion narrativa de las diferencias
entre el Reglamento (CE) n.° 1606/2002 adoptado por la Unién y los principios contables adop-
tados por el emisor al elaborar sus estados financieros anuales.

Punto 8.2.a.2 Cuando la informacién financiera auditada se prepare con arreglo a normas nacionales de contabilidad,
dicha informacién debe incluir por lo menos:

a) el balance;
b) la cuenta de resultados;

¢) las politicas contables utilizadas y notas explicativas.

Punto 8.2.a.3 Informe de auditoria

La informacién financiera historica debe ser objeto de una auditorfa independiente. El informe de
auditorfa se preparard de conformidad con la Directiva 2014/56/UE y el Reglamento (UE)
n.° 537/2014.

Cuando la Directiva 2014/56/UE y el Reglamento (UE) n.° 537/2014 no sean de aplicacion:

a) la informacion financiera histérica debe auditarse o debe informarse sobre si, a efectos del docu-
mento de registro, da una imagen fiel, de conformidad con las normas de auditorfa aplicables en un
Estado miembro o una norma equivalente; de lo contrario, se incluird la siguiente informacién en el
documento de registro:

i) una declaracién bien visible que revele qué normas de auditorfa se han aplicado;

ii) una explicacion de cualquier discrepancia significativa con respecto a las normas internacionales
de auditorfa;

b) una declaracion de que se ha auditado la informacion financiera histérica; si los informes de
auditorfa sobre la informacién financiera histdrica contienen una opinién adversa de los auditores
legales o si contienen salvedades, modificaciones de opinién, abstenciones de opinién o pérrafos de
énfasis, se reproducirdn integramente tales salvedades, modificaciones, abstenciones o pdrrafos,
explicando los motivos.

Punto 8.3 Procedimientos judiciales y de arbitraje

Informacion sobre cualquier procedimiento administrativo, judicial o de arbitraje (incluidos los proce-
dimientos pendientes o que la empresa considere que puedan afectarle), durante un periodo que cubra
por lo menos los 12 meses anteriores, que pueda tener o haya tenido en el pasado reciente, efectos
significativos en la posicién financiera o rentabilidad del emisor y/o del grupo, o proporciénese la
oportuna declaracion negativa.
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Punto 8.4 Cambio adverso importante en la posicién financiera del emisor

Cuando un emisor haya preparado estados financieros, declaracién de que no ha habido ningin
cambio adverso importante en la posicion o las perspectivas financieras del emisor desde la fecha
de sus dltimos estados financieros auditados publicados. Cuando se haya producido un cambio adverso
importante, debe revelarse en el documento de registro.

SECCION 9 DOCUMENTOS DISPONIBLES

Punto 9.1 Declaracion de que, durante el periodo de validez del documento de registro, pueden inspeccionarse,
cuando proceda, los siguientes documentos:

a) estatutos y escritura actualizada de constitucion del emisor;

b) todos los informes, cartas y otros documentos, informacién financiera histérica, valoraciones y
declaraciones elaborados por cualquier experto a peticién del emisor, que estén incluidos o men-
cionados en todo o en parte en el documento de registro.

Indicacion del sitio web en el que los documentos pueden ser inspeccionados.
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ANEXO 10

DOCUMENTO DE REGISTRO PARA VALORES NO PARTICIPATIVOS EMITIDOS POR TERCEROS PAISES Y SUS
AUTORIDADES REGIONALES Y LOCALES

SECCION 1 PERSONAS RESPONSABLES, INFORMACION SOBRE TERCEROS, INFORMES DE EXPERTOS Y APROBACION DE
LA AUTORIDAD COMPETENTE

Punto 1.1 Se indicardn todas las personas responsables de la totalidad o cualesquiera partes de la informacion
ofrecida en el documento de registro, en su caso con indicacion de tales partes. En caso de personas
fisicas, incluidos los miembros de los 6rganos de administracion, de gestion o de supervision del
emisor, nombre y funcién de la persona; en caso de personas juridicas, nombre y domicilio social.

Punto 1.2 Declaracion de los responsables del documento de registro de que, segtin su conocimiento, la infor-
macion en €l contenida es conforme a los hechos y de que dicho documento no incurre en ninguna
omisién que pudiera afectar a su contenido.

Cuando proceda, declaracion de los responsables de determinadas partes del documento de registro de
que, segdn su conocimiento, la informacion en ellas contenida es conforme a los hechos y de que
dichas partes del documento de registro no incurren en ninguna omisién que pudiera afectar a su
contenido.

Punto 1.3 Cuando se incluya en el documento de registro una declaracién o un informe atribuido a una persona
en calidad de experto, indiquense los siguientes detalles de dicha persona:

a) el nombre de esa persona;

b) domicilio profesional;

¢) cualificaciones;

d) cualquier interés importante, en su caso, en el emisor.

Si la declaracion o el informe se ha elaborado a peticion del emisor, indiquese que tal declaracién o
informe se ha incluido en el documento de registro con el consentimiento de la persona que haya
autorizado el contenido de esa parte del documento de registro a los efectos del folleto.

En la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor, proporcidnese informacién acerca de
cualquier interés relativo a ese experto que pueda incidir en la independencia del experto durante la
preparacién del informe.

Punto 1.4 Declaracién de que:

a) el [documento de registroffolleto] ha sido aprobado por [nombre de la autoridad competente], en
calidad de autoridad competente en virtud del Reglamento (UE) 2017/1129;

b) [nombre de la autoridad competente] solo aprueba ese [documento de registro/folleto] en cuanto
alcanza los niveles de exhaustividad, coherencia e inteligibilidad exigidos por el Reglamento (UE)
2017/1129;

¢) dicha aprobacion no debe considerarse como un refrendo del emisor al que se refiere tal [docu-
mento de registro/folleto].

SECCION 2 FACTORES DE RIESGO

Punto 2.1 Una descripcion de los riesgos importantes que afecten especificamente al emisor, en un ndmero
limitado de categorfas, en una seccion titulada «Factores de riesgo».

En cada categorfa se expondrdn en primer lugar los riesgos mds importantes, segiin la evaluacion
efectuada por el emisor, el oferente o la persona que solicita la admision a cotizacién en un mercado
regulado, teniendo en cuenta el impacto negativo sobre el emisor y la probabilidad de que se mate-
rialicen.

El contenido del documento de registro corroborard los factores de riesgo.
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SECCION 3 INFORMACION SOBRE EL EMISOR

Punto 3.1 Historia y evolucién del emisor

Nombre legal del emisor y breve descripcion de la posicién del emisor en el marco de la Adminis-
tracion nacional.

Punto 3.2 Domicilio o situacién geogréfica y forma juridica del emisor, junto con su direcciéon de contacto,
ntimero de teléfono y sitio web, en su caso, con una cldusula que advierta de que la informacion
incluida en el sitio web no forma parte del folleto a menos que se incorpore al mismo por referencia.

Punto 3.3 Cualquier acontecimiento reciente que sea pertinente para evaluar la solvencia del emisor.

Punto 3.4 Descripcion de la economia del emisor, incluidos:
a) la estructura de la economia, con detalles de los principales sectores;

b) el producto interior bruto, con un desglose por los sectores econémicos del emisor durante los dos
ejercicios fiscales anteriores.

Punto 3.5 Descripcion general del sistema politico y Gobierno del emisor, incluidos detalles del drgano rector del
emisor.
Punto 3.6 Calificaciones crediticias asignadas al emisor a peticién o con la cooperacién del mismo en el proceso

de calificacion.

SECCION 4 FINANZAS PUBLICAS Y COMERCIO
Punto 4.1 Informacién sobre lo siguiente durante los dos ejercicios fiscales anteriores a la fecha del documento de
registro:

a) sistemas impositivo y presupuestario;

b) deuda ptiblica bruta, incluido un resumen de la deuda, la estructura del vencimiento de la deuda
pendiente (en particular con indicacién de la deuda con vencimiento residual de menos de un afio)
y la trayectoria de su amortizacion, asi como las partes de la deuda denominadas en la moneda
nacional del emisor y en divisas;

¢) cifras del comercio exterior y la balanza de pagos;

d) reservas de divisas, incluidas las posibles cargas de que sean objeto, como contratos de futuros o
derivados;

e) posicion y recursos financieros, incluidos los depdsitos liquidos disponibles en la moneda nacional;
f) cifras de ingresos y gastos.

Descripcién de cualquier procedimiento de auditoria o revision independiente de las cuentas del

emisor.

SECCION 5 CAMBIO SIGNIFICATIVO

Punto 5.1 Detalles de todo cambio significativo con respecto a la informacion proporcionada conforme al punto
4 que se haya producido desde el final del ejercicio fiscal anterior, o una declaraciéon negativa a ese
efecto.

SECCION 6 PROCEDIMIENTOS JUDICIALES Y DE ARBITRAJE

Punto 6.1 Informacion sobre cualquier procedimiento administrativo, judicial o de arbitraje (incluidos los proce-

dimientos pendientes o que el emisor considere que puedan afectarle), durante un periodo que cubra
por lo menos los 12 meses anteriores, que pueda tener o haya tenido en el pasado reciente, efectos
significativos en la posicion financiera del emisor, o proporcidnese la oportuna declaracion negativa.

Punto 6.2 Informacién sobre cualquier inmunidad que pueda tener el emisor ante procedimientos judiciales.
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SECCION 7 DOCUMENTOS DISPONIBLES

Punto 7.1 Declaraciéon de que, durante el periodo de validez del documento de registro, pueden inspeccionarse,
cuando proceda, los siguientes documentos:

a) informes financieros y de auditoria sobre el emisor que abarquen los tltimos dos ejercicios fiscales y
el presupuesto del ejercicio fiscal actual;

b) todos los informes, cartas y otros documentos, valoraciones y declaraciones elaborados por cual-
quier experto a peticién del emisor, que estén incluidos o mencionados en todo o en parte en el
documento de registro.

Indicacion del sitio web en el que los documentos pueden ser inspeccionados.
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ANEXO 11

NOTA SOBRE VALORES PARA VALORES PARTICIPATIVOS O PARTICIPACIONES EMITIDOS POR ORGANISMOS DE
INVERSION COLECTIVA DE TIPO CERRADO

SECCION 1 PERSONAS RESPONSABLES, INFORMACION SOBRE TERCEROS, INFORMES DE EXPERTOS Y APROBACION DE
LA AUTORIDAD COMPETENTE

Punto 1.1 Se indicardn todas las personas responsables de la totalidad o cualesquiera partes de la informacion
ofrecida en la nota sobre valores, en su caso con indicacién de tales partes. En caso de personas fisicas,
incluidos los miembros de los érganos de administracién, de gestion o de supervision del emisor,
nombre y cargo de la persona; en caso de personas juridicas, nombre y domicilio social.

Punto 1.2 Declaracion de los responsables de la nota sobre valores de que, segtin su conocimiento, la informa-
cién en ella contenida es conforme a los hechos y de que dicho documento no incurre en ninguna
omisiéon que pudiera afectar a su contenido.

Cuando proceda, declaracion de los responsables de determinadas partes de la nota sobre valores de
que, segdn su conocimiento, la informacién en ellas contenida es conforme a los hechos y de que
dichas partes de la nota sobre valores no incurren en ninguna omisiéon que pudiera afectar a su
contenido.

Punto 1.3 Cuando se incluya en la nota sobre valores una declaracién o un informe atribuido a una persona en
calidad de experto, indiquese la siguiente informacién en relacién con dicha persona:

a) nombre;

b) domicilio profesional;

¢) cualificaciones;

d) cualquier interés importante, en su caso, en el emisor.

Si la declaracion o el informe se ha elaborado a peticion del emisor, indiquese que tal declaracién o
informe se ha incluido en la nota sobre valores con el consentimiento de la persona que haya
autorizado el contenido de esa parte de la nota sobre valores a los efectos del folleto.

Punto 1.4 Cuando la informacién proceda de un tercero, confirmacion de que esa informacion se ha reproducido
con exactitud y que, en la medida en que el emisor tiene conocimiento de ello y puede determinarlo a
partir de la informacién publicada por ese tercero, no se ha omitido ningin hecho que harfa la
informacién reproducida inexacta o engafiosa. Ademds se debe indicar la fuente o fuentes de la
informacion.

Punto 1.5 Declaracion de que:

a) [esa nota sobre valores/ese folleto] ha sido aprobad[ajo] por [nombre de la autoridad competente],
en calidad de autoridad competente en virtud del Reglamento (UE) 2017/1129;

b) [nombre de la autoridad competente] solo aprueba [esa nota sobre valores/ese folleto] en cuanto
alcanza los niveles de exhaustividad, coherencia e inteligibilidad exigidos por el Reglamento (UE)
2017/1129;

¢) dicha aprobacion no debe considerarse como un refrendo de [la calidad de los valores a los que se
refiere tal [nota sobre valores/folleto]];

d) los inversores deben evaluar por si mismos la idoneidad de la inversién en dichos valores.

SECCION 2 FACTORES DE RIESGO

Punto 2.1 Descripcion de los riesgos importantes que afecten especificamente a los valores ofertados yjo admi-
tidos a cotizacion, en un ntimero limitado de categorfas, en una seccién titulada «Factores de riesgo».
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En cada categoria se expondrdn en primer lugar los riesgos mds importantes, segin la evaluacién
efectuada por el emisor, el oferente o la persona que solicita la admision a cotizacién en un mercado
regulado, teniendo en cuenta la incidencia negativa sobre el emisor y sobre los valores y la probabi-
lidad de que se materialicen. El contenido de la nota sobre valores corroborard los riesgos.

SECCION 3 INFORMACION ESENCIAL

Punto 3.1 Declaracion sobre el capital de explotacién

Declaracion por el emisor de que, en su opinidn, el capital de explotacion es suficiente para los
actuales requisitos del emisor o, si no lo es, como se propone obtener el capital de explotacion
adicional que necesita.

Punto 3.2 Capitalizacién y endeudamiento

Declaracion de la capitalizacién y del endeudamiento (distinguiendo entre endeudamiento garantizado
y no garantizado y endeudamiento asegurado y no asegurado) en una fecha no mds de 90 dias anterior
a la del documento. El término «endeudamiento» también incluye el endeudamiento indirecto y el
contingente.

En caso de cambios importantes de la situacion de capitalizaciéon y endeudamiento del emisor en el
periodo de 90 dias se presentard, como informacion adicional, una descripcion narrativa de tales
cambios o una actualizacién de esas cifras.

Punto 3.3 Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emision/oferta

Descripcion de cualquier interés, incluidos los conflictos de intereses que sean importantes para la
emision/oferta, con especificacion de las personas implicadas y la naturaleza del interés.

Punto 3.4 Motivos de la oferta y uso de los ingresos

Motivos de la oferta y, cuando proceda, estimacién del importe neto de los ingresos desglosados en
cada uno de los principales usos previstos y presentados por orden de prioridad de cada uso. Si el
emisor tiene conocimiento de que los ingresos previstos no serdn suficientes para financiar todos los
usos propuestos, se declarard la cantidad y las fuentes de los demds fondos necesarios. También deben
darse detalles sobre el uso de los ingresos, en especial cuando se empleen para adquirir activos al
margen del desarrollo corriente de la actividad empresarial, para financiar adquisiciones anunciadas de
otras empresas, o para extinguir, reducir o redimir deudas.

SECCION 4 INFORMACION SOBRE LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE/ADMITIRSE A COTIZACION

Punto 4.1 Descripcién del tipo y la clase de los valores ofertados yjo admitidos a cotizacion, con el nimero
internacional de identificacion del valor (ISIN).

Punto 4.2 Legislacion segtin la cual se han creado los valores.

Punto 4.3 Indicacién de si los valores estdn en forma registrada o al portador y de si estan en forma de titulo o
de anotaci6n en cuenta. En el dltimo caso, nombre y direccion de la entidad responsable de la llevanza
de las anotaciones.

Punto 4.4 Moneda de emision de los valores.

Punto 4.5 Descripcién de los derechos vinculados a los valores, incluida cualquier limitacion de esos derechos, y
del procedimiento para el ejercicio de los mismos:

a) derechos a dividendos:
i) fecha o fechas fijas en las que surge el derecho;

ii) plazo de caducidad del derecho a dividendos e indicacién de la persona en cuyo favor actta la
caducidad;

iii) restricciones y procedimientos de dividendos para los tenedores no residentes;

iv) tasa de dividendos o método para su cdlculo, periodicidad y cardcter acumulativo o no acu-
mulativo de los pagos;
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=

derechos de voto;

(g)
-~

derechos preferentes en las ofertas de suscripcion de valores de la misma clase;

&

derecho de participacién en los beneficios del emisor;

o
~

derechos de participacion en cualquier excedente en caso de liquidacion;
f) cldusulas de amortizacion;

g) cldusulas de conversion.

Punto 4.6 En caso de nuevas emisiones, declaracion de las resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud
de las cuales los valores han sido o serdn creados y/o emitidos.

Punto 4.7 En caso de nuevas emisiones, fecha prevista de emision de los valores.
Punto 4.8 Descripcién de cualquier restriccion sobre la transmisibilidad de los valores.
Punto 4.9 Declaracién sobre la existencia de legislacion nacional en materia de adquisiciones aplicable al emisor

que pueda frustrar tales operaciones, de producirse.

Breve descripcion de los derechos y las obligaciones de los accionistas en caso de ofertas obligatorias
de adquisicion yfo normas de retirada o recompra obligatoria en relaciéon con los valores.

Punto 4.10 Indicacién de las ofertas ptblicas de adquisicion realizadas por terceros sobre el capital del emisor, que
se hayan producido durante el ejercicio anterior y el actual. Debe indicarse el precio o las condiciones
de canje y el resultado de estas ofertas.

Punto 4.11 Advertencia de que la legislacion fiscal del Estado miembro del inversor y del pais de constitucion del
emisor puede influir en los ingresos derivados de los valores.

Informacion sobre el tratamiento fiscal de los valores cuando la inversion propuesta conlleve un
régimen impositivo especifico para ese tipo de inversion.

Punto 4.12 Cuando proceda, incidencia potencial sobre la inversion en caso de resolucion en virtud de la Directiva
2014/59/UE del Parlamento Europeo y del Consejo (1).

Punto 4.13 Si son distintos del emisor, identidad y datos de contacto del oferente de los valores yjo de la persona
que solicite la admisién a cotizacion, incluido el identificador de entidad juridica (LEI) cuando el
oferente tenga personalidad juridica.

SECCION 5 CONDICIONES DE LA OFERTA PUBLICA DE VALORES

Punto 5.1 Condiciones, estadisticas de la oferta, calendario previsto y actuacion requerida para solicitar participar
en la oferta.

Punto 5.1.1 Condiciones a las que estd sujeta la oferta.

Punto 5.1.2 Importe total de la emision/oferta, distinguiendo los valores ofertados para la venta y los ofertados para

suscripcion; si el importe no es fijo, indicacion del importe mdximo de los valores ofertados (si estd
disponible) y descripcion de las modalidades y del plazo en el que se anunciard publicamente el
importe definitivo de la oferta.

Cuando el importe méximo de los valores no pueda indicarse en el folleto, en este se especificard la
posibilidad de retirar la aceptacion de la adquisicién o suscripcién de los valores durante un plazo no
inferior a dos dias laborables a partir de la fecha en que se haya presentado el importe de los valores
ofertados al ptblico.

(") Directiva 2014/59/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, por la que se establece un marco para la
reestructuracion y la resolucion de entidades de crédito y empresas de servicios de inversion, y por la que se modifican la Directiva
82/891/CEE del Consejo y las Directivas 2001/24/CE, 2002/47|CE, 2004/25/CE, 2005[56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE,
2012/30/UE y 2013/36/UE, y los Reglamentos (UE) n.° 1093/2010 y n.° 648/2012 del Parlamento Europeo y del Consejo
(DO L 173 de 12.6.2014, p. 190).



L 166/98 Diario Oficial de la Union Europea 21.6.2019

Punto 5.1.3 Plazo, incluida cualquier posible modificacién, durante el que estard abierta la oferta y descripcién del
proceso de solicitud.

Punto 5.1.4 Indicacién de cudndo, y en qué circunstancias, puede revocarse o suspenderse la oferta y de si la
revocacion puede producirse una vez iniciada la negociacion.

Punto 5.1.5 Descripcion de cualquier posibilidad de reducir las suscripciones y la manera de devolver los importes
abonados en exceso por los solicitantes.

Punto 5.1.6 Detalles de la cantidad minima y/o médxima de solicitud (ya sea en nimero de valores o en importe
agregado de inversion).

Punto 5.1.7 Indicacién del plazo en el cual pueden retirarse las solicitudes, siempre que se permita que los
inversores retiren su suscripcion.

Punto 5.1.8 Método y plazos para el pago y la entrega de los valores.

Punto 5.1.9 Descripcién completa de la manera y fecha en la que se deben hacer publicos los resultados de la
oferta.

Punto 5.1.10 Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente, negociabilidad de los derechos de

suscripcion y tratamiento de los derechos de suscripcién no ejercidos.

Punto 5.2 Plan de distribucién y asignacién.

Punto 5.2.1 Diversas categorias de posibles inversores a los que se ofertan los valores. Si la oferta se hace
simultdneamente en los mercados de dos o mds paises y si se ha reservado o se va a reservar un
tramo para determinados paises, indiquese el tramo.

Punto 5.2.2 En la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor, indicacién de si los accionistas principales o
los miembros de los 6rganos de administracion, de gestién o de supervision del emisor se han
propuesto suscribir la oferta, o si alguna persona se propone suscribir més del cinco por ciento de ella.

Punto 5.2.3 Revelacion de informacién antes de la asignacion:

a) division de la oferta en tramos, incluidos los tramos institucional, minorista y de empleados del
emisor y otros tramos;

b) condiciones en las que puede utilizarse la recuperacion, tamafio mdximo de dicha recuperacion y
cualquier porcentaje minimo aplicable a cada tramo;

¢) método o métodos de asignacién que deben utilizarse para los tramos minorista y de empleados del
emisor en caso de exceso de suscripciones en relacién con tales tramos;

d) descripcion de cualquier trato preferente predeterminado que vaya a concederse a determinadas
clases de inversores o a determinados grupos afines (incluidos programas para amigos y familia) en
la asignacion, porcentaje de la oferta reservada a ese trato preferente y criterios de inclusién en tales
clases o grupos;

e) si el tratamiento de las suscripciones u ofertas de suscripcion en la asignacién puede depender de la
empresa que las canalice o realice;

f) objetivo de asignacién individual minima, en su caso, en el tramo minorista;
g) condiciones para el cierre de la oferta y fecha mds temprana en la que puede cerrarse la oferta;

h) si se admiten o no las suscripciones multiples y, en caso de no admitirse, cémo se gestionaran las
que tengan ese caracter.

Punto 5.2.4 Proceso de notificacién a los solicitantes de la cantidad asignada e indicacién de si la negociacion
puede comenzar antes de efectuarse la notificacion.

Punto 5.3 Fijacion de precios
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Punto 5.3.1 Indicacion del precio al que se ofertardn los valores y el importe de los gastos e impuestos a cargo del
suscriptor o del comprador.

Si no se conoce el precio, indiquese, de conformidad con el articulo 17 del Reglamento (UE)
2017/1129, cualquiera de los datos siguientes:

a) el precio maximo, en la medida en que esté disponible;

b) los métodos y criterios, yjo las condiciones, de valoracién, de acuerdo con los cuales se ha
determinado o se determinara el precio definitivo de la oferta y una explicacién de todo método
de valoracién utilizado.

Cuando no puedan indicarse ni la letra a) ni la letra b) en la nota sobre valores, en esta se especificard
la posibilidad de retirar la aceptacion de la adquisicion o suscripcién de los valores durante un plazo
no superior a dos dias laborables a partir de la fecha en que se haya presentado el precio definitivo de
los valores ofertados al publico.

Punto 5.3.2 Proceso de revelacion del precio de oferta.

Punto 5.3.3 Si los tenedores de valores participativos del emisor tienen derechos preferentes de compra y este
derecho estd limitado o suprimido, indicacién de la base del precio de emision si esta es dineraria,
junto con las razones y los beneficiarios de la limitacién o supresion correspondiente.

Punto 5.3.4 Cuando haya o pueda haber una disparidad importante entre el precio de oferta publica y el coste real
en efectivo para los miembros de los 6rganos de administracion, de gestion o de supervisién, o altos
directivos o personas vinculadas, de los valores adquiridos por ellos en operaciones realizadas durante
el aflo anterior, o que tengan el derecho a adquirir, incliyase una comparacién de la contribucion
ptiblica en la oferta publica propuesta y las contribuciones reales en efectivo de esas personas.

Punto 5.4 Colocacién y aseguramiento

Punto 5.4.1 Nombre y direccién del coordinador o coordinadores de la oferta global y de determinadas partes de la
misma y, en la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor o el oferente, de los colocadores
en los diversos paises donde tenga lugar la oferta.

Punto 5.4.2 Nombre y direccién de cualquier agente pagador y de las entidades depositarias en cada pais.

Punto 5.4.3 Nombre y direccion de las entidades que acuerdan asegurar la emisién con un compromiso firme, y
detalles de las entidades que acuerdan colocar la emision sin un compromiso firme o con un acuerdo
de «mejores esfuerzos». Indicacion de las caracteristicas importantes de los acuerdos, incluidas las
cuotas. Cuando no se asegure toda la emision, declaracion de la parte no cubierta. Indicacion del
importe global de la comision de aseguramiento y de la comisiéon de colocacién.

Punto 5.4.4 Cuédndo se ha alcanzado o se alcanzard el acuerdo de aseguramiento.
SECCION 6 ADMISION A COTIZACION Y MODALIDADES DE NEGOCIACION
Punto 6.1 Indicacion de si los valores ofertados son o serdn objeto de una solicitud de admisién a cotizacion, con

vistas a su distribucién en un mercado regulado, otros mercados de terceros paises, un mercado de
pymes en expansiéon o un sistema multilateral de negociacién, con especificacion de los mercados en
cuestion. Esta circunstancia debe exponerse, sin crear la impresion de que se aprobard necesariamente
la admision a cotizacion. Si se conocen, deben darse las fechas mds tempranas en las que los valores se
admitirdn a cotizaci6n.

Punto 6.2 Todos los mercados regulados, mercados de terceros paises, mercados de pymes en expansion o
sistemas multilaterales de negociaciéon en los que, seglin conocimiento del emisor, se admitan ya a
cotizacion valores de la misma clase que los valores que vayan a ofertarse o admitirse a cotizacion.

Punto 6.3 Si, simultdneamente o casi simultdneamente a la solicitud de admision de los valores en un mercado
regulado, se suscriben o se colocan privadamente valores de la misma clase, o si se crean valores de
otras clases para colocacién ptiblica o privada, deben darse detalles sobre la naturaleza de esas
operaciones y del niimero, las caracteristicas y el precio de los valores a los cuales se refieren.
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Punto 6.4 En caso de admision a cotizacion en un mercado regulado, detalles de las entidades que han asumido
un compromiso firme de actuar como intermediarios en la negociacién secundaria, aportando liquidez
a través de las ordenes de oferta y demanda y descripcion de las condiciones principales de su
compromiso.

Punto 6.5 Detalles de cualquier actividad de estabilizacion en consonancia con los puntos 6.5.1 a 6.6 en caso de
una admisién a cotizacién en un mercado regulado o de un tercer pais, mercado de pymes en
expansion o sistema multilateral de negociacién, cuando un emisor o un accionista vendedor haya
concedido una opcién de sobreasignacién o se proponga de otro modo que puedan realizarse activi-
dades de estabilizacion de precios en relacién con una oferta:

Punto 6.5.1 el hecho de que pueda realizarse la estabilizacion, de que no haya ninguna garantia de que se realice y
de que pueda detenerse en cualquier momento;

Punto 6.5.1.1 el hecho de que las operaciones de estabilizacién tienen como objetivo sostener el precio de mercado
de los valores durante el periodo de estabilizacion;

Punto 6.5.2 principio y fin del perfodo durante el cual puede tener lugar la estabilizacion;

Punto 6.5.3 identidad del gestor de la estabilizacion en cada jurisdiccion pertinente, a menos que no se conozca en
el momento de la publicacion;

Punto 6.5.4 el hecho de que las operaciones de estabilizacion pueden dar lugar a un precio de mercado mds alto
del que habria de otro modo;

Punto 6.5.5 lugar donde puede realizarse la estabilizacion, incluido, en su caso, el nombre del centro o centros de
negociacion.
Punto 6.6 Sobreasignacion y «green shoe»

En el caso de las admisiones a cotizacion en un mercado regulado, un mercado de pymes en expansion
o un sistema multilateral de negociacion:

a) existencia y volumen de cualquier mecanismo de sobreasignacién yfo de «green shoe;
b) periodo de existencia del mecanismo de sobreasignacion yjo de «green shoe»;

¢) cualquier condicién para el uso del mecanismo de sobreasignaciéon o de «green shoe.

SECCION 7 TENEDORES VENDEDORES DE VALORES

Punto 7.1 Nombre y direccién profesional de la persona o de la entidad que se ofrece a vender los valores,
naturaleza de cualquier cargo u otra relacion importante que los vendedores hayan tenido en los
ultimos tres afios con el emisor o con cualquiera de sus antecesores o personas/entidades vinculadas.

Punto 7.2 Numero y clase de los valores ofertados por cada uno de los tenedores vendedores de valores.

Punto 7.3 Cuando quien venda los valores sea uno de los accionistas principales, tamafio de su participacion
antes e inmediatamente después de la emision.

Punto 7.4 En relacion con los acuerdos de no enajenacion, detalles de los aspectos siguientes:
a) partes implicadas;
b) contenido y excepciones del acuerdo;

¢) periodo de no enajenacion.

SECCION 8 GASTOS DE LA EMISION/OFERTA

Punto 8.1 Ingresos netos totales y estimacién de los gastos totales de la emision/oferta.




21.6.2019 Diario Oficial de la Union Europea L 166/101

SECCION 9 DILUCION

Punto 9.1 Comparacién de:

a) la participacion en el capital social y los derechos de voto de los accionistas existentes antes y
después de la ampliacion de capital derivada de la oferta ptiblica, en el supuesto de que los
accionistas existentes no suscriban las nuevas acciones;

b) el valor neto del activo por accién en la fecha del balance mds reciente antes de la oferta pblica
(oferta de venta yjo ampliacion de capital) y el precio de oferta por accién en la oferta publica.

Punto 9.2 Cuando la participacion de los accionistas existentes se diluya con independencia de que ejerzan su
derecho de suscripcion, porque parte de las acciones emitidas se reserven a determinados inversores
(por ejemplo, una colocacion institucional acompafiada de una oferta a los accionistas), indicacién de
la dilucién que experimentara la participacion los accionistas existentes en el supuesto de que ejerzan
su derecho (ademds de la situacién inversa, contemplada en el punto 9.1).

SECCION 10 INFORMACION ADICIONAL

Punto 10.1 Si en la nota sobre valores se menciona a los consejeros relacionados con una emisién, declaracion de
la calidad en que han actuado dichos consejeros.

Punto 10.2 Indicacién de otra informacién de la nota sobre valores que haya sido auditada o revisada por los
auditores legales y de si los auditores han presentado un informe. Reproduccién del informe o, con el
permiso de la autoridad competente, un resumen del mismo.
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ANEXO 12

NOTA SOBRE VALORES PARA EMISIONES SECUNDARIAS DE VALORES PARTICIPATIVOS O DE PARTICIPACIONES
EMITIDOS POR ORGANISMOS DE INVERSION COLECTIVA DE TIPO CERRADO

SECCION 1 PERSONAS RESPONSABLES, INFORMACION SOBRE TERCEROS, INFORMES DE EXPERTOS Y APROBACION DE
LA AUTORIDAD COMPETENTE

Punto 1.1 Se indicardn todas las personas responsables de la totalidad o cualesquiera partes de la informacion
ofrecida en la nota sobre valores, en su caso con indicacién de tales partes. En caso de personas fisicas,
incluidos los miembros de los érganos de administracién, de gestién o de supervision del emisor,
nombre y cargo de la persona; en caso de personas juridicas, nombre y domicilio social.

Punto 1.2 Declaracién de los responsables de la nota sobre valores de que, segiin su conocimiento, la informa-
cion en ella contenida es conforme a los hechos y de que dicho documento no incurre en ninguna
omisiéon que pudiera afectar a su contenido.

Cuando proceda, declaracién de los responsables de determinadas partes de la nota sobre valores de
que, segin su conocimiento, la informacion en ellas contenida es conforme a los hechos y de que
dichas partes de la nota sobre valores no incurren en ninguna omisiéon que pudiera afectar a su
contenido.

Punto 1.3 Cuando se incluya en la nota sobre valores una declaracién o un informe atribuido a una persona en
calidad de experto, indiquense los siguientes detalles de dicha persona:

a) nombre;

b) domicilio profesional;

¢) cualificaciones;

d) cualquier interés importante, en su caso, en el emisor.

Si la declaracion o el informe se ha elaborado a peticion del emisor, indiquese que tal declaracién o
informe se ha incluido en la nota sobre valores con el consentimiento de la persona que haya
autorizado el contenido de esa parte de la nota sobre valores a los efectos del folleto.

Punto 1.4 Cuando la informacién proceda de un tercero, confirmacién de que esa informacién se ha reproducido
con exactitud y que, en la medida en que el emisor tiene conocimiento de ello y puede determinarlo a
partir de la informacién publicada por ese tercero, no se ha omitido ningiin hecho que harfa la
informacién reproducida inexacta o engaflosa. Ademds se debe indicar la fuente o fuentes de la
informacién.

Punto 1.5 Declaracion de que:

a) [esa nota sobre valores/ese folleto] ha sido aprobad[ajo] por [nombre de la autoridad competente],
en calidad de autoridad competente en virtud del Reglamento (UE) 2017/1129;

b) [nombre de la autoridad competente] solo aprueba [esa nota sobre valores/ese folleto] en cuanto
alcanza los niveles de exhaustividad, coherencia e inteligibilidad exigidos por el Reglamento (UE)
2017/1129;

¢) dicha aprobacion no debe considerarse como un refrendo de la calidad de los valores a los que se
refiere tal [nota sobre valores/folleto];

d) los inversores deben evaluar por si mismos la idoneidad de la inversién en dichos valores;

e) [la nota sobre valoresfel folleto] ha sido elaborad[ajo] como parte de un folleto simplificado de
conformidad con el articulo 14 del Reglamento (UE) 2017/1129.
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SECCION 2 FACTORES DE RIESGO

Punto 2.1 Descripcién de los riesgos importantes que afecten especificamente a los valores ofertados yjo admi-
tidos a cotizacién, en un ndmero limitado de categorias, en una seccién titulada «Factores de riesgo».

En cada categoria se expondrdn en primer lugar los riesgos mds importantes, segin la evaluacién
efectuada por el emisor, el oferente o la persona que solicita la admisién a cotizacién en un mercado
regulado, teniendo en cuenta la incidencia negativa sobre el emisor y sobre los valores y la probabi-
lidad de que se materialicen. El contenido de la nota sobre valores corroborard los riesgos.

SECCION 3 INFORMACION ESENCIAL

Punto 3.1 Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emision/oferta

Descripcion de cualquier interés, incluidos los conflictos de intereses que sean importantes para la
emision/oferta, con especificacion de las personas implicadas y la naturaleza del interés.

Punto 3.2 Motivos de la oferta y uso de los ingresos

Motivos de la oferta y, cuando proceda, estimacién del importe neto de los ingresos desglosados en
cada uno de los principales usos previstos y presentados por orden de prioridad de cada uso. Si el
emisor tiene conocimiento de que los ingresos previstos no serdn suficientes para financiar todos los
usos propuestos, se declarard la cantidad y las fuentes de los demds fondos necesarios. También deben
darse detalles sobre el uso de los ingresos, en especial cuando se empleen para adquirir activos al
margen del desarrollo corriente de la actividad empresarial, para financiar adquisiciones anunciadas de
otras empresas o para extinguir, reducir o redimir deudas.

Punto 3.3 Declaracion sobre el capital de explotacion

Declaracion por el emisor de que, en su opinidn, el capital de explotacion es suficiente para los
actuales requisitos del emisor o, si no lo es, como se propone obtener el capital de explotacién
adicional que necesita.

Punto 3.4 Capitalizacién y endeudamiento

Declaracion de la capitalizacién y del endeudamiento (distinguiendo entre endeudamiento garantizado
y no garantizado y endeudamiento asegurado y no asegurado) en una fecha no mds de 90 dias anterior
a la del documento. El término «endeudamiento» también incluye el endeudamiento indirecto y el
contingente.

En caso de cambios importantes de la situacion de capitalizacion y endeudamiento del emisor en el
periodo de 90 dias, se presentard, como informacion adicional, una descripcién narrativa de tales
cambios o una actualizacion de esas cifras.

SECCION 4 INFORMACION SOBRE LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE/ADMITIRSE A COTIZACION

Punto 4.1 Descripcion del tipo, la clase y el volumen de los valores ofertados y/o admitidos a cotizacién, con el
ntmero internacional de identificacion del valor (ISIN).

Punto 4.2 Moneda de emisién de los valores.

Punto 4.3 En caso de nuevas emisiones, declaracion de las resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud
de las cuales los valores han sido o serdn creados y/o emitidos.

Punto 4.4 Descripcion de cualquier restriccion sobre la transmisibilidad de los valores.

Punto 4.5 Advertencia de que la legislacion fiscal del Estado miembro del inversor y del pais de constitucion del
emisor puede influir en los ingresos derivados de los valores.

Informacién sobre el tratamiento fiscal de los valores cuando la inversién propuesta conlleve un
régimen impositivo especifico para ese tipo de inversion.
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Punto 4.6 Si son distintos del emisor, identidad y datos de contacto del oferente de los valores yjo de la persona
que solicite la admisién a cotizacién, incluido el identificador de entidad juridica (LEI) cuando el
oferente tenga personalidad juridica.

Punto 4.7 Descripcién de los derechos vinculados a los valores, incluida cualquier limitacion de tales derechos, y
del procedimiento para su ejercicio:

a) derechos a dividendos:
i) fecha o fechas fijas en las que surge el derecho;

i) plazo de caducidad del derecho a dividendos e indicacién de la persona en cuyo favor actta la
caducidad;

iii) restricciones y procedimientos de dividendos para los tenedores no residentes;

iv) tasa de dividendos o método para su cdlculo, periodicidad y cardcter acumulativo o no acu-
mulativo de los pagos.

b) derechos de voto;

¢) derechos preferentes en las ofertas de suscripcién de valores de la misma clase;
d) derecho de participacion en los beneficios del emisor;

e) derechos de participacién en cualquier excedente en caso de liquidacion;

f) cldusulas de amortizacion;

g) cldusulas de conversion.

Punto 4.8 Declaracion sobre la existencia de legislacién nacional en materia de adquisiciones aplicable al emisor
que pueda frustrar tales operaciones, de producirse.

Punto 4.9 Indicacién de las ofertas publicas de adquisicion realizadas por terceros sobre el capital del emisor, que
se hayan producido durante el ejercicio anterior y el actual. Debe indicarse el precio o las condiciones
de canje y el resultado de estas ofertas.

SECCION 5 CONDICIONES DE LA OFERTA

Punto 5.1 Condiciones, estadisticas de la oferta, calendario previsto y actuacion requerida para solicitar participar
en la oferta.

Punto 5.1.1 Condiciones a las que estd sujeta la oferta.

Punto 5.1.2 Plazo, incluida cualquier posible modificacion, durante el que estard abierta la oferta, descripcion del

proceso de solicitud y fecha de emisién de los nuevos valores.

Punto 5.1.3 Descripcion de cualquier posibilidad de reducir las suscripciones y la manera de devolver los importes
abonados en exceso por los solicitantes.

Punto 5.1.4 Detalles de la cantidad minima y/o médxima de solicitud (ya sea en nimero de valores o en importe
agregado de inversion).

Punto 5.1.5 Método y plazos para el pago y la entrega de los valores.

Punto 5.1.6 Descripcién completa de la manera y fecha en la que se deben hacer publicos los resultados de la
oferta.
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Punto 5.1.7 Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente, negociabilidad de los derechos de
suscripcion y tratamiento de los derechos de suscripcién no ejercidos.

Punto 5.1.8 Importe total de la emision/oferta, distinguiendo los valores ofertados para la venta y los ofertados para
la suscripcidn; si el importe no es fijo, indicacion del importe de los valores ofertados (si estd
disponible) y descripcion de las modalidades y del plazo durante el que se anunciard ptblicamente
el importe definitivo de la oferta.

Cuando el importe maximo de los valores que se ofertardn no pueda indicarse en la nota sobre valores,
en esta se especificard la posibilidad de retirar la aceptacion de la adquisicién o suscripcion de los
valores durante un plazo no superior a dos dfas laborables a partir de la fecha en que se haya
presentado el volumen de los valores ofertados al publico.

Punto 5.1.9 Indicacién de cudndo, y en qué circunstancias, puede revocarse o suspenderse la oferta y de si la
revocacién puede producirse una vez iniciada la negociacién.

Punto 5.1.10 Indicacion del plazo en el cual pueden retirarse las solicitudes, siempre que se permita que los
inversores retiren su suscripcion.

Punto 5.2 Plan de distribucién y asignacion

Punto 5.2.1 Proceso de notificacién a los solicitantes de la cantidad asignada e indicacién de si la negociacion
puede comenzar antes de efectuarse la notificacion.

Punto 5.2.2 En la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor, indicacién de si los accionistas principales o
los miembros de los 6rganos de administracion, de gestion o de supervision del emisor se han
propuesto suscribir la oferta, o si alguna persona se propone suscribir mds del cinco por ciento de ella.

Punto 5.3 Fijacién de precios

Punto 5.3.1 Indicacion del precio al que se ofertardn los valores y el importe de los gastos e impuestos a cargo del
suscriptor o del comprador.

Si no se conoce el precio, indiquese, de conformidad con el articulo 17 del Reglamento (UE)
2017/1129, cualquiera de los datos siguientes:

a) el precio mdximo de los valores, en la medida en que esté disponible;

b) los métodos y criterios, y/o las condiciones, de valoracién, de acuerdo con los cuales se determinard
el precio definitivo de la oferta y una explicacion de todo método de valoracion utilizado.

Cuando no puedan indicarse ni la letra a) ni la letra b) en la nota sobre valores, en esta se especificard
la posibilidad de retirar la aceptacién de la adquisicion o suscripcién de los valores durante un plazo
no superior a dos dias laborables a partir de la fecha en que se haya presentado el precio definitivo de
los valores ofertados al publico.

Punto 5.3.2 Proceso de revelacién del precio de oferta.

Punto 5.3.3 Si los tenedores de valores participativos del emisor tienen derechos preferentes de compra y este
derecho estd limitado o suprimido, indicacién de la base del precio de emisién si esta es dineraria,
junto con las razones y los beneficiarios de la limitacion o supresién correspondiente.

Punto 5.4 Colocacién y aseguramiento

Punto 5.4.1 Nombre y direccién del coordinador o coordinadores de la oferta global y de determinadas partes de la
misma y, en la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor o el oferente, de los colocadores
en los diversos paises donde tiene lugar la oferta.
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Punto 5.4.2 Nombre y direccién de cualquier agente pagador y de las entidades depositarias en cada pais.

Punto 5.4.3 Nombre y direccién de las entidades que acuerdan asegurar la emisién con un compromiso firme, y
nombre y direccién de las entidades que acuerdan colocar la emisién sin un compromiso firme o con
un acuerdo de «mejores esfuerzos». Indicacion de las caracteristicas importantes de los acuerdos,
incluidas las cuotas. Cuando no se asegure toda la emision, declaracién de la parte no cubierta.
Indicacién del importe global de la comisién de aseguramiento y de la comisién de colocacion.

Punto 5.4.4 Cudndo se ha alcanzado o se alcanzard el acuerdo de aseguramiento.
SECCION 6 ADMISION A COTIZACION Y MODALIDADES DE NEGOCIACION
Punto 6.1 Indicacién de si los valores ofertados son o serdn objeto de una solicitud de admisién a cotizacién, con

vistas a su distribucién en un mercado regulado, otros mercados equivalentes de terceros paises o un
mercado de pymes en expansion, con especificacion de los mercados en cuestion. Esta circunstancia
debe exponerse sin crear la impresion de que se aprobard necesariamente la admision a cotizacién. Si
se conocen, deben darse las fechas mds tempranas en las que los valores se admitirdn a cotizacion.

Punto 6.2 Todos los mercados regulados, mercados equivalentes de terceros paises o mercados de pymes en
expansion en los que, segiin conocimiento del emisor, se admitan ya a cotizacion valores de la misma
clase que los valores que van a ofertarse o admitirse a cotizacion.

Punto 6.3 Si, simultdneamente o casi simultineamente a la solicitud de admision de los valores en un mercado
regulado, se suscriben o se colocan privadamente valores de la misma clase, o si se crean valores de
otras clases para colocacién ptiblica o privada, deben darse detalles sobre la naturaleza de esas
operaciones y del niimero, las caracteristicas y el precio de los valores a los cuales se refieren.

Punto 6.4 Detalles de las entidades que han contraido un compromiso firme de actuar como intermediarios en la
negociacién secundaria, aportando liquidez a través de las 6rdenes de oferta y demanda y descripcion
de las condiciones principales de su compromiso.

SECCION 7 TENEDORES VENDEDORES DE VALORES

Punto 7.1 Acuerdos de no enajenacion (lock-up agreements)

En relacién con los acuerdos de no enajenacion, detalles de los aspectos siguientes:
a) partes implicadas;

b) contenido y excepciones del acuerdo;

¢) periodo de no enajenacion.

SECCION 8 GASTOS DE LA EMISION/OFERTA

Punto 8.1 Ingresos netos totales y estimacién de los gastos totales de la emision/oferta.
SECCION 9 DILUCION

Punto 9.1 Comparacién de:

a) la participacion en el capital social y los derechos de voto de los accionistas existentes antes y
después de la ampliacion de capital derivada de la oferta ptblica, en el supuesto de que los
accionistas existentes no suscriban las nuevas acciones;

b) el valor neto del activo por accién en la fecha del balance mds reciente antes de la oferta ptiblica
(oferta de venta yjo ampliacién de capital) y el precio de oferta por accién en la oferta publica.
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Punto 9.2 Cuando la participacion de los accionistas existentes se diluya con independencia de que ejerzan su
derecho de suscripcidn, porque parte de las acciones emitidas se reserven a determinados inversores
(por ejemplo, una colocacién institucional acompafiada de una oferta a los accionistas), indicacién de
la dilucién que experimentard la participacion los accionistas existentes en el supuesto de que ejerzan
su derecho (ademds de la situacion inversa).

SECCION 10 INFORMACION ADICIONAL

Punto 10.1 Si en la nota sobre valores se menciona a los consejeros relacionados con una emision, declaracion de
la calidad en que han actuado los consejeros.

Punto 10.2 Indicacién de otra informaciéon de la nota sobre valores que haya sido auditada o revisada por los
auditores legales y de si los auditores han presentado un informe. Reproduccién del informe o, con el
permiso de la autoridad competente, un resumen del mismo.
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ANEXO 13
NOTA SOBRE VALORES PARA CERTIFICADOS DE DEPOSITO DE VALORES EMITIDOS SOBRE ACCIONES
SECCION 1 INFORMACION ESENCIAL Emision Emisiones
primaria secundarias
Punto 1.1 Declaracion sobre el capital de explotacion V V
Declaracion por el emisor de los valores subyacentes de que, en su
opinién, el capital de explotacion es suficiente para los actuales requisitos
del emisor o, si no lo es, como se propone obtener el capital de explo-
tacién adicional que necesita.
Punto 1.2 Capitalizacién y endeudamiento V V
Declaracion de la capitalizacién y del endeudamiento del emisor de los
valores subyacentes (distinguiendo entre endeudamiento garantizado y no
garantizado y endeudamiento asegurado y no asegurado) en una fecha no
mds de 90 dias anterior a la del documento. El término «endeudamiento»
también incluye el endeudamiento indirecto y contingente.
En caso de cambios importantes de la situacion de capitalizacién y en-
deudamiento del emisor en el periodo de 90 dias, se presentard, como
informacién adicional, una descripcion narrativa de tales cambios o una
actualizacién de esas cifras.
Punto 1.3 Descripcion del tipo y la clase de las acciones subyacentes, con el nimero | \ Xl
internacional de identificacion del valor (ISIN).
Punto 1.4 Legislacion segtin la cual se han creado los valores. l V
Punto 1.5 Indicacién de si las acciones subyacentes estin en forma registrada o al | \ V
portador y de si estdn en forma de titulo o de anotacion en cuenta. En el
tltimo caso, nombre y direccion de la entidad responsable de la llevanza
de las anotaciones.
Punto 1.6 Moneda de las acciones subyacentes. v v
Punto 1.7 Descripcion de los derechos vinculados a las acciones subyacentes, in- | \ l
cluida cualquier limitacién de tales derechos, y procedimiento para su
gjercicio.
Punto 1.8 Derechos a dividendos: J J
a) fecha o fechas fijas en las que surge el derecho;
b) plazo de caducidad del derecho a dividendos e indicacién de la per-
sona en cuyo favor actia la caducidad;
¢) restricciones y procedimientos de dividendos para los tenedores no
residentes;
d) tasa de dividendos o método para su célculo, periodicidad y caracter
acumulativo o no acumulativo de los pagos.
Punto 1.9 Derechos de voto. v v

Derechos preferentes en las ofertas de suscripcion de valores de la misma
clase.

Derecho de participacion en los beneficios del emisor.
Derechos de participacion en cualquier excedente en caso de liquidacion.
Clausulas de amortizacion.

Cldusulas de conversion.
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Punto

1.10

Fecha de emisiéon de las acciones subyacentes si las nuevas acciones
subyacentes se crean para la emisiéon de certificados de depésito de
valores y tales acciones no existen en el momento de la emisién de
dichos certificados.

Punto

1.11

Si las nuevas acciones subyacentes se crean para la emision de certificados
de depésito de valores, indiquense las resoluciones, autorizaciones y
aprobaciones en virtud de las cuales se hayan creado o vayan a crearse
o emitirse las nuevas acciones subyacentes.

Punto

1.12

Descripcion de toda restriccion a la transmisibilidad de las acciones sub-
yacentes.

Punto

1.13

Advertencia de que la legislacién fiscal del Estado miembro del inversor y
del pais de constitucion del emisor puede influir en los ingresos derivados
de los valores.

Informacién sobre el tratamiento fiscal de los valores cuando la inversion
propuesta conlleve un régimen impositivo especifico para ese tipo de
inversion.

Punto

1.14

a) Declaracién sobre la existencia de legislacion nacional en materia de
adquisiciones aplicable al emisor que pueda frustrar tales operaciones,
de producirse.

b) Breve descripcion de los derechos y las obligaciones de los accionistas
en caso de ofertas obligatorias de adquisicién y/o normas de retirada o
recompra obligatoria en relacién con los valores.

Punto

1.15

Indicacién de las ofertas publicas de adquisicion realizadas por terceros
sobre el capital del emisor, que se hayan producido durante el ejercicio
anterior y el actual. Debe indicarse el precio o las condiciones de canje y
el resultado de estas ofertas.

Punto

1.16

Cuando proceda, incidencia potencial sobre la inversion en caso de re-
solucién en virtud de la Directiva 2014/59/UE.

Punto

1.17

Acuerdos de no enajenacion (lock-up agreements)
a) Partes implicadas.
b) Contenido y excepciones del acuerdo.

¢) Periodo de no enajenacién.

Punto

1.18

Informacion sobre tenedores vendedores de acciones, en su caso.

Punto

1.18.1

Nombre y direccion profesional de la persona o de la entidad que se
ofrece a vender las acciones subyacentes, naturaleza de cualquier cargo u
otra relacién importante que los vendedores hayan tenido en los dltimos
tres afios con el emisor o con cualquiera de sus antecesores o personas|
entidades vinculadas.

Punto

1.19

Dilucién

Punto

1.19.1

Comparacién de:

a) la participacion en el capital social y los derechos de voto de los
accionistas existentes antes y después de la ampliaciéon de capital
derivada de la oferta publica, en el supuesto de que los accionistas
existentes no suscriban las nuevas acciones;

b) el valor neto del activo por accién en la fecha del balance mds reciente
antes de la oferta publica (oferta de venta yjo ampliacion de capital) y
el precio de oferta por accion en la oferta publica.
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Punto 1.19.2

Cuando la participacion de los accionistas existentes se diluya con inde-
pendencia de que ejerzan su derecho de suscripcion, porque parte de las
acciones emitidas se reserven a determinados inversores (por ejemplo,
una colocacion institucional acompafiada de una oferta a los accionistas),
indicacién de la dilucién que experimentard la participacion los accionis-
tas existentes en el supuesto de que ejerzan su derecho (ademds de la
situacién inversa, contemplada en el punto 1.19.1).

Punto 1.20

Informacién adicional cuando se produzca una oferta simultdnea o casi
simultdnea o una admision a cotizacion de la misma clase de acciones
subyacentes que las acciones subyacentes sobre las cuales se estdn emi-
tiendo certificados de depdsito de valores.

Punto 1.20.1

Si, simultdneamente o casi simultdneamente a la creacion de los certifi-
cados de depdsito de valores para los que se solicita la admisién en un
mercado regulado, se suscriben o se colocan privadamente acciones sub-
yacentes de la misma clase que aquellas para las que se emiten certifica-
dos de depdsito de valores, deben darse detalles sobre la naturaleza de
esas operaciones y del nimero y las caracteristicas de las acciones sub-
yacentes a las cuales se refieren.

Punto 1.20.2

Indiquense todos los mercados regulados o mercados equivalentes en los
que, segin tenga conocimiento de ello el emisor de los certificados de
depésito de valores, se oferten ya o se admitan a cotizacién acciones
subyacentes de la misma clase que aquellas para las que se emiten cer-
tificados de depdsito de valores.

Punto 1.20.3

En la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor de los certi-
ficados de depdsito de valores, indicacion de si los accionistas principales
o los miembros de los 6rganos de administracion, de gestiéon o de su-
pervision del emisor se han propuesto suscribir la oferta, o si alguna
persona se propone suscribir mds del cinco por ciento de ella.

SECCION 2

INFORMACION SOBRE LOS CERTIFICADOS DE DEPOSITO DE VALORES

Emisién
primaria

Emisiones
secundarias

Punto 2.1

Namero de acciones que representa cada uno de los certificados de
depésito de valores.

\/

\/

Punto 2.2

Descripcion del tipo y de la clase de certificados de depésito de valores
ofertados y/o admitidos a cotizacion.

Punto 2.3

Legislacion conforme a la cual se han creado los certificados de depésito
de valores.

Punto 2.4

Indicacién de si los certificados de depésito de valores estan en forma
registrada o al portador y de si estdn en forma de titulo o de anotacién
en cuenta. En el dltimo caso, nombre y direccion de la entidad responsa-
ble de la llevanza de las anotaciones.

Punto 2.5

Moneda de los certificados de depésito de valores.

Punto 2.6

Descripcion de los derechos vinculados a los certificados de depésito de
valores, incluida cualquier limitacion de tales derechos, y procedimiento,
en su caso, para su ejercicio.

Punto 2.7

Si los derechos a dividendos vinculados a los certificados de depdsito de
valores son diferentes de los derechos a dividendos derivados de las
acciones subyacentes, especifiquese la siguiente informacién en relacion
con tales derechos:

a) fecha o fechas fijas en las que surge el derecho;

b) plazo de caducidad del derecho a dividendos e indicacién de la per-
sona en cuyo favor acttia la caducidad;
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¢) restricciones y procedimientos de dividendos para los tenedores no
residentes;

d) tasa de dividendos o método para su célculo, periodicidad y caracter
acumulativo o no acumulativo de los pagos.

Punto 2.8

Si los derechos de voto vinculados a los certificados de depdsito de
valores son diferentes de los derechos de voto relativos a las acciones
subyacentes, especifiquese lo siguiente en relaciéon con tales derechos:

a) derechos de voto;

b) derechos preferentes en las ofertas de suscripcién de valores de la
misma clase;

¢) derecho de participacion en los beneficios del emisor;

d) derechos de participaciéon en cualquier excedente en caso de liquida-
cion;

e) clausulas de amortizacion;

f) clausulas de conversién.

Punto 2.9

Describase el ejercicio y beneficio de los derechos vinculados a las accio-
nes subyacentes, en especial los derechos de voto, las condiciones en las
que el emisor de los certificados de depdsito de valores puede ejercer tales
derechos, y las medidas previstas para recibir las instrucciones de los
tenedores de certificados de depésito de valores y el derecho a participar
en los beneficios y cualquier excedente de liquidacién que no se trans-
mitan al tenedor del certificado de depésito de valores.

Punto 2.10

Fecha prevista de emisién de los certificados de depésito de valores.

Punto 2.11

Descripcion de cualquier restriccién de la transmisibilidad de los certifi-
cados de deposito de valores.

Punto 2.12

Advertencia de que la legislacion fiscal del Estado miembro del inversor y
del pais de constitucion del emisor puede influir en los ingresos derivados
de los valores.

Informacion sobre el tratamiento fiscal de los certificados de depésito de
valores cuando la inversion propuesta conlleve un régimen impositivo
especifico para ese tipo de inversion.

Punto 2.13

Garantias bancarias o de otro tipo vinculadas a los certificados de dep6-
sito de valores y destinadas a asegurar las obligaciones del emisor.

Punto 2.14

Posibilidad de que se entreguen los certificados de depdsito de valores en
acciones originales y procedimiento para esa entrega.

SECCION 3

INFORMACION SOBRE LAS CONDICIONES DE LA OFERTA DE LOS CERTIFI-
CADOS DE DEPOSITO DE VALORES

Emision
primaria

Emisiones
secundarias

Punto 3.1

Condiciones, estadisticas de la oferta, calendario previsto y actuacion requerida para solicitar participar

en la oferta.

Punto 3.1.1

Importe total de la emision/oferta, distinguiendo los valores ofertados
para la venta y los ofertados para suscripcion; si el importe no es fijo,
indicacién del importe maximo de los valores ofertados (si estd disponi-
ble) y descripcion de las modalidades y del plazo en el que se anunciard
ptiblicamente el importe definitivo de la oferta.

Cuando el importe maximo de los valores que se ofertardn no pueda
indicarse en el folleto, en este se especificard la posibilidad de retirar la
aceptacién de la adquisicion o suscripcion de los valores durante un
plazo no inferior a dos dias laborables a partir de la fecha en que se
haya presentado el importe de los valores ofertados al publico.
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Punto 3.1.2 Plazo, incluida cualquier posible modificacién, durante el que estard
abierta la oferta y descripcion del proceso de solicitud.

Punto 3.1.3 Indicacién de cudndo, y en qué circunstancias, puede revocarse o suspen-
derse la oferta y de si la revocaciéon puede producirse una vez iniciada la
negociacion.

Punto 3.1.4 Descripcion de la posibilidad de reducir las suscripciones y la manera de
devolver los importes abonados en exceso por los solicitantes.

Punto 3.1.5 Detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicitud (ya sea en ni-
mero de valores o en importe agregado de inversion).

Punto 3.1.6 Indicacién del plazo en el cual pueden retirarse las solicitudes, siempre
que se permita que los inversores retiren su suscripcion.

Punto 3.1.7 Método y plazos para el pago y la entrega de los valores.

Punto 3.1.8 Descripcién completa de la manera y fecha en la que se deben hacer
publicos los resultados de la oferta.

Punto 3.1.9 Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente, negocia-
bilidad de los derechos de suscripcion y tratamiento de los derechos de
suscripcion no ejercidos.

Punto 3.2 Plan de distribucién y asignacion

Punto 3.2.1 Diversas categorias de posibles inversores a los que se ofertan los valores.
Si la oferta se hace simultdneamente en los mercados de dos o mds paises
y si se ha reservado o se va a reservar un tramo para determinados paises,
indiquese el tramo.

Punto 3.2.2 En la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor, indicacién de
si los accionistas principales o los miembros de los érganos de adminis-
tracion, de gestion o de supervisién del emisor se han propuesto suscribir
la oferta, o si alguna persona se propone suscribir mas del cinco por
ciento de ella.

Punto 3.2.3 Revelacion de informacién antes de la asignacion:

a) division de la oferta en tramos, incluidos los tramos institucional,
minorista y de empleados del emisor y otros tramos;

b) condiciones en las que puede utilizarse la recuperacion, tamafio ma-
ximo de dicha recuperacién y cualquier porcentaje minimo aplicable a
cada tramo;

¢) método o métodos de asignacién que deben utilizarse para los tramos
minorista y de empleados del emisor en caso de exceso de suscrip-
ciones en relacién con tales tramos;

d) descripcion de cualquier trato preferente predeterminado que vaya a
concederse a determinadas clases de inversores o a determinados gru-
pos afines (incluidos programas para amigos y familia) en la asigna-
cién, porcentaje de la oferta reservada a ese trato preferente y criterios
de inclusion en tales clases o grupos;

e) si el tratamiento de las suscripciones u ofertas de suscripcién en la
asignacion puede depender de la empresa que las canalice o realice;
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f) objetivo de asignacion individual minima, en su caso, en el tramo
minorista;

g) condiciones para el cierre de la oferta y fecha mds temprana en la que
puede cerrarse la oferta;

h) si se admiten o no las suscripciones mdltiples y, en caso de no
admitirse, como se gestionardn las que tengan ese cardcter.

Punto 3.2.4

Proceso de notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada e indi-
cacion de si la negociacion puede comenzar antes de efectuarse la noti-
ficacion.

Punto 3.3

Fijacion de precios

Punto 3.3.1

Indicacién del precio al que se ofertardn los valores y el importe de los
gastos e impuestos a cargo del suscriptor o del comprador.

Si no se conoce el precio, indiquese, de conformidad con el articulo 17
del Reglamento (UE) 2017/1129, cualquiera de los datos siguientes:

a) el precio maximo de los valores, en la medida en que esté disponible;

b) los métodos y criterios, yjo las condiciones, de valoracion, de acuerdo
con los cuales se ha determinado o se determinard el precio definitivo
de la oferta y una explicacion de todo método de valoracion utilizado.

Cuando no puedan indicarse ni la letra a) ni la letra b) en el folleto, en
este se especificard la posibilidad de retirar la aceptacién de la adquisicion
o suscripcién de los valores durante un plazo no inferior a dos dias
laborables a partir de la fecha en que se haya presentado el precio
definitivo de los valores ofertados al publico.

Punto 3.3.2

Proceso de revelacién del precio de oferta.

Punto 3.3.3

Cuando haya o pueda haber una disparidad importante entre el precio de
oferta publica y el coste real en efectivo para los miembros de los
6rganos de administracion, de gestion o de supervision, o altos directivos
o personas vinculadas, de los valores adquiridos por ellos en operaciones
realizadas durante el afio anterior, o que tengan el derecho a adquirir,
incliiyase una comparacion de la contribucion publica en la oferta publica
propuesta y las contribuciones reales en efectivo de esas personas.

Punto 3.4

Colocacién y aseguramiento

Punto 3.4.1

Nombre y direccién del coordinador o coordinadores de la oferta global y
de determinadas partes de la misma y, en la medida en que tenga cono-
cimiento de ello el emisor o el oferente, de los colocadores en los
diversos paises donde tenga lugar la oferta.

Punto 3.4.2

Nombre y direccién de cualquier agente pagador y de las entidades
depositarias en cada pais.

Punto 3.4.3

Nombre y direccién de las entidades que acuerdan asegurar la emision
con un compromiso firme, y detalles de las entidades que acuerdan
colocar la emision sin un compromiso firme o con un acuerdo de «me-
jores esfuerzos». Indicacion de las caracteristicas importantes de los acuer-
dos, incluidas las cuotas. Cuando no se asegure toda la emisién, decla-
racién de la parte no cubierta. Indicacién del importe global de la comi-
sién de aseguramiento y de la comisién de colocacion.

Punto 3.4.4

Cuédndo se ha alcanzado o se alcanzard el acuerdo de aseguramiento.
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SECCION 4

MODALIDADES DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION DE LOS
CERTIFICADOS DE DEPOSITO DE VALORES

Emisién
primaria

Emisiones
secundarias

Punto 4.1

Indicacién de si los valores ofertados son o serdn objeto de una solicitud
de admisién a cotizacion, con vistas a su distribucién en un mercado
regulado, un mercado equivalente de un tercer pais, un mercado de
pymes en expansion o un sistema multilateral de negociacion, con espe-
cificacién de los mercados en cuestion. Esta circunstancia debe exponerse,
sin crear la impresion de que se aprobard necesariamente la admisién a
cotizacion. Si se conocen, deben darse las fechas mas tempranas en las
que los valores se admitirdn a cotizacion.

\/

\/

Punto 4.2

Todos los mercados regulados o mercados equivalentes de terceros paises,
mercados de pymes en expansion o sistemas multilaterales de negocia-
cién en los que, segin conocimiento del emisor, se admitan ya a coti-
zacion valores de la misma clase que los valores que vayan a ofertarse o
admitirse a cotizacion.

Punto 4.3

Si, simultdneamente o casi simultdneamente a la creaciéon de los valores
para los que se solicita la admisién en un mercado regulado, se suscriben
o se colocan privadamente valores de la misma clase, o si se crean valores
de otras clases para colocacion publica o privada, deben darse detalles
sobre la naturaleza de esas operaciones y del niimero y las caracteristicas
de los valores a los cuales se refieren.

En caso de admision a cotizacion en un mercado regulado, detalles de las
entidades que tienen un compromiso firme de actuar como intermedia-
rios en la negociacién secundaria, aportando liquidez a través de las
6rdenes de oferta y demanda y descripcion de las condiciones principales
de su compromiso.

Punto 4.4

Precio de emision de los valores

Detalles de la estabilizacion: cuando un emisor o un accionista vendedor
haya concedido una opcién de sobreasignaciéon o se proponga de otro
modo que puedan realizarse actividades de estabilizaciéon de precios en
relacién con una oferta:

el hecho de que pueda realizarse la estabilizacion, de que no haya nin-
guna garantia de que se realice y de que pueda detenerse en cualquier
momento.

Punto 4.5

El hecho de que las operaciones de estabilizacién tienen como objetivo
sostener el precio de mercado de los valores durante el periodo de
estabilizacion.

Principio y fin del periodo durante el cual puede tener lugar la estabili-
zacion.

Identidad del gestor de la estabilizacién en cada jurisdiccién pertinente, a
menos que no se conozca en el momento de la publicacién.

El hecho de que las operaciones de estabilizacién puedan dar lugar a un
precio de mercado mds alto del que habria de otro modo.

Punto 4.6

Lugar donde puede realizarse la estabilizacion, incluido, en su caso, el
nombre del centro o centros de negociacion.

Sobreasignacion y «green shoe»
En el caso de las admisiones a cotizaciéon en un mercado regulado:

a) existencia y volumen de cualquier mecanismo de sobreasignacion yJo
de «green shoe»;

b) periodo de existencia del mecanismo de sobreasignacion yjo de «green
shoe»;

¢) cualquier condicién para el uso del mecanismo de sobreasignaciéon o
de «green shoe».
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SECCION 5

INFORMACION ESENCIAL SOBRE LA EMISION DE LOS CERTIFICADOS DE
DEPOSITO DE VALORES

Emisién
primaria

Emisiones
secundarias

Punto 5.1

Motivos de la oferta y uso de los ingresos

Punto 5.1.1

Motivos de la oferta y, cuando proceda, estimacién del importe neto de
los ingresos desglosados en cada uno de los principales usos previstos y
presentados por orden de prioridad de cada uso. Si el emisor tiene
conocimiento de que los ingresos previstos no serdn suficientes para
financiar todos los usos propuestos, se declarard la cantidad y las fuentes
de los demds fondos necesarios. También deben darse detalles sobre el
uso de los ingresos, en especial cuando se empleen para adquirir activos
al margen del desarrollo corriente de la actividad empresarial, para finan-
ciar adquisiciones anunciadas de otras empresas o para extinguir, reducir
o redimir deudas.

Punto 5.2

Intereses de las personas fisicas y juridicas participantes en la emision/oferta

Punto 5.2.1

Descripcion de cualquier interés, incluidos los conflictos de intereses que
sean importantes para la emision/oferta, con detalles de las personas
implicadas y la naturaleza del interés.

\/

Punto 5.3

Factores de riesgo

Punto 5.3.1

Descripcion de los riesgos importantes que afecten especificamente a los
valores ofertados y/o admitidos a cotizacién, en un nimero limitado de
categorias, en una seccion titulada «Factores de riesgo».

En cada categorfa se expondrdn en primer lugar los riesgos mds impor-
tantes, segin la evaluacion efectuada por el emisor, el oferente o la
persona que solicita la admisién a cotizacién en un mercado regulado,
teniendo en cuenta la incidencia negativa sobre el emisor y sobre los
valores y la probabilidad de que se materialicen. El contenido del folleto
corroborard los riesgos.

SECCION 6

GASTOS DE LA EMISION/OFERTA DE LOS CERTIFICADOS DE DEPOSITO DE
VALORES

Emision
primaria

Emisiones
secundarias

Punto 6.1

Ingresos netos totales y estimacion de los gastos totales de la emision/
oferta.

\/

\/
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NOTA SOBRE VALORES PARA VALORES NO PARTICIPATIVOS DE TIPO MINORISTA

ANEXO 14

SECCION 1

PERSONAS RESPONSABLES, INFORMACION SOBRE TERCEROS, INFORMES DE EXPERTOS Y APROBACION

DE LA AUTORIDAD COMPETENTE

Punto 1.1

Se indicardn todas las personas responsables de la totalidad o cualesquiera partes de
la informacién ofrecida en la nota sobre valores, en su caso con indicacién de tales
partes. En caso de personas fisicas, incluidos los miembros de los érganos de
administracion, de gestion o de supervision del emisor, nombre y cargo de la
persona; en caso de personas juridicas, nombre y domicilio social.

Categoria A

Punto 1.2

Declaracién de los responsables de la nota sobre valores de que, segiin su conoci-
miento, la informaci6n en ella contenida es conforme a los hechos y de que dicho
documento no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido.

Cuando proceda, declaracion de los responsables de determinadas partes de la nota
sobre valores de que, segiin su conocimiento, la informacién en ellas contenida es
conforme a los hechos y de que dichas partes de la nota sobre valores no incurren
en ninguna omisiéon que pudiera afectar a su contenido.

Categoria A

Punto 1.3

Cuando se incluya en la nota sobre valores una declaraciéon o un informe atribuido a
una persona en calidad de experto, indiquense los siguientes detalles de dicha
persona:

a) nombre;

b) domicilio profesional;

¢) cualificaciones;

d) cualquier interés importante, en su caso, en el emisor.

Si la declaracion o el informe se ha elaborado a peticion del emisor, indiquese que
tal declaracién o informe se ha incluido en la nota sobre valores con el consenti-
miento de la persona que haya autorizado el contenido de esa parte de la nota sobre
valores a los efectos del folleto.

Categoria A

Punto 1.4

Cuando la informacién proceda de un tercero, proporcidénese una confirmaciéon de
que esa informacion se ha reproducido con exactitud y que, en la medida en que el
emisor tiene conocimiento de ello y puede determinarlo a partir de la informacién
publicada por ese tercero, no se ha omitido ningin hecho que harfa la informacién
reproducida inexacta o engafiosa. Ademds se debe indicar la fuente o fuentes de la
informacién.

Categoria C

Punto 1.5

Declaracién de que:

a) [esa nota sobre valoresfese folleto] ha sido aprobad[a/o] por [nombre de la
autoridad competente], en calidad de autoridad competente en virtud del Regla-
mento (UE) 2017/1129;

b) [nombre de la autoridad competente] solo aprueba [esa nota sobre valores/ese
folleto] en cuanto alcanza los niveles de exhaustividad, coherencia e inteligibili-
dad exigidos por el Reglamento (UE) 2017/1129;

¢) dicha aprobacion no debe considerarse como un refrendo de [la calidad de los
valores a los que se refiere tal [nota sobre valores/folleto]];

d) los inversores deben evaluar por si mismos la idoneidad de la inversién en dichos
valores.

Categoria A
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SECCION 2

FACTORES DE RIESGO

Punto 2.1

Descripcion de los riesgos importantes que afecten especificamente a los valores
ofertados y/o admitidos a cotizacién, en un nimero limitado de categorias, en una
seccion titulada «Factores de riesgo».

Los riesgos que se revelen comprenderdn:

a) aquellos que se deban al nivel de subordinacién de un valor y a la incidencia
sobre el tamafio o el plazo previstos de los pagos a los titulares de los valores en
caso de quiebra, o cualquier otro procedimiento similar, incluidas, si procede, la
insolvencia de una entidad de crédito o su resoluciéon o reestructuracién de
conformidad con la Directiva 2014/59/UE;

b) en los casos en que los valores estén garantizados, los riesgos especificos e
importantes ligados al garante en la medida en que condicionen su capacidad
para cumplir el compromiso dimanante de la garantia.

En cada categorfa se expondrdn en primer lugar los riesgos mds importantes, segiin
la evaluacion efectuada por el emisor, el oferente o la persona que solicita la
admisién a cotizacién en un mercado regulado, teniendo en cuenta la incidencia
negativa sobre el emisor y sobre los valores y la probabilidad de que se materialicen.
El contenido de la nota sobre valores corroborard los riesgos.

Categoria A

SECCION 3

INFORMACION ESENCIAL

Punto 3.1

Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emision/oferta

Descripcién de cualquier interés, incluidos los conflictos de intereses que sean
importantes para la emision/oferta, con especificacion de las personas implicadas
y la naturaleza del interés.

Categoria C

Punto 3.2

Motivos de la oferta y uso de los ingresos

Motivos de la oferta ptblica o de la admision a cotizacion. Cuando proceda, reve-
lacién de los gastos totales estimados de la emisién/oferta y de la estimacion del
importe neto de los ingresos. Estos gastos e ingresos deberdn estar desglosados en
cada uno de los principales usos previstos y presentados por orden de prioridad de
cada uso. Si el emisor tiene conocimiento de que los ingresos previstos no serdn
suficientes para financiar todos los usos propuestos, se declarard la cantidad y las
fuentes de los demds fondos necesarios.

Categoria C

SECCION 4

INFORMACION SOBRE LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE AL PUBLICO/ADMITIRSE A COTIZACION

Punto 4.1

a) Descripcién del tipo y la clase de valores ofertados al publico yjo admitidos a
cotizacion.

b) Niimero internacional de identificacion del valor (ISIN) para las clases de valores
mencionadas en la letra a).

Categoria B

Categoria C

Punto 4.2

Legislacion segtin la cual se han creado los valores.

Categoria A

Punto 4.3

a) Indicacién de si los valores estin en forma registrada o al portador y de si estdn
en forma de titulo o de anotacién en cuenta.

b) En caso de valores en forma de anotacién en cuenta, nombre y direccion de la
entidad responsable de la llevanza de las anotaciones.

Categoria A

Categoria C
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Punto 4.4

Importe total de los valores ofertados al publico/admitidos a cotizacién. Si el im-
porte no es fijo, indicacién del importe maximo de los valores que se ofertaran (si se
conoce) y descripcion de las modalidades y el plazo durante el que se anunciard
publicamente el importe definitivo de la oferta.

Cuando el importe méximo de los valores que se ofertardin no pueda indicarse en la
nota sobre valores, en esta se especificard la posibilidad de retirar la aceptacion de la
adquisicion o suscripcion de los valores durante un plazo no superior a dos dias
laborables a partir de la fecha en que se haya presentado el importe de los valores
ofertados al publico.

Categoria C

Punto 4.5

Moneda de emision de los valores.

Categoria C

Punto 4.6

Prelacion relativa de los valores dentro de la estructura de capital del emisor en caso
de insolvencia, incluida, en su caso, informacién sobre el nivel de subordinacién de
los valores y la incidencia potencial sobre la inversion en caso de resolucién con
arreglo a la Directiva 2014/59/UE.

Categoria A

Punto 4.7

Descripcion de los derechos vinculados a los valores, incluida cualquier limitacién de
tales derechos, y del procedimiento para su ejercicio.

Categoria B

Punto 4.8

a) tipo de interés nominal;

b) disposiciones relativas a los intereses a pagar;
c) fecha de devengo de los intereses;

d) fechas de vencimiento de los intereses;

e) plazo vélido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del
principal.

Cuando el tipo no sea fijo:

a) declaracion que indique el tipo de subyacente;

b) descripcién del subyacente en que se basa el tipo;

¢) método empleado para relacionar el tipo con el subyacente;

d) indicacién de dénde puede obtenerse por medios electrénicos informacién sobre
el rendimiento histérico y futuro del subyacente y sobre su volatilidad, y de si
puede obtenerse gratuitamente o no;

e) descripcion de toda perturbacién del mercado o de la liquidacion que afecte al
subyacente;

f) cualquier norma de ajuste en relacién con eventos que afecten al subyacente;

nombre del agente de célculo;

s

si el valor contiene un componente derivado en el pago de intereses, una ex-
plicacién clara y completa que ayude a comprender a los inversores de qué
manera el valor de su inversién resulta afectado por el valor del instrumento
o instrumentos subyacentes, sobre todo en circunstancias en que los riesgos sean
mds evidentes.

Categoria C
Categoria B
Categoria C
Categoria C

Categoria B

Categoria A
Categoria C
Categoria B

Categoria C

Categoria B

Categoria B
Categoria C

Categoria B

Punto 4.9

a) Fecha de vencimiento.

b) Detalles de las modalidades de amortizacién del préstamo, incluidos los proce-
dimientos de reembolso. Cuando se contemple la amortizacion anticipada, por
iniciativa del emisor o del tenedor, deberd describirse, con especificacién de los
plazos y condiciones de la amortizacion.

Categoria C

Categoria B
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Punto 4.10 a) Indicacion del rendimiento. Categorfa C

b) Descripcion en forma resumida del método de célculo del rendimiento mencio- | Categoria B
nado en la letra a).

Punto 4.11 Representacion de los tenedores de valores no participativos, incluyendo una iden- | Categoria B
tificacion de la organizacién que representa a los inversores y las disposiciones que
se aplican a esa representacion. Indicacion del sitio web en el que el ptblico puede
consultar gratuitamente los contratos relativos a esas formas de representacion.

Punto 4.12 En caso de nuevas emisiones, declaracion de las resoluciones, autorizaciones y | Categoria C
aprobaciones en virtud de las cuales los valores han sido o serdn creados y/o
emitidos.

Punto 4.13 Fecha de emision o, en caso de nuevas emisiones, fecha prevista de emision de los | Categoria C
valores.

Punto 4.14 Descripcion de cualquier restriccion sobre la transmisibilidad de los valores. Categorfa A
Punto 4.15 Advertencia de que la legislacion fiscal del Estado miembro del inversor y del pais de | Categoria A
constitucion del emisor puede influir en los ingresos derivados de los valores.

Informacién sobre el tratamiento fiscal de los valores cuando la inversién propuesta
conlleve un régimen impositivo especifico para ese tipo de inversion.

Punto 4.16 Si son distintos del emisor, identidad y datos de contacto del oferente de los valores | Categorfa C
ylo de la persona que solicite la admisién a cotizacién, incluido el identificador de
entidad juridica (LEI) cuando el oferente tenga personalidad juridica.

SECCION 5 CONDICIONES DE LA OFERTA PUBLICA DE VALORES

Punto 5.1 Condiciones, estadisticas de la oferta, calendario previsto y actuacion requerida para solicitar participar
en la oferta.

Punto 5.1.1 Condiciones a las que estd sujeta la oferta. Categorfa C

Punto 5.1.2 Plazo, incluida cualquier posible modificacién, durante el que estard abierta la oferta. | Categoria C
Descripcién del proceso de solicitud.

Punto 5.1.3 Descripcion de la posibilidad de reducir las suscripciones y la manera de devolver | Categoria C
los importes abonados en exceso por los solicitantes.

Punto 5.1.4 Detalles de la cantidad minima y/o mdxima de solicitud (ya sea en ntmero de | Categoria C
valores o en importe agregado de inversion).

Punto 5.1.5 Método y plazos para el pago y la entrega de los valores. Categoria C

Punto 5.1.6 Descripcién completa de la manera y fecha en la que se deben hacer publicos los | Categoria C
resultados de la oferta.

Punto 5.1.7 Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente, negociabilidad de los | Categoria C

derechos de suscripcién y tratamiento de los derechos de suscripcion no ejercidos.
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Punto 5.2

Plan de distribucién y asignacion.

Punto 5.2.1

Diversas categorias de posibles inversores a los que se ofertan los valores.

Si la oferta se hace simultdneamente en los mercados de dos o mds paises y si se ha
reservado o se va a reservar un tramo para determinados paises, indiquese el tramo.

Categoria C

Punto 5.2.2

Proceso de notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada e indicacion de si la
negociacién puede comenzar antes de efectuarse la notificacion.

Categoria C

Punto 5.3

Fijacion de precios

Punto 5.3.1

a) Indicacién del precio previsto al que se ofertardn los valores.

b) Cuando no se pueda indicar el precio previsto, descripcion del método de de-
terminacion del precio, de conformidad con el articulo 17 del Reglamento (UE)
2017|1129, y el proceso para su revelacion.

¢) Indicacién del importe de los gastos e impuestos a cargo del suscriptor o com-
prador. Cuando el emisor esté sujeto al Reglamento (UE) n.° 1286/2014 o a la
Directiva 2014/65/UE, y en la medida en que se conozcan, indiquense los gastos
incluidos en el precio.

Categoria C

Categoria B

Categoria C

Punto 5.4

Colocacién y aseguramiento

Punto 5.4.1

Nombre y direccién del coordinador o coordinadores de la oferta global y de
determinadas partes de la misma y, en la medida en que tenga conocimiento de
ello el emisor o el oferente, de los colocadores en los diversos paises donde tiene
lugar la oferta.

Categoria C

Punto 5.4.2

Nombre y direccion de cualquier agente pagador y de las entidades depositarias en
cada pais.

Categoria C

Punto 5.4.3

Nombre y direccion de las entidades que acuerdan asegurar la emisiéon con un
compromiso firme, y detalles de las entidades que acuerdan colocar la emision
sin un compromiso firme o con un acuerdo de «mejores esfuerzos». Indicaciéon de
las caracteristicas importantes de los acuerdos, incluidas las cuotas. Cuando no se
asegure toda la emision, declaracién de la parte no cubierta. Indicacién del importe
global de la comisién de aseguramiento y de la comisién de colocacion.

Categoria C

Punto 5.4.4

Cuédndo se ha alcanzado o se alcanzard el acuerdo de aseguramiento.

Categoria C

SECCION 6

ADMISION A COTIZACION Y MODALIDADES DE NEGOCIACION

Punto 6.1

a) Indicacion de si los valores ofertados son o serdn objeto de una solicitud de
admision a cotizacion, con vistas a su distribucién en un mercado regulado, otros
mercados de terceros paises, un mercado de pymes en expansion o un sistema
multilateral de negociacion, con especificacion de los mercados en cuestion. Esta
circunstancia debe exponerse sin crear la impresion de que se aprobard necesa-
riamente la admisién a cotizacion.

b) Si se conocen, deben darse las fechas mds tempranas en las que los valores se
admitirdn a cotizacion.

Categoria B

Categoria C

Punto 6.2

Todos los mercados regulados o mercados de terceros paises, mercados de pymes en
expansion o sistemas multilaterales de negociacion en los que, segiin conocimiento
del emisor, se admitan ya a cotizacién valores de la misma clase que los valores que
van a ofertarse publicamente o admitirse a cotizacion.

Categoria C
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Punto 6.3 En el caso de admision a cotizacién en un mercado regulado, nombre y direccién de | Categoria C
las entidades que tienen un compromiso firme de actuar como intermediarios en la
negociaciéon secundaria, aportando liquidez a través de las érdenes de oferta y
demanda y descripcion de las condiciones principales de su compromiso.

Punto 6.4 Precio de emision de los valores. Categoria C

SECCION 7 INFORMACION ADICIONAL

Punto 7.1 Si en la nota sobre valores se menciona a los consejeros relacionados con una | Categoria C
emision, declaracion de la calidad en que han actuado los consejeros.

Punto 7.2 Indicacién de otra informacion de la nota sobre valores que haya sido auditada o | Categoria A
revisada por los auditores legales y de si los auditores han presentado un informe.
Reproduccién del informe o, con el permiso de la autoridad competente, un resu-
men del mismo.

Punto 7.3 Calificaciones crediticias asignadas a los valores a peticién o con la cooperacioén del | Categoria C
emisor en el proceso de calificacion. Breve explicacion del significado de las califi-
caciones si ha sido publicado previamente por la entidad calificadora.

Punto 7.4 Cuando la nota de sintesis se sustituya en parte con la informacién mencionada en | Categoria C

el articulo 8, apartado 3, letras ¢) a i), del Reglamento (UE) n.° 12862014, deberd
revelarse toda esta informacién en la medida en que no esté ya revelada en otra
parte de la nota sobre valores.
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NOTA SOBRE VALORES PARA VALORES NO PARTICIPATIVOS DE TIPO MAYORISTA

ANEXO 15

SECCION 1

PERSONAS RESPONSABLES, INFORMACION SOBRE TERCEROS, INFORMES DE EXPERTOS Y APROBACION

DE LA AUTORIDAD COMPETENTE

Punto 1.1

Se indicardn todas las personas responsables de la totalidad o cualesquiera partes de
la informacién ofrecida en la nota sobre valores, en su caso con indicacién de tales
partes. En caso de personas fisicas, incluidos los miembros de los érganos de
administracion, de gestion o de supervision del emisor, nombre y cargo de la
persona; en caso de personas juridicas, nombre y domicilio social.

Categoria A

Punto 1.2

Declaracién de los responsables de la nota sobre valores de que, segiin su conoci-
miento, la informaci6n en ella contenida es conforme a los hechos y de que dicho
documento no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido.

Cuando proceda, declaracion de los responsables de determinadas partes de la nota
sobre valores de que, segiin su conocimiento, la informacién en ellas contenida es
conforme a los hechos y de que dichas partes de la nota sobre valores no incurren
en ninguna omisiéon que pudiera afectar a su contenido.

Categoria A

Punto 1.3

Cuando se incluya en la nota sobre valores una declaraciéon o un informe atribuido a
una persona en calidad de experto, indiquense los siguientes detalles de dicha
persona:

a) nombre;

b) domicilio profesional;

¢) cualificaciones;

d) cualquier interés importante, en su caso, en el emisor.

Si la declaracion o el informe se ha elaborado a peticion del emisor, indiquese que
tal declaracién o informe se ha incluido en la nota sobre valores con el consenti-
miento de la persona que haya autorizado el contenido de esa parte de la nota sobre
valores a los efectos del folleto.

Categoria A

Punto 1.4

Cuando la informacién proceda de un tercero, proporcidénese una confirmaciéon de
que esa informacion se ha reproducido con exactitud y que, en la medida en que el
emisor tiene conocimiento de ello y puede determinarlo a partir de la informacién
publicada por ese tercero, no se ha omitido ningin hecho que harfa la informacién
reproducida inexacta o engafiosa. Ademds se debe indicar la fuente o fuentes de la
informacién.

Categoria C

Punto 1.5

Declaracién de que:

a) [esa nota sobre valoresfese folleto] ha sido aprobad[a/o] por [nombre de la
autoridad competente], en calidad de autoridad competente en virtud del Regla-
mento (UE) 2017/1129;

b) [nombre de la autoridad competente] solo aprueba [esa nota sobre valores/ese
folleto] en cuanto alcanza los niveles de exhaustividad, coherencia e inteligibili-
dad exigidos por el Reglamento (UE) 2017/1129;

¢) dicha aprobaciéon no debe considerarse como un refrendo de la calidad de los
valores a los que se refiere tal [nota sobre valores/folleto]; y

d) los inversores deben evaluar por si mismos la idoneidad de la inversién en dichos
valores.

Categoria A




21.6.2019

Diarjo Oficial de la Unién Europea

L 166/123

SECCION 2

FACTORES DE RIESGO

Punto 2.1

Descripcion de los riesgos importantes que afecten especificamente a los valores
ofertados yJo admitidos a cotizacién, en un nimero limitado de categorias, en una
seccion titulada «Factores de riesgo».

Los riesgos que se revelen comprenderdn:

a) aquellos que se deban al nivel de subordinacién de un valor y a la incidencia
sobre el tamafio o el plazo previstos de los pagos a los titulares de los valores en
caso de quiebra, o cualquier otro procedimiento similar, incluidas, si procede, la
insolvencia de una entidad de crédito o su resolucién o reestructuracién de
conformidad con la Directiva 2014/59/UE;

b) en los casos en que los valores estén garantizados, los riesgos especificos e
importantes ligados al garante en la medida en que condicionen su capacidad
para cumplir el compromiso dimanante de la garantia.

En cada categorfa se expondrdn en primer lugar los riesgos mds importantes, segtin
la evaluacién efectuada por el emisor, el oferente o la persona que solicita la
admisién a cotizaciéon en un mercado regulado, teniendo en cuenta la incidencia
negativa sobre el emisor y sobre los valores y la probabilidad de que se materialicen.
El contenido de la nota sobre valores corroborard los riesgos.

Categoria A

SECCION 3

INFORMACION ESENCIAL

Punto 3.1

Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emision.

Descripcién de cualquier interés, incluidos los conflictos de intereses que sean
importantes para la emision, con especificacién de las personas implicadas y la
naturaleza del interés.

Categoria C

Punto 3.2

Uso que se dard a los ingresos e importe neto estimado de los mismos.

Categoria C

SECCION 4

INFORMACION SOBRE LOS VALORES QUE VAN A ADMITIRSE A COTIZACION

Punto 4.1

Importe total de los valores que se admiten a cotizacion.

Categoria C

Punto 4.2

a) Descripcién del tipo y la clase de valores admitidos a cotizacion.

b) Namero internacional de identificacion del valor (ISIN).

Categoria B

Categoria C

Punto 4.3

Legislacion segan la cual se han creado los valores.

Categoria A

Punto 4.4

a) Indicacién de si los valores estdn en forma registrada o al portador y de si estin
en forma de titulo o de anotacién en cuenta.

b) En caso de valores en forma de anotacién en cuenta, nombre y direccién de la
entidad responsable de la llevanza de las anotaciones.

Categoria A

Categoria C

Punto 4.5

Moneda de emisién de los valores.

Categoria C

Punto 4.6

Prelacion relativa de los valores dentro de la estructura de capital del emisor en caso
de insolvencia, incluida, en su caso, informacién sobre el nivel de subordinacién de
los valores y la incidencia potencial sobre la inversién en caso de resolucién con
arreglo a la Directiva 2014/59/UE.

Categoria A
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Punto 4.7 Descripcion de los derechos vinculados a los valores, incluida cualquier limitacién de | Categoria B
tales derechos, y procedimiento para su ejercicio.
Punto 4.8 a) tipo de interés nominal; Categorfa C
b) disposiciones relativas a los intereses a pagar; Categorfa B
¢) fecha de devengo de los intereses; Categorfa C
d) fechas de vencimiento de los intereses; Categoria C
¢) plazo vélido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del | Categoria B
principal.
Cuando el tipo no sea fijo:
a) declaracion que indique el tipo de subyacente; Categorfa A
b) descripcién del subyacente en que se basa el tipo; Categorfa C
¢) método empleado para relacionar el tipo con el subyacente; Categorfa B
d) descripcion de toda perturbacién del mercado o de la liquidacion que afecte al | Categoria B
subyacente;
e) cualquier norma de ajuste en relacién con eventos que afecten al subyacente; | Categorfa C
f) nombre del agente de célculo. Categoria C
Punto 4.9 a) Fecha de vencimiento. Categorfa C
b) Detalles de las modalidades de amortizacién del préstamo, incluidos los proce- | Categoria B
dimientos de reembolso. Cuando se contemple la amortizacion anticipada, por
iniciativa del emisor o del tenedor, deberd describirse, con especificacién de los
plazos y condiciones de la amortizacién.
Punto 4.10 Indicacién del rendimiento. Categorfa C
Punto 4.11 Representacion de los tenedores de valores de deuda, incluyendo una identificacion | Categoria B
de la organizacién que representa a los inversores y las disposiciones que se aplican
a esa representacion. Indicacién del sitio web en el que los inversores pueden
consultar gratuitamente los contratos relativos a estas formas de representacion.
Punto 4.12 Declaracion de las resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las | Categoria C
cuales los valores han sido creados y/o emitidos.
Punto 4.13 Fecha de emision de los valores. Categorfa C
Punto 4.14 Descripcién de cualquier restriccion sobre la transmisibilidad de los valores. Categoria A
Punto 4.15 Si son distintos del emisor, identidad y datos de contacto del oferente de los valores | Categorfa C
ylo de la persona que solicite la admisién a cotizacion, incluido el identificador de
entidad juridica (LEI) cuando el oferente tenga personalidad juridica.
SECCION 5 ADMISION A COTIZACION Y MODALIDADES DE NEGOCIACION
Punto 5.1 a) Indicacion del mercado regulado, u otro mercado de terceros paises, mercado de | Categoria B

pymes en expansién o sistema multilateral de negociacién, en el que cotizardn
los valores y para el que se ha publicado un folleto.

b) Si se conocen, deben darse las fechas mds tempranas en las que los valores se
admitirdn a cotizacion.

Categoria C
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Punto 5.2 Nombre y direccion de cualquier agente pagador y de las entidades depositarias en | Categoria C
cada pais.

SECCION 6 GASTOS DE LA ADMISION A COTIZACION

Punto 6.1 Estimacién de todos los gastos relacionados con la admision a cotizacion. Categorfa C

SECCION 7 INFORMACION ADICIONAL

Punto 7.1 Si en la nota sobre valores se menciona a los consejeros, declaracion de la calidad en | Categorfa C
que han actuado los consejeros.

Punto 7.2 Indicacién de otra informacién de la nota sobre los valores que haya sido auditada o | Categorfa A
revisada por los auditores y de si los auditores han presentado un informe. Repro-
duccién del informe o, con el permiso de la autoridad competente, un resumen del
mismo.

Punto 7.3 Calificaciones crediticias asignadas a los valores a peticién o con la cooperacion del | Categorfa C

emisor en el proceso de calificacion. Breve explicacion del significado de las califi-
caciones si ha sido publicado previamente por la entidad calificadora.
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ANEXO 16

NOTA SOBRE VALORES PARA EMISIONES SECUNDARIAS DE VALORES NO PARTICIPATIVOS

SECCION 1

PERSONAS RESPONSABLES, INFORMACION SOBRE TERCEROS, INFORMES DE EXPERTOS Y APROBACION
DE LA AUTORIDAD COMPETENTE

Punto 1.1

Se indicardn todas las personas responsables de la totalidad o cualesquiera partes | Categoria A
de la informacién ofrecida en la nota sobre valores, en su caso con indicacién de
tales partes. En caso de personas fisicas, incluidos los miembros de los érganos de
administracion, de gestién o de supervision del emisor, nombre y cargo de la
persona; en caso de personas juridicas, nombre y domicilio social.

Punto 1.2

Declaracion de los responsables de la nota sobre valores de que, segtin su cono- | Categoria A
cimiento, la informacién en ella contenida es conforme a los hechos y de que
dicho documento no incurre en ninguna omisiéon que pudiera afectar a su con-
tenido.

Cuando proceda, declaraciéon de los responsables de determinadas partes de la
nota sobre valores de que, segin su conocimiento, la informacién en ellas con-
tenida es conforme a los hechos y de que dichas partes de la nota sobre valores
no incurren en ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido.

Punto 1.3

Cuando se incluya en la nota sobre valores una declaraciéon o un informe atri- | Categoria A
buido a una persona en calidad de experto, indiquense los siguientes detalles de
dicha persona:

a) nombre;

b) domicilio profesional;

¢) cualificaciones;

d) cualquier interés importante, en su caso, en el emisor.

Si la declaracion o el informe se ha elaborado a peticién del emisor, indiquese que
tal declaracién o informe se ha incluido en la nota sobre valores con el consen-
timiento de la persona que haya autorizado el contenido de esa parte de la nota
sobre valores a los efectos del folleto.

Punto 1.4

Cuando la informacién proceda de un tercero, proporcionese una confirmacion de | Categoria C
que esa informacién se ha reproducido con exactitud y que, en la medida en que
el emisor tiene conocimiento de ello y puede determinarlo a partir de la infor-
macion publicada por ese tercero, no se ha omitido ningtin hecho que harfa la
informacién reproducida inexacta o engafiosa. Ademds se debe indicar la fuente o
fuentes de la informacion.

Punto 1.5

Declaracion de que: Categorfa A

a) [esa nota sobre valoresfese folleto] ha sido aprobad[ajo] por [nombre de la
autoridad competente], en calidad de autoridad competente en virtud del
Reglamento (UE) 2017/1129;

b) [nombre de la autoridad competente] solo aprueba [esa nota sobre valores/ese
folleto] en cuanto alcanza los niveles de exhaustividad, coherencia e inteligi-
bilidad exigidos por el Reglamento (UE) 2017/1129;

¢) dicha aprobacién no debe considerarse como un refrendo de la calidad de los
valores a los que se refiere tal [nota sobre valores/folleto];

d) los inversores deben evaluar por si mismos la idoneidad de la inversién en
dichos valores; y

e) [la nota sobre valores/el folleto] ha sido elaborad[a/o] como un folleto sim-
plificado de conformidad con el articulo 14 del Reglamento (UE) 2017/1129.
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SECCION 2

FACTORES DE RIESGO

Punto 2.1

Descripcion de los riesgos importantes que afecten especificamente a los valores
ofertados yJo admitidos a cotizacién, en un niimero limitado de categorias, en
una seccion titulada «Factores de riesgo».

Los riesgos que se revelen comprenderdn:

a) aquellos que se deban al nivel de subordinacion de un valor y a la incidencia
sobre el tamario o el plazo previstos de los pagos a los titulares de los valores
en caso de quiebra, o cualquier otro procedimiento similar, incluidas, si pro-
cede, la insolvencia de una entidad de crédito o su resolucién o reestructura-
cién de conformidad con la Directiva 2014/59/UE;

b) en los casos en que los valores estén garantizados, los riesgos especificos e
importantes ligados al garante en la medida en que condicionen su capacidad
para cumplir el compromiso dimanante de la garantia.

En cada categorfa se expondrdn en primer lugar los riesgos mds importantes,
segtin la evaluacién efectuada por el emisor, el oferente o la persona que solicita
la admisién a cotizacién en un mercado regulado, teniendo en cuenta la inciden-
cia negativa sobre el emisor y sobre los valores y la probabilidad de que se
materialicen. El contenido de la nota sobre valores corroborard los riesgos.

Categoria A

SECCION 3

INFORMACION ESENCIAL

Punto 3.1

Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emision/oferta

Descripcion de cualquier interés, incluidos los conflictos de intereses que sean
importantes para la emision/oferta, con especificacion de las personas implicadas
y la naturaleza del interés.

Categoria C

Punto 3.2 (solo
para tipo minoris-
ta)

Motivos de la oferta ptblica o la admision a cotizacién cuando estos no sean la
obtenciéon de beneficios yjo la cobertura de ciertos riesgos. En caso de oferta
publica, revelacién de los gastos totales estimados de la emision/oferta y de la
estimacion del importe neto de los ingresos. Estos gastos e ingresos deberdn estar
desglosados en cada uno de los principales usos previstos y presentados por orden
de prioridad de cada uso. Si el emisor tiene conocimiento de que los ingresos
previstos no serdan suficientes para financiar todos los usos propuestos, se decla-
rard la cantidad y las fuentes de los demds fondos necesarios.

Categoria C

Punto 3.3 (solo
para tipo mayorista)

Motivos de la emisién cuando estos no sean la obtencién de beneficios yfo la
cobertura de ciertos riesgos.

Categoria C

SECCION 4 INFORMACION SOBRE LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE/ADMITIRSE A COTIZACION
Punto 4.1 a) Descripcion del tipo, la clase y el importe de los valores ofertados y/o admi- | Categoria A
tidos a cotizacién.
b) Nimero internacional de identificacion (ISIN) de los valores ofertados ylo | Categoria C
admitidos a cotizacion.
Punto 4.2 Moneda de emision de los valores. Categorfa C
Punto 4.3 En caso de nuevas emisiones, declaracién de las resoluciones, autorizaciones y | Categoria C
aprobaciones en virtud de las cuales los valores han sido o serdn creados y/o
emitidos.
Punto 4.4 Descripcion de cualquier restriccion sobre la transmisibilidad de los valores. Categorfa B
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Punto 4.5 (solo
para tipo minoris-
ta)

Advertencia de que la legislacion fiscal del Estado miembro del inversor y del pais
de constitucién del emisor puede influir en los ingresos derivados de los valores.

Informacién sobre el tratamiento fiscal de los valores cuando la inversiéon pro-
puesta conlleve un régimen impositivo especifico para ese tipo de inversion.

Categoria A

Punto 4.6

Si

son distintos del emisor, identidad y datos de contacto del oferente de los

valores yfo de la persona que solicite la admisién a cotizacién, incluido el iden-
tificador de entidad juridica (LEI) cuando el oferente tenga personalidad juridica.

Categoria C

Punto 4.7

Prelacion relativa de los valores dentro de la estructura de capital del emisor en
caso de insolvencia, incluida, en su caso, informacién sobre el nivel de subordi-
nacién de los valores y la incidencia potencial sobre la inversién en caso de
resolucién con arreglo a la Directiva 2014/59/UE.

Categoria A

Punto 4.8

Descripcion de los derechos vinculados a los valores, incluida cualquier limitaciéon
de esos derechos.

Categoria B

Punto 4.9

3)
b)
9
d)

tipo de interés nominal;
disposiciones relativas a los intereses a pagar;
fecha de devengo y fechas de vencimiento de los intereses.

plazo vélido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del
principal.

Cuando el tipo no sea fijo:

a)

b)

declaracion que indique el tipo de subyacente;

descripcion del subyacente en que se basa el tipo y del método empleado para
relacionar el tipo con el subyacente;

en caso de valores no participativos de tipo minorista, indicacién de dénde
puede obtenerse informacion sobre el rendimiento histérico y futuro del sub-
yacente y sobre su volatilidad;

descripcion de toda perturbacién del mercado o de la liquidacién que afecte al
subyacente;

cualquier norma de ajuste en relacion con eventos que afecten al subyacente;
nombre del agente de cilculo;

en caso de valores no participativos de tipo minorista y si el valor contiene un
componente derivado en el pago de intereses, apdrtese una explicacién clara y
completa que ayude a comprender a los inversores de qué manera el valor de
su inversion resulta afectado por el valor del instrumento o instrumentos
subyacentes, sobre todo en circunstancias en que los riesgos sean mds eviden-
tes.

Categoria C
Categoria B
Categoria C

Categoria B

Categoria A

Categoria C

Categoria C

Categoria B

Categoria B
Categoria C

Categoria B

Punto 4.10

Fecha de vencimiento.

Detalles de las modalidades de amortizacion del préstamo, incluidos los pro-
cedimientos de reembolso.

Cuando se contemple la amortizacién anticipada, por iniciativa del emisor o
del tenedor, deberd describirse, con especificacion de los plazos y condiciones
de la amortizacién.

Categoria C

Categoria B

Punto 4.11

Indicacién del rendimiento.

En caso de valores no participativos de tipo minorista, descripciéon en forma
resumida del método de calculo del rendimiento.

Categoria C

Categoria B
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Punto 4.15 Representacion de los tenedores de valores de deuda, incluyendo una identifica- | Categoria B
cién de la organizacion que representa a los inversores y las disposiciones que se
aplican a esa representacion. Indicacion del sitio web en el que el ptblico puede
consultar gratuitamente los contratos relativos a esas formas de representacion.
Punto 4.16 Cuando no hay oferta, fecha de emisién de los valores. Categorfa C
SECCION 5 CONDICIONES DE LA OFERTA (SOLO PARA TIPO MINORISTA)
Punto 5.1 Condiciones, estadisticas de la oferta, calendario previsto y actuacién requerida para solicitar par-
ticipar en la oferta.
Punto 5.1.1 Condiciones a las que estd sujeta la oferta. Categoria C
Punto 5.1.2 Plazo, incluida cualquier posible modificacion, durante el que estard abierta la | Categoria C
oferta, descripcion del proceso de solicitud y fecha de emisién de los nuevos
valores.
Punto 5.1.3 Descripcion de la posibilidad de reducir las suscripciones y la manera de devolver | Categorfa C
los importes abonados en exceso por los solicitantes.
Punto 5.1.4 Detalles de la cantidad minima y/o mdxima de solicitud (ya sea en nimero de | Categoria C
valores o en importe agregado de inversion).
Punto 5.1.5 Método y plazos para el pago y la entrega de los valores. Categorfa C
Punto 5.1.6 Descripcion completa de la manera y fecha en la que se deben hacer ptblicos los | Categoria C
resultados de la oferta.
Punto 5.1.7 Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente, negociabilidad de | Categoria C
los derechos de suscripcién y tratamiento de los derechos de suscripciéon no
ejercidos.
Punto 5.1.8 Importe total de la emision/oferta; si el importe no es fijo, indicacién del importe | Categoria C
de los valores que se ofertardn (si se conoce) y descripcion de las modalidades y el
plazo durante el que se anunciard publicamente el importe definitivo de la oferta.
Cuando el importe maximo de los valores que se ofertardn no pueda indicarse en
el folleto, en este se especificard la posibilidad de retirar la aceptacion de la
adquisicién o suscripcién de los valores durante un plazo no inferior a dos
dias laborables a partir de la fecha en que se haya presentado el importe de los
valores ofertados al publico.
Punto 5.2 Plan de distribucion y asignacion
Punto 5.2.1 Proceso de notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada e indicacién de si | Categoria C
la negociacién puede comenzar antes de efectuarse la notificacion.
Punto 5.3 Fijacién de precios
Punto 5.3.1 a) indicacion del precio al que se ofertardn los valores; o Categorfa C

b) descripcién del método para determinar el precio y el proceso para su reve-
lacién.

¢) Indicaciéon del importe de los gastos e impuestos a cargo del suscriptor o
comprador. Cuando el emisor esté sujeto al Reglamento (UE) n.° 1286/2014
o0 a la Directiva 2014/65/UE, y en la medida en que se conozcan, indiquense
los gastos incluidos en el precio.

Categoria B

Categoria C
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Punto 5.4

Colocacién y aseguramiento

Punto 5.4.1

Nombre y direcciéon del coordinador o coordinadores de la oferta global y de
determinadas partes de la misma y, en la medida en que tenga conocimiento de
ello el emisor o el oferente, de los colocadores en los diversos paises donde tiene
lugar la oferta.

Categoria C

Punto 5.4.2

Nombre y direccién de cualquier agente pagador y de las entidades depositarias en
cada pais.

Categoria C

Punto 5.4.3

Nombre y direccién de las entidades que acuerdan asegurar la emisién con un
compromiso firme, y nombre y direccion de las entidades que acuerdan colocar la
emisién sin un compromiso firme o con un acuerdo de «mejores esfuerzos».
Indicacién de las caracteristicas importantes de los acuerdos, incluidas las cuotas.
Cuando no se asegure toda la emision, declaracion de la parte no cubierta.
Indicacién del importe global de la comision de aseguramiento y de la comision
de colocacion.

Categoria C

Punto 5.4.4

Cuédndo se ha alcanzado o se alcanzard el acuerdo de aseguramiento.

Categoria C

SECCION 6

ADMISION A COTIZACION Y MODALIDADES DE NEGOCIACION

Punto 6.1

Indicacién de si los valores ofertados son o serdn objeto de una solicitud de
admision a cotizacién, con vistas a su distribucion en un mercado regulado, otros
mercados equivalentes de terceros paises o un mercado de pymes en expansion,
con especificacién de los mercados en cuestion. Esta circunstancia debe exponerse
sin crear la impresion de que se aprobard necesariamente la admision a cotiza-
cién. Si se conocen, deben darse las fechas mds tempranas en las que los valores
se admitirdn a cotizacion.

Categoria B

Punto 6.2 (solo
para tipo minoris-
ta)

Todos los mercados regulados, mercados equivalentes de terceros paises o mer-
cados de pymes en expansién en los que, segiin conocimiento del emisor, se
admitan ya a cotizacién valores de la misma clase que los valores que van a
ofertarse o admitirse a cotizacion.

Categoria C

Punto 6.3 (solo
para tipo minoris-
ta)

Precio de emisién de los valores.

Categoria C

Punto 6.4 (solo
para tipo mayorista)

Estimacién de todos los gastos relacionados con la admision a cotizacion.

Categoria C

Punto 6.5

Nombre y direccion de los agentes pagadores y de las entidades depositarias en
cada pais.

Categoria C

SECCION 7

INFORMACION ADICIONAL

Punto 7.1

Si en la nota sobre valores se menciona a los consejeros relacionados con una
emision, declaracion de la calidad en que han actuado los consejeros.

Categoria C

Punto 7.2

Indicacién de otra informacién de la nota sobre valores que haya sido auditada o
revisada por los auditores legales y de si los auditores han presentado un informe.
Reproduccion del informe o, con el permiso de la autoridad competente, un
resumen del mismo.

Categoria A

Punto 7.3 (solo
para tipo minoris-
ta)

Calificaciones crediticias asignadas a los valores a peticién o con la cooperacion
del emisor en el proceso de calificacion. Breve explicacion del significado de las
calificaciones si ha sido publicado previamente por la entidad calificadora.

Categoria C

Punto 7.4 (solo | Estimacion de todos los gastos relacionados con la admision a cotizacion. Categorfa C
para tipo mayorista)
Punto 7.5 (solo | Calificaciones crediticias asignadas a los valores a peticién o con la cooperacién | Categoria C

para tipo mayorista)

del emisor en el proceso de calificacion.
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ANEXO 17

VALORES QUE DAN LUGAR A OBLIGACIONES DE PAGO O DE ENTREGA VINCULADAS A UN ACTIVO SUBYACENTE

SECCION 1

FACTORES DE RIESGO

Punto 1.1

Revelacion bien visible de los factores de riesgo importantes para los valores ofer-
tados y/o admitidos a cotizacién con el fin de evaluar el riesgo de mercado asociado
con estos valores en una seccion titulada «Factores de riesgo». Cuando proceda, debe
incluir una advertencia sobre el riesgo de que los inversores pierdan la totalidad o
parte de su inversion, segiin el caso, y, si la responsabilidad del inversor no estd
limitada al valor de su inversién, una declaraciéon de este hecho, junto con una
descripcion de las circunstancias en las que surge esta responsabilidad adicional, y su
posible repercusion financiera.

Categoria A

SECCION 2

INFORMACION SOBRE LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE/ADMITIRSE A COTIZACION

Punto 2.1

Informacién sobre los valores

Punto 2.1.1

Explicacién clara y completa que ayude a comprender a los inversores de qué
manera el valor de su inversién resulta afectado por el valor del instrumento o
instrumentos subyacentes, sobre todo en circunstancias en que los riesgos sean mds
evidentes, a menos que los valores tengan una denominaciéon por unidad minima de
100 000 EUR o solo puedan ser adquiridos al menos por 100 000 EUR por unidad,
o0 vayan a negociarse en un mercado regulado, o en un segmento especifico de este,
al que solo puedan tener acceso inversores cualificados.

Categoria B

Punto 2.1.2

Fecha de vencimiento o expiracion de los valores derivados y fecha de ejercicio o
fecha de referencia final.

Categoria C

Punto 2.1.3

Descripcion del procedimiento de liquidacion de los valores derivados.

Categoria B

Punto 2.1.4

Descripcion de:
a) como se van a realizar los pagos provenientes de los valores derivados;
b) fecha de pago o entrega;

¢) método para su célculo.

Categoria B
Categoria C

Categoria B

Punto 2.2

Informacién sobre el subyacente

Punto 2.2.1

Precio de ejercicio o precio de referencia final del subyacente.

Categoria C

Punto 2.2.2

Declaracion que establezca el tipo de subyacente.

Detalles sobre donde puede obtenerse informacion sobre el subyacente, con indica-
cién de si puede obtenerse por medios electrénicos informacién sobre el rendi-
miento histérico y futuro del subyacente y sobre su volatilidad, y de si puede
obtenerse gratuitamente o no.

Cuando el subyacente sea un valor:
a) nombre del emisor del valor;
b) ndmero internacional de identificacién del valor (ISIN).

Cuando el subyacente sea una entidad de referencia o una obligacién de referencia
(para valores con vinculacion crediticia):

a) cuando la entidad de referencia o la obligacién de referencia se componga de una
tnica entidad u obligaciéon o, en caso de un conjunto subyacente, cuando una
tnica entidad de referencia u obligacion de referencia represente el 20 % o mds
del conjunto:

Categoria A

Categoria C

Categoria C

Categoria C
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i) si la entidad de referencia (o el emisor de la obligacion de referencia) no tiene
valores admitidos a cotizacién en un mercado regulado, en un mercado
equivalente de un tercer pais o en un mercado de pymes en expansion, en
la medida en que el emisor tenga conocimiento de ello o pueda determinarlo
a partir de la informacién publicada por la entidad de referencia (o por el
emisor de la obligacién de referencia), indiquese la informacién relativa a la
entidad de referencia (o al emisor de la obligacién de referencia) como si fuera
el emisor (de conformidad con el documento de registro para valores no
participativos de tipo mayorista);

ii) si la entidad de referencia (o el emisor de la obligacién de referencia) tiene
valores ya admitidos a cotizacién en un mercado regulado, en un mercado
equivalente de un tercer pais o en un mercado de pymes en expansion, en la
medida en que el emisor tenga conocimiento de ello o pueda determinarlo a
partir de la informacién publicada por la entidad de referencia (o por el
emisor de la obligacién de referencia), indiquese su nombre, ISIN, direccién,
pais de constitucion, sector o sectores en que la entidad de referencia (o el
emisor de la obligacién de referencia) opera y nombre del mercado en que
estan admitidos sus valores.

b) en caso de un conjunto subyacente, cuando una dnica entidad de referencia u
obligacién de referencia represente menos del 20 % del conjunto:

i) nombres de las entidades de referencia o los emisores de la obligacion de
referencia; e

ii) ISIN.
Cuando el subyacente sea un indice:
a) nombre del indice;

b) descripcién del indice si estd compuesto por el emisor o por cualquier otra
entidad juridica perteneciente al mismo grupo;

¢) descripcion del indice proporcionado por una entidad juridica o una persona
fisica que acttie en asociaciéon con el emisor, 0 en su nombre, a menos que el
folleto contenga las declaraciones siguientes:

i) el conjunto completo de normas aplicables al indice y la informacién sobre la
evolucion del mismo pueden consultarse gratuitamente en el sitio web del
emisor o del proveedor del indice;

i) las normas rectoras (incluida la metodologia del indice para la seleccion y el
reequilibrio de sus componentes, la descripcion de las perturbaciones del
mercado y las normas de ajuste) se basan en criterios objetivos y predeter-
minados.

Las letras b) y ¢) no se aplican cuando el administrador del indice estd inscrito en el
registro publico que mantiene la AEVM en virtud del articulo 36 del Reglamento
(UE) 2016/1011 ().

d) Cuando el indice no esté compuesto por el emisor, indicacién de dénde puede
obtenerse informacién sobre el indice.

Cuando el subyacente sea un tipo de interés, descripcion del tipo de interés.

Cuando el subyacente no se encuentre entre las categorias enumeradas anteriormen-
te, la nota sobre valores incluird informacién equivalente.

Cuando el subyacente sea una cesta de subyacentes, revelacién respecto de cada
subyacente segtin lo descrito anteriormente y revelacién de las ponderaciones per-
tinentes de cada subyacente en la cesta.

Categoria A

Categoria C

Categoria C

Categoria C

Categoria C

Categoria A

Categoria B

Categoria C

Categoria C

Categoria C

Categoria C

Punto 2.2.3

Descripcion de toda perturbacion del mercado o la liquidacién o de cualquier evento
de crédito que afecte al subyacente.

Categoria B

(") Reglamento (UE) 2016/1011 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 8 de junio de 2016, sobre los indices utilizados como
referencia en los instrumentos financieros y en los contratos financieros o para medir el rendimiento de los fondos de inversién, y
por el que se modifican las Directivas 2008/48/CE y 2014/17/UE y el Reglamento (UE) n.° 596/2014 (DO L 171 de 29.6.2016,

p- 1.
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Punto 2.2.4 Normas de ajuste en relaciéon con eventos que afecten al subyacente. | Categorfa B
SECCION 3 INFORMACION ADICIONAL
Punto 3.1 Indicacién en el folleto de si el emisor se propone o no proporcionar informacién | Categoria C

posemision. Cuando el emisor haya indicado que se propone proporcionar esa
informacion, especificard en el folleto qué informacién facilitard y dénde puede
obtenerse.
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ANEXO 18

ACCION SUBYACENTE

SECCION 1

DESCRIPCION DE LA ACCION SUBYACENTE

Punto 1.1

Descripcién del tipo y de la clase de las acciones.

Categoria A

Punto 1.2

Legislacion conforme a la cual se han creado o se creardn las acciones.

Categoria A

Punto 1.3

a) Indicacion de si los valores estin en forma registrada o al portador y de si estin
en forma de titulo o de anotacién en cuenta.

b) En caso de valores en forma de anotacién en cuenta, nombre y direccién de la
entidad responsable de la llevanza de las anotaciones.

Categoria A

Categoria C

Punto 1.4

Indicacién de la moneda de la emisién de acciones.

Categoria A

Punto 1.5

Descripcién de los derechos vinculados a los valores, incluida cualquier limitacién de
tales derechos, y del procedimiento para su ejercicio:

a) derechos a dividendos:
i) fecha o fechas fijas en las que surge el derecho;

ii) plazo de caducidad del derecho a dividendos e indicacion de la persona en
cuyo favor acttia la caducidad;

iii) restricciones y procedimientos de dividendos para los tenedores no residen-
tes;

iv) tasa de dividendos o método para su calculo, periodicidad y cardcter acumu-
lativo 0 no acumulativo de los pagos.

b) derechos de voto;

¢) derechos preferentes en las ofertas de suscripcion de valores de la misma clase;
d) derecho de participacion en los beneficios del emisor;

e) derechos de participacién en cualquier excedente en caso de liquidacion;

f) cldusulas de amortizacion;

g) cldusulas de conversion.

Categoria A

Punto 1.6

En caso de nuevas emisiones, declaracién de las resoluciones, autorizaciones y
aprobaciones en virtud de las cuales las acciones han sido o serdn creadas yJo
emitidas, con indicacién de la fecha de emision.

Categoria C

Punto 1.7

Dénde y cudndo se admitirdn o se han admitido a cotizacion las acciones.

Categoria C

Punto 1.8

Descripcion de toda restriccion a la transmisibilidad de las acciones.

Categoria A

Punto 1.9

Declaracion sobre la existencia de legislacion nacional en materia de adquisiciones
aplicable al emisor que pueda frustrar tales operaciones, de producirse. Breve des-
cripcion de los derechos y las obligaciones de los accionistas en caso de ofertas de
adquisicion, retiradas o recompras obligatorias.

Categoria A
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Punto 1.10

Indicacion de las ofertas publicas de adquisicion realizadas por terceros sobre el
capital del emisor, que se hayan producido durante el ejercicio anterior y el actual.

Debe indicarse el precio o las condiciones de canje y el resultado de estas ofertas.

Categoria C

Punto 1.11

Comparacién de:

a) la participacién en el capital social y los derechos de voto de los accionistas
existentes antes y después de la ampliacion de capital derivada de la oferta
publica, en el supuesto de que los accionistas existentes no suscriban las nuevas
acciones;

b) el valor neto de los activos por accién en la fecha del balance mds reciente antes
de la oferta publica (oferta de venta yjo ampliacién de capital) y el precio de
oferta por accion en la oferta publica.

Categoria C

Categoria C

SECCION 2

INFORMACION QUE DEBE FACILITARSE CUANDO EL EMISOR DEL SUBYACENTE SEA
UNA ENTIDAD PERTENECIENTE AL MISMO GRUPO

Categoria C

Punto 2.1

Cuando el emisor del subyacente sea una entidad perteneciente al mismo grupo, la
informacién que debe facilitarse sobre ese emisor es la requerida en el documento
de registro de valores participativos o, en su caso, el documento de registro para
emisiones secundarias de valores participativos o el documento de registro de la
Unién de crecimiento para valores participativos.

Categoria A
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ANEXO 19

BONOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

SECCION 1

VALORES

Punto 1.1

Declaracién de que se ha notificado a la AEVM, o estd previsto que se haga, que se
cumplen los criterios relativos a las titulizaciones simples, transparentes y normali-
zadas (STS), en su caso. La declaracién debe ir acompariada de una explicacién del
significado de dicha notificacion y de una referencia o enlace electrénico a la base de
datos de la AEVM en la que se indique que la notificacion STS se puede descargar en
caso necesario.

Categoria A

Punto 1.2

Cuando el folleto incluya una declaracion de que la operaciéon cumple con los
criterios STS, advertencia de que el estatus STS de una operacion no es estdtico y
de que los inversores deberfan verificar el estatus presente de la operacion en el sitio
web de la AEVM.

Categoria B

Punto 1.3

Denominacién minima de una emision.

Categoria C

Punto 1.4

Cuando se revele informacién sobre una empresa/deudor que no participe en la
emision, confirmacion de que la informacion relativa a esa empresa/deudor se ha
reproducido exactamente a partir de la informacion publicada por la empresa/deu-
dor. En la medida en que el emisor tenga conocimiento de ello y pueda determi-
narlo a partir de la informacién publicada por esa empresa/deudor, declaracién de
que no se ha omitido ningtin hecho que harfa la informacién reproducida engariosa.

Ademds, se debe indicar la fuente o fuentes de informacion de la nota sobre valores
que se ha reproducido a partir de la informacion publicada por una empresa/deudor.

Categoria C

SECCION 2

ACTIVOS SUBYACENTES

Punto 2.1

Confirmacién de que los activos titulizados que respaldan la emision tienen carac-
teristicas que demuestran la capacidad de generar fondos para hacer frente a cual-
quier pago devengado y vencido sobre los valores.

Categoria A

Punto 2.2

Por lo que se refiere a un grupo de activos discretos que respaldan la emision:

Punto 2.2.1

Jurisdiccion legal por la que se rige el grupo de activos.

Categoria C

Punto 2.2.2

a) En caso de un niimero pequefio de deudores ficilmente identificables, descripcion
general de cada deudor.

b) En todos los demds casos, descripcion de las caracteristicas generales de los
deudores y del entorno econémico.

¢) En lo que respecta a los deudores mencionados en la letra b), cualesquiera datos
estadisticos globales referidos a los activos titulizados.

Categoria C

Categoria B

Categoria C

Punto 2.2.3

Naturaleza legal de los activos.

Categoria C

Punto 2.2.4

Fecha o fechas de vencimiento o expiraciéon de los activos.

Categoria C

Punto 2.2.5

Importe de los activos.

Categoria C

Punto 2.2.6

Ratio de préstamo/valor o nivel de cobertura mediante garantia real.

Categoria B

Punto 2.2.7

Método de originacién o creaciéon de los activos y, para préstamos y créditos,
principales criterios para la concesién de préstamos con indicaciéon de cualquier
préstamo que no cumpla esos criterios, y el derecho u obligacion de hacer otros
anticipos.

Categoria B

Punto 2.2.8

Indicacion de las representaciones y garantias reales significativas dadas al emisor en
relacién con los activos.

Categoria C
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Punto 2.2.9

Cualquier derecho a sustituir los activos y una descripcién del modo de sustitucion y
del tipo de activos que pueden sustituirse; si hay alguna posibilidad de sustituir
activos por activos de una clase o calidad diferente, una declaracién a ese efecto, as
como una descripcion de la incidencia de la sustitucion.

Categoria B

Punto 2.2.10

Descripcion de cualquier péliza de seguros relevante relativa a los activos. Debe
revelarse cualquier concentracién con un asegurador si es importante para la ope-
racion.

Categoria B

Punto 2.2.11

Cuando los activos comprendan obligaciones de cinco o menos deudores que sean
personas juridicas o que estén garantizadas por cinco o menos personas juridicas, o
cuando un deudor o entidad que garantice las obligaciones represente el 20 % o mds
de los activos, o cuando el 20 % o mds de los activos esté garantizado por un solo
garante, en la medida en que el emisor tenga conocimiento de ello yjo pueda
determinarlo a partir de la informacion publicada por el deudor o deudores o el
garante o garantes, indiquese cualquiera de los extremos siguientes:

a) informacion relativa a cada deudor o garante como si fuera un emisor elabo-
rando un documento de registro para valores no participativos con una deno-
minacién unitaria minima de 100 000 EUR yJo que van a cotizarse tnicamente
en un mercado regulado, o en un segmento especifico de este, a los que solo
pueden tener acceso inversores cualificados a efectos de la negociacién de esos
valores;

b) si un deudor o garante tiene valores ya admitidos a cotizacién en un mercado
regulado o en un mercado equivalente de un tercer pais o en un mercado de
pymes en expansion, su nombre, direccién, pais de constitucion, actividades/po-
litica de inversiones significativas y nombre del mercado en que estdn admitidos
sus valores.

Categoria A

Categoria C

Punto 2.2.12

Si existe una relacién que es importante para la emision, entre el emisor, el garante
y el deudor, detalles de las condiciones principales de esa relacion.

Categoria C

Punto 2.2.13

Cuando los activos comprendan obligaciones que coticen en un mercado regulado o
equivalente de terceros paises o en un mercado de pymes en expansién, breve
descripcion de los valores, el mercado y un enlace electrénico cuando la documen-
tacion relacionada con las obligaciones pueda consultarse en el mercado regulado o
equivalente de terceros paises o en el mercado de pymes en expansion en cuestion.

Categoria C

Punto 2.2.14

Cuando los activos comprendan obligaciones que no coticen en un mercado regu-
lado o equivalente de terceros paises o en un mercado de pymes en expansion,
descripcion de las condiciones principales relativas a las obligaciones.

Categoria B

Punto 2.2.15

Cuando los activos comprendan valores participativos que estén admitidos a coti-
zacién en un mercado regulado o equivalente de un tercer pais o en un mercado de
pymes en expansion, indiquese lo siguiente:

a) descripcion de los valores;

b) descripcion del mercado en el cual cotizan, incluida su fecha de establecimiento,
cémo se publica la informacién sobre los precios, una indicacién del volumen
diario de negociacién, informacién sobre el tipo de mercado en el pais, el
nombre de la autoridad reguladora del mercado y un enlace electrénico cuando
la documentacion relacionada con los valores pueda consultarse en el mercado
regulado o equivalente de terceros paises o en el mercado de pymes en expansion
en cuestion;

¢) frecuencia con que se publican los precios de los valores en cuestion.

Categoria C

Categoria C

Categoria C

Punto 2.2.16

Cuando mds del 10 % de los activos corresponda a valores participativos que no
coticen en un mercado regulado o equivalente de terceros paises o en un mercado
de pymes en expansion, descripcién de esos valores participativos e informacion
equivalente a la contenida en el documento de registro para valores participativos o,
cuando proceda, el documento de registro para valores emitidos por organismos de
inversion colectiva de tipo cerrado, con respecto a cada emisor de esos valores.

Categoria A




L 166/138

Diario Oficial de la Unién Europea

21.6.2019

Punto 2.2.17

Cuando una parte importante de los activos esté respaldada o garantizada por bienes
inmuebles, informe de valoracion relativo a la propiedad que establezca tanto la
valoracion de la propiedad como los flujos de tesoreria/ingresos.

No se exigird el cumplimiento de esta obligacién de revelacion si la emision es de
valores respaldados por préstamos hipotecarios con la propiedad como garantia,
cuando no se haya vuelto a valorar las propiedades a efectos de la emision, y se
declare claramente que las valoraciones citadas son las de la fecha original de
originacion del préstamo hipotecario inicial.

Categoria A

Punto 2.3

Por lo que se refiere a un conjunto de activos activamente gestionado que respalde

la emision:

Punto 2.3.1

Informacién equivalente a la contenida en los puntos 2.1 y 2.2 para permitir una
evaluacién del tipo, calidad, suficiencia y liquidez de los tipos de activo de la cartera
que respaldard la emision.

Véanse los pun-
tos 2.1 y 2.2.

Punto 2.3.2

Pardmetros dentro de los cuales pueden hacerse las inversiones, nombre y descrip-
cién de la entidad responsable de tal gestion, incluida una descripcion de las cua-
lificaciones y de la experiencia de esa entidad, resumen de las disposiciones relativas
a la terminacion de la designacion de tal entidad y la designacién de una entidad
alternativa de gestion, y descripcion de la relacion de esa entidad con otras partes en
la emision.

Categoria A

Punto 2.4

Cuando un emisor proponga emitir nuevos valores respaldados por los mismos
activos, declaracion bien visible a ese efecto y, a menos que esos nuevos valores
sean asimilables o estén subordinados a esas clases de deuda existente, descripcion
de cémo se informard a los tenedores de esa clase.

Categoria C

SECCION 3

ESTRUCTURA Y FLUJOS DE TESORERIA

Punto 3.1

Descripcion de la estructura de la operacion, con un resumen de la operacion y de
los flujos de tesorerfa, incluido un diagrama de la estructura.

Categoria A

Punto 3.2

Descripcién de las entidades participantes en la emisiéon y de las funciones que
realizardn, con informacion sobre las relaciones de propiedad o control directos e
indirectos entre esas entidades.

Categoria A

Punto 3.3

Descripcion del método y de la fecha de la venta, transferencia, novacién o asig-
nacién al emisor de los activos o de cualquier derecho y/u obligacién en los activos
o, cuando proceda, de la manera y el plazo durante el que los ingresos de la emision
serdn invertidos integramente por el emisor.

Categoria B

Punto 3.4

Explicacion del flujo de fondos, que incluya:

Punto 3.4.1

a) como satisfardn los flujos de tesorerfa de los activos las obligaciones del emisor
con los tenedores de los valores, incluyendo, si fuera necesario:

b) un cuadro del servicio financiero y una descripcion de los supuestos empleados
en el desarrollo del cuadro;

Categoria A

Categoria C

Punto 3.4.2

informacién sobre las mejoras crediticias, con indicacién de los puntos en que
pueden producirse déficits importantes de liquidez y de la existencia de lineas de
liquidez, asi como de las provisiones previstas para cubrir los riesgos de déficit de
intereses/principal;

Categoria B

Punto 3.4.3

a) requisito de retencién de riesgo aplicable a la operacion, cuando proceda;

b) interés econdmico neto importante retenido por el originador, el patrocinador o
el prestamista original (*);

Categoria A

Categoria C

(") Puede variar en funcién de los requisitos reglamentarios finales sobre titulizacion.
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Punto 3.4.4

sin perjuicio del punto 3.4.2, detalles de cualquier financiaciéon de deuda subordi-
nada;

Categoria C

Punto 3.4.5

indicacion de todo pardmetro de inversion de los excedentes temporales de liquidez
y descripcion de las partes responsables de tal inversion;

Categoria B

Punto 3.4.6

cémo se perciben los pagos relativos a los activos;

Categoria A

Punto 3.4.7

orden de prelacion de los pagos efectuados por el emisor a los tenedores de la clase
de valores en cuestion;

Categoria A

Punto 3.4.8

detalles de otros acuerdos de los que dependen los pagos de intereses y del principal
a los inversores;

Categoria B

Punto 3.5

Nombre, direccién y actividades significativas de los originadores de los activos
titulizados.

Categoria C

Punto 3.6

Cuando el rendimiento yJo el reembolso del valor esté relacionado con los resulta-
dos o el crédito de otros activos o subyacentes que no sean activos del emisor, para
cada uno de dichos activos o subyacentes de referencia:

a) revelacion, de conformidad con los puntos 2.2 y 2.3;

b) cuando el principal no corra riesgo, nombre del emisor del activo de referencia,
ndmero internacional de identificacién del valor (ISIN) e indicacion de dénde
puede obtenerse informacién sobre el rendimiento histérico y presente del activo
de referencia;

¢) cuando el activo de referencia sea un indice, partes 1 y 2 del anexo 17.

Véase el anexo
17.

Punto 3.7

Nombre, direccién y actividades significativas del administrador, agente de cdlculo o
equivalente, asi como un resumen de las responsabilidades del administrador o
agente de célculo, su relacién con el originador o el creador de los activos y un
resumen de las disposiciones relativas a la terminacién de la designacién del admi-
nistradorfagente de cdlculo y al nombramiento de otro administrador/agente de
célculo.

Categoria C

Punto 3.8

Nombres y direcciones y breve descripcion de:

a) cualquier contraparte de permutas y cualquier proveedor de otras formas impor-
tantes de mejoras crediticias o de liquidez;

b) bancos en los cuales se mantienen las cuentas principales relativas a la operacion.

Categoria A

Categoria C

SECCION 4

INFORMACION POSEMISION

Punto 4.1

Indicacién en el folleto de si el emisor tiene la obligacién o la intencién de pro-
porcionar informaciéon posemision relativa a los valores que se admitirdn a cotiza-
cién y sobre los resultados de la garantia real subyacente. El emisor indicard qué
informacién se facilitard, déonde puede obtenerse y la frecuencia con la que se
facilitard.

Categoria C
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ANEXO 20

INFORMACION PRO FORMA

SECCION 1 CONTENIDO DE LA INFORMACION FINANCIERA PRO FORMA

Punto 1.1 La informacion financiera pro forma constard de:
a) una introduccién en la que se indique:

i) el fin para el que la informacién financiera pro forma ha sido preparada, incluida una descripciéon
de la operacién o compromiso significativo y las empresas o entidades implicadas;

ii) el periodo o fecha cubiertos por la informacién financiera pro forma;

iii) el hecho de que la informacién financiera pro forma se ha preparado solamente a efectos
ilustrativos;

iv) una explicacién de que:
i) la informacién financiera pro forma ilustra la repercusion de la operacién como si se hubiera

realizado en una fecha anterior;

i) la situaciéon financiera o resultados hipotéticos incluidos en la informacién financiera pro
forma pueden diferir de la situacién financiera de la entidad o de sus resultados reales;

b) una cuenta de pérdidas y ganancias, un balance o ambos, en funcién de las circunstancias, pre-
sentados en un formato de columnas compuesto de:

i) informaci6n histérica no ajustada;

)
ii) ajustes de la politica contable, en caso necesario;
iii) ajustes pro forma;

iv) resultados de la informacion financiera pro forma en la columna final;
¢) notas que expliquen:

i) las fuentes de las que se ha extraido la informacién financiera no ajustada y si se ha publicado o
no un informe de auditorfa o de revisién sobre la fuente;

ii) la base sobre la que se prepara la informacion financiera pro forma;
iii) fuente y explicacion de cada ajuste;

iv) si cabe esperar o no que cada ajuste relativo a una declaracién pro forma de pérdidas y ganancias
tenga una incidencia duradera en el emisor;

d) cuando proceda, debe incluirse en el folleto la informacién financiera y la informacién financiera
provisional de las empresas o entidades adquiridas (o que vayan ser adquiridas) utilizada en la
preparacion de la informacién financiera pro forma.

SECCION 2 PRINCIPIOS DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LA INFORMACION FINANCIERA PRO FORMA

Punto 2.1 La informacién financiera pro forma se identificard como tal para distinguirla de la informacion
financiera histérica.

La informaci6n financiera pro forma debe prepararse de manera coherente con las politicas contables
adoptadas por el emisor en sus dltimos o préximos estados financieros.

Punto 2.2 Solamente puede publicarse informacién pro forma con respecto a:
a) el dltimo perfodo financiero completado; y/o

b) el periodo intermedio mds reciente para el que se haya publicado, o incluido en el documento de
registro o en el folleto, informacion relevante no ajustada.
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Punto 2.3 Los ajustes pro forma deben cumplir los requisitos siguientes:
a) ser expuestos y explicados con claridad;
b) indicar todos los efectos significativos directamente atribuibles a la operacion;

¢) ser objetivamente demostrables.

SECCION 3 REQUISITOS DE LOS INFORMES CONTABLES O DE AUDITORIA

En el folleto se incluird un informe elaborado por los contables o auditores independientes en el que
declaren que, en su opinién:

a) la informacién financiera pro forma se ha compilado correctamente sobre la base declarada;

b) la base mencionada en la letra a) es coherente con las politicas contables del emisor.




L 166/142 Diario Oficial de la Union Europea 21.6.2019

ANEXO 21

GARANTIAS

SECCION 1 NATURALEZA DE LA GARANTIA

Descripcion de cualquier acuerdo que tenga por objeto garantizar que se cumplird debidamente toda
obligacién importante con respecto a la emision, ya sea en forma de garantia personal o real, acuerdo
«keep well», péliza de seguros monolinea u otro compromiso equivalente (garantias») y su proveedor
(«garante»).

Estos acuerdos comprenden los compromisos, incluidos los sujetos a condiciones, de garantizar el
cumplimiento de las obligaciones de reembolso de valores no participativos y/o el pago de intereses, y
debe describirse la forma en que el acuerdo asegura que, en principio, se cumplirdn debidamente los
pagos garantizados.

SECCION 2 ALCANCE DE LA GARANTIA

Detalles sobre las condiciones y el alcance de la garantia. Estos detalles deben cubrir cualquier con-
dicién que afecte a la aplicacion de la garantia en caso de incumplimiento de conformidad con las
clausulas relativas a los valores, y los términos importantes de cualquier seguro monolinea o acuerdo
«keep well» entre el emisor y el garante. Deben revelarse también los detalles del poder de veto de
cualquier garante en relacién con los cambios de los derechos del tenedor de los valores, como es a
menudo el caso en el seguro monolinea.

SECCION 3 INFORMACION QUE DEBE REVELARSE SOBRE EL GARANTE

El garante debe revelar informacién sobre si mismo como si fuera el emisor del mismo tipo de valores
que es objeto de la garantia.

SECCION 4 DOCUMENTOS DISPONIBLES

Indicacién del sitio web donde el pablico puede consultar los contratos importantes y otros docu-
mentos relativos a la garantfa.
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ANEXO 22

CONSENTIMIENTO

SECCION 1

INFORMACION QUE HA DE FACILITARSE ACERCA DEL CONSENTIMIENTO DEL EMISOR O DE LA PERSONA

RESPONSABLE DE ELABORAR EL FOLLETO

Punto 1.1

Consentimiento expreso del emisor o de la persona responsable de elaborar el
folleto para la utilizacion del folleto y declaracién de que también asume la respon-
sabilidad por su contenido respecto de la reventa posterior o colocacion final de los
valores por cualquier intermediario financiero al que se haya autorizado a utilizar el
folleto.

Categoria A

Punto 1.2

Indicacién del periodo al que se refiere el consentimiento otorgado para la utiliza-
cién del folleto.

Categoria A

Punto 1.3

Indicacion del periodo de oferta durante el cual los intermediarios financieros pue-
den proceder a una reventa posterior o la colocacién final de los valores.

Categoria C

Punto 1.4

Indicacién de los Estados miembros en que los intermediarios financieros pueden
utilizar el folleto para una reventa posterior o la colocacién final de los valores.

Categoria A

Punto 1.5

Cualesquiera otras condiciones claras y objetivas asociadas al consentimiento que
sean pertinentes para la utilizacion del folleto.

Categoria C

Punto 1.6

Anuncio en negrita en el que se informe a los inversores de que, en caso de una
oferta realizada por un intermediario financiero, este proporcionard informacién a
los inversores sobre las condiciones de la oferta en el momento en que esta se
realice.

Categoria A

SECCION 2A

INFORMACION ADICIONAL QUE DEBE FACILITARSE CUANDO SE OTORGUE CONSENTIMIENTO A UNO O

VARIOS INTERMEDIARIOS FINANCIEROS ESPECIFICADOS

Punto 2A.1

Lista e identidad (nombre y direccién) del intermediario o intermediarios financieros
autorizados a utilizar el folleto.

Categoria C

Punto 2A.2

Indicacién de la forma en que cualquier informacién nueva relativa a los interme-
diarios financieros, desconocida al aprobarse el folleto o el folleto de base o pre-
sentarse las condiciones finales, segin el caso, va a publicarse y dénde puede
encontrarse.

Categoria A

SECCION 2B

INFORMACION ADICIONAL QUE DEBE FACILITARSE CUANDO SE OTORGUE CONSENTIMIENTO A TODOS

LOS INTERMEDIARIOS FINANCIEROS

Punto 2B.1

Anuncio en negrita en el que se informe a los inversores de que cualquier inter-
mediario financiero que utilice el folleto debe declarar en su sitio web que lo hace de
conformidad con el consentimiento y las condiciones asociados al mismo.

Categoria A
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ANEXO 23

NOTA DE SINTESIS ESPECIFICA DEL FOLLETO DE LA UNION DE CRECIMIENTO

SECCION 1 INTRODUCCION

Punto 1.1 Denominacién y ntimero internacional de identificaciéon de los valores (ISIN).

Punto 1.2 Identidad y datos de contacto del emisor, incluido su identificador de entidad juridica (LEI).

Punto 1.3 Identidad y datos de contacto de la autoridad competente que haya aprobado el folleto y, cuando esta

sea diferente, de la autoridad competente que haya aprobado el documento de registro.

Punto 1.4 Fecha de aprobacién del folleto de la Unién de crecimiento.
Punto 1.5 Advertencias
Punto 1.5.1 Declaraciones del emisor con respecto a lo siguiente:

a) que la nota de sintesis debe leerse como una introduccién del folleto de la Unién de crecimiento, y
que cualquier decision del inversor de invertir en los valores debe basarse en la consideracion del
conjunto del folleto de la Uni6én de crecimiento;

b) cuando proceda, que el inversor puede perder la totalidad o parte del capital invertido y, cuando su
responsabilidad no se limite al importe de la inversién, una advertencia que sefiale que el inversor
puede perder més que la cantidad invertida y la cuantia de dicha pérdida potencial;

¢) que, en caso de presentacién ante un tribunal de una demanda relacionada con la informacién
contenida en un folleto de la Unién de crecimiento, es posible que el inversor demandante, en
virtud del Derecho nacional de los Estados miembros, tenga que soportar los gastos de la traduc-
cién del folleto de la Unién de crecimiento antes de iniciar el procedimiento judicial;

d) que solo habré lugar a la responsabilidad civil de las personas que hayan presentado la nota de
sintesis, incluida su traduccion, cuando, leida conjuntamente con las demds partes del folleto de la
Unién de crecimiento, esa nota de sintesis sea engafiosa, inexacta o incoherente u omita informa-
cion fundamental para ayudar a los inversores a determinar si invierten o no en dichos valores;

) cuando proceda, la advertencia de comprensién exigida de conformidad con el articulo 8, apartado
3, letra b), del Reglamento (UE) n.° 1286/2014.

SECCION 2 INFORMACION FUNDAMENTAL SOBRE EL EMISOR
Punto 2.1 ;Quién es el emisor de los valores?
Punto 2.1.1 Informacién sobre el emisor:

a) su forma juridica, legislacion bajo la que actda y su pais de constitucion;
b) sus actividades principales;

¢) su accionista o accionistas mayoritarios, con indicacién de si se halla controlado directa o indirec-
tamente;

d) nombre del director general (o equivalente).
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Punto 2.2 ¢Cudl es la informacion financiera fundamental relativa al emisor?

Punto 2.2.1 Informacion financiera fundamental de cada ejercicio del periodo cubierto por la informacién finan-
ciera histérica y, si se incluye en el folleto, de cualquier otro periodo financiero intermedio posterior,
acompafada de datos comparativos correspondientes al mismo periodo del ejercicio precedente. La
exigencia de facilitar datos comparativos del balance se cumplird mediante la presentacion de los datos
del balance al cierre del ejercicio.

La informacioén financiera fundamental incluird los indicadores financieros, que figuran en el folleto.
Estos indicadores financieros facilitardn informacion sobre:

a) los ingresos, la rentabilidad, los activos, la estructura de capital y, cuando se incluyan en el folleto,
los flujos de tesorerfa; y

b) los indicadores clave de resultados, cuando se incluyan en el folleto.
La informacion financiera fundamental incluird, cuando proceda:

¢) informacién financiera pro forma condensada y una breve explicacion de lo que la informacion
financiera pro forma refleja y de los ajustes importantes realizados;

d) una breve descripcién de las salvedades del informe de auditoria que estén relacionadas con la
informacién financiera histérica.

Punto 2.3 ¢Cudles son los principales riesgos especificos del emisor?

Punto 2.3.1 Breve descripcién de los factores de riesgo mds importantes que afecten especificamente al emisor
incluidos en el folleto de la Unién de crecimiento, sin superar el nimero total establecido en el
articulo 33, apartado 8, del presente Reglamento.

SECCION 3 INFORMACION FUNDAMENTAL SOBRE LOS VALORES
Punto 3.1 ¢Cudles son las principales caracteristicas de los valores?
Punto 3.1.1 Informacién sobre los valores:

a) su tipo y clase;

b) cuando proceda, su moneda, denominacién, nimero de valores emitidos y vencimiento de los
mismos;

¢) derechos inherentes a los valores;

d) prelacion relativa de los valores dentro de la estructura de capital del emisor en caso de insolvencia,
incluida, cuando proceda, informacién sobre el nivel de subordinacién de los valores;

e) cuando proceda, politica de dividendos y de distribucién de resultados.

Punto 3.2 sDénde cotizardn los valores?

Punto 3.2.1 Cuando proceda, informacién sobre si los valores son o serdn objeto de una solicitud de admisién a
cotizacion en un mercado de pymes en expansién o un sistema multilateral de negociacion, identidad
de todos los mercados en los que los valores cotizan o cotizardn y detalles de la admisién a cotizacion
en el mercado de pymes en expansion o el sistema multilateral de negociacién en cuestion.
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Punto 3.3 ¢Hay alguna garantia vinculada a los valores?
a) Breve descripcion de la naturaleza y el alcance de la garantia.
b) Breve descripcion del garante, incluido su identificador de entidad juridica (LEI).

¢) Informacién financiera fundamental relevante a efectos de evaluar la capacidad del garante de
cumplir sus compromisos en virtud de la garantia.

d) Breve descripcion de los factores de riesgo mds importantes relacionados con el garante incluidos
en el folleto de la Unién de crecimiento, de conformidad con el articulo 16, apartado 3, del
Reglamento (UE) 2017/1129, sin superar el nimero total establecido en el articulo 33, apartado 8
del presente Reglamento.

Punto 3.4 ¢Cudles son los principales riesgos especificos de los valores?

Punto 3.4.1 Breve descripcién de los factores de riesgo mds importantes que afecten especificamente a los valores
incluidos en el folleto de la Unién de crecimiento, sin superar el nimero total establecido en el
articulo 33, apartado 8, del presente Reglamento.

SECCION 4 INFORMACION FUNDAMENTAL SOBRE LA OFERTA PUBLICA DE VALORES

Punto 4.1 ¢En qué plazos y condiciones puedo invertir en este valor?

Cuando proceda, las condiciones generales y el calendario previsto de la oferta, el plan de distribucion,
el importe y porcentaje de dilucién inmediata resultante de la oferta y una estimacion de los gastos
totales de la emision y/o la oferta, incluidos los gastos estimados que el emisor o el oferente repercuta
en el inversor.

Punto 4.2 sPor qué se presenta este folleto de la Unién de crecimiento?

Punto 4.2.1 Breve descripcion de los motivos de la oferta, asi como, cuando proceda:
a) uso e importe neto estimado de los ingresos;

b) cuando la oferta esté sujeta a un acuerdo de aseguramiento sobre la base de un compromiso firme,
indicacién de si alguna parte no estd cubierta;

¢) descripcién de cualquier conflicto de intereses importante que afecte a la oferta o la admisién a
cotizacion y que se describa en el folleto.

Punto 4.3 ¢Quién es el oferente yfo la persona que solicita la admisién a cotizacién?

Punto 4.3.1 Si son distintos del emisor, breve descripcién del oferente de los valores yfo de la persona que solicita
admision a cotizacion en un mercado de pymes en expansion o un sistema multilateral de negociacion,
con indicacién de su domicilio y su forma juridica, la legislacion bajo la que actGia y su pais de
constitucion.
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ANEXO 24

DOCUMENTO DE REGISTRO DE LA UNION DE CRECIMIENTO PARA VALORES PARTICIPATIVOS

SECCION 1 PERSONAS RESPONSABLES, INFORMACION SOBRE TERCEROS, INFORMES DE EXPERTOS Y APROBACION DE
LA AUTORIDAD COMPETENTE

En esta seccion se presentard informacion sobre las personas responsables del contenido del documento de registro
de la Unidn de crecimiento. La finalidad de esta seccion es dar seguridad a los inversores sobre la exactitud de la
informacién revelada en el folleto. Por otra parte, en esta seccion se ofrece informacion sobre la base juridica del
documento de registro de la Union de crecimiento y sobre su aprobacién por la autoridad competente.

Punto 1.1 Se indicardn todas las personas responsables de la totalidad o cualesquiera partes de la informacion
ofrecida en el documento de registro, en su caso con indicacién de tales partes. En caso de personas
fisicas, incluidos los miembros de los 6rganos de administracién, de gestion o de supervision del
emisor, nombre y cargo de la persona; en caso de personas juridicas, nombre y domicilio social.

Punto 1.2 Declaracion de los responsables del documento de registro de que, segtin su conocimiento, la infor-
maci6n en €l contenida es conforme a los hechos y de que dicho documento no incurre en ninguna
omisiéon que pudiera afectar a su contenido.

Cuando proceda, declaracién de los responsables de determinadas partes del documento de registro de
que, segdn su conocimiento, la informacién en ellas contenida es conforme a los hechos y de que
dichas partes del documento de registro no incurren en ninguna omisién que pudiera afectar a su
contenido.

Punto 1.3 Cuando se incluya en el documento de registro una declaracién o un informe atribuido a una persona
en calidad de experto, indiquense los siguientes detalles de dicha persona:

a) nombre;

b) domicilio profesional;

¢) cualificaciones;

d) cualquier interés importante, en su caso, en el emisor.

Si la declaracion o el informe se ha elaborado a peticion del emisor, indiquese que tal declaracién o
informe se ha incluido en el documento de registro con el consentimiento de la persona que haya
autorizado el contenido de esa parte del documento de registro a los efectos del folleto.

Punto 1.4 Cuando la informacién proceda de un tercero, confirmacion de que esa informacion se ha reproducido
con exactitud y que, en la medida en que el emisor tiene conocimiento de ello y puede determinarlo a
partir de la informacién publicada por ese tercero, no se ha omitido ningin hecho que harfa la
informacién reproducida inexacta o engafiosa. Ademds se debe indicar la fuente o fuentes de la
informacion.

Punto 1.5 Declaracion de que:

a) el [documento de registroffolleto] ha sido aprobado por [nombre de la autoridad competente], en
calidad de autoridad competente en virtud del Reglamento (UE) 2017/1129;

b) [nombre de la autoridad competente] solo aprueba ese [documento de registro/folleto] en cuanto
alcanza los niveles de exhaustividad, coherencia e inteligibilidad exigidos por el Reglamento (UE)
2017/1129;

¢) dicha aprobacion no debe considerarse como un refrendo del emisor al que se refiere tal [docu-
mento de registro/folleto].

d) el [documento de registro/folleto] ha sido elaborado como parte de un folleto de la Unién de
crecimiento de conformidad con el articulo 15 del Reglamento (UE) 2017/1129.
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SECCION 2 ESTRATEGIA, RESULTADOS Y ENTORNO EMPRESARIAL

La finalidad de esta seccion es revelar informacion sobre la identidad del emisor, su actividad, su estrategia y sus
objetivos. Al leer esta seccion, los inversores deben poder formarse una idea clara de las actividades del emisor y de
las principales tendencias que afectan a sus resultados, su estructura organizativa y sus inversiones importantes.
Cuando proceda, el emisor revelard en esta seccién las estimaciones o previsiones de sus resultados futuros. Por
otra parte, los emisores con una capitalizacion bursdtil superior a 200 000 000 EUR proporcionardn en esta
seccion un resumen imparcial y equilibrado de los resultados anteriores de la empresa.

Punto 2.1 Informacién sobre el emisor:

a) nombre legal y comercial del emisor;

o

) lugar y ntimero de registro del emisor e identificador de entidad juridica (LEI);

(g}

) fecha de constitucion y periodo de actividad del emisor, si no es indefinido;

o

) domicilio y forma juridica del emisor, legislacion conforme a la que opera, pais de constitucién,
direccién, nimero de teléfono del domicilio social (o lugar principal de actividad si difiere de este) y
sitio web del emisor, en su caso, con una cldusula que advierta de que la informacion incluida en el
sitio web no forma parte del folleto a menos que se incorpore al mismo por referencia.

Punto 2.1.1 Informacion sobre los cambios importantes en la estructura de empréstitos y financiaciéon del emisor
desde el final del dltimo periodo financiero del que se haya facilitado informacién en el documento de
registro. Cuando el documento de registro contenga informacién financiera intermedia, esta informa-
cion podréd facilitarse desde el final del dltimo periodo intermedio respecto del que se ha incluido
informacién financiera en el documento de registro.

Punto 2.1.2 Descripcion de la financiacion prevista de las actividades del emisor
Punto 2.2 Descripcioén empresarial
Punto 2.2.1 Estrategia y objetivos

Descripcion de la estrategia empresarial del emisor y de sus objetivos estratégicos (tanto de cardcter
financiero como de otro tipo, en su caso). Esta descripcion tendrd en cuenta los retos y perspectivas
futuros del emisor.

Cuando proceda, la descripcion deberd tener en cuenta el marco regulador en el que opera el emisor.

Punto 2.2.2 Actividades principales
Descripcion de las actividades principales del emisor, en particular:
a) principales categorias de productos vendidos yfo de servicios prestados;

b) indicacion de cualesquiera nuevos productos, servicios o actividades que se hayan introducido desde
la publicacién de los dltimos estados financieros auditados.

Punto 2.2.3 Mercados principales

Descripcion de los mercados principales en los que compite el emisor.

Punto 2.3 Estructura organizativa

Punto 2.3.1 Si el emisor es parte de un grupo y siempre que no esté incluido en otra parte del documento de
registro y sea necesario para la comprension del conjunto de la actividad empresarial del emisor,
diagrama de la estructura organizativa.

A eleccion del emisor, dicho diagrama puede ser sustituido o acompaiiado por una breve descripcién
del grupo y la posicién del emisor en él, si con ello se contribuye a aclarar la estructura.
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Punto 2.3.2 Si el emisor depende de otras entidades del grupo debe indicarse con claridad, junto con la explicacién
de esa dependencia.

Punto 2.4 Inversiones

Punto 2.4.1 En la medida en que no esté incluida en otra parte del documento de registro, descripcion (incluida la
cuantia) de las inversiones importantes del emisor desde el final del periodo cubierto por la informa-
cién financiera histérica incluida en el folleto hasta la fecha del documento de registro.

Punto 2.4.2 Descripcion de cualesquiera inversiones importantes del emisor que estén en curso o en relacién con
las cuales se hayan asumido compromisos firmes, incluido, si son importantes para la actividad
empresarial del emisor, su método de financiacion (interna o externa).

Punto 2.5 Estudio operativo y financiero (que deben proporcionar los emisores de valores participativos con una
capitalizacién bursétil superior a 200 000 000 EUR tnicamente si el informe de gestion que debe
elaborarse y presentarse de conformidad con los articulos 19 y 29 de la Directiva 2013/34/UE no estd
incluido en el folleto de la UE de crecimiento).

Punto 2.5.1 En la medida en que no estén incluidos en otra parte del documento de registro y en que sean
necesarios para la comprensién del conjunto de la actividad empresarial del emisor, proporciénese:

a) un andlisis equilibrado y completo de la situacion del emisor y de la evolucion y los resultados de
sus actividades, coherente con la magnitud y la complejidad de estas, por cada afio del que se
requiera informacion financiera histérica, incluidas las causas de los cambios importantes;

b) una indicacién de:
i) la probable evolucién futura del emisor;
i) las actividades en materia de investigacién y desarrollo.

En la medida necesaria para la comprension de la evolucion, los resultados o la situacion del emisor,
este andlisis abarcard los indicadores clave de resultados, tanto financieros como, cuando proceda, no
financieros, que sean pertinentes respecto de la actividad empresarial concreta, incluida informacion
sobre cuestiones relativas al medio ambiente y al personal. El andlisis incluird, cuando proceda,
referencias a los importes consignados en los estados financieros anuales y explicaciones complemen-
tarias sobre los mismos.

Punto 2.6 Informacién sobre tendencias

Punto 2.6.1 Descripcion de las tendencias recientes mds significativas de la produccidn, las ventas y el inventario,
asi como de los costes y los precios de venta desde el final del dltimo ejercicio hasta la fecha del
documento de registro.

Punto 2.7 Previsiones o estimaciones de beneficios

Punto 2.7.1 Cuando un emisor haya publicado una prevision o una estimacion de beneficios (referida a un periodo
atin no concluido y que siga siendo vélida), dicha previsién o estimacién se incluird en el documento
de registro.

Si se ha publicado una previsién o estimacion de beneficios referida a un periodo atin no concluido,
pero que ha dejado de ser vélida, entonces se proporcionard una declaracion a tal efecto, asi como una
explicacion de las razones por las que ha perdido su validez. Una previsién o estimacién de tales
caracteristicas no estd sujeta a los requisitos establecidos en los puntos 2.7.2 y 2.7.3.

Punto 2.7.2 Cuando un emisor elija incluir una nueva previsiéon o estimacién de beneficios, o cuando el emisor
incluya una prevision o estimacion de beneficios publicada previamente de conformidad con el punto
2.7.1, la prevision o estimacién de beneficios deberd ser clara e inequivoca e incluir una declaracién
que enumere los principales supuestos en los que el emisor haya basado su previsién o su estimacion.

La prevision o estimacién se ajustard a los siguientes principios:

a) los supuestos empleados deben dividirse claramente entre supuestos sobre factores en los que
pueden influir los miembros de los érganos de administracion, de gestion o de supervision y
supuestos sobre factores que estin completamente fuera de la influencia de los miembros de los
6rganos de administracion, de gestiéon o de supervision;
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b) los supuestos deben ser razonables, ficilmente comprensibles para los inversores, especificos y
precisos y no estar relacionados con la exactitud general de las estimaciones subyacentes de la
prevision;

¢) en caso de una prevision, la enumeracion de los supuestos deberd permitir al inversor reconocer los
factores de incertidumbre que pudieran cambiar de manera importante los resultados de la misma.

Punto 2.7.3 El folleto incluird una declaracién que confirme que la prevision o estimacién de los beneficios se ha
preparado y elaborado sobre una base que es a la vez:

a) comparable con los estados financieros anuales;

b) coherente con las politicas contables del emisor.

SECCION 3 FACTORES DE RIESGO

La finalidad de esta seccion es describir los principales riesgos a que se enfrenta el emisor y la incidencia en sus
futuros resultados.

Punto 3.1 Descripcion de los riesgos importantes que afecten especificamente al emisor, en un nimero limitado
de categorias, en una secci6n titulada «Factores de riesgo».

En cada categorfa se expondrdn en primer lugar los riesgos mds importantes, segin la evaluacién
efectuada por el emisor o el oferente, teniendo en cuenta la incidencia negativa sobre el emisor y la
probabilidad de que se materialicen. El contenido del documento de registro corroborard los riesgos.

SECCION 4 GOBERNANZA CORPORATIVA

En esta seccién se explicard la administracion del emisor y el papel de las personas que participan en la gestion de
la empresa. También se proporcionard informacion sobre la experiencia de la alta direccién, su remuneracién y su
posible relacion con los resultados de la empresa.

Punto 4.1 Organos de administracién, de gestién y de supervision y alta direccién

Punto 4.1.1 Nombre, direccion profesional y funciones en el emisor de las siguientes personas, con indicacion de
las principales actividades que desarrollen al margen del emisor, cuando dichas actividades sean
significativas con respecto a ese emisor:

a) miembros de los drganos de administracion, de gestién yfo de supervision;
b) socios comanditarios, si se trata de una sociedad comanditaria por acciones;

¢) cualquier alto directivo que sea pertinente para establecer que el emisor posee las cualificaciones y la
experiencia apropiadas para gestionar las actividades del emisor.

Detalles sobre la naturaleza de cualquier relacion familiar entre cualquiera de las personas mencionadas
en las letras a) a c).

Punto 4.1.2 En el caso de cada uno de los miembros de los 6rganos de administracion, de gestién o de supervisién
del emisor y de cada una de las personas mencionadas en el punto 4.1.1, letras b) y c), datos sobre las
cualificaciones y la experiencia pertinentes de gestion de esas personas, ademds de la siguiente infor-
macion:

a) datos sobre cualquier condena en relacion con delitos de fraude durante al menos los cinco afios
anteriores;

b) datos de cualquier incriminacién publica oficial yjo sanciones que involucren a esas personas por
parte de autoridades estatutarias o reguladoras (incluidos organismos profesionales designados) y si
esas personas han sido inhabilitadas alguna vez por un tribunal para actuar como miembro de los
6rganos de administracion, de gestién o de supervision de un emisor o para gestionar los asuntos
de algtin emisor durante al menos los cinco afios anteriores.

De no existir ninguna informacion en este sentido que deba revelarse, se efectuard una declaracién al
respecto.

Punto 4.2 Remuneracién y prestaciones

En la medida en que estos datos no estén incluidos en otra parte del documento de registro, en
relacion con el dltimo ejercicio completo y respecto de las personas mencionadas en el punto 4.1.1,
letras a) y o).
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Punto 4.2.1 Importe de la remuneracién pagada (incluidos los honorarios contingentes o diferidos) y prestaciones
en especie concedidas a esas personas por el emisor y sus filiales por servicios de todo tipo prestados
por cualquiera de esas personas al emisor y sus filiales. Esta informacién debe proporcionarse con
cardcter individual a menos que la revelacién individual no se exija en el pais de origen del emisor o
no sea revelada publicamente por el emisor de otro modo.

Punto 4.2.2 Importes totales provisionados o acumulados por el emisor o sus filiales para prestaciones de pension,
jubilacién o similares.

Punto 4.3 Acciones y opciones de compra de acciones

Con respecto a cada una de las personas mencionadas en el punto 4.1.1, letras a) y c), proporcidnese
informacién de su participacion accionarial y cualquier opcién de compra de acciones en el emisor a
partir de la fecha mds reciente en que sea posible.

SECCION 5 INFORMACION FINANCIERA E INDICADORES CLAVE DE RESULTADOS

En esta seccién se presentard informacion financiera histdrica mediante la revelacién de informacién financiera e
indicadores clave de resultados del emisor. También se proporcionard informacion sobre la politica de dividendos
del emisor y, cuando proceda, informacion financiera pro forma.

Punto 5.1 Informacién financiera histdrica

Punto 5.1.1 Informacion financiera histérica auditada que abarque los dos dltimos ejercicios (o, en su caso, el
periodo mds corto en el que el emisor haya estado en actividad), y el informe de auditoria corres-
pondiente a cada ejercicio.

Punto 5.1.2 Cambio de fecha de referencia contable

Si el emisor ha cambiado su fecha de referencia contable durante el periodo respecto del que se debe
presentar informacion financiera histérica, la informacién histérica auditada abarcard 24 meses como
minimo, o la totalidad del periodo de actividad del emisor, si este dltimo fuese mds breve.

Punto 5.1.3 Normas contables

La informacién financiera se preparard de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera refrendadas en la Unién en virtud del Reglamento (CE) n.° 1606/2002.

Cuando tal Reglamento no sea aplicable, la informacion financiera se preparard de conformidad con:

a) las normas nacionales de contabilidad de un Estado miembro para los emisores del EEE como exige
la Directiva 2013/34/UE;

b) las normas nacionales de contabilidad de un tercer pafs, equivalentes al Reglamento (CE)
n.°1606/2002, para los emisores de terceros paises. Si las normas nacionales de contabilidad de
un tercer pais no son equivalentes a las del Reglamento (CE) n.° 1606/2002, los estados financieros
deberdn reexpresarse de conformidad con dicho Reglamento.

Punto 5.1.4 Cambio del marco contable

La tltima informacién financiera histdrica auditada, con informacion comparativa del ejercicio anterior,
debe presentarse y prepararse de forma coherente con el marco de la normativa contable que se
adoptard en los proximos estados financieros anuales publicados del emisor, teniendo en cuenta las
normas y politicas contables y la legislacion aplicable a esos estados financieros anuales.

La introduccién de cambios en el marco contable aplicable al emisor no exige que se reexpresen los
estados financieros auditados. No obstante, si el emisor tiene la intencién de adoptar un nuevo marco
de normas contables en los proximos estados financieros que publicard, al menos debe prepararse un
conjunto completo de estados financieros (como se define en la NIC 1 Presentaciéon de estados
financieros), incluyendo también las cifras comparativas correspondientes, en una forma coherente
con el marco que se adoptard en los préximos estados financieros anuales publicados del emisor,
teniendo en cuenta las normas y politicas contables y la legislacion aplicable a esos estados financieros
anuales.
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Punto 5.1.5 Cuando la informacién financiera auditada se prepare con arreglo a normas nacionales de contabilidad,
dicha informacién debe incluir por lo menos:

a) el balance;
b) la cuenta de resultados;

¢) las politicas contables utilizadas y notas explicativas.

Punto 5.1.6 Estados financieros consolidados

Si el emisor prepara estados financieros independientes y consolidados, incliyanse al menos los estados
financieros consolidados en el documento de registro.

Punto 5.1.7 Antigiiedad de la informacioén financiera

La fecha de cierre del balance del dltimo afio de informacion financiera auditada no puede preceder en
mds de:

a) 18 meses a la fecha del documento de registro si el emisor incluye en dicho documento estados
financieros intermedios auditados; o

b) 16 meses a la fecha del documento de registro si el emisor incluye en dicho documento estados
financieros intermedios no auditados.

Cuando el documento de registro no contenga informacién financiera intermedia, la fecha de cierre del
balance de los estados financieros auditados del dltimo afio no puede preceder en mds de 16 meses a
la fecha del documento de registro.

Punto 5.2 Informacién intermedia y demds informacion financiera

Punto 5.2.1 Si el emisor ha venido publicando informacién financiera trimestral o semestral desde la fecha de sus
ultimos estados financieros auditados, estos deben incluirse en el documento de registro. Si la infor-
macion financiera trimestral o semestral ha sido auditada o revisada, debe también incluirse el informe
de auditoria o de revision. Si la informacion financiera trimestral o semestral no ha sido auditada o no
se ha revisado, debe declararse este extremo.

Informacién financiera intermedia elaborada de conformidad con los requisitos de la Directiva
2013/34/UE o del Reglamento (CE) n.° 1606/2002, segin proceda.

En el caso de los emisores no sujetos a la Directiva 2013/34/UE o al Reglamento (CE) n.° 1606/2002,
la informacién financiera intermedia debe incluir estados comparativos del mismo periodo del ejercicio
anterior, salvo que el requisito de informacién comparativa del balance pueda satisfacerse presentando
el balance final del afio de conformidad con el marco de informacién financiera aplicable.

Punto 5.3 Auditoria de la informacién financiera anual

Punto 5.3.1 La informacién financiera histérica anual debe ser objeto de una auditorfa independiente. El informe de
auditorfa se preparard de conformidad con la Directiva 2014/56/UE y el Reglamento (UE)
n.° 537/2014.

Cuando la Directiva 2014/56/UE y el Reglamento (UE) n.° 537/2014 no sean de aplicacién:

a) la informacién financiera historica debe auditarse o debe informarse sobre si, a efectos del docu-
mento de registro, da una imagen fiel, de conformidad con las normas de auditorfa aplicables en un
Estado miembro o una norma equivalente;

b) si los informes de auditoria sobre la informacion financiera histérica contienen salvedades, modi-
ficaciones de opinidn, abstenciones de opinién o parrafos de énfasis, se reproducirdn integramente
tales salvedades, modificaciones, abstenciones o parrafos, explicando los motivos.

Punto 5.3.2 Indicacién de otra informacion en el documento de registro que haya sido auditada por los auditores.
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Punto 5.3.3 Cuando la informacién financiera del documento de registro no se haya extraido de los estados
financieros auditados del emisor, indiquese la fuente de la informacién y especifiquese que no ha
sido auditada.

Punto 5.4 Indicadores clave de resultados

Punto 5.4.1 En la medida en que no se haya revelado en otra parte del documento de registro y cuando el emisor
haya publicado indicadores clave de resultados, de tipo financiero y/u operativo, o decida incluirlos en
el documento de registro, deberd incluirse en este una descripcion de los indicadores clave de resul-
tados del emisor por cada ejercicio del periodo cubierto por la informacién financiera histérica.

Los indicadores clave de resultados deben calcularse sobre una base comparable. Cuando los indica-
dores clave de resultados hayan sido examinados por los auditores, deberd indicarse este hecho.

Punto 5.5 Cambio significativo en la posicién financiera del emisor

Descripcién de todo cambio significativo en la posicion financiera del grupo que se haya producido
desde el fin del dltimo periodo financiero del que se hayan publicado estados financieros auditados o
informacién financiera intermedia, o proporcionese la oportuna declaracién negativa.

Punto 5.6 Politica de dividendos

Descripcion de la politica del emisor sobre el reparto de dividendos y cualquier restriccion al respecto.
Si el emisor no dispone de una politica de este tipo, incliiyase la correspondiente declaracién negativa.

Importe de los dividendos por accién en cada ejercicio durante el periodo cubierto por los estados
financieros anuales, ajustado, para que asi sea comparable, cuando haya cambiado el nimero de
acciones del emisor, si no se ha revelado en los estados financieros.

Punto 5.7 Informacién financiera pro forma

En caso de un cambio bruto significativo, descripcién de como la operaciéon podria haber afectado a
los activos y pasivos y las ganancias del emisor, si se hubiera emprendido al inicio del periodo objeto
de la informacion o en la fecha especificada.

Normalmente, este requisito se satisfard mediante la inclusién de informacion financiera pro forma. Esta
informacion financiera pro forma debe presentarse tal como se expone en el anexo 20 e incluir la
informacién en él indicada.

La informacién financiera pro forma debe ir acompafiada de un informe elaborado por contables o
auditores independientes.

SECCION 6 INFORMACION SOBRE LOS ACCIONISTAS Y LOS TENEDORES DE VALORES

En esta seccion se proporcionard informacion sobre los accionistas principales del emisor, la existencia de posibles
conflictos de intereses entre ¢l y la alta direccién, el capital social del emisor y las operaciones con partes
vinculadas, los procedimientos judiciales y de arbitraje y los contratos importantes.

Punto 6.1 Accionistas principales

Punto 6.1.1 En la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor, el nombre de cualquier persona que, directa
o indirectamente, tenga un interés en el capital o en los derechos de voto del emisor igual o superior al
5 % del capital o del total de derechos de voto, asi como la cuantia del interés de cada una de esas
personas en la fecha del documento de registro o, en caso de no haber tales personas, la correspon-
diente declaracién negativa.

Punto 6.1.2 Si los accionistas principales del emisor tienen distintos derechos de voto, o la correspondiente
declaracién negativa.

Punto 6.1.3 En la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor, decldrese si el emisor es propiedad o estd
bajo control, directa o indirectamente, de un tercero y de quién se trata, y describase el cardcter de ese
control y las medidas adoptadas para garantizar que no se abusa del mismo.

Punto 6.1.4 Descripcién de todo acuerdo, conocido por el emisor, cuya aplicacion pueda en una fecha ulterior
ocasionar o impedir un cambio en el control del emisor.
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Punto 6.2 Procedimientos judiciales y de arbitraje

Punto 6.2.1 Informacion sobre cualquier procedimiento administrativo, judicial o de arbitraje (incluidos los proce-
dimientos pendientes o que el emisor considere que puedan afectarle), durante un periodo que cubra
por lo menos los 12 meses anteriores, que pueda tener o haya tenido en el pasado reciente, efectos
significativos en la posicién financiera o rentabilidad del emisor y/o del grupo, o proporcibnese la
oportuna declaracion negativa.

Punto 6.3 Conflictos de intereses de los 6rganos de administracion, de gestion y de supervision y de la alta
direccion
Punto 6.3.1 Deben declararse con claridad los posibles conflictos de intereses entre los deberes de cualquiera de las

personas mencionadas en el punto 4.1.1 con el emisor y sus intereses privados y/u otros deberes. En
caso de que no haya tales conflictos, debe hacerse una declaracién a ese efecto.

Cualquier acuerdo o entendimiento con los principales accionistas, clientes, proveedores u otros, en
virtud del cual cualquiera de las personas mencionada en el punto 4.1.1 haya sido designada miembro
de los 6rganos de administracion, de gestién o de supervision, o de la alta direccion.

Detalles de cualquier restriccion acordada por las personas mencionadas en el punto 4.1.1 sobre la
enajenacion durante un determinado periodo de tiempo de su participacion en los valores del emisor.

Punto 6.4 Operaciones con partes vinculadas

Punto 6.4.1 Si las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas en virtud del Reglamento (CE)
n.° 1606/2002 no son de aplicacién al emisor, debe revelarse la informacién siguiente para el periodo
cubierto por la informacién financiera histérica y hasta la fecha del documento de registro:

a) Naturaleza y alcance de todas aquellas operaciones con partes vinculadas () que sean, tomadas
individualmente o en su conjunto, importantes para el emisor. Cuando esas operaciones con partes
vinculadas no se hayan realizado a precio de mercado, proporciénese una explicacion de los
motivos. En caso de préstamos pendientes, incluidas las garantias de cualquier clase, indiquese el
saldo vivo.

b) La cuantia o el porcentaje de las operaciones con partes vinculadas en el volumen de negocios del
emisor.

Si las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas en virtud del Reglamento (CE)
n.°1606/2002 son de aplicacién al emisor, debe revelarse la informacién mencionada en las letras a) y
b) solo respecto de las operaciones realizadas desde el final del dltimo perfodo financiero para el cual
se haya publicado informacién financiera auditada.

Punto 6.5 Capital social

Punto 6.5.1 Informacién siguiente de los puntos 6.5.2 a 6.5.7 en los estados financieros anuales en la fecha del
balance mds reciente:

Punto 6.5.2 Importe del capital emitido, y de cada clase de capital social:
a) el total del capital social autorizado del emisor;

b) el nimero de acciones emitidas y desembolsadas totalmente, asi como las emitidas pero ain no
desembolsadas en su totalidad;

¢) el valor nominal por accién, o indicacién de que las acciones no tienen ningtin valor nominal; y
d) una conciliacién del niimero de acciones en circulacién al principio y al final del ejercicio.

Si se ha pagado mds del 10 % del capital con activos distintos del efectivo dentro del periodo cubierto
por los estados financieros anuales, debe declararse ese extremo.

Punto 6.5.3 Si hay acciones que no representan capital, niimero y principales caracteristicas de esas acciones.

Punto 6.5.4 Numero, valor contable y valor nominal de las acciones mantenidas por el emisor o en su nombre o
por sus filiales.

(") Son operaciones con partes vinculadas a estos efectos las establecidas en las normas adoptadas de conformidad con el Reglamento
(CE) n.° 1606/2002.
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Punto 6.5.5 Importe de todo valor convertible, valor canjeable o valor con certificados de opciéon de compra
(warrants), con indicacion de las condiciones y los procedimientos que rigen su conversién, canje o
suscripcion.

Punto 6.5.6 Informacién y condiciones de cualquier derecho de adquisicion y/u obligaciones con respecto al capital

autorizado pero no emitido o sobre el compromiso de aumentar el capital.

Punto 6.5.7 Informacién sobre cualquier capital de cualquier miembro del grupo que esté bajo opcién o que se
haya acordado condicional o incondicionalmente someter a opcién, y detalles de esas opciones,
incluidas las personas a las que se dirigen esas opciones.

Punto 6.6 Escritura de constitucién y estatutos

Punto 6.6.1 Breve descripcion de cualquier disposicion de las cldusulas estatutarias o reglamento interno del emisor
que tenga por efecto retrasar, aplazar o impedir un cambio en el control del emisor.

Punto 6.7 Contratos importantes

Punto 6.7.1 Breve resumen de cualquier contrato importante, al margen de los contratos celebrados en el desarrollo
corriente de la actividad empresarial, del cual sea parte el emisor o cualquier miembro del grupo,
celebrado durante el aflo inmediatamente anterior a la publicacion del documento de registro.

SECCION 7 DOCUMENTOS DISPONIBLES

Punto 7.1 Declaracion de que, durante el periodo de validez del documento de registro, pueden inspeccionarse,
cuando proceda, los siguientes documentos:

a) estatutos y escritura de constitucion actualizados del emisor;

b) todos los informes, cartas y otros documentos, valoraciones y declaraciones elaborados por cual-
quier experto a peticién del emisor, que estén incluidos o mencionados en todo o en parte en el
documento de registro.

Indicacién del sitio web en el que los documentos pueden ser inspeccionados.
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ANEXO 25

DOCUMENTO DE REGISTRO DE LA UNION DE CRECIMIENTO PARA VALORES NO PARTICIPATIVOS

SECCION 1 PERSONAS RESPONSABLES, INFORMACION SOBRE TERCEROS, INFORMES DE EXPERTOS Y APROBACION DE
LA AUTORIDAD COMPETENTE

En esta seccion se presentard informacion sobre las personas responsables del contenido del documento de registro
de la Unidn de crecimiento. La finalidad de esta seccion es dar seguridad a los inversores sobre la exactitud de la
informacién revelada en el folleto. Por otra parte, en esta seccion se ofrece informacion sobre la base juridica del
documento de registro de la Union de crecimiento y sobre su aprobacién por la autoridad competente.

Punto 1.1 Se indicardn todas las personas responsables de la totalidad o cualesquiera partes de la informacion
ofrecida en el documento de registro, en su caso con indicacién de tales partes. En caso de personas
fisicas, incluidos los miembros de los 6rganos de administracién, de gestion o de supervision del
emisor, nombre y cargo de la persona; en caso de personas juridicas, nombre y domicilio social.

Punto 1.2 Declaracion de los responsables del documento de registro de que, segtin su conocimiento, la infor-
maci6n en €l contenida es conforme a los hechos y de que dicho documento no incurre en ninguna
omisiéon que pudiera afectar a su contenido.

Cuando proceda, declaracién de los responsables de determinadas partes del documento de registro de
que, segdn su conocimiento, la informacién en ellas contenida es conforme a los hechos y de que
dichas partes del documento de registro no incurren en ninguna omisién que pudiera afectar a su
contenido.

Punto 1.3 Cuando se incluya en el documento de registro una declaracién o un informe atribuido a una persona
en calidad de experto, indiquense los siguientes detalles de dicha persona:

a) nombre;

b) domicilio profesional;

¢) cualificaciones;

d) cualquier interés importante, en su caso, en el emisor.

Si el informe se ha elaborado a peticion del emisor, indiquese que tal informe se ha incluido en el
documento de registro con el consentimiento de la persona que haya autorizado el contenido de esa
parte del documento de registro a los efectos del folleto.

Punto 1.4 Cuando la informacién proceda de un tercero, confirmacion de que esa informacion se ha reproducido
con exactitud y que, en la medida en que el emisor tiene conocimiento de ello y puede determinarlo a
partir de la informacién publicada por ese tercero, no se ha omitido ningin hecho que harfa la
informacién reproducida inexacta o engafiosa. Ademds se debe indicar la fuente o fuentes de la
informacion.

Punto 1.5 Declaracion de que:

a) el [documento de registroffolleto] ha sido aprobado por [nombre de la autoridad competente], en
calidad de autoridad competente en virtud del Reglamento (UE) 2017/1129;

b) [nombre de la autoridad competente] solo aprueba ese [documento de registro/folleto] en cuanto
alcanza los niveles de exhaustividad, coherencia e inteligibilidad exigidos por el Reglamento (UE)
2017/1129;

¢) dicha aprobacion no debe considerarse como un refrendo del emisor al que se refiere tal [docu-
mento de registro/folleto].

d) el [documento de registro/folleto] ha sido elaborado como parte de un folleto de la Unién de
crecimiento de conformidad con el articulo 15 del Reglamento (UE) 2017/1129.
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SECCION 2 ESTRATEGIA, RESULTADOS Y ENTORNO EMPRESARIAL

La finalidad de esta seccién es revelar informacién sobre la identidad del emisor, su actividad, su estrategia y sus
objetivos. Al leer esta seccion, los inversores deben poder formarse una idea clara de las actividades del emisor y de
las principales tendencias que afectan a sus resultados, su estructura organizativa y sus inversiones importantes.
Cuando proceda, el emisor revelard en esta seccion las estimaciones o previsiones de sus resultados futuros.

Punto 2.1 Informacién sobre el emisor:

a) nombre legal y comercial del emisor;

=3

) lugar y ntimero de registro del emisor e identificador de entidad juridica (LEI);

(a)

) fecha de constitucion y periodo de actividad del emisor, si no es indefinido;

(=N

) domicilio y forma juridica del emisor, legislacion conforme a la que opera, pais de constitucion,
direccién, nimero de teléfono del domicilio social (o lugar principal de actividad si difiere de este) y
sitio web del emisor, en su caso, con una cldusula que advierta de que la informacién incluida en el
sitio web no forma parte del folleto a menos que se incorpore al mismo por referencia;

e) todo acontecimiento reciente relativo al emisor que sea importante para evaluar su solvencia;

f) calificaciones crediticias asignadas a un emisor a peticién o con la cooperacién del emisor en el
proceso de calificacion.

Punto 2.1.1 Informacion sobre los cambios importantes en la estructura de empréstitos y financiacion del emisor
desde el final del dltimo perfodo financiero del que se haya facilitado informacién en el documento de
registro. Cuando el documento de registro contenga informacién financiera intermedia, esta informa-
cién podréd facilitarse desde el final del dltimo periodo intermedio respecto del que se ha incluido
informacién financiera en el documento de registro.

Punto 2.1.2 Descripcion de la financiacion prevista de las actividades del emisor
Punto 2.2 Descripcioén empresarial
Punto 2.2.1 Actividades principales

Descripcion de las actividades principales del emisor, en particular:
a) principales categorias de productos vendidos y/o de servicios prestados;

b) indicacién de cualesquiera nuevos productos, servicios o actividades que se hayan introducido desde
la publicacién de los dltimos estados financieros auditados.

Punto 2.2.2 Mercados principales

Descripcion de los mercados principales en los que compite el emisor.

Punto 2.3 Estructura organizativa

Punto 2.3.1 Si el emisor es parte de un grupo y siempre que no esté incluido en otra parte del documento de
registro y sea necesario para la comprension del conjunto de la actividad empresarial del emisor,
diagrama de la estructura organizativa.

A eleccion del emisor, dicho diagrama puede ser sustituido o acompafiado por una breve descripcién
del grupo y la posicién del emisor en él, si con ello se contribuye a aclarar la estructura.

Punto 2.3.2 Si el emisor depende de otras entidades del grupo debe indicarse con claridad, junto con la explicacién
de esa dependencia.

Punto 2.4 Informacién sobre tendencias
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Punto 2.4.1 Descripcion de:

a) cualquier cambio adverso importante en las perspectivas del emisor desde la fecha de sus dltimos
estados financieros auditados publicados;

b) cualquier cambio significativo en los resultados financieros del grupo desde el final del dltimo
ejercicio para el que se haya publicado informacién financiera hasta la fecha del documento de
registro.

Si no ha tenido lugar ninguno de los cambios indicados en las letras a) y b), el emisor debe incluir la
correspondiente declaracién o declaraciones negativas en tal sentido.

Punto 2.5 Previsiones o estimaciones de beneficios

Punto 2.5.1 Cuando un emisor incluya voluntariamente una previsién o estimacion de beneficios en el folleto, esa
prevision o estimaciéon deberd ser clara e inequivoca e incluir una declaracion que enumere los
principales supuestos en los que el emisor la haya basado.

La prevision o estimacioén se ajustard a los siguientes principios:

a) los supuestos empleados deben dividirse claramente entre supuestos sobre factores en los que
pueden influir los miembros de los 6rganos de administracion, de gestion o de supervision y
supuestos sobre factores que estin completamente fuera de la influencia de los miembros de los
6rganos de administracion, de gestiéon o de supervision;

b) los supuestos deben ser razonables, ficilmente comprensibles para los inversores, especificos y
precisos y no estar relacionados con la exactitud general de las estimaciones subyacentes de la
prevision;

¢) en caso de una prevision, la enumeracion de los supuestos deberd permitir al inversor reconocer los
factores de incertidumbre que pudieran cambiar de manera importante los resultados de la misma.

Punto 2.5.2 El folleto incluird una declaracién que confirme que la prevision o estimacién de los beneficios se ha
preparado y elaborado sobre una base que es a la vez:

a) comparable con los estados financieros anuales;

b) coherente con las politicas contables del emisor.

SECCION 3 FACTORES DE RIESGO

La finalidad de esta seccion es describir los principales riesgos a que se enfrenta el emisor y la incidencia en sus
futuros resultados.

Punto 3.1 Descripcion de los riesgos importantes que afecten especificamente al emisor y que puedan incidir en
su capacidad para cumplir sus obligaciones respecto a los valores, en un niimero limitado de catego-
rias, en una seccion titulada «Factores de riesgo».

En cada categoria se expondrdn en primer lugar los riesgos mds importantes, segin la evaluacién
efectuada por el emisor o el oferente, teniendo en cuenta la incidencia negativa sobre el emisor y la
probabilidad de que se materialicen. El contenido del documento de registro corroborara los riesgos.

SECCION 4 GOBERNANZA CORPORATIVA
En esta seccién se explicard la administracién del emisor y el papel de las personas que participan en la gestion de
la empresa.

Punto 4.1 Organos de administracién, de gestion y de supervision y alta direccién

Punto 4.1.1 Nombre, direccién profesional y funciones en el emisor de las siguientes personas, con indicacién de

las principales actividades que desarrollen al margen del emisor, cuando dichas actividades sean
significativas con respecto a ese emisor:

a) miembros de los 6rganos de administracion, de gestién y/o de supervision;

b) socios comanditarios, si se trata de una sociedad comanditaria por acciones.
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SECCION 5 INFORMACION FINANCIERA E INDICADORES CLAVE DE RESULTADOS

En esta seccién se presentard informacion financiera histdrica mediante la revelacién de informacién financiera e
indicadores clave de resultados del emisor.

Punto 5.1 Informacién financiera histérica

Punto 5.1.1 Informacion financiera histdrica auditada que abarque el dltimo ejercicio (o, en su caso, el perfodo mds
corto en el que el emisor haya estado en actividad), y el informe de auditorfa correspondiente a dicho
ejercicio.

Punto 5.1.2 Cambio de fecha de referencia contable

Si el emisor ha cambiado su fecha de referencia contable durante el periodo respecto del que se debe
presentar informacién financiera histérica, la informacién histérica auditada abarcard 12 meses como
minimo, o la totalidad del periodo de actividad del emisor, si este dltimo fuese mds breve.

Punto 5.1.3 Normas contables

La informacién financiera se preparard de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera refrendadas en la Unién en virtud del Reglamento (CE) n.° 1606/2002.

Cuando tal Reglamento no sea aplicable, la informacion financiera se preparard de conformidad con:

a) las normas nacionales de contabilidad de un Estado miembro para los emisores del EEE como exige
la Directiva 2013/34/UE;

b) las normas nacionales de contabilidad de un tercer pafs, equivalentes al Reglamento (CE)
n.°1606/2002, para los emisores de terceros paises. Si las normas nacionales de contabilidad de
un tercer pafs no son equivalentes a las del Reglamento (CE) n.° 1606/2002, los estados financieros
deberdn reexpresarse de conformidad con dicho Reglamento.

Punto 5.1.4 Cambio del marco contable

La dltima informacion financiera histérica auditada debe presentarse y prepararse de forma coherente
con el marco de la normativa contable que se adoptard en los proximos estados financieros anuales
publicados del emisor.

La introduccién de cambios en el marco contable vigente del emisor no exige que se reexpresen los
estados financieros auditados. No obstante, si el emisor tiene la intencién de adoptar un nuevo marco
de normas contables en los proximos estados financieros que publicard, los estados financieros del
dltimo afio se preparardn y auditardn de conformidad con el nuevo marco.

Punto 5.1.5 Cuando la informacién financiera auditada se prepare con arreglo a normas nacionales de contabilidad,
dicha informacién debe incluir por lo menos:

a) el balance;
b) la cuenta de resultados;

¢) las politicas contables utilizadas y notas explicativas.

Punto 5.1.6 Estados financieros consolidados

Si el emisor prepara estados financieros independientes y consolidados, incliyanse al menos los estados
financieros consolidados en el documento de registro.

Punto 5.1.7 Antigitedad de la informacion financiera

La fecha de cierre del balance de la informacién financiera auditada del dltimo afio no puede preceder
en mas de 18 meses a la fecha del documento de registro.

Punto 5.2 Informacién intermedia y demds informacién financiera
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Punto 5.2.1 Si el emisor ha venido publicando informacién financiera trimestral o semestral desde la fecha de sus
tltimos estados financieros auditados, estos deben incluirse en el documento de registro. Si la infor-
macioén financiera trimestral o semestral ha sido auditada o revisada, debe también incluirse el informe
de auditoria o de revision. Si la informacion financiera trimestral o semestral no ha sido auditada o no
se ha revisado, debe declararse este extremo.

Informaciéon financiera intermedia elaborada de conformidad con los requisitos de la Directiva
2013/34/UE o del Reglamento (CE) n.° 1606/2002, segtin proceda.

En el caso de los emisores no sujetos a la Directiva 2013/34/UE o al Reglamento (CE) n.° 1606/2002,
la informaci6n financiera intermedia debe incluir estados comparativos del mismo periodo del ejercicio
anterior, salvo que el requisito de informacion comparativa del balance pueda satisfacerse presentando
el balance final del afio de conformidad con el marco de informacién financiera aplicable.

Punto 5.3 Auditoria de la informacién financiera histdrica anual

Punto 5.3.1 La informacion financiera histérica anual debe ser objeto de una auditoria independiente. El informe de
auditorfa se preparard de conformidad con la Directiva 2014/56/UE y el Reglamento (UE)
n.° 537/2014.

Cuando la Directiva 2014/56/UE y el Reglamento (UE) n.° 537/2014 no sean de aplicacion:

a) la informacion financiera histérica debe auditarse o debe informarse sobre si, a efectos del docu-
mento de registro, da una imagen fiel, de conformidad con las normas de auditorfa aplicables en un
Estado miembro o una norma equivalente;

b) si los informes de auditoria sobre la informacién financiera histérica contienen salvedades, modi-
ficaciones de opinion, abstenciones de opinién o pérrafos de énfasis, se reproducirdn integramente
tales salvedades, modificaciones, abstenciones o parrafos, explicando los motivos.

Punto 5.3.2 Indicacion de otra informacion en el documento de registro que haya sido auditada por los auditores.

Punto 5.3.3 Cuando la informacién financiera del documento de registro no se haya extraido de los estados
financieros auditados del emisor, indiquese la fuente de la informacién y especifiquese que no ha
sido auditada.

Punto 5.4 Indicadores clave de resultados

Punto 5.4.1 En la medida en que no se haya revelado en otra parte del documento de registro y cuando el emisor
haya publicado indicadores clave de resultados de tipo financiero y/u operativo, o decida incluirlos en
el documento de registro, deberd incluirse en el documento de registro una descripcion de los
indicadores clave de resultados del emisor por cada ejercicio presupuestario del periodo cubierto
por la informacién financiera histdrica.

Los indicadores clave de resultados deben calcularse sobre una base comparable. Cuando los indica-
dores clave de resultados hayan sido examinados por los auditores, deberd indicarse este hecho.

Punto 5.5 Cambio significativo en la posicién financiera del emisor

Descripcion de todo cambio significativo en la posicién financiera del grupo que se haya producido
desde el fin del dltimo periodo financiero del que se hayan publicado estados financieros auditados o
informacion financiera intermedia, o proporcidnese la oportuna declaracién negativa.

SECCION 6 INFORMACION SOBRE LOS ACCIONISTAS Y LOS TENEDORES DE VALORES

En esta seccion se proporcionard informacion sobre los accionistas principales del emisor, la existencia de posibles
conflictos de intereses entre él y la alta direccién, el capital social del emisor y las operaciones con partes
vinculadas, los procedimientos judiciales y de arbitraje y los contratos importantes.

Punto 6.1 Accionistas principales




21.6.2019 Diario Oficial de la Union Europea L 166/161

Punto 6.1.1 En la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor, decldrese si el emisor es propiedad o estd
bajo control, directa o indirectamente, de un tercero y de quién se trata, y describase el cardcter de ese
control y las medidas adoptadas para garantizar que no se abusa del mismo.

Punto 6.1.2 Descripcién de todo acuerdo, conocido por el emisor, cuya aplicacion pueda en una fecha ulterior
ocasionar o impedir un cambio en el control del emisor.

Punto 6.2 Procedimientos judiciales y de arbitraje

Punto 6.2.1 Informacién sobre cualquier procedimiento administrativo, judicial o de arbitraje (incluidos los proce-
dimientos pendientes o que el emisor considere que puedan afectarle), durante un periodo que cubra
por lo menos los 12 meses anteriores, que pueda tener o haya tenido en el pasado reciente, efectos
significativos en la posicién financiera o rentabilidad del emisor y/o del grupo, o proporciénese la
oportuna declaracién negativa.

Punto 6.3 Conflictos de intereses de los 6rganos de administracion, de gestion y de supervision y de la alta
direccion
Punto 6.3.1 Deben declararse con claridad los posibles conflictos de intereses entre los deberes de cualquiera de las

personas mencionadas en el punto 4.1.1 con el emisor y sus intereses privados y/u otros deberes. En el
caso de que no haya tales conflictos, debe hacerse una declaracién a ese efecto.

Punto 6.4 Contratos importantes

Punto 6.4.1 Breve resumen de los contratos importantes al margen de la actividad corriente del emisor que puedan
dar lugar para cualquier miembro del grupo a una obligacién o un derecho que afecte de manera
importante a la capacidad del emisor de cumplir sus compromisos con los tenedores de valores con
respecto a los valores que se estén emitiendo.

SECCION 7 DOCUMENTOS DISPONIBLES

Punto 7.1 Declaracion de que, durante el periodo de validez del documento de registro, pueden inspeccionarse,
cuando proceda, los siguientes documentos:

a) estatutos y escritura de constitucion actualizados del emisor;

b) todos los informes, cartas y otros documentos, valoraciones y declaraciones elaborados por cual-
quier experto a peticién del emisor, que estén incluidos o mencionados en todo o en parte en el
documento de registro.

Indicacién del sitio web en el que los documentos pueden ser inspeccionados.
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ANEXO 26

NOTA SOBRE VALORES DE LA UNION DE CRECIMIENTO PARA VALORES PARTICIPATIVOS

SECCION 1 FINALIDAD, PERSONAS RESPONSABLES, INFORMACION SOBRE TERCEROS, INFORMES DE EXPERTOS Y
APROBACION DE LA AUTORIDAD COMPETENTE

En esta seccion se presentard informacion sobre las personas responsables del contenido de la nota sobre
valores de la Union de crecimiento. La finalidad de esta seccién es dar seguridad a los inversores sobre la
exactitud de la informacién revelada en el folleto. Ademds, en esta seccion se ofrece informacion sobre los
intereses de las personas que participan en la oferta, asi como los motivos de la oferta, el uso de los ingresos
y los gastos de la oferta. Por otra parte, en esta seccidn se ofrece informacion sobre la base juridica de la
nota sobre valores de la Unidn de crecimiento y sobre su aprobacién por la autoridad competente.

Punto 1.1 Se indicardn todas las personas responsables de la totalidad o cualesquiera partes de la informa-
cién ofrecida en la nota sobre valores, en su caso con indicacién de tales partes. En caso de
personas fisicas, incluidos los miembros de los 6rganos de administracion, de gestion o de
supervisién del emisor, nombre y cargo de la persona; en caso de personas juridicas, nombre
y domicilio social.

Punto 1.2 Declaracién de los responsables de la nota sobre valores de que, segin su conocimiento, la
informacion en ella contenida es conforme a los hechos y de que dicho documento no incurre
en ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido.

Cuando proceda, declaracién de los responsables de determinadas partes de la nota sobre valores
de que, segiin su conocimiento, la informacioén en ellas contenida es conforme a los hechos y de
que dichas partes de la nota sobre valores no incurren en ninguna omisién que pudiera afectar a
su contenido.

Punto 1.3 Cuando se incluya en la nota sobre valores una declaracién o un informe atribuido a una persona
en calidad de experto, indiquense los siguientes detalles de dicha persona:

a) nombre;

o

) domicilio profesional;

) cualificaciones;

(a)

ol

) cualquier interés importante, en su caso, en el emisor.

Si la declaracién o el informe se ha elaborado a peticién del emisor, indiquese que tal declaracién
o informe se ha incluido en la nota sobre valores con el consentimiento de la persona que haya
autorizado el contenido de esa parte de la nota sobre valores a los efectos del folleto.

Punto 1.4 Cuando la informacién proceda de un tercero, confirmaciéon de que esa informacion se ha
reproducido con exactitud y que, en la medida en que el emisor tiene conocimiento de ello y
puede determinarlo a partir de la informacién publicada por ese tercero, no se ha omitido ningtin
hecho que harfa la informacién reproducida inexacta o engafiosa. Ademds se debe indicar la
fuente o fuentes de la informacion.

Punto 1.5 Declaracion de que:

a) [esa nota sobre valoresfese folleto] ha sido aprobad[ajo] por [nombre de la autoridad com-
petente], en calidad de autoridad competente en virtud del Reglamento (UE) 2017/1129;

b) [nombre de la autoridad competente] solo aprueba [esa nota sobre valoresfese folleto] en
cuanto alcanza los niveles de exhaustividad, coherencia e inteligibilidad exigidos por el Re-
glamento (UE) 2017/1129;

¢) dicha aprobacién no debe considerarse como un refrendo de la calidad de los valores a los que
se refiere tal [nota sobre valores/folleto];
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d) los inversores deben evaluar por si mismos la idoneidad de la inversién en dichos valores; y

e) [la nota sobre valores/el folleto] ha sido elaborad[ajo] como parte de un folleto de la Union de
crecimiento de conformidad con el articulo 15 del Reglamento (UE) 2017/1129.

Punto 1.6

Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emision/oferta

Descripcion de cualquier interés, incluidos los conflictos de intereses que sean importantes para la
emision/oferta, con especificacién de las personas implicadas y la naturaleza del interés.

Punto 1.7

Motivos de la oferta, uso de los ingresos y gastos de la emision/oferta

Punto 1.7.1

Motivos de la oferta y, cuando proceda, estimacion del importe neto de los ingresos desglosados
en cada uno de los principales usos previstos y presentados por orden de prioridad de cada uso.
Si el emisor tiene conocimiento de que los ingresos previstos no serdn suficientes para financiar
todos los usos propuestos, se declarard la cantidad y las fuentes de los demds fondos necesarios.
También deben darse detalles sobre el uso de los ingresos, en especial cuando se empleen para
adquirir activos al margen del desarrollo corriente de la actividad empresarial, para financiar
adquisiciones anunciadas de otras empresas o para extinguir, reducir o redimir deudas. Ingresos
netos totales y estimacion de los gastos totales de la emision/oferta.

Punto 1.7.2

Explicacion sobre la manera en que los ingresos de dicha oferta estin en consonancia con la
estrategia empresarial y los objetivos estratégicos descritos en el documento de registro.

Punto 1.8

Informacién adicional

Punto 1.8.1

Si en la nota sobre valores se menciona a los consejeros relacionados con una emision, decla-
racién de la calidad en que han actuado los consejeros.

Punto 1.8.2

Indicacién de otra informacion de la nota sobre valores que haya sido auditada o revisada por los
auditores legales y de si los auditores han presentado un informe. Reproduccién del informe o,
con el permiso de la autoridad competente, un resumen del mismo.

SECCION 2

DECLARACION SOBRE EL CAPITAL DE EXPLOTACION Y DECLARACION SOBRE LA CAPITALIZACION Y
EL ENDEUDAMIENTO

Solo estdn obligados a realizar la revelacién contemplada en la presente seccion los emisores de valores
participativos con una capitalizacion bursdtil superior a 200 000 000 EUR. En esta seccion se proporciona
informacién sobre las necesidades de capital de explotacion del emisor y sobre su capitalizacion y endeu-
damiento.

Punto 2.1

Solo emisores con
capitalizacién bursa-
til superior a

200 000 000 EUR

Declaracion sobre el capital de explotacion

Declaracion por el emisor de que, en su opinidn, el capital de explotacion es suficiente para los
actuales requisitos del emisor o, si no lo es, como se propone obtener el capital de explotacién
adicional que necesita.

Punto 2.2

Solo emisores con
capitalizacién bursi-
til superior a

200 000 000 EUR

Capitalizacién y endeudamiento

Declaracion de la capitalizacion y del endeudamiento (distinguiendo entre endeudamiento garan-
tizado y no garantizado y endeudamiento asegurado y no asegurado) en una fecha no mds de 90
dfas anterior a la del documento. El término «endeudamiento» también incluye el endeudamiento
indirecto y el contingente.

En caso de cambios importantes de la situacién de capitalizacién y endeudamiento del emisor en
el periodo de 90 dias se presentard, como informacién adicional, una descripcién narrativa de
tales cambios o una actualizaciéon de esas cifras.

SECCION 3

FACTORES DE RIESGO

La finalidad de esta seccién es describir los principales riesgos que afecten especificamente a los valores del
emisor.

L 166/163
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Punto 3.1 Una descripcién de los riesgos importantes que afecten especificamente a los valores ofertados, en
un nimero limitado de categorfas, en una seccion titulada «Factores de riesgo».

En cada categoria se expondran en primer lugar los riesgos mds importantes, segtin la evaluacion
efectuada por el emisor o el oferente, teniendo en cuenta su incidencia sobre el emisor y los
valores y la probabilidad de que se materialicen. El contenido de la nota sobre valores corroborard
los riesgos.

SECCION 4 CONDICIONES DE LOS VALORES

La finalidad de esta seccion es exponer las condiciones aplicables a los valores y ofrecer una descripcion
pormenorizada de sus caracteristicas.

Punto 4.1 Informacion sobre los valores que van a ofertarse

Punto 4.1.1 Descripcion del tipo y la clase de los valores ofertados, con el nimero internacional de identi-
ficacion del valor (ISIN).

Punto 4.1.2 Legislacion segtin la cual se han creado los valores.

Punto 4.1.3 Indicacién de si los valores estdn en forma registrada o al portador y de si estdn en forma de
titulo o de anotacién en cuenta.

En caso de anotacion en cuenta, nombre y direccién de la entidad responsable de la llevanza de
las anotaciones.

Punto 4.1.4 Moneda de emision de los valores.

Punto 4.1.5 Descripcién de los derechos vinculados a los valores, incluida cualquier limitacién de tales
derechos, y del procedimiento para su ejercicio:

a) derechos a dividendos:
i) fecha o fechas fijas en las que surge el derecho;

ii) plazo de caducidad del derecho a dividendos e indicaciéon de la persona en cuyo favor
actia la caducidad;

iii) restricciones y procedimientos de dividendos para los tenedores no residentes;

iv) tasa de dividendos o método para su célculo, periodicidad y cardcter acumulativo o no
acumulativo de los pagos;

A=

derechos de voto;

(g)
~

derechos preferentes en las ofertas de suscripcion de valores de la misma clase;

&

derecho de participacién en los beneficios del emisor;

o
~

derecho de participacién en cualquier excedente en caso de liquidacion;
f) clausulas de amortizacion;

g) clausulas de conversion.

Punto 4.1.6 En el caso de nuevas emisiones, declaracion de las resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en
virtud de las cuales los valores han sido o serdn creados y/o emitidos.

Punto 4.1.7 Fecha de emisi6n (para valores no participativos) o, en el caso de nuevas emisiones, fecha prevista
de emisién de los valores.

Punto 4.1.8 Descripcion de cualquier restriccion sobre la transmisibilidad de los valores.

Punto 4.1.9 Advertencia de que la legislacion fiscal del Estado miembro del inversor y del pais de constitucién
del emisor puede influir en los ingresos derivados de los valores.

Informacion sobre el tratamiento fiscal de los valores cuando la inversiéon propuesta conlleve un
régimen impositivo especifico para ese tipo de inversion.
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Punto 4.1.10 Si son distintos del emisor, identidad y datos de contacto del oferente de los valores yfo de la
persona que solicite la admision a cotizacion, incluido el identificador de entidad juridica (LEI)
cuando el oferente tenga personalidad juridica.

Punto 4.1.11 a) declaracion sobre la existencia de legislacion o normativa nacional en materia de adquisiciones
aplicable al emisor y la posible existencia de medidas que puedan frustrarlas, de haberlas;

b) breve descripcion de los derechos y las obligaciones de los accionistas en caso de ofertas
obligatorias de adquisicién y/o normas de retirada o recompra obligatoria en relacion con los
valores;

¢) indicacién de las ofertas ptiblicas de adquisicion realizadas por terceros sobre el capital del
emisor, que se hayan producido durante el ejercicio anterior y el actual. También debe
indicarse el precio o las condiciones de canje y el resultado de estas ofertas.

Punto 4.1.12 Cuando proceda, incidencia potencial sobre la inversién en caso de resolucién en virtud de la
Directiva 2014/59/UE.

SECCION 5 DETALLES DE LA OFERTA/ADMISION A COTIZACION

La finalidad de esta seccion es exponer la informacion especifica de la oferta de valores y el plan de
distribucién y asignacién, e indicar su precio. También se ofrece informacién sobre la colocacion de los
valores, los acuerdos de aseguramiento y las modalidades relativas a la admisién a cotizacion. Asimismo, se
presenta informacion sobre las personas que venden los valores y la dilucion entre los accionistas existentes.

Punto 5.1 Condiciones de la oferta ptblica de valores.

Condiciones, estadisticas de la oferta, calendario previsto y actuacién requerida para solicitar
participar en la oferta.

Punto 5.1.1 Condiciones a las que estd sujeta la oferta.

Punto 5.1.2 Importe total de la emision/oferta, distinguiendo los valores ofertados para la venta y los ofer-
tados para suscripcion; si el importe no es fijo, indicaciéon del importe méximo de los valores
ofertados (si estd disponible) y descripcion de las modalidades y del plazo en el que se anunciard
ptblicamente el importe definitivo de la oferta.

Cuando el importe maximo de los valores no pueda indicarse en el folleto, en este se especificard
la posibilidad de retirar la aceptacion de la adquisicién o suscripcién de los valores durante un
plazo no inferior a dos dias laborables a partir de la fecha en que se haya presentado el importe
de los valores ofertados al publico.

Punto 5.1.3 Plazo, incluida cualquier posible modificacion, durante el que estard abierta la oferta y descripcién
del proceso de solicitud.

Punto 5.1.4 Indicacién de cudndo, y en qué circunstancias, puede revocarse o suspenderse la oferta y de si la
revocacion puede producirse una vez iniciada la negociacion.

Punto 5.1.5 Descripcion de cualquier posibilidad de reducir las suscripciones y la manera de devolver los
importes abonados en exceso por los solicitantes.

Punto 5.1.6 Detalles de la cantidad minima yjo mdxima de solicitud (ya sea en nimero de valores o en
importe agregado de inversion).

Punto 5.1.7 Indicacién del plazo en el cual pueden retirarse las solicitudes, siempre que se permita que los
inversores retiren su suscripcion.

Punto 5.1.8 Método y plazos para el pago y la entrega de los valores.

Punto 5.1.9 Descripcién completa de la manera y fecha en la que se deben hacer ptblicos los resultados de la
oferta.
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Punto 5.1.10 Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente, negociabilidad de los derechos de
suscripcién y tratamiento de los derechos de suscripcion no ejercidos.

Punto 5.2 Plan de distribucién y asignacion

Punto 5.2.1 Diversas categorfas de posibles inversores a los que se ofertan los valores.

Si la oferta se hace simultdneamente en los mercados de dos o mds paises y si se ha reservado o
se va a reservar un tramo para determinados paises, indiquese el tramo.

Punto 5.2.2 En la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor, indicacion de si los accionistas
principales o los miembros de los érganos de administracion, de gestion o de supervisién del
emisor se han propuesto suscribir la oferta, o si alguna persona se propone suscribir mds del
cinco por ciento de ella.

Punto 5.2.3 Revelacion de informacién antes de la asignacion:

a) division de la oferta en tramos, incluidos los tramos institucional, minorista y de empleados
del emisor y otros tramos;

b) condiciones en las que puede utilizarse la recuperacion, tamafio maximo de dicha recuperacion
y cualquier porcentaje minimo aplicable a cada tramo;

¢) método o métodos de asignacién que deben utilizarse para los tramos minorista y de em-
pleados del emisor en caso de exceso de suscripciones en relacién con tales tramos;

d) descripcion de cualquier trato preferente predeterminado que vaya a concederse a determina-
das clases de inversores o a determinados grupos afines (incluidos programas para amigos y
familia) en la asignacion, porcentaje de la oferta reservada a ese trato preferente y criterios de
inclusién en tales clases o grupos;

e) si el tratamiento de las suscripciones u ofertas de suscripcion en la asignacién puede depender
de la empresa que las canalice o realice;

f) objetivo de asignacién individual minima, en su caso, en el tramo minorista;
g) condiciones para el cierre de la oferta y fecha mds temprana en la que puede cerrarse la oferta;

h) si se admiten o no las suscripciones multiples y, en caso de no admitirse, cémo se gestionardn
las que tengan ese cardcter.

Punto 5.3 Proceso de notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada e indicacién de si la negociacién
puede comenzar antes de efectuarse la notificacion.

Punto 5.4 Fijacién de precios

Punto 5.4.1 Indicacién del precio al que se ofertardn los valores y el importe de los gastos e impuestos a cargo
del suscriptor o del comprador.

Punto 5.4.2 Si no se conoce el precio, indiquese, de conformidad con el articulo 17 del Reglamento (UE)
2017/1129, cualquiera de los datos siguientes:

a) el precio méximo, en la medida en que esté disponible;

b) los métodos y criterios, y/o las condiciones, de valoracién, de acuerdo con los cuales se ha
determinado o se determinard el precio definitivo de la oferta y una explicacién de todo
método de valoracion utilizado.

Cuando no puedan indicarse ni la letra a) ni la letra b) en la nota sobre valores, en esta se
especificard la posibilidad de retirar la aceptacion de la adquisicién o suscripcion de los valores
durante un plazo no superior a dos dias laborables a partir de la fecha en que se haya presentado
el precio definitivo de los valores ofertados al publico.
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Punto 5.4.3 Proceso de revelacién del precio de oferta.

Si los tenedores de valores participativos del emisor tienen derechos preferentes de compra y este
derecho esta limitado o suprimido, indicacién de la base del precio de emisién si esta es dineraria,
junto con las razones y los beneficiarios de la limitacién o supresién correspondiente.

Cuando haya o pueda haber una disparidad importante entre el precio de oferta pablica y el coste
real en efectivo para los miembros de los 6rganos de administracion, de gestion o de supervision,
o altos directivos o personas vinculadas, de los valores adquiridos por ellos en operaciones
realizadas durante el afio anterior, o que tengan el derecho a adquirir, incliiyase una comparacién
de la contribucién del ptblico en general en la oferta ptiblica propuesta y las contribuciones reales
en efectivo de esas personas.

Punto 5.5 Colocacién y aseguramiento

Punto 5.5.1 Nombre y direccién del coordinador o coordinadores de la oferta global y de determinadas partes
de la misma y, en la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor o el oferente, de los
colocadores en los diversos paises donde tiene lugar la oferta.

Punto 5.5.2 Nombre y direccién de cualquier agente pagador y de las entidades depositarias en cada pais.

Punto 5.5.3 Nombre y direccién de las entidades que acuerdan asegurar la emisiéon con un compromiso firme,
y nombre y direccién de las entidades que acuerdan colocar la emisién sin un compromiso firme
o con un acuerdo de «mejores esfuerzos». Indicacion de las caracteristicas importantes de los
acuerdos, incluidas las cuotas. Cuando no se asegure toda la emision, declaracion de la parte no
cubierta. Indicacién del importe global de la comisiéon de aseguramiento y de la comision de

colocacioén.
Punto 5.5.4 Cudndo se ha alcanzado o se alcanzard el acuerdo de aseguramiento.
Punto 5.6 Modalidades de admisién a cotizaciéon y negociacion
Punto 5.6.1 Indicacion de si los valores ofertados son o serdn objeto de una solicitud de admision a cotiza-

cién, con vistas a su distribucién, en un mercado de pymes en expansion o un sistema multi-
lateral de negociacion, con especificacién de los mercados en cuestion. Esta circunstancia debe
exponerse sin crear la impresion de que se aprobard necesariamente la admision a cotizacién. Si
se conocen, deben darse las fechas mds tempranas en las que los valores se admitirdn a cotiza-
cién.

Punto 5.6.2 Todos los mercados de pymes en expansién o sistemas multilaterales de negociacién en los que,
segin conocimiento del emisor, se admitan ya a cotizacién valores de la misma clase que los
valores que van a ofertarse o admitirse a cotizacion.

Punto 5.6.3 Si, simultdneamente o casi simultdneamente a la creacién de los valores que se ofertan al publico
o para los que se solicita la admisién en un mercado de pymes en expansion o en un sistema
multilateral de negociacion, se suscriben o se colocan privadamente valores de la misma clase, o si
se crean valores de otras clases para colocacion publica o privada, deben darse detalles sobre la
naturaleza de esas operaciones y del niimero y las caracteristicas de los valores a los cuales se
refieren.

Punto 5.6.4 En el caso de admision a cotizaciéon en un mercado de pymes en expansién o en un sistema
multilateral de negociacion, detalles de las entidades que tienen un compromiso firme de actuar
como intermediarios en la negociacion secundaria, aportando liquidez a través de las 6rdenes de
oferta y demanda y descripcién de las condiciones principales de su compromiso.

Punto 5.6.5 Detalles de cualquier actividad de estabilizacién en consonancia con los puntos 5.6.5.1 a 5.6.5.6
en caso de una admisién a cotizacién en un mercado de pymes en expansion o un sistema
multilateral de negociacion, cuando un emisor o un accionista vendedor haya concedido una
opcion de sobreasignacion o se proponga de otro modo que puedan realizarse actividades de
estabilizacién de precios en relacion con una oferta:

Punto 5.6.5.1 El hecho de que puede realizarse la estabilizacién, de que no hay ninguna garantia de que se
realice y de que puede detenerse en cualquier momento;
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Punto 5.6.5.2 El hecho de que las operaciones de estabilizacién tienen como objetivo sostener el precio de
mercado de los valores durante el periodo de estabilizacion;

Punto 5.6.5.3 Principio y fin del periodo durante el cual puede tener lugar la estabilizacion;

Punto 5.6.5.4 Identidad del gestor de la estabilizaciéon en cada jurisdiccion pertinente, a menos que no se
conozca en el momento de la publicacion;

Punto 5.6.5.5 El hecho de que las operaciones de estabilizacion pueden dar lugar a un precio de mercado mds
alto del que habria de otro modo; y

Punto 5.6.5.6 Lugar donde puede realizarse la estabilizacion, incluido, en su caso, el nombre del centro o
centros de negociacion.

Punto 5.6.6 Sobreasignacion y «green shoe»

En el caso de las admisiones a cotizacién en un mercado de pymes en expansion o en un sistema
multilateral de negociacién:

a) existencia y volumen de cualquier mecanismo de sobreasignacion yfo de «green shoe»;
b) periodo de existencia del mecanismo de sobreasignacion yjo de «green shoe»; y

¢) cualquier condicién para el uso del mecanismo de sobreasignaciéon o de «green shoe».

Punto 5.7 Tenedores vendedores de valores

Punto 5.7.1 Nombre y direccién profesional de la persona o de la entidad que se ofrece a vender los valores,
naturaleza de cualquier cargo u otra relacién importante que los vendedores hayan tenido en los
dltimos tres afios con el emisor o con cualquiera de sus antecesores o personasfentidades vin-

culadas.
Punto 5.7.2 Ntmero y clase de los valores ofertados por cada uno de los tenedores vendedores de valores.
Punto 5.7.3 En relacion con los acuerdos de no enajenacion, detalles de los aspectos siguientes:

a) partes implicadas;
b) contenido y excepciones del acuerdo;

¢) periodo de no enajenacion.

Punto 5.8 Dilucion

Punto 5.8.1 Comparacién de la participacién en el capital social y los derechos de voto de los accionistas
existentes antes y después de la ampliacion de capital derivada de la oferta publica, en el supuesto
de que los accionistas existentes no suscriban las nuevas acciones.

Punto 5.8.2 Cuando la participacion de los accionistas existentes se diluya con independencia de que ejerzan
su derecho de suscripcion, porque parte de las acciones emitidas se reserven a determinados
inversores (por ejemplo, una colocacion institucional acompaniada de una oferta a los accionistas),
indicacién de la dilucién que experimentard la participacion los accionistas existentes en el
supuesto de que ejerzan su derecho (ademds de la situacion inversa, contemplada en el punto
5.8.1).
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ANEXO 27

NOTA SOBRE VALORES DE LA UNION DE CRECIMIENTO PARA VALORES NO PARTICIPATIVOS

SECCION 1 FINALIDAD, PERSONAS RESPONSABLES, INFORMACION SOBRE TERCEROS, INFORMES DE EXPERTOS Y
APROBACION DE LA AUTORIDAD COMPETENTE

En esta seccion se presentard informacion sobre las personas responsables del contenido de la nota sobre valores
de la Unién de crecimiento. La finalidad de esta seccion es dar seguridad a los inversores sobre la exactitud de la
informacién revelada en el folleto. Ademds, en esta seccién se ofrece informacion sobre los intereses de las
personas que participan en la oferta, asi como los motivos de la oferta, el uso de los ingresos y los gastos de la
oferta. Por otra parte, en esta seccién se ofrece informacién sobre la base juridica de la nota sobre valores de la
Unién de crecimiento y sobre su aprobacion por la autoridad competente.

Punto 1.1 Se indicardn todas las personas responsables de la totalidad o cualesquiera partes de | Categoria A
la informacién ofrecida en la nota sobre valores, en su caso con indicacién de tales
partes. En caso de personas fisicas, incluidos los miembros de los érganos de
administracion, de gestion o de supervision del emisor, nombre y cargo de la
persona; en caso de personas juridicas, nombre y domicilio social.

Punto 1.2 Declaracion de los responsables de la nota sobre valores de que, segin su conoci- | Categoria A
miento, la informaci6n en ella contenida es conforme a los hechos y de que dicho
documento no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido.

Cuando proceda, declaracién de los responsables de determinadas partes de la nota
sobre valores de que, segiin su conocimiento, la informacién en ellas contenida es
conforme a los hechos y de que dichas partes de la nota sobre valores no incurren
en ninguna omisiéon que pudiera afectar a su contenido.

Punto 1.3 Cuando se incluya en la nota sobre valores una declaracién o un informe atribuido a | Categoria A
una persona en calidad de experto, indiquese la siguiente informacién en relacién
con dicha persona:

a) nombre;

b) domicilio profesional;

¢) cualificaciones;

d) cualquier interés importante, en su caso, en el emisor.

Si la declaracion o el informe se ha elaborado a peticién del emisor, indiquese que
tal declaracién o informe se ha incluido en la nota sobre valores con el consenti-
miento de la persona que haya autorizado el contenido de esa parte de la nota sobre
valores a los efectos del folleto.

Punto 1.4 Cuando la informacién proceda de un tercero, proporciénese una confirmacion de | Categoria C
que esa informacién se ha reproducido con exactitud y que, en la medida en que el
emisor tiene conocimiento de ello y puede determinarlo a partir de la informacién
publicada por ese tercero, no se ha omitido ningin hecho que harfa la informacién
reproducida inexacta o engafiosa. Ademds se debe indicar la fuente o fuentes de la
informacién.

Punto 1.5 Declaracién de que: Categorfa A

a) [esa nota sobre valoresfese folleto] ha sido aprobad[a/o] por [nombre de la
autoridad competente], en calidad de autoridad competente en virtud del Regla-
mento (UE) 2017/1129;

b) [nombre de la autoridad competente] solo aprueba [esa nota sobre valores/ese
folleto] en cuanto alcanza los niveles de exhaustividad, coherencia e inteligibili-
dad exigidos por el Reglamento (UE) 2017/1129;
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¢) dicha aprobacién no debe considerarse como un refrendo de la calidad de los
valores a los que se refiere tal [nota sobre valores/folleto];

d) los inversores deben evaluar por si mismos la idoneidad de la inversién en dichos
valores; y

e) [la nota sobre valoresfel folleto] ha sido elaborad[ajo] como un folleto de la
Unidén de crecimiento de conformidad con el articulo 15 del Reglamento (UE)
2017/1129.

Punto 1.6

Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emision/oferta

Descripcion de cualquier interés, incluidos los conflictos de intereses que sean
importantes para la emision/oferta, con especificacién de las personas implicadas
y la naturaleza del interés.

Categoria C

Punto 1.7

Motivos de la oferta, uso de los ingresos y gastos de la emisién/oferta

Motivos de la oferta ptblica o de la admision a cotizacion. Cuando proceda, reve-
lacién de los gastos totales estimados de la emision/oferta y de la estimacion del
importe neto de los ingresos. Estos gastos e ingresos deberdn estar desglosados en
cada uno de los principales usos previstos y presentados por orden de prioridad de
cada uso. Si el emisor tiene conocimiento de que los ingresos previstos no serdn
suficientes para financiar todos los usos propuestos, se declarard la cantidad y las
fuentes de los demds fondos necesarios.

Categoria C

Punto 1.8

Informacién adicional

Punto 1.8.1

Si en la nota sobre valores se menciona a los consejeros relacionados con una
emision, declaracion de la calidad en que han actuado los consejeros.

Categoria C

Punto 1.8.2

Indicacién de otra informacién de la nota sobre valores que haya sido auditada o
revisada por los auditores legales y de si los auditores han presentado un informe.
Reproducciéon del informe o, con el permiso de la autoridad competente, un resu-
men del mismo.

Categoria A

Punto 1.8.3

Calificaciones crediticias asignadas a los valores a peticiéon o con la cooperacion del
emisor en el proceso de calificacion. Breve explicacion del significado de las califi-
caciones si ha sido publicado previamente por la entidad calificadora.

Categoria C

Punto 1.8.4

Cuando la nota de sintesis se sustituya en parte con la informacién mencionada en
el articulo 8, apartado 3, letras c) a i), del Reglamento (UE) n.° 1286/2014, debera
revelarse toda esta informacién en la medida en que no esté ya revelada en otra
parte de la nota sobre valores.

Categoria C

SECCION 2

FACTORES DE RIESGO

La finalidad de esta seccion es describir los principales riesgos que afecten especificamente a los valores del emisor.

Punto 2.1

Una descripcién de los riesgos importantes que afecten especificamente a los valores
ofertados, en un nimero limitado de categorfas, en una seccion titulada «Factores de
riesgo».

Los riesgos que se revelen comprenderdn:

a) aquellos que se deban al nivel de subordinacién de un valor y a la incidencia
sobre el tamafio o el plazo previstos de los pagos a los titulares de los valores en
caso de quiebra, o cualquier otro procedimiento similar, incluidas, si procede, la
insolvencia de una entidad de crédito o su resoluciéon o reestructuracién de
conformidad con la Directiva 2014/59/UE;

b) en los casos en que los valores estén garantizados, los riesgos especificos e
importantes ligados al garante en la medida en que condicionen su capacidad
para cumplir el compromiso dimanante de la garantia.

En cada categoria se expondrdn en primer lugar los riesgos mds importantes, segin
la evaluacién efectuada por el emisor o el oferente, teniendo en cuenta su incidencia
sobre el emisor y los valores y la probabilidad de que se materialicen. El contenido
de la nota sobre valores corroborard los riesgos.

Categoria A
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SECCION 3 CONDICIONES DE LOS VALORES
Punto 3.1 Informacién sobre los valores que van a ofertarse
Punto 3.1.1 Descripcion del tipo y la clase de valores ofertados. Categoria A
Namero internacional de identificacion (ISIN) de los valores ofertados. Categorfa C
Punto 3.1.2 Legislacion segtin la cual se han creado los valores. Categoria A
Punto 3.1.3 Indicacién de si los valores estdn en forma registrada o al portador y de si estdn en | Categoria A
forma de titulo o de anotacién en cuenta.
En caso de anotacion en cuenta, nombre y direccion de la entidad responsable de la | Categoria C
llevanza de las anotaciones.
Punto 3.1.4 Moneda de emisién de los valores. Categoria C
Punto 3.1.5 Prelacion relativa de los valores dentro de la estructura de capital del emisor en caso | Categoria A
de insolvencia, incluida, en su caso, informacién sobre el nivel de subordinacién de
los valores y la incidencia potencial sobre la inversion en caso de resolucién con
arreglo a la Directiva 2014/59/UE.
Punto 3.1.6 Descripcion de los derechos vinculados a los valores, incluida cualquier limitacién de | Categorfa B
tales derechos, y del procedimiento para su ejercicio.
Punto 3.1.7 a) tipo de interés nominal; Categorfa C

b) disposiciones relativas a los intereses a pagar;
¢) fecha de devengo de los intereses;
d) fechas de vencimiento de los intereses;

e) plazo vélido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del
principal.

Cuando el tipo no sea fijo:

a) declaracion que indique el tipo de subyacente;

b) descripcién del subyacente en que se basa el tipo;

¢) método empleado para relacionar el tipo con el subyacente;

d) indicacién de dénde puede obtenerse por medios electrénicos informacién sobre
el rendimiento histérico y futura del subyacente y sobre su volatilidad, y de si
puede obtenerse gratuitamente o no;

e) descripcion de toda perturbacién del mercado o de la liquidacion que afecte al
subyacente;

f) cualquier norma de ajuste en relacién con eventos que afecten al subyacente;

g) nombre del agente de célculo;

=

si el valor contiene un componente derivado en el pago de intereses, una ex-
plicacién clara y completa que ayude a comprender a los inversores de qué
manera el valor de su inversion resulta afectado por el valor del instrumento
o instrumentos subyacentes, sobre todo en circunstancias en que los riesgos sean
mds evidentes.

Categoria B
Categoria C
Categoria C

Categoria B

Categoria A
Categoria C
Categoria B

Categoria C

Categoria B

Categoria B
Categoria C

Categoria B
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Punto 3.1.8

a) Fecha de vencimiento.

b) Detalles de las modalidades de amortizacién del préstamo, incluidos los proce-
dimientos de reembolso. Cuando se contemple la amortizacion anticipada, por
iniciativa del emisor o del tenedor, deberd describirse, con especificacién de los
plazos y condiciones de la amortizacién.

Categoria C

Categoria B

Punto 3.1.9

a) Indicacion del rendimiento.

b) Descripcion en forma resumida del método de célculo de este rendimiento.

Categoria C

Categoria B

Punto 3.1.10

Representacion de los tenedores de valores no participativos, incluyendo una iden-
tificacion de la organizacién que representa a los inversores y las disposiciones que
se aplican a esa representacién. Indicacion del sitio web en el que el piblico puede
consultar gratuitamente los contratos relativos a esas formas de representacion.

Categoria B

Punto 3.1.11

En el caso de nuevas emisiones, declaracion de las resoluciones, autorizaciones y
aprobaciones en virtud de las cuales los valores han sido o serdn creados y/o
emitidos.

Categoria C

Punto 3.1.12

Fecha de emisién o, en caso de nuevas emisiones, fecha prevista de emisién de los
valores.

Categoria C

Punto 3.1.13

Descripcion de cualquier restriccion sobre la transmisibilidad de los valores.

Categoria A

Punto 3.1.14

Advertencia de que la legislacion fiscal del Estado miembro del inversor y del pais de
constitucion del emisor puede influir en los ingresos derivados de los valores.

Informacion sobre el tratamiento fiscal de los valores cuando la inversién propuesta
conlleve un régimen impositivo especifico para ese tipo de inversion.

Categoria A

Punto 3.1.15

Si son distintos del emisor, identidad y datos de contacto del oferente de los valores
ylo de la persona que solicite la admisién a cotizacidn, incluido el identificador de
entidad juridica (LEI) cuando el oferente tenga personalidad juridica.

Categoria C

Punto 3.1.16

Cuando proceda, incidencia potencial sobre la inversién en caso de resolucién en
virtud de la Directiva 2014/59/UE.

Punto 3.1.17

Informacién sobre valores derivados

En caso de emisién de derivados como parte del folleto de la Unién de crecimiento,
la informacién que se requiere en el anexo 17.

SECCION 4

DETALLES DE LA OFERTA/ADMISI()N A COTIZACION

La finalidad de esta seccién es exponer la informacion especifica de la oferta de valores y el plan de distribucidn y
asignacidn, e indicar su precio. También se ofrece informacion sobre la colocacion de los valores, los acuerdos de
aseguramiento y las modalidades relativas a la admisién a cotizacion. Asimismo, se presenta informacion sobre

las personas que venden los valores y la dilucidn entre los accionistas existentes.

Punto 4.1

Condiciones de la oferta pablica de valores

(Condiciones, estadisticas de la oferta, calendario previsto y actuacién requerida para solicitar parti-

cipar en la oferta)

Punto 4.1.1

Condiciones a las que estd sujeta la oferta

Categoria C

Punto 4.1.2

Importe total de los valores ofertados al ptiblico. Si el importe no es fijo, indicacién
del importe maximo de los valores que se ofertardn (si se conoce) y descripcién de
las modalidades y el plazo en el que se anunciard ptiblicamente el importe definitivo
de la oferta.

Categoria C
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Cuando el importe méximo de los valores que se ofertardn no pueda indicarse en el
folleto, en este se especificard la posibilidad de retirar la aceptacion de la adquisicion
o suscripcién de los valores durante un plazo no inferior a dos dias laborables a
partir de la fecha en que se haya presentado el importe de los valores ofertados al
publico.

Punto 4.1.3 Plazo, incluida cualquier posible modificacion, durante el que estard abierta la oferta | Categoria C
y descripcion del proceso de solicitud.

Punto 4.1.4 Descripcién de cualquier posibilidad de reducir las suscripciones y la manera de | Categoria C
devolver los importes abonados en exceso por los solicitantes.

Punto 4.1.5 Detalles de la cantidad minima y/o mdxima de solicitud (ya sea en nimero de | Categorfa C
valores o en importe agregado de inversion).

Punto 4.1.6 Método y plazos para el pago y la entrega de los valores. Categoria C

Punto 4.1.7 Descripcién completa de la manera y fecha en la que se deben hacer piiblicos los | Categorfa C
resultados de la oferta.

Punto 4.1.8 Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente, negociabilidad de los | Categoria C
derechos de suscripcion y tratamiento de los derechos de suscripcion no ejercidos.

Punto 4.2 Plan de distribucion y asignacion

Punto 4.2.1 Diversas categorias de posibles inversores a los que se ofertan los valores. Categoria C
Si la oferta se hace simultdneamente en los mercados de dos o mds paises y si se ha
reservado o se va a reservar un tramo para determinados paises, indiquese el tramo.

Punto 4.3 Proceso de notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada e indicacion de si la | Categoria C
negociaciéon puede comenzar antes de efectuarse la notificacion.

Punto 4.4 Fijacion de precios

Punto 4.4.1 Indicacién del precio previsto al que se ofertardn los valores; Categorfa C

Punto 4.4.2 Con cardcter alternativo al punto 4.4.1, descripcion del método de determinacién | Categoria B
del precio, de conformidad con el articulo 17 del Reglamento (UE) 2017/1129, y el
proceso para su revelacion.

Punto 4.4.3 Indicacion del importe de los gastos e impuestos a cargo del suscriptor o com- | Categoria C
prador. Cuando el emisor esté sujeto al Reglamento (UE) n.° 1286/2014 yjo a la
Directiva 2014/65[UE, y en la medida en que se conozcan, indiquense los gastos
incluidos en el precio.

Punto 4.5 Colocacién y aseguramiento

Punto 4.5.1 Nombre y direccién del coordinador o coordinadores de la oferta global y de | Categoria C
determinadas partes de la misma y, en la medida en que tenga conocimiento de
ello el emisor o el oferente, de los colocadores en los diversos paises donde tiene
lugar la oferta.

Punto 4.5.2 Nombre y direccién de cualquier agente pagador y de las entidades depositarias en | Categorfa C

cada pais.
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Punto 4.5.3

Nombre y direccion de las entidades que acuerdan asegurar la emisiéon con un
compromiso firme, y nombre y direccion de las entidades que acuerdan colocar
la emisién sin un compromiso firme o con un acuerdo de «mejores esfuerzos».
Indicacién de las caracteristicas importantes de los acuerdos, incluidas las cuotas.
Cuando no se asegure toda la emision, declaracién de la parte no cubierta. Indica-
cién del importe global de la comisién de aseguramiento y de la comisién de
colocacion.

Categoria C

Punto 4.5.4

Cuédndo se ha alcanzado o se alcanzard el acuerdo de aseguramiento.

Categoria C

Punto 4.6

Modalidades de admision a cotizacién y negociacion

Punto 4.6.1

Indicacién de si los valores ofertados son o serdn objeto de una solicitud de
admisién a cotizacidon, con vistas a su distribucién, en un mercado de pymes en
expansiéon o un sistema multilateral de negociacién, con especificacién de los mer-
cados en cuestion. Esta circunstancia debe exponerse sin crear la impresién de que
se aprobard necesariamente la admision a cotizacion. Si se conocen, deben darse las
fechas mds tempranas en las que los valores se admitirdn a cotizacion.

Categoria B

Punto 4.6.2

Todos los mercados de pymes en expansion o sistemas multilaterales de negociacion
en los que, segtin conocimiento del emisor, se admitan ya a cotizacién valores de la
misma clase que los valores que van a ofertarse o admitirse a cotizacion.

Categoria C

Punto 4.6.3

En caso de admision a cotizacién en un mercado de pymes en expansién o un
sistema multilateral de negociacion, detalles de las entidades que tienen un com-
promiso firme de actuar como intermediarios en la negociacién secundaria, apor-
tando liquidez a través de las 6rdenes de oferta y demanda y descripcion de las
condiciones principales de su compromiso.

Categoria C

Punto 4.6.4

Precio de emisién de los valores

Categoria C

SECCION 5

INFORMACION SOBRE EL GARANTE (CUANDO PROCEDA)

Punto 5.1

En caso de una garantia vinculada a los valores, la informacién que se requiere en el anexo 21.
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ANEXO 28

LISTA DE INFORMACION ADICIONAL EN LAS CONDICIONES FINALES

1. Ejemplo o ejemplos sobre valores derivados complejos para explicar la forma en que el valor de la inversién resulta
afectado por el valor del subyacente y la naturaleza de esos valores.

2. Disposiciones adicionales, no exigidas en el anexo de la nota sobre valores pertinente, relacionadas con el subyacente.
3. Pais o paises donde tiene lugar la oferta u ofertas publicas.

4. Pais o paises donde se solicita la admisién a cotizacién en uno o varios mercados regulados.

5. Pais o paises donde se ha notificado el folleto de base correspondiente.

6. Admisibilidad en el marco del BCE.

7. Numero de serie.

8. Numero de tramo.
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ANEXO 29

LISTA DE EMISORES ESPECIALISTAS
a) empresas inmobiliarias;
b) empresas mineras;
¢) empresas de inversion;
d) empresas basadas en la investigacion cientifica;
€) empresas emergentes;

f) empresas navieras.
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