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REGLAMENTO (UE) 2024/1 106 DEL PARLAMENTO EUROPEO Y DEL CONSEJO
de 11 de abril de 2024

por el que se modifican los Reglamentos (UE) n.° 1227/2011 y (UE) 2019/942 en lo que respecta a la
mejora de la protecciéon de la Unién contra la manipulacién del mercado en el mercado mayorista de
la energia

(Texto pertinente a efectos del EEE)

EL PARLAMENTO EUROPEO Y EL CONSEJO DE LA UNION EUROPEA,

Visto el Tratado de Funcionamiento de la Uni6én Europea, y en particular su articulo 194, apartado 2,
Vista la propuesta de la Comisién Europea,

Previa transmision del proyecto de acto legislativo a los Parlamentos nacionales,

Visto el dictamen del Comité Econémico y Social Europeo (%),

Previa consulta al Comité de las Regiones,

De conformidad con el procedimiento legislativo ordinario (3),

Considerando lo siguiente:

(1)  La competencia abierta y leal en los mercados interiores de la electricidad y del gas y la garantia de la igualdad de
condiciones para los participantes en dichos mercados, requieren de la integridad y de la transparencia en los
mercados mayoristas de la energfa. El Reglamento (UE) n.° 1227/2011 del Parlamento Europeo y del Consejo (?)
establece un marco global para alcanzar dicho objetivo. A fin de aumentar la confianza del publico en el
funcionamiento de los mercados mayoristas de la energia y proteger eficazmente a la Uni6n frente al abuso del
mercado, debe modificarse el Reglamento (UE) n.° 1227/2011 con el propésito de garantizar una mayor
transparencia y aumentar las capacidades de control, contribuyendo asi a la estabilizacién de los precios de la energfa
y a la proteccién de los consumidores, asi como para garantizar una investigacion y una ejecucién mds efectiva ante
los posibles casos de abuso de mercado con impacto transfronterizo, mediante la subsanacién de las deficiencias
detectadas en el marco actual.

(2)  Los instrumentos financieros, incluidos los derivados energéticos, negociados en los mercados mayoristas de la
energfa estdn cobrando cada vez mayor importancia. Debido a la interrelacion cada vez mads estrecha entre los
mercados financieros y los mercados mayoristas de la energia, debe haber una mayor armonizacién del Reglamento
(UE) n.° 1227/2011 con la legislacién de la Unidén sobre mercados financieros, como el Reglamento (UE)
n.° 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo (), también en lo que respecta a las definiciones de
«manipulaciéon del mercado» e «nformacion privilegiada». La definiciéon de «manipulacién del mercado» del
Reglamento (UE) n.° 1227/2011 debe modificarse a fin de armonizarla con lo dispuesto en el articulo 12 del
Reglamento (UE) n.° 596/2014. A tal efecto, la definicién de «manipulacién del mercado» establecida en el
Reglamento (UE) n.° 1227/2011 debe modificarse para incluir la realizacion de cualquier transaccion, o la emision,
modificacion o retirada de cualquier orden de negociacidn, asi como cualquier otra conducta relacionada con
productos energéticos al por mayor que proporcione o pueda proporcionar indicios falsos o engafiosos en cuanto
a la oferta, la demanda o el precio de los productos energéticos al por mayor; fije o pueda fijar, por medio de una
persona o de varias personas que actien de manera concertada, el precio de uno o varios productos energéticos al
por mayor en un nivel artificial; o emplee un dispositivo ficticio o cualquier otra forma de engafio o artificio que
proporcione o pueda proporcionar indicios falsos o engafiosos en cuanto a la oferta, la demanda o el precio de los
productos energéticos al por mayor. En ese sentido, con vistas a la armonizacién con el Reglamento (UE)
n.° 596/2014, el concepto de «cualquier otra conducta» relativa a los productos energéticos al por mayor debe
incluir, entre otras cosas, las pricticas conocidas comtnmente como quote stuffing (la formulacién de un gran
ntmero de 6rdenes para su posterior cancelacién), painting the tape (la emisién de 6rdenes que se muestran en un
dispositivo de visualizacion publica para dar la impresion de actividad de movimiento de precios) o momentum
ignition (la emisién de 6rdenes o series de 6rdenes para iniciar o intensificar una tendencia).

(" DO C 293 de 18.8.2023, p. 138.

(»  Posicion del Parlamento Europeo de 29 de febrero de 2024 (pendiente de publicacion en el Diario Oficial) y Decision del Consejo
de 18 de marzo de 2024.

()  Reglamento (UE) n.° 1227/2011 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de octubre de 2011, sobre la integridad y la
transparencia del mercado mayorista de la energia (DO L 326 de 8.12.2011, p. 1).

() Reglamento (UE) n.° 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de abril de 2014, sobre el abuso de mercado
(Reglamento sobre abuso de mercado) y por el que se derogan la Directiva 2003/6/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, y las
Directivas 2003/124/CE, 2003/125/CE y 2004/72/CE de la Comisién (DO L 173 de 12.6.2014, p. 1).
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La definicion de «informacién privilegiada» también debe modificarse para armonizarla con lo dispuesto en el
Reglamento (UE) n.° 596/2014. En particular, cuando la informacién privilegiada se refiera a un proceso que se
produce en distintas etapas, cada una de ellas, asi como el proceso en su conjunto, podria constituir informacién
privilegiada. Una etapa intermedia de un proceso prolongado podria constituir por si misma una serie de
circunstancias particulares o un acontecimiento particular existente o con probabilidades reales de existir u ocurrir,
sobre la base de una evaluacién general de los factores existentes en el momento pertinente. No obstante, ello no
debe interpretarse en el sentido de que ha de tenerse en cuenta la magnitud del efecto de dicha serie de circunstancias
o de ese acontecimiento en los precios de los productos energéticos al por mayor afectados. Una etapa intermedia de
un proceso prolongado debe tener la consideracion de informacién privilegiada si, por si misma, cumple los criterios
relativos a la informacion privilegiada establecidos en el presente Reglamento.

El presente Reglamento se entenderd sin perjuicio de los Reglamentos (UE) n.° 648/2012 del Parlamento Europeo y
del Consejo (°), (UE) n.° 596/2014 y (UE) n.° 600/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo (%), y de la
Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo ('), asi como de la aplicacion del Derecho de la Unién
en materia de competencia a las précticas reguladas por el presente Reglamento.

El intercambio de informaciéon entre las autoridades reguladoras nacionales y las autoridades financieras
competentes de los Estados miembros es un aspecto central de la cooperacién en lo que respecta a posibles
infracciones del presente Reglamento, y a su deteccion, tanto en los mercados mayoristas de la energia como en los
mercados financieros. A la luz del intercambio de informaci6n entre las autoridades competentes en virtud del
Reglamento (UE) n.° 596/2014 a nivel nacional, las autoridades reguladoras nacionales deben compartir la
informacién pertinente que reciban con las autoridades financieras competentes de los Estados miembros y las
autoridades nacionales en materia de competencia.

Cuando la informacién compartida con la Agencia Europea para la Cooperacion de los Reguladores de la Energfa (en
lo sucesivo, «Agencia») no sea o haya dejado de ser sensible desde un punto de vista comercial o de seguridad, la
Agencia» debe poder poner dicha informacién a disposicién de los participantes en el mercado y del publico en
general de manera accesible con vistas a contribuir a un mayor conocimiento de los mercados mayoristas de la
energia. Asi pues, debe permitirse que la Agencia publique informacién agregada sobre los mercados organizados,
las plataformas de informacién privilegiada (IIP, por sus siglas en inglés) y los mecanismos registrados para la
comunicacién de datos (RRM, por sus siglas en inglés) de conformidad con el Derecho aplicable en materia de
proteccion de datos en aras de mejorar la transparencia de los mercados mayoristas de la energfa y siempre que no
distorsione la competencia en dichos mercados de la energia.

Cuando la informacién compartida con la Agencia no sea o haya dejado de ser sensible desde el punto de vista
comercial, la Agencia debe poder poner a disposicion de fines cientificos su base de datos comerciales no sensibles,
sujeta a requisitos de confidencialidad, con vistas a facilitar un mejor conocimiento de los mercados mayoristas de la
energia. Con ello se pretende contribuir a instaurar la confianza y a promover el conocimiento sobre el
funcionamiento de los mercados mayoristas de la energfa. La Agencia debe elaborar y hacer ptiblicas normas sobre el
modo en que trate de facilitar esa informacion a efectos de transparencia y de fines cientificos, de forma justa y
transparente.

Con el fin de seguir mejorando la transparencia del mercado mayorista de la energia de la Unién y de contribuir
a una estrategia comdn de la Unién en materia de datos energéticos, la Agencia debe desarrollar y mantener un
centro digital de referencia con informacién sobre los datos del mercado mayorista de la energia de la Uni6n (en lo
sucesivo, «centro de referencia»). La Agencia debe publicar, en un formato de fdcil utilizacion, partes de la
informacién que recopile con arreglo al presente Reglamento incluyendo la informacion relativa a la negociacion de
contratos de energfa al por mayor extrabursatiles, de acuerdos de compra de electricidad a largo plazo (o contratos
PPA) y de contratos por diferencias (o CFD). Todo dato publicado a través del centro de referencia debe estar sujeto al
presente Reglamento y al Derecho aplicable en materia de proteccion de datos.

Los mercados organizados que lleven a cabo actividades relacionadas con la negociacién de productos energéticos al
por mayor que sean instrumentos financieros tal como se definen en el articulo 4, apartado 1, punto 15, de la
Directiva 2014/65/UE deben estar debidamente autorizados con arreglo a los requisitos de dicha Directiva.

El uso de la tecnologia para la negociacién ha evolucionado significativamente en la tltima década y se utiliza cada
vez més en los mercados mayoristas de la energfa. Muchos participantes en el mercado realizan una negociaciéon
algoritmica o utilizan técnicas de negociacion algoritmica de alta frecuencia que implican una intervencién humana
minima o nula. Los riesgos derivados de estas précticas deben abordarse en el Reglamento (UE) n.° 1227/2011.

Reglamento (UE) n.° 648/2012 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 4 de julio de 2012, relativo a los derivados extrabursitiles,
las entidades de contrapartida central y los registros de operaciones (DO L 201 de 27.7.2012, p. 1).

Reglamento (UE) n.° 600/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, relativo a los mercados de
instrumentos financieros y por el que se modifica el Reglamento (UE) n.° 648/2012 (DO L 173 de 12.6.2014, p. 84).

Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, relativa a los mercados de instrumentos
financieros y por la que se modifican la Directiva 2002/92/CE y la Directiva 2011/61/UE (DO L 173 de 12.6.2014, p. 349).
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El cumplimiento de las obligaciones de comunicacion de datos en virtud del Reglamento (UE) n.° 1227/2011 y la
calidad de los datos que la Agencia recibe es de suma importancia para garantizar un eficaz control y deteccién de
potenciales infracciones con vistas a alcanzar el objetivo de dicho Reglamento. Las inconsistencias en cuanto a la
calidad, el formato, la fiabilidad y el coste de los datos de negociacién tienen un efecto negativo sobre la
transparencia, la proteccién de los consumidores y la eficiencia de los mercados. Es esencial que la informacién
recibida por la Agencia sea exacta y completa con el fin de que esta pueda desempeiiar eficazmente sus tareas y
funciones.

A fin de mejorar control del mercado mayorista de la energia por parte de la Agencia y lograr que los datos
recopilados sean mds completos, es necesario mejorar el actual régimen de comunicacién de datos. Deben
recopilarse mds datos para evitar lagunas en la informacion recopilada y deben incluirse los mercados acoplados, los
nuevos mercados de balance, los contratos de los mercados de balance, las capacidades de transporte asignadas y los
productos que puedan tener una potencial entrega en la Unién. Debe exigirse a los mercados organizados que
faciliten a la Agencia los datos relativos al libro de 6rdenes o que, previa solicitud, le proporcionen sin demora acceso
al libro de 6rdenes. Los proveedores de los libros de 6rdenes también deben ser designados como personas que
gestionan operaciones a titulo profesional, que estdn sujetas a la obligacion de controlar y comunicar presuntas
infracciones del presente Reglamento.

Se deben minimizar las obligaciones de comunicacién de datos de los participantes en el mercado mediante la
recopilacién de la informacién requerida o de partes de esta, siempre que sea posible, a partir de fuentes existentes.
Los participantes en el mercado no pueden registrar ni comunicar con facilidad datos de los mercados organizados.
Los datos de los mercados organizados se deben facilitar a la Agencia por los mercados organizados pertinentes,
0 por terceros que actden en su nombre.

Todo tratamiento de datos personales realizado al amparo del presente Reglamento, asi como el intercambio o la
transmision de datos personales entre las autoridades nacionales pertinentes y la comunicacién de datos por parte de
las autoridades reguladoras nacionales, debe realizarse de conformidad con el Reglamento (UE) 2016/679 del
Parlamento Europeo y del Consejo (%), y cualquier intercambio o transmision de informacion por parte de la Agencia
debe realizarse de conformidad con el Reglamento (UE) 2018/1725 del Parlamento Europeo y del Consejo (°).

Las IIP deben desempefiar un papel importante en cuanto a la divulgacion eficaz de la informacién privilegiada. Debe
ser obligatorio divulgar la informacion privilegiada a través de IIP especificas a fin de facilitar el acceso a la
informacién y aumentar la transparencia. Los participantes en el mercado podran seguir utilizando, pero solo de
forma adicional, otros canales incluidas sus paginas web, para divulgar la informacion privilegiada. Para garantizar
que las IIP sean de confianza, deben estar autorizadas en virtud del presente Reglamento. Las IIP, incluidas aquellas
registradas por la Agencia en virtud del articulo 11 del Reglamento de Ejecucién (UE) n.° 1348/2014 de la
Comisién (1), deben cumplir los requisitos de autorizacién y el Derecho en materia de proteccion de datos. La
Agencia debe estar facultada para retirar dicha autorizacion en determinados casos, respetando las garantias
procesales a que se refiere el articulo 14, apartados 6, 7 y 8, del Reglamento (UE) 2019/942 del Parlamento Europeo
y del Consejo (). La retirada de una autorizacién no debe obstar para que una entidad solicite a la Agencia una
nueva autorizacién como IIP. Las IIP registradas por la Agencia en virtud del Reglamento de Ejecucion (UE)
n.° 1348/2014 e incluidas en la lista de IIP de la Agencia deben poder seguir funcionando hasta que la Agencia haya
adoptado una decisién sobre la autorizacion en virtud del presente Reglamento. Las IIP deben disponer de
mecanismos que les permitan un control rdpido y eficaz de las comunicaciones sobre os informes de informacién
privilegiada. Al desarrollar tales mecanismos, las I[P pueden implicar a participantes en el mercado.

A fin de racionalizar y hacer mds eficaz la comunicaciéon de datos a la Agencia, la informacion debe facilitarse
a través de RRM, que deben disponer de autorizacion de la Agencia con arreglo al presente Reglamento. Los RRM,
incluidos aquellos registrados por la Agencia en virtud del articulo 11 del Reglamento de Ejecucién (UE)
n.° 1348/2014, deben cumplir los requisitos de autorizacion y el Derecho en materia de protecciéon de datos. La
Agencia debe mantener un registro de los RRM que haya autorizado. La Agencia debe estar facultada para retirar
dicha autorizacién en determinados casos, respetando las garantias procesales a que se refiere el articulo 14,
apartados 6, 7 y 8, del Reglamento (UE) 2019/942. La retirada de una autorizacién no debe obstar para que una
entidad solicite a la Agencia una nueva autorizacion como RRM. Los RRM registrados por la Agencia en virtud del
Reglamento de Ejecucién (UE) n.° 1348/2014 e incluidos en la lista de RRM de la Agencia deben poder seguir

Reglamento (UE) 2016/679 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de abril de 2016, relativo a la proteccion de las personas

fisicas en lo que respecta al tratamiento de datos personales y a la libre circulacion de estos datos y por el que se deroga la
Directiva 95/46/CE (Reglamento General de Proteccion de Datos) (DO L 119 de 4.5.2016, p. 1).

Reglamento (UE) 2018/1725 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 23 de octubre de 2018, relativo a la proteccion de las
personas fisicas en lo que respecta al tratamiento de datos personales por las instituciones, 6rganos y organismos de la Unidn, y a la
libre circulacién de esos datos, y por el que se derogan el Reglamento (CE) n.° 45/2001 y la Decision n.° 1247/2002/CE (DO L 295
de 21.11.2018, p. 39).

Reglamento de Ejecucion (UE) n.° 13482014 de la Comisién, de 17 de diciembre de 2014, relativo a la comunicacién de datos en
virtud del articulo 8, apartados 2 y 6, del Reglamento (UE) n.° 1227/2011 del Parlamento Europeo y del Consejo sobre la integridad
y la transparencia del mercado mayorista de la energia (DO L 363 de 18.12.2014, p. 121).

Reglamento (UE) 2019/942 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 5 de junio de 2019, por el que se crea la Agencia de la Uni6én
Europea para la Cooperacién de los Reguladores de la Energia (DO L 158 de 14.6.2019, p. 22).
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operando hasta que la Agencia haya adoptado una decisién sobre la autorizacion de conformidad con el presente
Reglamento. Los RRM deben disponer de mecanismos que permitan comprobar de manera eficaz los informes de
comunicacion de datos. Al desarrollar estos mecanismos, los RRM pueden implicar a participantes en el mercado.

Con el fin de facilitar el control para detectar posibles operaciones basadas en informacién privilegiada, la
recopilaciéon de la informacién privilegiada debe adaptarse a los procesos actuales de comunicacion de datos de
operaciones.

Las personas que gestionen o ejecuten operaciones a titulo profesional deben tener la obligacién de comunicar las
operaciones sospechosas de haber infringido el Reglamento (UE) n.° 12272011 con respecto a operaciones con
informacién privilegiada y manipulaciéon del mercado y, a fin de ofrecer mayores garantias de cumplimiento en
relacion con tales infracciones, también deben tener la obligacién de comunicar érdenes sospechosas y las posibles
infracciones de la obligacién de publicar informacion privilegiada. Los proveedores de acceso electrénico directo y
los proveedores de libros de érdenes se consideran personas que gestionan operaciones a titulo profesional.

El Reglamento (UE) 2015/1222 de la Comision (*?) prevé la posibilidad de que terceros paises participen en el
acoplamiento tnico diario e intradiario de la Unién en el sector de la electricidad. Dado que los gestores del
acoplamiento del mercado utilizan un algoritmo especifico para casar las ofertas de compra y de venta de manera
Optima, esto puede dar lugar a que las 6rdenes para realizar operaciones se introduzcan en un tercer pais que
participa en el acoplamiento Gnico diario e intradiario de la Unidn, pero que resulten en un contrato de suministro
de electricidad con entrega en la Unién. La emision de tales Ordenes en terceros paises participantes en el
acoplamiento tnico diario e intradiario de la Unién para realizar operaciones que puedan dar lugar a una entrega en
la Unién debe estar cubierta por la definicién de «productos energéticos al por mayor» establecida en virtud del
presente Reglamento.

A fin de obtener una estimacion precisa, objetiva y fiable del precio del suministro de gas natural licuado (GNL) a la
Unién, la Agencia debe estar facultada para recopilar todos los datos del mercado de GNL que sean necesarios para
establecer diariamente una estimacion del precio del GNL y un indice de referencia del GNL. La estimacion del precio
del GNL y el indice de referencia del GNL debe establecerse sobre la base de todas las operaciones relativas al
suministro de GNL con entrega en la Uni6n. La Agencia debe estar facultada para recopilar los datos de mercado
pertinentes de todos los participantes activos en el suministro de GNL a la Unién, que deben comunicar a la Agencia
los datos del mercado de GNL tan cerca del tiempo real como sea tecnoldgicamente posible, bien tras la ejecucion de
la transaccion, o bien tras el envio de una oferta de compra o de venta para realizar una operacién. La estimaci6n del
precio del GNL de la Agencia debe incluir el conjunto de datos mas completo, en el que se incluyan los precios de las
transacciones, y los precios de las ofertas de compra y de venta para el suministro de GNL a la Unién. La publicacién
diaria de dicha estimacion objetiva del precio del GNL y del diferencial establecido en comparacién con otras
referencias de precios del mercado en forma de indice de referencia del GNL allana el camino para su adopcién
voluntaria por los participantes en el mercado como precio de referencia en sus contratos y operaciones. Una vez
establecidas, la estimacion del precio del GNL y el indice de referencia del GNL también podrian convertirse en una
referencia para los contratos de derivados utilizados para la cobertura del riesgo de precio del GNL o de las
diferencias de precio entre el precio del GNL y otros precios del gas.

La delegacion de tareas y responsabilidades puede ser un instrumento eficaz para reducir la duplicidad de tareas y
fomentar la cooperacién, y tiene por objetivo reducir la carga impuesta a los participantes en el mercado. Por lo
tanto, debe establecerse una base juridica clara para dicha delegacion. Las autoridades reguladoras nacionales deben
poder delegar tareas y responsabilidades en otra autoridad reguladora nacional o en la Agencia, con el
consentimiento previo de los delegados. Las autoridades reguladoras nacionales deben poder introducir condiciones
especificas y limitar el alcance de la delegacion a lo necesario para la supervision efectiva de los grupos
o participantes en los mercados transfronterizos. La delegacién debe regirse por el principio de atribucién de
competencias a la autoridad mejor situada para actuar en la materia.

Las normas sobre el ejercicio de las funciones de las autoridades reguladoras nacionales y de la Agencia deben
garantizar que se eviten los conflictos de intereses en la medida de lo posible.

Es necesario un marco uniforme y mds sélido para evitar la manipulacién del mercado y otras infracciones del
Reglamento (UE) n.° 1227/2011 en los Estados miembros. A fin de asegurar la aplicacién coherente entre Estados
miembros de las sanciones administrativas por infraccién del Reglamento (UE) n.° 1227/2011, dicho Reglamento
debe modificarse a fin de elaborar una lista de sanciones administrativas y otras medidas administrativas que estard
a disposicion de las autoridades reguladoras nacionales, asi como una lista de criterios para establecer el nivel de
dichas sanciones administrativas. En particular, el importe de las sanciones administrativas que se pueden imponer
en un caso determinado debe poder alcanzar el nivel maximo contemplado en el presente Reglamento. No obstante,
el presente Reglamento no limita la capacidad de los Estados miembros de establecer sanciones administrativas mds
bajas en funcién de cada caso. Las sanciones por infraccién del Reglamento (UE) n.° 1227/2011 deben ser
proporcionadas, efectivas y disuasorias y deben reflejar el tipo de infraccién, teniendo en cuenta el principio non bis

Reglamento (UE) 2015/1222 de la Comision, de 24 de julio de 2015, por el que se establece una directriz sobre la asignacién de
capacidad y la gestion de las congestiones (DO L 197 de 25.7.2015, p. 24).
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in idem. La adopcion y la publicacion de las sanciones administrativas deben respetar los derechos fundamentales
establecidos en la Carta de los Derechos Fundamentales de la Unién Europea (en lo sucesivo, «Carta»). Las sanciones
administrativas y otras medidas administrativas son partes complementarias de un régimen eficaz de garantia de
cumplimiento. Una supervision armonizada del mercado mayorista de la energia requiere un enfoque coherente
entre las autoridades reguladoras nacionales. Para desempefiar sus funciones, es necesario que las autoridades
reguladoras nacionales dispongan de los recursos adecuados.

Todo participante en el mercado que no tenga su residencia ni esté establecido en la Unién y opere dentro de ella
deberd designar un representante en la Unidn. Para estar autorizado a actuar en su nombre, el representante debe
haber sido designado explicitamente mediante un mandato escrito del participante en el mercado. Las autoridades
reguladoras nacionales o la Agencia deben poder dirigirse al representante en relacién con las obligaciones
establecidas en el presente Reglamento.

Hasta la fecha, la supervision y la ejecucién de las actividades en virtud del Reglamento (UE) n.° 12272011 han sido
responsabilidad de los Estados miembros. Las conductas de abuso de mercado tienen un cardcter cada vez mds
transfronterizo, por lo que a menudo afectan a varios Estados miembros. La ejecucién de actuaciones contra los
casos de abuso de mercado de caracter transfronterizo pueden plantear problemas jurisdiccionales relacionados con
la determinacién de a qué autoridad reguladora nacional competeria dirigir la investigacion de que se trate.

Los casos de abuso de mercado que afectan a mdltiples elementos transfronterizos y a participantes en el mercado
establecidos en terceros paises también son especialmente dificiles desde el punto de vista de la garantia del
cumplimiento. El actual marco de supervision no es adecuado para el nivel de integracién del mercado que se
pretende. La ausencia de un mecanismo que garantice que se tomen las mejores decisiones de supervision posibles en
los casos transfronterizos, en los que la actuacién conjunta de autoridades reguladoras nacionales y la Agencia
requiere actualmente de protocolos complejos y existe gran variedad de regimenes de supervision, debe ser revisada.
Es necesario establecer un régimen de supervision e investigacion eficiente y eficaz para dichos casos de abuso de
mercado que, debido a sus caracteristicas a escala de la Unién, no puede abordarse tinicamente mediante la actuacién
de los Estados miembros.

La investigacién de las infracciones del Reglamento (UE) n.° 1227/2011 que tengan una dimensién transfronteriza
debe llevarse a cabo mediante un proceso uniforme a escala de la Unién. Ademds, dichas investigaciones pueden
dirigirse mejor a escala de la Unién, ya que sus repercusiones trascienden el territorio de un solo Estado miembro. La
complejidad de los casos transfronterizos y la necesidad de garantizar recursos suficientes para ellos exige la
participacién de la Agencia, en particular en un mercado mayorista de la energia mas integrado. Desde la entrada en
vigor del Reglamento (UE) n.° 12272011, la Agencia ha adquirido una experiencia significativa en el control y la
recopilacién de datos pertinentes sobre los mercados mayoristas de la energia en la Unién para garantizar su
integridad y transparencia. Sobre la base de dicha experiencia, la Agencia debe estar facultada para realizar
investigaciones a fin de combatir las infracciones del Reglamento (UE) n.° 12272011, también mediante la
designacion de un agente de investigacién independiente en el seno de la Agencia. La Agencia debe llevar a cabo
dichas investigaciones en cooperacién con las autoridades reguladoras nacionales y otras autoridades pertinentes con
el fin de respaldar y complementar sus actividades para garantizar el cumplimiento y teniendo en cuenta el principio
non bis in idem. Ademds, en el contexto de una investigacién dirigida por la Agencia, cuando sea necesario, las
autoridades reguladoras nacionales pertinentes deben cooperar entre si para asistir a la Agencia. En el ejercicio de sus
facultades, la Agencia debe poder otorgar prioridad, si es necesario, a los casos con mayor impacto transfronterizo

La Agencia, a fin de cumplir las nuevas obligaciones que se le asignen, en particular las relativas a las facultades
reforzadas de investigacion en casos transfronterizos, debe disponer de los recursos adecuados, incluido el personal
necesario.

La entrega de productos energéticos al por mayor en un determinado nimero de Estados miembros es uno de los
principales criterios para establecer si un caso tiene dimension transfronteriza. Sin embargo, por razones técnicas,
hay casos en los que no es posible identificar la ubicacion geografica de la entrega de productos energéticos al por
mayor. Por ejemplo, cuando la entrega de productos energéticos al por mayor tiene lugar o se supone que tiene lugar
en una zona de oferta que abarca el territorio, o parte del territorio, de al menos dos Estados miembros en los
mercados mayoristas de la electricidad intradiaria y diaria, no es posible identificar el lugar exacto de dicha entrega
dentro de esa zona. Lo mismo se aplica a las entregas de productos energéticos al por mayor que tienen lugar o se
supone que tienen lugar en zonas de balance del gas que abarcan el territorio, o parte del territorio, de al menos dos
Estados miembros. Para garantizar que la Agencia actlie en casos verdaderamente transfronterizos frente a casos de
dimension exclusivamente nacional, la entrega de productos energéticos al por mayor dentro de una zona de oferta
o de balance que abarque el territorio de al menos dos Estados miembros debe considerarse como una entrega en un
tinico Estado miembro. No obstante, las autoridades reguladoras nacionales de que se trate deben mantener su
derecho a solicitar también la participacion de la Agencia en casos de dimension transfronteriza en virtud del
presente Reglamento, asi como su derecho de oposicion en virtud del presente Reglamento.
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")

La Agencia debe estar facultada para llevar a cabo cualquier investigacion necesaria realizando inspecciones in situ,
tomando declaraciones y solicitando informacién mediante decision o simple solicitud a las personas investigadas,
cuando las presuntas infracciones del Reglamento (UE) n.° 12272011 tengan una clara dimension transfronteriza.
A fin de salvaguardar la eficacia de las inspecciones in situ, los agentes de la Agencia y las personas autorizadas
o designadas por esta para efectuar inspecciones in situ deben estar facultados para entrar en los locales en los que se
pudiera conservar la documentacion profesional, asi como en los locales privados del personal directivo, de gestién
o demds miembros del personal de las empresas afectadas por una investigacion. No obstante, toda investigacion de
locales privados durante las inspecciones in situ debe estar sujeto a una decisién razonada de la Agencia y a la
autorizacién previa de una autoridad judicial nacional.

Al efectuar las inspecciones in situ y solicitar informacién a las personas investigadas, la Agencia debe cooperar
estrecha y activamente con las autoridades reguladoras nacionales pertinentes, las cuales deben prestarle toda la
asistencia necesaria, también en aquellos casos en los que una persona se niegue a someterse a la inspeccion in situ
o a facilitar la informacion solicitada. Asimismo, en el transcurso de una inspeccion in situ, los agentes de la Agencia
y las personas autorizadas o designadas por esta para efectuar inspecciones in situ deben estar facultados para colocar
precintos en los locales durante el tiempo que sea necesario para la inspeccion in situ. Salvo en casos debidamente
justificados, los precintos no deben superar las setenta y dos horas. Ademds, los agentes que realicen la inspeccion
in situ deben estar facultados para recabar toda clase de informaciones relacionadas con el objetivo y el propdsito de
la inspeccién in situ.

La Agencia debe estar facultada para imponer multas coercitivas a fin de garantizar el cumplimiento de sus
decisiones en materia de inspecciones in situ y a las solicitudes de informacion adoptadas en el contexto de una
investigacion transfronteriza. No obstante, la Agencia no debe estar facultada para imponer sanciones. Toda multa
coercitiva impuesta por la Agencia debe ser proporcionada, eficaz y disuasoria y garantizar la eficiencia de las
investigaciones transfronterizas. Es importante que se respeten plenamente las garantias del procedimiento y los
derechos fundamentales de las personas que sean objeto de investigaciones de la Agencia. Toda accién de la Agencia
debe ser proporcionada y respetar las garantias procesales y los derechos de defensa de la persona. La
confidencialidad de la informacién proporcionada por las personas investigadas debe salvaguardarse e intercambiarse
de conformidad con las normas aplicables de la Unién en materia de proteccién de datos.

Al finalizar cada investigacion, la Agencia debe elaborar un informe de investigacién en el que detalle sus
conclusiones y todas las pruebas en las que las ha fundamentado. El informe de investigacién se debe remitir a las
autoridades reguladoras nacionales de los Estados miembros afectados que, a su vez, sin perjuicio de su competencia
exclusiva para determinar si se ha producido una infraccién, debe tomar cualquier medida necesaria para garantizar
el cumplimiento, incluida, en su caso, la imposicion de sanciones, de conformidad con el presente Reglamento y con
el Derecho nacional. Las autoridades reguladoras nacionales deben hacer todo lo posible por garantizar un
seguimiento adecuado de los informes de investigacion de la Agencia.

La Agencia debe informar periédicamente al Parlamento Europeo y al Consejo sobre sus actividades relativas a las
investigaciones transfronterizas. A tal fin, la Agencia debe presentar periédicamente restimenes de sus informes de
investigacion al Parlamento Europeo y al Consejo. Dichos resimenes deben presentarse de forma agregada y
anonimizada y deben ser considerados confidenciales entre otros motivos en vista de la necesidad de proteger el
proposito de las investigaciones transfronterizas en cuestién de conformidad con el Reglamento (CE) n.° 1049/2001
del Parlamento Europeo y del Consejo (V).

Toda decisién adoptada por la Agencia en virtud del presente Reglamento debe estar sujeta al control del Tribunal de
Justicia de la Unién Europea, incluidas las decisiones por las que la Agencia haya impuesto una multa coercitiva. El
presente Reglamento se entiende sin perjuicio de la competencia de los érganos jurisdiccionales o tribunales
nacionales para revisar las decisiones adoptadas por las autoridades nacionales competentes en virtud del presente
Reglamento, como las autorizaciones de las autoridades judiciales nacionales en el contexto de las inspecciones in
situ que efecttie la Agencia o las denuncias de irregularidades en virtud de las normas nacionales sobre la imposicién
de multas coercitivas.

El presente Reglamento respeta los derechos fundamentales y observa los principios reconocidos en la Carta, en
particular el derecho a la proteccién de los datos de cardcter personal, la libertad de empresa, el derecho a la tutela
judicial efectiva y a un juez imparcial, y el derecho a no ser juzgado o condenado dos veces por la misma infraccion,
y su interpretacion y aplicacion deberd ajustarse a tales derechos y principios.

Reglamento (CE) n.° 1049/2001 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 30 de mayo de 2001, relativo al acceso del publico a los
documentos del Parlamento Europeo, del Consejo y de la Comisiéon (DO L 145 de 31.5.2001, p. 43).
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A fin de establecer los detalles necesarios para garantizar la eficacia del presente Reglamento, deben delegarse en la
Comision los poderes para adoptar actos con arreglo al articulo 290 del Tratado de Funcionamiento de la Unién
Europea, por lo que respecta a la modificacion del presente Reglamento mediante la armonizacion de las
definiciones pertinentes en los casos previstos en el presente Reglamento con el fin de garantizar la coherencia con el
resto del Derecho pertinente de la Unién en los dmbitos de los servicios financieros y de la energfa, con el tnico fin
de tener en cuenta la evolucién futura de los mercados mayoristas de la energia y, por lo que respecta a completar el
presente Reglamento mediante la indicacién de los medios por los que las IIP y los RRM han de cumplir sus
respectivas obligaciones, los detalles relativos al proceso de retirada de una autorizacién y al proceso de la
sustitucion de manera ordenada asi como las salvaguardas procesales pertinentes y mediante el establecimiento,
teniendo en cuenta las particularidades nacionales, de los umbrales minimos de determinacién de aquellos
acontecimientos que, de hacerse publicos, podrian afectar de manera apreciable a los precios de los productos
energéticos al por mayor. Al establecer dichos umbrales, la Comision debe valorar la posibilidad de garantizar la
coherencia con el resto del Derecho pertinente de la Unién en los dmbitos de los servicios financieros y de la energia.
Reviste especial importancia que la Comision lleve a cabo las consultas oportunas durante la fase preparatoria, en
particular con expertos, y que esas consultas se realicen de conformidad con los principios establecidos en el
Acuerdo Interinstitucional de 13 de abril de 2016 sobre la mejora de la legislacion (*4). En particular, a fin de
garantizar una participacién equitativa en la preparacion de los actos delegados, el Parlamento Europeo y el Consejo
reciben toda la documentacion al mismo tiempo que los expertos de los Estados miembros, y sus expertos tienen
acceso sistemdticamente a las reuniones de los grupos de expertos de la Comision que se ocupen de la preparacion
de actos delegados.

A fin de garantizar condiciones uniformes de ejecucion del presente Reglamento, deben conferirse a la Comisién
competencias de ejecucion. Dichas competencias deben ejercerse de conformidad con el Reglamento (UE)
n.° 182/2011 del Parlamento Europeo y del Consejo (**).

Dado que el objetivo del presente Reglamento, a saber, mejorar la proteccion de la Unién contra la manipulacién del
mercado en el mercado mayorista de la energia, no puede ser alcanzado de manera suficiente por los Estados
miembros, sino que, puede lograrse mejor a escala la Unidn, esta puede adoptar medidas, de acuerdo con el principio
de subsidiariedad establecido en el articulo 5 del Tratado de la Unién Europea. De conformidad con el principio de
proporcionalidad establecido en el mismo articulo, el presente Reglamento no excede de lo necesario para alcanzar
dicho objetivo.

HAN ADOPTADO EL PRESENTE REGLAMENTO:

Articulo 1
Modificaciones del Reglamento (UE) n.° 1227/2011

El Reglamento (UE) n.° 1227/2011 se modifica como sigue:

1)

Las referencias a los Reglamentos (CE) n.° 713/2009 y (CE) n.° 714/2009, y a la Directiva 2003/6/CE se sustituyen por
el texto siguiente:

a) la referencia al «rticulo 15, apartado 1, del Reglamento (CE) n.° 713/2009» en el articulo 16, apartado 6, se

sustituye por una referencia al «articulo 22, apartado 5, del Reglamento (UE) 2019/942;

b) las referencias al «Reglamento (CE) n.° 714/2009» en el articulo 2, punto 1, parrafo segundo, letra a), en el

articulo 4, apartados 5y 6, en el articulo 6, apartado 2, letra d), y en el articulo 8, apartado 6, parrafo segundo, se
sustituyen por referencias al «Reglamento (UE) 2019/943»;

¢) las referencias al «articulo 9 de la Directiva 2003/6/CE» en el articulo 1, apartado 3, parrafo primero, y en el

articulo 16, apartado 2, parrafo segundo, se sustituyen por una referencia al «articulo 2 del Reglamento (UE)
n.° 596/2014»;

d) la referencia al «articulo 11 de la Directiva 2003/6/CE>» en el articulo 2, punto 9, se sustituye por una referencia al

articulo 22 del Reglamento (UE) n.° 596/2014»;

e) las referencias a la «Directiva 2003/6/CE» y al «articulo 9 de dicha Directiva» en el articulo 16, apartado 3, letra b), se

sustituyen por referencias al «Reglamento (UE) n. 596/2014» y al «rticulo 2 de dicho Reglamento»,
respectivamente.

DO L 123 de 12.5.2016, p. 1.

Reglamento (UE) n.° 182/2011 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de febrero de 2011, por el que se establecen las normas
y los principios generales relativos a las modalidades de control por parte de los Estados miembros del ejercicio de las competencias
de ejecucion por la Comisién (DO L 55 de 28.2.2011, p. 13).
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2)

3)

El articulo 1 se modifica como sigue:

a)

el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2.  El presente Reglamento se aplica a la negociacién de productos energéticos al por mayor. Se entenderd sin
perjuicio de la aplicacién de los Reglamentos (UE) n.° 648/2012 (*) y (UE) n.° 596/2014 (**), (UE) n.° 600/2014 (***)
del Parlamento Europeo y del Consejo, y de la Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo (****) en
relacién con los instrumentos financieros en el sentido del articulo 4, apartado 1, punto 15, de la
Directiva 2014/65/UE, asi como de la aplicacién del Derecho de la Unién en materia de competencia a las
practicas reguladas por el presente Reglamento.

() Reglamento (UE) n.> 648/2012 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 4 de julio de 2012, relativo a los
derivados extrabursatiles, las entidades de contrapartida central y los registros de operaciones (DO L 201
de 27.7.2012, p. 1).

(**) Reglamento (UE) n.° 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de abril de 2014, sobre el abuso
de mercado (Reglamento sobre abuso de mercado) y por el que se derogan la Directiva 2003/6/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo, y las Directivas 2003/124/CE, 2003/125/CE y 2004/72/CE de la
Comisién (DO L 173 de 12.6.2014, p. 1).

(*** Reglamento (UE) n.° 600/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, relativo a los
mercados de instrumentos financieros y por el que se modifica el Reglamento (UE) n.° 648/2012 (DO L 173
de 12.6.2014, p. 84).

(****) Directiva 2014/65UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, relativa a los mercados
de instrumentos financieros y por la que se modifican la Directiva 2002/92/CE y la Directiva 2011/61/UE
(DO L 173 de 12.6.2014, p. 349).5;

en el apartado 3, se aflade el parrafo siguiente:

«La Agencia, las autoridades reguladoras nacionales, la AEVM y las autoridades financieras competentes de los
Estados miembros compartirdn informacién y datos pertinentes periédicamente, a ser posible de forma trimestral,
sobre posibles infracciones del Reglamento (UE) n.> 596/2014 relacionadas con productos energéticos al por mayor
que estén regulados por el presente Reglamento.»;

el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4.  El Consejo de Administracion de la Agencia velard por que este desempefie las funciones que se le
encomiendan en virtud del presente Reglamento y con el Reglamento (UE) 2019/942 del Parlamento Europeo y del
Consejo (*) y por que la Agencia asigne los recursos necesarios, incluidos los recursos humanos, para cumplir las
nuevas obligaciones que se le encomienden.

() Reglamento (UE) 2019/942 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 5 de junio de 2019, por el que se crea

la Agencia de la Unién Europea para la Cooperacion de los Reguladores de la Energia (DO L 158
de 14.6.2019, p. 22).».

El articulo 2 se modifica como sigue:

a)

el punto 1 se modifica como sigue:
i) el parrafo segundo se modifica como sigue:
— la letra ¢) se sustituye por el texto siguiente:

«) la informacién que deba revelarse obligatoriamente de conformidad con las disposiciones legales
o reglamentarias de la Unién o de un Estado miembro, de las reglas de mercado, y de los contratos o usos
del mercado mayorista de la energfa de que se trate, en la medida en que exista probabilidad de que esta
informacion tenga un efecto significativo sobre los precios de los productos energéticos al por mayor;»,

— se inserta la letra siguiente:

«c bis) la informacién que sea comunicada por un participante en el mercado o por otras personas que
actien en su nombre, a un proveedor de servicios que negocie en el mercado en nombre del
participante en el mercado, relativa a las 6rdenes pendientes del participante en el mercado sobre
productos energéticos al por mayor, que sea de cardcter concreto y se refiera directa o indirectamente
a uno o varios productos energéticos al por mayor, y»,
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ii) el parrafo tercero se sustituye por el texto siguiente:

«Se considerard que la informacién es de cardcter concreto si indica una serie de circunstancias que existen o que
pueda esperarse razonablemente que vayan a existir, o indica un acontecimiento que ha ocurrido o que pueda
esperarse razonablemente que vaya a ocurrir, y si es lo suficientemente especifica como para permitir extraer una
conclusion respecto al posible efecto de esa serie de circunstancias o de ese acontecimiento sobre los precios de
los productos energéticos al por mayor. La informacion podria considerarse informacion de cardcter concreto si
se refiere a un proceso prolongado que tenga por objeto inducir o que dé lugar a circunstancias particulares
0 a un acontecimiento particular, incluidas circunstancias o acontecimientos futuros, y también si se refiere a las
etapas intermedias de ese proceso que estén vinculadas con que se induzcan o se materialicen tales circunstancias
o0 acontecimientos futuros.

Una etapa intermedia de un proceso prolongado tendra la consideracién de informacion privilegiada si, por s
misma, cumple los criterios relativos a la informacién privilegiada mencionados en el péarrafo primero de la
presente letra.

A efectos de lo dispuesto en el parrafo primero de la presente letra, se considerard que la informacién estd directa
o indirectamente relacionada con un producto energético al por mayor si tiene un posible efecto en la demanda,
la oferta o los precios de un producto energético al por mayor, o en las expectativas de la demanda, la oferta o los
precios de un producto energético al por mayor.

A efectos de lo dispuesto en el parrafo primero de la presente letra, la informacién que, de hacerse publica,
podria afectar de manera apreciable a los precios de los productos energéticos al por mayor se entiende como la
informaciéon que un participante razonable en el mercado probablemente utilizaria para basar su decision
o decisiones de una negociacién sobre productos energéticos al por mayor;»;

b) el punto 2 se sustituye por el texto siguiente:
«2) “manipulacién del mercado™

a) la realizacion de cualquier operacion o la emision, modificacién o retirada de cualquier orden de negociacion
o cualquier otra conducta relacionada con productos energéticos al por mayor:

i) que proporcione o pueda proporcionar indicios falsos o engafiosos en cuanto a la oferta, la demanda o el
precio de los productos energéticos al por mayor,

i) que fije o pueda fijar, por medio de una persona o de varias personas que actien de manera concertada,
el precio de uno o varios productos energéticos al por mayor en un nivel artificial, a menos que la
persona que hubiese realizado la operacién o emitido la orden de negociaciéon demuestre la legitimidad
de sus razones para actuar de ese modo y que dicha operacién u orden de negociacion se ajuste a las
précticas de mercado aceptadas en el mercado mayorista de la energia de que se trate, o

iii) que emplee un dispositivo ficticio o cualquier otra forma de engafio o maquinacién que proporcione
o pueda proporcionar indicios falsos o engafiosos en cuanto a la oferta, la demanda o el precio de los
productos energéticos al por mayor;

b) la divulgacion de informacién a través de los medios de comunicacion, incluido internet, o a través de
cualquier otro medio, que proporcione o pueda proporcionar indicios falsos o engafiosos en cuanto a la
oferta, la demanda o el precio de los productos energéticos al por mayor, incluida la divulgacion de rumores
y noticias falsas o engafiosas, cuando la persona que los divulgé supiera o debiera haber sabido que la
informacién era falsa o engafiosa.

En aquellos casos en que se divulgue informacién para fines periodisticos o de creacién artistica, dicha
divulgacién de informacion se evaluard teniendo en cuenta las normas que rigen la libertad de prensa y la
libertad de expresion en otros medios de comunicacion, a menos que:

i) dichas personas obtengan directa o indirectamente una ventaja o beneficio de la mencionada divulgacion
de informacién, o

i) la revelacion o divulgacion se lleve a cabo con la intencion de engafiar al mercado respecto a la oferta, la
demanda o el precio de productos energéticos al por mayor,
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¢) la transmision de informacién falsa o engafiosa o el suministro de datos falsos o engafiosos en relacion con
un indice de referencia cuando la persona que efectud la transmision o el suministro de los datos supiera
o debiera haber sabido que eran falsos o engafiosos, o cualquier otra conducta que dé lugar a la manipulacién
del cdlculo de un indice de referencia.

La manipulacién del mercado puede referirse a la conducta de una persona juridica o, de conformidad con el
Derecho de la Unién o el Derecho nacional, a la conducta de una persona fisica que participe en la decisién de
llevar a cabo actividades por cuenta de la persona juridica afectada;»;

¢) el punto 4 se modifica como sigue:
i) las letras a) y b) se sustituyen por el texto siguiente:

«a) contratos de suministro de electricidad o de gas natural, también de GNL, cuyo lugar de entrega esté ubicado
en la Unidn, o contratos de suministro de electricidad que puedan dar lugar a una entrega en la Unién como
resultado del acoplamiento tinico diario e intradiario;

b) productos derivados relacionados con la electricidad o el gas natural producidos, negociados o entregados en
la Uni6n o productos derivados relacionados con la electricidad que puedan dar lugar a una entrega en la
Uni6én como resultado del acoplamiento tnico diario e intradiario;»,

ii) se afladen las letras siguientes:
«¢) contratos relacionados con el almacenamiento de electricidad o gas natural en la Unién;
f) productos derivados relacionados con el almacenamiento de electricidad o gas natural en la Union;»;
d) el punto 7 se sustituye por el texto siguiente:

«7) “participante en el mercado”: cualquier persona, incluidos los gestores de las redes de transporte, los gestores de
las redes de distribucién, los gestores de los almacenamientos y los gestores de la red de GNL, que realice
transacciones, incluida la emision de 6rdenes para realizar operaciones, en uno o varios mercados mayoristas de
la energia;»;

e) se inserta la letra siguiente:

«8 bis) “persona que gestiona o ejecuta operaciones a titulo profesional”: persona que a titulo profesional recibe y
transmite 6rdenes o ejecuta transacciones en relaciéon con productos energéticos al por mayor;,;

f) se insertan los puntos siguientes:

«11 bis) “gestor de la red de distribucion”: un gestor de la red de distribucién tal como se define en el articulo 2,
punto 6, de la Directiva 2009/73/CE y en el articulo 2, punto 29, de la Directiva (UE) 2019/944;

11 ter) “gestor de los almacenamientos”™ un gestor de almacenamientos tal como se define en el articulo 2,
punto 10, de la Directiva 2009/73/CE o un gestor de una “instalacién de almacenamiento de energia”
tal como se define en el articulo 2, punto 60 de la Directiva (UE) 2019/944;

11 quater)  “gestor de la red GNL": un estor de la red GNL tal como se define en el articulo 2, punto 12, de la
Directiva 2009/73/CE;»;

g) se afiaden las letras siguientes:

«16) “mecanismo registrado para la comunicaciéon de datos” o “RRM” (por sus siglas en inglés): persona juridica
autorizada en virtud de lo dispuesto en el presente Reglamento, para la comunicacién o para proporcionar el
servicio de comunicacion a la Agencia de los datos de detalle de las operaciones, incluidas las 6rdenes para
realizar operaciones, y datos fundamentales, en su propio nombre o en nombre de los participantes en el
mercado;

17) “plataforma de informacion privilegiada” o “IIP” (por sus siglas en inglés): persona autorizada en virtud de lo
dispuesto en el presente Reglamento para prestar el servicio de gestion de una plataforma para la divulgacion
de informacién privilegiada y su comunicacién a la Agencia, en nombre de los participantes en el mercado;

18) “negociaci6n algoritmica” negociacion, incluida la negociacion de alta frecuencia, de productos energéticos al
por mayor en la que un algoritmo informdtico determina autométicamente los pardmetros concretos de las
Ordenes para realizar operaciones como, por ejemplo, si introducir o no la orden, o el momento, el precio, la
cantidad de la orden o el modo en que se gestionard la orden tras el envio, con limitada o nula intervencion
humana, no incluyéndose los sistemas que tnicamente se utilicen para el envio directo de las 6rdenes a uno
o varios mercados organizados, para el procesamiento de érdenes que no determinan ningtn pardmetro de
negociacion, para la confirmacion de 6rdenes o para el tratamiento posnegociacién de las transacciones
ejecutadas;
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19)

20)

21)

22)

23)

24)

25)

26)

27)

“acceso electrénico directo” acuerdo por el que un miembro, participante o cliente de un mercado organizado
permite a otra persona utilizar su codigo de negociacion para que esta pueda transmitir ordenes directamente
al mercado organizado, por via electrénica, para realizar operaciones relacionadas con un producto energético
al por mayor, incluidos los acuerdos que impliquen que una persona utilice la infraestructura informatica del
miembro, participante o cliente, o cualquier sistema de conexion proporcionado por este, para transmitir las
6rdenes para realizar operaciones (acceso directo al mercado) y los acuerdos en los que dicha infraestructura
no sea utilizada (acceso patrocinado);

“mercado organizado”: mercado bursatil de energia, bréker o agencia de intermediacion de energia, plataforma
de asignacion de capacidad energética o cualquier otro sistema o instalacién en el que interactiian los intereses
de compra o de venta sobre productos energéticos al por mayor de mdiltiples terceros. de manera que pueda
resultar en una transaccion;

“libro de 6rdenes™ todos los detalles de los productos energéticos al por mayor ejecutados en un mercado
organizado, incluidas las 6rdenes casadas y no casadas, asi como las 6rdenes generadas por el sistema y
acontecimientos de su ciclo de vida;

“indice de referencia”: un indice tal como se define en el articulo 3, apartado 1, punto 3, del Reglamento (UE)
2016/1011 del Parlamento Europeo y del Consejo (*), que se utiliza como referencia para determinar el
importe a pagar en relacion con un producto energético al por mayor o un contrato sobre un producto
energético al por mayor, o para determinar el valor de un producto energético al por mayor;

“negociacion de GNL": ofertas de compra, ofertas de venta o transacciones, incluidas, entre otras, las que se
producen de manera extrabursitil o en un mercado organizado, para la compra o la venta de GNL:

a) que especifiquen entrega en la Uni6n;
b) que tengan como resultado entrega en la Unidn, o
¢) en las que una contraparte regasifique el GNL en una terminal de la Unidn;

“datos del mercado de GNL”: registros de las ofertas de compra, las ofertas de venta o de las operaciones para la
negociacion de GNL con la correspondiente informacién;

“participante en el mercado de GNL”: toda persona fisica o juridica, independientemente de su lugar de
constitucién o domicilio, que participe en la negociaciéon de GNL;

“estimacion del precio del GNL": la determinacién de un precio de referencia diario para la negociacién de GNL
de conformidad con una metodologia establecida por la Agencia;

“indice de referencia del GNL” la determinacion de un diferencial entre la estimacion diaria del precio del GNL
y el precio de liquidacién del contrato de futuros de gas para el mes siguiente en el TTF establecido diariamente
por ICE Endex Markets B.V.

Reglamento (UE) 2016/1011 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 8 de junio de 2016, sobre los indices

utilizados como referencia en los instrumentos financieros y en los contratos financieros o para medir la
rentabilidad de los fondos de inversion, y por el que se modifican las Directivas 2008/48/CE y 2014/17|UE y
el Reglamento (UE) n.° 596/2014 (DO L 171 de 29.6.2016, p. 1)..

4) En el articulo 3, apartado 1, se afiade el pdrrafo siguiente:

«También tendrd la consideracién de operacion con informacién privilegiada la utilizacion de este tipo de informacién
para la cancelacion o la modificacién de una orden, o cualquier otra actuacion para la negociaciéon de un producto
energético al por mayor al que se refiere la informacion, cuando se hubiese introducido la orden antes de que la
persona involucrada tuviera conocimiento de la informacién privilegiada.».

5) El articulo 4 se modifica como sigue:

a) en el apartado 1, se aflade el parrafo siguiente:

«Los participantes en el mercado divulgaran la informacién privilegiada a través de IIP. Las IIP garantizardn que la
informacién privilegiada se haga ptblica de tal forma que se pueda tener un acceso rdpido a ella, entre otros medios
a través de un sitio web o de una interfaz clara de programacién de aplicaciones, y que permita la evaluacion
completa, correcta y oportuna de esa informacién por parte del ptiblico.»;
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b) el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:
«4.  La publicacién de informacién privilegiada, aun cuando sea en forma agregada, de conformidad con el
Reglamento (UE) 2019/943 del Parlamento Europeo y del Consejo (*) o el Reglamento (CE) n.° 715/2009, y con

directrices y c6digos de red adoptados en virtud de dichos Reglamentos, constituird una divulgacion efectiva, pero
no necesariamente una divulgacién publica y oportuna en el sentido del apartado 1 del presente articulo.

()  Reglamento (UE) 2019/943 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 5 de junio de 2019, relativo al mercado
interior de la electricidad (DO L 158 de 14.6.2019, p. 54).»;
¢) se inserta el apartado siguiente:
«4 bis. A mds tardar el 8 de mayo de 2025, la Agencia desarrollard y gestionard una plataforma que sirva de
punto de acceso electrénico especifico del sector para la informacién privilegiada divulgada en virtud del
apartado 1.».

6) Se inserta el articulo siguiente:

«Articulo 4 bis

Autorizacion y supervision de las plataformas de informacién privilegiada

1. LasIIP solo podrdn operar después de que la Agencia haya evaluado si cumplen los requisitos establecidos en los
apartados 3, 4 y 5 y haya dado su autorizacién para ello. La agencia establecerd un registro de las IIP que haya
autorizado en virtud del presente apartado. El registro de IIP estard a disposicion del ptiblico y contendrd informacion
sobre los servicios para los que estén autorizadas las IIP. La Agencia revisard periddicamente el cumplimiento de los
apartados 3, 4 y 5 por parte de las IIP.

2. LasIIP registradas por la Agencia en virtud del Reglamento de Ejecucién (UE) n.° 1348/2014 de la Comision (*) e
incluidas en la lista de IIP de la Agencia podran seguir funcionando hasta que la Agencia haya adoptado una decision
sobre la autorizacion en virtud del presente articulo.

3. Las IIP dispondrdn de politicas y protocolos adecuados para hacer puiblica la informacion privilegiada requerida
con arreglo al articulo 4, apartado 1, tan cerca del tiempo real como sea posible técnicamente, sobre la base de
consideraciones comerciales razonables. La informacion privilegiada se facilitard y estard ficilmente accesible de forma
gratuita a todos los efectos, entre otros medios a través de un sitio web o una interfaz de programacion de aplicaciones.
Las IIP divulgardn dicha informacién de forma eficiente y sistemadtica, de manera que se garantice un acceso rapido a la
informacién privilegiada, en condiciones no discriminatorias y de tal forma que facilite la consolidacién de la
informacion privilegiada con datos similares de otras fuentes.

4. La informacién privilegiada que haga ptblica una IIP en virtud del apartado 3 incluird como minimo los
siguientes datos, en funcién del tipo de informacién privilegiada:

a) el identificador del mensaje y el estado del acontecimiento;
b) la fecha y hora de publicacién y la fecha y hora del inicio y el fin del acontecimiento;
¢) el nombre y la identificacion del participante en el mercado;
d) la zona de ofertas o de balance afectada;
e) el tipo de informacién (por ejemplo, indisponibilidad, prevision y utilizacién real), y
f) cuando proceda:

i) el tipo de indisponibilidad y el tipo de acontecimiento,

ii) la unidad de medida,

iii) la capacidad disponible y no disponible, y la capacidad técnica o instalada,

iv) cuando la capacidad técnica o instalada no esté disponible, el motivo de la indisponibilidad,

v) el tipo de combustible,

vi) el activo o unidad afectada y su cddigo de identificacion.
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5. LalIP aplicard y mantendrd protocolos administrativos eficaces para evitar conflictos de interés con sus clientes.
En particular, una IIP que sea también un mercado organizado o un participante en el mercado tratard de forma no
discriminatoria toda la informacion privilegiada que recopile y aplicard y mantendrd protocolos adecuados para separar
las diferentes funciones de negocio.

Las IIP dispondrdn de mecanismos de seguridad sélidos diseflados para garantizar la seguridad de los medios de
transmision de la informacién privilegiada, reducir al minimo el riesgo de corrupcién de datos y de acceso no
autorizado y evitar fugas de informacion privilegiada antes de la publicacion. La IIP contardn con recursos adecuados y
dispondrd de medios de respaldo a fin de ofrecer y mantener sus servicios.

La IIP dispondrd de mecanismos que permitan controlar de manera rdpida y efectiva la exhaustividad de los informes
de informacion privilegiada, detectar omisiones y errores manifiestos y solicitar la recepcion de una versién corregida
de dichos informes.

6. En caso de que la Agencia constate que una IIP ha infringido cualquiera de los requisitos establecidos en los
apartados 1 a 5 del presente articulo, antes de retirar la autorizacion con arreglo al apartado 7 del presente articulo,
esta proporcionara a la IIP las garantias procesales adecuadas, incluidas las mencionadas en el articulo 14, apartados 6,
7'y 8, del Reglamento (UE) 2019/942.

7. La Agencia podrd retirar la autorizacién de una IIP mediante una decision y eliminarla del registro cuando la IIP:

a) no utilice la autorizacién en un plazo de doce meses a partir de la fecha de expedicién de la autorizacion, renuncie
expresamente a ella o no haya prestado ningtin servicio durante los seis meses anteriores;

b) haya obtenido la autorizaciéon por medio de declaraciones falsas o por cualquier otro medio irregular;
¢) haya dejado de cumplir los requisitos para la autorizaciéon que figuran en los apartados 3, 4 y 5;

d) no haya puesto fin a la infraccién, o

e) haya infringido de forma grave y sistematica lo dispuesto en el presente Reglamento.

En caso de que se adopte una decision como la referida en el parrafo primero del presente apartado, la Agencia indicard
las vias de recurso posibles en virtud de los articulos 28 y 29 del Reglamento (UE) 2019/942.

Toda IIP cuya autorizacién haya sido retirada por la Agencia informard a todos los participantes en el mercado
pertinentes y garantizard un relevo ordenado que incluya la transferencia de datos a otras IIP, elegidas por los
participantes en el mercado, asi como la redireccién de los flujos de comunicacion, a otras IIP. La Agencia fijard un
plazo razonable de al menos seis meses para garantizar el relevo ordenado. Durante dicho plazo la IIP garantizard la
continuidad de los servicios que presta. No obstante, la Agencia podra fijar un plazo mds breve si la continuacién en
servicio de la IIP pudiera poner en peligro el correcto funcionamiento del sistema, teniendo en cuenta la gravedad de
los hechos que hayan conducido a la retirada de la autorizacion.

La Agencia comunicard sin demora indebida cualquier decisién de retirar la autorizaciéon de una IIP en virtud del
parrafo primero a la autoridad reguladora nacional del Estado miembro en el que esté establecida la IIP e informard de
dicha decision a los participantes en el mercado.

8. A mds tardar el 8 de mayo de 2025 la Comision adoptard un acto delegado con arreglo al articulo 20 con el fin
de complementar el presente Reglamento especificando lo siguiente:

a) los medios por los cuales la IIP cumplird la obligaciéon de publicar la informacién privilegiada establecida en el
apartado 3 del presente articulo;

b) el contenido y cualquier otro detalle pertinente de la informacién privilegiada publicada con arreglo a los
apartados 3 y 4 del presente articulo de modo que permita la publicacién de la informacién exigida en virtud del
presente articulo;

¢) los requisitos organizativos especificos para la aplicacion del apartado 5 del presente articulo;

d) los detalles relativos al proceso de retirada de la autorizacion de una IIP a que se refiere el apartado 7 del presente
articulo;

e) las garantias procesales a que se refiere el apartado 6 del presente articulo;

f) los detalles relativos al proceso de relevo ordenado a que se refiere el apartado 7 del presente articulo;
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g) los protocolos detallados para informar a los participantes en el mercado de una decisién de retirada de la
autorizacion de una IIP.

(*)  Reglamento de Ejecucién (UE) n.° 1348/2014 de la Comision, de 17 de diciembre de 2014, relativo a la
comunicacién de datos en virtud del articulo 8, apartados 2 y 6, del Reglamento (UE) n.° 1227/2011 del
Parlamento Europeo y del Consejo sobre la integridad y la transparencia del mercado mayorista de la energia (DO
L 363 de 18.12.2014, p. 121).».

7) Se inserta el articulo siguiente:
«Articulo 5 bis
Negociacion algoritmica

1. Todo participante en el mercado que se dedique a la negociacion algoritmica deberd disponer de sistemas y
controles de riesgo adecuados a sus actividades para garantizar que sus sistemas de negociacion sean resistentes, tengan
suficiente capacidad, se ajusten a los umbrales y limites apropiados de operacion y limiten y eviten el envio de érdenes
erroneas para realizar operaciones o la posibilidad de que funcionen de modo que se puedan crear o propiciar
anomalias en las condiciones de negociacion. El participante en el mercado también deberd disponer de sistemas y
controles de riesgo efectivos para garantizar que los sistemas de negociacion sean conformes a lo dispuesto en el
presente Reglamento y a las normas del mercado organizado al que estén conectados. El participante en el mercado
deberd contar con unos mecanismos efectivos que garanticen la continuidad de la actividad en caso de cualquier
disfunciéon de sus sistemas de negociacion y se asegurard de que sus sistemas sean integramente probados y
convenientemente sometidos a un seguimiento para garantizar que cumplen los requisitos establecidos en el presente
apartado.

2. Todo participante en el mercado que se dedique a la negociacién algoritmica en un Estado miembro lo
comunicard a la autoridad reguladora nacional del Estado miembro en el que esté registrado en virtud del articulo 9,
apartado 1, y a la Agencia.

La autoridad reguladora nacional del Estado miembro en el que esté registrado el participante en el mercado en virtud
del articulo 9, apartado 1, podrd exigir a este Gltimo que facilite, periddicamente o cuando dicha autoridad lo
determine, una descripcién de la naturaleza de sus estrategias de negociacion algoritmica, asi como informacion
detallada de los pardmetros de negociacién o de los limites a que estd sujeto el sistema de negociacion, los principales
controles de cumplimiento y de riesgo que se hayan implantado para garantizar que se cumplen los requisitos
establecidos en el apartado 1 del presente articulo, y la informacién de detalle de las pruebas de sus sistemas de
negociacion.

El participante en el mercado se encargard de conservar durante cinco aflos registros en relacién con los puntos a que
se refiere el presente apartado y se asegurard de que dichos registros sean suficientes para permitir que la autoridad
reguladora nacional del Estado miembro en el que esté registrado en virtud del articulo 9, apartado 1, pueda realizar un
seguimiento del cumplimiento del presente Reglamento.

3. Todo participante en el mercado que proporcione acceso electrénico directo a un mercado organizado lo
comunicard a la autoridad reguladora nacional del Estado miembro en el que esté registrado en virtud del articulo 9,
apartado 1, y a la Agencia.

La autoridad reguladora nacional del Estado miembro en el que esté registrado el participante en el mercado en virtud
del articulo 9, apartado 1, podrd exigir a este Gltimo que facilite, periédicamente o cuando dicha autoridad lo
determine, una descripcion de los sistemas y controles de riesgo a que se refiere el apartado 1 del presente articulo, as
como pruebas de su aplicacién.

El participante en el mercado se encargard de conservar durante cinco afios registros en relacién con los puntos a que
se refiere el presente apartado y se asegurara de que dichos registros sean suficientes para que la autoridad reguladora
nacional del Estado miembro en el que el participante en el mercado esté registrado en virtud del articulo 9, apartado 1,
pueda realizar un seguimiento del cumplimiento del presente Reglamento.

4. El presente articulo se entenderd sin perjuicio de las obligaciones establecidas en virtud de la
Directiva 2014/65/UE.».

8) En el articulo 6, el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:
«I.  Se otorgardn a la Comisién los poderes para adoptar actos delegados conforme al articulo 20:
a) para modificar el presente Reglamento:

i) armonizando las definiciones recogidas en el articulo 2, puntos 1, 2, 3 y 5 con vistas a garantizar la coherencia
con el resto del Derecho pertinente de la Unién en los dmbitos de los servicios financieros y de la energia,

ii) actualizando las definiciones a que se refiere el inciso i) con el tinico objetivo de tener en cuenta la evolucion
futura de los mercados mayoristas de la energfa;

b) para complementar el presente Reglamento estableciendo, y teniendo en cuenta las particularidades nacionales, los
umbrales minimos para la determinacién de los acontecimientos que, de hacerse ptblicos, podrian afectar de
manera apreciable a los precios de los productos energéticos al por mayor.».
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9)

El articulo 7 se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. La Agencia controlard la negociacién de productos energéticos al por mayor para detectar e impedir la
negociacion basada en informacién privilegiada y la manipulacion del mercado o cualquier intento de ello.
Recopilard los datos para evaluar y controlar los mercados mayoristas de la energia segin lo dispuesto en el
articulo 8.»;

£

el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3. Al menos una vez al aflo, la Agencia presentard un informe a la Comision sobre sus actividades en virtud del
presente Reglamento, asi como sobre la aplicacién de este por parte de la Agencia, y lo pondrd a disposicion del
publico. En dicho informe, la Agencia evaluard, entre otros, el funcionamiento y la transparencia de las distintas
categorias de mercados y modos de negociacién y podra emitir recomendaciones a la Comision en relacién con las
reglas, normas y procedimientos de mercado que puedan mejorar la integridad del mercado y el funcionamiento del
mercado interior. También podrd evaluar si la aplicacién de requisitos minimos en relacién con los mercados
organizados podria contribuir a reforzar la transparencia del mercado. Dicho informe podrd combinarse con el
informe a que se refiere el articulo 15, apartado 2, del Reglamento (UE) 2019/942.».

10) Se insertan los articulos siguientes:

«Articulo 7 bis

Tareas y facultades de la Agencia con respecto a las estimaciones del precio del GNL y a los indices de
referencia del GNL

1. La Agencia elaborard y publicard una estimacién del precio del GNL y un indice de referencia del GNL diarios.
A efectos de la estimacion del precio del GNL y el indice de referencia del GNL, la Agencia recopilard y tratara
sistemdticamente datos del mercado de GNL relativos a las operaciones. La estimacion del precio tendrd en cuenta,
cuando proceda, las diferencias regionales y las condiciones de mercado.

2. Como excepcion a lo dispuesto en el articulo 3, apartado 4, letra b), del presente Reglamento, las obligaciones y
prohibiciones de los participantes en el mercado establecidas en el presente Reglamento serdn aplicables a los
participantes en el mercado de GNL. Las facultades conferidas a la Agencia en virtud del presente Reglamento y del
Reglamento de Ejecucion (UE) n.° 1348/2014 también serdn aplicables en relacion con los participantes en el mercado
de GNL, incluidas las disposiciones en materia de confidencialidad.

Articulo 7 ter

Publicacién de la estimacién del precio del GNL y de los indices de referencia del GNL

1. La estimacion del precio del GNL se publicard diariamente y no mds tarde de las 18.00 horas CET para la
evaluacion directa del precio de la operacion. Ademds de la publicacion de la estimacion del precio del GNL, la Agencia
también publicard diariamente el indice de referencia del GNL y lo hard no mds tarde de las 19.00 horas CET o tan
pronto como sea técnicamente posible.

2. A efectos del presente articulo, la Agencia podrd recurrir a los servicios de un tercero.

Articulo 7 quater

Suministro de datos del mercado de GNL a la Agencia

1. Los participantes en el mercado de GNL comunicardn diariamente a la Agencia los datos del mercado de GNL, de
forma gratuita y a través de los canales de comunicacién establecidos por ella, en un formato normalizado, a través de
un protocolo de transmision de alta calidad y lo mds cerca posible del tiempo real que permita la tecnologia antes de la
publicacion de la estimacion del precio del GNL diaria (18.00 horas CET).

2. La Comision podra adoptar actos de ejecucion por los que se especifique el momento en que deban comunicarse
los datos del mercado de GNL antes de la publicacion de la estimacion del precio del GNL diaria a que se refiere el
apartado 1. Dichos actos de ejecucion se adoptardn de conformidad con el procedimiento de examen a que se refiere el
articulo 21, apartado 2.

3. Cuando proceda, la Agencia, previa consulta a la Comision, formulard orientaciones en relacién con:
a) la informacion detallada que debe comunicarse, ademds de la informacion actual relativa a las operaciones y a los
datos fundamentales que deben comunicarse con arreglo al Reglamento de Ejecucion (UE) n.° 1348/2014, incluidas

las ofertas de compra y las ofertas de venta, y

b) el procedimiento, el formato electrénico estandarizado y los requisitos técnicos y organizativos para presentar los
datos, que deben utilizarse para la comunicacion de los datos requeridos del mercado de GNL.
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Articulo 7 quinquies
Calidad de los datos del mercado de GNL
1.  Los datos del mercado de GNL incluirdn:

a) las contrapartes del contrato, incluido el indicador de compra o venta;

=5

) la contraparte que realiza la comunicacion;

(g)

) el precio de la operacion;

ol

) las cantidades del contrato;

e) el valor del contrato;

f) la ventana de llegada de la carga de GNL;

) las condiciones de entrega;

h) los puntos de entrega;

i) la informacion del sello de tiempo de todos los elementos siguientes:

i) la fecha y hora del envio de la oferta de compra o de la oferta de venta,

)
ii) la fecha y hora de la operacion,
iii)

la fecha y hora de la comunicacién de la oferta de compra, la oferta de venta o la operacion,
iv) la recepcion de los datos del mercado de GNL por parte de la Agencia.

2. Los participantes en el mercado de GNL facilitardn a la Agencia los datos del mercado de GNL en las siguientes
unidades y divisas:

a) los precios unitarios de las operaciones, las ofertas de compra y las ofertas de venta se comunicardn en la divisa
especificada en el contrato y en EUR/MWh, e incluirdn los tipos de conversion y de cambio aplicados, cuando
proceda;

b) las cantidades del contrato se comunicardn en las unidades especificadas en el contrato y en MWh;

¢) las ventanas de llegada se comunicardn en términos de fechas de entrega expresadas en formato de Tiempo
Universal Coordinado (TUC);

d) el punto de entrega mencionard un identificador valido de los enumerados por la Agencia, tal como figura en la lista
de instalaciones de GNL que deban comunicarse en virtud del presente Reglamento y del Reglamento de Ejecucion
(UE) n.° 1348/2014; la informacion del sello de tiempo se comunicard en formato TUC;

e) siprocede, la formula del precio del contrato a largo plazo de la que se deriva el precio se comunicara integramente.

3. La Agencia formulard orientaciones relativas a los criterios por los que se determine que los datos de un tinico
remitente representan una parte importante de los datos del mercado de GNL presentados dentro de un determinado
periodo de referencia, y sobre el modo en que se responderd a esta situacion por lo que respecta a su estimacion del
precio del GNL y a su indice de referencia del GNL diario.

Articulo 7 sexies
Continuidad de la actividad

La Agencia revisard, actualizard y publicard periddicamente su metodologia de estimacion del precio del indice de
referencia del GNL y su metodologia relativa a la referencia del GNL, asi como la metodologia utilizada para la
comunicacién de los datos del mercado de GNLy la publicacion de sus estimaciones del precio del GNLy sus indices de
referencia del GNL, teniendo en cuenta las opiniones de aquellos que contribuyen con datos del mercado de GNL.».

11

N

El articulo 8 se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1.  Los participantes en el mercado o una de las personas o entidades enumeradas en el apartado 4, letras b) a f),
que acttie en su nombre, facilitardn a la Agencia un listado de las operaciones en el mercado mayorista de la energfa,
incluidas las 6rdenes para realizar operaciones. La informacion comunicada comprendera la indicacién exacta de los
productos energéticos al por mayor comprados y vendidos, el precio y la cantidad acordados, las fechas y horas de
ejecucion, las partes en la operacién y los beneficiarios intermedios o finales de la operacién, asi como cualquier
otra informacién pertinente. Los participantes en el mercado incluirdn informaciéon sobre sus exposiciones,
detallada por producto, también sobre las operaciones que tienen lugar en mercados extrabursdtiles. Si bien la
responsabilidad general recae en los participantes en el mercado, una vez recibida la informacion requerida de una
de las personas o entidades enumeradas en el apartado 4, letras b) a f), se considerard que el participante en el
mercado de que se trate ha cumplido la obligacién de informacién. La informacién a que se refiere el presente
apartado se facilitard a través de RRM.»;
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se insertan los apartados siguientes:

«1 bis. A efectos de la comunicacién de registros de operaciones en el mercado mayorista de la energfa, incluidas
las 6rdenes para realizar operaciones, introducidas, concluidas o ejecutadas en mercados organizados, dichos
mercados organizados o terceros en su nombre:

a) pondrdn a disposicion de la Agencia datos relativos al libro de 6rdenes, de conformidad con las especificaciones
establecidas en el Reglamento de Ejecucién (UE) n.° 1348/2014, cumpliendo asi en nombre de los participantes
en el mercado sus obligaciones establecidas en virtud del apartado 1 del presente articulo, o

b) a peticién de esta, le dardn acceso sin demora al libro de 6rdenes para que la Agencia pueda controlar la
negociacion en el mercado mayorista de la energfa.

A mds tardar el 8 de mayo de 2025, la Comision adoptard actos de ejecucion que especifiquen la informacion
adicional sobre el funcionamiento del presente apartado, incluidas las modalidades especificas para garantizar una
comunicacion de datos eficaz. Dichos actos de ejecucion se adoptardn de conformidad con el procedimiento de
examen a que se refiere el articulo 21, apartado 2.

1 ter.  Los participantes en el mercado de GNL y cualquier otra persona o entidad enumerada en el apartado 4,
letras b) a f), del presente articulo, que acttie en su nombre, facilitardn sistemdticamente a la Agencia un registro de
los datos del mercado de GNL, de conformidad con las especificaciones establecidas en el Reglamento de Ejecucion
(UE) n.° 1348/2014.;

en el apartado 2, el parrafo segundo se sustituye por el texto siguiente:

«Dichos actos de ejecucion se adoptardan de conformidad con el procedimiento de examen a que se refiere el
articulo 21, apartado 2. Tendrdn en cuenta los sistemas existentes de comunicacion de operaciones para el control
de la actividad de negociacién a fin de detectar el abuso de mercado.»;

el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3.  Las personas y entidades a que se refiere el apartado 4, letras a) a d), del presente articulo que hayan
comunicado operaciones de conformidad con el Reglamento (UE) n.° 600/2014 o el Reglamento (UE) n. 648/2012
no estaran sujetas a obligaciones de doble comunicacion en relacion con dichas operaciones.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo primero del presente apartado, los actos de ejecucién mencionados en los
apartados 1 bis y 2 podrdn permitir a los mercados organizados y a los sistemas de casamiento o informacién de
operaciones que faciliten a la Agencia datos sobre las operaciones en el mercado mayorista de la energfa.»;

el apartado 4 se modifica como sigue:
i) la parte introductoria se sustituye por el texto siguiente:

«A efectos de lo dispuesto en los apartados 1, 1 bis y 1 ter, la informacion sera facilitada por:,
ii) la letra d) se sustituye por el texto siguiente:

«d) un mercado organizado, un sistema de casamiento de operaciones u otra persona que gestione o ejecute
operaciones a titulo profesional;»;

el apartado 5 se sustituye por el texto siguiente:

«5.  Los participantes en el mercado facilitarin a la Agencia y a las autoridades reguladoras nacionales
informacién relacionada con la capacidad y la utilizacién de las instalaciones de produccién, almacenamiento,
consumo o transporte de electricidad o gas natural, o con la capacidad y la utilizacion de las instalaciones de GNL,
incluida la indisponibilidad planificada o no de dichas instalaciones, asi como con informacion privilegiada
divulgada en virtud del articulo 4, a efectos de controlar la negociacién en los mercados mayoristas de la energfa.
Las obligaciones de comunicacién de los participantes en el mercado se minimizardn mediante la recopilacién de la
informacién requerida o de partes de esta, siempre que ello sea posible, a partir de fuentes existentes.».

12) El articulo 9 se modifica como sigue:

a)

en el apartado 1, el parrafo primero se sustituye por el texto siguiente:

«1.  Los participantes en el mercado que realicen operaciones que deban comunicarse a la Agencia en virtud del
articulo 8, apartado 1, se registrardn ante la autoridad reguladora nacional del Estado miembro en el que estén
establecidos o sean residentes.
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A mas tardar el 8 de noviembre de 2024, los participantes en el mercado que estén establecidos o sean residentes en
un tercer pais que realicen operaciones sujetas a la obligacién de comunicarlas a la Agencia en virtud del articulo 8,
apartado 1:

a) designardn a un representante en un Estado miembro en el que los participantes en el mercado ejerzan su
actividad en los mercados mayoristas de la energia, y se registrardn ante la autoridad reguladora nacional de
dicho Estado miembro. El representante serd designado por mandato escrito y autorizado a actuar en nombre de
los participantes en el mercado;

b) encomendardn a su representante designado que ejerza como destinatario, acompafidndolos o en su nombre,
ante las autoridades reguladoras nacionales o la Agencia, en todos los asuntos necesarios para la recepcion, el
cumplimiento y la ejecucién de las decisiones o solicitudes de informacion que se adopten o formulen en
relacién con el presente Reglamento;

) otorgardn a su representante designado las facultades y medios necesarios para garantizar su cooperacion
eficiente y oportuna con las autoridades reguladoras nacionales o la Agencia y para cumplir las decisiones y
solicitudes de informacién de las autoridades reguladoras nacionales o de la Agencia que se adopten o formulen
en relacion con el presente Reglamento, facilitando en su caso el acceso a la informacion solicitada, y

d) comunicardn el nombre, la direccion de correo electrénico, la direccion postal y el niimero de teléfono de su
representante designado a la autoridad reguladora nacional del Estado miembro en el que resida o esté
establecido dicho representante designado y a la Agencia.

La designacion de un representante se entendera sin perjuicio de las acciones legales que pudieran emprenderse
contra el propio participante en el mercado.»;

=z

el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3.  Las autoridades reguladoras nacionales transmitirdn la informacion recogida en sus registros nacionales a la
Agencia en el formato que esta determine. La Agencia, en cooperacién con dichas autoridades, determinara ese
formato y lo publicard. Sobre la base de la informacién facilitada por las autoridades reguladoras nacionales, la
Agencia creard un registro europeo de participantes en el mercado. Las autoridades reguladoras nacionales y otras
autoridades pertinentes tendrdn acceso a dicho registro. Salvedad hecha de la aplicacion del articulo 17, la Agencia
hard publico el registro europeo de participantes en el mercado, o extractos de este, siempre que no se divulgue
informacion comercial sensible sobre participantes en el mercado individuales.».

13) Se inserta el articulo siguiente:

«Articulo 9 bis

Autorizacion y supervision de los mecanismos de comunicacién registrados

1. Lacapacidad de ejercer de un RRM requerird la autorizacién previa de la Agencia de conformidad con el presente
articulo.

La Agencia autorizard a las partes como RRM si:
a) el RRM estd establecido en la Unidn, y
b) el RRM cumple los requisitos establecidos en el apartado 3.

La Agencia autorizard a una entidad para ejercer de RRM en un plazo razonable y, en la medida de lo posible, en un
plazo de tres meses a partir de la recepcion de la solicitud completa. La autorizacion serd efectiva y valida para todo el
territorio de la Unién y permitird al RRM proveer en toda la Unién los servicios respecto a los cuales haya sido
autorizado.

Los RRM registrados por la Agencia en virtud del Reglamento de Ejecucién (UE) n.° 1348/2014 e incluidos en la lista
de RRM de la Agencia podran seguir funcionando hasta que la Agencia haya adoptado una decisién sobre la
autorizacion en virtud del presente articulo.

Los RRM autorizados cumplirdn las condiciones de autorizacion a que se refieren el presente apartado y el apartado 3.
Los RRM autorizados comunicar a la Agencia, sin demora indebida, toda modificacion significativa de las condiciones
de autorizacion.

La Agencia establecerd un registro de todos los RRM que haya autorizado en virtud del presente apartado. El registro
serd publico y contendrd informacion sobre los servicios respecto a los cuales esté autorizado el RRM. El registro se
actualizard de manera periddica.

2. La Agencia revisard periédicamente la conformidad de los RRM con los apartados 1 y 3. A tal fin, los RRM
informaran anualmente a la Agencia sobre sus actividades.
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3. Los RRM se dotaran de politicas y protocolos adecuados para velar por la rdpida comunicacién de la informacion
requerida con arreglo al articulo 8.

Los RRM aplicardn y mantendrdn protocolos administrativos eficaces para evitar conflictos de intereses con sus
clientes. En particular, un RRM que sea también un mercado organizado o un participante en el mercado tratard de
forma no discriminatoria toda la informacioén que recopile y aplicard y mantendrd protocolos adecuados para separar
las diferentes funciones de negocio.

Los RRM dispondrdn de mecanismos de seguridad s6lidos disefiados para garantizar la seguridad y autenticacion de los
medios de transmision de la informacién, reducir al minimo el riesgo de corrupcion de datos y de acceso no autorizado
y evitar fugas de informacion, manteniendo en todo momento la confidencialidad de los datos. Los RRM contardn con
recursos adecuados y dispondran de medios de respaldo a fin de ofrecer y mantener sus servicios.

Los RRM dispondrdn de mecanismos que permitan controlar de manera efectiva la exhaustividad de los informes de
operaciones, detectar omisiones y errores manifiestos causados por un participante en el mercado y, en caso de que se
produzca uno de estos errores u omisiones, comunicar los datos del error u omisién al participante en el mercado y
solicitar la recepcion de una versién corregida de dichos informes.

Los RRM dispondran de sistemas que les permitan detectar errores u omisiones causados por ellos, y corregir y
transmitir, o volver a transmitir, segtin el caso, a la Agencia informes de operaciones correctos y completos.

4. En caso de que la Agencia constate que un RRM ha infringido lo dispuesto en los apartados 1, 2 o 3 del presente
articulo, antes de retirar una autorizacién en virtud del apartado 5 del presente articulo, proporcionard al RRM las
garantias procesales adecuadas, incluidas las mencionadas en el articulo 14, apartados 6, 7 y 8, del Reglamento (UE)
2019/942.

5. La Agencia podrd retirar la autorizacién de un RRM mediante una decision y eliminarlo del registro cuando este:

a) no utilice la autorizacién en un plazo de dieciocho meses a partir de la fecha de expedicion de la autorizacion,
renuncie expresamente a ella o no haya prestado ningtin servicio durante los dieciocho meses anteriores;

b) haya obtenido la autorizacién por medio de declaraciones falsas o por cualquier otro medio irregular;
¢) haya dejado de cumplir los requisitos para la autorizacién establecidos en los apartados 1y 3, o
d) haya infringido de forma grave y sistemdtica lo dispuesto en el presente Reglamento.

En caso de que se adopte una decision como la referida en el parrafo primero del presente apartado, la Agencia indicard
las vias de recurso posibles en virtud de los articulos 28 y 29 del Reglamento (UE) 2019/942.

El RRM al que la Agencia haya retirado la autorizacién informard a todos los participantes pertinentes en el mercado y
garantizard un relevo ordenado que incluya la transferencia de datos a otros RRM, elegidos por los participantes en el
mercado, y la redireccién de los flujos de comunicacién a otros RRM. La Agencia establecerd un plazo razonable de al
menos seis meses para garantizar el relevo ordenado. Durante dicho plazo el RRM garantizard la continuidad de los
servicios que presta. No obstante, la Agencia podrd conceder un plazo mds breve si la continuacién en servicio del
RRM pudiera poner en peligro el correcto funcionamiento del sistema, teniendo en cuenta la gravedad de los hechos
que hayan conducido a la retirada de la autorizacion.

La Agencia comunicard sin demora indebida cualquier decision de retirar la autorizacién de un RRM a la autoridad
reguladora nacional del Estado miembro en el que esté establecido el RRM de conformidad con el pérrafo primero
e informard de ello a los participantes en el mercado.

6. A mds tardar el 8 de mayo de 2025, la Comision adoptard un acto delegado con arreglo al articulo 20 por el que
se complemente el presente Reglamento especificando lo siguiente:

a) los medios por los cuales los RRM cumplirdn la obligacion a que se refiere el apartado 1 del presente articulo;
b) los requisitos organizativos especificos para la aplicacion de los apartados 2 y 3 del presente articulo;

¢) la informacion relativa al proceso de retirada de la autorizacién de un RRM a que se refiere el apartado 5 del
presente articulo;

d) las garantias procesales a que se refiere el apartado 4 del presente articulo;
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e) los detalles relativos al proceso de relevo ordenado a que se refiere el apartado 5 del presente articulo;

f) las modalidades detalladas para comunicar a los participantes en el mercado la decisién de retirar la autorizacion
a un RRM.».

14
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En el articulo 10, los apartados 1 y 2 se sustituyen por el texto siguiente:

«1.  La Agencia establecerd mecanismos para compartir la informacion que reciba de conformidad con el articulo 7,
apartado 1, y el articulo 8 con la Comisién, las autoridades reguladoras nacionales, las autoridades financieras
competentes de los Estados miembros, las autoridades nacionales en materia de competencia, la AEVM y Eurofisc, asi
como otras autoridades pertinentes, a escala de la Unién. Antes de establecer tales mecanismos, la Agencia consultard
a dichas autoridades.

La Agencia solo dard acceso a los mecanismos mencionados en el apartado 1 a las autoridades que hayan establecido
sistemas que permitan a la Agencia cumplir los requisitos del articulo 12, apartado 1.

2. Las autoridades reguladoras nacionales establecerdn mecanismos para compartir la informacién que reciban de
conformidad con el articulo 7, apartado 2, y el articulo 8 con las autoridades financieras competentes de los Estados
miembros, las autoridades nacionales en materia de competencia, las autoridades tributarias nacionales y otras
autoridades pertinentes, a escala nacional. Antes de establecer tales mecanismos, la autoridad reguladora nacional
consultard a la Agencia y a dichas autoridades sobre tales mecanismos, a menos que dichos mecanismos se hayan
establecido antes del 7 de mayo de 2024. Cuando proceda, la Agencia fijard directrices no vinculantes para facilitar el
establecimiento de tales mecanismos por parte de las autoridades reguladoras nacionales.

Las autoridades reguladoras nacionales solo dardn acceso a los mecanismos a que se refiere el parrafo primero del
presente apartado a las autoridades que hayan establecido sistemas que permitan a las autoridades reguladoras
nacionales cumplir los requisitos establecidos en el articulo 12, apartado 1.».

15
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El articulo 12 se modifica como sigue:
a) en el apartado 1, el parrafo segundo se sustituye por el texto siguiente:

«La Comision, las autoridades reguladoras nacionales, las autoridades financieras competentes de los Estados
miembros, las autoridades tributarias nacionales, EUROFISC, las autoridades nacionales en materia de competencia,
la AEVM vy otras autoridades pertinentes garantizardn la confidencialidad, la integridad y la proteccion de la
informacién que reciban en virtud del articulo 4, apartado 2, el articulo 7, apartado 2, el articulo 8, apartado 5, o el
articulo 10, adoptardn medidas para evitar cualquier uso indebido de dicha informacién y velardn por el
cumplimiento del Derecho aplicable en materia de proteccién de datos.»;

=z

el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. A mads tardar el 8 de mayo de 2025, la Agencia desarrollard un centro de informacién de referencia que recoja
los datos del mercado mayorista de la energia de la Unién (en lo sucesivo, “centro de referencia”). Sujeta al
articulo 17, la Agencia pondrd a disposicion del publico a través del centro de referencia parte de la informacién que
posea, siempre que no se divulgue ni pueda inferirse de ella informacién comercial sensible sobre participantes en el
mercado concretos, operaciones concretas o mercados concretos. La Agencia también podra poner a disposicién del
publico a través del centro de referencia informacion agregada sobre los mercados organizados, las IIP y los RRM de
conformidad con el Derecho aplicable en materia de proteccién de datos, excluida la informacién comercial
sensible.

La Agencia pondrd a disposicion para fines cientificos su base de datos comerciales no sensibles, con arreglo
a requisitos de confidencialidad.

La informacion se publicard o se facilitard en aras de una mejora de la transparencia de los mercados mayoristas de
la energia, con la condicién de que no exista probabilidad de que genere una distorsion de la competencia en dichos
mercados de la energia.

La Agencia divulgard la informacién de manera justa de conformidad con las normas transparentes que elaborard y
pondrd a disposicién del ptblico.».

16) El articulo 13 se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1.  Las autoridades reguladoras nacionales garantizaran que las prohibiciones establecidas en los articulos 3y 5y
las obligaciones establecidas en los articulos 4, 7 quater, 8, 9 y 15 se cumplan y se apliquen.

Las autoridades reguladoras nacionales serdn competentes para investigar todos los actos llevados a cabo en sus
mercados mayoristas nacionales de la energfa y para garantizar el cumplimiento del presente Reglamento, con
independencia del lugar en que el participante en el mercado que lleve a cabo dichos actos esté registrado o tenga la
obligacion de registrarse en virtud del articulo 9, apartado 1.

20/32 ELL http://data.curopa.eu/eli/reg/2024/1106/0j



DO L de 17.4.2024

ES

Cada Estado miembro garantizard que su autoridad reguladora nacional disponga de los poderes de investigacion y
ejecucion necesarios para desempeiiar las funciones a que se refieren los pérrafos primero y segundo. Dichos
poderes se ejerceran de forma proporcionada.

Podran ejercerse:

a) directamente;

b) en colaboracién con otras autoridades;

¢) mediante solicitud a las autoridades judiciales nacionales competentes, o
d) siguiendo una recomendacién de la Agencia.

Si procede, las autoridades reguladoras nacionales podran ejercer sus poderes de investigacion en colaboracién con
mercados organizados, sistemas de casacién de operaciones u otras personas que gestionen o ejecuten operaciones
a titulo profesional tal como se contemplan en el articulo 8, apartado 4, letra d).»;

se afiaden los apartados siguientes:

«3. A fin de luchar contra las infracciones del presente Reglamento, de respaldar y complementar las actividades
de las autoridades reguladoras nacionales para garantizar el cumplimiento y de contribuir a una aplicacién uniforme
del presente Reglamento en toda la Unién, la Agencia en cooperacion estrecha y activa con las autoridades
reguladoras nacionales pertinentes, podra llevar a cabo investigaciones ejerciendo las facultades que se le confieren
mediante los articulos 13 bis, 13 ter y 13 quater y de conformidad con lo que alli se dispone.

4. Con suficiente antelacion al ejercicio de las facultades a que se refiere el apartado 3 dentro de la jurisdiccion de
un Estado miembro en que se lleven a cabo actos que la Agencia sospeche razonablemente que infringen el presente
Reglamento, la Agencia informard de ello a la autoridad reguladora nacional y a las demds autoridades interesadas
de dicho Estado miembro. La Agencia podra ejercer sus facultades en esa jurisdiccion, a menos que la autoridad
reguladora nacional se oponga a ello alegando que:

a) ha iniciado formalmente o estd realizando una investigacién sobre los mismos hechos, o
b) ha realizado una investigacién sobre los mismos hechos y ha concluido que hubo o que no hubo infraccién.

La Agencia podrd seguir ejerciendo sus facultades en las demds jurisdicciones de las autoridades reguladoras
nacionales que no hayan formulado objeciones en virtud del pdrrafo primero, letra a). La Agencia no ejercerd sus
facultades si ya se ha llevado a cabo una investigacion sobre los mismos hechos y se ha llegado a la conclusion de
que existe o no una infraccion.

La autoridad reguladora nacional informard a la Agencia de su oposicién en el plazo de tres meses desde la
recepcion de la informacién en virtud del pdrrafo primero. En tales casos, la autoridad reguladora nacional
cooperard con la Agencia, entre otras cosas:

a) intercambiando informacién y conclusiones pertinentes para el ejercicio de las facultades de la Agencia, con
arreglo al apartado 3, en otras jurisdicciones pertinentes interesadas, y

b) participando, a peticién de la Agencia, en un grupo de investigacién establecido en virtud del articulo 16,
apartado 4, letra c).

La Agencia informard a la Comision de la creacion del grupo de investigacién y, a peticion de una de las autoridades
reguladoras nacionales afectadas, podrd invitar a la Comision a participar, en calidad de observador, en dicho grupo
de investigacion.

5. La Agencia podré ejercer sus facultades para garantizar que se cumplan las prohibiciones establecidas en los
articulos 3 y 5 cuando:

a) se estén llevando a cabo o se hayan llevado a cabo actos en relacion con productos energéticos al por mayor con
entrega en al menos dos Estados miembros;

b) la autoridad reguladora nacional competente, sin perjuicio de las excepciones contempladas en el articulo 16,
apartado 5, no adopte las medidas necesarias lo antes posible para satisfacer la solicitud de la Agencia en virtud
del articulo 16, apartado 4, letra b) en aquellos casos que tengan efectos transfronterizos;
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¢) sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 4, la autoridad reguladora nacional solicite a la Agencia que ejerza sus
facultades en relacién con actos que, aunque no estén comprendidos en el dmbito de las letras a) o b) del presente
apartado, tengan efectos transfronterizos.

6.  La Agencia podra ejercer sus facultades para garantizar el cumplimiento de las obligaciones establecidas en el
articulo 4 cuando sea probable que la informaci6n privilegiada pertinente pueda afectar de manera apreciable a los
precios de productos energéticos al por mayor con entrega en al menos dos Estados miembros.

7. La Agencia podra ejercer sus facultades para garantizar el cumplimiento de las obligaciones establecidas en el
articulo 8 cuando:

a) una presunta infraccién afecte al control a que se refiere el articulo 7, por parte de la Agencia, de la negociacion
de productos energéticos al por mayor en al menos dos Estados miembros, o

b) una presunta infraccién afecte a la calidad del intercambio de informacién a que se refiere el articulo 10 en al
menos dos Estados miembros.

8.  La Agencia podrd ejercer sus facultades para garantizar el cumplimiento de las obligaciones establecidas en el
articulo 15 cuando las personas a que se refiere dicho articulo estén gestionando o ejecutando a titulo profesional
operaciones de productos energéticos al por mayor con entrega en al menos dos Estados miembros.

9.  Enel ¢jercicio de sus facultades en virtud de los apartados 5 a 8, la Agencia podrd otorgar prioridad a aquellas
situaciones cuyas repercusiones transfronterizas sean mds importantes. A tal fin, la Agencia establecerd los criterios
para determinar los casos con las repercusiones transfronterizas mas importantes, previa consulta a las autoridades
reguladoras nacionales y en cooperacion con ellas.

10. A efectos de determinar si se cumplen las condiciones para el ejercicio de las facultades de la Agencia
establecidas en los apartados 5, letras a) y b), 6, 7 y 8, la entrega de productos energéticos al por mayor dentro de
una zona de oferta o de balance que abarque el territorio de al menos dos Estados miembros se considerard entrega
en un dnico Estado miembro.

El presente apartado se entendera sin perjuicio de la posibilidad de que una autoridad reguladora nacional afectada
presente una solicitud en virtud del apartado 5, letra c), o formule objeciones en virtud del apartado 4.

11.  Una vez finalizadas las medidas adoptadas para ejercer sus facultades en virtud de los apartados 5 a 8, la
Agencia elaborard un informe de investigacién que exponga sus conclusiones. Dicho informe de investigacién
también comprenderd todas las pruebas en que se hayan basado las conclusiones. Si la Agencia, en su informe de
investigacion, considera que se ha producido una infraccion del presente Reglamento, informard de ello a las
autoridades reguladoras nacionales de los Estados miembros afectados y exigird que adopten las medidas necesarias,
lo que incluird, cuando proceda, medidas de conformidad con el articulo 18. En su informe de investigacion, la
Agencia podrd, asimismo, recomendar ciertas medidas de seguimiento a las autoridades reguladoras nacionales
pertinentes y, en caso necesario, informar a la Comisién. En un plazo de tres meses a partir de la recepcion del
informe de investigacion, las autoridades reguladoras nacionales pertinentes comunicardn a la Agencia y, cuando
proceda, a la Comision las medidas que consideren necesarias.

12.  La Agencia presentard al Parlamento Europeo y al Consejo periddicamente y, en todo caso, al menos una vez
al afio, resimenes de los informes que haya elaborado, de forma agregada y andénima. Dichos resimenes y su
contenido se tratardn de forma confidencial.».

17) Se insertan los articulos siguientes:

«Articulo 13 bis

Inspecciones in situ por parte de la Agencia

1. La Agencia preparard y llevard a cabo inspecciones in situ en estrecha cooperacién y de forma coordinada con las
autoridades pertinentes del Estado miembro afectado.

2. A fin de cumplir sus obligaciones tal como se establecen en el articulo 13, apartados 5 a 8, la Agencia podra
llevar a cabo todas las inspecciones in situ que sean necesarias en cualquiera de los locales de las personas investigadas
en los que se pudiera conservar documentacioén de negocio. Cuando sea necesario para la correcta realizacion y la
eficacia de la inspeccién in situ, la Agencia podrd efectuar una inspeccién sin previo aviso de las personas que sean
objeto de la investigacion.
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3. En la medida en que sea necesario para la inspeccion in situ, los agentes de la Agencia y las demds personas
autorizadas o designadas por ella para llevar a cabo dicha inspeccidn estardn facultados, con respecto a las personas
afectadas por una decisién adoptada por la Agencia en virtud del apartado 6, para:

a) acceder a los correspondientes locales de dichas personas;
b) verificar los libros y otros documentos relativos a su actividad empresarial, cualquiera que sea su soporte material;
¢) hacer u obtener copias o extractos, en cualquier formato, de dichos libros o documentos;

d) precintar cualquier local y libro o documento de negocio durante el tiempo y en la medida necesarios para la
inspeccién.;

e) solicitar a cualquier representante o miembro del personal de dichas personas explicaciones sobre hechos
o documentos relacionados con el objeto y el propédsito de la inspeccion in situ y guardar constancia de sus
respuestas.

Salvo en casos debidamente justificados, los precintos a que se refiere el parrafo primero no deberan superar las setenta
y dos horas.

4. Si existiera una sospecha razonable de que, en los locales privados del personal directivo, de gestién o demds
miembros del personal de las empresas afectadas por una investigacién, se conserva documentaciéon de negocio
relacionada con el objeto de una inspeccion in situ que pudiera resultar pertinente para demostrar una infraccién del
presente Reglamento, la Agencia, mediante una decision, podrd efectuar una inspeccion in situ en dichos locales
privados. En tal caso, la decisién a que se refiere el apartado 6 también expondrd los motivos que han llevado a la
Agencia a concluir que existe una sospecha razonable.

5. Los agentes de la Agencia y las personas autorizadas o designadas por ella para llevar a cabo una inspeccion in situ
ejercerdn sus facultades previa presentacion de una autorizacién por escrito que precisard el objeto y el propésito de la
inspeccién in situ.

6.  Las personas investigadas deberdn someterse a las inspecciones in situ ordenadas mediante una decisién que serd
adoptada por la Agencia. La decision precisard el objeto y el propésito de la inspeccion in situ, indicard la fecha de su
comienzo, las multas coercitivas previstas en el articulo 13 octies cuando la persona afectada no se someta a la
inspeccién in situ de conformidad con el apartado 3 del presente articulo, asi como el derecho a recurrir la decision
ante el Tribunal de Justicia de la Unién Europea (en lo sucesivo, “Tribunal de Justicia”). La Agencia consultard a la
autoridad reguladora nacional del Estado miembro en el que vaya a realizarse la inspeccion in situ antes de adoptar
dicha decision.

7. A peticion de la Agencia, los agentes de la autoridad reguladora nacional del Estado miembro en el que se vaya
a llevar a cabo la inspeccién in situ, asi como las personas autorizadas o designadas por dicha autoridad, ayudardn
activamente a los agentes de la Agencia y las demds personas autorizadas o designadas por ella. A tal efecto, dispondran
de las facultades establecidas en el presente articulo. Los agentes de la autoridad reguladora nacional también podran
asistir a la inspeccion in situ si asi lo solicitan.

8. Cuando los agentes de la Agencia y las personas autorizadas o designadas por esta constaten que una persona se
opone a una inspeccién ordenada en virtud del presente articulo, la autoridad reguladora nacional del Estado miembro
afectado les prestard a esos agentes o a otras autoridades reguladoras nacionales pertinentes la asistencia necesaria,
solicitando, en su caso, la asistencia de la policia o de fuerzas del orden equivalentes para permitirles llevar a cabo la
inspeccion in situ.

9.  Si, de conformidad con el Derecho nacional aplicable, la inspeccién in situ del apartado 1 o la asistencia de los
apartados 7 y 8 requieren la autorizacién de una autoridad judicial nacional, la Agencia solicitard dicha autorizacion.
También podrd solicitar dicha autorizacién como medida cautelar. En los casos a que se refiere el apartado 4, no podrd
llevarse a cabo una inspeccion in situ sin la autorizacion previa de una autoridad judicial nacional.

10.  Cuando la Agencia solicite la autorizacion a que se refiere el apartado 9, la autoridad judicial nacional verificard:
a) la autenticidad de la decision de la Agencia, y

b) que las medidas que han de adoptarse son proporcionadas y no arbitrarias o excesivas atendiendo al objeto de la
inspeccién in situ.

ELL http://data.curopa.eu/eli/reg/2024/1106/0j 23/32



ES DO L de 17.4.2024

A efectos de lo dispuesto en el parrafo primero, letra b), del presente apartado, la autoridad judicial nacional podra
pedir explicaciones detalladas a la Agencia, en particular sobre sus motivos para sospechar que se ha producido una
infraccion segtin lo dispuesto en el articulo 13, apartado 3, la gravedad de la presunta infraccién y la naturaleza de la
participacién de la persona investigada. Como excepcion a lo dispuesto en los articulos 28 y 29 del Reglamento (UE)
2019/942, la decision de la Agencia solo estard sujeta al control del Tribunal de Justicia.

Articulo 13 ter
Solicitud de informacién

1. Cualquier persona, si la Agencia asi se lo solicita, le facilitard a esta la informacion que necesite para cumplir las
obligaciones establecidas en el articulo 13, apartados 5 a 8. En su solicitud, la Agencia:

a) hard referencia al presente articulo como base juridica de la solicitud;

b) indicard el propésito de la solicitud;

¢) especificard la informacidén que se requiere y el formato de los datos;

d) fijard un plazo, proporcionado con respecto a la solicitud, en el que deberd facilitarse la informacién;

e) informara a la persona de que la respuesta a la solicitud de informacion no deberd ser incorrecta ni engafiosa.

2. A efectos de las solicitudes de informacion a que se refiere el apartado 1 del presente articulo, la Agencia estard
también facultada para adoptar decisiones. En dichas decisiones, ademds de los elementos enumerados en el apartado 1
del presente articulo, la Agencia indicard la obligacién de la persona de responder a la solicitud, las multas coercitivas
previstas en el articulo 13 octies cuando la persona afectada no responda a la solicitud, asi como el derecho a recurrir la
decision ante el Tribunal de Justicia.

Como excepcién a lo dispuesto en los articulos 28 y 29 del Reglamento (UE) 2019/942, la decisién de la Agencia solo
estard sujeta al control del Tribunal de Justicia.

3. Las personas a las que se les solicite informaci6n en virtud del apartado 1 o 2, o sus representantes, facilitardn la
informacion solicitada. Dichas personas serdn plenamente responsables de garantizar que la informacion facilitada sea
completa, correcta y no engafiosa.

4. Cuando los agentes de la Agencia y las personas autorizadas o designadas por esta constaten que una persona no
responde a una solicitud de informacion, la autoridad reguladora nacional del Estado miembro afectado prestard a la
Agencia, a peticion de esta, la asistencia necesaria para garantizar el cumplimiento de la obligacion restablecida en el
apartado 3, también mediante la imposicion de sanciones de conformidad con el Derecho nacional aplicable.

5. Cuando los agentes de la Agencia y las personas autorizadas o designadas por esta constaten que una persona se
niega a facilitar la informacién solicitada, la Agencia podrd extraer conclusiones basindose en la informacion
disponible.

6.  La Agencia enviard sin demora una copia de la solicitud a que se refiere el apartado 1 o de la decision mencionada
en el apartado 2 a las autoridades reguladoras nacionales de los Estados miembros afectados.

Articulo 13 quater

Poder de recabar declaraciones

1. A fin de cumplir sus obligaciones con arreglo al articulo 13, apartados 5 a 8, la Agencia podré entrevistar a toda

persona que acepte ser entrevistada y recabar sus declaraciones a efectos de recopilar informacion relacionada con el
objeto de una investigacién. La Agencia podrd guardar constancia de las respuestas.

2. Cuando la entrevista en virtud del apartado 1 se realice en los locales de la persona afectada, la Agencia informara
de ello a la autoridad reguladora nacional del Estado miembro en cuyo territorio se lleve a cabo la entrevista. Los
agentes de la autoridad reguladora nacional de ese Estado miembro podrdn ayudar a los agentes de la Agencia y a las
personas autorizadas o designadas por esta a realizar la entrevista.

Articulo 13 quinquies

Garantias procesales

1. La Agencia llevard a cabo inspecciones in situ, solicitard informacion y recabard declaraciones respetando
plenamente las garantias procesales de las personas objeto de una investigacion, incluidos:
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a) el derecho a no realizar declaraciones autoinculpatorias;
b) el derecho a contar con la asistencia de una persona de su eleccion;
¢) el derecho a utilizar cualquiera de las lenguas oficiales del Estado miembro en el que tenga lugar la inspeccion in situ;

d) el derecho a pronunciarse sobre los hechos que les conciernan antes de que se adopte el informe de investigacién en
virtud del articulo 13, apartado 7;

e) el derecho a recibir una copia del acta de la entrevista, y a aprobarla o a afiadir observaciones a esta.

La invitacién a presentar observaciones sobre los hechos en virtud del derecho a que se refiere la letra d) incluird un
resumen de los hechos que afecten a la persona implicada e indicard un plazo adecuado para la presentaciéon de
observaciones. En casos debidamente justificados, cuando sea necesario preservar la confidencialidad de una
inspeccion in situ o de una investigaciéon administrativa o judicial en curso o futura por parte de una autoridad
nacional, la Agencia podra decidir aplazar la invitacién a presentar observaciones.

2. La Agencia buscard pruebas a favor y en contra de las personas objeto de una investigacion, llevard a cabo
inspecciones in situ, solicitard informacién y recabard declaraciones de forma objetiva e imparcial y de conformidad
con el principio de presuncién de inocencia.

3. La Agencia llevard a cabo inspecciones in situ, solicitard informacion y recabard declaraciones respetando
plenamente las normas aplicables de la Unién en materia de confidencialidad y proteccion de datos.

4. Elarticulo 14, apartado 6, del Reglamento (UE) 2019/942 no se aplicard a las decisiones de la Agencia adoptadas
en virtud del articulo 13 bis, apartado 6, o del articulo 13 ter, apartado 2.

Articulo 13 sexies

Asistencia mutua

A fin de garantizar el cumplimiento de los requisitos pertinentes establecidos en los articulos 13 a 13 quater, las
autoridades reguladoras nacionales y la Agencia se prestardn asistencia mutua en el transcurso de las investigaciones.
Articulo 13 septies

Agente de investigacién

1. A fin de cumplir sus obligaciones en virtud del articulo 13, apartados 5 a 8, la Agencia podrd nombrar a un
agente de investigacion especifico en el seno de la Agencia para dirigir la investigacion, cuando lo considere oportuno

a fin de garantizar la eficacia y la eficiencia de la investigacion y teniendo en cuenta los recursos internos de los que
dispone.

2. Afin de desempefiar sus tareas, el agente de investigacién podra ejercer las facultades a disposicion de la Agencia,
incluidas las facultades establecidas en los articulos 13 bis, 13 ter y 13 quater, respetando al mismo tiempo las garantias
procesales establecidas en el articulo 13 quinquies. En el desempefio de su cometido, el agente de investigacién tendrd
acceso a todos los documentos y la informacién que haya recopilado la Agencia al ejercer sus actividades de
supervision que sean pertinentes para llevar a cabo la investigacion.

Articulo 13 octies

Multas coercitivas

1. La Agencia impondrd, mediante decision, una multa coercitiva en relacién con una persona investigada con el fin
de obligarla a:

a) someterse a una inspeccion in situ, ordenada mediante decisién adoptada en virtud del articulo 13 bis, apartado 6;
b) facilitar la informaci6n solicitada mediante decisién adoptada en virtud del articulo 13 ter, apartado 2.

2. La multa coercitiva se impondra por dia de demora en el cumplimiento, por parte de la persona en cuestion, de
las decisiones pertinentes mencionadas en el articulo 13 bis, apartado 6, o el articulo 13 ter, apartado 2.

3. Las multas coercitivas serdn efectivas y proporcionadas. A tal fin, la cuantia de la multa coercitiva equivaldrd, en
el caso de personas juridicas, al 3 % del promedio de volumen de negocios diario del ejercicio anterior o, en el caso de
las personas fisicas, al 2 % del promedio de su renta diaria correspondiente al afio civil anterior. El importe de la multa
coercitiva se calculard a partir de la fecha establecida en la decision por la que ha sido impuesta.
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4. Lamulta coercitiva se podrd imponer por un plazo no superior a seis meses desde la comunicacion de la decision
de la Agencia.

5. Como excepcién a lo dispuesto en los articulos 28 y 29 del Reglamento (UE) 2019/942, la decision de la Agencia
solo estard sujeta al control del Tribunal de Justicia.

Articulo 13 nonies

Garantias procesales con respecto a decisiones relativas a multas coercitivas

1. No obstante lo dispuesto en el articulo 14, apartado 6, del Reglamento (UE) 2019/942, antes de adoptar
cualquier decision por la que se imponga una multa coercitiva en virtud del articulo 13 octies del presente Reglamento,
la Agencia ofrecerd a las personas destinatarias de tal decisién la oportunidad de ser oidas en relacién con las

conclusiones de la Agencia. La Agencia basard sus decisiones exclusivamente en conclusiones acerca de las cuales las
personas afectadas hayan tenido la oportunidad de expresarse.

2. Los derechos de defensa de las personas afectadas estardn plenamente garantizados a lo largo de la investigacion.
Tendrdn derecho a acceder a los documentos del expediente de la Agencia que sean pertinentes para la decisién de la
Agencia de imponer la multa coercitiva, sin perjuicio de los intereses legitimos de proteccion de los secretos
comerciales de terceros. El derecho de acceso al expediente no se extenderd a la informacién confidencial ni a los
documentos preparatorios internos de la Agencia.

Articulo 13 decies

Naturaleza, ejecucion y asignaciéon de multas coercitivas

1. Las multas coercitivas impuestas en virtud del articulo 13 octies serdn de cardcter administrativo.

2. Las multas coercitivas impuestas en virtud del articulo 13 octies tendran fuerza ejecutiva.

La ejecucion se regird por las normas procesales nacionales aplicables en los Estados miembros de que se trate.

La orden de ejecucion serd consignada, sin otro control que el de la verificacién de la autenticidad del titulo, por la
autoridad nacional que el Gobierno de cada uno de los Estados miembros habra de designar al respecto y cuyo nombre
deberd comunicar a la Agencia y al Tribunal de Justicia.

Cuando la autoridad nacional designada haya finalizado los trdmites a que se refiere el parrafo tercero, a peticion de la
Agencia, esta podrd proceder a la ejecucién de conformidad con el Derecho nacional aplicable, planteando el asunto
directamente a la autoridad nacional designada.

La ejecucion solo podra suspenderse en virtud de una resolucion del Tribunal de Justicia. No obstante, los 6rganos
jurisdiccionales de los Estados miembros afectados tendrdn competencia para conocer de las acciones interpuestas por
irregularidad del cumplimiento de las resoluciones de ejecucion.

3. Los importes de las multas coercitivas se asignardn al presupuesto general de la Unién Europea.

Articulo 13 undecies

Control del Tribunal de Justicia de la Unién Europea

El Tribunal de Justicia dispondra de competencia jurisdiccional plena para el control de las decisiones por las que la
Agencia haya impuesto multas coercitivas. Podrd anular, reducir o incrementar el importe de la multa coercitiva
impuesta.».

18

=

El articulo 15 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 15

Obligaciones de las personas que gestionan o ejecutan operaciones a titulo profesional

1. Toda persona que gestione operaciones a titulo profesional con productos energéticos al por mayor que sospeche
razonablemente que una orden de negociacién o una operacién, incluida su cancelacién o modificacién, tanto si se
realiza en un mercado organizado como fuera de este, podria infringir lo dispuesto en el articulo 3, 4 o 5, lo
comunicard sin demora a la Agencia y a la autoridad reguladora nacional pertinente, y en todo caso, a mds tardar en un
plazo de cuatro semanas desde el dia en que dicha persona tenga conocimiento del acontecimiento sospechoso.
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2. Toda persona que ejecute operaciones a titulo profesional, en virtud del articulo 16 del Reglamento (UE) n.-
° 596/2014, que también ejecute operaciones con productos energéticos al por mayor que no sean instrumentos
financieros y que sospeche razonablemente que una orden de negociacién o una operacién, incluida su cancelacién
o modificacién, tanto si se realiza en un mercado organizado como fuera de este, podria infringir lo dispuesto en los
articulos 3, 4 o 5 del presente Reglamento, lo comunicard sin demora a la Agencia y a la autoridad reguladora nacional
pertinente, y en todo caso, a mds tardar en un plazo de cuatro semanas desde el dia en que dicha persona tenga
conocimiento del acontecimiento sospechoso.

3. Las personas a que se refieren los apartados 1 y 2 establecerdn y mantendrdn protocolos, sistemas y
procedimientos eficaces a fin de:

a) detectar posibles infracciones de los articulos 3, 4 o 5;

b) garantizar que sus empleados que lleven a cabo actividades de vigilancia a efectos del presente articulo no estén
expuestos a ningtin conflicto de interés y actien de manera independiente;

¢) detectar y comunicar érdenes y operaciones sospechosas.

4. Sin perjuicio de lo dispuesto en el Reglamento (UE) n.° 596/2014, las personas que gestionen o ejecuten

operaciones a titulo profesional estardn sujetas a las normas de comunicacién de los Estados miembros en los que esté

registrado el participante en el mercado implicado en el posible incumplimiento y en los que se entregue el producto
energético al por mayor. Dicha comunicacién se dirigird a las autoridades reguladoras nacionales de dichos Estados
miembros.

5. A mds tardar el 8 de mayo de 2025 y posteriormente una vez al afio, la Agencia, en cooperacién con las

autoridades reguladoras nacionales, emitird y publicard un informe con informacién agregada, de conformidad con el

Derecho aplicable en materia de proteccién de datos, excluida la informacién comercialmente sensible, sobre la

aplicacién del presente articulo, en particular en lo que se refiere a:

a) los protocolos, sistemas y procedimientos a que se refiere el apartado 3 y su eficacia;

b) el andlisis de las autoridades reguladoras nacionales de las operaciones sospechosas, la respuesta a la mala calidad de
los informes y a la falta de estos sobre operaciones sospechosas, y de actividades conexas en materia de ejecucion y
de sanciones.».

El articulo 16 se modifica como sigue:

a) el apartado 1 se modifica como sigue:

i) el parrafo segundo se sustituye por el texto siguiente:
«La Agencia publicard, si procede, orientaciones no vinculantes sobre:
a) la aplicacion de las definiciones establecidas en el articulo 2, también en lo que se refiere al establecimiento de
una lista no exhaustiva de etapas intermedias pertinentes en un proceso prolongado en aquellos casos en que,

por si misma, la informaciéon cumpla los criterios establecidos en el articulo 2, punto 1, y

b) indicadores no exhaustivos y ejemplos de comportamiento del mercado relacionados con la manipulacién del
mercado, asi como con operaciones con informacion privilegiada a que se refiere el articulo 3.»,

ii
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el parrafo cuarto se sustituye por el texto siguiente:

«Las autoridades reguladoras nacionales, las autoridades financieras competentes de los Estados miembros, las
autoridades nacionales en materia de competencia y las autoridades tributarias nacionales establecerdn formas
adecuadas de cooperacion para garantizar una investigaciéon y un cumplimiento oportunos, efectivos y eficientes
y contribuir a un enfoque coherente y consistente de las investigaciones, los procesos judiciales y la manera en
que se garantiza el cumplimiento del presente Reglamento y del Derecho pertinente en materia financiera y de
competencia.»;

b) en el apartado 2, se afiade el pdrrafo siguiente:

«Antes de adoptar una decision que constate una infraccion del presente Reglamento, la autoridad reguladora
nacional podrd informar a la Agencia y facilitarle un resumen del caso y la decision prevista en una lengua oficial del
Estado miembro en cuestion. Tras adoptar una decisién que constante una infraccion del presente Reglamento, las
autoridades reguladoras nacionales trasladardn a la Agencia dicha decision, incluyendo informacion sobre la fecha
de su adopcidn, el nombre de las personas sancionadas, el articulo del presente Reglamento que se haya infringido y
la sancién impuesta. Al mismo tiempo, las autoridades reguladoras nacionales indicardn a la Agencia qué
informacién han publicado con arreglo al articulo 18, apartado 6, y le comunicardn sin demora cualquier cambio
ulterior en dicha informacién. La Agencia mantendrd una lista ptblica de la informacién que las autoridades
reguladoras nacionales hayan publicado con arreglo al articulo 18, apartado 6.
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¢) el apartado 3 se modifica como sigue:
i) la letra a) se sustituye por el texto siguiente:

«a) las autoridades reguladoras nacionales tramitardn los informes de posibles infracciones del presente
Reglamento sin demora indebida y, si es posible, en el plazo mdximo de un afio a partir de la fecha de
recepcién de dichos informes, e informardn a la autoridad financiera competente de su Estado miembro y a la
Agencia si tienen motivos razonables para sospechar que se estdn realizando o se han realizado actos en los
mercados mayoristas de la energia que constituyen abuso del mercado en el sentido del Reglamento (UE)
n.° 596/2014, y que afectan a instrumentos financieros a los que se aplica el articulo 2 de dicho Reglamento;
a tales efectos, las autoridades reguladoras nacionales podrdn establecer las modalidades de cooperacién
oportunas con la autoridad financiera competente en su Estado miembro;»,

ii) se aflade la letra siguiente:

«¢) la Agencia y las autoridades reguladoras nacionales informardn a las autoridades tributarias nacionales
competentes y a Eurofisc cuando tengan motivos razonables para sospechar que se estdn realizando o se han
realizado actos en el mercado mayorista de la energfa que puedan constituir un fraude fiscal.».

20) Se insertan los articulos siguientes:

«Articulo 16 bis

Delegacion de tareas y responsabilidades

1. Las autoridades reguladoras nacionales, con el consentimiento del delegado, podrin delegar tareas y
responsabilidades en la Agencia o en otra autoridad reguladora nacional siempre que se cumplan las condiciones
establecidas en el presente articulo. Los Estados miembros podrdn establecer protocolos especificos relativos a la
delegacion de responsabilidades que deban cumplirse antes de que sus autoridades reguladoras nacionales celebren
acuerdos de delegacion, y podran limitar el alcance de la delegacion a lo que sea necesario para la supervision eficaz de
los participantes en el mercado o los grupos.

La Agencia podrd asistir a las autoridades reguladoras nacionales emitiendo orientaciones no vinculantes
o intercambiando buenas précticas sobre la delegacion de tareas y responsabilidades entre las autoridades reguladoras
nacionales competentes.

2. Ladelegacion de tareas y responsabilidades se traducird en la reasignacion de las competencias establecidas en el
presente Reglamento. El Derecho de los Estados miembros en los que se encuentre el delegado regird el procedimiento,
la ejecucion y la revision administrativa y judicial en relacién con las responsabilidades delegadas.

3. Las autoridades reguladoras nacionales comunicardn a la Agencia cualquier acuerdo de delegacion que tengan
intenci6n de celebrar. Celebraran dichos acuerdos como muy pronto un mes después de haber informado a la Agencia.

4. La Agencia podrd emitir una opinién sobre un acuerdo de delegacién previsto comunicado en virtud del
apartado 3 en el plazo de un mes desde la recepcion de la comunicacion.

5. La Agencia publicard por medios adecuados cualquier acuerdo de delegacién celebrado por las autoridades
reguladoras nacionales, con el fin de garantizar que todas las partes afectadas estén debidamente informadas.

Articulo 16 ter

Directrices y recomendaciones

1. Con vistas a establecer pricticas de supervision coherentes, eficientes y eficaces en la Unién y a garantizar la
aplicacién comiin, uniforme y coherente del Derecho de la Unidn, la Agencia formulard directrices y recomendaciones
dirigidas a todas las autoridades reguladoras nacionales o a todos los participantes en el mercado y formulard
recomendaciones a una o varias autoridades reguladoras nacionales o a uno o varios participantes en el mercado sobre
la aplicacién de los articulos 3 a 5 bis, 8, 9 y 9 bis y del articulo 10, apartado 1.

2. La Agencia en un plazo adecuado y realista, llevard a cabo consultas ptiblicas adecuadas con los participantes
pertinentes en el mercado sobre las directrices y recomendaciones que formule y analizard los costes y beneficios
potenciales derivados de la formulacién de dichas directrices y recomendaciones. Esas consultas y andlisis serdn
proporcionados en relacion con el alcance, el cardcter y la repercusion de las directrices o recomendaciones.

3. Las autoridades reguladoras nacionales y los participantes en el mercado tendrdn debidamente en cuenta dichas
directrices y recomendaciones.
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4. Las autoridades reguladoras nacionales podran informar periédicamente a la Agencia sobre la aplicacion de las
directrices o recomendaciones de las que sean destinatarias.

5. Siasilo requiere una directriz o la recomendacién, los participantes en el mercado comunicardn a la Agencia la
aplicacion de la directriz o recomendacion especifica. Previa solicitud de la Agencia, los participantes en el mercado
justificaran dicha comunicacion de forma clara y detallada.

6.  Enun plazo de doce meses a partir de la formulacion de directrices o recomendaciones en virtud del apartado 1,
la Agencia podrd llevar a cabo una consulta, también con las autoridades reguladoras nacionales o los participantes en
el mercado, para evaluar la idoneidad y eficacia de dichas directrices o recomendaciones.

7. La Agencia incluird las directrices y recomendaciones que haya formulado en el informe a que se refiere el
articulo 19, apartado 1, letra k), del Reglamento (UE) 2019/942.».

En el articulo 17, el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3.  La informaci6n confidencial recibida por razén de sus funciones por las personas a que se refiere el apartado 2
no podré ser divulgada a ninguna otra persona o autoridad, salvo en forma sumaria o agregada, de tal manera que no
pueda identificarse a participantes en el mercado concretos, sin perjuicio de los supuestos regulados por el Derecho
penal, las demds disposiciones del presente Reglamento o el resto del Derecho pertinente de la Unién.».

Los articulos 18 y 19 se sustituyen por el texto siguiente:

«Articulo 18

Sanciones

1. Los Estados miembros establecerdn normas sobre las sanciones aplicables en caso de infraccién del presente
Reglamento y adoptardn todas las medidas necesarias para garantizar su aplicacion. Las sanciones establecidas serdn
efectivas, disuasorias y proporcionadas, y reflejardn la naturaleza, la duracién y la gravedad de las infracciones, los
dafios causados a los consumidores y el beneficio potencial de las operaciones basadas en informacién privilegiada y la
manipulacién del mercado.

Sin perjuicio de las sanciones penales y sin perjuicio de los poderes de supervision de las autoridades reguladoras
nacionales en virtud del articulo 13, los Estados miembros dispondran, de conformidad con el Derecho nacional, que
las autoridades reguladoras nacionales estén facultadas para adoptar sanciones administrativas y otras medidas
administrativas adecuadas en relacién con las infracciones del presente Reglamento a que se refiere el articulo 13,
apartado 1.

Los Estados miembros comunicaran dichas disposiciones en detalle a la Comision y a la Agencia y les comunicardn sin
demora toda modificacién posterior de dichas disposiciones.

2. Cuando el ordenamiento juridico de un Estado miembro no establezca sanciones administrativas, el presente
articulo podra aplicarse de tal modo que el procedimiento sancionador sea iniciado por la autoridad competente y la
imposicién de la sancién corresponda a los tribunales nacionales competentes, garantizando al mismo tiempo que
estas vias de recurso sean efectivas y tengan un efecto equivalente a las sanciones administrativas impuestas por las
autoridades de supervisién. En cualquier caso, las sanciones impuestas serdn efectivas, proporcionadas y disuasorias.
Los Estados miembros de que se trate comunicaran a la Comisién las disposiciones legislativas que adopten en virtud
del presente apartado a mds tardar 8 de mayo de 2026 y comunicaran a la Comision, sin demora, cualquier enmienda
posterior que les sea aplicable.

3. Los Estados miembros, de conformidad con el Derecho nacional y sujetos al principio non bis in idem,
garantizardn que las autoridades reguladoras nacionales estén facultadas para imponer al menos una de las siguientes
sanciones y demds medidas administrativas relativas a las infracciones del presente Reglamento:

a) exigir que ponga fin a la infraccién;

b) ordenar la restitucién de los beneficios obtenidos o de las pérdidas evitadas debido a las infracciones, en la medida
en que puedan determinarse;

¢) emitir advertencias o avisos publicos;
d) imponer multas coercitivas periddicas;
) imponer sanciones administrativas.

4. Sise trata de personas fisicas, las sanciones administrativas maximas a que se refiere el apartado 3, letra e), serdn
las siguientes:

a) en el caso de infracciones de los articulos 3 y 5, al menos 5000 000 EUR;
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b) en el caso de infracciones de los articulos 4 y 15, al menos 1 000 000 EUR;
¢) en el caso de infracciones de los articulos 8 y 9, al menos 500 000 EUR.

No obstante lo dispuesto en el apartado 3, letra e), el importe de la sanciéon administrativa no superara el 20 % de los
ingresos anuales del afio civil anterior de la persona fisica afectada. Cuando una persona fisica haya obtenido, directa
o indirectamente, algin beneficio econdmico de la infraccién, el importe de la sancién administrativa serd como
minimo equivalente a la cuantia de ese beneficio econdémico.

5. Sise trata de personas juridicas, las sanciones administrativas maximas a que se refiere el apartado 3, letra e),
serdn las siguientes:

a) en el caso de infracciones de los articulos 3 y 5, al menos el 15 % del volumen de negocios anual total del ejercicio
anterior;

b) en el caso de infracciones de los articulos 4 y 15, al menos el 2 % del volumen de negocios anual total del ejercicio
anterior;

c) en el caso de infracciones de los articulos 8 y 9, al menos el 1 % del volumen de negocios anual total del ejercicio
anterior.

No obstante lo dispuesto en el apartado 3, letra e), el importe de la sancién administrativa no superard el 20 % del
volumen de negocios anual total del ejercicio anterior de la persona juridica afectada. Cuando una persona juridica haya
obtenido, directa o indirectamente, algin beneficio econdémico de la infraccion, el importe de la sancién administrativa
serd como minimo equivalente a la cuantia de ese beneficio econdémico.

6.  Los Estados miembros garantizardn que la autoridad reguladora nacional pueda dar a conocer puablicamente las
medidas o sanciones impuestas en caso de infraccion del presente Reglamento, excepto cuando tal divulgacion pueda
provocar daflos desproporcionados a las partes implicadas.

7. Los Estados miembros velardn por que, a la hora de determinar el tipo y el nivel de las sanciones administrativas y
otras medidas administrativas, las autoridades reguladoras nacionales tengan en cuenta todas las circunstancias
pertinentes, entre ellas, en su caso:

a) la gravedad y duracion de la infraccion;
b) el grado de responsabilidad de la persona responsable de la infraccién;

¢) la solvencia financiera de la persona responsable de la infraccion, reflejada, por ejemplo, en el volumen de negocios
anual total si se trata de una persona juridica, o en los ingresos anuales si se trata de una persona fisica;

d) la magnitud de las ganancias obtenidas o las pérdidas evitadas por la persona responsable de la infraccion, en la
medida en que puedan determinarse;

e) el grado de cooperacién de la persona responsable de la infraccién con la autoridad competente, sin perjuicio de la
necesidad de garantizar la restitucion de los beneficios obtenidos o de las pérdidas evitadas por esa persona;

f) las anteriores infracciones de la persona responsable de la infraccion;
g) las medidas adoptadas por la persona responsable de la infraccién para evitar que la misma se repita, y

h) la duplicacién de sanciones y procedimientos penales y administrativos por la misma infraccién contra la persona
responsable de la infraccién.

8.  En el gjercicio de sus facultades de imposicién de sanciones administrativas y otras medidas administrativas en
virtud del apartado 1, pdrrafo segundo, del presente articulo, las autoridades reguladoras nacionales colaborardn
estrechamente para garantizar que el ejercicio de sus facultades de supervision e investigacién y las sanciones
administrativas que impongan, asi como las otras medidas administrativas que adopten, sean efectivas y adecuadas con
arreglo al presente Reglamento. Coordinardn sus actuaciones de conformidad con el articulo 16, apartado 2, con el fin
de evitar posibles duplicaciones y solapamientos cuando ejerzan sus facultades de supervision e investigacién y cuando
impongan sanciones administrativas en los casos que tengan cardcter transfronterizo.

9. A mids tardar el 8 de mayo de 2027, y posteriormente cada tres afios, la Comisién presentard un informe al
Parlamento Europeo y al Consejo en el que evaluard si las sanciones por infracciones del presente Reglamento estdn
previstas y se aplican de manera coherente en todos los Estados miembros.
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Articulo 19

Relaciones internacionales

En la medida en que resulte necesario para alcanzar los objetivos fijados en el presente Reglamento y sin perjuicio de las
competencias respectivas de los Estados miembros de la Unidn, de las instituciones y organismos de la Unién, incluido
el Servicio Europeo de Accién Exterior, la Agencia podrd estrechar contactos y celebrar acuerdos administrativos con
autoridades de supervision, organizaciones internacionales y con administraciones de terceros paises, en particular con
las que afecten al mercado mayorista de la energia de la Unién, a fin de fomentar la armonizaciéon del marco
reglamentario. Dichos acuerdos no creardn obligaciones juridicas para la Unién y sus Estados miembros, ni impedirdn
que los Estados miembros y sus autoridades competentes celebren acuerdos bilaterales o multilaterales con autoridades
de supervision, organizaciones internacionales y administraciones de terceros paises. Dichos acuerdos podran referirse
a aspectos de interés comin, como las metodologias de recopilacion de datos, andlisis y evaluacién de datos u otra
informacion, y a otros dmbitos de especializacién.».

El articulo 20 se modifica como sigue:
a) los apartados 2 y 3 se sustituyen por el texto siguiente:

«2.  Los poderes para adoptar los actos delegados mencionados en el articulo 6, apartado 1, letras a) y b), se
otorgardn a la Comisién por un periodo de cinco afios a partir del 28 de diciembre de 2011. Los poderes para
adoptar los actos delegados mencionados en el articulo 4 bis, apartado 8, el articulo 6, apartado 1, letra c) y el
articulo 9 bis, apartado 6, se otorgardn a la Comisién por un periodo de cinco afios a partir del 7 de mayo de 2024.

La Comisi6n elaborard un informe sobre la delegacién de poderes a mds tardar nueve meses antes de que finalice el
periodo de cinco afios.

La delegacion de poderes se prorrogard ticitamente por periodos de idéntica duracion, excepto si el Parlamento
Europeo o el Consejo se oponen a dicha prérroga a mds tardar tres meses antes del final de cada periodo.

3. Ladelegacion de poderes a que se refieren el articulo 4 bis, apartado 8, el articulo 6, apartado 1, y el articulo 9
bis, apartado 6, podra ser revocada en cualquier momento por el Parlamento Europeo o por el Consejo. La decision
de revocacion pondrd término a la delegacion de los poderes que en ella se especifiquen. La decision surtird efecto al
difa siguiente de su publicacién en el Diario Oficial de la Unién Europea o en una fecha posterior indicada en ella. No
afectard a la validez de los actos delegados que ya estén en vigor.»;

g

el apartado 5 se sustituye por el texto siguiente:

«5.  Los actos delegados adoptados en virtud del articulo 4 bis, apartado 8, el articulo 6, apartado 1 o el articulo 9
bis, apartado 6, entrardn en vigor Unicamente si, en un plazo de dos meses a partir de su comunicacién al
Parlamento Europeo y al Consejo, ninguna de estas instituciones formula objeciones o si, antes del vencimiento de
dicho plazo, ambas informan a la Comisién de que no las formulardn. Dicho plazo se prorrogard dos meses
a iniciativa del Parlamento Europeo o del Consejo.».

24) Se inserta el articulo siguiente:

«Articulo 21 bis

Informe y revision

1. A mids tardar el 1 de junio de 2027, y posteriormente cada cinco afios, la Comision, previa consulta a las partes
interesadas pertinentes, evaluard la aplicacién del presente Reglamento, en particular en lo que se refiere a sus efectos
en el comportamiento del mercado, los participantes en el mercado, la liquidez, los requisitos de informacion, incluidos
los datos del mercado de GNL, y el nivel de carga administrativa para los participantes en el mercado, incluidos los
posibles obstdculos a la entrada de nuevos participantes en él, asi como la actuacién de la Agencia en relacién con sus
objetivos, mandato y tareas. Sobre la base de estas evaluaciones, la Comisién elaborard un informe y lo presentard sin
demora indebida al Parlamento Europeo y al Consejo. Dichos informes irdn acompaiiados, cuando proceda, de una
propuesta legislativa.

2. A mads tardar el 1 de junio de 2025, la Comisién evaluard la eficacia de la imposicion de sanciones penales por
parte de los Estados miembros en casos dolosos y graves de abuso de mercado en los mercados mayoristas de la
energia de la Uni6n y presentard un informe al Parlamento Europeo y al Consejo. En el informe se podrdn proponer
medidas adecuadas, que podran incluir la presentacion de una propuesta legislativa.».
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Articulo 2
Modificaciones del Reglamento (UE) 2019/942
El Reglamento (UE) 2019/942 se modifica como sigue:
1) En el articulo 6 se suprime el apartado 8.
2) El articulo 12 se modifica como sigue:
a) la letra c) se sustituye por el texto siguiente:

«) llevar a cabo y coordinar investigaciones en virtud de los articulos 13 a 13 quater y el articulo 16 del Reglamento
(UE) n.° 1227/2011.;

b) se afiaden las letras siguientes:

«d) autorizar y supervisar las plataformas de informacion privilegiada y los mecanismos de comunicacion registrados
en virtud de los articulos 4 bis y 9 bis del Reglamento (UE) n.° 1227/2011;

e) estar facultada para imponer multas coercitivas en los casos contemplados en el articulo 13 octies del Reglamento
(UE) n.° 1227/2011.0.

3) En el articulo 32, el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. Se abonardn tasas a la ACER por la recopilacién, la gestion, el tratamiento y el analisis de la informacién
comunicada por los participantes en el mercado o por las personas o entidades que comuniquen la informacién en su
nombre, en virtud del articulo 8 del Reglamento (UE) n.° 12272011 y por la publicacién de informacién privilegiada en
virtud de los articulos 4 y 4 bis de dicho Reglamento. Las tasas seran abonadas por los mecanismos de comunicaciéon
registrados y las plataformas de informacién privilegiada. Los ingresos procedentes de dichas tasas también podrin
cubrir los costes de la ACER derivados del ejercicio de las facultades de supervision e investigacion en virtud de los
articulos 13 a 13 quater y el articulo 16 del Reglamento (UE) n.° 1227/2011.».

Articulo 3
Entrada en vigor y aplicaciéon
1. El presente Reglamento entrard en vigor a los veinte dias de su publicacién en el Diario Oficial de la Unidn Europea.

2. Como excepcién a lo dispuesto en el apartado 1, serdn aplicables las fechas siguientes:

a) el articulo 1, puntos 6 y 13, con respecto al articulo 4 bis, apartados 1 a 7 y al articulo 9 bis, apartados 1 a 5, del
Reglamento (UE) n.° 12272011, serd aplicable a partir del dia en que entren en vigor los actos delegados adoptados en
virtud de dichos puntos;

b) el articulo 1, punto 10, con respecto a los articulos 7 bis y 7 sexies del Reglamento (UE) n.> 1227/2011, serd aplicable
a partir del 1 de enero de 2025;

¢) el articulo 1, punto 18, con respecto al articulo 15, apartado 2, del Reglamento (UE) n.> 1227/2011, serd aplicable
a partir del 8 de noviembre de 2024.

El presente Reglamento serd obligatorio en todos sus elementos y directamente aplicable en cada Estado
miembro.

Hecho en Bruselas, el 11 de abril de 2024.

Por el Parlamento Europeo Por el Consejo
La Presidenta La Presidenta
R. METSOLA H. LAHBIB
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