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REGLAMENTO (UE) 2024/1623 DEL PARLAMENTO EUROPEO Y DEL CONSEJO
de 31 de mayo de 2024

por el que se modifica el Reglamento (UE) n.° 575/2013 en lo que respecta a los requisitos para el
riesgo de crédito, el riesgo de ajuste de valoracion del crédito, el riesgo operativo, el riesgo de
mercado y el suelo de los activos ponderados por riesgo

(Texto pertinente a efectos del EEE)

EL PARLAMENTO EUROPEO Y EL CONSEJO DE LA UNION EUROPEA,

Visto el Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea, y en particular su articulo 114,
Vista la propuesta de la Comision Europea,

Previa transmision del proyecto de acto legislativo a los Parlamentos nacionales,

Visto el dictamen del Banco Central Europeo ('),

Visto el dictamen del Comité Econémico y Social Europeo (3,

De conformidad con el procedimiento legislativo ordinario (),

Considerando lo siguiente:

(1) En respuesta a la crisis financiera mundial de 2008-2009, la Unién emprendi6 una amplia reforma del marco
prudencial para las entidades, segin se define en el Reglamento (UE) n.° 575/2013 del Parlamento Europeo y del
Consejo (%) con vistas a aumentar la resiliencia del sector bancario de la Unién. Uno de los principales elementos de
la reforma consisti6 en la aplicacion de las normas internacionales acordadas en 2010 por el Comité de Supervisién
Bancaria de Basilea (CSBB), concretamente la denominada «reforma de Basilea Ill» y las normas de Basilea III
resultantes. Gracias a dicha reforma, el sector bancario de la Unidn hizo frente a la crisis de la COVID-19 con una
estructura resiliente. Sin embargo, aunque actualmente el nivel global de capital de las entidades de la Unién es en
general satisfactorio, todavia deben abordarse algunos de los problemas detectados a raiz de la crisis financiera
mundial.

(2)  Para abordar estos problemas, proporcionar seguridad juridica y sefialar el compromiso de la Unién con sus socios
internacionales en el G-20, es de suma importancia aplicar fielmente en el Derecho de la Unién los elementos
pendientes de la reforma de Basilea Il acordada en 2017 (en lo sucesivo, «<marco de Basilea IIl definitivo»). Al mismo
tiempo, la aplicacion debe evitar un aumento significativo de los requisitos de fondos propios globales para el
sistema bancario de la Uni6n en su conjunto y tener en cuenta las especificidades de la economia de la Unién. En la
medida de lo posible, los ajustes a las normas internacionales deben realizarse con caracter transitorio. La aplicacién
debe ayudar a evitar desventajas competitivas para las entidades de la Unidn, particularmente en el dmbito de las
actividades comerciales, en las que esas entidades compiten directamente con sus homélogos internacionales.
Ademds, con la implantacién del marco de Basilea III definitivo, la Unién culmina un proceso de reforma que se ha
extendido a lo largo de una década. En ese contexto, la Unién debe llevar a cabo una evaluacién global de su sistema
bancario, teniendo en cuenta todas las dimensiones pertinentes. Debe encomendarse a la Comisién que lleve a cabo
una revision holistica del marco de los requisitos prudenciales y de supervision. Dicha revision debe tener en cuenta
los diversos tipos de formas societarias, estructuras empresariales y modelos de negocio en toda la Uni6n. Dicha
revision también debe tener en cuenta la implantacion del suelo de los activos ponderados por riesgo como parte de
las normas prudenciales sobre capital y liquidez, asi como su nivel de aplicacién. En la revision se debe evaluar si el
suelo de los activos ponderados por riesgo y su nivel de aplicacién garantizan un nivel adecuado de proteccién de los
depositantes y salvaguardan la estabilidad financiera en la Unién, teniendo en cuenta ambos en toda la Unién, y la

(" DO C 233 de 16.6.2022, p. 14.

Q] DO C 290 de 29.7.2022, p. 40.

()  Posicién del Parlamento Europeo de 24 de abril de 2024 (pendiente de publicacién en el Diario Oficial) y Decision del Consejo
de 30 de mayo de 2024.

() Reglamento (UE) n.° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de
las entidades de crédito, y por el que se modifica el Reglamento (UE) n.° 648/2012 (DO L 176 de 27.6.2013, p. 1).
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evolucion de la unién bancaria en todas sus dimensiones. A ese respecto, la Comision tendrd debidamente en cuenta
las correspondientes declaraciones y conclusiones sobre la union bancaria del Parlamento Europeo y del Consejo
Europeo.

(3)  El27 dejunio de 2023, la Comisién se comprometid a llevar a cabo una evaluacién holistica, justa y equilibrada del
estado del sistema bancario y de los marcos de regulacién y supervision aplicables en el mercado tinico. Al hacerlo,
tendrd en cuenta las repercusiones de las modificaciones introducidas en el Reglamento (UE) n.° 575/2013 por el
presente Reglamento, asi como el estado de la unién bancaria en todas sus dimensiones. Entre las cuestiones que
deben analizarse, la Comision examinara la implantacion del suelo de los activos ponderados por riesgo, incluido su
nivel de aplicacién. Efectuard dicha evaluacion basdndose en la aportacién de la Autoridad Europea de Supervisién
(Autoridad Bancaria Europea o ABE), creada por el Reglamento (UE) n.° 1093/2010 del Parlamento Europeo y del
Consejo (), asi como del Banco Central Europeo y del Mecanismo Unico de Supervision, y consultard a las partes
interesadas para garantizar que se tengan debidamente en cuenta las distintas perspectivas. La Comisién presentard,
cuando proceda, una propuesta legislativa basada en dicho informe.

(4)  El Reglamento (UE) n.° 575/2013 permite a las entidades calcular sus requisitos de fondos propios bien utilizando
métodos estdndar, o bien utilizando métodos de modelos internos. Los métodos estdndar exigen a las entidades que
calculen los requisitos de fondos propios utilizando pardmetros fijos, que se basan en hipétesis relativamente
prudentes y se establecen en el Reglamento (UE) n.° 575/2013. Los métodos de modelos internos, que deben
aprobar las autoridades competentes, permiten a las entidades estimar por si mismas la mayoria o la totalidad de los
pardmetros necesarios para calcular los requisitos de fondos propios. En diciembre de 2017, el CSBB decidié
introducir un suelo de los activos ponderados por riesgo agregado. Esa decision se basé en un andlisis realizado
a raiz de la crisis financiera mundial de 2008-2009, que puso de manifiesto que los modelos internos tienden
a subestimar los riesgos a los que estdn expuestas las entidades, especialmente en el caso de determinados tipos de
exposiciones y riesgos, y, por lo tanto, suelen dar lugar a requisitos de fondos propios insuficientes. En comparacién
con los requisitos de fondos propios calculados utilizando los métodos estandar, los modelos internos se traducen,
por término medio, en requisitos de fondos propios mds bajos para las mismas exposiciones.

(5)  Elsuelo de los activos ponderados por riesgo representa una de las principales medidas de la reforma de Basilea IIL
Su objetivo es limitar la variabilidad injustificada de los requisitos de fondos propios resultantes de los modelos
internos y la excesiva reduccion del capital que las entidades que utilizan modelos internos pueden obtener en
comparacion con aquellas que utilizan los métodos estdndar. Al fijar un limite inferior para los requisitos de fondos
propios resultantes de los modelos internos de las entidades del 72,5 % de los requisitos de fondos propios que se
aplicarfan si dichas entidades utilizaran métodos estdndar, el suelo de los activos ponderados por riesgo limita el
riesgo de las excesivas reducciones de capital. A tal fin, las entidades que utilicen modelos internos deben calcular
dos conjuntos de requisitos de fondos propios totales, sumando cada uno de ellos todos los requisitos de fondos
propios sin que se produzca ninguna doble contabilizacién. La implantacion estricta del suelo de los activos
ponderados por riesgo aumentarfa la comparabilidad de las ratios de capital de las entidades, restableceria la
credibilidad de los modelos internos y garantizarfa la igualdad de condiciones entre las entidades que utilizan
métodos diferentes para calcular sus requisitos de fondos propios.

(6) A fin de garantizar la correcta distribucién y disponibilidad de fondos propios para proteger el ahorro cuando resulte
necesario, el suelo de los activos ponderados por riesgo debe aplicarse a todos los niveles de consolidacion, salvo que
un Estado miembro estime que dicho objetivo se puede satisfacer eficazmente por otras vias, en particular por lo que
respecta a grupos, Como grupos cooperativos con un organismo central y entidades afiliadas situadas en ese Estado
miembro. En tales casos, un Estado miembro debe poder decidir no aplicar el suelo de los activos ponderados por
riesgo de manera individual o subconsolidada, a entidades en dicho Estado miembro, siempre que, al nivel mas alto
de consolidacion en dicho Estado miembro, la entidad matriz de dichas entidades en ese Estado miembro cumpla el
suelo de los activos ponderados por riesgo sobre la base de su situaciéon consolidada.

(7)  El CSBB ha llegado a la conclusién de que el actual método estindar para el riesgo de crédito (ME-RC) no es
suficientemente sensible al riesgo en una serie de dmbitos, lo que da lugar a unas estimaciones inexactas
o inadecuadas (demasiado elevadas o demasiado bajas) del riesgo de crédito y, por lo tanto, de los requisitos de
fondos propios. Por lo tanto, las disposiciones relativas al ME-RC deben revisarse para aumentar la sensibilidad al
riesgo de dicho método en relacion con varios aspectos fundamentales.

(8)  Enel caso de las exposiciones calificadas frente a otras entidades, algunas ponderaciones de riesgo se recalibrardn de
conformidad con las normas de Basilea IIl. Ademds, el tratamiento de la ponderacién de riesgo de las exposiciones
no calificadas frente a entidades debe ser objeto de un mayor desglose y disociarse de la ponderacién de riesgo

() Reglamento (UE) n.° 1093/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por el que se crea una
Autoridad Europea de Supervisiéon (Autoridad Bancaria Europea), se modifica la Decision n.° 716/2009/CE y se deroga la
Decisién 2009/78/CE de la Comisién (DO L 331 de 15.12.2010, p. 12).
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aplicable a la Administracion Central del Estado miembro en el que esté establecida la entidad prestataria, ya que
debe dejar de asumirse un apoyo publico implicito a dichas entidades.

En el caso de las exposiciones de deuda subordinada y asimiladas prudencialmente, asi como de las exposiciones de
renta variable, es necesario un tratamiento de ponderacién de riesgo mds detallado y riguroso para reflejar el mayor
riesgo de pérdida de las exposiciones de deuda subordinada y de renta variable en comparacién con las exposiciones
de deuda, y para evitar el arbitraje regulatorio entre la cartera de inversion y la cartera de negociacion. Las entidades
de la Unién llevan mucho tiempo realizando inversiones estratégicas de capital en sociedades financieras y no
financieras. Dado que la ponderacion de riesgo estindar para las exposiciones de renta variable aumenta a lo largo de
un periodo transitorio de cinco afios, las tenencias de acciones estratégicas existentes en sociedades y determinadas
empresas de seguros que se encuentren bajo el control o una influencia significativa de la entidad deben quedar
protegidas para evitar efectos perturbadores y preservar el papel de las entidades de la Unién como inversores
estratégicos en capital a largo plazo. No obstante, habida cuenta de las salvaguardias prudenciales y la supervisién
encaminadas a fomentar la integracion del sector financiero, en el caso de las participaciones en otras entidades del
mismo grupo o cubiertas por el mismo sistema institucional de proteccion, debe mantenerse el régimen actual.
Ademds, para reforzar las iniciativas privadas y publicas destinadas a proporcionar capital a largo plazo a empresas
de la Unién no cotizadas, las inversiones realizadas de manera directa o indirecta, por medio de empresas de capital
riesgo, por ejemplo, no deben considerarse especulativas cuando dichas inversiones se realicen con la firme
intencién de la alta direccién de mantenerlas durante un minimo de tres afios.

Con objeto de estimular determinados sectores de la economia, las normas de Basilea III prevén una facultad
discrecional de las autoridades competentes a la hora de realizar sus funciones de supervision que permite a las
entidades aplicar, dentro de ciertos limites, un trato preferente a las participaciones en el capital adquiridas en virtud
de programas legislativos que impliquen subvenciones significativas para la inversion y que impliquen una
supervision publica y restricciones a las inversiones en capital. La incorporacion de esta facultad discrecional en el
Derecho de la Uni6n también debe contribuir a fomentar las inversiones en capital a largo plazo.

Los préstamos a empresas son concedidos en la Unidn principalmente por entidades que utilizan el método basado
en calificaciones internas (Internal Ratings Based) (en lo sucesivo, «método IRB») para el riesgo de crédito a fin de
calcular sus requisitos de fondos propios. Con la implantacion del suelo de los activos ponderados por riesgo, dichas
entidades también tendrdn que aplicar el ME-RC, que se basa en evaluaciones crediticias facilitadas por agencias
externas de calificacion crediticia (external credit assessment institutions, ECAI) designadas para determinar la
calidad crediticia de la empresa prestataria. La correspondencia entre calificaciones externas y ponderaciones de
riesgo aplicables a las empresas calificadas debe ser mds detallada a fin de que dicha correspondencia se ajuste
a normas internacionales en la materia.

Sin embargo, la mayoria de las empresas de la Unidn no procuran obtener calificaciones crediticias externas. Con el
fin de evitar un efecto perturbador en los préstamos bancarios a las empresas sin calificacién y disponer de tiempo
suficiente para establecer iniciativas publicas o privadas destinadas a aumentar la cobertura de las calificaciones
crediticias externas, es necesario prever un periodo transitorio. Durante ese periodo transitorio, las entidades que
utilicen el método IRB deben poder aplicar un trato favorable al calcular su suelo de los activos ponderados por
riesgo para las exposiciones con grado de inversién frente a empresas sin calificacion, al tiempo que deben
establecerse iniciativas para fomentar un uso generalizado de las calificaciones crediticias. Toda préorroga del periodo
transitorio debe justificarse y limitarse a un mdximo de cuatro afios.

Tras el periodo transitorio, las entidades deben poder hacer referencia a las evaluaciones crediticias realizadas por
las ECAI designadas para calcular los requisitos de fondos propios de una parte significativa de sus exposiciones
frente a empresas. La ABE, la Autoridad Europea de Supervisién [la Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de
Jubilacion (AESPJ)] creada por el Reglamento (UE) n.° 1094/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo (%) y la
Autoridad Europea de Supervision [Autoridad Europea de Valores y Mercados (AEVM)] creada por el Reglamento
(UE) n.° 1095/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo () (en lo sucesivo, denominadas conjuntamente
«Autoridades Europeas de Supervision») deben realizar un seguimiento del uso de la disposicién transitoria y tener en
cuenta la evolucién y las tendencias pertinentes del mercado de las ECAL los obstdculos a la disponibilidad de
evaluaciones crediticias por parte de las ECAI designadas, en particular para las empresas, y las posibles medidas para
abordar dichos obstaculos. El periodo transitorio debe utilizarse para ampliar significativamente la disponibilidad de
calificaciones para las empresas de la Union. A tal fin, deben desarrollarse soluciones de calificacion mds alld del
ecosistema de calificacion existente en la actualidad para incentivar especialmente a las empresas de mayor tamafio

Reglamento (UE) n.° 1094/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por el que se crea una
Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacién), se modifica la Decision
n.° 716/2009/CE y se deroga la Decisién 2009/79/CE de la Comisién (DO L 331 de 15.12.2010, p. 48).

Reglamento (UE) n.° 1095/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por el que se crea una
Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Europea de Valores y Mercados), se modifica la Decision n.° 716/2009/CE y se deroga
la Decisién 2009/77/CE de la Comisién (DO L 331 de 15.12.2010, p. 84).
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de la Union a ser calificadas externamente. Ademds de las externalidades positivas que genera el proceso de
calificacion, una cobertura de calificacion mds amplia fomentard, entre otras cosas, la union de los mercados de
capitales. Para alcanzar ese objetivo, es necesario tener en cuenta los requisitos relacionados con las evaluaciones
crediticias externas, o el establecimiento de entidades adicionales que realicen tales evaluaciones, lo que podria
implicar importantes esfuerzos respecto a su aplicacion. Los Estados miembros, en estrecha cooperacion con su
banco central, deben evaluar si pudiera ser conveniente solicitar el reconocimiento de su banco central como ECAI
de conformidad con el Reglamento (CE) n.° 1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo () y la provisién de
calificaciones de empresa por el banco central a efectos del Reglamento (UE) n.° 575/2013, a fin de aumentar la
cobertura de las calificaciones externas.

(14)  Para las exposiciones garantizadas por bienes inmuebles residenciales y las exposiciones garantizadas por bienes
inmuebles comerciales, el CSBB ha desarrollado enfoques mads sensibles al riesgo a fin de reflejar mejor los diferentes
modelos de financiacion y las fases del proceso de construccién.

(15)  La crisis financiera mundial de 2008-2009 puso de manifiesto una serie de deficiencias en el actual tratamiento en el
marco del método estdndar de las exposiciones garantizadas por bienes inmuebles residenciales y las exposiciones
garantizadas por bienes inmuebles comerciales. Estas deficiencias se han abordado en las normas de Basilea III. Las
normas de Basilea III distinguen entre exposiciones en las que el reembolso depende sustancialmente de los flujos de
efectivo generados por la propiedad y las que no. Las primeras deben estar sujetas a un tratamiento especifico de
ponderacién de riesgo para reflejar con mayor precision el riesgo asociado a dichas exposiciones, y también para
mejorar la coherencia con el tratamiento de los bienes inmuebles generadores de rentas con arreglo al método IRB.

(16)  En el caso de las exposiciones garantizadas por bienes inmuebles residenciales y las exposiciones garantizadas por
bienes inmuebles comerciales, debe mantenerse el método de préstamos dividido, ya que este método es sensible al
tipo de prestatario y refleja los efectos de reduccion del riesgo de las garantias (reales) consistentes en bienes
inmuebles en las ponderaciones de riesgo aplicables, incluso en el caso de exposiciones con elevadas ratios
préstamo-valor. Sin embargo, el método de préstamos dividido debe ajustarse de conformidad con las normas de
Basilea III, ya que se ha considerado demasiado conservadora para determinadas hipotecas con ratios préstamo/valor
muy bajas.

(17) A fin de garantizar que el efecto del suelo de los activos ponderados por riesgo sobre los préstamos hipotecarios
residenciales de bajo riesgo por parte de las entidades que utilicen el método IRB se reparta a lo largo de un periodo
suficientemente largo y evitar asi las perturbaciones en este tipo de préstamos que podrian deberse a aumentos
repentinos de los requisitos de fondos propios, es necesario prever un régimen transitorio especifico. Durante el
periodo transitorio, al calcular el suelo de los activos ponderados por riesgo, las entidades que utilizan el método IRB
deben poder aplicar una ponderacion de riesgo mds baja a la parte de sus exposiciones garantizada por una hipoteca
sobre bienes inmuebles residenciales con arreglo al ME-RC. A fin de garantizar que la disposicion transitoria solo esté
disponible para exposiciones hipotecarias de bajo riesgo, deben establecerse criterios de admisibilidad adecuados,
basados en los conceptos establecidos utilizados en el marco del ME-RC. Las autoridades competentes deben verificar
el cumplimiento de dichos criterios. Dado que los mercados de bienes inmuebles residenciales pueden diferir de un
Estado miembro a otro, la decision de aplicar o no el régimen transitorio debe dejarse en manos de cada Estado
miembro. El uso de la disposicién transitoria debe ser supervisado por la ABE. Toda prérroga del periodo transitorio
debe justificarse y limitarse a un méaximo de cuatro afios.

(18)  Debido a la falta de claridad y la sensibilidad al riesgo del tratamiento actual de la financiacién especulativa de bienes
inmuebles, los requisitos de fondos propios para esas exposiciones se consideran a menudo demasiado elevados
o demasiado bajos. Por lo tanto, dicho tratamiento debe sustituirse por un tratamiento especifico para las
exposiciones por adquisicién, urbanizacion y edificacion de terrenos, incluidos los préstamos a empresas o entidades
de cometido especial que financien cualquier adquisicion de terrenos con fines de urbanismo y edificacion, o el
urbanismo y la edificacion de bienes inmuebles residenciales o comerciales.

(19)  Es importante reducir las repercusiones de los efectos ciclicos sobre la valoracion de los bienes inmuebles que
garantizan un préstamo y mantener mds estables los requisitos de fondos propios para las hipotecas. En caso de que
tenga lugar una retasacion superior al valor en el momento en que se concedid el préstamo, siempre que existan
datos suficientes, el valor de un bien inmueble reconocido a efectos prudenciales no debe superar, por lo tanto, el
valor medio de un bien inmueble comparable medido a lo largo de un periodo suficientemente largo, a menos que
las modificaciones de dicho bien aumenten inequivocamente su valor. A fin de evitar consecuencias no deseadas para
el funcionamiento de los mercados de bonos garantizados, las autoridades competentes deben estar facultadas para
permitir a las entidades revalorizar peridédicamente los bienes inmuebles sin aplicar esos limites a los aumentos de
valor. Podria considerarse que las modificaciones que mejoran la eficiencia energética o la resiliencia, la proteccion y

(®)  Reglamento (CE) n.° 1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009, sobre las agencias de
calificacién crediticia (DO L 302 de 17.11.2009, p. 1).
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la adaptacién a los riesgos fisicos de los edificios y las unidades de vivienda implican un aumento del valor de un
bien inmueble.

La actividad de financiacion especializada se lleva a cabo con entidades de cometido especial que suelen servir de
entidades prestatarias, para las que la rentabilidad de la inversion es la principal fuente de reembolso de la
financiaciéon obtenida. Los acuerdos contractuales del modelo de financiacién especializada proporcionan al
prestamista un grado sustancial de control sobre los activos financiados, mientras que la principal fuente de
reembolso de la deuda son los ingresos generados por dichos activos. Por consiguiente, para reflejar con mayor
precision el riesgo asociado, esa forma de préstamo debe estar sujeta a requisitos especificos de fondos propios por
riesgo de crédito. En consonancia con las normas de Basilea III sobre la asignacion de ponderaciones de riesgo a las
exposiciones de financiaciéon especializada, debe introducirse una categoria especifica de exposiciones de
financiacién especializada en el marco del ME-RC, mejorando asi la coherencia con el tratamiento especifico ya
existente de las exposiciones de financiacion especializada con arreglo al método IRB. Debe introducirse un
tratamiento especifico para las exposiciones de financiacién especializada, estableciendo una distincién entre
«financiaciéon de proyectos», «financiaciéon de bienes» y «financiacién de materias primas» para reflejar mejor los
riesgos inherentes a esas subclases de la categorfa de exposiciones de financiacién especializada.

Si bien el nuevo tratamiento con arreglo al método estdndar de las exposiciones de financiacién especializada no
calificadas establecido en las normas de Basilea IIl es mdas detallado que el actual tratamiento estindar de las
exposiciones frente a empresas, el primero no es lo suficientemente sensible al riesgo para poder reflejar los efectos
de los paquetes globales de garantia y las protecciones de crédito generalmente asociadas a dichas exposiciones en la
Unién, que permiten a los prestamistas controlar los flujos de efectivo que se generardn a lo largo de la vida del
proyecto o activo. Debido a la falta de cobertura de calificacion externa de las exposiciones de financiacién
especializada en la Unidn, ese nuevo tratamiento también podria crear incentivos para que las entidades dejen de
financiar determinados proyectos o asuman mayores riesgos en exposiciones tratadas de forma similar que tengan
perfiles de riesgo diferentes. Teniendo en cuenta que las exposiciones de financiacién especializada son financiadas
principalmente por entidades que utilizan el método IRB y disponen de modelos internos para dichas exposiciones,
el impacto puede ser especialmente significativo en el caso de las exposiciones de financiacion de bienes, que podrian
estar en riesgo de interrupcion de las actividades, en el contexto particular de la aplicacién del suelo de los activos
ponderados por riesgo. Para evitar las consecuencias no deseadas de la falta de sensibilidad al riesgo en las normas de
Basilea III para las exposiciones de financiacién de bienes no calificadas, las exposiciones de financiacién de bienes
que cumplan un conjunto de criterios capaces de reducir su perfil de riesgo para cumplir unas normas de «alta
calidad» compatibles con una gestion prudente y conservadora de los riesgos financieros deben beneficiarse de una
ponderacion de riesgo reducida con caracter transitorio. Esta disposicién transitoria debe evaluarse en un informe
elaborado por la ABE.

La clasificacion de las exposiciones minoristas con arreglo a los métodos ME-RC e IRB debe ajustarse en mayor
medida para garantizar una aplicacién coherente de las ponderaciones de riesgo correspondientes al mismo
conjunto de exposiciones. En consonancia con las normas de Basilea IIl, deben establecerse normas para un
tratamiento diferenciado de las exposiciones minoristas renovables que cumplan una serie de condiciones de
reembolso o de utilizacién capaces de reducir su perfil de riesgo. Dichas exposiciones deben definirse como
exposiciones transaccionistas. Las exposiciones frente a una o varias personas fisicas que no cumplan todas las
condiciones para ser consideradas exposiciones minoristas deben recibir una ponderacién de riesgo del 100 % con
arreglo al ME-RC.

Las normas de Basilea III introducen un factor de conversion del crédito del 10 % para los compromisos cancelables
incondicionalmente en el ME-RC. Es probable que ello tenga un impacto significativo en los deudores que dependen
de la flexibilidad de los compromisos cancelables incondicionalmente para financiar sus actividades al hacer frente
a las fluctuaciones estacionales de sus empresas o al gestionar cambios inesperados a corto plazo en las necesidades
de capital circulante, especialmente durante la recuperacién de la pandemia de COVID-19. Procede, por tanto,
establecer un periodo transitorio durante el cual las entidades deben poder seguir aplicando un factor de conversién
de crédito inferior a sus compromisos cancelables incondicionalmente y, posteriormente, evaluar si estd justificado
un posible incremento gradual de los factores de conversion de crédito aplicables para que las entidades puedan
ajustar sus practicas y productos operativos sin obstaculizar la disponibilidad de crédito para los deudores de las
entidades.

Las entidades deben desempefiar un papel esencial a la hora de contribuir a la recuperacién de la pandemia
de COVID-19, ampliando también las medidas de reestructuracién proactiva de la deuda de los deudores viables que
se enfrenten o se vayan a enfrentar a dificultades en el cumplimiento de sus compromisos financieros. A ese
respecto, no debe disuadirse a las entidades de otorgar concesiones significativas a los deudores si se considera
oportuno como consecuencia de una clasificacion posible e injustificada de las contrapartes como «en situacién de
impago», cuando tales concesiones puedan restablecer la probabilidad de que esos deudores abonen el resto de sus
obligaciones de deuda. Al desarrollar directrices sobre la definicion de la situacién de impago de un deudor o linea de
crédito, la ABE debe tener debidamente en cuenta la necesidad de proporcionar suficiente flexibilidad a las entidades.
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(25)  La crisis financiera mundial de 2008-2009 ha puesto de manifiesto que, en algunos casos, las entidades también han
aplicado el método IRB a carteras no idoneas para la modelizacién debido a la escasez de datos, lo que ha tenido
consecuencias perjudiciales para la fiabilidad de los resultados. Asi pues, procede no obligar a las entidades a utilizar
el método IRB para todas sus exposiciones y aplicar el requisito de implantacion al nivel de las categorfas de
exposicién. También conviene restringir el uso del método IRB para las categorias de exposicién en las que resulte
mds dificil una modelizacién robusta con el fin de aumentar la comparabilidad y solidez de los requisitos de fondos
propios por riesgo de crédito con arreglo al método IRB.

(26)  Las exposiciones de las entidades frente a otras entidades, otros entes del sector financiero y empresas grandes suelen
presentar bajos niveles de impago. Para estas carteras con bajo impago, debido al escaso ntimero de impagos
observados en las mismas, a las entidades les resulta dificil obtener estimaciones fiables de la pérdida en caso de
impago (loss given default, LGD). Esa dificultad ha dado lugar a un nivel no deseado de dispersion del nivel de riesgo
estimado entre las entidades. Por tanto, para esas carteras con bajo nivel de impago, las entidades deben utilizar los
valores reglamentarios de LGD en lugar de estimaciones internas de LGD.

(27)  Las entidades que utilizan modelos internos a fin de estimar los requisitos de fondos propios por riesgo de crédito en
relacién con las exposiciones de renta variable suelen basar su evaluacion del riesgo en datos ptiblicamente
disponibles, a los que se puede suponer que todas las entidades tienen un acceso idéntico. En estas circunstancias, las
diferencias en los requisitos de fondos propios no pueden justificarse. Ademds, las exposiciones de renta variable
mantenidas en la cartera de inversion constituyen un componente muy pequeiio de los balances de las entidades. Por
consiguiente, a fin de aumentar la comparabilidad de los requisitos de fondos propios de las entidades y simplificar el
marco regulador, las entidades deben calcular sus requisitos de fondos propios por riesgo de crédito para las
exposiciones de renta variable utilizando el método ME-RC, y no el método IRB.

(28)  Debe garantizarse que las estimaciones de la probabilidad de impago (probability of default, PD), la LGD y los factores
de conversion del crédito (credit conversion factors, CCF) de las exposiciones individuales de las entidades autorizadas
a utilizar modelos internos para calcular los requisitos de fondos propios por riesgo de crédito no alcancen niveles
inadecuadamente bajos. Procede, por tanto, introducir valores minimos para las estimaciones propias y obligar a las
entidades a utilizar la cifra mayor entre sus estimaciones propias de los pardmetros de riesgo y los valores minimos
de dichas estimaciones propias. Estos valores minimos para los pardmetros de riesgo (en lo sucesivo, «suelos de los
pardmetros de riesgo») deben constituir una salvaguardia para garantizar que los requisitos de fondos propios no
caigan por debajo de niveles prudentes. Ademds, estos suelos de los pardmetros de riesgo deben atenuar el riesgo de
modelo debido a factores tales como especificaciones incorrectas del modelo, errores de medicién y limitaciones en
materia de datos. Los suelos de los pardmetros de riesgo también mejorarian la comparabilidad de las ratios de
capital entre entidades. Para lograr estos resultados, los suelos de los pardmetros de riesgo deben calibrarse de
manera suficientemente prudente.

(29)  Una calibracién demasiado conservadora de los suelos de los pardmetros de riesgo podria disuadir a las entidades de
adoptar el método IRB y las normas de gestion del riesgo asociadas. También podria incentivarse a las entidades
a desplazar sus carteras hacia exposiciones de mayor riesgo para evitar la restriccion impuesta por los suelos de los
pardmetros de riesgo. Con objeto de evitar tales consecuencias no deseadas, los suelos de los pardmetros de riesgo
deben reflejar adecuadamente determinadas caracteristicas de riesgo de las exposiciones subyacentes, en particular
asumiendo valores diferentes para diferentes tipos de exposiciones, en su caso.

(30)  Las exposiciones de financiacién especializada tienen caracteristicas de riesgo que difieren de las de las exposiciones
generales frente a empresas. Procede, por tanto, establecer un periodo transitorio durante el cual se reduzca el suelo
del pardmetro LGD aplicable a las exposiciones de financiacion especializada. Toda prérroga del periodo transitorio
debe justificarse y limitarse a un méaximo de cuatro afios.

(31)  De conformidad con las normas de Basilea III, el método IRB para la categoria de exposicién a deuda soberana debe
permanecer practicamente inalterado, debido a los riesgos relacionados con los deudores subyacentes y a su
naturaleza especial. En particular, las exposiciones a deuda soberana no deben estar sujetas a los suelos de los
pardmetros de riesgo.

(32) A fin de garantizar un enfoque coherente para todas las exposiciones frente a administraciones regionales,
autoridades locales y entes del sector ptiblico, deben crearse dos nuevas categorias de exposicion frente
a administraciones regionales, autoridades locales y entes del sector publico, independientemente de las categorfas de
exposicion a emisores soberanos y exposicion frente a entidades. El tratamiento de las exposiciones asimiladas frente
a administraciones regionales, autoridades locales y entes del sector ptiblico que, con arreglo al ME-RC, podrian
recibir un tratamiento como exposiciones frente a administraciones centrales y bancos centrales no debe asignarse
a esas nuevas categorfas de exposicion con arreglo al método IRB y no debe estar sujeto a suelos de pardmetros de
riesgo. Ademds, deben calibrarse suelos de pardmetros de riesgo especificos mds bajos con arreglo al método IRB
para exposiciones frente a administraciones regionales, autoridades locales y entes del sector piiblico que no se
asimilan, a fin de reflejar adecuadamente su perfil de riesgo en comparacion con las exposiciones frente a empresas.
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Debe aclararse como debe reconocerse el efecto de una garantia para una exposicion garantizada tratada con arreglo
al método IRB utilizando estimaciones propias de LGD cuando el garante pertenezca a un tipo de exposiciones
tratadas con arreglo al método IRB, pero sin utilizar estimaciones propias de LGD. En particular, la aplicacion del
método de sustitucion, en virtud del cual los pardmetros de riesgo relativos a las exposiciones subyacentes se
sustituyen por los del garante, o de un método mediante el cual la probabilidad de impago o LGD del deudor
subyacente se ajusta utilizando un método de modelizacién especifico para tener en cuenta el efecto de la garantia,
no debe dar lugar a una ponderacién de riesgo ajustada inferior a la ponderacién de riesgo aplicable a una
exposicion directa comparable frente al garante. Por consiguiente, cuando el garante sea tratado con arreglo al
método ME-RC, el reconocimiento de la garantia con arreglo al método IRB debe dar lugar por lo general a la
asignacién de la ponderacion de riesgo ME-RC del garante a la exposicion garantizada.

El marco de Basilea III definitivo ya no exige que una entidad que haya adoptado el método IRB para una categoria de
exposicion adopte dicho método para todas sus exposiciones de la cartera de inversién. Para garantizar la igualdad de
condiciones entre aquellas entidades que actualmente estén gestionando algunas exposiciones con arreglo al
método IRB y aquellas que no lo estén haciendo, un régimen transitorio permitird a las entidades retornar a métodos
menos complejos con arreglo a un procedimiento simplificado. Ese procedimiento permitird que las autoridades
competentes se opongan a peticiones de retorno a un método menos complejo que se presenten con fines de
arbitraje regulador. A efectos de dicho procedimiento, el mero hecho de que el retorno a un método menos complejo
suponga una reduccién de los requisitos de fondos propios establecidos para las exposiciones respectivas no debe
considerarse suficiente para oponerse a una solicitud por motivos de arbitraje regulador.

En el contexto de la eliminacion de la variabilidad injustificada de los requisitos de fondos propios, deben revisarse
las normas de descuento vigentes aplicadas a los flujos de efectivo artificiales para eliminar cualquier consecuencia
no deseada. Debe encomendarse a la ABE el mandato de revisar sus directrices sobre el retorno a la situaciéon de no
impago.

La introduccion del suelo de los activos ponderados por riesgo podria incidir significativamente en los requisitos de
fondos propios para las posiciones de titulizacién mantenidas por entidades que utilicen el método basado en
calificaciones internas del método de evaluacién interna. Aunque estas posiciones son generalmente pequefias en
comparacion con otras exposiciones, la introduccién del suelo de los activos ponderados por riesgo podria afectar
a la viabilidad econémica de la operaciéon de titulizacién debido a un beneficio prudencial insuficiente de la
transferencia del riesgo. Esto podria ocurrir cuando el desarrollo del mercado de titulizacion formase parte del Plan
de Accién para la Unién de los Mercados de Capitales establecido en la Comunicacién de la Comision,
de 24 de septiembre de 2020, titulada «Una Unién de los Mercados de Capitales para las personas y las empresas:
nuevo plan de accién» («Plan de Accién para la Unién de los Mercados de Capitales»), y también cuando las entidades
originadoras pudieran tener que recurrir a la titulizaciéon de forma mds amplia para gestionar mds activamente sus
carteras si quedasen vinculadas por el suelo de los activos ponderados por riesgo. Durante un periodo transitorio, las
entidades que utilicen el método basado en calificaciones internas del método de evaluacion interna deben poder
aplicar un tratamiento favorable a efectos de calcular su suelo de los activos ponderados por riesgo para sus
posiciones de titulizacion que se ponderan por riesgo mediante cualquiera de esos métodos. La ABE debe informar
a la Comision sobre la necesidad de revisar acaso el tratamiento prudencial de las operaciones de titulizacién, con
vistas a aumentar la sensibilidad al riesgo del tratamiento prudencial.

El Reglamento (UE) 2019/876 del Parlamento Europeo y del Consejo (°) modific6 el Reglamento (UE) n.° 575/2013
para aplicar el Acuerdo de Basilea III sobre revision fundamental de la cartera de negociacion (fundamental review of
the trading book o FRTB) finalizada por el CSBB en 2019 (en lo sucesivo, <normas finales FTRB») tinicamente
a efectos de informacién. La introduccién de requisitos vinculantes de fondos propios basados en dichas normas se
encomendd a una propuesta legislativa separada, que sigue a la evaluacién de su impacto sobre las entidades de la
Unién.

Las normas finales FRTB en relacién con los limites entre la cartera de negociacion y la cartera de inversion deben
incorporarse al Derecho de la Unidn, pues inciden significativamente en el cdlculo de los requisitos de fondos
propios por riesgo de mercado. En consonancia con las normas de Basilea III, la aplicacién de los requisitos para los
limites debe incluir las listas de instrumentos que deben asignarse a la cartera de negociaciéon o a la cartera de
inversion, asi como la excepcion que permita a las entidades asignar, previa aprobacion de la autoridad competente,
determinados instrumentos habitualmente mantenidos en la cartera de negociacion, incluida la renta variable
cotizada, a la cartera de inversién, cuando las posiciones en esos instrumentos no se mantengan con fines de
negociacion o no cubran posiciones mantenidas con fines de negociacién.

Reglamento (UE) 2019/876 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 20 de mayo de 2019, por el que se modifica el Reglamento
(UE) n.° 575/2013 en lo que se refiere a la ratio de apalancamiento, la ratio de financiacién estable neta, los requisitos de fondos
propios y pasivos admisibles, el riesgo de crédito de contraparte, el riesgo de mercado, las exposiciones a entidades de contrapartida
central, las exposiciones a organismos de inversion colectiva, las grandes exposiciones y los requisitos de presentacién y divulgacion
de informacion, y el Reglamento (UE) n.° 648/2012 (DO L 150 de 7.6.2019, p. 1).

ELL http://data.curopa.cu/eli/reg/2024/1623/0j

7/189



ES DO L de 19.6.2024

(39) A fin de evitar que las entidades de la Unién deban soportar una carga operativa considerable, todos los requisitos de
aplicacion de las normas finales FRTB a efectos del célculo de los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado
deben tener la misma fecha de aplicacion. Por ello, la fecha de aplicacion de un niimero limitado de requisitos FRTB
ya introducidos por el Reglamento (UE) 2019/876 debe equipararse con la fecha de aplicacion del presente
Reglamento. El 27 de febrero de 2023, la ABE emitié un dictamen segtin el cual, si las disposiciones a que se refiere
el articulo 3, apartado 6, del Reglamento (UE) 2019/876 entraban en vigor y el marco juridico aplicable atin no
contemplaba la aplicacion de los métodos inspirados en la FRTB a efectos del calculo del capital, las autoridades
competentes a que se refiere el Reglamento (UE) n.° 1093/2010 no debian dar prioridad a ninguna medida de
supervision o ejecucion en relacién con dichos requisitos, hasta que se hubiera logrado la plena aplicacién de
la FRTB, lo que se espera ocurra a partir del 1 de enero de 2025.

(40)  Con el fin de completar el programa de reformas introducido tras la crisis financiera mundial de 2008-2009 y
abordar las deficiencias del actual marco de riesgo de mercado, deben incorporarse al Derecho de la Unién unos
requisitos de fondos propios por riesgo de mercado vinculantes basados en las normas finales FRTB. Las recientes
estimaciones del impacto de las normas finales FRTB en las entidades de la Unién han puesto de manifiesto que la
aplicacion de dichas normas en la Unién dard lugar a un gran aumento de los requisitos de fondos propios por
riesgo de mercado para determinadas actividades de negociacion y creacién de mercado que son importantes para la
economia de la Union. Para mitigar ese impacto y preservar el buen funcionamiento de los mercados financieros de
la Unidn, deben introducirse ajustes especificos en la aplicacién de las normas finales FRTB al Derecho de la Unién.

(41)  Las actividades de negociacion de las entidades en los mercados mayoristas pueden llevarse a cabo facilmente
a través de las fronteras, también entre Estados miembros y terceros paises. Por lo tanto, la aplicacién de las normas
finales FRTB deben converger en la medida de lo posible entre jurisdicciones, tanto en cuanto al fondo como al
calendario. De no ser asi, serfa imposible garantizar una igualdad de condiciones a escala internacional para estas
actividades. Por consiguiente, la Comision debe supervisar la aplicacién de las normas finales FRTB en otros paises
miembros del CSBB. Con el fin de hacer frente, en caso necesario, a posibles distorsiones de la aplicacion de las
normas finales FRTB, deben delegarse en la Comision los poderes para adoptar actos con arreglo al articulo 290 del
Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea (TFUE). Reviste especial importancia que la Comisién lleve a cabo
las consultas oportunas durante la fase preparatoria, en particular con expertos, y que esas consultas se realicen de
conformidad con los principios establecidos en el Acuerdo interinstitucional de 13 de abril de 2016 sobre la mejora
de la legislacion (*). En particular, a fin de garantizar una participacién equitativa en la preparacién de los actos
delegados, el Parlamento Europeo y el Consejo reciben toda la documentacion al mismo tiempo que los expertos de
los Estados miembros, y sus expertos tienen acceso sistematicamente a las reuniones de los grupos de expertos de la
Comisién que se ocupen de la preparacién de actos delegados. Las medidas introducidas mediante actos delegados
deben seguir siendo temporales. Cuando proceda que dichas medidas se apliquen de forma permanente, la Comisién
deberd presentar una propuesta legislativa al Parlamento Europeo y al Consejo.

(42)  La Comision debe tener en cuenta el principio de proporcionalidad en el célculo de los requisitos de fondos propios
por riesgo de mercado para las entidades con una cartera de negociacién de volumen medio, y calibrar dichos
requisitos en consecuencia. Por consiguiente, las entidades con carteras de negociacién de volumen medio deben
poder utilizar un método estdndar simplificado para calcular los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado,
en consonancia con las normas acordadas internacionalmente. Ademds, los criterios de admisibilidad para
determinar las entidades con carteras de negociacién de volumen medio deben seguir siendo coherentes con los
criterios para eximir a dichas entidades de los requisitos de informaciéon FRTB establecidos en el Reglamento
(UE) 2019/876.

(43)  Alaluz de la actualizacion del disefio del mercado de derechos de emision de carbono de la Unidn, su estabilidad en
los dltimos afios y la volatilidad limitada de los precios de los créditos de carbono, debe introducirse una
ponderacion de riesgo especifica para las exposiciones al comercio de carbono en el marco del régimen de comercio
de derechos de emisién de la UE (RCDE UE) con arreglo al método estdndar alternativo.

(44)  Con arreglo al método estdndar alternativo, las exposiciones a instrumentos que soporten riesgos residuales estdn
sujetas a una garantia de adicion por riesgos residuales para tener en cuenta los riesgos que no estdn cubiertos por el
método basado en sensibilidades. Con arreglo a las normas de Basilea III, un instrumento y su cobertura solo pueden
compensarse a efectos de dicha garantia si se compensan completamente. Sin embargo, las entidades pueden cubrir
en el mercado, en gran medida, el riesgo residual de algunos de los instrumentos incluidos en el émbito de aplicacion
de la garantia de adicién por riesgos residuales, reduciendo asi el riesgo global de sus carteras, aunque esas
coberturas no compensen perfectamente el riesgo de la posicion inicial. Para que las entidades puedan seguir
cubriendo sin medidas disuasorias indebidas y en reconocimiento de la justificacion econdmica de reducir el riesgo
global, la aplicacion de la exigencia de adicién por riesgos residuales debe permitir, con cardcter temporal, en
condiciones estrictas y con la aprobacién de las autoridades de supervision, que las coberturas de aquellos
instrumentos que puedan cubrirse en el mercado se excluyan de la garantia de adicion por riesgos residuales.

() DO L 123 de 12.5.2016, p. 1.
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El CSBB ha revisado la norma internacional sobre el riesgo operativo para abordar las deficiencias surgidas a raiz de
la crisis financiera mundial de 2008-2009. Ademads de la falta de sensibilidad al riesgo en los métodos estdndar, se
detect6 una falta de comparabilidad derivada de una amplia gama de practicas de modelizacion interna en el marco
del método de medicién avanzada. Por consiguiente, y con el fin de simplificar el marco de riesgo operativo, todos
los métodos existentes para estimar los requisitos de fondos propios por riesgo operativo se sustituyeron por un
tinico método no basado en modelos, en particular el nuevo método estindar para el riesgo operativo. El
Reglamento (UE) n.° 575/2013 debe armonizarse con el marco de Basilea III definitivo a fin de contribuir a la
igualdad de condiciones a escala internacional para las entidades establecidas en la Unién pero que operen también
fuera de la Unioén, y para garantizar que el marco de riesgo operativo a escala de la Unién siga siendo eficaz.

El nuevo método estindar para el riesgo operativo introducido por el CSBB combina un indicador basado en el
tamaiio de la actividad de una entidad con un indicador que tiene en cuenta el historial de pérdidas de dicha entidad.
El marco de Basilea III definitivo prevé un nivel de discrecionalidad sobre cémo puede aplicarse el indicador que
tiene en cuenta el historial de pérdidas de una entidad. Las jurisdicciones tendrén la capacidad de no tener en cuenta
el historial de pérdidas para calcular los requisitos de fondos propios por riesgo operativo de todas las entidades
pertinentes, o de tener en cuenta los datos de pérdidas histéricas incluso en el caso de entidades por debajo de un
determinado tamafio de negocio. Para garantizar la igualdad de condiciones dentro de la Unién y simplificar el
calculo de los requisitos de fondos propios por riesgo operativo, dicha discrecionalidad debe ejercerse de manera
armonizada en lo que respecta a los requisitos minimos de fondos propios, sin tener en cuenta los datos histéricos
de todas las entidades relativos a pérdidas operativas.

Al calcular los requisitos de fondos propios por riesgo operativo, podria permitirse en el futuro el uso de las pélizas
de seguro como técnica eficaz de reduccion del riesgo. A tal fin, la ABE deberfa informar a la Comisién sobre la
conveniencia de reconocer las pélizas de seguro como técnica eficaz de reduccion del riesgo y sobre las condiciones,
criterios y férmula estdndar que deban utilizarse en tales casos.

El ritmo extraordinario e inédito del endurecimiento de la politica monetaria tras la pandemia de COVID-19 podria
dar lugar a niveles significativos de volatilidad en los mercados financieros. Junto con el aumento de la
incertidumbre, que provoca el alza de los rendimientos de la deuda publica, a su vez, podria ocasionar pérdidas no
realizadas en la deuda puablica en poder de determinadas entidades. Con el fin de atenuar el impacto
considerablemente negativo que la volatilidad en los mercados de deuda de las administraciones centrales tiene sobre
los fondos propios de las entidades y, por tanto, sobre su capacidad de préstamo, debe reintroducirse un filtro
prudencial temporal que neutralice parcialmente dicho impacto.

La financiacién publica mediante la emision de titulos de deuda puiblica denominados en la moneda nacional de otro
Estado miembro podria seguir siendo necesaria para apoyar medidas publicas destinadas a luchar contra las
consecuencias de la grave y doble perturbacién econdmica causada por la pandemia de COVID-19 y la guerra de
agresion de Rusia contra Ucrania. Para evitar restricciones a las entidades que inviertan en dichos titulos, conviene
reintroducir la disposicién transitoria aplicable a las exposiciones frente a administraciones centrales o bancos
centrales cuando dichas exposiciones estén denominadas en la moneda nacional de otro Estado miembro a efectos
del tratamiento de dichas exposiciones en el marco del riesgo de crédito.

El Reglamento (UE) 2019/630 del Parlamento Europeo y del Consejo (') introdujo un requisito relativo a la
cobertura minima de pérdidas derivadas de exposiciones dudosas, el llamado mecanismo de proteccién prudencial.
La medida tenfa por objeto evitar la acumulacién de exposiciones dudosas mantenidas por entidades, promoviendo
al mismo tiempo una gestion proactiva de las exposiciones dudosas mediante la mejora de la eficiencia de los
procedimientos de reestructuracion o ejecucion de las entidades. En ese contexto, deben aplicarse algunos cambios
especificos a las exposiciones dudosas garantizadas por agencias de crédito a la exportacién o por garantes publicos.
Ademds, determinadas entidades que cumplen condiciones estrictas y estdn especializadas en la adquisicion de
exposiciones dudosas deben quedar excluidas de la aplicacion del mecanismo de proteccién prudencial.

Las entidades pequefias y no complejas cotizadas y otras entidades también deben divulgar informacién sobre el
importe y calidad de las exposiciones no dudosas, dudosas y reestructuradas, asi como un andlisis de la antigiiedad
de las exposiciones contables llegadas a su vencimiento. Esa obligacién de divulgacién no supone una carga adicional
para esas entidades, dado que la ABE ya habia impuesto la divulgacién de este conjunto limitado de informacién
sobre la base del Plan de Accién del Consejo, de 2017, para hacer frente a los préstamos dudosos en Europa, en el
cual se invitaba a la ABE a mejorar los requisitos de divulgacion de informacién sobre la calidad de los activos y los
préstamos dudosos para todas las entidades. Esa obligacion de divulgacién también es plenamente coherente con la
Comunicacion de la Comision, de 16 de diciembre de 2020, titulada «Afrontar los préstamos dudosos a raiz de la
pandemia de COVID-19».

Reglamento (UE) 2019/630 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 17 de abril de 2019, por el que se modifica el Reglamento
(UE) n.° 575/2013 en lo que respecta a la cobertura minima de pérdidas derivadas de exposiciones dudosas (DO L 111
de 25.4.2019, p. 4).
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(52)  Es necesario reducir la carga derivada de la obligacién de divulgar informacién y mejorar la comparabilidad de la
informacion divulgada. Por consiguiente, la ABE debe establecer una plataforma web centralizada que permita la
divulgacion de la informacién y los datos presentados por las entidades. Dicha plataforma web centralizada debe
servir de punto de acceso Unico para la divulgacion de informacién por parte de las entidades, mientras que la
propiedad de la informacion y los datos y la responsabilidad de su exactitud deben seguir correspondiendo a las
entidades que las generan. La centralizacién de la publicacién de la informacién divulgada debe ser plenamente
coincidente con el Plan de Accién para la Unién de los Mercados de Capitales. Ademds, esa plataforma web
centralizada debe ser interoperable con el punto de acceso tinico europeo.

(53) A fin de permitir una mayor integracion de la informacion con fines de supervision y la divulgacién de informacion,
la ABE debe publicar la informacién divulgada por las entidades de manera centralizada, respetando al mismo
tiempo el derecho de todas las entidades a publicar ellas mismos los datos y la informacion. Esta divulgacién
centralizada debe permitir a la ABE publicar informaci6n relativa a las entidades pequefias y no complejas, sobre la
base de la informacién comunicada por dichas entidades a las autoridades competentes, lo que reducird
significativamente la carga administrativa a la que estdn sujetas las entidades pequefias y no complejas. Al mismo
tiempo, la centralizacién de la divulgacién de informacion no debe repercutir en los costes para otras entidades,
asimismo debe aumentar la transparencia y reducir el coste de acceso a la informacion prudencial para los
participantes en el mercado. Esta mayor transparencia debe facilitar la comparabilidad de los datos entre entidades y
promover la disciplina de mercado.

(54)  Lograr las ambiciones medioambientales y climdticas del Pacto Verde Europeo fijadas en la Comunicacién de la
Comision del 11 de diciembre de 2019 y contribuir a los Objetivos de Desarrollo Sostenible de la Agenda 2030 de
las Naciones Unidas exige la canalizacién de enormes inversiones desde el sector privado hacia inversiones
sostenibles en la Union. El Reglamento (UE) n.° 575/2013 debe reflejar la importancia de los factores ambientales,
sociales y de gobernanza (ASG) y una plena comprension de los riesgos de las exposiciones a actividades que estén
vinculadas a la sostenibilidad global o a los objetivos ASG. A fin de garantizar la convergencia en toda la Unién y una
comprensién uniforme de los factores y riesgos ASG, deben establecerse definiciones generales. Los factores ASG
pueden repercutir de manera positiva o negativa en el rendimiento financiero o la solvencia de una entidad, un
emisor soberano o una persona fisica. Ejemplos comunes de factores ASG son las emisiones de gases de efecto
invernadero, la biodiversidad y la utilizacién y consumo de agua en el dmbito del medio ambiente; los derechos
humanos, y las consideraciones en relacién con el empleo y la mano de obra en el dmbito social; asi como los
derechos y las responsabilidades del personal directivo y la remuneracién en el dmbito de la gobernanza. Los activos
o actividades sujetos al impacto de factores medioambientales o sociales deben definirse con referencia a la
aspiracién de la Unién de alcanzar la neutralidad climdtica de aqui a 2050, tal como se establece en el Reglamento
(UE) 2021/1119 del Parlamento Europeo y del Consejo ('), un Reglamento del Parlamento Europeo y del Consejo
sobre la restauracién de la naturaleza y por el que se modifica el Reglamento (UE) 2022869, y los objetivos de
sostenibilidad pertinentes de la Unidn. Los criterios técnicos de seleccion en relacion con el principio de «no causar
un perjuicio significativo» adoptados de conformidad con el Reglamento (UE) 2020/852 del Parlamento Europeo y
del Consejo (*%), asi como unos actos juridicos especificos de la Uni6n para evitar el cambio climdtico, la degradacién
medioambiental y la pérdida de biodiversidad, deben utilizarse para identificar activos o exposiciones a efectos de
evaluar tratamientos prudenciales especificos y diferencias de riesgo.

(55) Las exposiciones a los riesgos ASG no son necesariamente proporcionales al tamafio y la complejidad de una
entidad. Los niveles de exposicion a los riesgos ASG en toda la Unién también son bastante heterogéneos, ya que
algunos Estados miembros muestran potenciales efectos transitorios moderados, mientras que otros muestran un
efecto transitorio potencial importante en las exposiciones relacionadas con actividades que tienen un impacto
negativo significativo, en particular en el medio ambiente. Los requisitos de transparencia a los que estan sujetas las
entidades y los requisitos de divulgacién en relacién con la sostenibilidad establecidos en otros actos juridicos
vigentes en la Unién brindardn datos mds detallados dentro de pocos afios. Sin embargo, para evaluar
adecuadamente los riesgos ASG a los que podrian enfrentarse las entidades, es imperativo que los mercados y las
autoridades competentes obtengan datos suficientes de todas las entidades expuestas a dichos riesgos. Las entidades
deben ser capaces de detectar sistemdticamente sus exposiciones a actividades que se considere causan un perjuicio
significativo a alguno de los objetivos medioambientales en el sentido del Reglamento (UE) 2020/852 y ofrecer
transparencia suficiente en lo que respecta a las mismas. Con objeto de garantizar que las autoridades competentes
dispongan de datos detallados, completos y comparables a efectos de una supervision eficaz, la informacién sobre las
exposiciones a riesgos ASG debe incluirse en la comunicacion de informaciéon con fines de supervisién de las
entidades. A fin de garantizar una transparencia exhaustiva hacia los mercados, las divulgaciones de riesgos ASG
deben hacerse extensivas a todas las entidades. El nivel de desglose de dicha informacién debe ser coherente con el
principio de proporcionalidad, teniendo en cuenta el tamafio y la complejidad de la entidad interesada, asi como la
importancia de sus exposiciones a riesgos ASG. Al revisar las normas técnicas de ejecucion en lo que respecta a la
divulgacion de los riesgos ASG, la ABE debe evaluar los medios para mejorar la divulgacion de los riesgos ASG de los
conjuntos de cobertura de bonos garantizados y estudiar si la informacion sobre las correspondientes exposiciones
de los conjuntos de préstamos subyacentes a bonos garantizados emitidos por las entidades, ya sea directamente

(") Reglamento (UE) 2021/1119 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 30 de junio de 2021, por el que se establece el marco para
lograr la neutralidad climdtica y se modifican los Reglamentos (CE) n.° 401/2009 y (UE) 2018/1999 («Legislacién europea sobre el
clima») (DO L 243 de 9.7.2021, p. 1).

(") Reglamento (UE) 2020/852 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 18 de junio de 2020, relativo al establecimiento de un marco
para facilitar las inversiones sostenibles y por el que se modifica el Reglamento (UE) 2019/2088 (DO L 198 de 22.6.2020, p. 13).
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(")

o mediante la transferencia de préstamos a una entidad de cometido especial, debe incluirse, bien en las normas
técnicas de ejecucion revisadas o bien en el marco de regulacién y de divulgacién de informacion para los bonos
garantizados.

A medida que cobra impulso la transicién de la economia de la Unién hacia un modelo econémico sostenible, los
riesgos para la sostenibilidad son cada vez mds importantes y requieren un andlisis mds a fondo. Una evaluacién
adecuada de la disponibilidad y accesibilidad de unos datos ASG fiables y coherentes debe constituir la base para
establecer un vinculo completo entre los factores de riesgo ASG y las categorias tradicionales de riesgos financieros y
conjuntos de exposiciones. La AEVM también debe contribuir a dicha recopilacién de pruebas informando sobre si
los riesgos ASG se reflejan adecuadamente en las calificaciones de riesgo de crédito de las contrapartidas
o exposiciones que las entidades puedan tener. En un contexto de evolucion rdpida y continua en cuanto a la
deteccién y cuantificacién de los riesgos ASG por parte tanto de las entidades como de los supervisores, es también
necesario adelantar a la fecha de entrada en vigor del presente Reglamento parte del mandato de la ABE para evaluar
e informar sobre si estarfa justificado un tratamiento prudencial especifico de las exposiciones relacionadas con
activos o actividades relacionadas sustancialmente con objetivos medioambientales o sociales. El mandato actual de
la ABE debe dividirse en una serie de informes debido a la duracién y complejidad del trabajo de evaluacion que debe
llevarse a cabo. Por lo tanto, deben elaborarse dos informes de seguimiento sucesivos y anuales de la ABE a finales
de 2024 y 2025, respectivamente. Segtin la Agencia Internacional de la Energfa, para alcanzar el objetivo de cero
emisiones netas de carbono en 2050, no pueden llevarse a cabo nuevas exploraciones y ampliaciones de
combustibles fosiles. Eso significa que las exposiciones a los combustibles fosiles son proclives a representar un
mayor riesgo tanto a nivel micro —ya que el valor de dichos activos disminuird con el tiempo— como a nivel
macro, ya que la financiacion de las actividades relacionadas con los combustibles fosiles pone en peligro el objetivo
de limitar el aumento de la temperatura mundial al 1,5 °C por encima de los niveles preindustriales y, por tanto,
amenaza la estabilidad financiera. Por ello, las autoridades competentes y los participantes en el mercado deben
beneficiarse de una mayor transparencia por parte de las entidades sobre sus exposiciones frente a entes del sector de
los combustibles fosiles, incluida su actividad en relacién con las fuentes de energfa renovables.

Para garantizar que cualquier ajuste en exposiciones por infraestructura no socaven las ambiciones climdticas de la
Unién, las nuevas exposiciones solo obtendrian el descuento de la ponderacién de riesgo cuando los activos
financiados contribuyan positivamente a uno o varios de los objetivos medioambientales establecidos en el
Reglamento (UE) 2020/852 y no perjudiquen significativamente a los demds objetivos establecidos en dicho
Reglamento, o los activos financiados no perjudiquen significativamente a ninguno de los objetivos
medioambientales establecidos en dicho Reglamento.

Es esencial que los supervisores dispongan de los poderes necesarios para evaluar y medir de manera exhaustiva los
riesgos a los que estd expuesto un grupo bancario a nivel consolidado y que tengan la flexibilidad necesaria para
adaptar su enfoque de supervision a los nuevos factores de riesgo. Es importante evitar lagunas entre la
consolidacién prudencial y la consolidacién contable, que pueden dar lugar a operaciones destinadas a desplazar
activos fuera del dmbito de la consolidacién prudencial, aunque subsistan riesgos en el grupo bancario. La falta de
coherencia en las definiciones de «empresa matriz», «filial» y «control», asi como la falta de claridad en las definiciones
de «empresa de servicios auxiliares», «sociedad financiera de cartera» y «entidad financiera» dificultan el que los
supervisores puedan aplicar las normas aplicables de manera coherente en la Unién, asi como detectar y abordar
adecuadamente los riesgos a nivel consolidado. Por consiguiente, dichas definiciones deben modificarse y aclararse.
Ademds, se considera apropiado que la ABE siga investigando si estos poderes de los supervisores podrian verse
limitados de forma involuntaria por las discrepancias o lagunas que subsistan en las disposiciones reglamentarias
o0 en su interaccion con el marco contable aplicable.

Los mercados de criptoactivos han crecido rdpidamente en los dltimos afios. Con el fin de afrontar los riesgos
potenciales que representan para las entidades sus exposiciones a criptoactivos que ain no estdn suficientemente
cubiertas por el marco prudencial vigente, el CSBB public6 en diciembre de 2022 una norma general para el
tratamiento prudencial de las exposiciones a criptoactivos. La fecha recomendada de aplicacién de dicha norma es
el 1 de enero de 2025, aunque durante 2023 y 2024 se profundizé a nivel del CSBB en el desarrollo de algunos
elementos técnicos de la norma. A la luz de la evolucion actual de los mercados de criptoactivos y reconociendo la
importancia de aplicar plenamente la norma de Basilea sobre las exposiciones de las entidades a criptoactivos en el
Derecho de la Unién, la Comisién debe presentar a mds tardar el 30 de junio de 2025 una propuesta legislativa para
aplicar dicha norma, y debe especificar el tratamiento prudencial aplicable a dichas exposiciones durante el periodo
transitorio hasta la aplicacién de dicha norma. El tratamiento prudencial transitorio debe tener en cuenta el marco
juridico creado por el Reglamento (UE) 20231114 del Parlamento Europeo y del Consejo (4) para los emisores de
criptoactivos y especificar un tratamiento prudencial para esos criptoactivos. Por consiguiente, durante el periodo
transitorio, debe reconocerse que los activos tradicionales toquenizados, incluidas las fichas de dinero electrénico,

Reglamento (UE) 2023/1114 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 31 de mayo de 2023, relativo a los mercados de
criptoactivos y por el que se modifican los Reglamentos (UE) n.> 1093/2010 y (UE) n.° 1095/2010 y las Directivas 2013/36/UE y
(UE) 2019/1937 (DO L 150 de 9.6.2023, p. 40).
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conllevan riesgos similares a los de los activos tradicionales y los criptoactivos que cumplen lo dispuesto en dicho
Reglamento, y que estén referenciados a los activos tradicionales distintos de una moneda tnica oficial debe
beneficiarse de un tratamiento prudencial coherente con los requisitos de dicho Reglamento. Las exposiciones frente
a otros criptoactivos, incluidos los derivados toquenizados sobre criptoactivos distintos de los que pueden acogerse
al tratamiento de capital mds favorable, deben recibir una ponderacién de riesgo del 1250 %.

(60)  La falta de claridad de determinados aspectos del marco de suelos de los descuentos minimos para las operaciones de
financiaciéon de valores, desarrollado por el CSBB como parte del marco de Basilea III definitivo, asi como las
reservas sobre la justificacién econdémica de aplicarlo a determinados tipos de operaciones de financiacion de
valores, han planteado la cuestion de si los objetivos prudenciales de ese marco podrian alcanzarse sin generar
consecuencias indeseables. Por consiguiente, la Comisién debe volver a evaluar la aplicacion del marco de suelos de
los descuentos minimos para las operaciones de financiacion de valores en el Derecho de la Unién. A fin de
proporcionar a la Comisién pruebas suficientes, la ABE, en estrecha cooperacién con la AEVM, debe informar a la
Comisi6n sobre el impacto de dicho marco y sobre el método mds adecuado para su aplicacion en el Derecho de la
Unién.

(61)  Con arreglo al marco de Basilea III definitivo, es posible que la naturaleza a muy corto plazo de las operaciones de
financiacién de valores no se refleje correctamente en el ME-RC, lo que darfa lugar a que los requisitos de fondos
propios calculados con arreglo a ese método fuesen mucho mads altos que los requisitos de fondos propios calculados
con arreglo al método IRB. Por tanto, y ademds habida cuenta de la introduccion del suelo de los activos ponderados
por riesgo, los requisitos de fondos propios calculados para estas exposiciones podrian aumentar considerablemente,
afectando asi a la liquidez de los mercados de deuda y de valores, incluidos los mercados de deuda soberana. Por lo
tanto, la ABE debe informar sobre la adecuacion y las repercusiones de las normas relativas a riesgos de crédito para
transacciones de financiacién de valores, y en concreto sobre si un ajuste del ME-RC de dichas exposiciones seria
necesario para reflejar su naturaleza a corto plazo.

(62)  La Comisién debe incorporar al Derecho de la Unién las normas de Basilea III revisadas relativas a los requisitos de
fondos propios frente a los riesgos de ajuste de valoracion del crédito (AVC), publicadas por el CSBB en julio
de 2020, ya que esas normas mejoran globalmente el calculo de los requisitos de fondos propios por riesgo de AVC
abordando varias cuestiones observadas anteriormente, en particular el hecho de que el actual marco de requisitos de
fondos propios para el AVC no refleja adecuadamente el riesgo de AVC.

(63) Al incorporar al Derecho de la Unién las normas iniciales de Basilea III sobre el tratamiento del riesgo de AVC,
algunas operaciones quedaron exentas del cdlculo de los requisitos de fondos propios por riesgo de AVC. Esas
exenciones se concedieron para evitar que se provocase un aumento potencialmente excesivo del coste de algunas
operaciones con derivados debido a la introducciéon del requisito de fondos propios por riesgo de AVC,
especialmente cuando las entidades no podian atenuar el riesgo de AVC de determinados clientes que no podian
intercambiar garantfas. Segtn la estimacién de impacto calculada por la ABE, los requisitos de fondos propios por
riesgo de AVC con arreglo a las normas de Basilea III revisadas seguirfan siendo excesivamente elevados para las
operaciones exentas con esos clientes. A fin de garantizar que dichos clientes sigan cubriendo sus riesgos financieros
mediante operaciones con derivados, deben mantenerse las exenciones a la hora de aplicar las normas de Basilea III
revisadas.

(64)  Sin embargo, el riesgo real de AVC de las operaciones exentas puede ser un factor de riesgo significativo para las
entidades que apliquen dichas exenciones. Si esos riesgos se materializan, las entidades podrian sufrir pérdidas
significativas. Como sefial6 la ABE en su informe sobre los AVC de 25 de febrero de 2015, el riesgo de AVC de las
operaciones exentas plantea problemas prudenciales que no se abordan en el Reglamento (UE) n.° 575/2013. Para
ayudar a los supervisores a controlar el riesgo de AVC derivado de las operaciones exentas, las entidades
comunicardn el célculo de los requisitos de fondos propios por riesgo de AVC de las operaciones exentas que se
requerirfan si dichas operaciones no estuvieran exentas. Ademds, la ABE debe elaborar directrices encaminadas
a ayudar a los supervisores a detectar los riesgos de AVC excesivos y a mejorar la armonizacion de las medidas de
supervision en ese dmbito en toda la Union.

(65  La Comision debe estar facultada para adoptar las normas técnicas de regulacion elaboradas por la ABE en relacién
con los indicadores para determinar las circunstancias extraordinarias para los ajustes de valor adicionales; el método
para especificar el principal factor de riesgo de una posicion y si se trata de una posicién larga o corta; el
procedimiento para calcular y supervisar las posiciones netas de crédito cortas o netas en renta variable cortas en la
cartera de inversion; el tratamiento de las coberturas del riesgo de tipo de cambio de las ratios de capital; los criterios
que las entidades han de utilizar para asignar partidas fuera de balance; los criterios para las exposiciones de
financiacién de proyectos y bienes de alta calidad en el contexto de la financiacion especializada para las que no se
disponga de una evaluacion crediticia directamente aplicable; los tipos de factores que deben tenerse en cuenta para
evaluar la idoneidad de las ponderaciones de riesgo; el término «mecanismo juridico equivalente para garantizar que
el bien inmueble en construccién se termine en un plazo razonable»; las condiciones para evaluar la importancia de
la utilizacién de un sistema de calificacién existente; la metodologia de evaluacién para el cumplimiento de los
requisitos para utilizar el método IRB; la categorizacion de la financiacién de proyectos, la financiacion de bienes y la
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financiacion de materias primas; especificar con mds detalle las categorfas de exposicién con arreglo al método IRB;
los factores para la financiacién especializada; el cdlculo del importe de la exposicion ponderada por riesgo
correspondiente al riesgo de dilucion de los derechos de cobro adquiridos; la evaluacién de la integridad del proceso
de asignacién; la metodologia de una entidad para estimar la probabilidad de impago; los bienes inmuebles
comparables; el delta supervisor de las opciones de compra y venta; los componentes del indicador de actividad; el
ajuste del indicador de actividad; la definicién de «excesivamente gravoso» en el contexto del cdlculo de la pérdida
anual por riesgo operativo; la taxonomia del riesgo operativo; la evaluacién por parte de las autoridades competentes
del computo de la pérdida anual por riesgo operativo; los ajustes a los datos de pérdidas; la gestién del riesgo
operacional; el célculo de los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado para las posiciones de la cartera de
inversion sujetas al riesgo de tipo de cambio o al riesgo de materias primas; la metodologia de evaluacién para las
autoridades competentes para el método estdndar alternativo; las carteras de negociacién de los organismos de
inversion colectiva; los criterios de la excepcion para la adicion por riesgos residuales; las condiciones e indicadores
utilizados para determinar si se han producido circunstancias extraordinarias; los criterios para el uso de datos en el
modelo de medicion de riesgos; los criterios para evaluar la modelizabilidad de los factores de riesgo; las condiciones
y los criterios con arreglo a los cuales se podrd permitir a una entidad no contabilizar un exceso; los criterios que
especifiquen si las variaciones tedricas del valor de la cartera de una mesa de negociaciéon son préximas
o suficientemente préximas a las variaciones hipotéticas; las condiciones y criterios para evaluar el riesgo de AVC
derivado de las operaciones de financiacién de valores a valor razonable; los diferenciales comparables; la evaluacién
de las ampliaciones y modificaciones del método estdndar para el riesgo de AVC; y los elementos técnicos necesarios
para que las entidades calculen sus requisitos de fondos propios en relacion con determinados criptoactivos. La
Comision debe adoptar esas normas técnicas de regulacion mediante actos delegados en virtud del articulo 290
del TFUE y de conformidad con los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n.® 1093/2010.

La Comision debe estar facultada para adoptar las normas técnicas de ejecucion elaboradas por la ABE en relacién
con el proceso de decision conjunta para el método IRB presentado por las entidades matrices de la UE, las
sociedades financieras de cartera matrices de la UE y las sociedades financieras mixtas de cartera matrices de la UE;
los elementos del indicador de actividad, relacionando dichos elementos con las celdas de informacién afectadas; los
formatos uniformes de divulgacién de informacién, las instrucciones correspondientes, la politica de nueva
presentacion de informacion y las soluciones informadticas para la divulgacion de informacién, y la divulgacion de
informacién ASG. La Comisién debe adoptar dichas normas técnicas de ejecuciéon mediante actos de ejecucion en
virtud del articulo 291 del TFUE y de conformidad con el articulo 15 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.

Dado que el objetivo del presente Reglamento, a saber, garantizar unos requisitos prudenciales uniformes que se
apliquen a las entidades en toda la Union, no puede ser alcanzado de manera suficiente por los Estados miembros,
sino que, debido a sus dimensiones y efectos, puede lograrse mejor a escala de la Unidn, esta puede adoptar medidas,
de acuerdo con el principio de subsidiariedad establecido en el articulo 5 del Tratado de la Unién Europea. De
conformidad con el principio de proporcionalidad establecido en el mismo articulo, el presente Reglamento no
excede de lo necesario para alcanzar dicho objetivo.

Por consiguiente, procede modificar el Reglamento (UE) n.° 575/2013 en consecuencia.

HAN ADOPTADO EL PRESENTE REGLAMENTO:

Articulo 1
Modificaciones del Reglamento (UE) n.° 575/2013

El Reglamento (UE) n.° 575/2013 se modifica como sigue:

1)

El articulo 4 se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se modifica como sigue:
i) en el punto 1, la letra b) se sustituye por el texto siguiente:

«b) llevar a cabo cualquiera de las actividades mencionadas en el anexo I, seccién A, puntos 3 y 6, de la
Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo (*), cuando se cumpla una de las
condiciones siguientes, pero sin que la empresa sea un operador en materias primas y derechos de
emision, un organismo de inversién colectiva, una empresa de seguros o una empresa de inversion a la
que se exima de la autorizacién como entidad de crédito de conformidad con el articulo 8 bis de la
Directiva 2013/36/UE:
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i) el valor total de los activos consolidados de la empresa establecida en la Unién, incluidas cualquiera
de sus sucursales y filiales establecidas en un tercer pais, sea igual o superior a 30 000 millones de
euros,

el valor total de los activos de la empresa establecida en la Unidn, incluida cualquiera de sus
sucursales v filiales establecidas en un tercer pais, sea inferior a 30 000 millones de euros, y la
empresa forme parte de un grupo en el que el valor total de los activos consolidados de todas las
empresas de dicho grupo establecidas en la Unién, incluida cualquiera de sus sucursales y filiales
establecidas en un tercer pais, que tengan individualmente activos totales inferiores a 30 000 millo-
nes de euros y que ejerzan alguna de las actividades contempladas en el anexo I, seccion A, puntos 3
y 6, de la Directiva 2014/65/UE, sea igual o superior a 30 000 millones de euros,

—
=
=

iii,

=

el valor total de los activos de la empresa establecida en la Unidn, incluida cualquiera de sus
sucursales y filiales establecidas en un tercer pais, sea inferior a 30 000 millones de euros, y la
empresa forme parte de un grupo en el que el valor total de los activos consolidados de todas las
empresas del grupo que ejerzan alguna de las actividades contempladas en el anexo I, seccién A,
puntos 3y 6, de la Directiva 2014/65/UE, sea igual o superior a 30 000 millones de euros, cuando
el supervisor en base consolidada, en consulta con el colegio de supervisores, asi lo decida para
hacer frente a posibles riesgos de elusiéon o a posibles riesgos para la estabilidad financiera de la
Unio6n;

() Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, relativa a los
mercados de instrumentos financieros y por la que se modifican la Directiva 2002/92/CE y la
Directiva 2011/61/UE (DO L 173 de 12.6.2014, p. 349).,

ii) se suprime el punto 12;
iii) los puntos 15 y 16 se sustituyen por el texto siguiente:
«15) “Empresa matriz”: una empresa que controla, en el sentido del punto 37, una o varias empresas.

16) “Filial”: una empresa controlada, en el sentido del punto 37, por otra empresa; cualquier filial de una
filial se considerard también filial de la empresa matriz dltima.»,

iv) el punto 18 se sustituye por el texto siguiente:

«18) “Empresa de servicios auxiliares”: una empresa cuya actividad principal, tanto si se presta a empresas
del grupo como a clientes ajenos al grupo, consiste en una de las siguientes:

a) una extension directa de actividades bancarias;

b) arrendamiento operativo, propiedad o gestion de inmuebles, prestacién de servicios de tratamiento
de datos o cualquier otra actividad en la medida en que tales actividades sean auxiliares de las
actividades bancarias;

¢) cualquier otra actividad que la ABE considere similar a las mencionadas en las letras a) y b).»,
v) el punto 20 se sustituye por el texto siguiente:
«20) “Sociedad financiera de cartera” una empresa que cumpla todas las condiciones siguientes:
a) sea una entidad financiera;
b) no sea una sociedad financiera mixta de cartera;

¢) que tenga al menos una filial que sea una entidad;
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d) que mads del 50 % de alguno de los siguientes indicadores esté asociado, de forma constante, con
filiales que sean entidades o entidades financieras, y con actividades realizadas por la propia
empresa que no estén relacionadas con la adquisicién o posesion de participaciones en filiales
cuando dichas actividades sean de la misma naturaleza que las realizadas por entidades o entidades
financieras:

i) el capital de la empresa basado en su situacién consolidada,
ii) los activos de la empresa basados en su situacion consolidada,
iii) los ingresos de la empresa basados en su situaciéon consolidada,
iv) el personal de la empresa basado en su situacion consolidada,
v) otros indicadores considerados pertinentes por la autoridad competente.

La autoridad competente podrd decidir que un ente no se considere sociedad financiera de cartera
incluso si se cumple alguno de los indicadores a que se refiere el parrafo primero, incisos i) a iv),
cuando la autoridad competente considere que el indicador pertinente no ofrece una imagen fiel y
veraz de las principales actividades y riesgos del grupo. Antes de tomar tal decision, la autoridad
competente consultard a la ABE y proporcionard una justificacion cualitativa y cuantitativa
fundamentada y detallada. La autoridad competente tendrd debidamente en cuenta el dictamen de
la ABE y, en caso de que decida apartarse del mismo, le comunicard, en un plazo de tres meses a partir
de la fecha de recepcién del dictamen de la ABE, los motivos por los que se aparta del dictamen
pertinente.»,

vi) se inserta el punto siguiente:

«20 bis) “Sociedad de cartera de inversién™: una sociedad de cartera de inversion segtin la definicién del
articulo 4, apartado 1, punto 23, del Reglamento (UE) 2019/2033.»,

vii) el punto 26 se sustituye por el texto siguiente:
«26) “Entidad financiera” una empresa que cumpla las dos condiciones siguientes:

a) que no sea una entidad, una mera sociedad de cartera industrial, un vehiculo especializado en
titulizaciones, una sociedad de cartera de seguros tal como se define en el articulo 212, apartado 1,
letra f), de la Directiva 2009/138/CE o una sociedad mixta de cartera de seguros tal como se define
en el articulo 212, apartado 1, letra g), de dicha Directiva, excepto cuando una sociedad mixta de
cartera de seguros tenga una entidad filial;

b) cumpla una o varias de las siguientes condiciones:

i) que la actividad principal de la empresa consista en adquirir o poseer participaciones, o en
ejercer una o varias de las actividades enumeradas en el anexo I, puntos 2 a 12, y puntos 15, 16
y 17, de la Directiva 2013/36/UE, o en ejercer uno o varios de los servicios o actividades
enumerados en el anexo I, secciones A o B, de la Directiva 2014/65/UE, en relacién con los
instrumentos financieros enumerados en el anexo I, secciéon C, de la Directiva 2014/65/UE,

ii

=

que la empresa sea una empresa de servicios de inversion, una sociedad financiera mixta de
cartera, una sociedad de cartera de inversion, un proveedor de servicios de pago segin la
categorizaciéon contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras a) a d), de la Directiva
(UE) 2015/2366 del Parlamento Europeo y del Consejo (*), una sociedad de gestién de activos
o una empresa de servicios auxiliares.

()  Directiva (UE) 2015/2366 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de 2015, sobre
servicios de pago en el mercado interior y por la que se modifican las Directivas 2002/65/CE,
2009/110/CE y 2013/36/UE y el Reglamento (UE) n.° 1093/2010 y se deroga la Directi-
va 2007/64/CE (DO L 337 de 23.12.2015, p. 35).,

viii) se inserta el punto siguiente:

«26 bis) “Mera sociedad de cartera industrial”: una empresa que cumpla todas las condiciones siguientes:

a) su actividad principal consista en adquirir o poseer participaciones;
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b) no se mencione en el punto 27, letra a), o en el punto 27, letras d) a I), del presente apartado y
no sea una empresa de servicios de inversién, una sociedad de gestion de activos o un
proveedor de servicios de pago segin la categorizaciéon contemplada en el articulo 1,
apartado 1, letras a) a d), de la Directiva (UE) 2015/2366;

¢) no posea ninguna participaciéon en un ente del sector financiero.»,
ix) en el punto 27, se suprime la letra c);
x) el punto 28 se sustituye por el texto siguiente:

«28) “Entidad matriz de un Estado miembro”: una entidad de un Estado miembro que tenga como filial
a una entidad o una entidad financiera, o que posea una participacion en una entidad o en una entidad
financiera, y que no sea a su vez filial de otra entidad autorizada en el mismo Estado miembro o de
una sociedad financiera de cartera o una sociedad financiera mixta de cartera establecidas en ese
mismo Estado miembro.»,

Xi

=

el punto 35 se sustituye por el texto siguiente:

«35) “Participacion” una participacién tal como se define en el articulo 2, punto 2, de la
Directiva 2013/34/UE del Parlamento Europeo y del Consejo (*), o la propiedad, directa o indirecta,
del 20 % o mds de los derechos de voto o del capital de una empresa.

(*)  Directiva 2013/34/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los
estados financieros anuales, los estados financieros consolidados y otros informes afines de ciertos
tipos de empresas, por la que se modifica la Directiva 2006/43/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo y se derogan las Directivas 78/660/CEE y 83/349/CEE del Consejo (DO L 182 de 29.6.2013,
p. 19).,

xii) el punto 37 se sustituye por el texto siguiente:

«37) “Control™ la relacién existente entre una empresa matriz y una filial, tal como se describe en el
articulo 22 de la Directiva 2013/34/UE, o en las normas contables a las que esté sometida una entidad
en virtud del Reglamento (CE) n.° 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo (*), o una
relacién de la misma naturaleza entre cualquier persona fisica o juridica y una empresa.

(*)  Reglamento (CE) n.° 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 19 de julio de 2002,
relativo a la aplicacion de normas internacionales de contabilidad (DO L 243 de 11.9.2002, p. 1).,

xiii) el punto 52 se sustituye por el texto siguiente:

«52) “Riesgo operativo”: el riesgo de pérdida debido a la inadecuacién o al fallo de los procedimientos, las
personas y los sistemas internos o a acontecimientos externos, incluidos, aunque sin limitarse a ellos,
el riesgo juridico, el riesgo de modelo o el riesgo de las tecnologias de la informacién y la
comunicacion (TIC), pero excluidos el riesgo estratégico y el de reputacion.»;

xiv) se insertan los puntos siguientes:

«52 bis) “Riesgo juridico™ el riesgo de pérdida, incluidos los gastos, multas, sanciones
o indemnizaciones punitivas, en que pueda incurrir una entidad como consecuencia de
hechos que den lugar a procedimientos judiciales, incluidos los siguientes:

a) las acciones de supervision y los acuerdos privados;

b) la inaccién, cuando sea necesario actuar para dar cumplimiento a una obligacién
juridica;

¢) la adopcién de medidas para evitar el cumplimiento de una obligacién juridica;
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52 ter)

52 quater)

52 quinquies)

52 sexies)

52 septies)

52 octies)

d) los hechos constitutivos de conducta indebida, es decir, los acontecimientos derivados
de una conducta indebida deliberada o negligente, incluida la prestacion inadecuada de
servicios financieros o el suministro de informacion inadecuada o engafiosa sobre el
riesgo financiero de los productos vendidos por la entidad;

e) el incumplimiento de cualquier requisito derivado de disposiciones reglamentarias
o legislativas nacionales o internacionales;

f) el incumplimiento de cualquier requisito derivado de acuerdos contractuales, normas
internas y codigos de conducta establecidos de conformidad con normas y practicas
nacionales o internacionales;

g) incumplimiento de las normas deontoldgicas.

“Riesgo de modelo™ el riesgo de pérdida a consecuencia de decisiones fundadas
principalmente en los resultados de modelos internos, debido a errores en el disefio, el
desarrollo, estimacién de pardmetros, aplicacion, utilizacién o supervision de dichos
modelos, incluidos los siguientes:

a) el disefio inadecuado del modelo interno seleccionado y de sus caracteristicas;

b) la verificacién inadecuada de la idoneidad del modelo interno seleccionado para el
instrumento financiero que ha de evaluarse o para el producto cuyo precio debe fijarse,
o de la idoneidad del modelo interno seleccionado para las condiciones de mercado
aplicables;

¢) errores en la aplicacion del modelo interno seleccionado;

d) valoracion a precio de mercado y medicion del riesgo incorrectas como consecuencia
de un error al anotar una operacion en el sistema de negociacion;

e) el uso del modelo interno seleccionado o de sus resultados para un fin para el que
dicho modelo no estaba previsto ni disefiado, incluida la manipulacién de los
pardmetros de modelizacién;

f) el seguimiento o la validacién inoportunos o ineficaces de los resultados o de la
capacidad de prediccién del modelo interno seleccionado a fin de evaluar si este sigue
siendo adecuado para su finalidad.

“Riesgo relacionado con las TIC™: el riesgo de pérdida relacionada con cualquier
circunstancia razonablemente identificable en relacion con el uso de redes y sistemas de
informacién que, si se materializa, podria comprometer la seguridad de las redes y
sistemas de informacién, de cualquier herramienta o proceso dependiente de la
tecnologia, de las operaciones y los procesos, o de la prestacion de servicios, al provocar
efectos adversos en el entorno digital o fisico.

“Riesgo ambiental, social y de gobernanza o ‘riesgo ASG™: el riesgo de cualquier efecto
financiero negativo en la entidad derivado de los efectos actuales o futuros de factores
medioambientales, sociales o de gobernanza (ASG) sobre las contrapartes o los activos
invertidos de dicha entidad. Los riesgos ASG se materializan a través de las categorias
tradicionales de riesgos financieros.

“Riesgo ambiental”: el riesgo de cualquier efecto financiero negativo en una entidad
derivado de los efectos actuales o futuros de factores medioambientales sobre las
contrapartes o los activos invertidos de dicha entidad, incluidos los factores relacionados
con la transicién hacia los objetivos establecidos en el articulo 9 del Reglamento
(UE) 2020/852 del Parlamento Europeo y del Consejo (*); el riesgo ambiental incluye
tanto el riesgo fisico como el riesgo de transicion.

“Riesgo fisico” como parte del riesgo ambiental, el riesgo de cualquier efecto financiero
negativo en una entidad derivado de los efectos fisicos actuales o futuros de los factores
medioambientales sobre las contrapartes o los activos invertidos de dicha entidad.

“Riesgo de transicion”: como parte del riesgo ambiental, el riesgo de cualquier efecto
financiero negativo en una entidad derivado de los efectos actuales o futuros, sobre las
contrapartes o los activos invertidos de la entidad, de la transicién hacia una economia
sostenible desde el punto de vista medioambiental.
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52 nonies) “Riesgo social™: el riesgo de cualquier efecto financiero negativo en una entidad derivado
de los efectos actuales o futuros de factores sociales en sus contrapartes o activos
invertidos.

52 decies) “Riesgo de gobernanza”: el riesgo de cualquier efecto financiero negativo en una entidad

derivado de los efectos actuales o futuros de los factores de gobernanza en las
contrapartes o los activos invertidos de dicha entidad.

() Reglamento (UE) 2020/852 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 18 de junio de 2020, relativo
al establecimiento de un marco para facilitar las inversiones sostenibles y por el que se modifica el
Reglamento (UE) 2019/2088 (DO L 198 de 22.6.2020, p. 13).5,

xv) los puntos 54, 55 y 56 se sustituyen por el texto siguiente:

«54) “Probabilidad de impago” o “PD”: probabilidad de impago de un deudor o, en su caso, de una linea de
crédito a lo largo de un periodo de un afio y, en el contexto del riesgo de dilucion, la probabilidad de
dilucién en un periodo de un afio.

55) “Pérdida en caso de impago” o “LGD”: el cociente entre la pérdida en una exposicion relacionada con
una unica linea de crédito debida al impago de un deudor o, cuando proceda, de una linea de crédito,
y el importe pendiente en caso de impago o en una fecha de referencia determinada posterior a la
fecha de impago y, en el contexto del riesgo de dilucion, la pérdida en caso de dilucién, a saber, el
cociente entre la pérdida en una exposicion relacionada con derechos de cobro adquiridos debida a la
dilucion y el importe pendiente de los derechos de cobro adquiridos.

56) “Factor de conversion” o “factor de conversién de crédito” o “CCF”: el cociente entre el importe no
utilizado de un compromiso de una tdnica linea de crédito que podria utilizarse con cargo a dicha
tnica linea de crédito desde un momento determinado antes del impago y que, por tanto, estaria
pendiente en caso de impago, y el importe no utilizado del compromiso con cargo a dicha linea de
crédito, determindndose la magnitud del compromiso por el limite comunicado, a menos que el limite
no comunicado sea superior.»,

xvi) los puntos 58, 59 y 60 se sustituyen por el texto siguiente:

«58) “Cobertura del riesgo de crédito con garantias reales o instrumentos similares”: técnica de reduccién
del riesgo de crédito en la cual la reduccion del riesgo de crédito de la exposicion de una entidad se
deriva del derecho de la entidad —en caso de impago del deudor o de la linea de crédito o si se
producen otros eventos de crédito especificados en relacion con el deudor— de liquidar u obtener la
transferencia o la propiedad, o de retener determinados activos o importes, o de reducir el importe de
la exposicion a la diferencia entre el importe de la exposicion y el importe de un crédito frente a la
entidad o de sustituirlo por el importe correspondiente a dicha diferencia.

59) “Cobertura del riesgo de crédito con garantias personales™: técnica de reduccién del riesgo de crédito
en la cual la reduccién del riesgo de crédito de la exposicién de una entidad se deriva de la obligacion
por parte de un tercero de abonar un importe en caso de impago del deudor o de la linea de crédito,
o de que se produzcan otros eventos de crédito especificados.

60) “Instrumento asimilado a efectivo™ un certificado de depdsito, bonos con y sin garantia o cualquier
otro instrumento no subordinado que haya sido emitido por la entidad prestamista, cuyo importe
haya percibido integramente dicha entidad y que esta deba reembolsar incondicionalmente a su valor
nominal.»,

xvii) se inserta el punto siguiente:
«60 bis) “Oro en lingotes™ el oro en forma de materia prima, incluidas las barras de oro, los lingotes y las
monedas, comtinmente aceptada por el mercado de lingotes, cuando existen mercados liquidos de
lingotes, cuyo valor viene determinado por el valor del contenido de oro, definido por la pureza y
la masa, y no por su interés numismatico.»,

xviii) se inserta el punto siguiente:

«74 bis) “Valor de un bien inmueble”: el valor de un bien inmueble residencial o bien inmueble comercial
determinado de conformidad con el articulo 229, apartado 1.»,

xix) el punto 75 se sustituye por el texto siguiente:

«75) “Bien inmueble residencial”:
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a) un bien inmueble que tenga la naturaleza de vivienda y cumpla todas las disposiciones legales y

reglamentarias aplicables que permitan su ocupacion como vivienda;

b) un bien inmueble que tenga la naturaleza de vivienda y se encuentre todavia en construccién,
siempre que exista la expectativa de que cumplird todas las disposiciones legales y reglamentarias
aplicables que permitan su ocupacién como vivienda;

¢) el derecho a habitar un apartamento en cooperativas residenciales ubicadas en Suecia;

d) un terreno accesorio de un bien contemplado en las letras a), b) o ¢).,

xx) se insertan los puntos siguientes:

«75 bis)

75 ter)

75 quater)

75 quinquies)

75 sexies)

75 septies)

“Bien inmueble comercial”: todo bien inmueble que no sea un bien inmueble residencial.

“Exposicion a bienes inmuebles generadores de rentas” o “exposicién BIGR”: una
exposicién garantizada por uno o varios bienes inmuebles residenciales o comerciales en
la que el cumplimiento de las obligaciones crediticias relacionadas con la exposicion
depende sustancialmente de los flujos de efectivo generados por dichos bienes inmuebles
que garantizan dicha exposicion, y no de la capacidad del deudor para cumplir las
obligaciones crediticias a partir de otras fuentes; la fuente principal de dichos flujos de
caja serfan los pagos por arrendamiento o alquiler, o los ingresos procedentes de la venta
de bienes inmuebles residenciales o comerciales.

“Exposicion a bienes inmuebles no generadores de rentas” o “exposicion no BIGR™:
cualquier exposicion garantizada por uno o varios bienes inmuebles residenciales
o inmuebles comerciales que no sea una exposicién BIGR.

“Exposicion garantizada por bienes inmuebles residenciales”, “exposicion garantizada por
una hipoteca sobre bienes inmuebles residenciales” exposiciéon garantizada por una
hipoteca sobre bienes inmuebles residenciales o una exposicién considerada como tal de
conformidad con el articulo 108, apartado 4.

“Exposicion garantizada por bienes inmuebles comerciales”, “exposicion garantizada por
una hipoteca sobre un bien inmueble comercial”: exposicion garantizada por una
hipoteca sobre bienes inmuebles comerciales.

“Exposicion garantizada por bienes inmuebles”, “exposicion garantizada por una hipoteca
sobre un bien inmueble”, o “exposicion garantizada por garantias (reales) consistentes en
bienes inmuebles”: exposicion garantizada por un bien inmueble residencial o comercial
o0 una exposicién considerada como tal de conformidad con el articulo 108, apartado 4.»,

xxi) el punto 78 se sustituye por el texto siguiente:

«78) “Tasa de impago de un afio™: el cociente entre, por una parte, el nimero de deudores o, cuando la
definicién de impago se aplique a nivel de la linea de crédito de conformidad con el articulo 178,
apartado 1, parrafo segundo, las lineas de crédito para las que se considere que se ha producido un
impago durante un periodo que comience un aflo antes de una fecha de observacion T, y, por otra, el
ntmero de deudores o, cuando la definicién de impago se aplique a nivel de la linea de crédito de
conformidad con el articulo 178, apartado 1, parrafo segundo, las lineas de crédito que estuviesen
asignadas a este grado o conjunto de exposiciones un afio antes de esa fecha de observacion T,

xxii) se insertan los puntos siguientes:

«78 bis) “Exposiciones por adquisicién, urbanizacién y edificacién de terrenos” o “exposiciones AUE”:
exposiciones frente a empresas o entidades con cometido especial que financian cualquier
adquisicién de terrenos con fines de urbanismo y edificacion, o financian el urbanismo y la
edificacion de cualquier bien inmueble residencial o comercial.

78 ter) “Exposicion no AUE” toda exposicién garantizada por uno o varios bienes inmuebles
residenciales o comerciales que no sea una exposicién AUE.,

xxiii) se suprime el punto 79;

xxiv) el punto 114 se sustituye por el texto siguiente:

«114) “Tenencia indirecta”: toda exposicion frente a una entidad intermediaria que tenga una exposicion
a instrumentos de capital emitidos por un ente del sector financiero o a pasivos emitidos por una
entidad cuando, en caso de amortizacion permanente de dichos instrumentos de capital emitidos
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por el ente del sector financiero o de los pasivos emitidos por la entidad, la pérdida que en
consecuencia sufrirfa dicha entidad no seria significativamente diferente de la pérdida en que
incurrirfa si poseyera directamente dichos instrumentos de capital emitidos por el ente del sector
financiero o estos pasivos emitidos por la entidad.»,

xxv) el punto 126 se sustituye por el texto siguiente:

«126) “Tenencia sintética” una inversién por una entidad en un instrumento financiero cuyo valor esté
directamente vinculado al valor de los instrumentos de capital emitidos por un ente del sector
financiero o al valor de los pasivos emitidos por una entidad.»,

xxvi) en el punto 127, la letra b) se sustituye por el texto siguiente:

«b) que las entidades estén consolidadas integramente de conformidad con el articulo 22 de la
Directiva 2013/34/UE y estén incluidas en la supervision en base consolidada de la entidad que es la
entidad matriz en un Estado miembro conforme a la parte primera, titulo II, capitulo 2, del presente
Reglamento, y estd sometida al requisito de fondos propios.»,

xxvii) el punto 144 se sustituye por el texto siguiente:

«144) “Mesa de negociaciéon™ un grupo de operadores bien determinado establecido por la entidad de
conformidad con el apartado 1 del articulo 104 ter para gestionar conjuntamente una serie de
posiciones en la cartera de negociacion, o posiciones de la cartera de inversion a que se refieren los
apartados 5y 6 de dicho articulo, con arreglo a una estrategia comercial coherente y bien definida y
que operan con la misma estructura de gestién de riesgos.,

xxviii) en el punto 145, la letra f) se sustituye por el texto siguiente:

«f) que los activos o los pasivos consolidados de la entidad relacionados con actividades realizadas con
entidades de contrapartida situadas en el Espacio Econdémico Europeo, excluidas las exposiciones dentro
de un grupo en el Espacio Econémico Europeo, superen el 75 % de los activos y de los pasivos totales
consolidados de la entidad, excluidas en ambos casos las exposiciones dentro de un grupo.»,

xxix) se afiaden los siguientes puntos:

«151) “Exposicién renovable”: exposicién en la que, dentro de unos limites convenidos, se permiten
fluctuaciones de los saldos pendientes de los prestatarios atendiendo a sus decisiones de disposicién
y reembolso.

152) “Exposicion transaccionista” cualquier exposicién renovable que tenga al menos doce meses de
historial de reembolso y sea una de las siguientes:

a) una exposicién para la que periédicamente, al menos cada doce meses, el saldo que deba
reembolsarse en la siguiente fecha de reembolso programada se determine como el importe
utilizado en una fecha de referencia predefinida, con una fecha de reembolso prevista a més tardar
doce meses después, siempre que el saldo se haya reembolsado integramente en cada fecha de
reembolso prevista para los doce meses anteriores;

b) una linea de descubierto en caso de que no haya habido disposiciones de crédito en los doce
meses anteriores.

153) “Ente del sector de los combustibles fésiles”: una sociedad o empresa clasificada estadisticamente
como que ejerce su principal actividad econdémica en el sector de las actividades econdmicas del
carbon, el petrdleo o el gas, de conformidad con el anexo XXXIX, plantilla 3, del Reglamento de
Ejecucién (UE) 2021/637 de la Comision (*) e identificada mediante referencia a los cédigos de la
nomenclatura estadistica de actividades econdmicas (NACE Revisién 2) enumerados en el anexo I,
secciones B, C, D y G, del Reglamento (CE) n.° 1893/2006 del Parlamento Europeo y del
Consejo (**); cuando la actividad econdmica principal de una sociedad o empresa no esté clasificada
mediante los cdigos NACE Revision 2 establecidos en el Reglamento (CE) n.° 1893/2006, o una
clasificacién nacional derivada de ellos, las entidades determinardn de forma conservadora si dicha
sociedad o empresa ejerce su actividad principal en uno de esos sectores.

154) “Exposiciones sujetas al impacto de factores medioambientales o sociales™ exposiciones que
obstaculizan la ambicién de la Unién de alcanzar sus objetivos de regulacion en relacién con los
factores ASG, de manera que puedan tener un efecto financiero negativo en las entidades de la
Unién.
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155) “Entidad bancaria paralela” entidad que realiza actividades bancarias fuera del marco regulado.

(*)  Reglamento de Ejecucion (UE) 2021/637 de la Comision, de 15 de marzo de 2021, por el que se
establecen normas técnicas de ejecucion en lo que respecta a la divulgacion publica por las entidades
de la informacién a que se refiere la parte octava, titulos I y III, del Reglamento (UE) n.° 575/2013 del
Parlamento Europeo y del Consejo, y se derogan el Reglamento de Ejecucion (UE) n.° 1423/2013 de
la Comision, el Reglamento Delegado (UE) 2015/1555 de la Comision, el Reglamento de Ejecucion
(UE) 2016/200 de la Comision y el Reglamento Delegado (UE) 2017/2295 de la Comision (DO L 136
de 21.4.2021, p. 1).

(**)  Reglamento (CE) n.> 1893/2006 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 20 de diciembre de 2006,
por el que se establece la nomenclatura estadistica de actividades econémicas NACE Revision 2 y por
el que se modifica el Reglamento (CEE) n.° 3037/90 del Consejo y determinados Reglamentos de
la CE sobre aspectos estadisticos especificos (DO L 393 de 30.12.2006, p. 1).»,

se afladen los pérrafos siguientes:

«A efectos del parrafo primero, punto 1, letra b), incisos ii) y iii), cuando una empresa forme parte de un
grupo de un tercer pais, el total de los activos de cada sucursal del grupo del tercer pais autorizada en la
Uni6n estard incluido en el valor total combinado de los activos de todas las empresas del grupo.

A efectos del parrafo primero, punto 1, letra b), inciso iii), el supervisor en base consolidada podrd solicitar
a la empresa toda la informacién pertinente para adoptar su decision.

A efectos del primer pdrrafo, punto 52 bis, el riesgo juridico no incluird los reembolsos a terceros o a
miembros del personal y los pagos de compensaciones derivados de oportunidades de negocio, cuando no
se haya vulnerado ninguna norma ni regla de conducta ética y cuando la entidad haya cumplido
puntualmente las obligaciones que le incumben. El riesgo juridico tampoco comprenderd los costes
juridicos externos cuando el hecho generador de dichos costes externos no sea un evento de riesgo
operativo.

A efectos del pérrafo primero, punto 145, letra e), del presente apartado, una entidad podra excluir las
posiciones en derivados que haya registrado con sus clientes no financieros y las posiciones en derivados
que utilice para cubrir esas posiciones, siempre que el valor combinado de las posiciones excluidas,
calculado de conformidad con el articulo 273 bis, apartado 3, no supere el 10 % del total de los activos
dentro y fuera de balance de la entidad.»;

b) se afiade el apartado siguiente:

«5.

A mds tardar el 10 de enero de 2026, la ABE emitira directrices, de conformidad con el articulo 16 del

Reglamento (UE) n.° 1093/2010, en las que se especifiquen los criterios para la determinacion de las actividades
a que se refiere el apartado 1, parrafo primero, punto 18, del presente articulo.».

2)  El articulo 5 se modifica como sigue:

a) el punto 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3) “Pérdida esperada” o “EL”: el cociente, en relacion con una tnica linea de crédito, entre el importe que se espera
perder en una exposicion debido a cualquiera de las siguientes situaciones:

a) un impago potencial de un deudor a lo largo de un periodo de un afio y el importe pendiente en el

momento del impago,

b) un evento potencial de dilucién a lo largo de un periodo de un afio y el importe pendiente en la fecha en

que se produjo el evento de dilucién.»;

b) se afiaden los puntos siguientes:

«4) “Obligacion crediticia” toda obligacién derivada de un contrato de crédito, incluido el principal, los intereses

5)

devengados y las comisiones, contraida por un deudor.

“Exposicion crediticia” cualquier partida incluida en el balance o cualquier partida fuera de balance que dé
lugar o pueda dar lugar a una obligacién crediticia.
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6) “Linea” o “linea de crédito” una exposicion crediticia derivada de un contrato o de un conjunto de contratos
entre un deudor y una entidad.

7) “Margen de cautela”: un recargo por un factor incorporado a las estimaciones de los pardmetros de riesgo para
tener en cuenta el margen de error esperado de las estimaciones derivadas de las deficiencias detectadas en los
datos, los métodos y los modelos, y de las variaciones de los criterios de concesion, la propensién al riesgo, las
politicas de cobro y recuperacion y cualquier otra fuente de incertidumbre adicional, asi como el error general
de estimacion.

8) “Ajuste adecuado”: el impacto en las estimaciones de pardmetros de riesgo resultante de aplicar metodologias
al realizar la estimacion de los pardmetros de riesgo para corregir las deficiencias detectadas en los datos y en
los métodos de estimacion y para tener en cuenta las variaciones de los criterios de concesion, la propension
al riesgo, las politicas de cobro y recuperacién y cualquier otra fuente de incertidumbre adicional en la medida
de lo posible, a fin de evitar sesgos en las estimaciones de los pardmetros de riesgo.

9) “Pequefla y mediana empresa” o “pyme”: una sociedad o empresa que, segtn sus cuentas consolidadas mas
recientes, tenga un volumen de negocios anual no superior a 50 000 000 EUR.

10) “Compromiso”: todo acuerdo contractual que una entidad ofrezca a un cliente y sea aceptado por este, para
conceder créditos, adquirir activos o emitir sustitutivos de crédito; y cualquier acuerdo de este tipo que una
entidad pueda cancelar incondicionalmente en cualquier momento sin previo aviso a un deudor o cualquier
acuerdo que pueda cancelar una entidad cuando un deudor incumpla las condiciones establecidas en la
documentaci6n de la linea de crédito, incluidas las condiciones que deba cumplir el deudor antes de cualquier
disposicion inicial o posterior en virtud del acuerdo, salvo los acuerdos contractuales que cumplan todas las
condiciones siguientes:

a) los acuerdos contractuales en cuyo marco la entidad no reciba honorarios o comisiones para establecer
o mantener dichos acuerdos contractuales;

b) los acuerdos contractuales en cuyo marco el cliente esté obligado a solicitar a la entidad la utilizacién de
fondos inicial y cualquier utilizacién posterior en virtud de dichos acuerdos contractuales;

¢) los acuerdos contractuales en cuyo marco la entidad tenga plena autoridad, independientemente del
cumplimiento por parte del cliente de las condiciones establecidas en la documentacién relativa al acuerdo
contractual, sobre la ejecucion de cada utilizacién de fondos;

d) los acuerdos contractuales que permitan a la entidad evaluar la solvencia del cliente inmediatamente antes
de decidir sobre la ejecucion de cada utilizacién de fondos cuando la entidad haya implantado y aplique
procedimientos internos que garanticen que se estd realizando dicha evaluacién antes de cada utilizacién
de fondos;

e) los acuerdos contractuales que se ofrezcan a una empresa, incluidas las pymes, que sea objeto de un
estrecho seguimiento continuo;

11) “Compromiso cancelable incondicionalmente” todo compromiso cuyas condiciones permitan a la entidad
cancelarlo hasta donde lo permita la legislacién de proteccion del consumidor y los actos juridicos conexos,
en su caso, en cualquier momento, sin previo aviso al deudor o que prevean efectivamente la cancelacion
automdtica en caso de deterioro de la solvencia del prestatario.».

3)  Se inserta el articulo siguiente:

«Articulo 5 bis

Definiciones especificas de los criptoactivos
A los efectos del presente Reglamento, se entenderd por:

1) “Criptoactivo™ un criptoactivo, tal como se define en el articulo 3, apartado 1, punto 5, del Reglamento
(UE) 2023/1114 del Parlamento Europeo y del Consejo (*), que no es una moneda digital de un banco central.

2) “Ficha de dinero electrénico™ una ficha de dinero electrénico tal como se define en el articulo 3, apartado 1,
punto 7, del Reglamento (UE) 2023/1114.
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3) “Exposicion a criptoactivos”: un activo o una partida fuera de balance relacionados con un criptoactivo que da
lugar a riesgo de crédito, riesgo de crédito de contraparte, riesgo de mercado, riesgo operativo o riesgo de liquidez.

4) “Activo tradicional”: cualquier activo que no sea un criptoactivo, incluidos:

a) instrumentos financieros, de acuerdo con la definicién del articulo 4, apartado 1, punto 50, del presente
Reglamento;

b) fondos, tal como se definen en el articulo 4, punto 25, de la Directiva (UE) 2015/2366;

¢) depdsitos, tal como se definen en el articulo 2, apartado 1, punto 3, de la Directiva 2014/49/UE del Parlamento
Europeo y del Consejo (**), incluidos los depdsitos estructurados;

d) posiciones de titulizacion en el contexto de una titulizacién, tal como se define en el articulo 2, punto 1, del
Reglamento (UE) 2017/2402;

e) productos de seguro de vida o distintos del seguro de vida pertenecientes a los ramos de seguros enumerados
en los anexos I 'y II de la Directiva 2009/138/CE o los contratos de reaseguro y de retrocesion a que se refiere
dicha Directiva;

f) productos de pensiones que, con arreglo al Derecho nacional, tengan reconocida como finalidad primaria la de
proveer al inversor de unos ingresos en la jubilacién y que le den derecho a determinadas prestaciones;

g) planes de pensiones de empleo reconocidos oficialmente e incluidos en el dmbito de aplicacién de la Directiva
(UE) 2016/2341 del Parlamento Europeo y del Consejo (***) o de la Directiva 2009/138/CE;

h) productos de pensién individuales en relacién con los cuales el Derecho nacional exija una contribucién
financiera del empleador y en los que ni el empleador ni el empleado tengan posibilidad alguna de elegir el
producto de pensién ni a su proveedor;

i) un producto paneuropeo de pensiones individuales, tal como se definen en el articulo 2, punto 2, del
Reglamento (UE) 2019/1238 del Parlamento Europeo y del Consejo (****);

j) los sistemas de seguridad social a los que sean de aplicacion el Reglamento (CE) n.° 883/2004 del Parlamento
Europeo y del Consejo (*****) y el Reglamento (CE) n.> 987/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo (******);

5) “Activo tradicional toquenizado™: un tipo de criptoactivo que representa un activo tradicional, incluida una ficha de
dinero electrénico.

6) “Ficha referenciada a activos”™ una ficha referenciada a activos tal como se define en el articulo 3, apartado 1,
punto 6, del Reglamento (UE) 2023/1114.

7) “Servicio de criptoactivos™ un servicio de criptoactivos tal como se define en el articulo 3, apartado 1, punto 16,
del Reglamento (UE) 2023/1114.

() Reglamento (UE) 20231114 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 31 de mayo de 2023, relativo a los
mercados de criptoactivos y por el que se modifican los Reglamentos (UE) n.° 1093/2010 y (UE) n.° 1095/2010
y las Directivas 2013/36/UE y (UE) 2019/1937 (DO L 150 de 9.6.2023, p. 40).
(**)  Directiva 2014/49/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de abril de 2014, relativa a los sistemas de
garantias de depdsitos (DO L 173 de 12.6.2014, p. 149).
(***) Directiva (UE) 2016/2341 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de diciembre de 2016, relativa a las
actividades y la supervision de los fondos de pensiones de empleo (FPE) (DO L 354 de 23.12.2016, p. 37).
(****) Reglamento (UE) 2019/1238 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 20 de junio de 2019, relativo a un
producto paneuropeo de pensiones individuales (PEPP) (DO L 198 de 25.7.2019, p. 1).
(*****) Reglamento (CE) n.° 883/2004 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 29 de abril de 2004, sobre la
coordinacién de los sistemas de seguridad social (DO L 166 de 30.4.2004, p. 1).
(*+*++%) Reglamento (CE) n.> 987/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009, por el
que se adoptan las normas de aplicacion del Reglamento (CE) n.° 883/2004, sobre la coordinacién de los
sistemas de seguridad social (DO L 284 de 30.10.2009, p. 1)..
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4)  El articulo 10 bis se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 10 bis

Aplicacién de requisitos prudenciales en base consolidada cuando las empresas de servicios de inversién
sean empresas matrices

A efectos del presente capitulo, las empresas de servicios de inversion y las sociedades de cartera de inversion se
considerardn sociedades financieras de cartera matrices de un Estado miembro o sociedades financieras de cartera
matrices de la UE cuando dichas empresas de servicios de inversion o sociedades de cartera de inversién sean
empresas matrices de una entidad o de una empresa de servicios de inversién sujeta al presente Reglamento a que
hace referencia el articulo 1, apartados 2 o 5, del Reglamento (UE) 2019/2033.».

5)  En el articulo 13, apartado 1, el parrafo segundo se sustituye por el texto siguiente:

«Las filiales grandes de las entidades matrices de la UE divulgardn la informacién especificada en los articulos 437,
438, 440, 442, 449 bis, 449 ter, 450, 451, 451 bis y 453 de forma individual o, en su caso, de conformidad con el
presente Reglamento y con la Directiva 2013/36/UE, en base subconsolidada.».

6)  El articulo 18 se modifica como sigue:
a) se suprime el apartado 2;
b) el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4.  Las participaciones en entidades y entidades financieras gestionadas por una empresa incluida en la
consolidacién junto con una o varias empresas no incluidas en la consolidaciéon se consolidardn
proporcionalmente en funcién de la parte del capital que se posea, cuando la responsabilidad de dichas empresas
se limite a la parte del capital que posean.»;

¢) en el apartado 6, el parrafo segundo se sustituye por el texto siguiente:

«En particular, las autoridades competentes podrdn permitir o prescribir la utilizacién del método previsto en el
articulo 22, apartados 7, 8 y 9, de la Directiva 2013/34 UE.»

d) en el apartado 7, el parrafo primero se sustituye por el texto siguiente:

«Cuando una entidad tenga una filial que sea una empresa distinta de una entidad o una entidad financiera o posea
una participacién en tal empresa, aplicard el método de equivalencia a dicha filial o participaciéon. No obstante, la
utilizacion de ese método no constituird una inclusién de las empresas de que se trate en la supervision
consolidada.»;

e) en el apartado 8, la parte introductoria se sustituye por el texto siguiente:

«Las autoridades competentes podran exigir la plena consolidacién o la consolidacién proporcional de una filial
o una empresa en la que una entidad posea una participacion, cuando esa filial o esa empresa no sea una entidad
o una entidad financiera y cuando se cumplan todas las condiciones siguientes:»;

f) se inserta el apartado siguiente:

«10. A mas tardar el 10 de julio de 2025, la ABE presentard un informe a la Comisién sobre la exhaustividad y
la adecuacion de las definiciones y disposiciones del presente Reglamento relativas a la supervision de todos los
tipos de riesgos a los que estén expuestas las entidades en base consolidada. La ABE evaluard, en particular,
cualquier posible discrepancia que subsista en dichas definiciones y disposiciones junto con su interaccién con el
marco contable aplicable, asi como cualquier aspecto que pueda plantear restricciones no deseadas a una
supervisién consolidada que sea exhaustiva y adaptable a nuevas fuentes o tipos de riesgos o estructuras que
puedan dar lugar al arbitraje regulador. La ABE actualizard su informe al menos una vez cada dos afios.

A la luz de las conclusiones de la ABE, la Comision, cuando proceda, presentard al Parlamento Europeo y al
Consejo una propuesta legislativa para realizar ajustes en las definiciones pertinentes o en el alcance de la
consolidacion prudencial.».

7)  Elarticulo 19 se modifica como sigue:

a) en el apartado 1, la parte introductoria se sustituye por el texto siguiente:
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10)

«Una entidad o entidad financiera que sea filial o una empresa en la que se posea una participacién no debe
necesariamente incluirse en la consolidacion si el importe total de los activos y las partidas fuera de balance de la
empresa de que se trate es inferior al menor de los siguientes dos importes:»;

=

en el apartado 2, la parte introductoria se sustituye por el texto siguiente:

«Las autoridades competentes responsables de la supervision en base consolidada en aplicacion del articulo 111 de
la Directiva 2013/36/UE podran decidir, caso por caso, no incluir en la consolidacién a una entidad o una entidad
financiera que sean filiales o participadas, en los siguientes supuestos:».

El articulo 20 se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se modifica como sigue:
i) en el pdrrafo primero, la letra a) se sustituye por el texto siguiente:

«) en el caso de las solicitudes de las autorizaciones contempladas en el articulo 143, apartado 1, el
articulo 151, apartado 9, el articulo 283, y el articulo 325 bis septvicies, presentadas por una entidad matriz
de la UE y sus filiales o, conjuntamente, por las filiales de una sociedad financiera de cartera matriz de la UE
o de una sociedad financiera mixta de cartera matriz de la UE, a fin de decidir si es 0 no oportuno conceder

la autorizacién solicitada y determinar las condiciones a las que, en su caso, deberd estar sujeta dicha
autorizacion;,

ii) se suprime el parrafo tercero;

=

el apartado 6 se sustituye por el texto siguiente:

«6.  Cuando una entidad matriz de la UE y sus filiales o las filiales de una sociedad financiera de cartera matriz
de la UE o de una sociedad financiera mixta de cartera matriz de la UE empleen un método IRB con arreglo al
articulo 143, de manera unificada, las autoridades competentes permitirdn que la matriz y sus filiales cumplan
conjuntamente los criterios establecidos en la parte tercera, titulo II, capitulo 3, seccién 6, de forma coherente con
la estructura del grupo y sus sistemas, procedimientos y métodos de gestion de riesgos.»;

¢) el apartado 8 se sustituye por el texto siguiente:

«8.  La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de ejecucion dirigidas a especificar el proceso de decision
conjunta a que se refiere el apartado 1, letra a), del presente articulo, por lo que respecta a las solicitudes de las
autorizaciones contempladas en el articulo 143, apartado 1, el articulo 151, apartado 9 y los articulos 283 y
325 bis septvicies, con el objeto de facilitar las decisiones conjuntas.

La ABE presentard a la Comision dichos proyectos de normas técnicas de ejecucion a mds tardar el 10 de julio
de 2025.

Se otorgan a la Comisién los poderes para adoptar las normas técnicas de ejecucion a que se refiere el parrafo
primero del presente apartado de conformidad con el articulo 15 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.».

El articulo 22 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 22

Subconsolidacion en el caso de entidades de terceros paises

1. Las entidades filiales, las sociedades financieras de cartera intermedias filiales o las sociedades financieras mixtas
de cartera intermedias filiales aplicardn los requisitos establecidos en los articulos 89, 90 y 91 y en las partes tercera,
cuarta y séptima, y los correspondientes requisitos de informacion establecidos en la parte séptima bis, sobre la base
de su situacion subconsolidada cuando posean una entidad o una entidad financiera como filial en un tercer pais
0 posean una participacién en tal entidad.

2. Como excepcién a lo dispuesto en el apartado 1 del presente articulo, las entidades filiales, las sociedades
financieras de cartera intermedias filiales o las sociedades financieras mixtas de cartera intermedias filiales podrdn
optar por no aplicar los requisitos establecidos en los articulos 89, 90 y 91 y en las partes tercera, cuarta y séptima, y
los correspondientes requisitos de informacion establecidos en la parte séptima bis, sobre la base de su situacion
subconsolidada cuando los activos totales y las partidas fuera de balance de las filiales y las participaciones en terceros
paises sean inferiores al 10 % del importe total de los activos y las partidas fuera de balance de la entidad filial,
sociedad financiera de cartera intermedia filial o sociedad financiera mixta de cartera intermedia filial.».

En el articulo 27, apartado 1, letra a), se suprime el inciso v).
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11) El articulo 34 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 34

Ajustes de valor adicional

1. Las entidades aplicardn lo dispuesto en el articulo 105 a todos sus activos valorados al valor razonable cuando
calculen el importe de sus fondos propios, y deducirdn del capital de nivel 1 ordinario el importe de todo ajuste de
valor adicional que sea necesario.

2. Como excepcién a lo dispuesto en el apartado 1, en circunstancias extraordinarias cuya existencia vendrd
determinada por un dictamen emitido por la ABE conforme a lo dispuesto en el apartado 3, las entidades podran
reducir el total de ajustes de valor adicionales en el cdlculo del importe total que deba deducirse del capital de nivel 1
ordinario.

3. Al efecto de emitir el dictamen a que se refiere el apartado 2, la ABE supervisard las condiciones del mercado
para evaluar si se han producido circunstancias extraordinarias y, si asi fuera, lo notificard inmediatamente a la
Comision.

4. La ABE, en consulta con la AEVM, elaborard proyectos de normas técnicas de regulacion a fin de especificar los
indicadores y las condiciones que utilizard para determinar las circunstancias extraordinarias a que se refiere el
apartado 2 y para especificar la reduccion del total agregado de ajustes de valor adicionales a que se refiere dicho
apartado.

La ABE presentard a la Comisién dichos proyectos de normas técnicas de regulacién a mds tardar el 10 de julio
de 2026.

Se delegan en la Comision los poderes para completar el presente Reglamento mediante la adopcion de las normas
técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero del presente apartado de conformidad con los articulos 10
a 14 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.».

12) El articulo 36 se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se modifica como sigue:
i) la letra d) se sustituye por el texto siguiente:
«d) en el caso de entidades que calculen los importes de la exposicién ponderada por riesgo utilizando el
método basado en calificaciones internas (método IRB), el déficit de provisiones en carteras IRB, cuando
proceda, calculada de conformidad con el articulo 159,
i) la letra k) se modifica como sigue:
1) se suprime el inciso v),

2) se aflade el inciso siguiente:

«vi) las exposiciones en forma de participaciones o acciones en un OIC a las que se asigne una ponderacién
de riesgo del 1250 % de conformidad con el articulo 132, apartado 2, parrafo segundo.»;

b) se afiade el apartado siguiente:

«5. Al tnico efecto del cdlculo del importe aplicable correspondiente a la insuficiencia de la cobertura de las
exposiciones dudosas de conformidad con el apartado 1, letra m), del presente articulo, como excepcién a lo
dispuesto en el articulo 47 quater y tras haberlo notificado a la autoridad competente, el importe aplicable
correspondiente a la insuficiencia de la cobertura de las exposiciones dudosas adquiridas por un reestructurador de
deuda especializado serd cero. La excepcion establecida en el presente pérrafo se aplicard de forma individual y, en
el caso de los grupos en los que todas las entidades se consideren reestructuradores de deuda especializados, en
base consolidada.

A efectos del presente apartado, se entenderd por “reestructurador de deuda especializado” una entidad que,
durante el ejercicio anterior, haya cumplido todas las siguientes condiciones tanto en base individual como en base
consolidada:

a) que la actividad principal de la entidad sea la adquisicion, gestion y reestructuracién de exposiciones dudosas de
conformidad con un proceso de decisién interno claro y eficaz aplicado por su érgano de direccion;

b) que el valor contable, medido sin tener en cuenta ningiin ajuste por riesgo de crédito, de los préstamos
concedidos por la entidad no exceda del 15 % de sus activos totales;
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¢) que al menos el 5% del valor contable, medido sin tener en cuenta ningtin ajuste por riesgo de crédito, de los
préstamos concedidos por la entidad constituya una refinanciacion total o parcial, o el ajuste de las condiciones
pertinentes, de las exposiciones dudosas adquiridas que pueda considerarse una medida de reestructuraciéon
o refinanciacién de conformidad con el articulo 47 ter;

d) que el valor total de los activos de la entidad no supere los 20 000 millones de euros;
) que la entidad mantenga, de forma continua, una ratio de financiacién estable neta de al menos el 130 %;
f) que los depdsitos a la vista de la entidad no superen el 5% de los pasivos totales de la entidad.

Si dejara de cumplirse alguna de las condiciones establecidas en el parrafo segundo, el reestructurador de deuda
especializado lo comunicard sin demora a la autoridad competente. Las autoridades competentes comunicaran
a la ABE, al menos con periodicidad anual, la aplicacién de lo dispuesto en el presente apartado por las entidades
bajo su supervision.

La ABE elaborard, mantendrd y publicard una lista de reestructuradores de deuda especializados. La ABE llevard
a cabo un seguimiento de la actividad de los reestructuradores de deuda especializados e informard a la Comisién,
antes del 31 de diciembre de 2028, de dicho seguimiento y, en su caso, asesorard a la Comisién sobre si las
condiciones para considerarse como “reestructurador de deuda especializado” estdn suficientemente basadas en el
riesgo y son adecuadas con vistas a favorecer el mercado secundario de préstamos dudosos, y valorard si son
necesarias otras condiciones.».

13) En el articulo 46, apartado 1, letra a), el inciso ii) se sustituye por el texto siguiente:

«ii) las deducciones a que se refiere el articulo 36, apartado 1, letras a) a g), letra k), incisos ii) a vi), y letras 1), m) y n),
excluido el importe a deducir por los activos por impuestos diferidos que dependan de rendimientos futuros y
originados por diferencias temporarias;.

14) El articulo 47 quater se modifica como sigue:
a) el apartado 4 se modifica como sigue:
i) el texto introductorio se sustituye por el texto siguiente:

«Como excepcion a lo dispuesto en el apartado 3 del presente articulo, se aplicardn los siguientes factores a la
parte de la exposicién dudosa garantizada o respaldada por una contragarantia por un proveedor de cobertura
admisible recogido en el articulo 201, apartado 1, letras a) a e), mientras que a las exposiciones no garantizadas
frente a dicho proveedor se les asignarfa una ponderacion de riesgo del 0% con arreglo a la parte tercera,
titulo II, capitulo 2:»,

ii

=

la letra b) se sustituye por el texto siguiente:

«b) 1 para la parte garantizada de la exposicién dudosa que se aplicard desde el primer dia del octavo afio tras
su clasificacion como dudosa, a menos que el proveedor de cobertura admisible hubiera acordado cumplir
todas las obligaciones de pago del deudor hacia la entidad integramente y conforme al calendario

contractual de reembolso original, en cuyo caso se aplicard un factor de 0 a la parte garantizada de la
exposicion dudosa.»;

b) se inserta el apartado siguiente:

«4 bis.  Como excepcion a lo dispuesto en el apartado 3, la parte de la exposicion dudosa garantizada
o asegurada por un organismo oficial de crédito a la exportacién no estard sujeta a los requisitos establecidos en el
presente articulo.».

15) En el articulo 48, el apartado 1 se modifica como sigue:
a) en la letra a), el inciso ii) se sustituye por el texto siguiente:

«i) el articulo 36, apartado 1, letras a) a h), letra k), incisos ii) a vi), y letras 1), m) y n), excluidos los activos por
impuestos diferidos que dependen de rendimientos futuros y originados por diferencias temporarias;»;

b) en la letra b), el inciso ii) se sustituye por el texto siguiente:

«i) el articulo 36, apartado 1, letras a) a h), letra k), incisos ii) a vi), y letras 1), m) y n), excluidos los activos por
impuestos diferidos que dependen de rendimientos futuros y originados por diferencias temporarias;».
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16) En el articulo 49, el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4.  Las tenencias en relacion con las cuales no se aplique la deduccién con arreglo al apartado 1 se considerardn
exposiciones y se ponderardn por riesgo con arreglo a la parte tercera, titulo II, capitulo 2.

Las tenencias en relacion con las cuales no se aplique la deduccién con arreglo a los apartados 2 o 3 se considerardn
exposiciones y se ponderardn por riesgo al 100 %.».

17) En el articulo 60, apartado 1, letra a), el inciso ii) se sustituye por el texto siguiente:

di) el articulo 36, apartado 1, letras a) a g), letra k), incisos ii) a vi), y letras 1), m) y n), excluidos los activos por
impuestos diferidos que dependan de rendimientos futuros y originados por diferencias temporarias;».

18) En el articulo 62, parrafo primero, la letra d) se sustituye por el texto siguiente:

«d) en el caso de entidades que calculen los importes de la exposicién ponderada por riesgo de conformidad con la
parte tercera, titulo II, capitulo 3, el exceso segin el método IRB cuando proceda, sin tener en cuenta los efectos
fiscales, calculado de conformidad con el articulo 159, hasta un maximo de un 0,6 % de los importes de la
exposicion ponderada por riesgo calculados conforme a la parte tercera, titulo II, capitulo 3.».

19) En el articulo 70, apartado 1, letra a), el inciso ii) se sustituye por el texto siguiente:

«i) el articulo 36, apartado 1, letras a) a g), letra k), incisos ii) a vi), y letras 1), m) y n), excluido el importe a deducir
por los activos por impuestos diferidos que dependen de rendimientos futuros y originados por diferencias
temporarias;».

20) En el articulo 72 ter, apartado 3, pdrrafo primero, el texto introductorio se sustituye por el texto siguiente:

«Ademds de los pasivos a que se refiere el apartado 2 del presente articulo, la autoridad de resolucién podra permitir
que se consideren instrumentos de pasivos admisibles los pasivos hasta un importe agregado que no supere el 3,5 %
del importe de la exposicién total al riesgo calculada con arreglo al articulo 92, apartado 3, siempre que:.

21) En el articulo 72 decies, apartado 1, letra a), el inciso ii) se sustituye por el texto siguiente:

«i) el articulo 36, apartado 1, letras a) a g), letra k), incisos ii) a vi), y letras 1), m) y n), excluido el importe a deducir
por los activos por impuestos diferidos que dependen de rendimientos futuros y originados por diferencias
temporarias;».

22) El articulo 74 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 74

Tenencias de instrumentos de capital emitidos por entes regulados del sector financiero que no se
consideran capital reglamentario

Las entidades no deducirdn de ningtin elemento de los fondos propios las tenencias directas, indirectas o sintéticas de
los instrumentos de capital emitidos por un ente regulado del sector financiero que no se considere capital
reglamentario de dicho ente. Las entidades aplicardn ponderaciones de riesgo a dichas tenencias conforme a lo
dispuesto en la parte III, titulo II, capitulo 2.».

23) El articulo 84 se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se modifica como sigue:
i) en el parrafo primero, la letra a) se sustituye por el texto siguiente:
«a) el capital de nivel 1 ordinario de la filial menos el menor de los dos importes siguientes:
i) el importe del capital de nivel 1 ordinario de la filial necesario para satisfacer lo siguiente:

1) cuando la filial sea una de las indicadas en el articulo 81, apartado 1, letra a), del presente Reglamento
pero no sea una empresa de servicios de inversién o una sociedad de cartera de inversion intermedia,
la suma del requisito establecido en el articulo 92, apartado 1, letra a), del presente Reglamento, los
requisitos a que se refieren los articulos 458 y 459 del presente Reglamento, los requisitos especificos
de fondos propios a que se refiere el articulo 104 de la Directiva 2013/36/UE y los requisitos
combinados de colchén definidos en el articulo 128, punto 6, de dicha Directiva, o cualquier
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disposicion de supervision de caracter local en terceros paises, en la medida en que dichos requisitos
hayan de cumplirse con capital de nivel 1 ordinario,

2) cuando la filial sea una empresa de servicios de inversién o una sociedad de cartera de inversion
intermedia, la suma del requisito establecido en el articulo 11 del Reglamento (UE) 2019/2033, los
requisitos especificos de fondos propios a que se refiere el articulo 39, apartado 2, letra a), de la
Directiva (UE) 2019/2034, o cualquier disposicion de supervision de cardcter local en terceros paises,
en la medida en que dichos requisitos hayan de cumplirse con capital de nivel 1 ordinario,

—
=
=

el importe del capital de nivel 1 ordinario que corresponde a dicha filial necesario para satisfacer, con
carécter consolidado, la suma del requisito establecido en el articulo 92, apartado 1, letra a), del presente
Reglamento, los requisitos a que se refieren los articulos 458 y 459 del presente Reglamento, los
requisitos especificos de fondos propios a que se refiere el articulo 104 de la Directiva 2013/36/UE y los
requisitos combinados de colchén definidos en el articulo 128, punto 6, de dicha Directiva, o cualquier
disposicion de supervisién de cardcter local en terceros paises, en la medida en que dichos requisitos
hayan de cumplirse con capital de nivel 1 ordinario;»,

ii) se aflade el parrafo siguiente:

«Como excepcién a lo dispuesto en el parrafo primero, letra a), la autoridad competente podrd autorizar a una
entidad a deducir cualquiera de los importes a que se refiere la letra a), incisos i) o ii), una vez que dicha entidad
haya demostrado a satisfacciéon de la autoridad competente que el importe adicional de los intereses
minoritarios estd disponible para absorber pérdidas a nivel consolidado.»;

b) en el apartado 5, la letra ¢) se sustituye por el texto siguiente:

«c) consolide una entidad filial en la que solo tenga una participacién minoritaria en virtud de la relaciéon de
control en el sentido del articulo 4, apartado 1, punto 37;».

24) En el articulo 85 el apartado 1 se modifica como sigue:
a) la letra a) se sustituye por el texto siguiente:
«a) el capital de nivel 1 de la filial menos el menor de los dos importes siguientes:
i) el importe del capital de nivel 1 de la filial necesario para satisfacer lo siguiente:

1) cuando la filial sea una de las indicadas en el articulo 81, apartado 1, letra a), del presente Reglamento
pero no sea una empresa de servicios de inversion o una sociedad de cartera de inversion intermedia, la
suma del requisito establecido en el articulo 92, apartado 1, letra b), del presente Reglamento, los
requisitos a que se refieren los articulos 458 y 459 del presente Reglamento, los requisitos especificos de
fondos propios a que se refiere el articulo 104 de la Directiva 2013/36/UE y los requisitos combinados
de colchén definidos en el articulo 128, punto 6, de dicha Directiva, o cualquier disposicién de
supervision de cardcter local en terceros paises, en la medida en que dichos requisitos hayan de cumplirse
con capital de nivel 1,

2) cuando la filial sea una empresa de servicios de inversion o una sociedad de cartera de inversion
intermedia, la suma del requisito establecido en el articulo 11 del Reglamento (UE) 2019/2033, los
requisitos especificos de fondos propios a que se refiere el articulo 39, apartado 2, letra a), de la Directiva
(UE) 2019/2034, o cualquier disposicion de supervisién de caracter local en terceros paises, en la medida
en que dichos requisitos hayan de cumplirse con capital de nivel 1,

ii) el importe del capital de nivel 1 consolidado que corresponde a dicha filial necesario para satisfacer, en base
consolidada, la suma del requisito establecido en el articulo 92, apartado 1, letra b), del presente
Reglamento, los requisitos a que se refieren los articulos 458 y 459 del presente Reglamento, los requisitos
especificos de fondos propios a que se refiere el articulo 104 de la Directiva 2013/36/UE, y los requisitos
combinados de colchén definidos en el articulo 128, punto 6, de dicha Directiva, o cualquier disposicion de
supervision de cardcter local en terceros paises, en la medida en que dichos requisitos hayan de cumplirse
con capital de nivel 1;»;

b) se afiade el pdrrafo siguiente:

«Como excepcion a lo dispuesto en el parrafo primero, letra a), la autoridad competente podrd autorizar a una
entidad a deducir cualquiera de los importes a que se refiere la letra a), incisos i) o ii), una vez que dicha entidad
haya demostrado a satisfaccién de la autoridad competente que el importe adicional de capital de nivel 1 estd
disponible para absorber pérdidas a nivel consolidado.».
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25)

26)

27)

28)

En el articulo 87, el apartado 1 se modifica como sigue:
a) la letra a) se sustituye por el texto siguiente:
«@) los fondos propios de la filial menos el menor de los dos siguientes importes:
i) el importe de los fondos propios de la filial necesario para satisfacer lo siguiente:

1) cuando la filial sea una de las indicadas en el articulo 81, apartado 1, letra a), del presente Reglamento,
pero no sea una empresa de servicios de inversion o una sociedad de cartera de inversién intermedia, la
suma del requisito establecido en el articulo 92, apartado 1, letra c), del presente Reglamento, los
requisitos a que se refieren los articulos 458 y 459 del presente Reglamento, los requisitos especificos de
fondos propios a que se refiere el articulo 104 de la Directiva 2013/36/UE y los requisitos combinados
de colchén definidos en el articulo 128, punto 6, de dicha Directiva, o cualquier disposicion de
supervision de cardcter local en terceros paises, en la medida en que dichos requisitos hayan de cumplirse
con fondos propios,

2) cuando la filial sea una empresa de servicios de inversion o una sociedad de cartera de inversion
intermedia, la suma del requisito establecido en el articulo 11 del Reglamento (UE) 2019/2033, los
requisitos especificos de fondos propios a que se refiere el articulo 39, apartado 2, letra a), de la Directiva
(UE) 2019/2034, o cualquier disposicion de supervision de caracter local en terceros paises, en la medida
en que dichos requisitos hayan de cumplirse con fondos propios,

i) el importe de los fondos propios que corresponde a dicha filial necesario para satisfacer, en base
consolidada, la suma del requisito establecido en el articulo 92, apartado 1, letra ¢), del presente
Reglamento, los requisitos a que se refieren los articulos 458 y 459 del presente Reglamento, los requisitos
especificos de fondos propios a que se refiere el articulo 104 de la Directiva 2013/36/UE y los requisitos
combinados de colchdn definidos en el articulo 6, punto 128, de dicha Directiva, o cualquier disposicion de
supervision de cardcter local en terceros paises, en la medida en que dichos requisitos hayan de cumplirse
con fondos propios;»;

b) se afiade el pdrrafo siguiente:
«Como excepcion a lo dispuesto en el parrafo primero, letra a), la autoridad competente podrd autorizar a una
entidad a deducir cualquiera de los importes a que se refiere la letra a), incisos i) o ii), una vez que dicha entidad
haya demostrado a satisfacciéon de la autoridad competente que el importe adicional de fondos propios estd
disponible para absorber pérdidas a nivel consolidado.».

Se inserta el articulo siguiente:

«Articulo 88 ter

Empresas de terceros paises

A efectos del presente titulo, se entenderd que los términos “empresa de servicios de inversion” y “entidad” incluyen
a las empresas establecidas en terceros paises que, de estar establecidas en la Union, se incluirfan en las definiciones de
dichos términos del presente Reglamento.».

El articulo 89 se modifica como sigue:

a) los apartados 1y 2 se sustituyen por el texto siguiente:

«1. Toda participacion cualificada superior al 15 % del capital admisible de la entidad, en una empresa que no
sea un ente del sector financiero, estard sujeta a lo dispuesto en el apartado 3.

2. Elimporte total de las participaciones cualificadas de una entidad en empresas distintas de aquellas a que se
refiere el apartado 1 que exceda del 60 % del capital admisible de dicha entidad, estara sujeto a lo dispuesto en el
apartado 3.»;

b) se suprime el apartado 4.

El articulo 92 se modifica como sigue:

a) los apartados 3 y 4 se sustituyen por el texto siguiente:

«3.  Las entidades calculardn el importe total de la exposicién al riesgo como sigue:

TREA = max {U-TREA; x - -S-TREA}
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donde:

TREA = importe total de exposicién al riesgo de la entidad (total risk exposure amount of the entity);

U-TREA = importe total de exposicion al riesgo sin sujecion a suelo de la entidad (un-floored total risk exposure
amount of the entity), calculado de acuerdo con el apartado 4;

S-TREA = importe total de exposicion al riesgo estindar de la entidad (standardised total risk exposure amount
of the entity) calculado de acuerdo con el apartado 5;

X =72,5%.

Como excepcién a lo dispuesto en el parrafo primero del presente apartado, un Estado miembro podré decidir que
el importe total de la exposicién al riesgo sea el importe total de la exposicion al riesgo sin sujecién a suelo,
calculado de conformidad con el apartado 4, para las entidades que formen parte de un grupo con una entidad
matriz del mismo Estado miembro, siempre que dicha entidad matriz o, en el caso de grupos compuestos por un
organismo central y entidades afiliadas de forma permanente, el conjunto constituido por el organismo central
junto con sus entidades afiliadas, calcule el importe total de la exposicién al riesgo de conformidad con el parrafo
primero del presente apartado en base consolidada.

4. El importe total de exposicion al riesgo sin sujecion a suelo se calculard sumando las letras a) a g) siguientes
a la luz de lo dispuesto en el apartado 6 del presente articulo:

a) los importes de la exposicién ponderada por riesgo de crédito, incluido el riesgo de crédito de contraparte y el
riesgo de dilucion, calculados conforme al titulo II de la presente parte y al articulo 379, con respecto a todas
las actividades empresariales de una entidad, excluidos los importes de la exposicién ponderada por riesgo
procedentes de la cartera de negociacion de la entidad;

=

los requisitos de fondos propios correspondientes a la cartera de negociacion de una entidad, con respecto a lo
siguiente:

i) el riesgo de mercado, calculado de conformidad con el titulo IV de la presente parte,

ii) las grandes exposiciones que superen los limites especificados en los articulos 395 a 401, en la medida en
que la entidad esté autorizada a superar esos limites, tal como se determina en la parte cuarta;

¢) los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado segtin se determinan en el titulo IV de la presente parte,
correspondientes a todas las actividades de la cartera de inversién que sean objeto de riesgo de tipo de cambio
o riesgo de materias primas;

d) los requisitos de fondos propios por riesgo de liquidacion, calculados de conformidad con los articulos 378
y 380;

e) los requisitos de fondos propios por riesgo de ajuste de valoracion del crédito, calculados de conformidad con
el titulo VI de la presente parte;

f) los requisitos de fondos [)I'OpiOS or riesgo 0|)erativo, calculados de conformidad con el titulo III de la presente
parte;

g) los importes de la exposicion ponderada por riesgo de crédito de contraparte derivados de la cartera de
negociacion de la entidad en conexién con los siguientes tipos de operaciones y acuerdos, calculados conforme
al titulo II de la presente parte:

i) los contratos recogidos en el anexo II y los derivados de crédito,
ii) operaciones de recompra, operaciones de préstamo o toma en préstamo de valores o materias primas,
iii) operaciones de préstamo con reposicién del margen basadas en valores o materias primas,
iv) operaciones con liquidacion diferida.»;
b) se afiaden los apartados siguientes:

«5.  Elimporte total de la exposicion al riesgo estandar se calculard sumando las letras a) a g) del apartado 4, tras
haber tenido en cuenta el apartado 6 y los siguientes requisitos:

a) los importes de la exposicion ponderada por riesgo de crédito, incluido el riesgo de crédito de contraparte, y
por riesgo de dilucion, a que se refiere el apartado 4, letra a), y por riesgo de crédito de contraparte derivado de
la cartera de negociacion de la entidad a que se refiere la letra g) de dicho apartado se calculardn sin utilizar
ninguno de los siguientes métodos:

i) el método de modelos internos para los acuerdos marco de compensacion establecido en el articulo 221,
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i) el método basado en calificaciones internas establecido en el titulo II, capitulo 3,

iii) el método basado en calificaciones internas para las titulizaciones establecido en los articulos 258, 259
y 260 y el método de evaluacién interna establecido en el articulo 265,

iv) el método de los modelos internos establecido en el titulo II, capitulo 6, seccién 6;

b) los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado correspondiente a la cartera de negociacion de la
entidad a que se refiere el apartado 4, letra b), inciso i), se calculardn sin utilizar ninguno de los siguientes
métodos:

i) el método alternativo de modelos internos establecido en el titulo IV, capitulo 1 ter, o
i) cualquier método enumerado en la letra a) del presente apartado, cuando proceda;

¢) los requisitos de fondos propios para todas las actividades de la cartera de inversién de una entidad que estén
sujetas al riesgo de tipo de cambio o al riesgo de materias primas a que se refiere el apartado 4, letra c), del
presente articulo se calculardn sin utilizar el método alternativo de modelos internos establecido en el titulo IV,
capitulo 1 ter.

6.  Las siguientes disposiciones se aplicardn a los cdlculos del importe total de exposicion al riesgo sin sujecion
a suelo a que se refiere el apartado 4 y del importe total de exposicion al riesgo estindar a que se refiere el
apartado 5:

a) los requisitos de fondos propios a que se refiere el apartado 4, letras d), €) y f), incluirdn los derivados de todas
las actividades empresariales de una entidad;

b) las entidades multiplicardn por 12,5 los requisitos de fondos propios establecidos en el apartado 4, letras b)

a f)o.
En el articulo 92 bis, apartado 1, la letra a) se sustituye por el texto siguiente:

«a) una ratio basada en el riesgo del 18 %, que represente los fondos propios y pasivos admisibles de la entidad
expresados como porcentaje dl importe total de la exposicién al riesgo, calculada de conformidad con el
articulo 92, apartado 3;».

El articulo 94 se modifica como sigue:
a) en el apartado 1, la parte introductoria se sustituye por el texto siguiente:

«Como excepcion a lo dispuesto en el articulo 92, apartado 4, letra b), y apartado 5, letra b), las entidades podrdn
calcular los requisitos de fondos propios para su cartera de negociacién de conformidad con el apartado 2 del
presente articulo, siempre y cuando el volumen de las operaciones de su cartera de negociacion, dentro y fuera de
balance, sea igual o inferior a los dos umbrales siguientes, sobre la base de una evaluacion efectuada con caracter
mensual usando los datos del dltimo dia del mes:»;

b) en el apartado 2, las letras a) y b) se sustituyen por el texto siguiente:

«a) en el caso de los contratos enumerados en el anexo II, punto 1, los contratos relativos a acciones a que se
refiere el punto 3 de dicho anexo, y los derivados de crédito, las entidades podrdn eximir esas posiciones del
requisito de fondos propios a que se refiere el articulo 92, apartado 4, letra b), y apartado 5, letra b);

b) en el caso de las posiciones de la cartera de negociacién distintas de las contempladas en la letra a) del presente
apartado, las entidades podrdn sustituir el requisito de fondos propios a que se refiere el articulo 92,
apartado 4, letra b), y apartado 5, letra b), por el requisito calculado de conformidad con el articulo 92,
apartado 4, letra a), y apartado 5, letra a).»;

¢) el apartado 3 se modifica como sigue:
i) en el pdrrafo primero, la letra c) se sustituye por el texto siguiente:

«c) a los valores absolutos de la posicion larga agregada se sumardn los de la posicion corta agregada.»,
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i) se afladen los pérrafos siguientes:

«A los efectos del primer parrafo, una posicion larga es aquella en que el valor de mercado de la posicion
aumenta cuando aumenta el valor de su principal factor de riesgo, y una posicién corta es aquella en que el
valor de mercado de la posicién disminuye cuando aumenta el valor de su principal factor de riesgo.

A los efectos del primer parrafo, el valor de las posiciones largas (cortas) serd igual a la suma de los valores de
las posiciones largas (cortas) que se incluyen en el célculo de conformidad con la letra a).»;

d) se afiade el apartado siguiente:

«10.  La ABE desarrollard proyectos de normas técnicas de regulacion para especificar el método de
determinacion del principal factor de riesgo de una posicién y para determinar si una transaccion supone una
posicion larga o corta segtin se indica en el apartado 3 del presente articulo, en el articulo 273 bis, apartado 3, y en
el articulo 325 bis, apartado 2.

Para el desarrollo de dichos proyectos de normas técnicas de regulacion, la ABE tendrd en cuenta el método
desarrollado para las normas técnicas de regulacion establecidas en consonancia con el articulo 279 bis,
apartado 3, letra b).

La ABE presentard a la Comisién dichos proyectos de normas técnicas de regulacion a mds tardar el 10 de julio
de 2025.

Se delegan en la Comision los poderes para completar el presente Reglamento mediante la adopcion de las normas
técnicas de regulacion a que se refiere el pdrrafo primero del presente apartado de conformidad con los
articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.».

En el articulo 95, apartado 2, la letra a) se sustituye por el texto siguiente:

«a) sumar los elementos a que se refiere el articulo 92, apartado 4, letras a) a e) y g), previa aplicacion del articulo 92,
apartado 6;».

En el articulo 96, apartado 2, la letra a) se sustituye por el texto siguiente:

«a) aplicar el articulo 92, apartado 4, letras a) a e) y g), previa aplicacion del articulo 92, apartado 6;».

En el articulo 102, el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4. A efectos del célculo de los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado de conformidad con el método
a que se refiere el articulo 325, apartado 1, letra b), las posiciones de la cartera de negociacion se asignaran a las mesas
de negociacién.».

El articulo 104 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 104

Inclusion en la cartera de negociacién

1. Las entidades dispondrdn de politicas y procedimientos claramente definidos con el fin de determinar las
posiciones que se han de incluir en la cartera de negociacién para calcular sus requisitos de fondos propios, de
conformidad con el articulo 102 y el presente articulo, teniendo en cuenta su capacidad y practicas de gestion del
riesgo. Las entidades documentardn integramente el cumplimiento de estas politicas y procedimientos, los someteran
a una auditoria interna al menos una vez al aflo y pondran a disposicion de las autoridades competentes los resultados
de dicha auditoria.

Las entidades contardn con una funcién independiente de control de riesgos que evaluard de manera continua si sus
instrumentos se asignan correctamente a la cartera de negociacion o a la cartera de inversion.

2. Las entidades asignardn a la cartera de negociacion las posiciones en los siguientes instrumentos:

a) instrumentos que cumplan los criterios establecidos en el articulo 325, apartados 6, 7 y 8, para su inclusién en la
cartera de negociacion de correlacién alternativa (CNCA);

=

instrumentos financieros que den lugar a una posicién neta de crédito corta o neta en renta variable corta en la
cartera de inversion, con excepcion de los pasivos propios de la entidad, a menos que dichas posiciones cumplan
los criterios a que se refiere la letra e);

¢) instrumentos resultantes de compromisos de suscripcion de valores, cuando dichos compromisos se refieran
tnicamente a valores que se espera que sean adquiridos por la entidad en la fecha de liquidacion;
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d) instrumentos clasificados inequivocamente como “con fines de negociacién” con arreglo al marco contable
aplicable a la entidad;

e) instrumentos resultantes de actividades de creacién de mercado;

f) posiciones mantenidas con fines de negociacion en OIC, siempre que dichos OIC cumplan al menos una de las
condiciones establecidas en el apartado 8;

g) renta variable cotizada;
h) operaciones de financiacién de valores relacionadas con la negociacion;

i) opciones u otros derivados implicitos en los pasivos propios de la entidad de la cartera de inversiéon que estén
relacionados con el riesgo de crédito o el riesgo de renta variable.

A efectos del pdrrafo primero, letra b), una entidad tendrd una posicién neta en renta variable corta cuando una
disminuci6n del precio de la accion dé lugar a un beneficio para la entidad. Las entidades tendrdn una posicién neta de
crédito corta cuando el incremento del diferencial de crédito, o el deterioro de la solvencia del emisor o del grupo de
emisores, dé lugar a un beneficio para la entidad. Las entidades controlardn continuamente si los instrumentos dan
lugar a una posicion neta de crédito corta o neta en renta variable corta en la cartera de inversion.

A los efectos del parrafo primero, letra i), la entidad dividird la opcién implicita, u otro derivado, en su propio pasivo
en la cartera de inversién en relacion con el riesgo de crédito o el riesgo de renta variable. Asignara la opcién
implicita, u otro derivado, a la cartera de negociacion y dejard el pasivo propio en la cartera de inversion. En caso de
que no sea posible dividir el instrumento debido a su naturaleza, la entidad asignard el instrumento completo a la
cartera de negociacion. En tal caso, documentard debidamente el motivo de la aplicacion de dicho tratamiento.

3. Las entidades no asignardn a la cartera de negociacion posiciones en los siguientes instrumentos:
a) instrumentos designados para almacenamiento con vistas a la titulizacion;

b) instrumentos relacionados con la tenencia de bienes inmuebles;

¢) renta variable no cotizada;

d) instrumentos relacionados con el crédito minorista y a las pymes;

e) posiciones en OIC distintas a las que se refiere el apartado 2, letra f);

f) contratos de derivados y OIC con uno o varios de los instrumentos subyacentes a que se refieren las letras a) a d)
del presente apartado;

g) instrumentos mantenidos para cubrir un riesgo particular de una o varias posiciones en uno o varios instrumentos
a que se refieren las letras a) a f), h) e i) del presente apartado;

h) pasivos propios de la entidad, a menos que dichos instrumentos cumplan los criterios a que se refiere el
apartado 2, letra e), o los criterios a que se refiere el apartado 2, parrafo tercero.

i) instrumentos en fondos de inversion libre.

4. Como excepcién a lo dispuesto en el apartado 2, una entidad, previa aprobacion de su autoridad competente,
podré asignar a la cartera de inversién una posicion en uno de los instrumentos contemplados en las letras d) a i) de
dicho apartado. La autoridad competente dard su aprobacién cuando la entidad haya demostrado a satisfaccion de su
autoridad competente que la posicion no se mantiene con fines de negociacion o no cubre las posiciones mantenidas
con fines de negociacién.

5. Como excepcidn a lo dispuesto en el apartado 3, una entidad, previa aprobacién de su autoridad competente,
podré asignar a la cartera de negociaciéon una posiciéon en uno de los instrumentos contemplados en la letra i) de
dicho apartado. La autoridad competente dard su aprobacion cuando la entidad haya demostrado a satisfaccion de su
autoridad competente que la posicién se mantiene con fines de negociacion, o que cubre posiciones mantenidas con
fines de negociacion, y que la entidad cumple al menos una de las condiciones establecidas en el apartado 8 para esa
posicion.

6.  Cuando una entidad haya asignado a la cartera de negociaciéon una posicién en un instrumento distinto de los
instrumentos a que se refiere el apartado 2, letras a), b) o ¢), la autoridad competente de la entidad podrd pedir a la
entidad que aporte pruebas que justifiquen dicha asignacién. Si la entidad no aporta pruebas adecuadas, su autoridad
competente podrd exigirle que reasigne dicha posicion a la cartera de inversion.
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7. Cuando una entidad haya asignado a la cartera de inversién una posicion en un instrumento distinto de los
instrumentos a que se refiere el apartado 3, la autoridad competente de la entidad podra pedir a la entidad que aporte
pruebas que justifiquen dicha asignacion. Si la entidad no aporta pruebas adecuadas, su autoridad competente podrd
exigirle que reasigne dicha posicién a la cartera de negociacion.

8.  Las entidades asignardn a la cartera de negociacién una posicién en un OIC, distinta a las posiciones a que se
refiere el apartado 3, letra f), que se mantenga con fines de negociacion, cuando la entidad cumpla cualquiera de las
condiciones siguientes:

a) que la entidad pueda obtener informaci6n suficiente sobre las exposiciones subyacentes individuales del OIC;

b) que la entidad no pueda obtener informacién suficiente sobre cada una de las exposiciones subyacentes del OIC,
pero tenga conocimiento del contenido del mandato del OIC y pueda obtener cotizaciones diarias de precios para
el OIC.

9. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regulacién para especificar en mayor medida el
procedimiento que deben utilizar las entidades para calcular y supervisar las posiciones netas de crédito cortas o netas
en renta variable cortas en la cartera de inversién a que se refiere el apartado 2, letra b).

La ABE presentard a la Comision dichos proyectos de normas técnicas de regulacion a mds tardar el 10 de julio
de 2027.

Se delegan en la Comision los poderes para completar el presente Reglamento mediante la adopcion de las normas
técnicas de regulacién a que se refiere el parrafo primero del presente apartado de conformidad con los articulos 10
a 14 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.».

El articulo 104 bis se modifica como sigue:
a) en el apartado 1, el parrafo segundo se sustituye por el texto siguiente:

«La ABE hard un seguimiento de las diversas pricticas de supervision y formulard a mds tardar el 10 de julio
de 2027 directrices, de conformidad con el articulo 16 del Reglamento (UE) n.° 10932010, sobre lo que se
entiende por circunstancias excepcionales a efectos del parrafo primero del presente apartado y del apartado 5 del
presente articulo. Hasta que la ABE formule dichas directrices, las autoridades competentes notificardn a la ABE sus
decisiones de permitir o no permitir a una entidad reclasificar una posicién, junto con la motivacion
correspondiente, con arreglo al apartado 2 del presente articulo.»;

=

el apartado 5 se sustituye por el texto siguiente:

«5.  La reclasificacién de una posicién de conformidad con el presente articulo serd irrevocable, salvo en las
circunstancias excepcionales a que se refiere el apartado 1.

¢) se aflade el apartado siguiente:

«6.  Como excepcion a lo dispuesto en el apartado 1 del presente articulo, una entidad podré reclasificar una
posicion de la cartera de inversion como posicion de la cartera de negociaciéon en virtud del articulo 104,
apartado 2, letra d), sin solicitar la autorizacién de su autoridad competente. En tal caso, los requisitos establecidos
en los apartados 3 y 4 del presente articulo seguirdn aplicindose a la entidad. La entidad informard
inmediatamente a su autoridad competente en caso de que se haya producido dicha reclasificacién.».

—_

El articulo 104 ter se modifica como sigue:

a) el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«l. A efectos del célculo de los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado de conformidad con el
método a que se refiere el articulo 325, apartado 1, letra b), las entidades establecerdn mesas de negociacion y
atribuirdn cada una de sus posiciones de la cartera de negociacion y de la cartera de inversion a que se refieren los
apartados 5 y 6 del presente articulo a una de esas mesas de negociacion. Las posiciones de la cartera de
negociacion se atribuirdn a la misma mesa de negociacion tnicamente cuando dichas posiciones sean conformes
con la estrategia empresarial acordada para ella y sean gestionadas y vigiladas de conformidad con el apartado 2
del presente articulo.»;

b) se afiaden los pdrrafos siguientes:

«5.  Para calcular sus requisitos de fondos propios por riesgo de mercado, las entidades asignardn cada una de
sus posiciones de la cartera de inversiéon que estén sujetas al riesgo de tipo de cambio o al riesgo de materias
primas a las mesas de negociacion establecidas de conformidad con el apartado 1 que gestionen riesgos similares
a los riesgos de esas posiciones.
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6.  Como excepcion a lo dispuesto en el apartado 5, las entidades, al calcular sus requisitos de fondos propios
por riesgo de mercado, podran establecer una o varias mesas de negociacion a las que asignardn exclusivamente
posiciones de la cartera de inversién que estén sujetas al riesgo de tipo de cambio o de materias primas. Dichas
mesas de negociacién no estardn sujetas a los requisitos establecidos en los apartados 1, 2 y 3..

37) Se inserta el articulo siguiente:

«Articulo 104 quater

Tratamiento de las coberturas del riesgo de tipo de cambio de las ratios de capital

1. Una entidad que haya asumido deliberadamente una posicion de riesgo para protegerse, al menos parcialmente,
de movimientos adversos de los tipos de cambio de cualquiera de sus ratios de capital a que se refiere el articulo 92,
apartado 1, letras a), b) y ), podrd, con la autorizacion de su autoridad competente, excluir dicha posicién de riesgo
de los requisitos de fondos propios por riesgo de tipo de cambio a que se refiere el articulo 325, apartado 1, siempre
que se cumplan todas las condiciones siguientes:

a) que el importe maximo de la posicién de riesgo excluida de los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado
se limite al importe de la posicion de riesgo que neutralice la sensibilidad de cualquiera de las ratios de capital a los
movimientos adversos de los tipos de cambio;

b) que la posicion de riesgo esté excluida de los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado durante al menos
seis meses;

¢) que la entidad haya establecido un marco adecuado de gestién de riesgos para cubrir los movimientos adversos de
los tipos de cambio en cualquiera de sus ratios de capital, incluida una estrategia de cobertura y una estructura de
gobernanza claras;

&

que la entidad haya proporcionado a la autoridad competente una justificacion de la exclusién de una posicion de
riesgo de los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado, los detalles de dicha posicién de riesgo y el
importe que debe excluirse.

2. Toda exclusién de las posiciones de riesgo de los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado de
conformidad con el apartado 1 se aplicard de manera coherente.

3. La autoridad competente aprobard cualquier modificacién, por parte de la entidad, del marco de gestion de
riesgos a que se refiere el apartado 1, letra ¢), y de los detalles de las posiciones de riesgo a que se refiere el apartado 1,
letra d).

4. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regulacion a fin de especificar:

a) las posiciones de riesgo que una entidad podrd asumir deliberadamente para protegerse, al menos parcialmente,
frente a movimientos adversos de los tipos de cambio de cualquiera de sus ratios de capital a que se refiere el
apartado 1;

b) la forma de determinar el importe maximo a que se hace referencia en el apartado 1, letra a), del presente articulo,
y la forma en que una entidad debe excluir dicho importe para cada uno de los métodos a que se refiere el
articulo 325, apartado 1;

¢) los criterios que debe cumplir el marco de gestion de riesgos de una entidad a que se refiere el apartado 1, letra c),
para que se consideren adecuados a efectos del presente articulo.

La ABE presentard a la Comision dichos proyectos de normas técnicas de regulacion a mds tardar el 10 de julio
de 2026.

Se delegan en la Comisién los poderes para completar el presente Reglamento mediante la adopcion de las normas
técnicas de regulacién a que se refiere el parrafo primero del presente apartado de conformidad con los articulos 10
a 14 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.».

38) Elarticulo 106 se modifica como sigue:
a) los apartados 3 y 4 se sustituyen por el texto siguiente:

«3.  Cuando una entidad cubra una exposicién al riesgo de crédito o una exposicion al riesgo de contraparte de
la cartera de inversién mediante un derivado de crédito incluido en su cartera de negociacion, esta posicion en el
derivado de crédito se reconocerd como cobertura interna de la exposicion al riesgo de crédito o exposicion al
riesgo de contraparte de la cartera de inversion a efectos del calculo de los importes de la exposicién ponderada
por riesgo a que se hace referencia en el articulo 92, apartado 4, letra a), cuando la entidad realice otra operacion
de derivados de crédito con un tercero prestador de cobertura admisible que retina los requisitos aplicables a la
cobertura del riesgo de crédito con garantias personales en la cartera de inversion y compense perfectamente el
riesgo de mercado de la cobertura interna.
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Tanto la cobertura interna reconocida de conformidad con el parrafo primero como el derivado de crédito suscrito
con el tercero proveedor de cobertura admisible se incluirdn en la cartera de negociaciéon para calcular los
requisitos de fondos propios por riesgo de mercado. Para calcular los requisitos de fondos propios por riesgo de
mercado utilizando el método a que se refiere el articulo 325, apartado 1, letra b), ambas posiciones se asignaran
a la misma mesa de negociacion que gestione riesgos similares.

4. Cuando una entidad cubra una exposicién al riesgo de renta variable de la cartera de inversion mediante un
derivado sobre renta variable incluido en su cartera de negociacién, esta posicién en el derivado sobre renta
variable se reconocerd como cobertura interna de la exposicion al riesgo de renta variable de la cartera de
inversion a efectos del cdlculo de los importes de la exposicién ponderada por riesgo a que se refiere el articulo 92,
apartado 4, letra a), cuando la entidad realice otra operacion de derivados sobre renta variable con un tercero
prestador de cobertura admisible que retina los requisitos aplicables a la cobertura del riesgo de crédito con
garantias personales en la cartera de inversion y compense perfectamente el riesgo de mercado de la cobertura
interna.

Tanto la cobertura interna reconocida de conformidad con el parrafo primero del presente apartado como el
derivado sobre renta variable suscrito con el tercero proveedor de cobertura admisible se incluirdn en la cartera de
negociacion para calcular los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado. Para calcular los requisitos de
fondos propios por riesgo de mercado utilizando el método a que se refiere el articulo 325, apartado 1, letra b),
ambas posiciones se asignardn a la misma mesa de negociacién que gestione riesgos similares.»;

se inserta el apartado siguiente:

«4 bis. A efectos de los apartados 3 y 4, la operacién de derivados de crédito o de derivados sobre renta variable
realizada por una entidad podrd componerse de operaciones mdltiples con midiltiples terceros proveedores de
cobertura admisibles, siempre que el conjunto de operaciones resultante cumpla las condiciones establecidas en
dichos apartados.»;

el apartado 5 se sustituye por el texto siguiente:

«5.  Cuando una entidad cubra exposiciones al riesgo de tipo de interés de la cartera de inversion utilizando una
posicion de riesgo de tipo de interés incluida en su cartera de negociacion, esta posicion de riesgo de tipo de interés
se considerard una cobertura interna a efectos de evaluar el riesgo de tipo de interés derivado de las posiciones de
la cartera de inversion, de conformidad con los articulos 84 y 98 de la Directiva 2013/36/UE, cuando se cumplan
las siguientes condiciones:

a) para calcular los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado utilizando los métodos a que se refiere el
articulo 325, apartado 1, letras a), b) y ), que la posicion se haya asignado a una cartera separada de las otras
posiciones de la cartera de negociacion cuya estrategia empresarial consista exclusivamente en gestionar y
atenuar el riesgo de mercado de las coberturas internas de la exposicién al riesgo de tipo de interés;

=

para calcular los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado utilizando el método a que se refiere el
articulo 325, apartado 1, letra b), que la posicién se haya asignado a una mesa de negociacion cuya estrategia
empresarial consiste exclusivamente en gestionar y atenuar el riesgo de mercado de las coberturas internas de la
exposicion al riesgo de tipo de interés;

¢) que la entidad haya documentado plenamente la forma en que la posicion reduce el riesgo de tipo de interés
derivado de las posiciones en la cartera de inversion a efectos de los requisitos establecidos en los articulos 84
y 98 de la Directiva 2013/36/UE.»;

se insertan los apartados siguientes:

«5 bis. A efectos del apartado 5, letra a), la entidad podra asignar a dicha cartera otras posiciones de riesgo de
tipo de interés tomadas con terceros, o con su propia cartera de negociacion, siempre que la entidad compense
perfectamente el riesgo de mercado de esas posiciones de riesgo de tipo de interés tomadas con su propia cartera
de negociacién tomando posiciones de riesgo de tipo de interés opuestas con terceros.

5ter. A la mesa de negociacién a que se refiere el apartado 5, letra b), del presente articulo, se le aplicardn los
siguientes requisitos:

a) dicha mesa de negociacién podrd tomar otras posiciones de riesgo de tipo de interés con terceros o con otras
mesas de negociacién de la entidad, siempre que dichas posiciones cumplan los requisitos para su inclusién en
la cartera de negociacion a que se refiere el articulo 104 y que esas otras mesas de negociacion compensen
perfectamente el riesgo de mercado de las otras posiciones de riesgo de tipo de interés mediante la asuncién de
posiciones de riesgo de tipo de interés opuestas con terceros;

b) no se asignard a dicha mesa de negociacién ninguna posiciéon de la cartera de negociacién distinta de las
contempladas en la letra a) del presente apartado;

¢) como excepcion a lo dispuesto en el articulo 104 ter, dicha mesa de negociacién no estard sujeta a los requisitos
establecidos en los apartados 1, 2 y 3 de dicho articulo.»;
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e) los apartados 6 y 7 se sustituyen por el texto siguiente:

«6.  Los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado de todas las posiciones asignadas a la cartera
separada a que se refiere el apartado 5, letra a), 0 a la mesa de negociacién a que se refiere la letra b) de dicho
apartado, se calculardn de forma auténoma y se afiadirdn a los requisitos de fondos propios aplicables a las demds
posiciones de la cartera de negociacion.

7. Cuando una entidad cubra una exposicion al riesgo de ajuste de valoracion del crédito (AVC) mediante un
derivado de crédito incluido en su cartera de negociacion, la posicién en dicho instrumento derivado se reconocera
como cobertura interna de la exposicion al riesgo de AVC a efectos del calculo de los requisitos de fondos propios
por riesgos de AVC de conformidad con los métodos establecidos en el articulo 383 o 384, cuando se cumplan las
siguientes condiciones:

a) que la posicién en derivados se reconozca como cobertura admisible de conformidad con el articulo 386;

b) que, cuando la posicion en derivados esté sujeta a cualquiera de los requisitos establecidos en el
articulo 325 quater, apartado 2, letra b) o ¢), o en el articulo 325 sexies, apartado 1, letra c), la entidad
compense perfectamente el riesgo de mercado de esa posicion en derivados tomando posiciones opuestas con
terceros.

La posicion opuesta perteneciente a la cartera de negociacion de la cobertura interna reconocida de conformidad
con el parrafo primero se incluird en la cartera de negociacion de la entidad para calcular los requisitos de fondos
propios por riesgo de mercado.».

39) En el articulo 107, los apartados 1, 2 y 3 se sustituyen por el texto siguiente:

«1.  Las entidades de crédito aplicardn, o bien el método estdndar contemplado en el capitulo 2, o bien, si asi lo
permiten las autoridades competentes de conformidad con el articulo 143, el método basado en calificaciones
internas contemplado en el capitulo 3, a la hora de calcular sus importes de exposicion ponderada por riesgo a los
efectos del articulo 92, apartado 4, letras a) y g).

2. Para las exposiciones de negociacién y para las contribuciones al fondo de garantia para impagos de las
entidades de contrapartida central, las entidades aplicardn el tratamiento especificado en el capitulo 6, seccién 9, a la
hora de calcular sus importes de exposicion ponderada por riesgo a los efectos del articulo 92, apartado 4, letras a)
y g). Para todos los demds tipos de exposiciones frente a una entidad de contrapartida central, las entidades deberdn
tratar dichas exposiciones del siguiente modo:

a) para los demds tipos de exposiciones frente a una ECC cualificada, como exposiciones frente a una entidad;
b) para los demds tipos de exposiciones frente a una ECC no cualificada, como exposiciones frente a una empresa.

3. A efectos del presente Reglamento, las exposiciones frente a empresas de inversion de terceros paises, entidades
de crédito de terceros paises y mercados organizados de terceros paises, asi como las exposiciones frente a entidades
financieras de terceros paises autorizadas y supervisadas por autoridades de terceros paises y sujetas a requisitos
prudenciales comparables a los aplicados a las entidades en términos de solidez, serdn tratadas como exposiciones
frente a una entidad Gnicamente cuando el tercer pais aplique a ese ente requisitos prudenciales y de supervision que
sean como minimo equivalentes a los que se aplican en la Union.».

40) El articulo 108 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 108

Utilizacién de técnicas de reduccion del riesgo de crédito con el método estindar y el método IRB en
relacién con el riesgo de crédito y el riesgo de dilucion

1. Enlo que ataiie a las exposiciones a las que las entidades apliquen el método estindar con arreglo al capitulo 2
o el método IRB con arreglo al capitulo 3, pero sin utilizar sus estimaciones propias de LGD conforme al articulo 143,
las entidades podran tener en cuenta el efecto de las coberturas del riesgo de crédito con garantias reales
o instrumentos similares con arreglo al capitulo 4 al calcular los importes de la exposicién ponderada por riesgo a los
efectos del articulo 92, apartado 4, letras a) y g), y, cuando proceda, los importes de las pérdidas esperadas a los
efectos del célculo contemplado en el articulo 36, apartado 1, letra d), y el articulo 62, letra d).

2. En lo que ataie a las exposiciones a las que las entidades apliquen el método IRB utilizando sus estimaciones
propias de LGD conforme al articulo 143, las entidades podran tener en cuenta el efecto de las coberturas del riesgo
de crédito con garantias reales o instrumentos similares de conformidad con el capitulo 3 en el cdlculo de los
importes de la exposicién ponderada por riesgo a los efectos del articulo 92, apartado 4, letras a) y g), y, cuando
proceda, los importes de las pérdidas esperadas a los efectos del célculo a que se refieren el articulo 36, apartado 1,
letra d) y el articulo 62, letra d).
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3. Cuando una entidad aplique el método IRB utilizando sus estimaciones propias de LGD conforme al
articulo 143, tanto para la exposicion original como para exposiciones directas comparables frente al proveedor de
cobertura, podrd tener en cuenta el efecto de la cobertura del riesgo de crédito con garantias personales de
conformidad con el capitulo 3 en el cilculo de los importes de la exposicién ponderada por riesgo a los efectos del
articulo 92, apartado 4, letras a) y g) y, cuando proceda, los importes de las pérdidas esperadas a los efectos del
calculo a que se refieren el articulo 36, apartado 1, letra d), y el articulo 62, letra d). En todos los demds casos, para
tales fines, la entidad podrd tener en cuenta el efecto de la cobertura del riesgo de crédito con garantias personales en
el calculo de los importes de la exposicion ponderada por riesgo y los importes de las pérdidas esperadas de
conformidad con el capitulo 4.

4. Sin perjuicio de las condiciones establecidas en el apartado 5, las entidades podrdn considerar los préstamos
a personas fisicas exposiciones garantizadas por una hipoteca sobre bienes inmuebles residenciales, en lugar de
tratarse como exposiciones garantizadas, a efectos del titulo II, capitulos 2, 3 y 4, segdn proceda, cuando en un Estado
miembro se hayan cumplido las siguientes condiciones para dichos préstamos:

a) que la mayoria de los préstamos a personas fisicas para la adquisicion de bienes inmuebles residenciales en ese
Estado miembro no se concedan bajo la forma juridica de hipoteca;

b) que la mayorfa de los préstamos a personas fisicas para la adquisicion de bienes inmuebles residenciales en ese
Estado miembro estén garantizados por un proveedor de cobertura con una evaluacion crediticia efectuada por
una ECAI designada correspondiente a un nivel 1 o 2 de calidad crediticia, que estd obligado a reembolsar
integramente a la entidad en caso de impago del prestatario original;

¢) que la entidad tenga derecho legal a establecer una hipoteca sobre el bien inmueble residencial en caso de que el
proveedor de cobertura a que se refiere la letra b) no cumpla o deje de poder cumplir sus obligaciones en virtud de
la garantia otorgada.

Las autoridades competentes informardn a la ABE sobre el cumplimiento de las condiciones establecidas en el parrafo
primero, letras a), b) y ¢), del presente apartado, en el territorio nacional de su jurisdiccion y facilitardn los nombres de
los proveedores de cobertura para ese tratamiento que cumplan las condiciones del presente apartado y del
apartado 5.

La ABE publicard en su sitio web la lista de todos los proveedores de cobertura admisibles y la actualizard anualmente.

5. A efectos del apartado 4, los préstamos a que se refiere dicho apartado podrdn tratarse como exposiciones
garantizadas por una hipoteca sobre bienes inmuebles residenciales, en lugar de tratarse como exposiciones
garantizadas, cuando se cumplan todas las condiciones siguientes:

a) en el caso de una exposicion tratada con arreglo al método estdndar, que la exposicion cumpla todos los requisitos
para ser asignada a la categorfa de exposicién del método estdndar “exposiciones garantizadas por hipotecas sobre
bienes inmuebles” con arreglo a los articulos 124 y 125, con la salvedad de que la entidad que concede el préstamo
no es titular de una hipoteca sobre el bien inmueble residencial;

=

en el caso de una exposicion tratada con arreglo al método IRB, que la exposicion cumpla todos los requisitos para
ser asignada a la categoria de exposicién IRB “exposiciones minoristas garantizadas por bienes inmuebles
residenciales” a que se refiere el articulo 147, apartado 2, letra d), inciso ii), con la salvedad de que la entidad que
concede el préstamo no es titular de una hipoteca sobre el bien inmueble residencial;

¢) que no exista gravamen hipotecario sobre el bien inmueble residencial en el momento de concederse el préstamo y,
en el caso de los préstamos concedidos a partir del 1 de enero de 2014, el prestatario se comprometa
contractualmente a no conceder ningtin gravamen hipotecario sin el consentimiento de la entidad que concedié
inicialmente el préstamo;

d) que el proveedor de cobertura sea un proveedor de cobertura admisible a que se refiere el articulo 201 y que
disponga de una evaluacién crediticia efectuada por una ECAI designada correspondiente a un nivel 1 o 2 de
calidad crediticia;

e) que el proveedor de cobertura sea una entidad o un ente del sector financiero que deba cumplir requisitos de
fondos propios comparables a los aplicables a las entidades o empresas de seguros;

f) que el proveedor de cobertura haya creado un fondo de garantia reciproca totalmente financiado o una cobertura
equivalente para que las empresas de seguros absorban las pérdidas por riesgo de crédito, cuya calibracion sea
revisada periédicamente por su autoridad competente y esté sujeta a pruebas de resistencia periddicas, como
minimo cada dos afios;

@) que la entidad tenga la capacidad legal y contractual para establecer una hipoteca sobre el bien inmueble
residencial en caso de que el proveedor de cobertura no cumpla o deje de poder cumplir sus obligaciones en virtud
de la garantia otorgada.
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6. Las entidades que ejerzan la opcion prevista en el apartado 4 para un determinado proveedor de cobertura
admisible con arreglo al mecanismo a que se refiere dicho apartado lo hardn para todas sus exposiciones frente
a personas fisicas garantizadas por dicho proveedor de cobertura en el marco de dicho mecanismo.».

41) Se inserta el articulo siguiente:

«Articulo 110 bis

Seguimiento de los acuerdos contractuales que no son compromisos

Las entidades supervisardn los acuerdos contractuales que cumplan todas las condiciones establecidas en el articulo 5,
punto 10, letras a) a ¢), y documentaran, a satisfaccion de sus autoridades competentes, el cumplimiento de todas esas
condiciones.».

42) El articulo 111 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 111

Valor de exposicién

1. El valor de exposicién de una partida del activo serd su valor contable restante tras la aplicacion de los ajustes
por riesgo de crédito especifico de conformidad con el articulo 110, los ajustes de valoracion adicionales con arreglo
al articulo 34 relacionados con la cartera de inversion de la entidad, los importes deducidos de conformidad con el
articulo 36, apartado 1, letra m), y otras reducciones de fondos propios relacionadas con dicha partida del activo.

2. Elvalor de exposicion de una partida fuera de balance enumerada en el anexo I serd el siguiente porcentaje de su
valor nominal, reducido por los ajustes por riesgo de crédito especifico de conformidad con el articulo 110 y los
importes deducidos de conformidad con el articulo 36, apartado 1, letra m):

a) 100 % para las partidas del segmento 1;
b) 50 % para las partidas del segmento 2;
¢) 40 % para las partidas del segmento 3;
d) 20 % para las partidas del segmento 4;
¢) 10 % para las partidas del segmento 5.

3. El valor de exposicién de un compromiso relacionado con una partida fuera de balance a que se refiere el
apartado 2 del presente articulo serd el menor de los siguientes porcentajes del valor nominal del compromiso, una
vez deducidos los ajustes por riesgo de crédito especifico y los importes deducidos de conformidad con el articulo 36,
apartado 1, letra m):

a) el porcentaje a que se refiere el apartado 2 del presente articulo aplicable a la partida respecto a la cual se contrae el
COmMpromiso;

b) el porcentaje a que se refiere el apartado 2 del presente articulo aplicable al tipo de compromiso.

4. Los acuerdos contractuales ofrecidos por una entidad, pero atin no aceptadas por el cliente, que se convertirian
en compromisos si fueran aceptadas por el cliente, se tratardn como compromisos y el porcentaje aplicable serd el
previsto de conformidad con el apartado 2.

En el caso de los acuerdos contractuales que cumplan las condiciones establecidas en el articulo 5, punto 10, letras a)
a e), el porcentaje aplicable serd del 0 %.

5. Cuando una entidad utilice el método amplio para las garantias reales de naturaleza financiera a que se refiere el
articulo 223, el valor de exposicion de los valores o materias primas vendidos, entregados o prestados a través de una
operacion de financiacién de valores se incrementard con el ajuste de volatilidad apropiado para tales valores
o materias primas de conformidad con los articulos 223 y 224.

6.  El valor de exposicion de un instrumento derivado enumerado en el anexo II se determinard de conformidad
con el capitulo 6, teniendo en cuenta los efectos de los contratos de novacién y otros acuerdos de compensacion
especificados en dicho capitulo. El valor de exposicion de las operaciones de financiacién de valores y de las
operaciones con liquidacion diferida podrd determinarse de conformidad con el capitulo 4 o con el capitulo 6.

7. Cuando la exposicién esté cubierta por una cobertura del riesgo de crédito con garantias reales o instrumentos
similares, el valor de exposiciéon podrd modificarse de conformidad con el capitulo 4.
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43)

44)

8.

a)

b)

0

La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regulacion a fin de especificar:

los criterios que las entidades deberdn utilizar para asignar las partidas fuera de balance a las categorfas 1 a 5 a que
se refiere el anexo 1, con excepcién de las partidas ya incluidas en el anexo [;

los factores que podrian limitar la capacidad de las entidades para cancelar los compromisos cancelables
incondicionalmente a que se refiere el anexo I;

el proceso de notificacion a la ABE sobre la clasificacion por las entidades de otras partidas fuera de balance que
conlleven riesgos similares a los mencionados en el anexo 1.

La ABE presentard a la Comisién dichos proyectos de normas técnicas de regulacién a mds tardar el 10 de julio
de 2025.

Se delegan en la Comision los poderes para completar el presente Reglamento mediante la adopcién de las normas
técnicas de regulacién a que se refiere el parrafo primero del presente apartado de conformidad con los articulos 10
a 14 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.».

El

a)

=

—_

E

a)

=

d)

articulo 112 se modifica como sigue:

la letra i) se sustituye por el texto siguiente:

«) exposiciones garantizadas con hipotecas sobre bienes inmuebles y exposiciones AUE;»;
la letra k) se sustituye por el texto siguiente:

«k) exposiciones de deuda subordinada;».

articulo 113 se modifica como sigue:

el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. A la hora de calcular los importes de la exposicién ponderada por riesgo, a todas las exposiciones se les
aplicardn ponderaciones de riesgo, salvo que dichas exposiciones se deduzcan de los fondos propios o estén sujetas
al tratamiento establecido en el articulo 72 sexies, apartado 5, parrafo primero, de conformidad con lo dispuesto en
la seccién 2 del presente Reglamento. La aplicacién de las ponderaciones de riesgo se basard en la categorfa de
exposicion en la cual se clasifique la exposicion y, en la medida que se especifica en la seccién 2, en su calidad
crediticia. La calidad crediticia podrd determinarse por referencia a las evaluaciones crediticias de las ECAI o a las
evaluaciones de crédito de las agencias de crédito a la exportacion de conformidad con la secciéon 3. Con excepcion
de las exposiciones asignadas a las categorias de exposicion establecidas en el articulo 112, letras a), b), ¢) y €), del
presente Reglamento cuando la evaluacién de conformidad con el articulo 79, letra b), de la Directiva 2013/36/UE
refleje caracteristicas de riesgo mds elevadas que las implicitas en el nivel de calidad crediticia al cual se asignaria la
exposicion segtin la evaluacion crediticia aplicable de la ECAI designada, la entidad asignard la ponderacion de
riesgo correspondiente al menos a un nivel de calidad crediticia superior a la ponderacién de riesgo implicita en la
evaluacion crediticia de la ECAI designada o de la agencia de crédito a la exportacion.»;

el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3.  Cuando una exposicion esté sujeta a cobertura del riesgo de crédito, el valor de exposicion o la ponderacion
de riesgo aplicable a dicha exposicion, segiin proceda, podrdn modificarse de conformidad con el presente capitulo
y el capitulo 4.»;

el apartado 5 se sustituye por el texto siguiente:

«5.  El valor de exposicion de cualquier partida para la que no se prevea ninguna ponderacién de riesgo con
arreglo al presente capitulo recibird una ponderacién de riesgo del 100 %.»;

en el apartado 6, el parrafo primero se modifica como sigue:
i) el texto de la parte introductoria se sustituye por el texto siguiente:

«Con excepcion de las exposiciones que den lugar a elementos del capital de nivel 1 ordinario, del capital de
nivel 1 adicional o del capital de nivel 2, las entidades podrdn optar, previa autorizacién de las autoridades
competentes, por no aplicar los requisitos del apartado 1 del presente articulo a sus exposiciones frente a una
contraparte que sea su empresa matriz, su filial, una filial de su empresa matriz o una empresa vinculada a la
entidad por una relacion en el sentido del articulo 22, apartado 7, de la Directiva 2013/34/UE. Las autoridades
competentes estaran facultadas para conceder autorizaciéon cuando concurran las siguientes condiciones:»,
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ii) la letra a) se sustituye por el texto siguiente:

«a) que la contraparte sea una entidad o una entidad financiera sujeta a los requisitos prudenciales adecuados;».

—_

45) El articulo 115 se modifica como sigue:

a) se inserta el apartado siguiente:

«1 . Las exposiciones frente a administraciones regionales o autoridades locales en relacién con las cuales se
disponga de una evaluacién crediticia efectuada por una ECAI designada recibirdn la ponderacién de riesgo que
establece el cuadro 1, que corresponde a la evaluacion crediticia de la ECAI de conformidad con el articulo 136.

Cuadro 1
Nivel de calidad crediticia 1 2 3 4 5 6
Ponderacién de riesgo 20% 50 % 50 % 100 % 100 % 150 %»;

=

el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1.  Las exposiciones frente a administraciones regionales o autoridades locales en relacién con las cuales no se
disponga de una evaluacion crediticia efectuada por una ECAI designada recibirdn una ponderacién de riesgo en
funcion del nivel de calidad crediticia asignado a las exposiciones frente a la administracion central del pais en que
estén constituidas las administraciones regionales o autoridades locales, con arreglo al cuadro 2.

Cuadro 2
Nivel de calidad crediticia 1 2 3 4 5 6
Ponderaci6n de riesgo 20% 50 % 100 % 100 % 100 % 150 %

En el caso de las exposiciones a que se refiere el parrafo primero, se asignard una ponderacion de riesgo del 100 %
cuando la administracién central del pais en el que estén constituidas las administraciones regionales o autoridades
locales no tenga calificacion.»;

¢) en el apartado 2, el parrafo primero se sustituye por el texto siguiente:

«Como excepcion a lo dispuesto en los apartados - 1 y 1, las exposiciones frente a administraciones regionales
o autoridades locales recibirdn el mismo tratamiento que las exposiciones frente a la administracion central en
cuyo territorio estén establecidas, cuando no haya ninguna diferencia de riesgo entre dichas exposiciones por la
capacidad de recaudacion especifica de aquellas y la existencia de mecanismos institucionales concretos para
reducir su riesgo de impago.»;

&

el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3.  Las exposiciones frente a iglesias o comunidades religiosas constituidas como personas juridicas de Derecho
publico, en la medida en que estas recauden impuestos con arreglo a los actos juridicos que les confieran el
derecho a ¢jercer tal funcion, se tratardn como exposiciones frente a administraciones regionales y autoridades
locales. En ese caso, no se aplicard el apartado 2.»;

e) en el apartado 4, el parrafo primero se sustituye por el texto siguiente:

«Como excepcién a lo dispuesto en los apartados - 1 y 1, cuando las autoridades competentes de un tercer pais que
aplique disposiciones de supervision y regulacién al menos equivalentes a las aplicadas en la Unién otorguen a las
exposiciones frente a administraciones regionales o autoridades locales el mismo tratamiento que a las
exposiciones frente a su administracion central, y cuando no haya ninguna diferencia de riesgo entre dichas
exposiciones por la capacidad de recaudacion especifica de las administraciones regionales y las autoridades locales
y la existencia de mecanismos institucionales concretos para reducir el riesgo de impago, las entidades podran
ponderar de la misma manera las exposiciones frente a esas administraciones regionales y autoridades locales.»;
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46)

47)

48)

49)

f) el apartado 5 se sustituye por el texto siguiente:
«5.  Como excepcién a lo dispuesto en los apartados -1 y 1, las exposiciones frente a administraciones
regionales o autoridades locales de los Estados miembros que no estén contempladas en los apartados 2, 3y 4 y
estén denominadas y financiadas en la moneda nacional de dicha administracion regional o autoridad local
recibirdn una ponderacién de riesgo del 20 %.».

El articulo 116 se modifica como sigue:

a) el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2.  Las exposiciones frente a entes del sector publico en relacién con los cuales se disponga de una evaluaciéon
crediticia efectuada por una ECAI designada se tratardn conforme al articulo 115, apartado - 1.5

=

en el apartado 4, se afiade el parrafo siguiente:

«La ABE mantendrd una base de datos de acceso ptiblico de todos los entes del sector ptblico de la Unién a que se
refiere el parrafo primero.».

En el articulo 117, apartado 1, el parrafo primero se sustituye por el texto siguiente:

«A las exposiciones frente a bancos multilaterales de desarrollo no contemplados en el apartado 2 en relacién con las
cuales se disponga de una evaluacion crediticia efectuada por una ECAI designada les serd atribuida una ponderacion
de riesgo conforme al cuadro 1. Las exposiciones frente a bancos multilaterales de desarrollo no contemplados en el
apartado 2 en relacion con las cuales no se disponga de una evaluacion crediticia efectuada por una ECAI designada
serd del 50 %.

Cuadro 1

Nivel de calidad crediticia 1 2 3 4 5 6

Ponderaci6n de riesgo 20% 30 % 50 % 100 % 100 % 150 %».

En el articulo 119, se suprimen los apartados 2 y 3.

En el articulo 120, los apartados 1 y 2 se sustituyen por el texto siguiente:

«1.  Las exposiciones frente a entidades en relacién con las cuales se disponga de una evaluacién crediticia efectuada
por una ECAI designada recibirdn la ponderacién de riesgo que establece el cuadro 1, que corresponde a la evaluacién

crediticia de la ECAI de conformidad con el articulo 136.

Cuadro 1

Nivel de calidad crediticia 1 2 3 4 5 6

Ponderacién de riesgo 20% 30 % 50 % 100 % 100 % 150 %

2. Las exposiciones frente a entidades con un vencimiento original igual o inferior a tres meses en relacién con las
cuales se disponga de una evaluacién crediticia efectuada por una ECAI designada y las exposiciones que surjan de la
circulacion de mercancias a través de las fronteras nacionales con un vencimiento original igual o inferior a seis meses
y en relacién con las cuales se disponga de una evaluacion crediticia efectuada por una ECAI designada recibirdn la
ponderacion de riesgo que establece el cuadro 2, que corresponde a la evaluacion crediticia de la ECAI de
conformidad con el articulo 136.

Cuadro 2

Nivel de calidad crediticia 1 2 3 4 5 6

Ponderaci6n de riesgo 20% 20% 20% 50 % 50 % 150 %
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El articulo 121 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 121

Exposiciones frente a entidades no calificadas

1. Las exposiciones frente a entidades en relaciéon con las cuales no se disponga de una evaluacion crediticia
efectuada por una ECAI designada recibirdn uno de los siguientes grados:

a) las exposiciones frente a entidades se asignaran al grado A cuando se cumplan todas las condiciones siguientes:

i) que la entidad tenga la capacidad adecuada para cumplir oportunamente sus compromisos financieros,
incluidos los reembolsos del principal y los intereses, durante la vida prevista de los activos o exposiciones
e independientemente de los ciclos econdémicos y las condiciones empresariales,

-
=
=

que la entidad cumpla o supere el requisito establecido en el articulo 92, apartado 1, del presente Reglamento,
teniendo en cuenta el articulo 458, apartado 2, letra d) incisos i) y vi), y el articulo 459, letra a), del presente
Reglamento cuando proceda, los requisitos especificos de fondos propios a que se refiere el articulo 104 de la
Directiva 2013/36/UE, los requisitos combinados de colchén definidos en el articulo 128, punto 6, de la
Directiva 2013/36/UE, o cualquier requisito equivalente y adicional de supervisién o regulacién en terceros
paises, en la medida en que dichos requisitos se publiquen y haya de cumplirlos el capital de nivel 1 ordinario,
el capital de nivel 1 o los fondos propios, segtin proceda,

iii

=

que se divulgue ptiblicamente o se ponga de otro modo a disposicion de la entidad acreedora la informacién
sobre si la entidad cumple o supera los requisitos a que se refiere el inciso ii) de la presente letra,

iv) que la evaluacién realizada por la entidad acreedora de conformidad con el articulo 79 de la
Directiva 2013/36/UE no haya revelado que la entidad no cumple las condiciones establecidas en los incisos i)
y ii) de la presente letra;

b) las exposiciones frente a entidades se asignardn al grado B cuando se cumplan todas las condiciones siguientes y no
se cumpla al menos una de las condiciones de la letra a) del presente apartado:

i) que la entidad esté sujeta a un riesgo de crédito sustancial, incluida una capacidad de reembolso que dependa
de condiciones econdmicas o empresariales estables o favorables,

i) que la entidad cumpla o supere el requisito establecido en el articulo 92, apartado 1, del presente Reglamento,
teniendo en cuenta los articulos 458, apartado 2, letra d) inciso i), y 459, letra a), del presente Reglamento
cuando proceda, los requisitos especificos de fondos propios a que se refiere el articulo 104 de la
Directiva 2013/36/UE, o cualquier requisito equivalente y adicional de supervisién o regulacién en terceros
paises, en la medida en que dichos requisitos se publiquen y hayan de cumplirlos el capital de nivel 1 ordinario,
el capital de nivel 1 o los fondos propios, cuando proceda,

iii

=

que se divulgue ptiblicamente o se ponga de otro modo a disposicion de la entidad acreedora la informacién
sobre si la entidad cumple o supera los requisitos a que se refiere el inciso ii) de la presente letra,

iv) que la evaluacién realizada por la entidad acreedora de conformidad con el articulo 79 de la
Directiva 2013/36/UE no haya revelado que la entidad no cumple las condiciones establecidas los incisos i)
y ii) de la presente letra;

¢) las exposiciones frente a entidades se asignaran al grado C cuando no se asignen a los grados A o B o cuando se
cumpla cualquiera de las condiciones siguientes:

i) que la entidad tenga riesgos significativos de impago y mdrgenes de seguridad limitados,

ii) que sea muy probable que unas condiciones empresariales, financieras o econdmicas adversas conduzcan
o hayan conducido a la incapacidad de la entidad para cumplir sus compromisos financieros,

iii) cuando la legislacion exija a la entidad estados financieros auditados, que el auditor externo haya emitido un
dictamen de auditoria desfavorable o haya expresado dudas sustanciales sobre la capacidad de la entidad para
continuar como empresa en funcionamiento en sus estados financieros auditados o informes auditados de los
doce meses anteriores.
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A efectos del pérrafo primero, letra b), inciso ii), del presente apartado, los requisitos de supervision o regulacion
locales equivalentes y adicionales no incluirdn colchones de capital equivalentes a los definidos en el articulo 128 de
la Directiva 2013/36/UE.

2. En el caso de las exposiciones frente a entidades financieras que son asimiladas a las exposiciones frente
a entidades de conformidad con el articulo 119, apartado 5, con el fin de evaluar si dichas entidades financieras
cumplen las condiciones establecidas en el apartado 1, letra a), inciso ii), y letra b), inciso ii), del presente articulo, las
entidades evaluardn si dichas entidades financieras cumplen o superan cualquier requisito prudencial comparable.

3. Las exposiciones asignadas a los grados A, B o C de conformidad con el apartado 1 recibirdn la siguiente
ponderacién de riesgo:

a) las exposiciones asignadas a los grados A, B o C que cumplan cualquiera de las condiciones siguientes recibirdn
una ponderacién de riesgo para las exposiciones a corto plazo de conformidad con el cuadro 1:

i) que la exposicién tenga un vencimiento original igual o inferior a tres meses,

ii) que la exposicién tenga un vencimiento original igual o inferior a seis meses y surja de la circulaciéon de
mercancias a través de las fronteras nacionales;

b) las exposiciones asignadas al grado A que no sean de corto plazo recibirdn una ponderacién de riesgo del 30 %
cuando se cumplan todas las condiciones siguientes:

i) que la exposicion no cumpla ninguna de las condiciones establecidas en la letra a),
ii) que la ratio de capital de nivel 1 ordinario de la entidad sea igual o superior al 14 %,
iii) que la ratio de apalancamiento de la entidad sea igual o superior al 5 %;

¢) las exposiciones asignadas a los grados A, B o C que no cumplan las condiciones establecidas en las letras a) o b)
recibirdn una ponderacién de riesgo de conformidad con el cuadro 1.

Cuando una exposicion frente a una entidad no esté denominada en la moneda nacional de la jurisdiccion de
constitucién de dicha entidad, o cuando dicha entidad haya contabilizado la obligacién crediticia en una sucursal de
otra jurisdiccion y la exposicién no se encuentre en la moneda nacional de la jurisdiccion en la que opere la sucursal,
la ponderacién de riesgo asignada de conformidad con las letras a), b) o c), a las exposiciones distintas de las que
tengan un vencimiento igual o inferior a un afio o menos derivadas de las partidas contingentes autoliquidables
relacionadas con el comercio que surjan de la circulacién de mercancias a través de las fronteras nacionales no serdn
inferiores a la ponderacion de riesgo de una exposicion frente a la administracion central del pais en el que esté
constituida la entidad.

Cuadro 1
Evaluacion del riesgo de crédito Grado A Grado B Grado C
Ponderacién de riesgo para exposiciones 20 % 50 % 150 %

a corto plazo

Ponderaci6n de riesgo 40 % 75 % 150 %».

El articulo 122 se modifica como sigue:

a) en el apartado 1, el cuadro 6 se sustituye por el siguiente:

«Cuadro 1
Nivel de calidad crediticia 1 2 3 4 5 6
Ponderacién de riesgo 20% 50 % 75% 100 % 150 % 150 %»;
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b) el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2.  Las exposiciones en relacién con las cuales no se disponga de dicha evaluacién crediticia recibirdn una
ponderacién de riesgo del 100 %.».

52) Se inserta el articulo siguiente:

«Articulo 122 bis

Exposiciones de financiacion especializada

1. En la categoria de exposiciones frente a empresas a que se refiere el articulo 112, letra g), las entidades
identificardn por separado, como exposiciones de financiacion especializada, las exposiciones que presenten todas las
caracteristicas siguientes:

a) que la exposicion sea frente a una entidad creada especificamente para financiar u operar activos fisicos o sea una
exposicion econdémicamente comparable a dicha exposicion;

b) que la exposiciéon no esté relacionada con la financiacién de bienes inmuebles residenciales o bienes inmuebles

comerciales y se ajuste a las definiciones de “exposiciones de financiacion de bienes”, “exposiciones de financiaciéon
de proyectos” o “exposiciones de financiacién de materias primas” establecidas en el apartado 3;

¢) que los acuerdos contractuales que rigen la obligacién relacionada con la exposicién otorguen a la entidad un
grado sustancial de control sobre los activos y los ingresos que generan;

d) que la principal fuente de reembolso de la obligacion relacionada con la exposicion radique en la renta generada
por los activos financiados, y no en la capacidad independiente de una empresa comercial tomada en su conjunto.

2. Las exposiciones de financiacion especializada en relacion con las cuales se disponga de una evaluacién
crediticia directamente aplicable efectuada por una ECAI designada recibirdin una ponderacion de riesgo de
conformidad con el cuadro 1.

Cuadro 1
Nivel de calidad crediticia 1 2 3 4 5 6
Ponderacién de riesgo 20% 50 % 75 % 100 % 150 % 150 %

3. A las exposiciones de financiacién especializada en relacién con las cuales no se disponga de una evaluacién
crediticia directamente aplicable efectuada por una ECAI designada se les asignard una ponderacién por riesgo de la
manera siguiente:

a) cuando la finalidad de una exposicion de financiacién especializada sea financiar la adquisicién de activos fisicos,
incluidos buques, acronaves, satélites, automotores y flotas, y los ingresos generados por dichos activos provengan
de flujos de efectivo generados por los activos fisicos especificos que hayan sido financiados y pignorados
o cedidos al prestamista (“exposiciones de financiacién de bienes”), las entidades aplicardn una ponderacion de
riesgo del 100 %;

=

cuando la finalidad de una exposicion de financiacion especializada sea proporcionar financiacién a corto plazo de
reservas, existencias o derechos de cobro respecto de materias primas cotizadas, incluidos el petréleo crudo, los
metales o los cultivos, y cuando los ingresos generados por esas reservas, existencias o derechos de cobro sean
ingresos procedentes de la venta de la materia prima (“exposiciones de financiacién de materias primas”), las
entidades aplicardn una ponderacién de riesgo del 100 %;

¢) cuando la finalidad de una exposicién de financiacién especializada sea financiar un proyecto individual, bien en
forma de construccién de una nueva instalacion fundamental bien de refinanciacion de una instalacién existente,
con mejoras o sin ellas, para el desarrollo o la adquisicién de instalaciones grandes, complejas y costosas, incluidas
centrales eléctricas, plantas de transformacion quimica, minas e infraestructuras de transporte, medio ambiente y
telecomunicaciones en que la entidad acreedora considere fundamentalmente los ingresos generados por el
proyecto financiado tanto como fuente de reembolso como garantia del préstamo (“exposiciones de financiacién
de proyectos”), las entidades aplicardn las siguientes ponderaciones de riesgo:

i) el 130 % si el proyecto con el que estd relacionada la exposicion se encuentra en la fase preoperativa,
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ii) siempre que no se aplique el ajuste de los requisitos de fondos propios por riesgo de crédito a que se refiere el
articulo 501 bis, el 80 % cuando el proyecto con el que estd relacionada la exposicion se encuentre en la fase
operativa y la exposicion cumpla todos los criterios siguientes:

1)

5)

6)

7)

8)

iii) el

que se impongan restricciones contractuales a la capacidad del deudor para llevar a cabo actividades que
puedan ser perjudiciales para los prestamistas, incluida la imposibilidad de emitir nueva deuda sin el
consentimiento de los proveedores de deuda existentes,

que el deudor disponga de suficientes fondos de reserva totalmente financiados en efectivo, u otros
mecanismos financieros con un ente, para cubrir las necesidades de capital circulante y financiacién para
imprevistos durante el periodo de ejecucion del proyecto financiado, siempre que se haya asignado al ente
una calificacion por parte de una ECAI reconocida con un nivel de calidad crediticia de al menos 3 o, en el
caso de las entidades que calculen los importes de la exposicion ponderada por riesgo y los importes de las
pérdidas esperadas conforme al capitulo 3, cuando el ente no disponga de una evaluacion crediticia
efectuada por una ECAI reconocida, se asigne a dicho ente una calificacién crediticia interna equivalente
a un nivel de calidad crediticia de al menos 3 por parte de la entidad, siempre que dicho ente haya obtenido
una calificacién interna de conformidad con lo dispuesto en el capitulo 3, seccién 6,

que el proyecto con el que esté relacionada la exposicién genere flujos de efectivo que sean predecibles y
cubran todos los reembolsos futuros del préstamo,

cuando los ingresos del deudor no estén financiados por pagos de un gran ntimero de usuarios, que la
fuente de reembolso de la obligacion dependa de una contraparte principal y esta sea una de las siguientes:

— un banco central, una administracién central, una administracion regional o una autoridad local,
siempre que reciban una ponderacion de riesgo del 0% de conformidad con los articulos 114 y 115
o reciban una calificacién con un nivel de calidad crediticia de al menos 3 por parte de una ECAI
reconocida; o, en el caso de las entidades que calculen los importes de la exposicién ponderada por
riesgo y los importes de pérdidas esperadas de conformidad con el capitulo 3, cuando el banco central,
el gobierno central, el gobierno regional o la autoridad local no dispongan de una evaluacién crediticia
efectuada por una ECAI reconocida, reciban una calificacion crediticia interna equivalente a un nivel de
calidad crediticia de al menos 3 por parte de la entidad, siempre que hayan obtenido una calificacién
interna por parte de la entidad de conformidad con lo dispuesto en el capitulo 3, seccion 6,

— un ente del sector ptiblico, siempre que dicho ente reciba una ponderacién de riesgo igual o inferior
al 20 % de conformidad con el articulo 116 o se le asigne una calificacién con un nivel de calidad
crediticia de al menos 3 por parte de una ECAI reconocida o, en el caso de las entidades que calculen los
importes de la exposicion ponderada por riesgo y los importes de pérdidas esperadas de conformidad
con el capitulo 3, cuando el ente del sector ptiblico no disponga de una evaluacion crediticia efectuada
por una ECAI reconocida, dicho ente del sector publico reciba una calificacion crediticia interna
equivalente a un nivel de calidad crediticia de al menos 3 por parte de la entidad, siempre que dicho ente
del sector piiblico haya obtenido una calificacion interna por parte de la entidad de conformidad con el
capitulo 3, seccién 6,

— una empresa a la que se ha asignado una calificacion con un nivel de calidad crediticia de al menos 3 por
parte de una ECAI reconocida o, en el caso de las entidades que calculen los importes de la exposicién
ponderada por riesgo y los importes de pérdidas esperadas de conformidad con el capitulo 3, cuando la
empresa no disponga de una evaluacion crediticia efectuada por una ECAI reconocida, dicha empresa
reciba una calificacién crediticia interna equivalente a un nivel de calidad crediticia 3 por parte de la
entidad, siempre que dicha empresa haya obtenido una calificacion interna por parte de la entidad de
conformidad con lo dispuesto en el capitulo 3, seccién 6,

que las disposiciones contractuales que rigen la exposicion frente al deudor ofrezcan un alto grado de
proteccion a la entidad acreedora en caso de impago del deudor,

que la contraparte principal, u otras contrapartes que cumplan de forma similar los criterios de
admisibilidad de la contraparte principal, protejan efectivamente a la entidad acreedora contra las pérdidas
resultantes del cese del proyecto,

que todos los activos y contratos necesarios para la ejecucion del proyecto hayan sido pignorados a la
entidad acreedora en la medida en que lo permita la legislacion aplicable,

que la entidad acreedora pueda asumir el control de la entidad deudora en caso de situacion de impago,

100 % si el proyecto con el que estd relacionada la exposicién se encuentra en la fase operativa y la

exposicion no cumple las condiciones establecidas en el inciso ii);
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d) a efectos de la letra ¢), inciso ii), punto 3, los flujos de efectivo generados no se considerardn previsibles a menos
que una parte sustancial de los ingresos satisfaga una o varias de las condiciones siguientes:

i) que los ingresos se basen en la disponibilidad. Por esto se entiende que, una vez finalizada la construccioén, el
deudor tiene derecho, siempre que se cumplan las condiciones contractuales, a pagos de sus contrapartes
contractuales que cubran los costes de explotacion y mantenimiento, los costes del servicio de la deuda y los
rendimientos del capital a medida que el deudor gestiona el proyecto, y dichos pagos no estdn sujetos
a variaciones de la demanda, como los niveles de trifico, y se ajustan normalmente solo por falta de
rendimiento o por falta de disponibilidad del activo para el publico,

ii) que los ingresos estén sujetos a regulacién de la tasa de rendimiento,
iii) que los ingresos estén sujetos a un contrato de compra en firme sin derecho de rescision;

e) a efectos de la letra c), se entenderd por fase operativa la fase en la que la entidad creada especificamente para
financiar el proyecto, o que sea econdmicamente comparable, cumpla las dos condiciones siguientes:

i) que tenga un flujo de efectivo neto positivo suficiente para cubrir cualquier obligacion contractual restante,
ii) que tenga una deuda a largo plazo decreciente.

4. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regulacion que especifiquen con mds detalle las condiciones
en las que se cumplen los criterios establecidos en el apartado 3, letra ¢), inciso ii).

La ABE presentard a la Comisién dichos proyectos de normas técnicas de regulacion a mds tardar el 10 de julio
de 2026.

Se delegan en la Comision los poderes para completar el presente Reglamento mediante la adopcion de las normas
técnicas de regulacién a que se refiere el parrafo primero del presente apartado de conformidad con los articulos 10
a 14 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.».

53) El articulo 123 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 123

Exposiciones minoristas
1. Las exposiciones que cumplan todos los criterios siguientes se considerardn exposiciones minoristas:
a) que la exposicion sea frente a una o varias personas fisicas o frente a una pyme;

b) que el importe total adeudado a la entidad, a sus empresas matrices y a sus filiales por el deudor o grupo de
clientes vinculados entre si, incluida cualquier exposicién en situacién de impago, pero excluidas las exposiciones
garantizadas por bienes inmuebles residenciales hasta el valor de los bienes inmuebles, no supere 1 millon EUR, de
acuerdo con la informacion de la que disponga la entidad, que tomard las medidas razonables para confirmar la
situacion;

¢) que la exposicion forme parte de un niimero significativo de exposiciones con caracteristicas similares, de modo
que se reduzcan sustancialmente los riesgos asociados a esa exposicion;

&

que la entidad de que se trate evalde la exposicion en su marco de gestion de riesgos y gestione internamente la
exposicién como una exposicion minorista de forma coherente a lo largo del tiempo y de manera similar al
tratamiento, por la entidad, de otras exposiciones minoristas.

El valor actual de los pagos minimos minoristas por el arrendamiento podrd optar a la categoria de exposiciones
minoristas.

La ABE emitird directrices, de conformidad con el articulo 16 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010, para especificar los
métodos de diversificacion proporcionados con arreglo a los cuales una exposicién debe considerarse como parte de
un nimero significativo de exposiciones similares, tal como se especifica en la letra ¢), parrafo primero, del presente
apartado a mds tardar 10 de julio de 2025.

2. Las siguientes exposiciones no se considerardn exposiciones minoristas:

a) las exposiciones en instrumentos de capital que otorguen un derecho residual y subordinado sobre los activos o las
rentas del emisor;
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54)

55)

b) las exposiciones de deuda y otros valores, participaciones en sociedades personalistas, derivados u otros vehiculos
cuyo contenido econdmico sea similar al de las exposiciones especificadas en la letra a);

¢) todas las demds exposiciones en forma de valores.

3. Las exposiciones minoristas a que se refiere el apartado 1 recibirdn una ponderacién de riesgo del 75 %,
a excepcion de las exposiciones transaccionistas, a las que se asignard una ponderacion de riesgo del 45 %.

4. Cuando una exposicién frente a una o varias personas fisicas no cumpla alguno de los criterios sefialados en el
apartado 1, la exposicién se considerard exposicion minorista y recibird una ponderacién por riesgo del 100 %.

5. Como excepcion a lo dispuesto en el apartado 3, las exposiciones derivadas de préstamos concedidos por una
entidad a jubilados o a empleados con un contrato indefinido a cambio de la transferencia incondicional de una parte
de la pension o del salario del prestatario a dicha entidad recibirdn una ponderacién por riesgo del 35 %, siempre y
cuando se cumplan todas las condiciones siguientes:

a) que, a fin de reembolsar el préstamo, el prestatario autorice incondicionalmente al fondo de pensiones o a su
empleador a efectuar pagos directos a la entidad, deduciendo los pagos mensuales del préstamo de la pension
o salario mensuales del prestatario;

b) que los riesgos de defuncion, incapacidad laboral, desempleo o reduccion de la pension o salario mensual neto del
prestatario estén debidamente cubiertos a través de una pdliza de seguro en beneficio de la entidad;

¢) que la suma de los pagos mensuales que deba abonar el prestatario por todos los préstamos que cumplan las
condiciones indicadas en las letras a) y b) no supere el 20 % de su pensién o salario mensuales netos;

d) que el plazo de vencimiento médximo inicial del préstamo sea igual o inferior a diez afios.».
Se inserta el articulo siguiente:

«Articulo 123 bis

Exposiciones con desfase de divisas

1. Por lo que se refiere a las exposiciones frente a personas fisicas asignadas a la categoria de exposicion a que se
refiere el articulo 112, letra h), o las exposiciones frente a personas fisicas consideradas exposiciones garantizadas por
hipotecas sobre bienes inmuebles residenciales, asignadas a la categoria de exposicion a que se refiere el articulo 112,
inciso i), la ponderacién de riesgo asignada de conformidad con el presente capitulo se multiplicard por un factor
de 1,5, sin que la ponderacion de riesgo resultante sea superior al 150 %, cuando se cumplan las siguientes
condiciones:

a) que la exposicion esté denominada en una divisa diferente de la divisa de la fuente de ingresos del deudor;

b) que el deudor no tenga cobertura frente a su riesgo de pago debido al desfase de divisas, ya sea mediante un
instrumento financiero o por ingresos en divisa extranjera que coincidan con la moneda de la exposicion, o que el
total de tales coberturas disponibles para el prestatario cubran menos del 90 % de cada plazo para esta exposicion.

Cuando una entidad no pueda distinguir las exposiciones con desfase de divisas, el multiplicador de ponderacién de
riesgo de 1,5 se aplicard a todas las exposiciones no cubiertas cuando la divisa de las exposiciones sea diferente de la
divisa nacional del pais de residencia del deudor.

2. Acefectos del presente articulo, se entenderd por fuente de ingresos cualquier fuente que genere flujos de efectivo
para el deudor, incluidos los procedentes de remesas, rentas por alquiler o salarios, excluyendo los ingresos
procedentes de la venta de activos o de acciones de recurso similares por parte de la entidad.

3. Como excepcién a lo dispuesto en el apartado 1, cuando el par de divisas mencionado en la letra a) del
apartado 1 esté compuesto por el euro y la divisa de un Estado miembro que participe en la segunda fase de la unién
econémica y monetaria (MTC II), no se aplicard el multiplicador de ponderacion de riesgo de 1,5..

Los articulos 124, 125 y 126 se sustituyen por el texto siguiente:
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«Articulo 124

Exposiciones garantizadas con hipotecas sobre bienes inmuebles

1. Las exposiciones no AUE que no cumplan todas las condiciones establecidas en el apartado 3, o cualquier parte
de una exposicién no AUE que supere el importe nominal de la hipoteca sobre el bien inmueble, se tratardn como
sigue:

a) una exposicion no BIGR se ponderard por riesgo como una exposicion a la contraparte no garantizada por el bien
inmueble de que se trate;

b) a una exposicion BIGR se le asignard una ponderacién por riesgo del 150 %.

2. La exposicién no AUE, hasta el importe nominal de la hipoteca sobre el bien inmueble, que cumpla todas las
condiciones establecidas en el apartado 3 se tratard como sigue:

a) cuando la exposicion esté garantizada por un bien inmueble residencial:
i) una exposicién no BIGR se tratard de conformidad con el articulo 125, apartado 1,

ii) toda exposicién BIGR se tratard de conformidad con el articulo 125, apartado 1, cuando la exposicion cumpla
alguna de las condiciones siguientes:

1) que el bien inmueble que garantice la exposicion sea la residencia principal del deudor, ya sea cuando el
bien inmueble en su conjunto constituya una tnica unidad de vivienda o cuando el bien inmueble que
garantiza la exposicién sea una unidad de vivienda que constituya una parte separada dentro del bien
inmueble,

2) que la exposicion sea frente a una persona fisica y esté garantizada por una unidad de vivienda residencial
generadora de ingresos, ya sea cuando el bien inmueble en su conjunto constituya una tnica unidad de
vivienda o cuando la unidad de vivienda constituya una parte separada dentro del bien inmueble, y las
exposiciones totales de la entidad frente a dicha persona fisica no estén garantizadas por mds de cuatro
bienes inmuebles, incluidos los que no sean bienes inmuebles residenciales 0 que no cumplan ninguno de
los criterios indicados en el presente punto, o unidades de vivienda separadas dentro de bienes inmuebles,

)
=

que la exposicidn sea frente a asociaciones o cooperativas de personas fisicas reguladas por la legislacion
nacional y que existan con el tnico fin de conceder a sus socios el uso de una residencia principal en el
inmueble que garantiza el préstamo,

4) que la exposicion sea frente a empresas de viviendas publicas o asociaciones sin dnimo de lucro que estén
reguladas por ley y existan con fines sociales y para ofrecer viviendas de larga duracion a los arrendatarios,

iii) toda exposicién BIGR que no cumpla ninguna de las condiciones establecidas en el inciso ii) de la presente letra
se tratard de conformidad con el articulo 125, apartado 2;

b) cuando la exposicién esté garantizada por bienes inmuebles comerciales, se tratard como sigue:
i) una exposicién no BIGR se tratard de conformidad con el articulo 126, apartado 1,
ii) una exposiciéon BIGR se tratard de conformidad con el articulo 126, apartado 2.

3. Para poder acogerse al tratamiento a que se refiere el apartado 2, una exposicion garantizada por un bien
inmueble deberd cumplir todas las condiciones siguientes:

a) que el bien inmueble que garantice la exposicién cumpla cualquiera de las condiciones siguientes:
i) que el bien inmueble esté completamente acabado,
i) que el bien inmueble sea un terreno forestal o agricola,
iii) que el préstamo sea frente a una persona fisica y que el bien inmueble sea un bien residencial en construcciéon
o un terreno en el que esté previsto construir un bien residencial si dicho plan ha sido aprobado legalmente por

todas las autoridades pertinentes, segtin proceda, y que se cumpla alguna de las condiciones siguientes:

1) que el bien inmueble no tenga mds de cuatro unidades de vivienda residencial y vaya a ser la residencia
principal del deudor, y el préstamo a la persona fisica no financia indirectamente exposiciones AUE,
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2) que participe una administracion central, una administracién regional o una autoridad local o un ente del
sector ptiblico cuyas exposiciones se traten de conformidad con el articulo 115, apartado 2 o el
articulo 116, apartado 4, respectivamente, y tengan las competencias legales y la capacidad para garantizar
que el bien inmueble en construccidn se terminard en un plazo razonable y estén obligados a terminarlo
o se hayan comprometido de manera juridicamente vinculante a garantizar su finalizacion en el caso de que
la construcciéon no se termine en dicho plazo razonable. Como alternativa, que exista un mecanismo
juridico equivalente para garantizar que el bien inmueble en construccidn se termine en un plazo razonable;

b) que la exposicion esté garantizada por una primera hipoteca de la que sea titular la entidad sobre el bien inmueble,
o que la entidad mantenga el primer derecho y cualquier derecho de prelacién inferior sobre dicho bien inmueble;

¢) que el valor del bien inmueble no dependa sustancialmente de la calidad crediticia del deudor;

d) que toda la informacién requerida en la concesién de la exposicion y a efectos de seguimiento esté debidamente
documentada, incluida la informacién sobre la capacidad de reembolso del deudor y sobre la tasacién del bien
inmueble;

e) que se cumplan los requisitos fijados en el articulo 208 y las normas de valoracién establecidas en el articulo 229,
apartado 1.

A efectos del parrafo primero, letra c), las entidades podran excluir aquellas situaciones en las que factores puramente
macroecondmicos afecten tanto al valor del bien inmueble como al rendimiento del deudor.

A efectos de lo dispuesto en el parrafo primero, letra d), las entidades establecerdn politicas de suscripcion en relacion
con la creacion de las exposiciones garantizadas por bienes inmuebles que incluyan la evaluacion de la capacidad de
reembolso del prestatario. Las politicas de suscripcion incluirdn los pardmetros pertinentes para esa evaluacién y sus
respectivos niveles maximos.

4. Como excepcién a lo dispuesto en el apartado 3, letra b), en las jurisdicciones en las que las hipotecas
subordinadas otorguen al tenedor un derecho sobre garantias reales legalmente exigibles y que constituyan una
reduccion efectiva del riesgo de crédito, también podran reconocerse las hipotecas subordinadas mantenidas por una
entidad distinta de la que ostente la hipoteca preferente, también cuando la entidad no detente una hipoteca preferente
o no tenga un derecho de prelacion entre una hipoteca preferente y otra subordinada, ambas en posesion de la
entidad.

A efectos de lo dispuesto en el parrafo primero, las normas que regulan las hipotecas garantizardn todo lo siguiente:

a) que cada entidad que posea una hipoteca sobre un inmueble pueda iniciar la venta del bien independientemente de
otros entes titulares de una hipoteca sobre el inmueble;

b) cuando la venta de los bienes no se lleve a cabo mediante subasta pablica, que los entes titulares de una hipoteca
preferente adopten medidas razonables para obtener un valor de mercado justo o el mejor precio que pueda
obtenerse en las circunstancias cuando ejerzan por su cuenta cualquier poder de venta.

5. A efectos del calculo de los importes de la exposicion ponderada por riesgo para lineas que no se hayan
utilizado, podrdn reconocerse las hipotecas que satisfagan todos los requisitos de admisibilidad establecidos en el
apartado 3y, en su caso, el apartado 4, cuando la utilizacién de la linea esté condicionada a la constitucion previa
o simultdnea de una hipoteca en la medida de la participacion de la entidad en la hipoteca una vez utilizada la linea,
de modo que la entidad no tenga ninguna participacién en la hipoteca si no se utiliza la linea.

6. A efectos del articulo 125, apartado 2, y del articulo 126, apartado 2, la ratio exposicién/valor se calculard
dividiendo el importe de la exposicién bruta por el valor de los bienes inmuebles de acuerdo con las siguientes
condiciones:

a) que el importe bruto de la exposicion se calcule como el valor contable de la partida del activo relacionada con la
exposicion garantizada por bienes inmuebles y cualquier importe no utilizado aunque comprometido que, una vez
utilizado, aumente el valor de la exposicion garantizada por bienes inmuebles; dicho importe bruto de la
exposicion se calculard sin tener en cuenta:

i) ajustes por riesgo de crédito especifico de conformidad con el articulo 110,

ii) los ajustes de valoracion adicionales de conformidad con el articulo 34 en relacién con la cartera de inversion
de la entidad,

iii) los importes deducidos de conformidad con el articulo 36, apartado 1, letra m), y
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iv) otras deducciones de fondos propios en relacion con la partida del activo;

b) que el importe bruto de la exposicion se calcule sin tener en cuenta cualquier tipo de cobertura del riesgo de
crédito con garantias reales o personales, excepto en el caso de las cuentas de depdsitos pignorados en la entidad
acreedora que cumplan todos los requisitos para la compensacién de operaciones de balance, ya sea en virtud de
acuerdos marco de compensacion de conformidad con los articulos 196 y 206, o en virtud de otros acuerdos de
compensacién de operaciones de balance de conformidad con los articulos 195 y 205, y que hayan sido
pignorados incondicional e irrevocablemente con el tnico fin de cumplir la obligacién crediticia relacionada con la
exposicién garantizada por bienes inmuebles;

¢) en el caso de las exposiciones que deban tratarse de conformidad con el articulo 125, apartado 2, o el articulo 126,
apartado 2, cuando una parte distinta de la entidad tenga una hipoteca preferente y una hipoteca subordinada de la
que sea titular la entidad se reconozca de conformidad con el apartado 4 del presente articulo, que el importe
bruto de la exposicion se calcule como la suma del importe bruto de exposicion de la hipoteca de la que sea titular
la entidad y de los importes brutos de exposicion de todas las demds hipotecas de mayor o menor prelaciéon que la
hipoteca de la que sea titular la entidad.

A efectos del parrafo primero, letra a), cuando una entidad tenga mds de una exposicion garantizada por el mismo
bien inmueble y dichas exposiciones estén garantizadas por hipotecas sobre dichos bienes inmuebles con orden de
prelacién secuencial sin ninguna hipoteca intermedia de la que sea titular un tercero, las exposiciones se tratarin
como una unica exposicion combinada y los importes brutos de exposicién de las exposiciones individuales se
sumaran para calcular el importe bruto de la exposicion combinada tnica.

A efectos del parrafo primero, letra ¢), cuando no se disponga de informacion suficiente para poder determinar con
exactitud la prelacién de las otras hipotecas, la entidad tramitard dichas hipotecas como de igual rango a la hipoteca
subordinada de la entidad. La entidad determinard en primer lugar la ponderacion de riesgo de conformidad con el
articulo 125, apartado 2, o el articulo 126, apartado 2 (en lo sucesivo, “ponderacion de riesgo de base”), segin
proceda; a continuacion, ajustard esta ponderacion de riesgo mediante un multiplicador del 1,25, a efectos del calculo
de los importes ponderados por riesgo de las hipotecas subordinadas. Cuando la ponderacién de riesgo de base
corresponda a la categoria de la ratio exposicién/valor mds baja, no se aplicard el multiplicador. La ponderacién de
riesgo resultante de multiplicar la ponderacion de riesgo de base por 1,25 se limitard a la ponderacién de riesgo que
se aplicaria a la exposicion si no se cumplieran los requisitos del apartado 3.

7. Las exposiciones frente a un arrendatario derivadas de una operaciéon de arrendamiento financiero de bienes
inmuebles en la que la entidad sea el arrendador y el arrendatario tenga una opcién de compra se considerardn
exposiciones garantizadas por bienes inmuebles y se tratardn de conformidad con el tratamiento establecido en el
articulo 125 o 126 si se cumplen las condiciones aplicables establecidas en el presente articulo, siempre que la
exposicion de la entidad esté garantizada por su propiedad de los bienes inmuebles.

8.  Los Estados miembros designardn a la autoridad encargada de la aplicacién del apartado 9. Esa autoridad serd la
autoridad competente o la autoridad designada.

Cuando la autoridad designada por un Estado miembro a efectos de la aplicacidn del presente articulo sea la autoridad
competente, esta garantizard que los organismos y autoridades nacionales pertinentes con competencias de
supervision macroprudencial sean debidamente informados de la intencién de la autoridad competente de aplicar lo
dispuesto en el presente articulo y participen en la medida adecuada en la evaluacion de los riesgos para la estabilidad
financiera en su Estado miembro con arreglo al apartado 9.

Cuando la autoridad designada por el Estado miembro a efectos de la aplicacion del presente articulo sea distinta de la
autoridad competente, el Estado miembro adoptard las disposiciones necesarias para garantizar una coordinacién y
un intercambio de informacién adecuados entre la autoridad competente y la autoridad designada para la correcta
aplicacion del presente articulo. En particular, las autoridades tendrdn la obligacion de cooperar estrechamente
e intercambiar entre si toda la informacién que pudiera resultar necesaria para el correcto desempeiio de las funciones
asignadas a la autoridad designada en virtud del presente articulo. Dicha cooperacién tendrd la finalidad de evitar
cualquier tipo de duplicacién o incoherencia de accién entre la autoridad competente y la autoridad designada y
garantizar que se tenga debidamente en cuenta su interaccién con otras medidas, en particular las tomadas con
arreglo al articulo 458 del presente Reglamento y al articulo 133 de la Directiva 2013/36/UE.

9.  Sobre la base de los datos recopilados con arreglo al articulo 430 bis y de cualesquiera otros indicadores
pertinentes, la autoridad designada con arreglo al apartado 8 del presente articulo evaluard de manera periddica, y al
menos anualmente, si las ponderaciones de riesgo establecidas en los articulos 125 y 126 para las exposiciones
garantizadas por bienes inmuebles situados en el territorio del Estado miembro de esa autoridad se basan
adecuadamente en lo siguiente:

a) el historial de pérdidas de las exposiciones garantizadas por bienes inmuebles;

b) las perspectivas del mercado inmobiliario.
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Cuando, a partir de la evaluacion a que se refiere el parrafo primero, la autoridad designada con arreglo al apartado 8
del presente articulo concluya que las ponderaciones de riesgo que figuran en los articulos 125 y 126 no reflejan
adecuadamente los riesgos reales, relacionados con uno o varios segmentos inmobiliarios, de las exposiciones
garantizadas por hipotecas sobre bienes inmuebles residenciales o comerciales situados en una o varias partes del
territorio del Estado miembro de dicha autoridad, y cuando considere que la inadecuacién de dichas ponderaciones de
riesgo podria repercutir negativamente en la estabilidad financiera presente o futura de su Estado miembro, dicha
autoridad podrd establecer unas ponderaciones de riesgo mds elevadas para dichas exposiciones dentro de los
intervalos fijados en el parrafo cuarto del presente apartado, o imponer criterios mds estrictos que los fijados en el
apartado 3 del presente articulo.

La autoridad designada con arreglo al apartado 8 del presente articulo notificard a la ABE y a la JERS todo ajuste de las
ponderaciones de riesgo y los criterios aplicados con arreglo al presente apartado. En el plazo de un mes desde la
recepcion de la citada notificacion, la ABE y la JERS remitirdn sus respectivos dictdmenes al Estado miembro de que se
trate y podran indicar en dicho dictamen, en caso necesario, si consideran que los ajustes de las ponderaciones de
riesgo y los criterios se recomiendan también para otros Estados miembros. La ABE y la JERS publicardn las
ponderaciones de riesgo y los criterios aplicados por la autoridad pertinente con respecto a las exposiciones a que se
refieren los articulos 125 y 126 y el articulo 199, apartado 1, letra a).

A efectos del parrafo segundo del presente apartado, la autoridad designada de conformidad con el apartado 8 del
presente articulo podrd aumentar las ponderaciones de riesgo establecidas en el articulo 125, apartado 1, parrafo
primero, el articulo 125, apartado 2, parrafo primero, el articulo 126, apartado 1, parrafo primero, o el articulo 126,
apartado 2, pérrafo primero, o imponer criterios mds estrictos que los establecidos en el apartado 3 del presente
articulo para las exposiciones frente a uno o varios segmentos inmobiliarios garantizadas por hipotecas sobre bienes
inmuebles situados en una o varias partes del territorio del Estado miembro de dicha autoridad. Dicha autoridad no
podra aumentar dichas ponderaciones de riesgo a més del 150 %.

A efectos del pdrrafo segundo del presente apartado, la autoridad designada de conformidad con el apartado 8 del
presente articulo también podrd reducir los porcentajes del valor del bien inmueble a que se refieren el articulo 125,
apartado 1, o el articulo 126, apartado 1, o los porcentajes de la ratio exposicién/valor que definen la categoria de
ponderacion de riesgo de la ratio exposicion/valor establecida en el articulo 125, apartado 2, cuadro 1, o en el
articulo 126, apartado 2, cuadro 1. La autoridad pertinente garantizard la coherencia entre todas las categorfas de
ponderacién de riesgo de la ratio exposicién/valor, de manera que la ponderacién de riesgo de una categoria de
ponderacion de riesgo de la ratio exposicion/valor inferior sea siempre inferior o igual a la ponderacion de riesgo de
una categoria de ponderacién de riesgo de la ratio exposicion/valor superior.

10.  Cuando la autoridad designada con arreglo al apartado 8 establezca ponderaciones de riesgo mads altas
o criterios mds estrictos con arreglo al apartado 9, las entidades dispondrdn de un periodo transitorio de seis meses
para aplicarlas.

11.  La ABE, en estrecha cooperacién con la JERS, elaborard proyectos de normas técnicas de regulacion a fin de
especificar los tipos de factores que deben tenerse en cuenta para evaluar la idoneidad de las ponderaciones de riesgo
a que se refiere el apartado 9.

La ABE presentard a la Comisién esos proyectos de normas técnicas de regulacién a mds tardar el 10 de enero
de 2026.

Se delegan en la Comisién los poderes para complementar el presente Reglamento mediante la adopcién de las
normas técnicas de regulacién a que se refiere el parrafo primero del presente apartado de conformidad con los
articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.

12.  La JERS, mediante las recomendaciones a que se hace referencia en el articulo 16 del Reglamento (UE)
n.° 1092/2010, y en estrecha colaboracion con la ABE, podrd dar directrices a las autoridades designadas con arreglo
al apartado 8 del presente articulo, por lo que se refiere a los dos elementos siguientes:

a) los factores que podrian “repercutir negativamente en la estabilidad financiera presente o futura”, de conformidad
con el apartado 9, parrafo segundo;

b) los criterios de referencia indicativos que debe tener en cuenta la autoridad designada con arreglo al apartado 8 a la
hora de fijar unas ponderaciones de riesgo mds elevadas.

13.  Las entidades establecidas en un Estado miembro aplicardn las ponderaciones de riesgo y los criterios que
hayan definido las autoridades de otro Estado miembro de conformidad con el apartado 9 a sus exposiciones
garantizadas por hipotecas sobre bienes inmuebles residenciales o comerciales situados en una o varias partes de ese
otro Estado miembro que resulten pertinentes.

14. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regulacion a fin de especificar qué constituye un
“mecanismo juridico equivalente establecido para garantizar que el bien inmueble en construccion se termine en un
plazo razonable”, de conformidad con el apartado 3, letra a), inciso iii), punto 2.

La ABE presentard a la Comision esos proyectos de normas técnicas de regulacion a mas tardar el 10 de julio de 2025.
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Se delegan en la Comision los poderes para complementar el presente Reglamento mediante la adopcion de las
normas técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero del presente apartado de conformidad con los
articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.

Articulo 125

Exposiciones garantizadas con hipotecas sobre bienes inmuebles residenciales

1. Para una exposicion garantizada por bienes inmuebles residenciales a que se refiere el articulo 124, apartado 2,
letra a), inciso i) o ii), a la parte de la exposicién de hasta el 55 % del valor de los bienes inmuebles se le asignard una
ponderacién de riesgo del 20 %.

Cuando una entidad sea titular de una hipoteca subordinada y haya hipotecas preferentes de las que esa entidad no sea
titular, a fin de determinar la parte de la exposicion de la entidad que puede acogerse a la ponderacién de riesgo
del 20 %, el 55 % del valor de los bienes inmuebles se reducird en el importe de las hipotecas preferentes de las que la
entidad no sea titular.

Cuando las hipotecas de las que no sea titular la entidad tengan la misma prelacién que la hipoteca de la que sea titular
la entidad, a fin de determinar la parte de la exposicién de la entidad que puede acogerse a la ponderacién de riesgo
del 20 %, el 55 % del valor de los bienes inmuebles, reducido en el importe de cualquier hipoteca preferente de la que
no sea titular la entidad, se reducird por el producto de:

a) el 55 % del valor de los bienes inmuebles, reducido en el importe de las hipotecas preferentes, en su caso, tanto si
es titular la entidad como si lo es otra entidad, y

b) el importe de las hipotecas de las que la entidad no sea titular que tengan la misma prelacién que la hipoteca de la
que sea titular la entidad dividida por la suma de todas las hipotecas de igual prelacion.

Cuando, de conformidad con el articulo 124, apartado 9, la autoridad competente o la autoridad designada haya
fijado una ponderacién de riesgo mds elevada o un porcentaje menor del valor de los bienes inmuebles que los
contemplados en el presente apartado, las entidades utilizardn la ponderacion de riesgo o el porcentaje establecidos de
conformidad con el articulo 124, apartado 9.

La parte restante de la exposicion mencionada en el primer pérrafo, en su caso, recibird una ponderacion de riesgo
correspondiente a la de una exposicién a la contraparte no garantizada por bienes inmuebles residenciales.

2. A una exposiciéon como la que se menciona en el articulo 124, apartado 2, letra a), inciso iii), se le asignara la
ponderacion de riesgo establecida de conformidad con la respectiva categoria de la ponderacién de riesgo de la ratio
exposicion/valor del cuadro 1.

A efectos del presente apartado, cuando, de conformidad con el articulo 124, apartado 9, la autoridad competente
o la autoridad designada haya fijado una ponderacion de riesgo mds elevada o un porcentaje de ratio exposicioén/valor
menor que los contemplados en el presente apartado, las entidades utilizardn la ponderacion de riesgo o el porcentaje
establecidos de conformidad con el articulo 124, apartado 9.

Cuadro 1

Ratio exposicion | valor

Ratio
exposicion |
valor < 50 %

50 % < Ratio
exposicion |
valor < 60 %

60 % < Ratio
exposicion |
valor < 80 %

80 % < Ratio
exposicion |
valor < 90%

90 % < Ratio
exposicion |
valor < 100 %

Ratio
exposicion |
valor > 100 %

35%

45%

60 %

75 %

105 %

Ponderacién de riesgo 30 %

Como excepcién a lo dispuesto en el pérrafo primero del presente apartado, las entidades podrdn aplicar el
tratamiento a que se refiere el apartado 1 del presente articulo a las exposiciones garantizadas por bienes inmuebles
residenciales situados en el territorio de un Estado miembro cuando la autoridad competente de dicho Estado
miembro haya publicado, de conformidad con el articulo 430 bis, apartado 3, tasas de pérdidas para tales
exposiciones que, sobre la base de los datos agregados presentados por las entidades de ese Estado miembro
correspondientes a ese mercado inmobiliario nacional, no superen ninguno de los limites siguientes para las pérdidas
agregadas en tales exposiciones que existiesen el afio anterior:

a) que el importe agregado presentado por las entidades en virtud del articulo 430 bis, apartado 1, letra a), dividido
por el importe agregado presentado por las entidades en virtud del articulo 430 bis, apartado 1, letra c), no supere
el 0,3 %;

b) que el importe agregado presentado por las entidades en virtud del articulo 430 bis, apartado 1, letra b), dividido
por el importe agregado presentado por las entidades en virtud del articulo 430 bis, apartado 1, letra c), no supere
el 0,5 %.
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3. Las entidades también podran aplicar la excepcion a que se refiere el apartado 2 del presente articulo, parrafo
tercero, en casos en que la autoridad competente de un tercer pais que aplique disposiciones de supervision y
regulacion al menos equivalentes a las aplicadas en la Unién determinadas en una Decision de la Comisién adoptada
de conformidad con el articulo 107, apartado 4, publique las correspondientes tasas de pérdidas para las exposiciones
garantizadas por bienes inmuebles residenciales situados en el territorio de dicho tercer pais.

Cuando la autoridad competente de un tercer pais no publique las correspondientes tasas de pérdidas para las
exposiciones garantizadas por bienes inmuebles residenciales situados en el territorio de su pais, la ABE podrd
publicar dicha informacién para el mencionado tercer pais, siempre que existan datos estadisticos validos que sean
estadisticamente representativos del correspondiente mercado inmobiliario residencial.

Articulo 126

Exposiciones garantizadas con hipotecas sobre bienes inmuebles comerciales

1. Para una exposicion garantizada por bienes inmuebles comerciales, a que se refiere el articulo 124, apartado 2,
letra b), inciso i), a la parte de la exposicién de hasta el 55 % del valor de los bienes inmuebles se le asignard una
ponderacion de riesgo del 60 %.

Cuando una entidad sea titular de una hipoteca subordinada y haya hipotecas preferentes de las que esa entidad no sea
titular, a fin de determinar la parte de la exposicion de la entidad que puede acogerse a la ponderacion de riesgo
del 60 %, el 55 % del valor de los bienes inmuebles se reducird en el importe de las hipotecas preferentes de las que la
entidad no sea titular.

Cuando las hipotecas de las que no sea titular la entidad tengan la misma prelacién que la hipoteca de la que sea titular
la entidad, a fin de determinar la parte de la exposicién de la entidad que puede acogerse a la ponderacién de riesgo
del 60 %, el 55 % del valor de los bienes inmuebles, reducido en el importe de cualquier hipoteca preferente de la que
no sea titular la entidad, se reducird por el producto de:

a) el 55 % del valor de los bienes inmuebles, reducido en el importe de las hipotecas preferentes, en su caso (tanto si
es titular la entidad como si lo es otra entidad), y

b) el importe de las hipotecas de las que la entidad no sea titular que tengan la misma prelacién que la hipoteca de la
que sea titular la entidad dividida por la suma de todas las hipotecas de igual prelacién.

Cuando, de conformidad con el articulo 124, apartado 9, la autoridad competente o la autoridad designada haya
fijado una ponderacién de riesgo mds elevada o un porcentaje menor del valor de los bienes inmuebles que los
contemplados en el presente apartado, las entidades utilizardn la ponderacion de riesgo o el porcentaje establecido de
conformidad con el articulo 124, apartado 9.

La parte restante de la exposicién mencionada en el primer pérrafo, en su caso, recibird una ponderacion de riesgo
correspondiente a la de una exposicion a la contraparte no garantizada por un bien inmueble comercial.

2. A una exposicién como la que se menciona en el articulo 124, apartado 2, letra b), inciso ii), se le asignara la
ponderacion de riesgo establecida de conformidad con la respectiva categoria de la ponderacion de riesgo de la ratio
exposicion/valor del cuadro 1.

A efectos del presente apartado, cuando, de conformidad con el articulo 124, apartado 9, la autoridad competente
o la autoridad designada haya fijado una ponderacion de riesgo mds elevada o un porcentaje de ratio exposicién/valor
menor que los contemplados en el presente apartado, las entidades utilizardn la ponderacién de riesgo o el porcentaje
establecidos de conformidad con el articulo 124, apartado 9.

Cuadro 1
0 .
Ratio exposicion | valor 60% < Ratio Ratio exposicion | valor
o exposicion [ valor < o
< 60% /! > 80%
80 %
Ponderaci6n de riesgo 70 % 90 % 110 %

Como excepcién a lo dispuesto en el pérrafo primero del presente apartado, las entidades podrdn aplicar el
tratamiento a que se refiere el apartado 1 del presente articulo a las exposiciones garantizadas por bienes inmuebles
comerciales situados en el territorio de un Estado miembro cuando la autoridad competente de dicho Estado
miembro haya publicado, de acuerdo con el articulo 430 bis, apartado 3, tasas de pérdidas para tales exposiciones
que, sobre la base de los datos agregados presentados por las entidades de ese Estado miembro correspondientes a ese
mercado inmobiliario nacional, no superen ninguno de los limites siguientes para las pérdidas agregadas en tales
exposiciones que existiesen el afio anterior:

a) que el importe agregado presentado por las entidades en virtud del articulo 430 bis, apartado 1, letra d), dividido
por el importe agregado presentado por las entidades en virtud del articulo 430 bis, apartado 1, letra f), no supere
el 0,3 %;
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b) que el importe agregado presentado por las entidades en virtud del articulo 430 bis, apartado 1, letra e), dividido
por el importe agregado presentado por las entidades a que se refiere el articulo 430 bis, apartado 1, letra f), no
supere el 0,5 %.

3. Las entidades podran aplicar la excepcion a que se refiere el apartado 2, pdrrafo tercero, del presente articulo,
también en los casos en que la autoridad competente de un tercer pais que aplique disposiciones de supervision y
regulacion al menos equivalentes a las aplicadas en la Unién determinadas en una Decision de la Comisién adoptada
de conformidad con el articulo 107, apartado 4, publiquen las correspondientes tasas de pérdidas para las
exposiciones garantizadas por bienes inmuebles comerciales situados en el territorio de su pais.

Cuando la autoridad competente de un tercer pais no publique las correspondientes tasas de pérdidas para las
exposiciones garantizadas por bienes inmuebles comerciales situados en el territorio de su pais, la ABE podra publicar
esta informacién para el mencionado tercer pafs, siempre que existan datos estadisticos vdlidos, que sean
estadisticamente representativos del correspondiente mercado inmobiliario comercial.

4. La ABE evaluard la idoneidad de ajustar el tratamiento de las exposiciones garantizadas por hipotecas sobre
bienes inmuebles comerciales —incluidas las exposiciones BIGR y no BIGR—, teniendo en cuenta la idoneidad de las
ponderaciones de riesgo y las diferencias relativas en materia de riesgo de las exposiciones garantizadas por bienes
inmuebles residenciales, las diferencias en materia de sensibilidad al riesgo de las exposiciones BIGR garantizadas por
bienes inmuebles residenciales a que se refiere el articulo 125, apartado 2, cuadro 1, y las exposiciones BIGR
garantizada por bienes inmuebles comerciales a que se refiere el cuadro 1 del presente articulo, y las recomendaciones
de la JERS sobre las vulnerabilidades del sector de los bienes inmuebles comerciales en la Unién. La ABE presentard un
informe con sus conclusiones a la Comisién a mds tardar el 31 de diciembre de 2027.

Sobre la base del informe a que se refiere el primer parrafo, y teniendo debidamente en cuenta las correspondientes
normas acordadas internacionalmente y elaboradas por el CSBB, la Comisién presentard, cuando proceda, al
Parlamento Europeo y al Consejo una propuesta legislativa a mds tardar el 31 de diciembre de 2028.».

56) Se inserta el articulo siguiente:

«Articulo 126 bis

Exposiciones por adquisicién, urbanizacion y edificacién de terrenos
1. A una exposicion AUE se le asignard una ponderacion por riesgo del 150 %.

2. Alas exposiciones AUE frente a bienes inmuebles residenciales se les podrd asignar una ponderacion de riesgo
del 100 %, siempre que la entidad aplique normas sélidas de concesién y seguimiento que cumplan los requisitos
establecidos en los articulos 74 y 79 de la Directiva 2013/36/UE y se cumpla al menos una de las condiciones
siguientes:

a) que los precontratos de venta o de arrendamiento juridicamente vinculantes, respecto de los cuales el comprador
o arrendatario haya efectuado un depésito sustancial en efectivo que estard sujeto a pérdida en caso de rescision del
contrato, o en los que la financiacion esté garantizada de forma equivalente, o que los contratos de venta o de
arrendamiento juridicamente vinculantes (también cuando el pago se efectie a plazos a medida que avanzan las
obras de construccién) representen una parte significativa de la totalidad de los contratos;

b) que el deudor tenga un capital en riesgo considerable, representado como un importe adecuado de capital
aportado por el deudor en relacion al valor del bien inmueble residencial una vez finalizado.

3. A mis tardar el 10 de julio de 2025 la ABE emitird directrices, de conformidad con el articulo 16 del
Reglamento (UE) n.° 1093/2010, en las que se especifiquen los términos “depésitos sustanciales en efectivo”,
“financiacion garantizada de forma equivalente”, “parte significativa de la totalidad de los contratos” e “importe
adecuado de capital aportado por el deudor”, teniendo en cuenta las particularidades de los préstamos para las
entidades de viviendas ptiblicas o para las entidades sin dnimo de lucro en toda la Unién que estén reguladas por ley y
existan con fines sociales y para ofrecer viviendas de larga duracién a los arrendatarios.».

57) El articulo 127 se modifica como sigue:
a) en el apartado 1 se afiade el parrafo siguiente:

«A efectos del cdlculo de los ajustes por riesgo de crédito especifico a que se refiere el parrafo primero para una
exposicion que se compre cuando ya se encuentre en una situacion de impago, las entidades incluirdn en el calculo
cualquier diferencia positiva entre el importe adeudado por el deudor sobre esa exposicién y la suma de la
reduccion adicional de los fondos propios si esa exposicion se cancelara completamente y cualquier reduccién de
fondos propios ya existente relacionada con dicha exposicion.»;
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58)

59)

b) los apartados 2 y 3 se sustituyen por el texto siguiente:

«2. Al objeto de definir la parte garantizada de una exposicién en situacién de impago, se considerarin
admisibles las garantias reales y las garantias a efectos de reduccion del riesgo de crédito con arreglo al capitulo 4.

3. El valor de la exposicion restante una vez efectuados los ajustes por riesgo de crédito especifico de las
exposiciones no BIGR garantizadas por bienes inmuebles residenciales o comerciales, de conformidad con los
articulos 125 y 126, respectivamente, recibird la ponderacién de riesgo del 100 % si se ha producido un impago de
conformidad con el articulo 178.;

¢) se suprime el apartado 4.
El articulo 128 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 128

Exposiciones de deuda subordinada
1. Las siguientes exposiciones se tratarin como exposiciones de deuda subordinada:
a) exposiciones de deuda subordinadas a créditos de acreedores ordinarios no garantizados;

b) instrumentos de fondos propios en la medida en que dichos instrumentos no se consideren exposiciones de renta
variable de conformidad con el articulo 133, apartado 1, y

¢) exposiciones derivadas de la tenencia por la entidad de instrumentos de pasivos admisibles que cumplan las
condiciones establecidas en el articulo 72 ter.

2. Las exposiciones de deuda subordinada recibirdn una ponderacion de riesgo del 150 %, a menos que dichas
exposiciones de deuda subordinada se deduzcan de los fondos propios o estén sujetas al tratamiento establecido en el
articulo 72 sexies, apartado 5, parrafo primero.».

El articulo 129 se modifica como sigue:
a) en el apartado 1 se aflade el parrafo siguiente:

«Sin perjuicio de lo dispuesto en al pérrafo primero, letra ¢), del presente apartado, hasta el 1 de julio de 2027, las
exposiciones indirectas frente a entidades de crédito sin calificaciones externas que garanticen préstamos
hipotecarios hasta su inscripcion en el registro se tratardn a efectos de dicha letra como exposiciones a entidades
de crédito que retinen los requisitos de calidad crediticia nivel 1, siempre que sean exposiciones a corto plazo
asignadas al grado A en virtud del articulo 121 y que los préstamos hipotecarios garantizados —después de ser
registrados— puedan acogerse al tratamiento preferente del parrafo primero, letras d), e) y f), del presente
apartado.»;

b) en el apartado 3 se afiade el parrafo siguiente:

«A efectos de la valoracién de los bienes inmuebles, las autoridades competentes designadas de conformidad con el
articulo 18, apartado 2, de la Directiva (UE) 2019/2162 podrdn permitir que dicho bien se valore al valor de
mercado o por debajo del valor de mercado, o en aquellos Estados miembros que hayan establecido criterios
rigurosos para la evaluacién del valor del crédito hipotecario mediante disposiciones legales o reglamentarias, al
valor del crédito hipotecario de dicho, bien sin aplicar los limites establecidos en el articulo 229, apartado 1,
letra e), del presente Reglamento.»;

¢) los apartados 4 y 5 se sustituyen por el texto siguiente:
«4.  Los bonos garantizados en relacion con los cuales se disponga de una evaluacién crediticia directamente

aplicable efectuada por una ECAI designada recibirdn la ponderacion de riesgo que establece el cuadro 1, que
corresponde a la evaluacion crediticia de la ECAI de conformidad con el articulo 136.

Cuadro 1
Nivel de calidad crediticia 1 2 3 4 5 6
Ponderacién de riesgo 10% 20% 20% 50 % 50 % 100 %

ELL http://data.curopa.cu/eli/reg/2024/1623/0j

57/189



ES DO L de 19.6.2024

5. Los bonos garantizados en relacion con los cuales no se disponga de una evaluacion crediticia directamente
aplicable efectuada por una ECAI designada serdn ponderados sobre la base de la ponderacion de riesgo asignada
a las exposiciones preferentes no garantizadas frente a la entidad emisora. Se aplicardn las siguientes
correspondencias de ponderacion de riesgo:

a) cuando la ponderacién de riesgo de las exposiciones frente a la entidad sea del 20 %, la del bono
garantizado serd del 10 %;

a bis) cuando la ponderacién de riesgo de las exposiciones frente a la entidad sea del 30 %, la del bono
garantizado serd del 15 %;

ater) cuando la ponderacién de riesgo de las exposiciones frente a la entidad sea del 40 %, la del bono
garantizado serd del 20 %;

b) cuando la ponderacién de riesgo de las exposiciones frente a la entidad sea del 50 %, la del bono
garantizado serd del 25 %;

b bis) cuando la ponderacién de riesgo de las exposiciones frente a la entidad sea del 75 %, la del bono
garantizado serd del 35 %;

0) cuando la ponderacion de riesgo de las exposiciones frente a la entidad sea del 100 %, la del bono
garantizado serd del 50 %;

d) cuando la ponderacion de riesgo de las exposiciones frente a la entidad sea del 150 %, la del bono
garantizado serd del 100 %.».

60) En el articulo 132 bis, apartado 3, el parrafo primero se sustituye por el texto siguiente:

«Como excepcién a lo dispuesto en el articulo 92, apartado 4, letra e), las entidades que calculan el importe de la
exposicion ponderada por riesgo de las exposiciones de un OIC de conformidad con el apartado 1 o 2 del presente
articulo podran calcular el requisito de fondos propios para el riesgo de ajuste de valoracion del crédito de las
exposiciones a derivados de dicho OIC como un importe igual al 50 % del requisito de fondos propios para dichas
exposiciones a derivados, calculado de conformidad con el capitulo 6 del presente titulo, seccién 3, 4 o 5, segiin
proceda..

61) En el articulo 132 ter, el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:
«2.  Las entidades podrdn excluir de los cdlculos mencionados en el articulo 132 a las exposiciones de renta variable
subyacentes en forma de participaciones o acciones en un OIC frente a entidades a cuyas obligaciones crediticias se les
asigna una ponderacién por riesgo del 0 % con arreglo al presente capitulo, incluidas aquellas entidades patrocinadas
publicamente cuando pueda aplicarse una ponderacion por riesgo del 0 %, y las exposiciones de renta variable a que
se refiere el articulo 133, apartado 5, y, en su lugar, aplicar el tratamiento establecido en el articulo 133 a dichas
exposiciones de renta variable.».

62) En el articulo 132 quater, apartado 2, el parrafo primero se sustituye por el texto siguiente:
«Las entidades calculardn el valor de exposicion de un compromiso de valor minimo que cumpla las condiciones
establecidas en el apartado 3 del presente articulo como el valor actual descontado del importe garantizado utilizando
un factor de descuento derivado de un tipo sin riesgo, de conformidad con el articulo 325 terdecies, apartados 2 o 3,
segin proceda. Las entidades podran reducir el valor de exposiciéon del compromiso de valor minimo por cualquier
pérdida reconocida respecto del compromiso de valor minimo atribuido en el marco contable aplicable.».

63) El articulo 133 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 133

Exposiciones de renta variable
1. Todos los elementos siguientes se clasificarin como exposiciones de renta variable:
a) cualquier exposicion que cumpla todas las condiciones siguientes:

i) que sea no amortizable en el sentido de que el rendimiento de los fondos invertidos solo pueda lograrse
mediante la venta de la inversion o la venta de los derechos a la inversién o mediante la liquidacién del emisor,

ii) que no suponga una obligacién por parte del emisor,

iii) que otorgue un derecho residual sobre los activos o las rentas del emisor;
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b) los instrumentos que podrian considerarse elementos del capital de nivel 1 si fueran emitidos por una entidad;

¢) los instrumentos que incorporen una obligacién por parte del emisor y cumplan cualquiera de las condiciones
siguientes:

i) que el emisor pueda aplazar indefinidamente la liquidacién de la obligacion,

ii) que la obligacién exija, o permita a discrecién del emisor, la liquidacion mediante la emisiéon de un nimero fijo
de acciones del emisor,

iii) que la obligacién exija, o permita a discrecion del emisor, la liquidacién mediante la emisién de un niimero
variable de acciones del emisor y, ceteris paribus, cualquier cambio en el valor de la obligacion sea atribuible y
comparable al cambio en el valor de un niimero fijo de acciones del emisor y en la misma direccién que dicho
cambio,

iv) que el tenedor del instrumento tenga la opcion de exigir que la obligacion se liquide en acciones, a menos que
se cumpla una de las siguientes condiciones:

1) en el caso de un instrumento negociado, que la entidad haya demostrado, a satisfaccién de las autoridades
competentes que el instrumento se negocia en el mercado mds como deuda del emisor que como sus
acciones,

2) en el caso de los instrumentos no negociables, que la entidad haya demostrado, a satisfaccion de las
autoridades competentes que el instrumento debe tratarse como una posicién de deuda;

d) las obligaciones de deuda y otros valores, las participaciones en sociedades personalistas, los derivados u otros
vehiculos estructurados de tal forma que el contenido econémico sea similar a las exposiciones a que se refieren las
letras a), b) y ¢), incluidos los pasivos cuyo rendimiento esté vinculado al de las acciones;

e) las exposiciones de renta variable que se registren como préstamos, pero se deriven de una conversion de deuda en
capital realizada como parte del proceso de liquidacion o reestructuracion ordenada de la deuda.

A efectos del parrafo primero, letra ¢), inciso iii), las obligaciones incluyen aquellas que requieran o permitan la
liquidacién mediante la emisién de un niimero variable de acciones del emisor, para las que la variacién del valor
monetario de la obligacion sea igual a la variacién del valor razonable de un nimero fijo de acciones multiplicado por
un factor especificado, cuando tanto el factor como el nimero de acciones de referencia se hayan fijado.

A efectos del parrafo primero, letra ¢), inciso iv), cuando se cumpla una de las condiciones establecidas en dicho
inciso, la entidad podra descomponer los riesgos a efectos reglamentarios, previa autorizacién de la autoridad
competente.

2. Lasinversiones en capital no se tratardn como exposiciones de renta variable en ninguno de los siguientes casos:

a) cuando las inversiones en capital estén estructuradas de tal forma que su contenido econémico sea similar al
contenido econémico de las tenencias de deuda que no cumplan los criterios establecidos en el apartado 1;

b) cuando las inversiones en capital constituyan exposiciones de titulizacion.

3. Las exposiciones de renta variable distintas de las contempladas en los apartados 4 a 7 recibirin una
ponderacion de riesgo del 250 %, a menos que dichas exposiciones deban deducirse o ponderarse por riesgo de
conformidad con la parte segunda.

4. Las siguientes exposiciones de renta variable frente a empresas no cotizadas recibirdn una ponderacion de riesgo
del 400 %, a menos que dichas exposiciones deban deducirse o ponderarse por riesgo de conformidad con la parte
segunda:

a) inversiones con fines de reventa a corto plazo;

b) inversiones en empresas de capital riesgo o inversiones similares que se adquieran en prevision de ganancias de
capital significativas a corto plazo.

Como excepcion a lo dispuesto en el parrafo primero del presente apartado, las inversiones de capital a largo plazo,
incluidas las inversiones en capital de clientes empresariales con los que la entidad tenga o se proponga establecer una
relacion de negocios a largo plazo y las conversiones de deuda en capital con fines de reestructuracién empresarial
recibirdn una ponderacion de riesgo de conformidad con los apartados 3 o 5, segtin proceda. A efectos del presente
articulo, se entenderd por inversion en capital a largo plazo una inversion en capital que se mantenga durante tres
aflos o mds o se realice con la intencién de mantenerse durante tres afios o mds, segtin lo aprobado por la alta
direccion de la entidad.
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5. Las entidades que hayan recibido la autorizacion previa de las autoridades competentes podran asignar una
ponderacion de riesgo del 100 % a las exposiciones de renta variable derivadas de programas legislativos para
estimular sectores especificos de la economia, hasta la parte de dichas exposiciones de renta variable que en conjunto
no supere el 10 % de los fondos propios de la entidad, que cumplan todas las condiciones siguientes:

a) que los programas legislativos concedan a la entidad subvenciones o garantias significativas para la inversion,
también a través de bancos multilaterales de desarrollo, entidades ptiblicas de crédito al desarrollo definidas en el
articulo 429 bis, apartado 2, u organizaciones internacionales;

b) que los programas legislativos impliquen algtn tipo de supervision gubernamental;

¢) que los programas legislativos impliquen restricciones a las inversiones en capital, como limitaciones relativas al
tamaiio y al tipo de empresas en las que invierte la entidad, a los importes admisibles de participacién en la
propiedad, a la ubicacién geografica y a otros factores relevantes que limiten el riesgo potencial de la inversién para
la entidad inversora.

6.  Las exposiciones de renta variable frente a los bancos centrales recibirdn una ponderacion por riesgo del 0 %.

7. Las participaciones en el capital que se registren como préstamos, pero que se hayan derivado de una
conversion de deuda en capital realizada como parte del proceso de liquidacion o reestructuracién ordenada de la
deuda no recibirdn una ponderacién de riesgo inferior a la que se aplicarfa si las participaciones en el capital se
consideraran una exposicion de deuda..

64) El articulo 134, el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3.  Los activos liquidos pendientes de cobro recibirdn una ponderacion de riesgo del 20 %. El efectivo de la entidad
en su posesion, o en transito y los activos liquidos equivalentes recibirdn una ponderacion de riesgo del 0 %.».

65) En el articulo 135, se afiade el apartado siguiente:

«3. A mas tardar el 10 de julio de 2025, la AEVM elaborard un informe sobre si los riesgos ASG se reflejan
adecuadamente en las metodologias de calificacion de riesgos de crédito de las ECAI 'y lo presentard a la Comisién.

Basandose en el informe mencionado, la Comision, en su caso, presentard una propuesta legislativa al Parlamento
Europeo y al Consejo a mds tardar el 10 de enero de 2026.».

66) El articulo 138 se modifica como sigue:
a) sec aflade la siguiente letra:

«g) en lo que respecta a las exposiciones frente a entidades, las entidades no utilizardn una evaluacién crediticia de
una ECAI que incorpore hipétesis de apoyo publico implicito, a menos que dicha evaluacion crediticia de
la ECAI se refiera a una entidad propiedad de administraciones centrales, administraciones regionales
o autoridades locales, o creada y patrocinada por ellas.»;

b) se afiaden los parrafos siguientes:

«A efectos del primer apartado, letra g), en el caso de entidades que no sean propiedad de administraciones
centrales, administraciones regionales o autoridades locales, o no hayan sido creadas y patrocinadas por ellas, para
las que solo existan evaluaciones crediticias de las ECAI y que incorporen hipdtesis de apoyo ptiblico implicito, las
exposiciones frente a dichas entidades se tratardn como exposiciones frente a entidades no calificadas de
conformidad con el articulo 121.

“Apoyo publico implicito” significa que la administracién central, la administracién regional o la autoridad local
actuarfa para evitar que los acreedores de la entidad incurran en pérdidas en caso de impago o dificultades
financieras de la entidad.».

67) En el articulo 139, apartado 2, las letras a) y b) se sustituyen por el texto siguiente:

«a) si la evaluacion crediticia da lugar a una ponderacién de riesgo mds elevada que la que se aplicarfa cuando la
exposicion se considerase no calificada y la exposicion de que se trate:

i) no sea una exposicion de financiacién especializada,

ii) tenga la misma prelacién o menor prelacién, en todos los aspectos, que el mencionado programa o linea de
emision o que las exposiciones no garantizadas preferentes de ese emisor, seglin proceda;
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b) sila evaluacion crediticia da lugar a una ponderacion de riesgo menor que la que se aplicaria cuando la exposicion
se considerase no calificada y la exposicion de que se trate:

i) no sea una exposicién de financiacién especializada,

i) tenga la misma prelacién o mayor prelacion, en todos los aspectos, que el mencionado programa o linea de
emisién o que las exposiciones no garantizadas preferentes de ese emisor, segin proceda.».

68) El articulo 141 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 141

Elementos en moneda nacional y en divisas

1. Cuando una evaluacion crediticia se refiera a un elemento denominado en la moneda nacional del deudor, esta
no deberd utilizarse para determinar la ponderacion de riesgo de una exposicion frente al mismo deudor denominada
en moneda extranjera.

2. Como excepcion a lo dispuesto en el apartado 1, cuando una exposicién tenga su origen en la participacién de
una entidad en un préstamo que haya sido otorgado, o que haya sido garantizado frente a los riesgos de
convertibilidad y transferencia, por uno de los bancos multilaterales de desarrollo a que se refiere el articulo 117,
apartado 2, cuya condicién de acreedor preferente esté reconocida en el mercado, la evaluacién crediticia del
elemento denominado en la moneda nacional del deudor podré utilizarse para determinar la ponderacion de riesgo de
una exposicion frente a ese mismo deudor que esté denominada en una moneda extranjera.

A efectos de lo dispuesto en el parrafo primero, cuando la exposicién denominada en una moneda extranjera esté
garantizada frente a los riesgos de convertibilidad y de transferencia, la evaluacion crediticia del elemento
denominado en la moneda nacional del deudor solo podrd utilizarse para determinar la ponderacién de riesgo en la
parte garantizada de dicha exposicion. La parte de esa exposicion que no esté garantizada se ponderard por riesgo
sobre la base de una evaluacién crediticia del deudor que se refiera a un elemento denominado en esa moneda
extranjera.».

69) En el articulo 142, el apartado 1 se modifica como sigue:
a) se insertan las letras siguientes:

«1 bis) “Categoria de exposicion” cualquiera de las categorias de exposicion contempladas en el
articulo 147, apartado 2, letra a), letra a bis), incisos i) o ii), letra b), letra ¢), incisos i), ii) o iii),
letra d), incisos i), ii), iii) o iv), letra €), letra e bis), letra f) o letra g);

1 ter) “Exposicion frente a empresas™ una exposicion asignada a cualquiera de las categorfas de
exposiciones a que se refiere el articulo 147, apartado 2, letra ¢), incisos i), ii) o iii);

1 quater) “Exposicion minorista”: una exposicién asignada a cualquiera de las categorias de exposicién a que
se refiere el articulo 147, apartado 2, letra d), incisos i), ii), iii) o iv);

1 quinquies)  “Exposicion frente a administraciones regionales, autoridades locales y entes del sector publico”
una exposiciéon asignada a cualquiera de las categorfas de exposicion a que se refiere el
articulo 147, apartado 2, letra a bis), incisos i) o ii);»

b) el punto 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2) “Tipo de exposiciones”: un grupo de exposiciones gestionadas de forma homogénea, que puede limitarse a un
tinico ente o a un dnico subconjunto de entes de un grupo, siempre que el mismo tipo de exposiciones se
gestione de forma diferente en otros entes del grupo;»

¢) los puntos 4 y 5 se sustituyen por el texto siguiente:

«4) “Ente regulado del sector financiero de grandes dimensiones”: todo ente del sector financiero que cumpla todas
las condiciones siguientes:

a) que los activos totales del ente, o los activos totales de su sociedad matriz, cuando el ente tenga una
sociedad matriz, calculados sobre una base individual o consolidada, sean iguales o superiores
a 70 000 millones de euros, utilizando el estado financiero auditado mds reciente o el estado financiero
consolidado mds reciente para determinar el tamario del activo;
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b) que el ente esté sujeto a requisitos prudenciales, directamente en base individual o consolidada,
o indirectamente a partir de la consolidacién prudencial de su empresa matriz, de conformidad con el
presente Reglamento, el Reglamento (UE) 2019/2033, la Directiva 2009/138/CE, o con requisitos
prudenciales legales de un tercer pais al menos equivalentes a dichos actos de la Unién;

5) “Ente no regulado del sector financiero”: un ente del sector financiero que no cumple la condicién establecida
en el punto 4, letra b);»;

&

se inserta el punto siguiente:

«5 bis) “Empresa grande”: toda empresa que tenga ventas anuales consolidadas de mds de 500 millones de euros
o0 que pertenezca a un grupo cuando el total de las ventas anuales del grupo consolidado sea superior
a 500 millones de euros;»;

e) sec afladen los puntos siguientes:

«8 bis) “Método de modelizacion del ajuste de la probabilidad de impago (PD)/pérdida en caso de impago (LGD)™:
un ajuste de la LGD o la modelizacion de un ajuste tanto de la PD como de la LGD de la exposicion
subyacente;

9) “Ponderacién de riesgo minima del proveedor de cobertura™ la ponderacién de riesgo aplicable a una
exposicion directa comparable frente al proveedor de cobertura;

10)  en el caso de una exposicion a la que una entidad aplique el método IRB utilizando sus estimaciones
propias de LGD con arreglo al articulo 143, por cobertura del riesgo de crédito con garantias personales
“reconocida”: una cobertura del riesgo de crédito con garantias personales cuyo efecto en el cdlculo de los
importes de la exposiciéon ponderada por riesgo y los importes de pérdidas esperadas de la exposicién
subyacente se tenga en cuenta con uno de los métodos siguientes, de conformidad con el articulo 108,
apartado 3:

a) método de modelizacion del ajuste PD/LGD;

b) método de sustitucién de los pardmetros de riesgo con arreglo al método IRB avanzado, tal como se
define en el articulo 192, punto 5;

11)  “CCF segtin el método estandar” el porcentaje aplicable con arreglo al capitulo 2 de conformidad con el
articulo 111, apartado 2;

12)  “CCF segtn el método IRB”: estimaciones propias del factor de conversién del crédito.»;
f) se afiade el pdrrafo siguiente:

«A efectos del pdrrafo primero, punto 5 bis, al evaluar el umbral de ventas, los importes se presentardn tal como
consten en los estados financieros auditados de las empresas o, en el caso de las empresas que formen parte de
grupos consolidados, de sus grupos consolidados con arreglo a las normas de contabilidad aplicables a la empresa
matriz tltima del grupo consolidado. Las cifras se basaran en los importes medios calculados durante los tres afios
anteriores, o en los dltimos importes actualizados cada tres afios por la entidad.».

—_

70) El articulo 143 se modifica como sigue:

a) el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:
«2.  Se requerird autorizacién previa para utilizar el método IRB, incluidas las estimaciones propias de LGD
y CCF segin el método IRB, para cada categorfa de exposicion y para cada sistema de calificacién y para cada
método de estimacion de LGD y CCF utilizado.»;

b) en el apartado 3, pdrrafo primero, las letras a) y b) se sustituyen por el texto siguiente:

«a) modificar sustancialmente el dmbito de aplicaciéon de un sistema de calificacion que la entidad haya sido
autorizada a utilizar;

b) modificar sustancialmente el sistema de calificacion que la entidad haya sido autorizada a utilizar.»;
¢) los apartados 4 y 5 se sustituyen por el texto siguiente:

«4.  Las entidades notificardn a las autoridades competentes todas las modificaciones de que sean objeto los
sistemas de calificacion.
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5. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regulacion destinadas a especificar las condiciones para
evaluar la importancia de la utilizacion de un sistema de calificacion existente para otras exposiciones adicionales
que no estén ya cubiertas por dicho sistema de calificacién y modificaciones en los sistemas de calificacion en el
marco del método IRB.

La ABE presentard a la Comision estos proyectos de normas técnicas de regulacion a mds tardar el 10 de enero
de 2026.

Se delegan en la Comision los poderes para complementar el presente Reglamento mediante la adopcién de las
normas técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero del presente apartado, de conformidad con los
articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.».

—_

71) El articulo 144 se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se modifica del siguiente modo:
i) la letra f) se sustituye por el texto siguiente:
«) la entidad ha validado cada sistema de calificacién durante un periodo adecuado antes de ser autorizada
a utilizar dicho sistema, ha evaluado durante ese periodo si cada sistema de calificacion es adecuado para el
dmbito de aplicacion de ese sistema de calificacién y ha aportado los cambios necesarios a cada sistema de
calificacion a raiz de su evaluacion;»,

ii) la letra h) se sustituye por el texto siguiente:

«h) la entidad ha asignado y sigue asignando cada exposicion incluida en el dmbito de aplicacion de un sistema
de calificacion a un grado de calificacién o conjunto de exposiciones de dicho sistema de calificacion.»;

b) el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2.  La ABE elaborara proyectos de normas técnicas de regulacion para especificar la metodologia de evaluacion
que las autoridades competentes seguirdn en el momento de evaluar si una entidad cumple los requisitos para
utilizar el método IRB.
La ABE presentard a la Comisién dichos proyectos de normas técnicas de regulacion a mds tardar el 10 de julio
de 2026.
Se delegan en la Comision los poderes para complementar el presente Reglamento mediante la adopcién de las
normas técnicas de regulacién a que se refiere el parrafo primero del presente apartado de conformidad con los
articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.».

72) El articulo 147 se modifica como sigue:

ks
=

el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:
«2. Cada exposicion se clasificard en una de las siguientes categorias de exposicion:
a) exposiciones frente a administraciones centrales y bancos centrales;

a bis) exposiciones frente a administraciones regionales, autoridades locales y entes del sector publico, que se
clasificardn en las siguientes categorias de exposicion:

i) exposiciones frente a administraciones regionales o autoridades locales,
ii) exposiciones frente a entes del sector publico;
b) exposiciones frente a entidades;
0) exposiciones frente a empresas, que se clasificardn en las siguientes categorfas de exposicion:
i) empresas generales,
i) exposiciones de financiacién especializada,
iii) derechos de cobro adquiridos frente a empresas;
d) exposiciones minoristas, que se clasificardn en las siguientes categorias de exposicion:

i) exposiciones minoristas renovables admisibles,
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ii) exposiciones minoristas garantizadas por bienes inmuebles residenciales,
iii) derechos de cobro adquiridos frente a minoristas,
iv) otras exposiciones minoristas;

exposiciones de renta variable;

e bis) exposiciones en forma de participaciones o acciones en un OIC;

f

g

elementos correspondientes a posiciones de titulizacion;

otros activos que no sean obligaciones crediticias.»;

en el apartado 3, se suprime la letra a);

se inserta el apartado siguiente:

3

bis.  Como excepcion a lo dispuesto en el apartado 2 del presente articulo, las exposiciones frente

a administraciones regionales, autoridades locales y entes del sector publico se clasificardn en las categorias de
exposicién a que se refiere el apartado 2, letra a), del presente articulo, en caso de que esas exposiciones se traten
como exposiciones frente a administraciones centrales conforme a los articulos 115 y 116.»;

en el apartado 4, se suprimen las letras a) y b);

el apartado 5 se modifica como sigue:

i)

ii)

iii)

en la letra a), el inciso ii) se sustituye por el texto siguiente:

di) exposiciones frente a una pyme, siempre que el importe total adeudado a la entidad y a sus empresas
matrices y a sus filiales, incluida cualquier exposicién en situaciéon de impago por el deudor o grupo de
clientes vinculados entre si, pero excluidas las exposiciones garantizadas por bienes inmuebles
residenciales, hasta el valor de los bienes inmuebles, de acuerdo con la informacion en posesién de la
entidad, que tomard las medidas razonables para confirmar el importe de la exposicion, no supere 1 millon
de euros,

iii) exposiciones garantizadas por bienes inmuebles residenciales, incluidas la hipoteca primera y las
posteriores, los préstamos a plazo, las lineas de crédito renovables sobre el valor acumulado de la vivienda
y las exposiciones a que se refiere el articulo 108, apartados 4 y 5, independientemente del tamafio de la
exposicion, siempre que la exposicién sea una de las siguientes:

1) una exposicion frente a una persona fisica,

2) una exposicion frente a asociaciones o cooperativas de particulares reguladas por la legislacion nacional
y que exista con el inico fin de conceder a sus socios el uso de una residencia principal en el inmueble
que garantiza el préstamo;,

la letra c) se sustituye por el texto siguiente:

«c) no se gestionardn individualmente como exposiciones de las categorias de exposicion a que se refiere el
apartado 2, letra ), incisos i), i) o iii);»,

se afladen los pérrafos siguientes:

«Las exposiciones que cumplan todas las condiciones establecidas en el parrafo primero, letra a), inciso iii), y
letras b), ¢) y d), del presente apartado, se clasificardn en la categorfa de exposicién contemplada en el
apartado 2, letra d), inciso ii).

Como excepcién a lo dispuesto en el parrafo tercero del presente apartado, las autoridades competentes
podran excluir de la categoria de exposicion contemplada en el apartado 2, letra d), inciso ii), los préstamos
a personas fisicas que hayan hipotecado mds de cuatro bienes inmuebles o unidades de vivienda, incluidos los
préstamos a personas fisicas a que se refiere el articulo 108, apartado 4, y asignado dichos préstamos a una de
las categorias de exposicion a que se refiere el apartado 2, letra ¢), incisos i), ii) o iii).»

64/189

ELL http:/|data.curopa.eu/eli/reg/2024/1623 /o]



DO L de 19.6.2024

ES

f) se inserta el apartado siguiente:
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«5 bis.  Se clasificardn en la categoria de exposiciones minoristas renovables admisibles las exposiciones
minoristas pertenecientes a la categoria de exposicién a que se refiere el apartado 2, letra d), inciso i):

a) que las exposiciones de ese tipo sean exposiciones frente a una o mds personas fisicas;

b) que las exposiciones de ese tipo sean renovables, no garantizadas y, en la medida en que no se hayan utilizado,
sean cancelables de forma inmediata e incondicional por la entidad;

¢) que la exposicion maxima en ese tipo de exposiciones frente a una sola persona fisica sea igual o inferior
a 100 000 EUR;

d) que ese tipo de exposiciones haya mostrado una escasa volatilidad de las tasas de pérdida con respecto al nivel
medio de dichas tasas, especialmente dentro de las bandas de PD mds bajas;

e) que el tratamiento de las exposiciones clasificadas dentro de ese tipo de exposiciones como exposiciones
minoristas renovables admisibles sea coherente con las caracteristicas de riesgo subyacente de dicho tipo de
exposiciones.

Como excepcion a lo dispuesto en el parrafo primero, letra b), la condicién de ausencia de garantia no serd
aplicable en el caso de lineas de crédito garantizadas y vinculadas a una cuenta en la que se abone un salario. En ese
caso, no se tendrdn en cuenta en las estimaciones de LGD los importes recuperados a través de la garantia.

Las entidades clasificardn, dentro de la categoria de exposiciones a que se refiere el apartado 2, letra d), inciso i), las
exposiciones transaccionistas y las exposiciones que no sean exposiciones transaccionistas. En particular, las
exposiciones minoristas renovables admisibles con menos de doce meses de historial de reembolso se clasificardn
€Omo exposiciones no transaccionistas.»;

los apartados 6 y 7 se sustituyen por el texto siguiente:

«6.  Salvo que se clasifiquen en la categoria de exposiciones a que se refiere el apartado 2, letra e bis), del presente
articulo, las exposiciones a que se refiere el articulo 133, apartado 1, se clasificardn en la categoria de exposicién
a que se refiere el apartado 2, letra e), del presente articulo.

7. Toda obligacion crediticia no clasificada en las categorias de exposicion a que se refiere el apartado 2, letra a),
letra a bis), incisos i) o ii), letra b), letra d), incisos i), ii), iii) o iv), y letra e), e bis) o ), se clasificard en una de las
categorias de exposiciones contemplada en la letra c), incisos i), ii) o iii), de dicho apartado.»;

en el apartado 8 se afiade el parrafo siguiente:

«Dichas exposiciones se clasificardn en la categoria de exposicion contemplada en el apartado 2, letra ¢), inciso ii),

y se clasificardn de la siguiente manera: “financiacién de proyectos”, “financiacién de bienes”, “financiaciéon de
materias primas” y “bienes inmuebles generadores de rentas (BIGR)”.»;

se afiaden los apartados siguientes:
«11.  La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regulacién a fin de especificar lo siguiente:

a) la clasificacién como financiacion de proyectos, financiacién de bienes y financiacion de materias primas, de
conformidad con las definiciones del capitulo 2;

b) la determinacién de la categoria BIGR, en particular especificando qué exposiciones AUE y exposiciones
garantizadas por bienes inmuebles pueden clasificarse o se clasificarin como BIGR.

La ABE presentard a la Comision dichos proyectos de normas técnicas de regulacién a mds tardar el 10 de julio
de 2026.

Se delegan en la Comision los poderes para complementar el presente Reglamento mediante la adopcién de las
normas técnicas de regulacién a que se refiere el parrafo primero del presente apartado de conformidad con los
articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.

12.  La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regulacién que especifiquen con mds detalle las
condiciones y criterios para la asignacion de las exposiciones a las categorfas contempladas en el apartado 2 y, en
caso necesario, que especifiquen con mds detalle dichas categorias de exposicion.
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La ABE presentard a la Comision esos proyectos de normas técnicas de regulacion a mds tardar el 10 de julio
de 2027.

Se delegan en la Comision los poderes para completar el presente Reglamento mediante la adopcién de las normas
técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero del presente apartado de conformidad con los
articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.».

73) El articulo 148 se modifica como sigue:
a) los apartados 1, 2 y 3 se sustituyen por el texto siguiente:

«l.  Las entidades que estén autorizadas a aplicar el método IRB de conformidad con el articulo 107, apartado 1,
aplicardn el método IRB, junto con cualquier empresa matriz y sus filiales, al menos para una de las categorias de
exposicion a que se refiere el articulo 147, apartado 2, letra a), letra a bis), incisos i) o ii), letra b), letra c), incisos i),
ii) o iii), letra d), incisos i), ii), iii) o iv), o letra g). Una vez que una entidad haya aplicado el método IRB para un
determinado tipo de exposicién dentro de una categoria de exposicién, lo hard para todas las exposiciones de esa
categorfa de exposicién, a menos que haya recibido la autorizacién de la autoridad competente para utilizar el
método estdndar de forma permanente de conformidad con el articulo 150.

Previa autorizacién de las autoridades competentes, la aplicacién del método IRB podrd llevarse a cabo de forma
secuencial para los diferentes tipos de exposiciones dentro de una determinada categorfa de exposicion dentro de
la misma unidad de negocio y entre diferentes unidades de negocio del mismo grupo, o para el uso de estimaciones
propias de LGD o para el uso de CCF segtin el método IRB.

2. Las autoridades competentes determinardn el periodo durante el cual una entidad y cualquier empresa matriz
y sus filiales estardn obligadas a aplicar el método IRB para todas las exposiciones de una determinada categoria de
exposicion entre los diferentes tipos de exposiciones dentro de la misma unidad de negocio, entre diferentes
unidades de negocio del mismo grupo, o para el uso de estimaciones propias de LGD o para el uso de CCF segtin el
método IRB. Ese periodo tendrd la duracién que las autoridades competentes consideren adecuada a la luz de la
naturaleza y envergadura de las actividades de la entidad en cuestion o, en su caso, de la empresa matriz y sus
filiales, y del ntimero y la naturaleza de los sistemas de calificacion que deban implementarse.

3. Las entidades llevardn a cabo la aplicacion del método IRB con arreglo a las condiciones que determinen las
autoridades competentes. Las autoridades competentes definirdn dichas condiciones de tal forma que garanticen
que la flexibilidad ofrecida por el apartado 1 no se utilice de manera selectiva a fin de reducir los requisitos de
fondos propios respecto de aquellos tipos de exposicion o unidades de negocio que atin deban incluirse en el
método IRB o en el uso de estimaciones propias de LGD o en el uso de CCF segin el método IRB.»;

b) se suprimen los apartados 4, 5 y 6.
74) En el articulo 149, apartado 1, la letra a) se sustituye por el texto siguiente:

«a) que la entidad haya demostrado, a satisfaccién de las autoridades competentes, que la aplicacion del método
estandar no se realiza con fines de arbitraje regulatorio, también mediante la reduccién indebida de los requisitos
de fondos propios de la entidad, es necesaria habida cuenta de la naturaleza y complejidad del total de las
exposiciones de tal tipo de la entidad y no tendré repercusiones negativas importantes en la solvencia de la entidad
o en su capacidad de gestionar el riesgo de manera efectiva;.

75) El articulo 150 se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:
«1.  Las entidades aplicardn el método estindar a todas las exposiciones siguientes:
a) las exposiciones asignadas a la categoria de exposicion a que se refiere el articulo 147, apartado 2, letra e);

b) las exposiciones asignadas a categorias de exposicién o pertenecientes a tipos de exposicién dentro de una
categoria de exposicion en relacion con las cuales las entidades carezcan de la autorizacién previa de las
autoridades competentes en cuanto al uso del método IRB para calcular los importes de la exposicion
ponderada por riesgo y los importes de las pérdidas esperadas.

Las entidades a las que se permita utilizar el método IRB para el cilculo de los importes de la exposicion ponderada
q % P P

por riesgo y los importes de las pérdidas esperadas para una determinada categoria de exposicién podréan aplicar,

previa autorizacion de la autoridad competente, el método estindar a determinados tipos de exposiciones dentro

de esa categorfa de exposicion, incluidas las exposiciones de sucursales extranjeras y diferentes grupos de

productos, cuando dichos tipos de exposiciones no sean significativos en términos de tamafio y perfil de riesgo

percibido.»;
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76)

b)

=

se inserta el apartado siguiente:

«1 bis.  Ademds de las exposiciones a que se refiere el apartado 1, parrafo segundo, las entidades podran aplicar,
previa autorizacién de la autoridad competente, el método estandar a las siguientes exposiciones, cuando el
método IRB se aplique a otros tipos de exposiciones dentro de la misma categoria de exposicion:

a) las exposiciones frente a administraciones centrales y bancos centrales de los Estados miembros y frente a sus
administraciones regionales, autoridades locales y entes del sector ptiblico, a condiciéon de que:

i) no exista, debido a determinadas disposiciones publicas, ninguna diferencia en cuanto a riesgo entre las
exposiciones frente a esa administracion central y banco central y las demds exposiciones, y

ii) se asigne a las exposiciones frente a las administraciones centrales y a los bancos centrales una ponderacion
de riesgo del 0 % con arreglo al articulo 114, apartados 2 o 4;

=

las exposiciones de una entidad frente a una contraparte que sea su empresa matriz, su filial o una filial de su
empresa matriz, a condiciéon de que la contraparte sea una entidad o una sociedad financiera de cartera, una
sociedad financiera mixta de cartera, una entidad financiera, una empresa de gestién de activos o una empresa
de servicios auxiliares sujeta a los requisitos prudenciales adecuados o una empresa que esté vinculada por una
relacién a tenor del articulo 22, apartado 7, de la Directiva 2013/34/UE;

¢) las exposiciones entre entidades que satisfagan las condiciones definidas en el articulo 113, apartado 7.

Las entidades a las que se permita utilizar el método IRB para el cilculo de los importes de la exposicion ponderada
por riesgo solo para algunos tipos de exposiciones dentro de una categoria de exposicion aplicardn el método
estandar a los restantes tipos de exposiciones dentro de esa categoria de exposicion.

Ademds de las exposiciones a que se refiere el apartado 1, parrafo segundo, del presente articulo, y el presente
apartado, las entidades podran aplicar el método estandar a las exposiciones frente a iglesias y comunidades
religiosas que cumplan los requisitos establecidos en el articulo 115, apartado 3.

se suprime el apartado 2;

se inserta el apartado siguiente:

«2 bis. A mds tardar el 10 de julio de 2028, la ABE emitird directrices, de conformidad con el articulo 16 del
Reglamento (UE) n.° 1093/2010, para determinar los tipos de exposiciones no significativos en términos de
tamario y perfil de riesgo percibido.»;

se suprimen los apartados 3 y 4.

articulo 151 se modifica como sigue:

el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«l.  Los importes de la exposicién ponderada por riesgo de crédito de las exposiciones pertenecientes a una de
las categorias de exposicion contempladas en el articulo 147, apartado 2, letra a), letra a bis), incisos i) o ii), letra b),
letra ¢), incisos i), ii) o iii), letra d), incisos i), ii), iii) 0 iv), o letra g), se calculardn con arreglo a lo dispuesto en la
subseccién 2, salvo que dichas exposiciones se deduzcan de los fondos propios o estén sujetas al tratamiento
establecido en el articulo 72 sexies, apartado 5, parrafo primero.»;

se suprime el apartado 4;

los apartados 7, 8 y 9 se sustituyen por el texto siguiente:

«7.  Enel caso de las exposiciones minoristas, las entidades facilitardn sus estimaciones propias de LGD y de CCF
segin el método IRB, cuando proceda, con arreglo al articulo 166, apartados 8 y 8 ter, de conformidad con el
articulo 143 y la seccion 6. Las entidades utilizardn los CCF segin el método estandar cuando el articulo 166,

apartados 8 y 8 ter, no permita el uso de CCF segtn el método IRB.

8.  Para las siguientes exposiciones, las entidades aplicardn los valores de LGD establecidos en el articulo 161,
apartado 1, y CCF segtin el método estandar de conformidad con el articulo 166, apartados 8, 8 bis y 8 ter:

a) las exposiciones asignadas a la categoria de exposicion a que se refiere el articulo 147, apartado 2, letra b);

b) exposiciones frente a entidades del sector financiero distintas de las mencionadas en la letra a) del presente
parrafo;
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¢) exposiciones frente a empresas grandes no asignadas a las categorias de exposicion a que se refiere el
articulo 147, apartado 2, letra c), inciso ii).

En el caso de las exposiciones pertenecientes a las categorfas de exposicién a que se refiere el articulo 147,
apartado 2, letra a); letra a bis), incisos i) o ii); o letra c), incisos i), i) o iii), salvo en el caso de las exposiciones a que
se refiere el parrafo primero del presente apartado, las entidades aplicardn los valores de LGD establecidos en el
articulo 161, apartado 1, y CCF segtin el método estandar de conformidad con el articulo 166, apartados 8, 8 bis
y 8 ter, a menos que se les haya permitido utilizar sus estimaciones propias de LGD y de CCF segtin el método IRB
para dichas exposiciones de conformidad con el apartado 9 del presente articulo.

9. En el caso de las exposiciones a que se refiere el apartado 8, pdrrafo segundo, del presente articulo, la
autoridad competente permitird a las entidades utilizar sus estimaciones propias de LGD y de CCF segun el
método IRB, cuando proceda, con arreglo al articulo 166, apartados 8 y 8 ter, de conformidad con el articulo 143
y la seccién 6.

&

se afiade el apartado siguiente:

«11. En el caso de las exposiciones en forma de acciones o participaciones en OIC pertenecientes a la categoria
de exposicién a que se refiere el articulo 147, apartado 2, letra e bis), las entidades aplicardn el tratamiento
establecido en el articulo 152, salvo que dichas exposiciones se deduzcan de los fondos propios o estén sujetas al
tratamiento establecido en el articulo 72 sexies, apartado 5, parrafo primero.».

—_

77) El articulo 152 se modifica como sigue:

a) en el apartado 3, el pdrrafo primero se sustituye por el texto siguiente:

«Como excepcion a lo dispuesto en el articulo 92, apartado 4, letra e), las entidades que calculan el importe de la
exposicion ponderada por riesgo de las exposiciones de un OIC de conformidad con el apartado 1 o 2 del presente
articulo podrén calcular los requisitos de fondos propios para el riesgo de ajuste de valoracién del crédito de las
exposiciones derivadas de dicho OIC como un importe igual al 50 % del requisito de fondos propios para dichas
exposiciones derivadas, calculado de conformidad con el capitulo 6 del presente titulo, seccién 3, 4 o 5, segin
proceda.»;

=

el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4.  Las entidades que apliquen el enfoque de transparencia de conformidad con los apartados 2 y 3 del presente
articulo y que no utilicen los métodos establecidos en el presente capitulo o en el capitulo 5 segiin proceda para la
totalidad o parte de las exposiciones subyacentes de OIC, calculardn los importes de la exposicién ponderada por
riesgo y los importes de las pérdidas esperadas para todas las exposiciones subyacentes o dicha parte de ellas de
conformidad con los siguientes principios:

a) en el caso de las exposiciones subyacentes que se asignarfan a la categoria de exposiciones a que se refiere el
articulo 147, apartado 2, letra e), las entidades aplicardn el método estdndar establecido en el capitulo 2;

b) en lo que respecta a las exposiciones asignadas a los elementos que representan las posiciones de titulizacion
a que se refiere el articulo 147, apartado 2, letra f), las entidades aplicardn el tratamiento previsto en el
articulo 254 como si las exposiciones fueran mantenidas directamente por aquellas entidades;

¢) en lo que respecta a todas las demds exposiciones subyacentes, las entidades aplicardn el método estandar
establecido en el capitulo 2.»;

—_

78) El articulo 153 se modifica como sigue:

a) el titulo se sustituye por el texto siguiente:

«dmportes de la exposicién ponderada por riesgo de las exposiciones frente a administraciones centrales y bancos
centrales, las exposiciones frente a administraciones regionales, autoridades locales y entes del sector ptiblico, las
exposiciones frente a entidades y las exposiciones frente a empresas»;

b) el apartado 1 se modifica como sigue:
i) el texto introductorio se sustituye por el texto siguiente:

«Sin perjuicio de la aplicacién de los tratamientos especificos previstos en los apartados 2 y 4, los importes de la
exposicion ponderada por riesgo correspondiente a las exposiciones frente a administraciones centrales y
bancos centrales, las exposiciones frente a administraciones regionales, autoridades locales y entes del sector
ptblico, las exposiciones frente a entidades y las exposiciones frente a empresas se calculard aplicando las
siguientes férmulas:»,
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ii) el inciso iii) se sustituye por el texto siguiente:

«ii) si 0 < PD < 1, entonces:

1 R
RW=|LGD -N| ——" G(PD) + |—— - G(0,999) |- LGD - PD

VI-R 1-R
1+(M—-25)b
115 %

donde:

N = la funcién de distribucién acumulada de una variable aleatoria normal estdndar, es decir, N(x) es igual
a la probabilidad de que una variable aleatoria normal con media cero y varianza uno sea inferior o igual
ax

G =lafuncién de distribucién acumulada inversa de una variable aleatoria normal estdndar, es decir six = G
(z), x es el valor tal que N(x) = z;

R = ¢l coeficiente de correlacion, definido como:

1 — @—50PD 1 — @—50PD
R =0,12 -1_—8_50-}-0,24- <1 _1——8_50)
b =l factor de ajuste por vencimiento, definido como:
b =0,11852 — 0,05478 - InPD?
M = el vencimiento, expresado en afios y determinado de conformidad con el articulo 162.5;

¢) el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. En el caso de las exposiciones frente a entes regulados del sector financiero de grandes dimensiones y frente
a entes no regulados del sector financiero, al calcular las ponderaciones de riesgo de dichas exposiciones, el
coeficiente de correlacion R a que se refiere el apartado 1, inciso iii), o en el apartado 4, segiin proceda, se
multiplicard por 1,25.5

&

se suprime el apartado 3;
e) el apartado 9 se sustituye por el texto siguiente:

«9.  La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regulacion para especificar como deben tener en cuenta
las entidades los factores a que se refiere el apartado 5, parrafo segundo, al asignar ponderaciones de riesgo a las
exposiciones de financiacion especializada.

La ABE presentard a la Comisién dichos proyectos de normas técnicas de regulacion a mds tardar el 10 de julio
de 2026.

Se delegan en la Comisién los poderes para complementar el presente Reglamento mediante la adopcion de las
normas técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero del presente apartado de conformidad con los
articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.».

79) El articulo 154 se modifica como sigue:
a) en el apartado 1, el inciso ii) se sustituye por el texto siguiente:

i) si PD < 1, entonces:

1 R
RW=|LGD-N| ——"G(PD) + [——=-G(0,999) |-LGD-PD |-12,5

VI-R 1-R
donde:
N = la funcién de distribucién acumulada de una variable aleatoria normal estdndar, es decir, N(x) es igual
a la probabilidad de que una variable aleatoria normal con media cero y varianza uno sea inferior o igual
ax
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80)

81)

82)

G = la funcién de distribucién acumulada inversa de una variable aleatoria normal estdndar, es decir si x
G(z), x es el valor tal que N(x) = z;

=)
1

el coeficiente de correlacion, definido como:

_ e—35~PD 1-— e—35-PD
R = 0,03 ﬁ+0,16 1 —W

b) se suprime el apartado 2;
¢) el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3. En el caso de las exposiciones minoristas que no estén en situacién de impago y estén garantizadas
o parcialmente garantizadas por bienes inmuebles residenciales, la cifra resultante de la formula del coeficiente de
correlacion del apartado 1 se sustituird por un coeficiente de correlacién R de 0,15.

La ponderacién de riesgo calculada para una exposicion parcialmente garantizada por bienes inmuebles
residenciales de conformidad con el apartado 1, inciso ii), teniendo en cuenta el coeficiente de correlacion R
establecido en el parrafo primero del presente apartado, se aplicard tanto a la parte garantizada como a la parte no
garantizada de dicha exposicion.»;

d) el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4.  En el caso de las exposiciones minoristas renovables admisibles que no estén en situaciéon de impago, un
coeficiente de correlacién R de 0,04 sustituird a la cifra resultante de la férmula del coeficiente de correlacion del
apartado 1.

Las autoridades competentes revisardn la volatilidad relativa de las tasas de pérdida en todas las exposiciones
minoristas renovables admisibles pertenecientes al mismo tipo de exposiciones, asi como en la categoria de las
exposiciones minoristas renovables admisibles agregadas, y compartiran con los Estados miembros y con la ABE
informacion sobre las caracteristicas tipicas de las tasas de pérdidas minoristas renovables admisibles.».

Se suprime el articulo 155.

En el articulo 157, se aflade el apartado siguiente:

«6.  La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regulacién a fin de especificar:

a) el método para calcular el importe de la exposicion ponderada por riesgo correspondiente al riesgo de dilucion de
los derechos de cobro adquiridos, incluido el reconocimiento de la reduccién del riesgo de crédito de conformidad
con el articulo 160, apartado 4, y las condiciones de uso de las estimaciones propias y los pardmetros del enfoque
alternativo;

b) la evaluacion del criterio de no significatividad para el tipo de exposiciones a que se refiere el apartado 5.

La ABE presentard a la Comisién dichos proyectos de normas técnicas de regulacion a mds tardar el 10 de julio
de 2027.

Se delegan en la Comisién los poderes para complementar el presente Reglamento mediante la adopcién de las
normas técnicas de regulacién a que se refiere el parrafo primero del presente apartado de conformidad con los
articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.».

El articulo 158 se modifica como sigue:

a) el apartado 5 se sustituye por el texto siguiente:
«5.  Las pérdidas esperadas (EL) y los importes de las pérdidas esperadas frente a empresas, entidades,
administraciones centrales y bancos centrales, administraciones regionales, autoridades locales y entes del sector
publico y exposiciones minoristas se calculardn de conformidad con las siguientes férmulas:

pérdidas esperadas (EL) = PD * LGD

importes de las pérdidas esperadas = EL [multiplicado por] valor de exposicion.
Para exposiciones en situacion de impago (PD = 100 %) en las que las entidades utilicen estimaciones propias

de LGD, EL serd EL,, la mejor estimacion de la entidad respecto a las pérdidas esperadas para exposiciones en
situacién de impago de conformidad con el articulo 181, apartado 1, letra h).»
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83)

84)

85)

86)

b) se suprimen los apartados 7, 8 y 9.
El articulo 159 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 159

Tratamiento de los importes de la pérdida esperada, el déficit de IRB y el exceso de IRB

1. Las entidades deducirdn los importes de la pérdida esperada de las exposiciones a que se refiere el articulo 158,
apartados 5, 6 y 10, de la suma de todos los elementos siguientes:

a) los ajustes por riesgo de crédito general y especifico en relacién con esas exposiciones, calculados de conformidad
con el articulo 110;

b) los ajustes de valor adicionales debidos al impago de la contraparte determinados de conformidad con el
articulo 34 y en relacién con exposiciones para las que los importes de las pérdidas esperadas se calculen de
conformidad con el articulo 158, apartados 5, 6 y 10;

¢) otras reducciones de fondos propios en relaciéon con esas exposiciones distintas de las deducciones efectuadas de
conformidad con el articulo 36, apartado 1, letra m).

Cuando el célculo realizado de conformidad con el parrafo primero dé como resultado un importe positivo, el
importe obtenido se denominara “exceso de IRB”. Cuando el célculo realizado de conformidad con el parrafo primero
dé como resultado un importe negativo, el importe obtenido se denominara “déficit de IRB”.

2. A efectos del cdlculo a que se refiere el apartado 1 del presente articulo, las entidades tratardn los descuentos
determinados de conformidad con el articulo 166, apartado 1, sobre las exposiciones del balance adquiridas en
situacion de impago del mismo modo que los ajustes por riesgo de crédito especifico. No se permitird incluir en el
calculo del déficit o del exceso de IRB los descuentos sobre las exposiciones en balance adquiridas cuando no se esté
en situacién de impago. Los ajustes por riesgo de crédito especifico sobre exposiciones en situacién de impago no se
utilizardn para cubrir los importes de la pérdida esperada sobre otras exposiciones. Los importes de la pérdida
esperada correspondientes a las exposiciones titulizadas y los ajustes por riesgo de crédito general y especifico
relacionados con esas exposiciones no se incluirdn en el célculo del déficit de IRB o del exceso de IRB.».

En la parte tercera, después de la seccion 4 «PD, LGD y vencimiento», se inserta la subseccién siguiente:

«Subseccién -1

Exposiciones cubiertas por garantias proporcionadas por las administraciones
centrales y los bancos centrales de los Estados miembros o por el BCE

Articulo 159 bis
No aplicaciéon del suelo de los parimetros PD, LGD y CCF

A efectos del capitulo 3, y en particular por lo que se refiere al articulo 160, apartado 1, al articulo 161, apartado 4, al
articulo 164, apartado 4, y al articulo 166, apartado 8 quater, cuando una exposicion esté cubierta por una garantia
admisible proporcionada por una administracién central o un banco central o por el BCE, el suelo de los
pardmetros PD, LGD y CCF no se aplicard a la parte de la exposicion cubierta por dicha garantia. No obstante, la parte
de la exposicién que no esté cubierta por dicha garantia estara sujeta al suelo de los pardmetros PD, LGD y CCF de que
se trate.».

En la parte tercera, titulo II, capitulo 3, seccién 4, el titulo de la subseccion 1 se sustituye por el texto siguiente:

«Exposiciones frente a empresas, entidades, administraciones centrales y bancos centrales, administraciones
regionales, autoridades locales y entes del sector ptblico».

El articulo 160 se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1.  En el caso de las exposiciones asignadas a las categorias de exposicion a que se refiere el articulo 147,
apartado 2, letra b), o letra c), incisos i), ii) o iii), al tnico efecto del célculo de los importes de la exposicion
ponderada por riesgo y los importes de las pérdidas esperadas de dichas exposiciones, en particular a efectos de los
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articulos 153 y 157, y del articulo 158, apartados 1, 5 y 10, el valor de la PD que se utiliza para cada exposicion
como dato de entrada en los importes de la exposicion ponderada por riesgo y las férmulas de la pérdida esperada
no serd inferior al siguiente valor del suelo del pardmetro PD: 0,05 %.»;

b) se inserta el apartado siguiente:

«1 bis.  En el caso de las exposiciones asignadas a las categorias de exposicion a que se refiere el articulo 147,
apartado 2, letra a bis), incisos i) o ii), al tnico efecto del cdlculo de los importes de la exposicién ponderada por
riesgo y los importes de las pérdidas esperadas de dichas exposiciones, el valor de la PD que se utiliza para cada
exposicion como dato de entrada en los importes de la exposicion ponderada por riesgo y las formulas de la
pérdida esperada no sera inferior al siguiente valor del suelo del pardmetro PD: 0,03 %.»;

¢) el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4.  En el caso de las exposiciones con cobertura del riesgo de crédito con garantias personales, las entidades que
utilicen sus estimaciones propias de LGD con arreglo al articulo 143 tanto para la exposicién con cobertura del
riesgo de crédito con garantias personales como para exposiciones directas comparables frente al proveedor de
cobertura podrdn reconocer la cobertura del riesgo de crédito con garantias personales en la PD de conformidad
con el articulo 183.»;

d) se suprime el apartado 5;
e) los apartados 6 y 7 se sustituyen por el texto siguiente:

«6.  Respecto al riesgo de dilucién de los derechos de cobro adquiridos frente a empresas, la PD serd igual a las
estimaciones de la EL de la entidad para el riesgo de dilucion. Las entidades que hayan sido autorizadas por la
autoridad competente a utilizar sus estimaciones propias de LGD para sus exposiciones frente a empresas,
conforme al articulo 143, y puedan descomponer en PD y LGD sus estimaciones de la EL respecto del riesgo de
dilucién de los derechos de cobro adquiridos frente a empresas de una forma que la autoridad competente
considere fiable, podran utilizar las estimaciones de PD resultantes de dicha descomposicion. Las entidades podrin
reconocer la cobertura del riesgo de crédito con garantias personales en la PD, de conformidad con el capitulo 4.

7. Las entidades que hayan sido autorizadas por la autoridad competente a utilizar sus estimaciones propias
de LGD para el riesgo de dilucion de los derechos de cobro adquiridos frente a empresas, conforme al articulo 143,
podrén, sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 161, apartado 3, reconocer la cobertura del riesgo de crédito
con garantias personales mediante ajustes de la PD.».

87) El articulo 161 se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se modifica del siguiente modo:
i) la letra a) se sustituye por el texto siguiente:

«a) exposiciones preferentes sin cobertura del riesgo de crédito con garantias reales o instrumentos similares
admisible frente a administraciones centrales y bancos centrales, frente a entes del sector financiero y
a administraciones regionales, autoridades locales y entes del sector ptiblico: 45 %;»,

i) se inserta la letra siguiente:

«a bis) exposiciones preferentes sin cobertura del riesgo de crédito con garantias reales o instrumentos
similares admisible frente a empresas que no sean entes del sector financiero: 40 %;»,

iii) se suprime la letra c),
iv) la letra e) se sustituye por el texto siguiente:

«¢) exposiciones sobre derechos de cobro preferentes adquiridos frente a empresas respecto de las cuales la
entidad no pueda estimar las PD o respecto de las cuales las estimaciones de PD efectuadas por la entidad
no cumplan los requisitos establecidos en la seccion 6: 40 %;»,

v) la letra g) se sustituye por el texto siguiente:

«g) riesgo de dilucion de derechos de cobro adquiridos frente a empresas: 100 %.»;
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b) los apartados 3 y 4 se sustituyen por el texto siguiente:

«3. Enel caso de las exposiciones con cobertura del riesgo de crédito con garantias personales, las entidades que
utilicen sus estimaciones propias de LGD conforme al articulo 143 tanto para la exposicién con cobertura del
riesgo de crédito con garantias personales como para exposiciones directas comparables frente al proveedor de
cobertura podran reconocer la cobertura del riesgo de crédito con garantias personales en la LGD de conformidad
con el articulo 183.

4. En el caso de las exposiciones asignadas a las categorias de exposicion a que se refiere el articulo 147,
apartado 2, letra ¢), incisos i), i) o iii), al tnico efecto del cdlculo de los importes de la exposicién ponderada por
riesgo y los importes de las pérdidas esperadas de dichas exposiciones, y en particular a efectos del articulo 153,
apartado 1, inciso iii), del articulo 157 y del articulo 158, apartados 1, 5 y 10, cuando se utilicen estimaciones
propias de LGD, los valores de LGD para cada exposicion utilizados como dato de entrada en los importes de la
exposicién ponderada por riesgo y las férmulas de la pérdida esperada no serdn inferiores a los siguientes valores
de suelo del pardmetro LGD, calculados de conformidad con el apartado 6 del presente articulo.

Cuadro 1

Suelos del pardmetro LGD (LGD,, ) para exposiciones pertenecientes a las categorfas de exposicion a que se refiere el

or

articulo 147, apartado 2, letra c), incisos i), ii) o iii)

Exposicion sin cobertura del riesgo de crédito con | Exposicion totalmente garantizada mediante cobertura del riesgo de
garantias reales o instrumentos similares admisible crédito con garantias reales o instrumentos similares admisible
(LGDy g, (LGDq g,
Garantias reales de naturaleza financiera 0%
Derechos de cobro 10%
25%
Bienes inmuebles residenciales o comerciales 10 %
Otras garantias reales fisicas 15 %»;

¢) se afladen los apartados siguientes:

«5.  En el caso de las exposiciones asignadas a las categorias de exposicion a que se refiere el articulo 147,
apartado 2, letra a bis), incisos i) o ii), al tnico efecto del cdlculo de los importes de la exposicién ponderada por
riesgo y los importes de las pérdidas esperadas de dichas exposiciones, y en particular a los efectos del
articulo 153, apartado 1, inciso iii), el articulo 157 y el articulo 158, apartados 1, 5 y 10, cuando se utilicen
estimaciones propias de LGD, el valor de LGD utilizado como dato de entrada en los importes de la exposicion
ponderada por riesgo y las férmulas de la pérdida esperada para exposiciones sin cobertura admisible del riesgo de
crédito con garantias reales o instrumentos similares no serd inferior al siguiente valor del suelo del
pardmetro LGD: 5 %.

6. A efectos del apartado 4 del presente articulo, los suelos del pardmetro LGD del cuadro 1 de dicho apartado
para las exposiciones plenamente garantizadas mediante cobertura del riesgo de crédito con garantias reales
o instrumentos similares admisible se aplicardn cuando el valor de dicha cobertura, tras la aplicacién de los ajustes
de volatilidad H_y H, de que se trate de conformidad con el articulo 230, sea igual o superior al valor de la
exposicion subyacente.

A efectos del apartado 4 del presente articulo y a efectos de la aplicacion de los ajustes correspondientes, H_y H,,
de conformidad con el articulo 230, la cobertura del riesgo de crédito serd admisible con arreglo al presente
capitulo. En tal caso, el tipo de cobertura del riesgo de crédito “otras garantias reales fisicas” del articulo 230,
cuadro 1, se entenderd como “otras garantias reales fisicas y otras garantias reales admisibles”.

El suelo del pardmetro LGD (LGD,, ) aplicable a una exposicion parcialmente garantizada mediante cobertura del
riesgo de crédito con garantias reales o instrumentos similares se calcula como la media ponderada de LGD,,
para la parte de la exposicion sin cobertura del riesgo de crédito con garantias reales o instrumentos similares

y LGD_, para la parte completamente garantizada, como sigue:
LGDiooy = LGD oy - ——re— 4 LGDig oy - s
floor U-floor E- (1 + HE) S-floor E- (1 + HE)
donde:
LGD, . ¥y LGD_ son los valores de suelo pertinentes del cuadro 1;
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E, E, E, y H, se determinan de conformidad con el articulo 230.

7. Cuando una entidad que utilice estimaciones propias de LGD para un determinado tipo de exposiciones no
garantizadas frente a empresas y de exposiciones no garantizadas frente a administraciones regionales, autoridades
locales y entes del sector publico no esté en condiciones de tener en cuenta el efecto de la cobertura del riesgo de
crédito con garantias reales o instrumentos similares que garantice una de las exposiciones de ese tipo de
exposiciones en sus estimaciones propias de LGD debido a la carencia de datos sobre las recuperaciones relativas
a esa cobertura del riesgo de crédito con garantias reales o instrumentos similares, se permitird a la entidad aplicar
la férmula establecida en el articulo 230, con la salvedad de que, en dicha férmula, el LGD,, serd la estimacion
propia de LGD de la entidad para exposiciones no garantizadas. En ese caso, la cobertura del riesgo de crédito con
garantias reales o instrumentos similares serd admisible de conformidad con el capitulo 4 y la estimacion propia
de LGD de la entidad utilizada como LGD,; se calculara sobre la base de los datos sobre las pérdidas subyacentes,
excluyendo cualquier recuperacién derivada de dicha cobertura del riesgo de crédito con garantias reales
o instrumentos similares.».

—_

88) El articulo 162 se modifica como sigue:

a) el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. En el caso de las exposiciones para las que una entidad no haya recibido autorizacién de la autoridad
competente para utilizar sus estimaciones propias de LGD, el valor de vencimiento (M) se aplicard de manera
coherente y se fijard en 2,5 afios, salvo en el caso de las exposiciones derivadas de operaciones de financiacion de
valores, para las que M serd de 0,5 afios, o, como alternativa, se calculard de conformidad con el apartado 2.»;

b) el apartado 2 se modifica del siguiente modo:
i) el texto introductorio se sustituye por el texto siguiente:
«En el caso de las exposiciones para las que una entidad aplique sus estimaciones propias de LGD, el valor del
vencimiento (M) se calculard utilizando periodos expresados en aflos, tal como se establece en el presente
apartado y sin perjuicio de lo dispuesto en los apartados 3, 4 y 5 del presente articulo. M no serd superior
a cinco afios, salvo en los casos especificados en el articulo 384, apartado 2, en los que se utilizard un valor M

segtin lo especificado en el mismo. M se calculard como sigue en cada uno de los casos siguientes:,

se insertan las letras siguientes:

—
=
=

«d bis) para las operaciones de préstamo garantizadas que estén sujetas a un acuerdo marco de compensacion,
M serd el vencimiento residual medio ponderado de las operaciones, siendo M al menos veinte dias;
para ponderar el vencimiento se tendrd en cuenta el importe nocional de cada operacion;

dter) en el caso de un acuerdo marco de compensacion que incluya mds de un tipo de operacién
correspondiente a las letras c), d) o d bis) del presente apartado, M serd el vencimiento residual medio
ponderado de las operaciones, siendo M al menos el periodo de mantenimiento mds largo, expresado
en afios, aplicable a tales operaciones, tal como se establece en el articulo 224, apartado 2, diez dias
o veinte dias, segtin los casos; para ponderar el vencimiento se tendrd en cuenta el importe nocional de
cada operacion;»,

iii

=

la letra f) se sustituye por el texto siguiente:

) respecto a cualquier otro instrumento no contemplado en el presente apartado, o en caso de que la entidad
no esté en condiciones de calcular M de acuerdo con lo establecido en la letra a), M serd el mdximo plazo
restante, en aflos, de que disponga el deudor para cancelar por completo sus obligaciones contractuales,
incluidos el principal, los intereses y las comisiones, y no podrd ser inferior a un afio;»,

las letras i) y j) se sustituyen por el texto siguiente:

3/.

«) en el caso de las entidades que utilicen los métodos a que se refiere el articulo 382 bis, apartado 1, letra a)
o b), para calcular los requisitos de fondos propios por riesgo de AVC de las operaciones con una
contraparte determinada, M no serd superior a 1 en la férmula establecida en el articulo 153, apartado 1,
inciso iii), a efectos del cdlculo de los importes de la exposicién ponderada por riesgo de contraparte para
las mismas operaciones, seglin se contempla en el articulo 92, apartado 4, letra a) o g), segiin proceda;

j) en el caso de las exposiciones renovables, M se determinard utilizando la fecha maxima de extincién del
contrato de la linea; las entidades no utilizaran la fecha de reembolso de la disposicion actual si esa fecha no
es la fecha méaxima de extincion del contrato de la linea.»;

¢) el apartado 3 se modifica como sigue:

i) en el parrafo primero, el texto introductorio se sustituye por el texto siguiente:
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89)

90)

d)

—_

E

a)

=

—_

E

a)

b)

«Cuando la documentacién exija una reposicién diaria de mdrgenes y una reevaluacion diaria e incluya
disposiciones que permitan la rdpida liquidaciéon o compensacién de garantias reales en caso de impago o de
ausencia de reposicién del margen, M serd el vencimiento residual medio ponderado de las operaciones
y M serd al menos un dia para:»,

ii) el parrafo segundo se modifica como sigue:
1) la letra b) se sustituye por el texto siguiente:
«b) las operaciones de financiacién comercial a corto plazo autoliquidables y los derechos de cobro
adquiridos frente a empresas, siempre que las exposiciones respectivas tengan un vencimiento residual
de hasta un afio;»,

2) se afiade la letra siguiente:

«e) las cartas de crédito tanto emitidas como confirmadas que sean a corto plazo (con un vencimiento
inferior a un afio) y autoliquidables.»;

el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4.  En el caso de las exposiciones frente a empresas establecidas en la Unién que no sean empresas grandes, las
entidades podrdn optar por establecer para todas esas exposiciones un valor de M segin se indica en el apartado 1
en lugar de aplicar el apartado 2.»;

se afiade el apartado siguiente:

«6.  Para expresar en afios el niimero minimo de dias a que se refieren el apartado 2, letras c) a d ter), y el
apartado 3, el nimero minimo de dias se dividird por 365,25..

articulo 163 se modifica como sigue:
el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. Al tnico efecto del cdlculo de los importes de la exposicién ponderada por riesgo y los importes de las
pérdidas esperadas de dichas exposiciones, y en particular a efectos de los articulos 154 y 157, y del articulo 158,
apartados 1, 5 y 10, la PD para cada exposiciéon que se utiliza como dato de entrada en los importes de la
exposicion ponderada por riesgo y las formulas de la pérdida esperada serd la mayor de entre la PD de un afio
asociada al grado de deudor o conjunto de exposiciones interno al que se asigna la exposicion minorista y los
valores de suelo del pardmetro PD siguientes:

a) 0,1 % para las exposiciones minoristas renovables admisibles;

b) 0,05 % en el caso de las exposiciones minoristas que no sean exposiciones minoristas renovables admisibles.»;
el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4.  En el caso de las exposiciones con cobertura del riesgo de crédito con garantias personales, las entidades que
utilicen sus estimaciones propias de LGD con arreglo al articulo 143 para exposiciones directas comparables frente
al proveedor de cobertura podran reconocer la cobertura del riesgo de crédito con garantias personales en la PD de
conformidad con el articulo 183.».

articulo 164 se modifica como sigue:

los apartados 1 y 2 se sustituyen por el texto siguiente:

«1.  Las entidades proporcionardn sus estimaciones propias de LGD, con arreglo a los requisitos especificados en
la seccién 6 del presente capitulo y a la autorizacion de las autoridades competentes concedida con arreglo al
articulo 143. Para el riesgo de dilucién de los derechos de cobro adquiridos se aplicard un valor LGD del 100 %.
Cuando una entidad pueda descomponer de manera fiable en PD y LGD sus estimaciones de pérdida esperada por
riesgo de dilucion de los derechos de cobro adquiridos, podra utilizar sus estimaciones propias de LGD.

2. Las entidades que utilicen sus estimaciones propias de LGD conforme al articulo 143 para exposiciones
directas comparables frente al proveedor de cobertura podran reconocer la cobertura del riesgo de crédito con

garantias personales en la LGD de conformidad con el articulo 183.»;

se suprime el apartado 3;
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¢) el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4. Al tnico efecto del célculo de los importes de la exposiciéon ponderada por riesgo y los importes de las
pérdidas esperadas de las exposiciones minoristas, y en particular conforme al articulo 154, apartado 1, inciso ii),
al articulo 157 y al articulo 158, apartados 1, 5 y 10, los valores de LGD para cada exposicion utilizados como
dato de entrada en los importes de la exposicién ponderada por riesgo y las férmulas de la pérdida esperada no
serdn inferiores a los valores de suelo del parametro LGD establecidos en el cuadro 1, calculados de conformidad
con el apartado 4 bis del presente articulo:

Cuadro 1

Suelos del pardmetro LGD (LGD,, ) para las exposiciones minoristas

ﬂour)

Exposicion sin cobertura del riesgo de crédito con s . . . o~ . .
p . L Exposicion garantizada mediante cobertura del riesgo de crédito con garantias reales o instrumentos
garantias reales o instrumentos similares ..
similares (LGD_, )
(LGD ) S-floor
U-floor
Exposiciéon minorista No procede | Exposicién minorista garantizada por bienes inmuebles residenciales 5%
garantizada por bienes
inmuebles residenciales
Exposiciéon minorista 50 % Exposicion minorista renovable admisible No procede
renovable admisible
Otras exposiciones 30 % Otras exposiciones minoristas garantizadas mediante garantias reales 0%
minoristas de naturaleza financiera
Otras exposiciones minoristas garantizadas mediante derechos de 10 %
cobro
Otras exposiciones minoristas garantizadas mediante bienes inmuebles 10 %
comerciales o residenciales
Otras exposiciones minoristas garantizadas mediante otras garantias 15 %»;
reales fisicas

d) se inserta el apartado siguiente:
«4 bis. A efectos del apartado 4, se aplicard lo siguiente:
a) los suelos del pardmetro LGD del apartado 4, cuadro 1, serdn aplicables a las exposiciones garantizadas

mediante cobertura del riesgo de crédito con garantias reales o instrumentos similares cuando dicha cobertura
sea admisible con arreglo al presente capitulo;

=

salvo en el caso de las exposiciones minoristas garantizadas por bienes inmuebles residenciales, los suelos del
pardmetro LGD del apartado 4, cuadro 1 del presente articulo, serdn aplicables a las exposiciones plenamente
garantizadas mediante cobertura del riesgo de crédito con garantias reales o instrumentos similares cuando el
valor de dicha cobertura, tras la aplicacién de los ajustes de volatilidad pertinentes de conformidad con el
articulo 230, sea igual o superior al valor de exposicion de la exposicion subyacente; a efectos de la aplicacion
de los ajustes correspondientes, H y H, de conformidad con el articulo 230, la cobertura del riesgo de crédito
serd admisible con arreglo al presente capitulo;

¢) salvo en el caso de las exposiciones minoristas garantizadas por bienes inmuebles residenciales, el suelo del
pardmetro LGD aplicable a una exposicion parcialmente garantizada mediante cobertura del riesgo de crédito
con garantias reales o instrumentos similares se calculard de conformidad con la féormula establecida en el
articulo 161, apartado 6;

d) en el caso de las exposiciones minoristas garantizadas por bienes inmuebles residenciales, el suelo del
pardmetro LGD aplicable se fijard en el 5 % con independencia del nivel de las garantias reales aportadas por el
bien inmueble residencial.»;
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—_
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a)

=

los apartados 6 y 7 se sustituyen por el texto siguiente:

«6. A partir de los datos recopilados con arreglo al articulo 430 bis y de cualesquiera otros indicadores
pertinentes, y teniendo en cuenta las perspectivas futuras del mercado inmobiliario, la autoridad designada con
arreglo al apartado 5 del presente articulo evaluard de manera periddica, y al menos con periodicidad anual, si los
valores de los suelos del pardmetro LGD que se indican en el apartado 4 del presente articulo son adecuados para
las exposiciones minoristas garantizadas con bienes inmuebles residenciales u otras exposiciones minoristas
garantizadas con bienes inmuebles residenciales o comerciales situados en una o varias partes del territorio del
Estado miembro de dicha autoridad.

Cuando, a partir de la evaluacion a que se refiere el parrafo primero del presente apartado, la autoridad designada
con arreglo al apartado 5 concluya que los valores de los suelos del pardmetro LGD que se indican en el apartado 4
no son adecuados y considere que la inadecuacion de dichos valores de los suelos del pardmetro LGD podria
repercutir negativamente en la estabilidad financiera presente o futura de su Estado miembro, dicha autoridad
podrd establecer unos valores de los suelos del pardmetro LGD mds elevados para las exposiciones
correspondientes situadas en una o varias partes del territorio del Estado miembro de dicha autoridad. Dichos
valores de los suelos del pardmetro LGD mds elevados también podrin aplicarse en uno o varios segmentos
inmobiliarios de tales exposiciones.

La autoridad designada con arreglo al apartado 5 informara a la ABE y a la JERS antes de adoptar la decision a la
que se refiere el parrafo segundo del presente apartado. En el plazo de un mes desde la recepcién de la citada
notificacion, la ABE y la JERS remitirdn sus respectivos dictdimenes al Estado miembro de que se trate. La ABE y
la JERS publicaran los valores de los suelos del pardmetro LGD mds elevados a que se refiere el parrafo segundo del
presente apartado.

7. Cuando la autoridad designada con arreglo al apartado 5 establezca valores de los suelos del pardmetro LGD
mds elevados con arreglo a lo dispuesto en el apartado 6, las entidades dispondrdn de un periodo transitorio de
seis meses para aplicarlas.».

suprime la parte tercera, titulo II, capitulo 3, seccién 4, subseccion 3.
articulo 166 se modifica como sigue:
el titulo se sustituye por el texto siguiente:

«Exposiciones frente a empresas, entidades, administraciones centrales y bancos centrales, administraciones regionales,
autoridades locales y entes del sector ptiblico y exposiciones minoristas;

el apartado 8 se sustituye por el texto siguiente:

«8.  El valor de exposicion de las partidas fuera de balance que no sean contratos enumerados en el anexo II se
calculard utilizando CCF segtin el método IRB o CCF segiin el método estindar, en virtud de los apartados 8 bis
y 8 ter del presente articulo y el articulo 151, apartado 8.

Cuando tinicamente se hayan titulizado los saldos dispuestos de lineas renovables, las entidades se asegurardn de
seguir manteniendo el importe exigido de fondos propios frente a los saldos no utilizados asociados a la
titulizacion.

Las entidades que no hayan recibido autorizacion para utilizar CCF segin el método IRB calculardn el valor de
exposicion como el importe comprometido pero no utilizado multiplicado por los CCF segtin el método estandar
de que se trate.

Las entidades que utilicen CCF segin el método IRB calculardn el valor de exposicién de los compromisos no
utilizados como el importe no utilizado multiplicado por un CCF segtin el método IRB.»;

se insertan los apartados siguientes:

«8 bis.  En el caso de una exposicién para la que una entidad no ha recibido la autorizacién para utilizar CCF
segun el método IRB, los CCF aplicables serdn los CCF segtin el método estandar previstos en el capitulo 2 para los
mismos tipos de elementos establecidos en el articulo 111. El importe al que deben aplicarse los CCF segiin el
método estindar serd el valor mds bajo entre el importe comprometido pero no utilizado y el valor que refleje
cualquier posible restriccién de la disponibilidad de la linea, incluida la existencia de un limite superior sobre el
importe del préstamo potencial que esté relacionado con el flujo de caja comunicado por un deudor. Cuando una
linea esté restringida de esta manera, la entidad dispondrd de procedimientos de control y gestion de lineas
suficientes para respaldar la existencia de dicha restriccion.

8 ter.  Con sujecion a la autorizacion de las autoridades competentes, las entidades que cumplan los requisitos
para la utilizacién de CCF segtin el método IRB tal como se especifica en la seccién 6 utilizaran los CCF segtn el
método IRB para las exposiciones derivadas de compromisos renovables no utilizados tratados con arreglo al
método IRB, siempre que dichas exposiciones no estén sujetas a CCF segtin el método estdndar del 100 % con
arreglo al método estandar. Se utilizardn CCF segin el método estandar para:
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a) todas las demds partidas fuera de balance, en particular los compromisos no renovables no utilizados;

b) las exposiciones en las que la entidad no cumpla los requisitos minimos para el calculo de los CCF segtin el
método IRB tal como se especifica en la seccién 6 o cuando la autoridad competente no haya autorizado el uso
de CCF segtin el método IRB.

A efectos del presente articulo, se considerard que un compromiso es “renovable” si permite a un deudor obtener
un préstamo en el que tenga flexibilidad para decidir con qué frecuencia dispone del préstamo y a qué intervalos de
tiempo, y se permita al deudor disponer, reembolsar y reutilizar créditos concedidos. Los acuerdos contractuales
que permitan pagos anticipados y posteriores nuevas disposiciones de dichos pagos anticipados se consideraran
renovables.

8 quater.  Cuando se utilicen CCF segun el método IRB, al tnico efecto del cédlculo de los importes de la
exposicion ponderada por riesgo y los importes de las pérdidas esperadas de las exposiciones derivadas de
compromisos renovables que no sean exposiciones atribuidas a la categorfa de exposicién conforme al
articulo 147, apartado 2, letra a), en particular de conformidad con el articulo 153, apartado 1, el articulo 157 y el
articulo 158, apartados 1, 5 y 10, el valor de la exposicion para cada exposicion que se utilice como dato de
entrada para las férmulas correspondientes al importe de la exposicion ponderada por riesgo y las formulas de las
pérdidas esperadas no serd inferior a la suma de:

a) el importe utilizado del compromiso renovable;

b) el 50% del importe de la exposicién fuera de balance de la parte restante no utilizada del compromiso
renovable calculado utilizando los CCF segin el método estandar aplicables previstos en el articulo 111.

La suma de las letras a) y b) se denominard “suelo del pardmetro CCF".»;
d) se suprime el apartado 10.
93) Se suprime el articulo 167.
94) En el articulo 169, apartado 3, se afiade el pdrrafo siguiente:

«La ABE emitird directrices, de conformidad con el articulo 16 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010, sobre cémo
aplicar en la practica los requisitos relativos al disefio de modelos, la cuantificacion del riesgo, la validacién y la
aplicacion de pardmetros de riesgo utilizando escalas de calificacién continuas o muy granulares para cada pardmetro
de riesgo.».

95) El articulo 170 se modifica como sigue:
a) en el apartado 1, el texto introductorio se sustituye por el texto siguiente:

«La estructura de los sistemas de calificacién de las exposiciones frente a empresas, entidades, administraciones
centrales y bancos centrales, y administraciones regionales, autoridades locales y entes del sector pablico deberd
satisfacer los siguientes requisitos:»;

b) en el apartado 4, la letra b) se sustituye por el texto siguiente:

«b) caracteristicas de la operacién de riesgo, incluidos los tipos de producto y de coberturas del riesgo de crédito
con garantfas reales o instrumentos similares, las coberturas del riesgo de crédito con garantias personales
reconocidas, las medidas relativas a la relacién préstamofvalor, la estacionalidad y la prelacion; las entidades
abordardn expresamente los casos en que se utilice una misma garantia real o personal para cubrir varias
exposiciones.».

96) En el articulo 171, se aflade el apartado siguiente:

«3.  Las entidades utilizardn un horizonte temporal superior a un afio para asignar calificaciones. La calificacion de
un deudor representara la evaluacion por la entidad de la capacidad y voluntad del deudor de cumplir el contrato pese
a condiciones econdmicas adversas o a hechos imprevistos. Los sistemas de calificacion se disefiardn de tal manera
que los cambios idiosincrdsicos y, en caso de que esos constituyan un factor de riesgo para el tipo de exposicion, los
cambios especificos del sector, sean un factor determinante de las migraciones de un grado o conjunto a otro. Los
efectos del ciclo econdémico también pueden ser un factor determinante de las migraciones.».

97) En el articulo 172, el apartado 1 se modifica como sigue:

a) la parte introductoria se sustituye por el texto siguiente:
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—_

98) E

a)

=

—_

99) E

a)

100) El

a)

«En lo que respecta a las exposiciones frente a administraciones centrales y bancos centrales, las exposiciones frente
a administraciones regionales, autoridades locales y entes del sector publico, las exposiciones frente a entidades y
las exposiciones frente a empresas, la asignacion de exposiciones se llevard a cabo de conformidad con los
siguientes criterios:»;

la letra d) se sustituye por el texto siguiente:
«d) se calificard por separado a cada persona juridica a la que esté expuesta la entidad;»;
se afladen los pérrafos siguientes:

«A efectos de la letra d), primer pérrafo, a entidad dispondrd de politicas adecuadas para el tratamiento de clientes
deudores individuales y grupos de clientes vinculados entre si. Dichas politicas preverdn un procedimiento para
determinar el riesgo especifico de correlacion adversa de cada persona juridica al que esté expuesta la entidad.

A efectos del capitulo 6, las operaciones con contrapartes en las que se haya detectado un riesgo especifico de
correlacion adversa recibirdn un trato diferente a la hora de calcular su valor de exposicién.».

articulo 173 se modifica como sigue:
en el apartado 1, la parte introductoria se sustituye por el texto siguiente:

«En lo que respecta a las exposiciones frente a administraciones centrales y bancos centrales, las exposiciones frente
a administraciones regionales, autoridades locales y entes del sector publico, las exposiciones frente a entidades y
las exposiciones frente a empresas, el proceso de asignacion cumplird los siguientes requisitos:»;

el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:
«3.  La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regulacién que fijen las metodologias utilizadas por las
autoridades competentes para evaluar la integridad del proceso de asignaciéon y la evaluacion periddica

e independiente de los riesgos.

La ABE presentard a la Comision dichos proyectos de normas técnicas de regulacién a més tardar el 10 de julio
de 2026.

Se delegan en la Comision los poderes para completar el presente Reglamento mediante la adopcién de las normas
técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero del presente apartado de conformidad con los
articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n.> 1093/2010.».

articulo 174 se modifica como sigue:

la parte introductoria se sustituye por el texto siguiente:

«Las entidades utilizardn métodos estadisticos u otros métodos matemadticos (“modelos”) para asignar las
exposiciones a deudores o grado de lineas de crédito o conjunto de exposiciones. Deberdn cumplirse los requisitos
siguientes:»;

la letra a) se sustituye por el texto siguiente:

«a) el modelo en cuestién tendrd una buena capacidad predictiva y su utilizacion no deberd distorsionar los
requisitos de fondos propios;;

se aflade el apartado siguiente:

«A efectos de la letra a), primer apartado, las variables de entrada constituirdn una base razonable y efectiva para
las predicciones resultantes. El modelo no tendra sesgos significativos. Deberd existir un vinculo funcional entre los
datos de entrada y de salida del modelo, que podrd determinarse mediante el dictamen de expertos cuando
proceda.».

articulo 176 se modifica como sigue:
en el apartado 2, la parte introductoria se sustituye por el texto siguiente:
«En lo que respecta a las exposiciones frente a administraciones centrales y bancos centrales, las exposiciones frente

a administraciones regionales, autoridades locales y entes del sector publico, las exposiciones frente a entidades y
las exposiciones frente a empresas, las entidades recopilardn y almacenardn:»;
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b) el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:
«3. En el caso de las exposiciones para las que el presente capitulo permita el uso de estimaciones propias
de LGD o el uso de CCF segtn el método IRB, pero para las que las entidades no utilicen sus estimaciones propias
de LGD o de CCF segun el método IRB, las entidades recopilardn y almacenardn datos sobre las comparaciones
entre LGD realizadas y los valores establecidos en el articulo 161, apartado 1, y entre CCF realizados y CCF segin
el método estdndar conforme a lo establecido en el articulo 166, apartado 8 bis.».
101) El articulo 177 se modifica como sigue:

a) se inserta el apartado siguiente:

«2 bis.  Los escenarios utilizados en virtud del apartado 2 incluirdn también factores de riesgo ASG, en particular
los riesgos fisicos y de transicion derivados del cambio climatico.

La ABE elaborara directrices, conforme a lo dispuesto en el articulo 16 del Reglamento (UE) n.> 1093/2010, sobre
aplicacién de los apartados 2 y 2 bis.»;

b) se suprime el apartado 3.
102) El articulo 178 se modifica como sigue:
a) el titulo se sustituye por el texto siguiente:
«mpago de un deudor o linea de crédito»;
b) en el apartado 1, la letra b) se sustituye por el texto siguiente:

«b) que el deudor mantenga importes vencidos durante mds de noventa dias con respecto a cualquier obligaciéon
crediticia significativa frente a la entidad, la empresa matriz o cualquiera de sus filiales.»;

¢) en el apartado 3, la letra d) se sustituye por el texto siguiente:

«d) que la entidad acepte una medida de reestructuracion o refinanciacion de las contempladas en el articulo 47 ter
de la obligacion crediticia, cuando dicha medida pueda resultar en una menor obligacién financiera
a consecuencia de la condonacion o el aplazamiento del principal, los intereses o, cuando proceda, las
comisiones;»;

d) en el apartado 7 se afiaden los pérrafos siguientes:

«A mas tardar el 10 de julio de 2025, la ABE emitird directrices, de conformidad con el articulo 16 del Reglamento
(UE) n.° 1093/2010, actualizar las directrices a que se refiere el parrafo primero del presente apartado. En
particular, dicha actualizacién tendrd debidamente en cuenta la necesidad de alentar a las entidades financieras
a proceder a una reestructuracion de la deuda proactiva, preventiva y significativa para apoyar a los deudores.

Al elaborar dichas directrices, la ABE tendrd debidamente en cuenta la necesidad de proporcionar una flexibilidad
suficiente a las entidades a la hora de especificar lo que constituye una obligacion financiera disminuida a efectos
del apartado 3, letra d).».

103

=

En el articulo 179, apartado 1, la letra f) se sustituye por el texto siguiente:

«f) para superar los sesgos, las entidades incluirdn los ajustes adecuados en sus estimaciones en la medida de lo
posible; tras haber incluido un ajuste adecuado, deberdn afiadir a sus estimaciones un margen de cautela suficiente
en funcién del margen de error esperado de las estimaciones; cuanto menos satisfactorios se consideren los
métodos y datos y mayor sea la gama probable de errores, mayor tendrd que ser ese margen de cautela.».

104

=

El articulo 180 se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se modifica como sigue:
i) la parte introductoria se sustituye por el texto siguiente:

«Al cuantificar los pardmetros de riesgo que hayan de asociarse a los grados de calificaciéon o conjuntos de
exposiciones, las entidades aplicardn los siguientes requisitos especificos para la estimacién de la PD a las
exposiciones frente a administraciones centrales y bancos centrales, las exposiciones frente a administraciones
regionales, autoridades locales y entes del sector publico, las exposiciones frente a entidades y las exposiciones
frente a empresas:,
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i) la letra e) se sustituye por el texto siguiente:

«¢) en la medida en que una entidad utilice datos sobre su experiencia interna en materia de impago para
estimar la PD, las estimaciones deberdn reflejar los criterios de concesién actuales y cualquier posible
diferencia entre el sistema de calificaciéon que generara los datos y el sistema de calificacién actual; cuando
hayan cambiado los criterios de concesién o los sistemas de calificacion, después de incluir un ajuste
adecuado, la entidad afiadird un mayor margen de cautela en su estimacion de PD en funcion del margen de
error esperado de las estimaciones que no esté ya cubierto por el ajuste adecuado;»,

iii) la letra h) se sustituye por el texto siguiente:
«<h) con independencia de que la entidad utilice fuentes de datos externas, internas o agrupadas, o una

combinacién de las tres, para la estimacion de la PD, el periodo histérico de observacion utilizado deberd
ser, como minimo, de cinco aflos para al menos una de las fuentes;»,

=

se afiade la letra siguiente:

«) con independencia del método utilizado para estimar la PD, las entidades estimardn una PD para cada grado
de calificacién basada en la media historica observada de la tasa de impago a un afio, que es una media
aritmética basada en el nimero de deudores (ponderada por niimero); no se permitirdn otros métodos,
incluidas las medias ponderadas por exposicion.»,

=

se aflade el parrafo siguiente:

«A efectos de la letra h), parrafo primero, del presente apartado, cuando la observacion disponible abarque un
periodo mds largo para cualquier fuente, y estos datos sean pertinentes, se utilizard ese periodo mds largo. Los
datos incluirdn una mezcla representativa de afios buenos y malos del ciclo econdémico pertinentes para el tipo
de exposiciones. Previa autorizacién de las autoridades competentes, las entidades que no hayan sido
autorizadas por dichas autoridades, de conformidad con el articulo 143, a utilizar sus estimaciones propias
de LGD o CCF segun el método IRB podran, cuando apliquen el método IRB, utilizar datos pertinentes relativos
a un periodo de dos afios. Ese periodo se prorrogard por un afio cada afio hasta que los datos pertinentes
cubran al menos cinco aflos.»;

b) el apartado 2 se modifica como sigue:
i) la letra a) se sustituye por el texto siguiente:
«a) las entidades estimardn las PD por deudores o grado de lineas de crédito o conjunto de exposiciones
a partir de medias a largo plazo de las tasas de impago a un afio, y las tasas de impago se calculardn a nivel

de linea Ginicamente cuando la definicion de impago se aplique a nivel de linea de crédito individual con
arreglo al articulo 178, apartado 1, parrafo segundo;»,

—
=
=

la letra €) se sustituye por el texto siguiente:
«¢) con independencia de que la entidad utilice fuentes de datos externas, internas o agrupadas, o una
combinacién de las tres, para la estimacion de la PD, el periodo histérico de observacién utilizado deberd

ser, como minimo, de cinco afios para al menos una de las fuentes;,

iii

=

se afladen los pdrrafos siguientes:

«A efectos de la letra a), parrafo primero, la PD se basard en media histérica observada de la tasa de impago
a un afo.

A efectos de la letra e), parrafo primero, cuando la observacién disponible abarque un periodo mds largo para
cualquier fuente, y estos datos sean pertinentes, se utilizard ese perfodo mds largo. Los datos incluirdn una
mezcla representativa de afios buenos y malos del ciclo econdmico pertinentes para el tipo de exposiciones.
Previa autorizacién de las autoridades competentes, las entidades podrdan utilizar, cuando apliquen el
método IRB, datos pertinentes que cubran un periodo de dos afios. Ese periodo se prorrogard por un afio cada
afio hasta que los datos pertinentes cubran al menos cinco afios.»;

¢) el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:
«3. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regulacién para especificar los métodos con arreglo a los
cuales las autoridades competentes evaluardn la metodologia de una entidad para estimar la PD con arreglo al

articulo 143.

La ABE presentard a la Comision dichos proyectos de normas técnicas de regulacién a mds tardar el 10 de julio
de 2026.
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Se delegan en la Comision los poderes para completar el presente Reglamento mediante la adopcion de las normas
técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero del presente apartado de conformidad con los
articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.».

105) El articulo 181 se modifica como sigue:

a) el apartado 1 se modifica como sigue:
i) las letras c) a g) se sustituyen por el texto siguiente:

«) las entidades tendrdn en cuenta el grado de dependencia entre, por una parte, el riesgo del deudor y, por
otra, el de la cobertura del riesgo de crédito con garantias reales o instrumentos similares, con excepcion de
los acuerdos marco de compensacion y la compensacion en el balance de préstamos y depdsitos, o su
proveedor;

d) los desfases de divisas entre la obligacion subyacente y la cobertura del riesgo de crédito con garantias
reales o instrumentos similares que no consista en acuerdos marco de compensacién ni en la
compensacion en balance de préstamos y depésitos se tratardn de forma prudente en la evaluacion de
la LGD por parte de la entidad;

e) en la medida en que las estimaciones de LGD tengan en cuenta la existencia de coberturas del riesgo de
crédito con garantias reales o instrumentos similares que no consistan en acuerdos marco de compensacion
ni en la compensacién en balance de préstamos y depdsitos, dichas estimaciones no se basardn tinicamente
en el valor de mercado estimado de la cobertura del riesgo de crédito con garantias reales o instrumentos
similares;

f) en la medida en que las estimaciones de LGD tengan en cuenta la existencia de coberturas del riesgo de
crédito con garantias reales o instrumentos similares que no consistan en acuerdos marco de compensacioén
ni en la compensacion de préstamos y depdsitos en balance, las entidades establecerdn requisitos internos
para la gestion, la seguridad juridica y la gestién del riesgo de dicha cobertura del riesgo de crédito con
garantias reales o instrumentos similares, y dichos requisitos serdn en general coherentes con los
establecidos en el capitulo 4, seccién 3, subseccion 1;

g) en la medida en que una entidad reconozca una cobertura del riesgo de crédito con garantias reales
o instrumentos similares que no consista en acuerdos marco de compensacién ni en la compensacién en
balance de préstamos y depésitos para determinar el valor de exposicién por riesgo de crédito de
contraparte de conformidad con el capitulo 6, secciones 5 o 6, no se tendrd en cuenta en las estimaciones
de LGD ningtin importe que se espere recuperar de esa cobertura del riesgo de crédito con garantias reales
o instrumentos similares;,

ii) las letras i) y j) se sustituyen por el texto siguiente:

“«

los recargos por atraso en los pagos impuestos al deudor antes del momento del impago se afiadirdn a la
medida de la exposicién y la pérdida de la entidad siempre que se hayan capitalizado en la cuenta de
resultados de la entidad;

=

«

j) por lo que respecta a las exposiciones frente a empresas, entidades, administraciones centrales y bancos
centrales, y administraciones regionales, autoridades locales y entes del sector publico, las estimaciones de
LGD se basardn en los datos correspondientes a un perfodo minimo de cinco afios, aumentdndose un afio
por afio de aplicaci6n hasta que se alcance un minimo de siete afios en al menos una de las fuentes de datos.
Si se dispone de un periodo de observacion mds largo para alguna de las fuentes de datos y esos datos
resultan pertinentes, se utilizard ese periodo mds prolongado.,

iii

=

se afladen los pdrrafos siguientes:

«A efectos del pdrrafo primero, letra a), del presente apartado, las entidades tendrdn debidamente en cuenta las
recuperaciones realizadas en el transcurso de los procesos de recuperacion pertinentes de cualquier tipo de
cobertura del riesgo de crédito con garantias reales o instrumentos similares, asi como de la cobertura del
riesgo de crédito con garantias personales que no se ajusten a la definicién del articulo 142, punto 10.

A efectos del parrafo primero, letra c), cuando exista un grado de dependencia significativo, debera aplicarse un
tratamiento prudente.

A efectos del parrafo primero, letra ), las estimaciones de LGD tendrdn en cuenta las consecuencias de una
posible incapacidad de las entidades para hacerse con el control de la garantia real y liquidarla rdpidamente.»;

b) el apartado 2 se modifica como sigue:
i) en el parrafo primero, la letra b) se sustituye por el texto siguiente:

«b) reflejar disposiciones futuras en sus factores de conversion o en sus estimaciones de LGD;»;
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i) después del parrafo primero, se inserta el parrafo siguiente:

«A efectos del parrafo primero, letra b), cuando las entidades incluyan futuras disposiciones adicionales en sus
factores de conversion, aquellos se tendrdn en cuenta en la LGD tanto en el numerador como en el
denominador. Cuando las entidades no incluyan futuras disposiciones adicionales en sus factores de
conversion, aquellos deberdn tenerse en cuenta Gnicamente en el numerador.»,

iii

=

el parrafo segundo se sustituye por el texto siguiente:

«En el caso de las exposiciones minoristas, las estimaciones de LGD se basardn en datos de un periodo minimo
de cinco afios. Previa autorizacion de las autoridades competentes, las entidades podran utilizar, cuando
apliquen el método IRB, datos pertinentes que cubran un periodo de dos afios. Ese periodo se incrementara en
un aflo cada afio hasta que los datos pertinentes cubran al menos cinco aflos.»;

¢) se afladen los pérrafos siguientes:

«4.  La ABE, de conformidad con el articulo 16 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010, publicard directrices para
aclarar el tratamiento de cualquier tipo de cobertura del riesgo de crédito con garantias reales o instrumentos
similares, o con garantias personales, a efectos del apartado 1, letra a), del presente articulo y a efectos de la
aplicacion de los pardmetros de LGD.

5. A efectos del cilculo de las pérdidas, la ABE publicard, a mds tardar el 31 de diciembre de 2025, directrices
actualizadas, de conformidad con el articulo 16 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010, en relacién con lo siguiente:

a) con respecto a los casos que en que se vuelva a la situacion de no impago, se especificard como debe tratarse el
flujo de caja artificial y si es mds adecuado para las entidades descontar el flujo de caja artificial durante el
periodo real de impago;

b) se evaluard si la calibracion y la aplicacién de la tasa de descuento son adecuadas para calcular la pérdida
econdmica en todas las exposiciones.».

106) El articulo 182 se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se modifica como sigue:
i) la letra c) se sustituye por el texto siguiente:

«) los CCF segiin el método IRB de las entidades reflejardn la posibilidad de que el deudor realice nuevas
disposiciones hasta el momento en que tenga lugar una circunstancia desencadenante de una situacion de
impago y después de que tenga lugar esa circunstancia;»,

—-
=:
=

se afladen las letras siguientes:

«g) los CCF segin el método IRB de las entidades se estimaran utilizando un método de horizonte fijo de doce
meses;

h) los CCF segin el método IRB de las entidades se basardn en datos de referencia que reflejen las
caracteristicas del deudor, de la linea y de la practica de gestién bancaria de las exposiciones a las que se
aplican las estimaciones.»,

iii) se afiaden los parrafos siguientes:

«A efectos del pdrrafo primero, letra a), en caso de que las entidades observen un factor de conversion realizado
negativo en sus observaciones de impago, el factor de conversion realizado en esas observaciones serd igual
a cero a efectos de la cuantificacién de su CCF segiin el método IRB. Las entidades podran utilizar la
informacion sobre el factor de conversion realizado negativo en el proceso de desarrollo de modelos a efectos
de diferenciacién del riesgo.

A efectos del parrafo primero, letra c), los CCF segtin el método IRB deberan incorporar un mayor margen de
cautela cuando pueda razonablemente preverse una correlacién positiva més fuerte entre la frecuencia de
impago y la magnitud del factor de conversion.

A efectos del parrafo primero, letra g), cada impago estard vinculado a las caracteristicas pertinentes del deudor
y de la linea de crédito en la fecha de referencia fija definida como doce meses antes de la fecha del impago.»;
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b) se insertan los apartados siguientes:

«1 bis. A efectos del apartado 1, letra h), los CCF segtin el método IRB aplicados a exposiciones concretas no se
basardn en datos que mezclen los efectos de caracteristicas dispares ni en datos de exposiciones que presenten
caracteristicas de riesgo significativamente diferentes. Los CCF segtn el método IRB se basardn en segmentos
adecuadamente homogéneos. A tal fin, las siguientes practicas solo podran autorizarse sobre la base de un examen
y una justificacion detallados por parte de una entidad:

a) la aplicacion de los datos subyacentes de pymes/empresas medianas a grandes deudores corporativos;

b) la aplicacion de los datos de compromisos con un limite disponible no utilizado pequefio a lineas con un limite
disponible no utilizado elevado;

¢) laaplicacion de los datos de deudores morosos o bloqueados para nuevas disposiciones en la fecha de referencia
a deudores sin morosidad conocida ni restricciones pertinentes;

d) datos que se hayan visto afectados por cambios en la combinacién de préstamos y otros productos relacionados
con el crédito de los deudores durante el periodo de observacién, a menos que dichos datos se hayan ajustado
efectivamente eliminando los efectos de los cambios en la combinacién de productos.

1ter. A efectos del apartado 1 bis, letra d), las entidades demostrarn a las autoridades competentes que tienen
un conocimiento detallado del impacto de los cambios en la combinacién de productos de clientes sobre las series
de datos de referencia de las exposiciones y los CCF segin el método IRB asociados, y que el impacto no es
significativo o se ha mitigado efectivamente en su proceso de estimacion. A este respecto, no se considerard
apropiado:

a) la fijacion de suelos o limites para los CCF u observaciones de los valores de exposicion, con excepcion del
factor de conversion efectivo realizado igual a cero, de conformidad con el apartado 1, parrafo segundo;

b) el uso de estimaciones a nivel de deudor que no cubran plenamente las opciones de transformacién de
productos pertinentes o que combinen inadecuadamente productos con caracteristicas muy diferentes;

¢) el ajuste unicamente de observaciones significativas afectadas por la transformacién del producto;
d) la exclusién de observaciones afectadas por la transformacion del perfil del producto.

1 quater.  Las entidades garantizardn que sus CCF segtin el método IRB estén efectivamente protegidos de los
posibles efectos de la regién de inestabilidad causada por la proximidad de una linea a estar utilizada por completo
en la fecha de referencia.

1 quinquies.  Los datos de referencia no se limitardn al importe principal pendiente de una linea ni al limite
disponible de la linea de crédito. Los intereses devengados, otros pagos debidos y las disposiciones que superen los
limites de la linea de crédito se incluirdn en los datos de referencia.»;

¢) el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. Por lo que respecta a las exposiciones frente a empresas, entidades, administraciones centrales y bancos
centrales, y administraciones regionales, autoridades locales y entes del sector ptiblico, las estimaciones de los
factores de conversién se basardn en los datos correspondientes a un perfodo minimo de cinco afios,
aumentandose un afio por afio de aplicacion hasta que se alcance un minimo de siete afios en al menos una de las
fuentes de datos. Si se dispone de un periodo de observacién mds largo para alguna de las fuentes de datos y esos
datos resultan pertinentes, se utilizard ese periodo mds prolongado.»;

d) en el apartado 3, el parrafo segundo se sustituye por el texto siguiente:

«En lo que respecta a las exposiciones minoristas, las estimaciones de los factores de conversion deberdn basarse en
datos correspondientes a un perfodo minimo de cinco aflos. Previa autorizacion de las autoridades competentes,
las entidades podrdn utilizar, cuando apliquen el método IRB, datos pertinentes que cubran un periodo de dos
afios. Ese periodo se prorrogard por un afio cada afio hasta que los datos pertinentes cubran como minimo cinco
anos.»,
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se aflade el apartado siguiente:

«5. A mis tardar el 31 de diciembre de 2026, la ABE emitird directrices, de conformidad con el articulo 16 del
Reglamento (UE) n.° 1093/2010, para especificar la metodologia que han de aplicar las entidades para estimar
los CCF segtin el método IRB.».

107) El articulo 183 se modifica como sigue:

a)

b)

9

&

el titulo se sustituye por el texto siguiente:

«Requisitos para valorar los efectos de la cobertura del riesgo de crédito con garantias personales en relacién con
las exposiciones minoristas y con las exposiciones frente a administraciones centrales y bancos centrales, las
exposiciones frente a administraciones regionales, autoridades locales y entes del sector piblico y las exposiciones
frente a empresas cuando se utilicen estimaciones propias de LGD»;

el apartado 1 se modifica como sigue:
i) la letra c) se sustituye por el texto siguiente:
«) la garantia deberd constar por escrito, no podra ser cancelable ni modificable por el garante, habrd de ser
efectiva hasta el reembolso integro de la obligacion, en la medida del importe y contenido de la garantia, y
serd juridicamente exigible frente al garante en un territorio en el que este posea bienes ejecutables

mediante resolucion judicial;»,

se afiade la siguiente letra:

—
=
=

«d) la garantia serd incondicional.,
iii) se afiaden los pdrrafos siguientes:

«A efectos del parrafo primero, letra d), se entenderd por “garantia incondicional” una garantia en la que el
contrato de cobertura del riesgo de crédito no contenga ninguna cldusula cuyo cumplimiento esté fuera del
control directo de la entidad acreedora y que pueda impedir que el garante esté obligado a pagar a su debido
tiempo en caso de incumplimiento del deudor o de impago del deudor original. Las cldusulas del contrato de
cobertura del riesgo de crédito que establezcan que una diligencia debida defectuosa o la concurrencia de
fraude por parte de la entidad acreedora cancela o disminuye el alcance de la garantia ofrecida por el garante no
impedira que dicha garantia se considere incondicional.

Se considerardn incondicionales las garantias en las que el pago por parte del garante esté supeditado a que la
entidad acreedora tenga que actuar primero contra el deudor y que solo cubran las pérdidas que subsistan una
vez que la entidad haya completado el proceso de renegociacion.»

se inserta el apartado siguiente:

«1 bis.  Las entidades podrdn reconocer la cobertura del riesgo de crédito con garantias personales utilizando el
método de modelizacion del ajuste de PD/LGD, de conformidad con el presente articulo y con sujecion al requisito
establecido en el apartado 4 del presente articulo, o el método de sustitucion de los pardmetros de riesgo con
arreglo al método IRB avanzado de conformidad con el articulo 236 bis y con sujecién a los requisitos de
admisibilidad del capitulo 4. Las entidades tendrdn politicas claras para evaluar los efectos de la cobertura del
riesgo de crédito con garantias personales en los pardmetros de riesgo. Las politicas de las entidades serdn
coherentes con sus practicas internas de gestion de riesgos y reflejardn los requisitos del presente articulo. Dichas
politicas especificardn claramente cudles de los métodos especificos descritos en el presente apartado se utilizan
para cada sistema de calificacion, y las entidades aplicardn dichas politicas de manera coherente a lo largo del
tiempo.»;

en el apartado 3, se aflade el parrafo siguiente:

«Los derivados de crédito de primer impago podran ser reconocidos como formas admisibles de cobertura del
riesgo de crédito con garantias personales. Sin embargo, los derivados de crédito de segundo impago y todos los
demds derivados de crédito de n-ésimo impago no serdn reconocidos como formas admisibles de cobertura del
riesgo de crédito con garantias personales.;

el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4.  Cuando las entidades reconozcan la cobertura del riesgo de crédito con garantias personales mediante el
método de modelizacién del ajuste de PD/LGD, la parte cubierta de la exposicién subyacente no recibird una
ponderacién de riesgo inferior a la ponderacién de riesgo minima del proveedor de cobertura. A tal fin, la
ponderacién de riesgo minima del proveedor de cobertura se calculard utilizando la misma PD, LGD y funcién de
ponderacién de riesgo que las aplicables a una exposicion directa comparable frente al proveedor de cobertura
a que se refiere el articulo 236 bis.»;
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f) se suprime el apartado 6.
108) Se suprime la parte tercera, titulo II, capitulo 3, seccion 6, subseccion 4.
109) En el articulo 192, se afiade el punto siguiente:
«5) “Método de sustitucién de los pardmetros de riesgo con arreglo al método IRB avanzado™ la sustitucién, de
conformidad con el articulo 236 bis, de los pardmetros de riesgo PD y LGD de la exposicién subyacente por la PD
y LGD correspondientes que se asignarfan con arreglo al método IRB utilizando estimaciones propias de LGD

a una exposicién directa comparable frente al proveedor de cobertura.».

110

=

En el articulo 193, se aflade el apartado siguiente:

«7.  Las garantias reales que cumplan todos los requisitos de admisibilidad establecidos en el presente capitulo
podran reconocerse, incluso para las exposiciones asociadas a lineas no utilizadas, cuando la utilizacién de la linea
esté condicionada a la compra o recepcion previa o simultdnea de garantias reales en la medida de la participacion de
la entidad en la garantia real una vez utilizada la linea, de modo que la entidad no tenga ninguna participacion en la
garantia real en la magnitud no utilizada de la linea.».

111) En el articulo 194, se suprime el apartado 10.

112) El articulo 197 se modifica como sigue:

a) el apartado 1 se modifica como sigue:

i) las letras b) a e) se sustituyen por el texto siguiente:

«b) titulos de deuda, emitidos por administraciones centrales o bancos centrales, que tengan una evaluaciéon
crediticia por parte de una ECAI o un organismo de crédito a la exportacién en la que:

i) la ECAI o el organismo de crédito a la exportacion haya sido designado por la entidad a efectos del
capitulo 2, y

ii) la ABE haya determinado que la evaluacion crediticia corresponde a los niveles de calidad crediticia 1, 2,
3 0 4 segdn las normas para la ponderacién de riesgo de las exposiciones frente a administraciones

centrales y bancos centrales con arreglo al capitulo 2;

¢) titulos de deuda, emitidos por entidades, que tengan una evaluacién crediticia por parte de una ECAI en
la que:

i) la ECAI haya sido designada por la entidad a efectos del capitulo 2, y
i) la ABE haya determinado que la evaluacién crediticia corresponde a los niveles de calidad crediticia 1, 2
0 3 segun las normas para la ponderacién de riesgo de las exposiciones frente a entidades con arreglo al

capitulo 2;

d) titulos de deuda, emitidos por otros entes, que tengan una evaluacién crediticia por parte de una ECAI en
la que:

i) la ECAI haya sido designada por la entidad a efectos del capitulo 2, y

ii) la ABE haya determinado que la evaluacién crediticia corresponde a los niveles de calidad crediticia 1, 2
0 3 segun las normas para la ponderacion de riesgo de las exposiciones frente a empresas con arreglo al
capitulo 2;

e) titulos de deuda que tengan una evaluacion crediticia a corto plazo realizada por una ECAI en la que:

i) la ECAI haya sido designada por la entidad a efectos del capitulo 2, y

ii) la ABE haya determinado que la evaluacion crediticia corresponde a los niveles de calidad crediticia 1, 2
0 3 segtin las normas para la ponderacién de riesgo de las exposiciones a corto plazo con arreglo al
capitulo 2;»,

ii) la letra g) se sustituye por el texto siguiente:

«g) oro en lingotes;»
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b) en el apartado 6, el parrafo primero se sustituye por el texto siguiente:

«A efectos del apartado 5 del presente articulo, si un organismo de inversién colectiva (en lo sucesivo, “OIC
original”) o cualquiera de sus OIC subyacentes no se limita a invertir en instrumentos admisibles conforme a los
apartados 1 y 4 del presente articulo, se aplicard lo siguiente:

a) cuando las entidades apliquen el enfoque de transparencia a que se refieren el articulo 132 bis, apartado 1, o el
articulo 152, apartado 2, para las exposiciones directas a un OIC, podran utilizar acciones o participaciones en
dicho OIC como garantia real hasta un importe igual al valor de los instrumentos mantenidos por dicho OIC
que sean admisibles para su reconocimiento con arreglo a los apartados 1 y 4 del presente articulo;

=

cuando las entidades apliquen el enfoque basado en el mandato a que se refieren el articulo 132 bis, apartado 2,
o el articulo 152, apartado 5, para las exposiciones directas a un OIC, podran utilizar las acciones
o participaciones en dicho OIC como garantias reales hasta un importe igual al valor de los instrumentos
mantenidos por el OIC que sean admisibles conforme a los apartados 1 y 4 del presente articulo, asumiendo
que ese OIC o cualquiera de sus OIC subyacentes hayan invertido en instrumentos no admisibles hasta el limite
méximo autorizado en virtud de sus respectivos mandatos.».

113) En el articulo 198, el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. Siel OIC o cualquiera de sus OIC subyacentes no se limitan a invertir en los instrumentos que sean admisibles
a reconocimiento conforme al articulo 197, apartados 1y 4, y en los elementos a que se refiere el apartado 1, letra a),
del presente articulo, se aplicard lo siguiente:

a) cuando las entidades apliquen el enfoque de transparencia a que se refieren el articulo 132 bis, apartado 1, o el
articulo 152, apartado 2, para las exposiciones directas a un OIC, podrdn utilizar acciones o participaciones en
dicho OIC como garantia real hasta un importe igual al valor de los instrumentos mantenidos por dicho OIC que
sean admisibles para su reconocimiento con arreglo al articulo 197, apartados 1 y 4, y a los elementos a que se
refiere el apartado 1, letra a), del presente articulo;

b) cuando las entidades apliquen el enfoque basado en el mandato a que se refieren el articulo 132 bis, apartado 2,
o el articulo 152, apartado 5, para las exposiciones directas a un OIC, podran utilizar las acciones o participaciones
en dicho OIC como garantias reales por un importe igual al valor de los instrumentos mantenidos por el OIC que
sean admisibles conforme al articulo 197, apartados 1 y 4, y a los elementos a que se refiere el apartado 1, letra a),
del presente articulo, asumiendo que ese OIC o cualquiera de sus OIC subyacentes hayan invertido en
instrumentos no admisibles hasta el limite maximo autorizado en virtud de sus respectivos mandatos.

En aquellos casos en que los instrumentos no admisibles puedan tener un valor negativo en razén de pasivos
o pasivos contingentes derivados de su propiedad, la entidad procederd como sigue:

a) calculard el valor total de los instrumentos no admisibles;

b) cuando el importe obtenido con arreglo a la letra a) sea negativo, deducird el valor absoluto de ese importe del
valor total de los instrumentos admisibles.».

114

=

El articulo 199 se modifica como sigue:
a) el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2.  Salvo disposicién en contrario con arreglo al articulo 124, apartado 9, las entidades podran utilizar como
garantia real admisible los bienes inmuebles residenciales que sean o vayan a ser ocupados o arrendados por el
propietario, o el propietario efectivo en el caso de una sociedad de inversién personal,, y los bienes inmuebles
comerciales, con inclusion de las oficinas y demds locales comerciales, siempre y cuando se cumplan los dos
requisitos siguientes:

a) que el valor del bien inmueble no dependa significativamente de la calidad crediticia del deudor;

b) que el riesgo del prestatario no dependa significativamente del rendimiento del bien inmueble o proyecto
subyacente, sino de la capacidad subyacente del prestatario para reembolsar su deuda por otros medios, de
modo que el reembolso de la linea no dependa significativamente de ningtn flujo de caja generado por el
inmueble subyacente que sirva de garantia real.

A efectos de la letra a) del parrafo primero, las entidades podran excluir aquellas situaciones en las que factores
puramente macroecondmicos afecten tanto al valor del bien inmueble como a la capacidad de cumplimiento del
prestatario.»;

b) en el apartado 3, las letras a) y b) se sustituyen por el texto siguiente:

«) que el importe agregado presentado por las entidades en virtud del articulo 430 bis, apartado 1, letra a),
dividido por el importe agregado presentado por las entidades en virtud del articulo 430 bis, apartado 1,
letra ¢), no supere el 0,3 %;
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b) que el importe agregado presentado por las entidades en virtud del articulo 430 bis, apartado 1, letra b),
dividido por el importe agregado presentado por las entidades en virtud del articulo 430 bis, apartado 1,
letra c), no supere el 0,5 %.»;

¢) en el apartado 4, las letras a) y b) se sustituyen por el texto siguiente:

«) que el importe agregado presentado por las entidades en virtud del articulo 430 bis, apartado 1, letra d),
dividido por el importe agregado presentado por las entidades en virtud del articulo 430 bis, apartado 1,
letra f), no supere el 0,3 %;

b) que el importe agregado presentado por las entidades en virtud del articulo 430 bis, apartado 1, letra e),
dividido por el importe agregado presentado por las entidades a que se refiere el articulo 430 bis, apartado 1,
letra f), no supere el 0,5 %.»;

d) se inserta el apartado siguiente:

«4 bis.  Las entidades también podran aplicar las excepciones a que se refieren los apartados 3 y 4 del presente
articulo en casos en que la autoridad competente de un tercer pais que aplique disposiciones de supervision y
regulacion al menos equivalentes a las aplicadas en la Unién determinadas en una Decisién de la Comision
adoptada de conformidad con el articulo 107, apartado 4, publique las correspondientes tasas de pérdidas para las
exposiciones garantizadas por bienes inmuebles residenciales o comerciales situados en el territorio de dicho tercer
pais.;

e) en el apartado 5, se aflade el parrafo siguiente:

«Cuando una entidad publica de crédito al desarrollo, tal como se define en el articulo 429 bis, apartado 2, del
presente Reglamento conceda un préstamo promocional, tal como se define en el articulo 429 bis, apartado 3, del
presente Reglamento a otra entidad, o a una entidad financiera autorizada a llevar a cabo las actividades a que se
refiere el anexo I, puntos 2 o 3, de la Directiva 2013/36/UE y que cumpla las condiciones establecidas en el
articulo 119, apartado 5, del presente Reglamento, y cuando esa otra entidad o entidad financiera transmita directa
o indirectamente ese préstamo promocional a un deudor final y ceda los derechos de cobro del préstamo
promocional como garantia real a la entidad ptiblica de crédito al desarrollo, dicha entidad ptiblica de crédito al
desarrollo podrd utilizar el derecho de cobro cedido como garantia real admisible, independientemente del
vencimiento original del derecho de cobro cedido.»;

f) en el apartado 6, la letra d) se sustituye por el texto siguiente:

«d) que la entidad demuestre que, al menos en el 90 % de todas las liquidaciones de un tipo determinado de
garantias reales, los ingresos obtenidos de la garantia real no son inferiores al 70 % del valor de la garantia real;
cuando la volatilidad de los precios de mercado sea elevada, la entidad deberd demostrar, a satisfaccién de la
autoridad competente, que su valoracién de la garantia real es suficientemente prudente.».

115) El articulo 201 se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se modifica como sigue:

i) la letra d) se sustituye por el texto siguiente:

«d) organizaciones internacionales a las que se asigne una ponderacion de riesgo del 0 % de conformidad con
el articulo 118;»,

—-
=
=

se inserta el punto siguiente:
« bis) entes regulados del sector financiero;»,

ii

=

la letra g) se sustituye por el texto siguiente:

«g) cuando la cobertura del riesgo de crédito no se preste a una exposicion de titulizacion, otras empresas que
dispongan de una evaluacion crediticia efectuada por una ECAI designada, incluidas las empresas matrices,
las filiales o las entidades afiliadas del deudor, cuando una exposicién directa frente a tales empresas
matrices, filiales o entidades afiliadas tenga una ponderacion de riesgo inferior a la exposicion frente al
deudor,

se afiade el parrafo siguiente:

E,.

«A efectos del péarrafo primero, letra f bis), del presente articulo, se entenderd por “ente regulado del sector
financiero” un ente del sector financiero que cumpla la condicién establecida en el articulo 142, apartado 1,
punto 4, letra b).»;
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b) el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. Ademds de los proveedores de cobertura enumerados en el apartado 1, las empresas calificadas
internamente por la entidad de conformidad con el capitulo 3, seccidén 6, se consideraran proveedores admisibles
de cobertura del riesgo de crédito con garantias personales cuando la entidad utilice el método IRB para las
exposiciones frente a dichos entes empresariales.».

116) Se suprime el articulo 202.

117) En el articulo 204, se afiade el apartado siguiente:
«3.  Los derivados de crédito de primer impago y todos los demds derivados de crédito de n-ésimo impago no se
considerardn tipos admisibles de cobertura del riesgo de crédito con garantias personales con arreglo al presente

capitulo.».

118

=

En el articulo 207, apartado 4, la letra d) se sustituye por el texto siguiente:

«d) calculardn el valor de mercado de la garantia real y la reevaluardn en consecuencia al menos una vez cada
semestre, asi como siempre que la entidad tenga motivos para considerar que se ha producido una disminucién
considerable de su valor de mercado; las consideraciones relacionadas con los criterios ASG dardn lugar a una
evaluacion de si se ha producido una disminucién considerable de su valor de mercado;».

119

-

El articulo 208 se modifica como sigue:
a) el apartado 3 se modifica como sigue:
i) la letra b) se sustituye por el texto siguiente:

«b) la valoracion del bien inmueble se revisard cuando la informacién disponible indique que su valor puede
haber disminuido de forma significativa con respecto a los precios generales del mercado y serd realizada
por un tasador que posea las cualificaciones, capacidades y experiencia necesarias para efectuar una
tasacion y que sea independiente del procedimiento de decision crediticia; las consideraciones relacionadas
con los criterios ASG, incluidas las relacionadas con las limitaciones impuestas por los objetivos de
regulacién y los actos juridicos pertinentes de la Unién y de los Estados miembros, asi como, cuando
proceda para las entidades activas a escala internacional, los objetivos juridicos y reglamentarios de terceros
paises, se considerarin un indicio de que el valor del bien inmueble podria haber disminuido
sustancialmente en relacion con los precios generales de mercado; para los préstamos que superen
los 3000 000 EUR o el 5 % de los fondos propios de la entidad, la valoracion del bien serd revisada por un
tasador independiente al menos una vez cada tres afios.»,

ii) se suprime el parrafo segundo;

=

se inserta el apartado siguiente:

«3 bis.  Las entidades podran verificar el valor del bien inmueble y determinar los bienes inmuebles que precisen

una retasacion, de conformidad con el apartado 3, por medio de métodos estadisticos avanzados u otros métodos

matemdticos (‘modelos”), siempre que dichos métodos se desarrollen independientemente del proceso de decision
crediticia y se cumplan las siguientes condiciones:

a) las entidades establecerdn, en sus politicas y procedimientos, los criterios para utilizar modelos destinados
a hacer el seguimiento de los valores de las garantias reales y a determinar los bienes que requieran una
retasacion; tales politicas y procedimientos deberdn tener en cuenta el historial demostrado de dichos modelos,
las variables especificas de los bienes inmuebles que se consideran, el uso de la informacién minima disponible
y precisa, asi como la incertidumbre de los modelos;

b) las entidades garantizardn que los modelos utilizados:

i) sean especificos para los bienes inmuebles y la ubicacién con un nivel de granularidad suficiente,

ii) sean vélidos y exactos, y estén sujetos a pruebas retrospectivas sélidas y periédicas con respecto a los
precios reales observados de las operaciones,

iii) se basen en una muestra suficientemente amplia y representativa, sobre la base de los precios observados de
las operaciones,

iv) se basen en datos actualizados de alta calidad;
¢) las entidades seran responsables en dltima instancia de la idoneidad y del rendimiento de los modelos;

d) las entidades garantizardn que la documentacion de los modelos esté actualizada;
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e) las entidades deberdn contar con procesos, sistemas y capacidades informdticos adecuados, asi como datos
suficientes y exactos para cualquier seguimiento basado en modelos del valor de la garantia consistente en un
bien inmueble y la identificacién del bien que requiera una retasacion;

f) las estimaciones de los modelos se validardn de forma independiente y el proceso de validacion serd, en general,
coherente con los principios establecidos en el articulo 185, cuando proceda.;

¢) el apartado 5 se sustituye por el texto siguiente:

«5.  Los bienes inmuebles aceptados como cobertura del riesgo de crédito estardn adecuadamente asegurados
contra el riesgo de dafios y las entidades dispondrdn de procedimientos para realizar el seguimiento de la
adecuacion del seguro.

Como excepcién a lo dispuesto en el articulo 92, apartado 5, letra a), inciso ii), y sin perjuicio de la excepcidén
establecida en el articulo 92, apartado 3, parrafo segundo, para las exposiciones garantizadas por bienes inmuebles
otorgadas antes del 1 de enero de 2025, las entidades que apliquen el método IRB a que se refiere el capitulo 3 del
presente titulo utilizando sus estimaciones propias de LGD no estardn obligadas a aplicar las disposiciones
establecidas en el parrafo primero del presente apartado.».

120) El articulo 210 se modifica como sigue:
a) la letra g) se sustituye por el texto siguiente:

«g) cuando efectiien una tasacion o una retasacion, las entidades tomaran plenamente en consideracion cualquier
obsolescencia o deterioro de la garantia real y prestaran particular atencién a los efectos del paso del tiempo en
las garantias reales sensibles a las modas o a las fechas; en el caso de las garantias reales fisicas, la obsolescencia
de la garantia real también incluird consideraciones de valoracién relacionadas con los elementos ASG en
relacion con las prohibiciones o limitaciones impuestas por los objetivos de regulacién y los actos juridicos
pertinentes de la Union y de los Estados miembros, asi como, cuando sea pertinente para las entidades activas
a escala internacional, los objetivos juridicos y de regulacién de terceros paises;»

b) se afiade el apartado siguiente:

«Cuando los acuerdos generales de garantia u otras formas de garantia flotante ofrezcan a la entidad acreedora un
derecho registrado sobre los activos de una empresa y dicho derecho comprenda tanto activos que no sean
admisibles como garantia real con arreglo al método IRB como activos admisibles como garantia real con arreglo
al método IRB, la entidad podra reconocer estos tltimos activos como cobertura del riesgo de crédito con garantias
reales o instrumentos similares admisible. En tal caso, dicho reconocimiento estard supeditado a que los activos
cumplan los requisitos de admisibilidad de las garantias reales con arreglo al método IRB establecidos en el
presente capitulo.».

121) En el articulo 213, el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:
«1.  Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 214, apartado 1, la cobertura del riesgo de crédito basada en
garantias y derivados de crédito se considerard cobertura del riesgo de crédito con garantias personales admisible
siempre que se cumplan las siguientes condiciones:
a) que la cobertura del riesgo de crédito sea directa;

b) que el alcance de la cobertura del riesgo de crédito esté definido con claridad y sea incuestionable;

¢) que la cobertura del riesgo de crédito no contenga cldusula alguna cuyo cumplimiento escape al control directo de
la entidad acreedora y que:

i) permita al proveedor de cobertura cancelar o modificar unilateralmente la cobertura del riesgo de crédito,

ii) incremente el coste efectivo de la cobertura del riesgo de crédito como resultado del deterioro de la calidad
crediticia de la exposicion protegida,

i) pueda impedir que el proveedor de cobertura esté obligado a pagar puntualmente en caso de que el deudor
original no abone cualquier pago adeudado, o cuando haya expirado el contrato de arrendamiento a efectos del
reconocimiento de los valores residuales garantizados con arreglo al articulo 134, apartado 7, y al
articulo 166, apartado 4,

iv) pueda permitir que el proveedor de cobertura reduzca el vencimiento de la cobertura del riesgo de crédito;

d) que la cobertura del riesgo de crédito sea juridicamente vélida y eficaz en todas las jurisdicciones pertinentes en el
momento de la conclusién del convenio de crédito.

90/189 ELL http:/|data.curopa.eu/eli/reg/2024/1623 /o]



DO L de 19.6.2024

ES

A efectos del parrafo primero, letra ¢), las cldusulas del contrato de cobertura del riesgo de crédito que establezcan que
una diligencia debida deficiente o la concurrencia de fraude por parte de la entidad acreedora cancela o disminuye el
alcance de la cobertura del riesgo de crédito ofrecida por el garante, no impedird que dicha cobertura del riesgo de
crédito se considere admisible.

A efectos del parrafo primero, letra c), el proveedor de cobertura podrd efectuar un pago tnico de todos los pagos
pendientes en virtud del derecho de crédito, o asumir las futuras obligaciones de pago del deudor cubiertas por el

contrato de cobertura del riesgo de crédito.».

122

—

El articulo 215 se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se modifica como sigue:
i) la letra a) se sustituye por el texto siguiente:

«) en caso de incumplimiento o impago del deudor, la entidad acreedora tendrd derecho a emprender acciones
oportunamente contra el garante con respecto a pagos pendientes relativos al derecho de crédito respecto
del cual se proporciona la cobertura;»,

ii

=

se afiaden los pérrafos siguientes:

«El pago por el garante no estard supeditado a que la entidad acreedora emprenda previamente acciones legales
contra el deudor.

Cuando exista una cobertura del riesgo de crédito con garantias personales que cubra préstamos hipotecarios
sobre inmuebles residenciales, los requisitos enunciados en el articulo 213, apartado 1, letra ¢), inciso iii), y en
el parrafo primero, letra a), del presente apartado, solo deberdn cumplirse en un plazo de veinticuatro meses.»;

b) el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2.  Enel caso de las garantias proporcionadas en el contexto de sistemas de garantia reciproca o proporcionadas
o contragarantizadas por las entidades enumeradas en el articulo 214, apartado 2, se considerard que se cumplen
los requisitos del apartado 1, letra a), del presente articulo y del articulo 213, apartado 1, letra c), inciso iii), cuando
se cumpla cualquiera de las dos condiciones siguientes:

a) que, en caso de incumplimiento o de impago del deudor original, la entidad acreedora tenga derecho a obtener
oportunamente un pago provisional por parte del garante que cumpla las dos condiciones siguientes:

i) que el pago provisional represente una estimacion sélida del importe de la pérdida que probablemente
sufrird la entidad acreedora, incluidas las pérdidas resultantes del impago de intereses y otros tipos de pago
que el prestatario esté obligado a efectuar,

ii) que el pago provisional sea proporcional a la cobertura de la garantia;

b) que la entidad acreedora pueda demostrar, a satisfaccion de la autoridad competente, que los efectos de la
garantfa, que cubrird asimismo las pérdidas resultantes del impago de intereses y otros tipos de pagos que el
prestatario esté obligado a efectuar, justifican el procedimiento; esta justificacién estard debidamente
documentada y sujeta a una aprobaci6n interna especifica y a procedimientos de auditoria.».

123) En el articulo 216, se afiade el apartado siguiente:

«3. Como excepcion a lo dispuesto en el apartado 1, en el caso de una exposicion frente a empresas cubierta por
un derivado de crédito, no se exigird especificar en el contrato de derivados el evento de crédito a que se refiere la
letra a), inciso iii), de dicho apartado, siempre que se cumplan todas las condiciones siguientes:

a) que se requiera un voto del 100 % para modificar el vencimiento, el principal, el cupén, la divisa o la prelaciéon de
la exposicion frente a empresas subyacente;

b) que el domicilio legal que rige la exposicion frente a empresas tenga un cddigo concursal bien establecido que
permita a una empresa reorganizarse y reestructurarse, y prevea una liquidacion ordenada de los créditos de los
acreedores.

Cuando no se cumplan las condiciones establecidas en las letras a) y b) del presente apartado, la cobertura del riesgo
de crédito podrd, no obstante, considerarse admisible, siempre y cuando se efectiie una reduccién de su valor
conforme a lo especificado en el articulo 233, apartado 2.».
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124) Se suprime el articulo 217.
125) El articulo 219 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 219

Compensacion en el balance

Los préstamos a la entidad acreedora y los depdsitos en la entidad acreedora sujetos a compensacion en el balance
serdn tratados por dicha entidad como garantias reales en efectivo para el cdlculo del efecto de la cobertura del riesgo
de crédito con garantias reales o instrumentos similares respecto de aquellos préstamos y depésitos de la entidad
acreedora sujetos a compensacion en el balance.».

126

=

El articulo 220 se modifica como sigue:
a) el titulo se sustituye por el texto siguiente:

«Utilizacién del método supervisor de ajuste de la volatilidad en los acuerdos marco de compensacion»;

=

el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1.  Las entidades que calculen el “valor de exposicion plenamente ajustado” (E¥) para las exposiciones sujetas
a un acuerdo marco de compensacion admisible que cubra operaciones de financiacién de valores u otras
operaciones vinculadas al mercado de capitales calcularan los ajustes de volatilidad que deban aplicar utilizando el
método supervisor de ajuste de la volatilidad establecido en los articulos 223 a 227 para el método amplio para las
garantias reales de naturaleza financiera.»;

(g)
~

en el apartado 2, la letra ¢) se sustituye por el texto siguiente:

«c) aplicardn el valor del ajuste de volatilidad o, en su caso, el valor absoluto del ajuste de volatilidad apropiado
para un determinado grupo de valores o para un determinado tipo de materias primas, al valor absoluto de la
posicién neta positiva o negativa en los valores de ese grupo de valores, o a las materias primas de ese tipo de
materias primas;»;

&

el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3.  Las entidades calcularan E * conforme a la siguiente férmula:

E
E* = max O;ZEi —ZCJ- + 0,4 Epe + 0,6 - %S+Z|E,£X| - HE
i j k

donde:

i = el indice que designa todos los valores, materias primas o posiciones en efectivo separados en el marco
del acuerdo que son prestados, vendidos con un acuerdo de recompra o entregados por la entidad a la
contraparte;

j = el indice que designa todos los valores, materias primas o posiciones en efectivo separados en el marco
del acuerdo que son tomados en préstamo, adquiridos con un acuerdo de reventa o mantenidos por la
entidad;

k = ¢l indice que designa todas las divisas distintas en las que estdn denominados los valores, las materias
primas o las posiciones de efectivo integrados en el acuerdo;

E, = el valor de exposicién de un determinado valor, materia prima o posicion en efectivo i, que sea
prestado, vendido con un acuerdo de recompra o entregado a la contraparte con arreglo al acuerdo que se
aplicaria en ausencia de cobertura del riesgo de crédito, cuando las entidades calculen los importes de las
exposiciones ponderadas por riesgo de conformidad con el capitulo 2 o 3, segin proceda;

C = el valor de un determinado valor, materia prima o posicién en efectivo j, que la entidad tome en

préstamo, adquiera con un acuerdo de reventa o mantenga con arreglo al acuerdo;
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127) H

a)

b)

Eg = la posicién neta (positiva o negativa) en una determinada divisa k, con excepcién de la divisa de
liquidacién del acuerdo, calculada con arreglo al apartado 2, letra b);

HE = el ajuste de volatilidad por riesgo de tipo de cambio para la divisa k;

E = la exposicion neta del acuerdo, calculada como sigue:

N
Eei = | ) IEFS] - H3
=1

donde:

1 = el indice que designa todos los grupos diferenciados de los mismos valores y todos los tipos
diferenciados de las mismas materias primas con arreglo al acuerdo;

Ep* = la posicion neta (positiva o negativa) en un grupo determinado de valores I, 0 un determinado tipo de
materias primas I, con arreglo al acuerdo, calculada de conformidad con el apartado 2, letra a);

sec
H = el ajuste de volatilidad apropiado para un determinado grupo de valores |, o un determinado tipo de

materias primas 1, determinado con arreglo al apartado 2, letra c); el signo de Hi* se determinard de la

manera siguiente:

a) tendrd un signo positivo cuando el grupo de valores I se preste, se venda con un acuerdo de recompra
o se opere con él de forma similar a un préstamo de valores o a un pacto de recompra;

b) tendrd un signo negativo cuando el grupo de valores | se tome en préstamo, se adquiera con un
acuerdo de reventa o se opere con él de forma similar a una toma de valores en préstamo o a un pacto
de recompra inversa;

N = el nimero total de grupos diferenciados de los mismos valores y tipos diferenciados de las mismas
materias primas con arreglo al acuerdo; a efectos de este cdlculo, no se contabilizardn los grupos y tipos

. . 1 )
Ei*® para los que |E7™| sea inferior a 5 madE=i;

= la exposicién bruta del acuerdo, calculada como sigue:

"gross

N
Egross = ZlElsecl ’ |Hlse(:| .
=1

articulo 221 se modifica como sigue:
los apartados 1, 2 y 3 se sustituyen por el texto siguiente:

«1. Acefectos del calculo de los importes de la exposiciones ponderadas por riesgo y de las pérdidas esperadas de
las operaciones de financiacion de valores u otras operaciones vinculadas al mercado de capitales distintas de las
operaciones con derivados cubiertas por un acuerdo marco de compensacion admisible que cumpla los requisitos
establecidos en el capitulo 6, seccién 7, las entidades podran calcular el valor de exposicion plenamente ajustado
(E*) del acuerdo utilizando el método de modelos internos, siempre que la entidad cumpla las condiciones
establecidas en el apartado 2.

2. Una entidad podrd utilizar el método de modelos internos cuando se cumplan todas las condiciones
siguientes:

a) que la entidad utilice ese método tinicamente en el caso de las exposiciones para las que los importes de las
exposiciones ponderadas por riesgo se calculen con arreglo al método IRB establecido en el capitulo 3;

b) que la autoridad competente de la entidad autorice a la entidad a utilizar ese método.
3. Las entidades que utilicen un método de modelos internos lo hardn para todas las contrapartes y valores, con
excepcion de las carteras no significativas para las que puedan utilizar el método supervisor de ajuste de la

volatilidad establecido en el articulo 220.»;

se suprime el apartado 8.
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128) En el articulo 222, el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

129

-

«3.  Las entidades aplicardn a las fracciones de los valores de exposicion que estén cubiertas por el valor de mercado
de una garantia real admisible la ponderacién de riesgo que asignarian con arreglo al capitulo 2 si la entidad acreedora
tuviera una exposicion directa frente al instrumento que sirve de garantia. A esos efectos, el valor de exposicién de las
partidas fuera de balance enumeradas en el anexo I serd igual al 100 % de su valor, y no al valor de exposicién
indicado en el articulo 111, apartado 2.».

El articulo 223 se modifica como sigue:

a) el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4. A efectos del cdlculo de E en el apartado 3, se aplicara lo siguiente:

a) en lo que atafie a aquellas entidades que calculen los importes de las exposiciones ponderadas por riesgo con
arreglo al método estdndar, el valor de exposicion de las partidas fuera de balance enumeradas en el anexo I serd
igual al 100 % del valor de las mismas, y no al valor de exposicién indicado en el articulo 111, apartado 2;

b) en el caso de las partidas fuera de balance distintas de los derivados tratados con arreglo al método IRB, las
entidades calculardn sus valores de exposicion utilizando CCF del 100 % en lugar de los CCF segtin el método
estandar o los CCF segtin el método IRB previstos en el articulo 166, apartados 8, 8 bis y 8 ter.»;

=

el apartado 6 se sustituye por el texto siguiente:

«6.  Las entidades calculardn los ajustes de volatilidad empleando el método supervisor de ajuste de volatilidad
a que se refieren los articulos 224 a 227.».

130) En el articulo 224, apartado 1, los cuadros 1 a 4 se sustituyen por los siguientes:

«Cuadro 1

Nivel de cali-
dad crediticia
al que corres-
ponde la eva-
luacion credi-
ticia del titulo

Vencimiento

residual (m),

expresado en
afios

Ajustes de volatilidad para los titulos de
deuda emitidos por los entes contemplados
en el articulo 197, apartado 1, letra b)

Ajustes de volatilidad para los titulos de
deuda emitidos por los entes contemplados
en el articulo 197, apartado 1, letras ) y d)

Ajustes de volatilidad para las posiciones de
titulizacién y que cumplen los requisitos
establecidos en el articulo 197, apartado 1,

letra h)

de deuda
Periodo de li- | Periodo de li- | Periodo de li- | Periodo de li- | Perfodo de li- | Periodo de li- | Periodo de li- | Periodo de li- | Periodo de li-
quidacién quidacién quidacién quidacién quidacién quidacién quidacién quidacién quidacién
de 20 dias (%) | de 10 dias (%) | de 5 dias (%) | de 20 dias (%) | de 10 dias (%) | de 5 dias (%) | de 20 dias (%) | de 10 dias (%) | de 5 dias (%)
1 mz<1 0,707 0,5 0,354 1,414 1 0,707 2,828 2 1,414
1<mz<3 2,828 2 1,414 4,243 3 2,121 11,314 8 5,657
3<mz<5 2,828 2 1,414 5,657 4 2,828 11,314 8 5,657
5<m=<10 5,657 4 2,828 8,485 6 4,243 22,627 16 11,314
m > 10 5,657 4 2,828 16,971 12 8,485 22,627 16 11,314
2-3 ms1 1,414 1 0,707 2,828 2 1,414 5,657 4 2,828
1<mz<3 4,243 3 2,121 5,657 4 2,828 16,971 12 8,485
3<mz<5 4,243 3 2,121 8,485 6 4,243 16,971 12 8,485
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Nivel de cali-
dad crediticia
al que corres-
ponde la eva-
luacién credi-

Vencimiento
residual (m),
expresado en

Ajustes de volatilidad para los titulos de
deuda emitidos por los entes contemplados
en el articulo 197, apartado 1, letra b)

Ajustes de volatilidad para los titulos de
deuda emitidos por los entes contemplados
en el articulo 197, apartado 1, letras ¢) y d)

Ajustes de volatilidad para las posiciones de
titulizacién y que cumplen los requisitos
establecidos en el articulo 197, apartado 1,

ticia del titulo afios letra h)
de deuda
Periodo de li- | Perfodo de li- | Perfodo de li- | Periodo de li- | Perfodo de li- | Periodo de li- | Periodo de li- | Periodo de li- | Periodo de li-
quidacién quidacién quidacién quidacién quidacién quidacién quidacién quidacién quidacién
de 20 dias (%) | de 10 dias (%) | de 5 dias (%) | de 20 dias (%) | de 10 dias (%) | de 5 dias (%) | de 20 dias (%) | de 10 dias (%) | de 5 dias (%)
5<m=<10 8,485 6 4,243 16,971 12 8,485 33,941 24 16,971
m > 10 8,485 6 4,243 28,284 20 14,142 33,941 24 16,971
4 todos 21,213 15 10,607 | No procede | No procede | No procede | No procede | No procede | No procede
Cuadro 2
Nivel de cali-
dad crediticia Aiustes de volatilidad 1 . d
al que corres- | Vencimiento Ajustes de volatilidad para los titulos de Ajustes de volatilidad para los titulos de Justes de vo-atiidad para 1as posiciones de

ponde la eva-
luacion credi-
ticia de un
titulo de deuda
a corto plazo

residual (m),
expresado en
afos

deuda emitidos por los entes contemplados
en el articulo 197, apartado 1, letra b), con
evaluaciones crediticias a corto plazo

deuda emitidos por los entes contemplados
en el articulo 197, apartado 1, letras ¢) y d),
con evaluaciones crediticias a corto plazo

titulizacién y que cumplen los requisitos
establecidos en el articulo 197, apartado 1,
letra h), con evaluaciones crediticias a corto
plazo

Periodo de li-
quidacién
de 20 dias (%)

Periodo de li-
quidacién
de 5 dias (%)

Periodo de li-
quidacién
de 10 dias (%)

Periodo de li-
quidacién
de 20 dias (%)

Periodo de li-
quidacién
de 5 dias (%)

Periodo de li-
quidacién

de 10 dias (%)

Periodo de li-
quidacién
de 20 dias (%)

Periodo de li-
quidacién
de 5 dias (%)

Periodo de li-
quidacion

de 10 dias (%)

1 0,707 0,5 0,354 1,414 1 0,707 2,828 2 1,414
2a3 1,414 1 0,707 2,828 2 1,414 5,657 4 2,828
Cuadro 3

Otros tipos de garantia real o de exposicion

Periodo de liquidacion Periodo de liquidacion Periodo de liquidacion
de 20 dias (%) de 10 dias (%) de 5 dias (%)

Acciones en indices bursitiles principales, bonos 28,284 20 14,142
convertibles en indices bursitiles principales
Otras acciones o bonos convertibles cotizados en 42,426 30 21,213
mercados organizados
Efectivo 0 0 0
Oro en lingotes 28,284 20 14,142
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Cuadro 4

Ajuste de volatilidad para los desfases de divisas (H,)

Periodo de liquidacion de 20 dias (%) Periodo de liquidacion de 10 dias (%) Perfodo de liquidacion de 5 dias (%)

11,314 8 5,657».

131) Se suprime el articulo 225.
132) El articulo 226 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 226

Incremento de los ajustes de volatilidad con arreglo al método amplio para las garantias reales de naturaleza
financiera

Los ajustes de volatilidad contemplados en el articulo 224 serdn los ajustes que la entidad deberd aplicar en caso de
reevaluacion diaria. En caso de que la frecuencia de reevaluacion sea inferior a la diaria, la entidad aplicard mayores
ajustes de volatilidad. Las entidades calculardn dichos ajustes incrementando los ajustes de volatilidad calculados sobre
la base de una reevaluacion diaria, mediante la siguiente formula de la “raiz cuadrada del tiempo™:

Ng + (Ty — 1)
T,
M

donde:
H = el ajuste de volatilidad que debe aplicarse;
H,, = el ajuste de volatilidad en caso de reevaluacién diaria;
N, = el nimero real de dias hdbiles entre las reevaluaciones;
T, = el periodo de liquidacién para el tipo de operacion de que se trate.».

133) En el articulo 227, el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:
«1.  Las entidades que utilicen el método supervisor para calcular los ajustes de volatilidad a que se refiere el
articulo 224 podran aplicar, para las operaciones con pacto de recompra y las operaciones de préstamo de valores
o toma de valores en préstamo, un ajuste de volatilidad del 0 % en lugar de los ajustes de volatilidad calculados con
arreglo a los articulos 224 y 226, siempre que se cumplan las condiciones establecidas en el apartado 2, letras a) a h),
del presente articulo. Las entidades que empleen el método de modelos internos establecido en el articulo 221 no
podrédn aplicar el tratamiento previsto en el presente articulo.».

134) El articulo 228 se sustituye por el texto siguiente:
«Articulo 228
Célculo de los importes de las exposiciones ponderadas por riesgo con arreglo al método amplio para las
garantias reales de naturaleza financiera para las exposiciones tratadas con arreglo al método estindar
Conforme al método estandar, las entidades utilizardn E *, calculado de conformidad con el articulo 223, apartado 5,
como valor de exposicién a efectos de lo previsto en el articulo 113. En el caso de las partidas fuera de balance
enumeradas en el anexo 1, las entidades utilizardn E * como valor al que se aplicardn los porcentajes indicados en el
articulo 111, apartado 2, para obtener el valor de exposicion.»;

135) El articulo 229 se modifica como sigue:

a) el titulo se sustituye por el texto siguiente:

«Principios de valoracién aplicables a las garantias reales admisibles distintas de las garantias reales de naturaleza financiera;
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b) el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. La valoracion de los bienes inmuebles deberd cumplir todos los requisitos siguientes:

a) el valor se estima de forma independiente del proceso de adquisicién hipotecaria de la entidad y de los procesos
de tramitacién y concesion del préstamo, por un tasador independiente que posea las cualificaciones,
capacidades y experiencia necesarias para efectuar la tasacién;

b) el valor se estima utilizando criterios de valoracion prudentemente conservadores que cumplan todos los
requisitos siguientes:

i) que el valor excluya las expectativas de apreciacion,

ii) que se ajuste el valor para tener en cuenta la posibilidad de que el valor de mercado actual sea
significativamente superior al valor que serfa sostenible a lo largo de la vida del préstamo;

¢) el valor se documenta de manera transparente y clara;
d) el valor no es superior al valor de mercado del bien inmueble, cuando pueda determinarse dicho valor;

e) cuando se realice una retasacion de bienes inmuebles, el valor de estos no supera el valor medio medido para
ese bien inmueble o para un bien inmueble comparable durante los tltimos seis aflos si se trata de bienes
inmuebles residenciales u ocho afios si son bienes inmuebles comerciales, o el valor en origen, si este fuera mds
elevado.

A efectos del célculo del valor medio, las entidades tomardn la media de todos los valores de los bienes inmuebles
observados a intervalos iguales y el periodo de referencia incluird al menos tres puntos de datos.

A efectos del calculo del valor medio, las entidades podran usar los resultados del seguimiento del valor de los
bienes inmuebles con arreglo al articulo 208, apartado 3. El valor del bien inmueble podrd superar dicho valor
medio o el valor en origen, seglin proceda, en caso de que se hagan modificaciones en el inmueble que aumenten
inequivocamente su valor, como mejoras de la eficiencia energética o mejoras de la resiliencia, la proteccién y la
adaptacion a los riesgos fisicos del edificio o de la vivienda. El valor del bien inmueble no podra retasarse al alza si
las entidades no disponen de datos suficientes para calcular el valor medio, excepto si el aumento del valor se basa
en modificaciones que aumenten inequivocamente su valor.

La tasacion de bienes inmuebles tendrd en cuenta cualquier derecho preferente sobre el bien, a menos que se tenga
en cuenta un derecho preferente en el cdlculo del importe bruto de la exposicién en virtud del articulo 124,
apartado 6, letra c), o como reduccién del importe del 55 % del valor del bien inmueble en virtud del articulo 125,
apartado 1, o al articulo 126, apartado 1, y reflejard, cuando proceda, los resultados del seguimiento exigido en
virtud del articulo 208, apartado 3.»;

se afiade el apartado siguiente:

«4.  La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regulacion a fin de especificar los criterios y factores que
deben tenerse en cuenta para la evaluacién del término “bien inmueble comparable” a que se refiere el apartado 1,
letra e).

La ABE presentard a la Comisién dichos proyectos de normas técnicas de regulacion a mds tardar el 10 de julio
de 2027.

Se delegan en la Comisién los poderes para complementar el presente Reglamento mediante la adopcién de las
normas técnicas de regulacién a que se refiere el parrafo primero del presente apartado de conformidad con los
articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010..

136) El articulo 230 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 230

Célculo de los importes de las exposiciones ponderadas por riesgo y las pérdidas esperadas para las
exposiciones con cobertura del riesgo de crédito con garantias reales o instrumentos similares admisible con
arreglo al método IRB

1.

Conforme al método IRB, excepto en el caso de las exposiciones incluidas en el dmbito de aplicacién del

articulo 220, las entidades utilizardn la LGD efectiva (LGD*) como LGD a efectos del capitulo 3 para reconocer la
cobertura del riesgo de crédito con garantias reales o instrumentos similares admisible de conformidad con el
presente capitulo. Las entidades calculardn la LGD * como sigue:
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LGD* = LGD b 16p s
Y E- (14 Hp) * E-(1+Hg)
donde:
E = el valor de la exposicion antes de tener en cuenta el efecto de la cobertura del riesgo de crédito con garantias

reales o instrumentos similares; si se trata de una exposicién garantizada por garantias reales de naturaleza
financiera admisibles de conformidad con el presente capitulo, dicho importe se calculard de conformidad con
el articulo 223, apartado 3; en el caso de los valores prestados o entregados, dicho importe serd igual al
efectivo prestado o a los valores prestados o entregados; para dichos valores prestados o entregados, el valor
de exposicién se incrementard aplicando el ajuste de volatilidad (H,) de conformidad con los articulos 223
a 227,

E = el valor actual de la cobertura del riesgo de crédito con garantias reales o instrumentos similares que se ha
recibido tras la aplicacion del ajuste de volatilidad aplicable a ese tipo de cobertura (H) y la aplicacion del
ajuste de volatilidad por desfases de divisas (H,) entre la exposicidn y la cobertura del riesgo de crédito con
garantias reales o instrumentos similares, de conformidad con los apartados 2 y 3. E se limitard como
madximo al siguiente valor: E (1+H);

E, =E(1+H) —E
LGD, = la LGD aplicable a una exposicién no garantizada, segtin se establece en el articulo 161, apartado 1;
LGD, =la LGD aplicable a las exposiciones garantizadas por el tipo de cobertura del riesgo de crédito con garantias

reales o instrumentos similares admisible que se ha utilizado en la operacién, segiin se especifica en el
apartado 2, cuadro 1.

2. El cuadro 1 especifica los valores de LGD, y H_aplicables en la férmula establecida en el apartado 1.

Cuadro 1
Tipo de cobertura del riesgo de crédito con . .
garantfas reales o instrumentos similares LGD; Ajuste de volatilidad (H)
Garantias reales de naturaleza financiera 0% Ajuste de volatilidad H_segiin lo establecido
en los articulos 224 a 227
Derechos de cobro 20% 40 %
Bienes inmuebles residenciales y comerciales | 20 % 40 %
Otras garantias reales fisicas 25% 40%
Cobertura del riesgo de crédito con garan- |No procede. 100 %
tias reales o instrumentos similares no
admisible

3. Cuando una cobertura del riesgo de crédito con garantias reales o instrumentos similares admisible esté
denominada en una divisa distinta de la de la exposicién, el ajuste de volatilidad por desfase de divisas (H,) serd el
mismo que el que se aplique con arreglo a los articulos 224 a 227.

4. Como alternativa al tratamiento previsto en los apartados 1 y 2 del presente articulo, y sin perjuicio de lo
establecido en el articulo 124, apartado 9, las entidades podran aplicar una ponderacion de riesgo del 50 % a la parte
de la exposicion que esté plenamente garantizada, dentro de los limites establecidos en el articulo 125, apartado 1,
parrafo primero, y en el articulo 126, apartado 1, parrafo primero, respectivamente, mediante bienes inmuebles
residenciales o comerciales situados en el territorio de un Estado miembro, siempre que se cumplan todas las
condiciones establecidas en el articulo 199, apartados 3 o 4.

5. Para calcular el importe de las exposiciones ponderadas por riesgo y las pérdidas esperadas para las exposiciones
segtin el método IRB incluidas en el dmbito de aplicacion del articulo 220, las entidades utilizardn E * de conformidad
con el articulo 220, apartado 4, y utilizardn la LGD para las exposiciones no garantizadas, tal como se establece en el
articulo 161, apartado 1, letras a), a bis) y b).».
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137) El articulo 231 se sustituye por el texto siguiente:

138

139

140

=

-~

=

«Articulo 321

Célculo de los importes de las exposiciones ponderadas por riesgo y las pérdidas esperadas en el caso de
conjuntos de coberturas del riesgo de crédito con garantias reales o instrumentos similares admisibles para
una exposicion tratada con arreglo al método IRB

Las entidades que hayan obtenido mudltiples tipos de cobertura del riesgo de crédito con garantias reales
o instrumentos similares podran aplicar, para las exposiciones tratadas con arreglo al método IRB, la féormula
establecida en el articulo 230, de forma secuencial para cada tipo de garantia real. A tal efecto, dichas entidades, tras
cada una de las fases de reconocimiento de cada tipo de cobertura del riesgo de crédito con garantias reales
o instrumentos similares, reducirdn el valor residual de la exposicién no garantizada (E ) en el valor ajustado de la
garantfa real (E ) reconocido en esa fase. Con arreglo al articulo 230, apartado 1, el valor total de E, de todos los tipos
de cobertura del riesgo de crédito con garantias reales o instrumentos similares estard limitado como maximo al valor
de E (1+H,), dando lugar a la siguiente féormula:

. Ey Eg;
LGD" = LGDy - g s + ) LGDsi
i

donde:

LGD,, = la LGD aplicable a la cobertura del riesgo de crédito con garantias reales o instrumentos similares i,
seglin se especifica en el articulo 230, apartado 2;

E. = el valor actual de la cobertura del riesgo de crédito con garantias reales o instrumentos similares i que se

ha recibido tras la aplicacion del ajuste de volatilidad aplicable a ese tipo de cobertura (H) con arreglo al
articulo 230, apartado 2.».

El articulo 232 se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. Cuando se cumplan las condiciones establecidas en el articulo 212, apartado 1, los depésitos de efectivo en
una entidad tercera o los instrumentos asimilados a efectivo mantenidos por una entidad tercera en régimen de no
custodia y pignorados en favor de la entidad acreedora podran considerarse garantias prestadas por la entidad
tercera..

b) en el apartado 2, se inserta la letra siguiente:

«b bis) una ponderacion de riesgo del 52,5 %, cuando se atribuya a la exposicion preferente no garantizada frente
a la empresa proveedora del seguro de vida una ponderacién de riesgo del 75 %;».

En el articulo 233, el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4.  Las entidades basardn los ajustes de volatilidad aplicables en caso de desfase de divisas en un periodo de
liquidacién de 10 dias habiles, partiendo del supuesto de una reevaluacién diaria, y calculardn esos ajustes sobre la
base del método supervisor de ajuste de la volatilidad contemplado en el articulo 224. Las entidades incrementardn
los ajustes de volatilidad de acuerdo con lo previsto en el articulo 226.».

El articulo 235 se sustituye por el texto siguiente:
a) el titulo se sustituye por el texto siguiente:

«Cdlculo de los importes de las exposiciones ponderadas por riesgo con arreglo al enfoque alternativo cuando la exposicion
garantizada se trate con arreglo al método estdndar»;

b) el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. A efectos del articulo 113, apartado 3, las entidades calcularan los importes de las exposiciones ponderadas
por riesgo para las exposiciones con cobertura del riesgo de crédito con garantias personales a las que apliquen el
método estandar, con independencia del tratamiento de las exposiciones directas comparables frente al proveedor
de cobertura, de conformidad con la siguiente féormula:

max {0, E—G,} -r+G, - g
donde:

E = valor de exposicion calculado con arreglo al articulo 111; a tal efecto, el valor de exposicion de una
partida fuera de balance enumerada en el anexo I serd igual al 100 % de su valor, y no al valor de
exposicion indicado en el articulo 111, apartado 2;
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G,  =eclimporte de la cobertura del riesgo de crédito ajustado al riesgo de tipo de cambio (G*), calculado con
arreglo al articulo 233, apartado 3, y posteriormente ajustado por cualquier desfase de vencimiento
conforme a lo dispuesto en la secciéon 5 del presente capitulo;

r = la ponderacion de riesgo de las exposiciones frente al deudor, segtin lo previsto en el capitulo 2;

g = la ponderacion de riesgo aplicable a una exposicion directa frente al proveedor de cobertura, segin lo
previsto en el capitulo 2.»;

¢) el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3.  Las entidades podrdn hacer extensivo el tratamiento preferencial contemplado en el articulo 114,
apartados 4 y 7, a las exposiciones o partes de exposiciones garantizadas por la administracion central o el banco
central, como si dichas exposiciones fueran exposiciones directas frente a la administracién central o el banco
central, siempre que se cumplan, para tales exposiciones directas, las condiciones establecidas en el articulo 114,
apartados 4 o 7, seglin proceda.».

141) Se inserta el articulo siguiente:

«Articulo 235 bis

Cilculo de los importes de las exposiciones ponderadas por riesgo y los importes de las pérdidas esperadas
con arreglo al enfoque alternativo en aquellos casos en que la exposicién garantizada se trate con arreglo al
método IRB y una exposicién directa comparable frente al proveedor de cobertura se trate con arreglo al
método estindar

1. Enel caso de las exposiciones con cobertura del riesgo de crédito con garantias personales a las que una entidad
aplique el método IRB establecido en el capitulo 3, y cuando las exposiciones directas comparables frente al proveedor
de cobertura se traten con arreglo al método estdndar, las entidades calculardn los importes de las exposiciones
ponderadas por riesgo con arreglo a la siguiente férmula:

max{0, E—G,}-r+G, - g
donde:

E = el valor de la exposicién determinado con arreglo al capitulo 3, seccion 5. A tal efecto, las entidades
calculardn el valor de exposicién de las partidas fuera de balance distintas de los derivados tratados con
arreglo al método IRB utilizando CCF del 100 % en lugar de los CCF segtin el método estdndar o los CCF segtin
el método IRB contemplados en el articulo 166, apartados 8, 8 bis y 8 ter;

G = el importe de la cobertura del riesgo de crédito ajustado al riesgo de tipo de cambio (G*), calculado de
conformidad con el articulo 233, apartado 3, y posteriormente ajustado por cualquier desfase de vencimiento
conforme a lo dispuesto en la seccion 5 del presente capitulo;

r = la ponderacién de riesgo de las exposiciones frente al deudor, segtin lo previsto en el capitulo 3;

g = la ponderacién de riesgo aplicable a una exposicién directa frente al proveedor de cobertura, segiin lo
previsto en el capitulo 2.

2. Cuando el importe de cobertura del riesgo de crédito (G,) sea inferior al valor de la exposicién (E), la entidad
solo podra aplicar la férmula indicada en el apartado 1 si la parte cubierta y la parte no cubierta de la exposicion
tienen la misma prelacion.

3. Las entidades podran hacer extensivo el tratamiento preferencial contemplado en el articulo 114, apartados 4
y 7, a las exposiciones o partes de exposiciones garantizadas por la administracion central o el banco central, como si
dichas exposiciones fueran exposiciones directas frente a la administracién central o el banco central, siempre que se
cumplan, para tales exposiciones directas, las condiciones establecidas en el articulo 114, apartados 4 o 7, segin
proceda.

4. El importe de las pérdidas esperadas para la parte cubierta del valor de exposicién serd igual a cero.

5. En lo que respecta a cualquier parte no cubierta del valor de exposicién (E), las entidades empleardn la
ponderacion de riesgo y las pérdidas esperadas correspondientes a la exposicion subyacente. A efectos del calculo
establecido en el articulo 159, las entidades asignardn cualesquiera ajustes por riesgo de crédito general o especifico
o ajustes de valor adicionales de conformidad con el articulo 34 en relacién con la actividad de la cartera de inversion
de la entidad u otras reducciones de fondos propios relacionadas con la exposicion aparte de las deducciones
efectuadas de conformidad con el articulo 36, apartado 1, letra m), a la parte no cubierta del valor de exposicion.».
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142) El articulo 236 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 236

Célculo de los importes de las exposiciones ponderadas por riesgo y de los importes de las pérdidas
esperadas con arreglo al enfoque alternativo cuando la exposicion garantizada se trate con arreglo al
método IRB sin utilizar estimaciones propias de LGD y una exposicion directa comparable frente al
proveedor de cobertura se trate con arreglo al método IRB

1. Enel caso de las exposiciones con cobertura del riesgo de crédito con garantias personales a las que una entidad
aplique el método IRB establecido en el capitulo 3, pero sin utilizar sus estimaciones propias de LGD, y cuando las
exposiciones directas comparables frente al proveedor de cobertura se traten con arreglo al método IRB establecido en
el capitulo 3, la entidad determinard la parte cubierta de la exposicién como el valor mds bajo de entre el valor de
exposicion E y el valor ajustado de la cobertura del riesgo de crédito con garantias personales G,.

1 bis.  Las entidades que apliquen el método IRB a las exposiciones directas comparables frente al proveedor de
cobertura utilizando estimaciones propias de la probabilidad de impago calculardn el importe de la exposicion
ponderada por riesgo y el importe de las pérdidas esperadas para la parte cubierta del valor de exposicién utilizando
la probabilidad de impago del proveedor de cobertura y la LGD aplicable a una exposicion directa comparable frente
al proveedor de cobertura a que se refiere el articulo 161, apartado 1, de conformidad con el apartado 1 ter del
presente articulo. En el caso de las exposiciones subordinadas y de las coberturas del riesgo de crédito con garantias
personales no subordinadas, la LGD que deberén aplicar las entidades a la parte cubierta del valor de la exposicion
serd la LGD asociada a los créditos preferentes y las entidades podrdn tener en cuenta cualquier cobertura del riesgo de
crédito con garantias reales o instrumentos similares que garantice la cobertura del riesgo de crédito con garantias
personales de conformidad con el presente capitulo.

1ter.  Las entidades calculardn la ponderacion de riesgo y las pérdidas esperadas aplicables a la parte cubierta de la
exposicion subyacente utilizando la probabilidad de impago, la LGD especificada en el apartado 1 bis del presente
articulo y la misma funcién de ponderacién de riesgo que las utilizadas para una exposicién directa comparable frente
al proveedor de cobertura, y utilizardn, cuando proceda, el vencimiento M relativo a la exposicién subyacente,
calculado de conformidad con el articulo 162.

1 quater.  Las entidades que apliquen el método IRB a las exposiciones directas comparables frente al proveedor de
cobertura utilizando el método previsto en el articulo 153, apartado 5, utilizardn la ponderacion de riesgo y las
pérdidas esperadas aplicables a la parte cubierta de la exposicion que correspondan a las previstas en los
articulos 153, apartado 5, y 158, apartado 6.

1 quinquies.  No obstante lo dispuesto en el apartado 1 quater del presente articulo, las entidades que apliquen el
método IRB a las exposiciones garantizadas utilizando el método previsto en el articulo 153, apartado 5, calculardn la
ponderacién de riesgo y las pérdidas esperadas aplicables a la parte cubierta de la exposicion utilizando la
probabilidad de impago, la LGD aplicable a una exposicioén directa comparable frente al proveedor de cobertura a que
se refiere el articulo 161, apartado 1, de conformidad con el apartado 1 ter del presente articulo, y la misma funcién
de ponderacion de riesgo que las utilizadas para una exposicion directa comparable frente al proveedor de cobertura,
y utilizardn, cuando proceda, el vencimiento (M) relativo a la exposicion subyacente, calculado de conformidad con el
articulo 162. En el caso de las exposiciones subordinadas y de las coberturas del riesgo de crédito con garantias
personales no subordinadas, la LGD que deberdn aplicar las entidades a la parte cubierta del valor de la exposiciéon
serd la LGD asociada a los créditos preferentes y las entidades podran tener en cuenta cualquier cobertura del riesgo de
crédito con garantias personales de conformidad con el presente capitulo.

2. En lo que respecta a cualquier parte no cubierta del valor de exposicién (E), las entidades empleardn la
ponderacion de riesgo y las pérdidas esperadas correspondientes a la exposicion subyacente. A efectos del calculo
establecido en el articulo 159, las entidades asignardn cualesquiera ajustes por riesgo de crédito general o especifico
o ajustes de valor adicionales de conformidad con el articulo 34 en relacion con la actividad de la cartera de inversién
de la entidad u otras reducciones de fondos propios relacionadas con la exposicion aparte de las deducciones
efectuadas de conformidad con el articulo 36, apartado 1, letra m), a la parte no cubierta del valor de exposicion.

3. Aefectos del presente articulo, G, serd el importe de la cobertura del riesgo de crédito ajustado al riesgo de tipo
de cambio (G*) calculado conforme al articulo 233, apartado 3, y posteriormente ajustado por posibles desfases de
vencimiento segtn lo previsto en la seccion 5 del presente capitulo. El valor de exposicion (E) es el valor de la
exposicion determinado con arreglo al capitulo 3, seccién 5. Las entidades calculardn el valor de exposicion de las
partidas fuera de balance distintas de los derivados tratados con arreglo al método IRB utilizando CCF del 100 % en
lugar de los CCF segiin el método estindar o los CCF segin el método IRB contemplados en el articulo 166,
apartados 8, 8 bis y 8 ter.».
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143) Se inserta el articulo siguiente:

«Articulo 236 bis

Célculo de los importes de las exposiciones ponderadas por riesgo y los importes de las pérdidas esperadas
con arreglo al enfoque alternativo cuando la exposicién garantizada se trate con arreglo al método IRB
utilizando estimaciones propias de LGD y una exposicion directa comparable frente al proveedor de
cobertura se trate con arreglo al método IRB

1. Encel caso de las exposiciones con cobertura del riesgo de crédito con garantias personales a las que una entidad
aplique el método IRB establecido en el capitulo 3 utilizando sus estimaciones propias de LGD, y cuando las
exposiciones directas comparables frente al proveedor de cobertura se traten con arreglo al método IRB establecido en
el capitulo 3, pero sin utilizar sus estimaciones propias de LGD, la entidad determinard la parte cubierta de la
exposicion como el valor mds bajo de entre el valor de exposicién E y el valor ajustado de la cobertura del riesgo de
crédito con garantias personales G, calculado de conformidad con el articulo 235 bis, apartado 1. La entidad calculard
el importe de la exposicion ponderada por riesgo y el importe de las pérdidas esperadas para la parte cubierta del
valor de exposicion utilizando la probabilidad de impago, la LGD y la misma funcién de ponderacién de riesgo que
las utilizadas para una exposicion directa comparable frente al proveedor de cobertura, utilizando, cuando proceda, el
vencimiento M relativo a la exposicién subyacente, calculado de conformidad con el articulo 162.

2. Las entidades que apliquen el método IRB establecido en el capitulo 3, pero sin utilizar sus estimaciones propias
de LGD, a las exposiciones directas comparables frente al proveedor de cobertura determinardn la LGD de
conformidad con el articulo 161, apartado 1. En el caso de las exposiciones subordinadas y de las coberturas del
riesgo de crédito con garantias personales no subordinadas, la LGD que deberdn aplicar las entidades a la parte
cubierta del valor de la exposicion serd la LGD asociada a los créditos preferentes y las entidades podrdn tener en
cuenta cualquier cobertura del riesgo de crédito con garantias reales o instrumentos similares que garantice la
cobertura del riesgo con garantias personales de conformidad con el presente capitulo.

3. Las entidades que apliquen el método IRB establecido en el capitulo 3 utilizando sus estimaciones propias de
LGD a las exposiciones directas comparables frente al proveedor de cobertura calculardn la ponderacion de riesgo y
las pérdidas esperadas aplicables a la parte cubierta de la exposicién subyacente utilizando la probabilidad de impago,
la LGD y la misma funcién de ponderacion de riesgo que las utilizadas para una exposicion directa comparable frente
al proveedor de cobertura, y, cuando proceda, utilizardn el vencimiento M relativo a la exposicién subyacente,
calculado, cuando proceda, de conformidad con el articulo 162.

4. las entidades que apliquen el método IRB a las exposiciones directas comparables frente al proveedor de
cobertura utilizando el método previsto en el articulo 153, apartado 5, utilizardn la ponderacion de riesgo y las
pérdidas esperadas aplicables a la parte cubierta de la exposicion que correspondan a las previstas en los
articulos 153, apartado 5, y 158, apartado 6.

5. En lo que respecta a cualquier parte no cubierta del valor de exposicién (E), las entidades empleardn la
ponderacion de riesgo y las pérdidas esperadas correspondientes a la exposicion subyacente. A efectos del calculo
establecido en el articulo 159, las entidades asignardn cualesquiera ajustes por riesgo de crédito general o especifico
o ajustes de valor adicionales de conformidad con el articulo 34 en relacién con la actividad de la cartera de inversion
de la entidad u otras reducciones de fondos propios relacionadas con la exposicion aparte de las deducciones
efectuadas de conformidad con el articulo 36, apartado 1, letra m), a la parte no cubierta del valor de exposicion.».

144

=

En la parte tercera, titulo II, capitulo 4, se suprime la seccién 6.

145

=

En el articulo 252, letra b), la definicién de RW * se sustituye por el texto siguiente:

«RW * = los importes de la exposicién ponderada por riesgo (risk-weighted exposure) a efectos del articulo 92,
apartado 4, letra a);».

146

=

El articulo 273 se modifica como sigue:
a) en el apartado 1, el parrafo primero se sustituye por el texto siguiente:

«Las entidades calculardn el valor de exposicién de los contratos enumerados en el anexo Il y los derivados de
crédito, con excepcién de los derivados de crédito a que se refieren los apartados 3 y 5 del presente articulo,
a partir de uno de los métodos establecidos en las secciones 3 a 6, de conformidad con lo dispuesto en el presente
articulo.»;

b) en el apartado 3, la letra b) se sustituye por el texto siguiente:
«b) el articulo 183, cuando se haya concedido autorizacién conforme al articulo 143.».

147

—

El articulo 273 bis, apartado 3, se modifica como sigue:
a) en el parrafo primero, la letra b) se sustituye por el texto siguiente:

«b) a los valores absolutos de la posicion larga agregada se sumardn los de la posicién corta agregada;»;
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b) se afiaden los parrafos siguientes:

«A los efectos del primer pdrrafo, el significado de las posiciones largas y cortas es el mismo que el establecido en el
articulo 94, apartado 3.

A los efectos del primer padrrafo, el valor de las posiciones largas (cortas) serd igual a la suma de los valores de las
posiciones largas (cortas) que se incluyen en el cdlculo de conformidad con la letra c).».

148) El articulo 273 ter se modifica como sigue:
a) el titulo se sustituye por el texto siguiente:

«dncumplimiento de las condiciones de utilizacién de métodos simplificados para calcular el valor de exposicion de
los derivados y del método simplificado para calcular los requisitos de fondos propios por riesgo de AVC»;

b) en el apartado 2, la parte introductoria se sustituye por el texto siguiente:

«Las entidades dejardn de calcular los valores de exposicion de sus posiciones en derivados de conformidad con las
secciones 4 o 5 y de calcular los requisitos de fondos propios por riesgo de AVC de conformidad con el
articulo 385, segin corresponda, en un plazo de tres meses a partir de la fecha en que se produzca una de las
circunstancias siguientes:»;

¢) el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3.  Las entidades que hayan dejado de calcular los valores de exposicion de sus posiciones en derivados de
conformidad con las secciones 4 o 5 y de calcular los requisitos de fondos propios por riesgo de AVC de
conformidad con el articulo 385, segtin corresponda, solo estardn autorizadas a volver a calcular el valor de
exposicion de sus posiciones en derivados segiin lo establecido en las secciones 4 o 5 y los requisitos de fondos
propios por riesgo de AVC de conformidad con el articulo 385 si demuestran ante la autoridad competente que el
conjunto de las condiciones establecidas en el articulo 273 bis, apartados 1 o 2, se ha cumplido durante un periodo
ininterrumpido de un afio.».

149) El articulo 274 se modifica como sigue:
a) el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4.  Cuando se apliquen mdltiples acuerdos de margen a un mismo conjunto de operaciones compensables,
o cuando el mismo conjunto de operaciones compensables comprenda tanto operaciones sujetas a un acuerdo de
margen como operaciones no sujetas a un acuerdo de margen, las entidades calculardn su valor de exposicién de la
manera siguiente:

a) establecerdn los subconjuntos hipotéticos de operaciones compensables de que se trate, compuestos por
operaciones incluidas en el conjunto de operaciones compensables, de la manera siguiente:

i) todas las operaciones sujetas a un acuerdo de margen y al mismo periodo de riesgo del margen determinado
de conformidad con el articulo 285, apartados 2 a 5, se asignardn al mismo subconjunto de operaciones
compensables,

ii) todas las operaciones no sujetas a un acuerdo de margen se asignaran al mismo subconjunto de operaciones
compensables, distinto de los subconjuntos de operaciones compensables establecidos de conformidad con
el inciso i) del presente apartado;

=

calculardn el coste de reposicién del conjunto de operaciones compensables de conformidad con el
articulo 275, apartado 2, teniendo en cuenta todas las operaciones incluidas en el conjunto de operaciones
compensables, sujetas 0 no a un acuerdo de margen, y aplicardn todo lo dispuesto en los incisos siguientes:

i) el VAM se calculard para todas las operaciones en un conjunto de operaciones compensables sin deducir las
posibles garantias reales mantenidas o aportadas, compensdndose para el cdlculo del VAM los valores de
mercado positivos y negativos,

i) el NICA, el VM, el TH y el MTA, cuando proceda, se calculardn por separado como la suma de los mismos
datos aplicables a cada acuerdo de margen del conjunto de operaciones compensables;

¢) calculardn la exposicién futura potencial del conjunto de operaciones compensables a que se refiere el
articulo 278 aplicando todo lo dispuesto en los incisos siguientes:

i) el multiplicador a que se refiere el articulo 278, apartado 1, se basard en los datos del VAM, NICA y VM,
segin proceda, de conformidad con la letra b) del presente apartado,
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ii) 24“se calculard de conformidad con el articulo 278, de forma separada para cada subconjunto de

operaciones compensables a que se refiere la letra a) del presente apartado.»;
b) en el apartado 6, se afiaden los parrafos siguientes:
«Como excepcién a lo dispuesto en el parrafo primero, las entidades sustituirdn una opcién digital convencional
(vanilla digital option) cuyo precio de ejercicio sea igual a K por la combinacién collar pertinente de dos opciones
de compra o venta de opciones convencionales vendidas y adquiridas que cumplan los siguientes requisitos:

a) que las dos opciones de la combinacién collar tengan:

i) la misma fecha de expiracion y el mismo precio al contado o a plazo del instrumento subyacente que la
opcién digital convencional,

ii) precios de ejercicio iguales a 0,95 Ky 1,05 K, respectivamente;

b) que la combinacién collar replique exactamente el pago de la opcién digital convencional fuera del rango
comprendido entre los dos precios de ejercicio a los que se refiere la letra a).

La posicion de riesgo de las dos opciones de la combinacion collar a que se refiere el parrafo segundo se calculard
por separado de conformidad con el articulo 279.».

150) En el articulo 276, apartado 1, la letra d) se sustituye por el texto siguiente:

«d) el valor ajustado a la volatilidad de cualquier tipo de garantia real recibida o aportada se calculara con arreglo al
articulo 223;.

151) En el articulo 277 bis, apartado 2, se afiade el pdrrafo siguiente:
«A los efectos del parrafo primero, letra a), del presente apartado, las entidades asignardn operaciones a un conjunto
separado de posiciones compensables de la categoria de riesgo pertinente segtin la misma construcciéon de conjunto
de posiciones compensables establecida en el apartado 1.».
152) El articulo 279 bis se modifica como sigue:
a) en el apartado 1, letra a), la parte introductoria se sustituye por el texto siguiente:
«a) En el caso de las opciones de compra y venta que permitan al comprador de la opcién comprar o vender un
instrumento subyacente a un precio positivo en una fecha tnica o mdaltiple en el futuro, excepto cuando esas

opciones estén asignadas a la categoria de riesgo de tipo de interés o de riesgo de materias primas, las entidades
aplicardn la férmula siguiente:;

b) el apartado 3 se modifica del siguiente modo:
i) en el parrafo primero, la letra a) se sustituye por el texto siguiente:
«a) de conformidad con la evolucién de la normativa internacional, las férmulas que las entidades deberdn
utilizar para calcular el delta supervisor de las opciones de compra y venta asignadas a la categoria de riesgo
de tipo de interés o de riesgo de materias primas de manera compatible con condiciones de mercado en las

que los tipos de interés puedan ser negativos, y la volatilidad supervisora que resulte adecuada para dichas
formulas;»,

ii

=

el parrafo segundo se sustituye por el texto siguiente:

«La ABE presentard a la Comision dichos proyectos de normas técnicas de regulacion a més tardar el 10 de julio
de 2025.».

153) El articulo 285 se modifica como sigue:
a) el apartado 7 se sustituye por el texto siguiente:

«7.  En el supuesto de que una entidad se halle en la imposibilidad de modelizar las garantias reales
conjuntamente con la exposicion, no reconocera, en sus calculos del valor de exposicién de los derivados OTC, el
efecto de las garantias reales distintas del efectivo en la misma moneda que la propia exposicion, salvo que la
entidad aplique ajustes de volatilidad que se atengan al método supervisor de ajuste de la volatilidad estdndar, de
conformidad con el capitulo 4.
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154)

155)

b) se afiade el apartado siguiente:

«7 bis.  En el supuesto de que una entidad se halle en la imposibilidad de modelizar las garantias reales
conjuntamente con la exposicién, no reconocerd, en sus célculos del valor de exposicion de las operaciones de
financiacion de valores, el efecto de las garantias reales distintas del efectivo en la misma moneda que la propia
exposicion.».

En el articulo 291, apartado 5, la letra f) se sustituye por el texto siguiente:

«f) en la medida en que el célculo utilice calculos existentes del riesgo de mercado en lo que respecta a los requisitos
de fondos propios por riesgo de impago, con arreglo a lo dispuesto en el titulo IV, capitulo 1 bis, seccién 4 o 5
o por riesgo de impago utilizando un modelo interno de riesgo de impago, con arreglo a lo dispuesto en el
titulo IV, capitulo 1 ter, seccion 3, que contengan ya una hipétesis de LGD, la LGD de la férmula utilizada serd igual
al 100 %.».

En la parte tercera, el titulo III se sustituye por el texto siguiente:
«TITULO III

REQUISITO DE FONDOS PROPIOS POR RIESGO OPERATIVO

CAPITULO 1
CALCULO DEL REQUISITO DE FONDOS PROPIOS POR RIESGO OPERATIVO

Articulo 311 bis
Definiciones

A efectos del presente titulo, se entiende por:

1) “Evento de riesgo operativo”: cualquier evento vinculado a un riesgo operativo que genere una o multiples pérdidas
en uno o varios ejercicios;

2) “Pérdida bruta agregada” la suma de todas las pérdidas brutas vinculadas al mismo evento de riesgo operativo a lo
largo de uno o varios ejercicios;

3) “Pérdida neta agregada” la suma de todas las pérdidas netas vinculadas al mismo evento de riesgo operativo a lo
largo de uno o varios ejercicios;

4) “Pérdidas agrupadas”™ todas las pérdidas operativas causadas por un desencadenante subyacente o una causa
subyacente comin que podrian agruparse en un tnico evento de riesgo operativo.

Articulo 312
Requisito de fondos propios por riesgo operativo

El requisito de fondos propios por riesgo operativo serd el componente del indicador de actividad calculado de
conformidad con el articulo 313.

Articulo 313
Componente del indicador de actividad

Las entidades calculardn su componente del indicador de actividad con arreglo a la féormula siguiente:

0,12 - BI, donde BI <1
BIC ={0,124+0,15-(BI—1), dondel <BI <30
4,47 + 0,18 - (BI — 30), donde BI < 30

donde:
BIC = el componente del indicador de actividad (business indicator component);
BI = el indicador de actividad (business indicator), expresado en miles de millones de euros, calculado de

conformidad con el articulo 314.
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Articulo 314

Indicador de actividad

1. Las entidades calculardn su indicador de actividad con arreglo a la férmula siguiente:
Bl = ILDC + SC + FC
donde:

BI

el indicador de actividad, expresado en miles de millones de euros;

ILDC = el componente de intereses, arrendamientos y dividendos (interest, leases and dividend component), expresado
en miles de millones de euros y calculado de conformidad con el apartado 2;

SC = el componente de servicios (services component), expresado en miles de millones de euros y calculado de
conformidad con el apartado 5;

FC = el componente financiero (financial component), expresado en miles de millones de euros y calculado de
conformidad con el apartado 6.

2. Aefectos del apartado 1, el componente de intereses, arrendamientos y dividendos se calculard con arreglo a la
siguiente formula:

ILDC = min(IC,0,0225 - AC) + DC
donde:

ILDC = el componente de intereses, arrendamientos y dividendos;

IC = el componente de intereses (interest component), que se corresponde con los ingresos por intereses de la
entidad procedentes de todos los activos financieros y otros ingresos por intereses, incluidos los ingresos
financieros procedentes de arrendamientos financieros y operativos y los beneficios de activos arrendados,
menos los gastos por intereses de la entidad derivados de todos los pasivos financieros y otros gastos por
intereses, incluidos los gastos por intereses de arrendamientos financieros y operativos, las pérdidas, la
depreciacion y el deterioro de valor de activos arrendados operativos, calculados como la media anual de los
valores absolutos de las diferencias durante los tltimos tres ejercicios;

AC = el componente del activo (active component), que es la suma del importe bruto total pendiente de los
préstamos, los anticipos, los valores que devengan intereses, incluidos los titulos de deuda ptblica, y los
activos por arrendamiento de la entidad, calculada como la media anual de los dltimos tres ejercicios sobre la
base de los importes al final de cada uno de los ejercicios respectivos;

DC =l componente de dividendos (dividend component), que se corresponde con los ingresos por dividendos de la
entidad procedentes de inversiones en acciones y fondos no consolidados en los estados financieros de la
entidad, incluidos los ingresos por dividendos de filiales, asociadas y empresas conjuntas no consolidadas,
calculados como la media anual de los dltimos tres ejercicios.

3. Como excepcion a lo dispuesto en el apartado 2, hasta el 31 de diciembre de 2027 una entidad matriz de la UE
podra solicitar autorizacién a su supervisor en base consolidada para calcular un interés, arrendamientos y
componente de dividendos separados para cada una de sus entidades filiales concretas y para afiadir el resultado de
dicho célculo al interés, los arrendamientos y el componente de dividendos calculado, en base consolidada, para las
demds entidades del grupo cuando se cumplan todas las condiciones siguientes:

a) que las actividades bancarias minoristas o comerciales de las filiales representen la mayoria de su actividad;

b) que un porcentaje significativo de las actividades bancarias minoristas o comerciales de las filiales consista en
préstamos con una alta probabilidad de impago;

¢) que el uso de la excepcion proporcione una base adecuada para el calculo del requisito de fondos propios por
riesgo operativo de la entidad matriz de la UE.

Una vez concedida, el supervisor en base consolidada volverd a evaluar la autorizacion y sus condiciones cada dos
afios.

El supervisor en base consolidada notificara a la ABE en cuanto se conceda, se confirme o se revoque la autorizacion.
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A mds tardar el 31 de diciembre de 2031, la ABE informard a la Comision sobre la utilizacién y la idoneidad de la
excepcion a que se refiere el parrafo primero, en particular en lo que respecta a los modelos de negocio especificos de
que se trate y a la adecuacion del requisito de fondos propios por riesgo operativo conexos. Sobre la base de ese
informe, y teniendo debidamente en cuenta las correspondientes normas acordadas internacionalmente y elaboradas
por el CSBB, la Comision presentard, cuando proceda, al Parlamento Europeo y al Consejo una propuesta legislativa
a mds tardar el 31 de diciembre de 2032.

4. Hasta el 31 de diciembre de 2027, o hasta que el supervisor en base consolidada conceda la autorizacion de
conformidad con el apartado 3, si esta fecha fuera anterior, una entidad matriz de la UE que haya obtenido una
autorizacion para aplicar el método estdndar alternativo a sus lineas de negocio de banca minorista y comercial para
calcular sus requisitos de fondos propios por riesgo operativo podra seguir aplicando el método estandar alternativo
tal como se establece en la version del presente Reglamento aplicable el 8 de julio de 2024, una vez que haya
informado a su supervisor en base consolidada, con objeto de calcular el requisito de fondos propios por riesgos
operativos relacionados con esas dos lineas de negocio y de conformidad con el dmbito de aplicacion de la
autorizacion existente.

5. A efectos del apartado 1, el componente de servicios se calculard con arreglo a la siguiente férmula:

SC = max (OI, OE) + max (FI, FE)

donde:

SC = el componente de servicios;

Ol = los otros ingresos de explotacion (other operating income), que es la media anual durante los dltimos tres
ejercicios de los ingresos de la entidad procedentes de operaciones bancarias ordinarias no incluidas en otros
elementos del indicador de actividad, pero de naturaleza similar;

OE = los otros gastos de explotacion (other operating expenses), que es la media anual durante los dltimos tres
ejercicios de los gastos y pérdidas de la entidad procedentes de operaciones bancarias ordinarias no incluidas
en otros elementos del indicador de actividad, pero de naturaleza similar, asi como de eventos de riesgo
operativo;

FI = el componente de ingresos por honorarios y comisiones (fee and commission income component), que es la
media anual durante los dltimos tres ejercicios de los ingresos de la entidad procedentes de la prestacion de
asesoramiento y servicios, incluidos los ingresos percibidos por la entidad al externalizar servicios financieros;

FE = el componente de gastos por honorarios y comisiones (fee and commission expenses component), que es la

media anual durante los dltimos tres ejercicios de los gastos de la entidad abonados por la prestacién de
asesoramiento y servicios, incluidos los honorarios de externalizaciéon pagados por la entidad por la
prestacion de servicios financieros, pero excluyendo los honorarios de externalizacién pagados por la
prestacion de servicios no financieros.

Previa autorizacion de la autoridad competente, y en la medida en que el sistema institucional de proteccién cuente
con mecanismos adecuados y establecidos de manera uniforme para el seguimiento y la clasificacién de los riesgos
operativos, las entidades pertenecientes a un sistema institucional de protecciéon que cumplan los requisitos del
articulo 113, apartado 7, podran calcular el componente de servicios neto de cualquier ingreso recibido por las
entidades o gastos abonados a las entidades que pertenezcan al mismo sistema institucional de proteccién. Cualquier
pérdida resultante de los riesgos operativos relacionados estd sujeta a mutualizacion entre los miembros de un sistema
institucional de proteccion.

6. A efectos del apartado 1, el componente financiero se calculard con arreglo a la siguiente formula:

FC =TC + BC
donde:
FC = el componente financiero (financial component);
TC = el componente de la cartera de negociacion (trading book component), que es la media anual de los valores

absolutos durante los tltimos tres ejercicios de los beneficios o pérdidas netos, determinada, segtin proceda, ya
sea de conformidad con las normas contables o de conformidad con la parte tercera, titulo I, capitulo 3,
incluidos los obtenidos en relacién con los activos y pasivos destinados a negociacion, de la contabilidad de
coberturas y de las diferencias de cambio;
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BC  =el componente de la cartera bancaria (banking book component), que es la media anual de los valores absolutos
durante los tres tltimos ejercicios de los beneficios o pérdidas netos, segtin proceda, de la cartera de inversién
de la entidad, incluidos los obtenidos en relacién con los activos y pasivos financieros valorados a valor
razonable con cambios en resultados, de la contabilidad de coberturas, de las diferencias de cambio, y de las
ganancias o pérdidas realizadas por activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable con cambios
en resultados.

7. Las entidades no utilizardn ninguno de los siguientes elementos en el cdlculo de su indicador de actividad:
a) los ingresos y gastos de la actividad de seguro o reaseguro;
b) las primas pagadas y los pagos recibidos de pdlizas de seguro o reaseguro adquiridas;

¢) los gastos administrativos, incluidos los gastos de personal, los honorarios de externalizacién pagados por la
prestacion de servicios no financieros y otros gastos administrativos;

d) la recuperacion de gastos administrativos, incluida la recuperacién de pagos por cuenta de clientes;
e) los gastos de locales y activos fijos, excepto cuando dichos gastos se deriven de eventos de riesgos operativos;

f) la depreciacién de activos tangibles y la amortizacion de activos intangibles, excepto la depreciacion relacionada
con los activos por arrendamiento operativo, que se incluird en los gastos por arrendamientos financieros y
operativos;

g) las provisiones y la reversién de provisiones, excepto cuando dichas provisiones se refieran a eventos de riesgos
operativos;

h) los gastos por capital social reembolsable a la vista;

i) el deterioro de valor y la reversion del deterioro de valor;

j) los cambios en el fondo de comercio reconocidos en resultados;
k) el impuesto sobre la renta de las sociedades.

8.  Cuando una entidad haya estado operativa menos de tres aflos, utilizard las estimaciones de su plan de negocio
al calcular los componentes relevantes de su indicador de actividad, siempre y cuando lo apruebe su autoridad
competente. La entidad empezard a utilizar los datos histéricos tan pronto como dichos datos estén disponibles.

9.  La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regulacién a fin de especificar lo siguiente:

a) los componentes del indicador de actividad, y su utilizacion, elaborando listas de subelementos habituales,
teniendo en cuenta las normas internacionales de regulacién y, en su caso, el limite prudencial definido en la parte
tercera, titulo I, capitulo 3;

b) los elementos que se indican en el apartado 7 del presente articulo.

La ABE presentard a la Comisién dichos proyectos de normas técnicas de regulacion a mds tardar el 10 de enero
de 2026.

Se delegan en la Comision los poderes para completar el presente Reglamento mediante la adopcién de las normas
técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero del presente apartado de conformidad con los articulos 10
a 14 del Reglamento (UE) n.® 1093/2010.

10.  La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de ejecucion a fin de especificar los elementos del indicador de
actividad determinando la correlaciéon de dichos elementos con las celdas de informacién correspondientes
establecidas en el Reglamento de Ejecucion (UE) 2021/451 (*), cuando proceda.

La ABE presentard a la Comision dichos proyectos de normas técnicas de ejecucion a mds tardar el 10 de enero
de 2026.

Se otorgan a la Comisién los poderes para adoptar las normas técnicas de ejecucion a que se refiere el parrafo primero
del presente apartado de conformidad con el articulo 15 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.
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Articulo 315
Ajustes del indicador de actividad

1. Las entidades incluirdn los elementos del indicador de actividad de los entes o las actividades fusionados
o adquiridos en el cdlculo de su indicador de actividad a partir del momento de la fusién o adquisicion, segtin
proceda, con inclusién de los dltimos tres ejercicios.

2. Las entidades podrén solicitar autorizacion a la autoridad competente para excluir del indicador de actividad los
importes relacionados con entes o actividades enajenados.

3. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regulacién a fin de especificar lo siguiente:

a) la forma en que las entidades determinaran los ajustes del indicador de actividad a que se refieren los apartados 1
Y%

b) las condiciones con arreglo a las cuales las autoridades competentes podrdn conceder la autorizacién a que se
refiere el apartado 2;

¢) el calendario de los ajustes a que se refiere el apartado 2.

La ABE presentard a la Comision dichos proyectos de normas técnicas de regulacion a mds tardar el 10 de enero
de 2026.

Se delegan en la Comisién los poderes para completar el presente Reglamento mediante la adopcion de las normas
técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero del presente apartado de conformidad con los articulos 10
a 14 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.

CAPITULO 2
RECOGIDA DE DATOS Y GOBERNANZA

Articulo 316
Cilculo de las pérdidas anuales por riesgo operativo

1. Las entidades con un indicador de actividad igual o superior a 750 millones de euros calculardn su pérdida
anual por riesgo operativo como la suma de todas las pérdidas netas durante un ejercicio determinado, calculadas de
conformidad con el articulo 318, apartado 1, que sean iguales o superiores a los umbrales de datos de pérdidas
establecidos en el articulo 319, apartados 1 o 2.

Como excepcion a lo dispuesto en el parrafo primero, las autoridades competentes podrdn eximir del requisito de
calcular las pérdidas anuales por riesgo operativo a las entidades cuyo indicador de actividad no supere
los 1 000 millones de euros, siempre que la entidad haya demostrado a satisfaccion de la autoridad competente que le
resultarfa excesivamente gravoso aplicar el parrafo primero.

2. Acefectos del apartado 1, el indicador de actividad pertinente serd el valor mds elevado del indicador de actividad
que la entidad haya comunicado en las ocho dltimas fechas de referencia de presentaciéon de informacion. Las
entidades que atin no hayan comunicado su indicador de actividad utilizardn su indicador de actividad més reciente.

3. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regulacion a fin de especificar la condicién de “excesivamente
gravoso” a efectos del apartado 1.

La ABE presentard a la Comision dichos proyectos de normas técnicas de regulacion a mds tardar el 10 de enero
de 2026.

Se delegan en la Comision los poderes para completar el presente Reglamento mediante la adopcién de las normas
técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero del presente apartado de conformidad con los articulos 10
a 14 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.

Articulo 317
Serie de datos de pérdidas

1. Las entidades que calculen una pérdida anual por riesgo operativo de conformidad con el articulo 316,
apartado 1, deberdn disponer de sistemas, procesos y mecanismos para poder establecer una serie de datos de
pérdidas, que han de mantener actualizada de forma continua y en la que recopilardn, para cada evento de riesgo
operativo registrado, los importes de las pérdidas brutas, las recuperaciones no relacionadas con seguros, las
recuperaciones de seguros, las fechas de referencia y las pérdidas agrupadas, incluidas las derivadas de eventos de
conducta indebida.

2. La serie de datos de pérdidas de la entidad reflejardn todos los eventos de riesgo operativo derivados de todos
los entes incluidos en el dmbito de consolidacion con arreglo a la parte primera, titulo II, capitulo 2.
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3. A efectos del apartado 1, las entidades deberdan:

LS
Qg

incluir en la serie de datos de pérdidas todos los eventos de riesgo operativo registrados durante uno o varios
ejercicios;

=

utilizar la fecha de contabilizacion para incluir las pérdidas relacionadas con los eventos de riesgo operativo
incluidos en la serie de datos de pérdidas;

(e)
~

asignar las pérdidas y las recuperaciones relacionadas con un evento de riesgo operativo comun, o eventos de
riesgos operativos relacionados en el tiempo contabilizadas a lo largo de varios afios a los ejercicios
correspondientes de la serie de datos de pérdidas, en consonancia con su tratamiento contable.

4. Las entidades también recopilaran:

ks
=

informacién sobre las fechas de referencia de los eventos de riesgo operativo, incluidas:
i) la fecha en la que sucedié o comenzé el evento de riesgo operativo (“fecha del hecho”), cuando se conozca,
ii) la fecha en la que la entidad tuvo conocimiento del evento de riesgo operativo (“fecha de descubrimiento”),

iii) la fecha o las fechas en que un evento de riesgo operativo da lugar al reconocimiento de una pérdida, o de una
reserva o provision frente a pérdidas, en las cuentas de pérdidas y ganancias de la entidad (“fecha de
contabilizacion”);

b) informacién sobre cualquier recuperacién de importes de pérdidas brutas, asi como informacién descriptiva sobre
los factores desencadenantes o las causas de los eventos de pérdidas.

E

—_

nivel de detalle de la informacion descriptiva serd acorde al importe de las pérdidas brutas.

5. Las entidades no incluirdn en la serie de datos de pérdidas los eventos de riesgo operativo relacionados con el
riesgo de crédito que se contabilicen en el importe de la exposicién ponderada por riesgo de crédito. Se incluirdn en la
serie de datos de pérdidas los eventos de riesgo operativo que estén relacionados con el riesgo de crédito, pero que no
se contabilicen en el importe de la exposicion ponderada por riesgo de crédito.

6. Los eventos de riesgo operativo relacionados con el riesgo de mercado se tratardn como riesgo operativo y se
incluirdn en la serie de datos de pérdidas.

7. Las entidades, previa solicitud de la autoridad competente, deberdn ser capaces de categorizar sus datos
histéricos internos de pérdidas por tipo de evento.

8. A efectos del presente articulo, las entidades garantizardn la solidez, la robustez y el buen funcionamiento de su
infraestructura y sistemas informadticos necesarios para mantener y actualizar la serie de datos de pérdidas, en
particular garantizando todos los aspectos siguientes:

a) que su infraestructura y sistemas informaticos sean sélidos y resilientes y que dicha solidez y resiliencia puedan
mantenerse de forma continuada;

b) que su infraestructura y sistemas informadticos estdn sujetos a procesos de gestién de la configuracion, gestion de
cambios y gestion de versiones;

¢) cuando la entidad externalice parte del mantenimiento de la infraestructura y los sistemas informaticos, que se
garantice la solidez, la robustez y el buen funcionamiento de la infraestructura informatica, asegurando al menos
lo siguiente:

i) que su infraestructura y sistemas informaticos sean solidos y resilientes y que dicha solidez y resiliencia puedan
mantenerse de forma continuada,

ii) que el proceso de planificacion, creacion, prueba e implantaciéon de la infraestructura y los sistemas
informaticos sea sélido y adecuado en lo que respecta a la gestion de proyectos, la gestion de riesgos, la
gobernanza, la ingenierfa, el aseguramiento de la calidad y la planificacién de pruebas, la modelizacién y el
desarrollo de sistemas, el aseguramiento de la calidad en todas las actividades, incluidas las revisiones de
c6digos y, en su caso, la verificacion de cddigos, y la realizacion de pruebas, incluidas las pruebas sobre la
aceptacion por los usuarios,
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iii) que su infraestructura y sistemas informaticos estdn sujetos a procesos de gestién de la configuracion, gestion
de cambios y gestion de versiones,

iv) que el proceso de planificacion, creacion, prueba e implantaciéon de la infraestructura y los sistemas
informaticos y los planes de contingencia a efectos del presente articulo sea aprobado por el 6rgano de
direccion o la alta direccién de la entidad y que el 6rgano de direccion y la alta direccion reciban informacién
periédica sobre el rendimiento de la infraestructura y los sistemas informaticos.

9. A efectos del apartado 7, la ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regulacion que establezcan una
taxonomia del riesgo operativo que cumpla las normas internacionales y una metodologia para clasificar los eventos
de pérdidas incluidos en la serie de datos de pérdidas basada en dicha taxonomia del riesgo operativo.

La ABE presentard a la Comision dichos proyectos de normas técnicas de regulacién a mds tardar el 10 de enero
de 2026.

Se delegan en la Comisién los poderes para completar el presente Reglamento mediante la adopcion de las normas
técnicas de regulacién a que se refiere el parrafo primero del presente apartado de conformidad con los articulos 10
a 14 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.

10. A efectos del apartado 8, la ABE emitird directrices, de conformidad con el articulo 16 del Reglamento (UE)
n.° 1093/2010, que expliquen los elementos técnicos necesarios para garantizar la solidez, la robustez y el buen
funcionamiento de los mecanismos de gobernanza para mantener la serie de datos de pérdidas, prestando especial
atencion a los sistemas e infraestructuras informaticos.

Articulo 318

Célculo de las pérdidas netas y de las pérdidas brutas

1. A efectos del articulo 316, apartado 1, las entidades calculardn, para cada evento de riesgo operativo, una
pérdida neta con arreglo a la siguiente formula:

pérdida neta = pérdida bruta — recuperacion

donde:

pérdida bruta = pérdida vinculada a un evento de riesgo operativo antes de las recuperaciones de cualquier
tipo;

recuperacion = uno o varios hechos independientes, relacionados con el evento de riesgo operativo original,
separados en el tiempo, en que se reciben de un tercero fondos o entradas de recursos
economicos.

Las entidades mantendran de forma continua un célculo actualizado de la pérdida neta para cada evento de riesgo
operativo. A tal fin, las entidades actualizardn el cdlculo de la pérdida neta basdndose en las variaciones observadas
o estimadas de la pérdida bruta y la recuperacion en cada uno de los diez dltimos ejercicios. Cuando se observen
pérdidas relacionadas con el mismo evento de riesgo operativo durante varios ejercicios dentro de ese periodo de diez
afos, la entidad calculard y mantendra actualizadas:

a) la pérdida neta, la pérdida bruta y la recuperacion para cada uno de los ejercicios del periodo de diez afios en los
que se registraron dichas pérdidas netas, pérdidas brutas y recuperaciones;

b) la pérdida neta agregada, la pérdida bruta agregada y la recuperacion agregada de todos los ejercicios pertinentes
del periodo de diez afios.

2. A efectos del apartado 1, se incluirdn en el cdlculo de la pérdida bruta los siguientes elementos:

a) los cargos directos, como por ejemplo los deterioros de valor, las liquidaciones, los importes abonados en
concepto de reparacién de dafios, las sanciones y los intereses de demora y los gastos juridicos, en las cuentas de
pérdidas y ganancias de la entidad, asi como las amortizaciones debidas al evento de riesgo operativo, incluidos:

i) cuando el evento de riesgo operativo esté relacionado con el riesgo de mercado, los costes de revertir las
posiciones de mercado en el importe de la pérdida registrada de los elementos de riesgo operativo,

ii) cuando los pagos guarden relacion con fallos o procedimientos inadecuados de la entidad, las sanciones, los
gastos e intereses de demora, los gastos juridicos y los impuestos, con exclusién del importe del impuesto
adeudado en un principio, a menos que dicho importe ya esté incluido en la letra e);
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b) los costes en los que se haya incurrido como consecuencia del evento de riesgo operativo, incluidos los gastos
externos directamente relacionados con el evento de riesgo operativo y los costes de reparacién o sustitucién en
los que se haya incurrido para restablecer la posicion prevalente antes de que se produjese el evento de riesgo
operativo;

c) las provisiones o reservas contabilizadas en las cuentas de pérdidas y ganancias frente a posibles pérdidas
operativas, incluidas las derivadas de eventos de conducta indebida;

d) las pérdidas derivadas de eventos de riesgo operativo con un impacto financiero definitivo que se contabilicen de
forma temporal en cuentas transitorias y que todavia no se reflejen en la cuenta de pérdidas y ganancias (“pérdidas
pendientes”);

¢) impactos econémicos negativos contabilizados en un ejercicio y que se deban a eventos de riesgo operativo que
afecten a los flujos de efectivo o a los estados financieros de ejercicios anteriores (“pérdidas por periodificacion”).

A efectos del parrafo primero, letra d), las pérdidas pendientes significativas se incluirdn en la serie de datos de
pérdidas en un plazo acorde con la cuantia y la antigiiedad del elemento pendiente.

A efectos del parrafo primero, letra e), las entidades incluirdn en la serie de datos de pérdidas las pérdidas por
periodificacién significativas cuando dichas pérdidas se deban a eventos de riesgo operativo que comprendan mds de
un ejercicio. Las entidades incluirdn en el importe de pérdidas registrado de la partida de riesgo operativo de un
ejercicio las pérdidas debidas a la correccién de errores de contabilizacién que se hayan producido en cualquier
ejercicio anterior, incluso cuando dichas pérdidas no afecten directamente a terceros. Cuando existan pérdidas por
periodificacién significativas y el evento de riesgo operativo afecte directamente a terceros, en particular a clientes,
proveedores y empleados de la entidad, la entidad incluird también la modificacién oficial de los informes financieros
previamente emitidos.

3. A efectos del apartado 1, se excluirdn del cdlculo de la pérdida bruta los siguientes elementos:
a) los costes de mantenimiento general de los contratos del inmovilizado material;

b) los gastos internos o externos para mejora del negocio tras las pérdidas por riesgo operativo, incluidas
actualizaciones, mejoras e iniciativas y mejoras en lo que respecta a la evaluacion del riesgo;

¢) las primas de seguros.

4. A efectos del apartado 1, las recuperaciones tnicamente reducirdn las pérdidas brutas cuando la entidad haya
recibido el pago. Los derechos de cobro no se considerardn recuperaciones.

A instancias de la autoridad competente, la entidad facilitard toda la documentacion necesaria para verificar los pagos
recibidos y tenidos en cuenta en el célculo de la pérdida neta de un evento de riesgo operativo.

Articulo 319
Umbrales de datos de pérdidas

1.  Para calcular la pérdida anual por riesgo operativo a que se refiere el articulo 316, apartado 1, las entidades
tendrdn en cuenta, de la serie de datos de pérdidas, los eventos de riesgo operativo con una pérdida neta, calculada de
conformidad con el articulo 318, igual o superior a 20 000 EUR.

2. Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 1 del presente articulo, y a efectos del articulo 446, las entidades
también calculardn la pérdida anual por riesgo operativo a que se refiere el articulo 316, apartado 1, teniendo en
cuenta, de la serie de datos de pérdidas, los eventos de riesgo operativo con una pérdida neta, calculada de
conformidad con el articulo 318, igual o superior a 100 000 EUR.

3. Siun evento de riesgo operativo da lugar a pérdidas durante mds de un ejercicio, tal como se contempla en el
articulo 318, apartado 1, parrafo segundo, la pérdida neta que se tendrd en cuenta a efectos de los umbrales a que se
refieren los apartados 1 y 2 del presente articulo serd la pérdida neta agregada.

Articulo 320

Exclusion de pérdidas

1. Una entidad podrd solicitar a su autoridad competente autorizacion para excluir del cdlculo de sus pérdidas
anuales por riesgo operativo eventos de riesgo operativo excepcionales que ya no sean relevantes para su perfil de
riesgo, cuando se cumplan todas las condiciones siguientes:
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a) que la entidad pueda demostrar a satisfaccion de la autoridad competente que la causa del evento de riesgo
operativo que originé dichas pérdidas por riesgo operativo no volverd a producirse;

b) la pérdida neta agregada del evento de riesgo operativo correspondiente es una de las siguientes:

i) que sea igual o superior al 10 % de la pérdida media anual por riesgo operativo de la entidad, calculada durante
los dltimos diez afios y sobre la base del umbral a que se refiere el articulo 319, apartado 1, cuando el evento de
pérdida por riesgo operativo guarde relacién con actividades que sigan formando parte del indicador de
actividad,

ii) que guarde relacién con un evento de riesgo operativo referido a actividades que se hayan excluido de su
indicador de actividad debido a su enajenacion, de conformidad con el articulo 315, apartado 2;

¢) que la pérdida por riesgo operativo haya figurado en la base de datos de pérdidas durante un periodo minimo de
un afio, a menos que la pérdida por riesgo operativo guarde relacién con actividades que se hayan excluido de su
indicador de actividad debido a su enajenacién, de conformidad con el articulo 315, apartado 2.

A efectos del parrafo primero, letra c), del presente apartado, el periodo minimo de un afio empezard a contar a partir
de la fecha en que el evento de riesgo operativo incluido en la serie de datos de pérdidas haya superado por primera
vez el umbral de importancia relativa contemplado en el articulo 319, apartado 1.

2. Las entidades que soliciten la autorizacién a que se refiere el apartado 1 facilitardn a la autoridad competente
justificaciones documentadas para la exclusién de un evento de riesgo operativo excepcional, en particular:

a) la descripcion del evento de riesgo operativo;

b) la prueba de que la pérdida derivada del evento de riesgo operativo supera el umbral de importancia relativa
a efectos de la exclusion de pérdidas a que se refiere el apartado 1, letra b), inciso i), incluida la fecha en la que el
evento de riesgo operativo ha superado el umbral de importancia relativa;

¢) la fecha en la que se excluiria el evento de riesgo operativo en cuestion, teniendo en cuenta el periodo minimo de
retencion establecido en el apartado 1, letra c);

d) la razén por la que el evento de riesgo operativo ya no se considera relevante para el perfil de riesgo de la entidad;

) una demostracién de que no existen exposiciones legales similares o residuales y de que el evento de riesgo
operativo que debe excluirse no tiene relevancia para otras actividades o productos;

f) informes de la revision o validacién independiente de la entidad que confirmen que el evento de riesgo operativo
ha dejado de ser relevante y que no existen exposiciones legales similares o residuales;

g) la prueba de que los 6rganos competentes de la entidad han aprobado, siguiendo los procedimientos de
aprobacion de esta, la solicitud de exclusién del evento de riesgo operativo, y la fecha de dicha aprobacion;

=

la repercusion de la exclusion del evento de riesgo operativo en la pérdida anual por riesgo operativo.

3. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regulacién a fin de especificar las condiciones que la
autoridad competente debe evaluar de conformidad con el apartado 1, incluida la forma en que debe calcularse la
pérdida media anual por riesgo operativo y las especificaciones sobre la informacién que debe recopilarse con arreglo
al apartado 2 o cualquier otra informacion que se considere necesaria para llevar a cabo la evaluacién.

La ABE presentard a la Comision dichos proyectos de normas técnicas de regulacion a mds tardar el 10 de enero
de 2027.

Se delegan en la Comision los poderes para completar el presente Reglamento mediante la adopcién de las normas
técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero del presente apartado de conformidad con los articulos 10
a 14 del Reglamento (UE) n.® 1093/2010.
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Articulo 321

Inclusion de pérdidas de entes o actividades fusionados o adquiridos

1. Las pérdidas derivadas de entes o actividades fusionados o adquiridos se incluirdn en la serie de datos de
pérdidas tan pronto como los elementos del indicador de actividad relacionados con dichos entes o actividades se
incluyan en el cdlculo del indicador de actividad de la entidad de conformidad con el articulo 315, apartado 1. A tal
fin, las entidades incluirdn las pérdidas observadas durante los diez afios anteriores a la adquisicion o fusion.

2. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regulacion para especificar la forma en que las entidades
determinardn los ajustes en su serie de datos de pérdidas tras la inclusién de las pérdidas de los entes o actividades
fusionados o adquiridos a que se refiere el apartado 1.

La ABE presentard a la Comisién dichos proyectos de normas técnicas de regulacion a mas tardar el 10 de enero
de 2027.

Se delegan en la Comision los poderes para completar el presente Reglamento mediante la adopcién de las normas
técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero del presente apartado de conformidad con los articulos 10
a 14 del Reglamento (UE) n.® 1093/2010.

Articulo 322
Exhaustividad, exactitud y calidad de los datos de pérdidas

1. Lasentidades establecerdn la organizacion y los procesos necesarios para garantizar la exhaustividad, exactitud y
calidad de los datos de pérdidas y someterlos a una revisién independiente.

2. Las autoridades competentes revisardn periddicamente, y al menos cada cinco afios, la calidad de los datos de
pérdidas de las entidades que calculen las pérdidas anuales por riesgo operativo de conformidad con el articulo 316,
apartado 1. Las autoridades competentes llevardn a cabo dicha revision al menos cada tres afios en el caso de las
entidades cuyo indicador de actividad sea superior a 1 000 millones de euros.

Articulo 323

Marco de gestién del riesgo operativo

1. Las entidades deberdn disponer de:

a) un sistema bien documentado de evaluacién y gestion del riesgo operativo que esté estrechamente integrado en los
procesos cotidianos de gestién del riesgo, forme parte del proceso de seguimiento y control del perfil de riesgo
operativo de la entidad y en el que se hayan asignado responsabilidades claras. El sistema de evaluacion y gestién
del riesgo operativo determinard las exposiciones de la entidad al riesgo operativo y registrard los datos pertinentes
sobre el riesgo operativo, incluidos los datos sobre las pérdidas significativas;

b) una funcién de gestion del riesgo operativo independiente de las unidades operativas y de negocio de la entidad;

¢) un sistema de informacion a la alta direccion que facilite informes sobre el riesgo operativo a los responsables de
las funciones pertinentes dentro de la entidad;

d) un sistema de seguimiento e informacién periddicos de las exposiciones al riesgo operativo y del historial de
pérdidas, asi como procedimientos para adoptar medidas correctivas apropiadas;

e) procedimientos normalizados que garanticen el cumplimiento y una politica para el tratamiento de los
incumplimientos;

f) revisiones periddicas de los procesos y sistemas de evaluacion y gestién del riesgo operativo de la entidad,
realizadas por auditores internos o externos que posean los conocimientos necesarios;

g) procesos de validacién interna que funcionen de manera correcta y eficaz;

=

procesos v flujos de datos transparentes y accesibles asociados al sistema de evaluacién del riesgo operativo de la
entidad.

2. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regulacion para especificar las obligaciones previstas en el
apartado 1, letras a) a h), teniendo en cuenta el tamafio y la complejidad de la entidad.

La ABE presentard a la Comision dichos proyectos de normas técnicas de regulacién a mds tardar el 10 de enero
de 2027.
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ES

Se

delegan en la Comision los poderes para completar el presente Reglamento mediante la adopcién de las normas

técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero del presente apartado de conformidad con los articulos 10
a 14 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.

(*)

Reglamento de Ejecucion (UE) 2021/451 de la Comision, de 17 de diciembre de 2020, por el que se establecen

normas técnicas de ejecucion para la aplicacién del Reglamento (UE) n.° 575/2013 del Parlamento Europeo y
del Consejo en relaciéon con la comunicacién de informacion con fines de supervision por parte de las
entidades, y por el que se deroga el Reglamento de Ejecucién (UE) n.° 680/2014 (DO L 97 de 19.3.2021, p. 1).».

156) El articulo 325 se modifica como sigue:

a)

los apartados 1 a 5 se sustituyen por el texto siguiente:

«1.  Las entidades calculardn los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado para todas sus posiciones
de la cartera de negociacion y todas sus posiciones de la cartera de inversién que estén sujetas al riesgo de tipo de
cambio o de materias primas con arreglo a los siguientes métodos:

a) el método estdndar alternativo establecido en el capitulo 1 bis;

b) el método alternativo de modelos internos establecido en el capitulo 1 ter en el caso de las posiciones asignadas
a mesas de negociacion para las que su autoridad competente haya autorizado a la entidad a utilizar ese método
alternativo segtin lo establecido en el articulo 325 bis septvicies, apartado 1;

¢) el método estdndar simplificado a que se refiere el apartado 2 del presente articulo, siempre que la entidad
cumpla las condiciones establecidas en el articulo 325 bis, apartado 1.

Como excepcién a lo dispuesto en el parrafo primero, las entidades no calculardn requisitos de fondos propios por
riesgo de tipo de cambio para las posiciones de la cartera de negociacion y las posiciones de la cartera de inversion
sujetas al riesgo de tipo de cambio cuando dichas posiciones se deduzcan de los fondos propios de la entidad. La
entidad documentard su uso de la disposicion establecida en el presente parrafo, incluida su repercusion y su
importancia, y facilitard la informacién a peticién de su autoridad competente.

2. Los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado calculados con arreglo al método estindar
simplificado serdn la suma de los siguientes requisitos de fondos propios, segtin proceda:

a) los requisitos de fondos propios por riesgo de posicién a que se refiere el capitulo 2, multiplicado por:

i) 1,3, para los riesgos generales y especificos de las posiciones en instrumentos de deuda, excluidos los
instrumentos de titulizacion a que se refiere el articulo 337,

i) 3,5, para los riesgos generales y especificos de las posiciones en instrumentos de renta variable;

b) los requisitos de fondos propios por riesgo de tipo de cambio a que se refiere el capitulo 3, multiplicados
por 1,2;

¢) los requisitos de fondos propios por riesgo de materias primas a que se refiere el capitulo 4, multiplicados
por 1,9;

d) los requisitos de fondos propios para instrumentos de titulizaciéon a que se refiere el articulo 337.

3. Las entidades que utilicen el método alternativo de modelos internos a que se refiere el apartado 1, letra b),
del presente articulo para calcular los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado de las posiciones de la
cartera de negociacion y de las posiciones de la cartera de inversion sujetas a riesgo de tipo de cambio o riesgo de
materias primas comunicardn a su autoridad competente el cdlculo mensual de los requisitos de fondos propios
por riesgo de mercado utilizando el método estandar alternativo a que se refiere el apartado 1, letra a), del presente
articulo para cada mesa de negociacién a la que se hayan asignado dichas posiciones de conformidad con el
articulo 104 ter.

4. Las entidades podran utilizar de forma permanente dentro de un grupo una combinaciéon del método
estandar alternativo a que se refiere el apartado 1, letra a), del presente articulo y del método alternativo de
modelos internos a que se refiere el apartado 1, letra b), del presente articulo de forma permanente, siempre que el
total de los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado calculado utilizando el método alternativo de
modelos internos represente al menos el 10 % del total de los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado.
De forma individual, las entidades no utilizardn ninguno de esos métodos en combinacién con el método estandar
simplificado a que se refiere el apartado 1, letra c), del presente articulo. A nivel consolidado, las entidades podran
utilizar una combinacién de esos tres métodos para calcular los requisitos de fondos propios por riesgo de
mercado de conformidad con el articulo 325 ter, apartado 4, letra b), siempre que el método estandar simplificado
no se utilice en combinacién con los otros dos métodos en una tnica persona juridica.
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5. Las entidades no utilizardn el método alternativo de modelos internos mencionado en el apartado 1, letra b),
respecto de los instrumentos de su cartera de negociacién que sean posiciones de titulizacién o posiciones
incluidas en la cartera de negociacién de correlacién alternativa segtin lo establecido en los apartados 6, 7 y 8.»;

b) el apartado 9 se sustituye por el texto siguiente:

«9.  La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regulacion para especificar la manera en que las entidades
calculardn los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado respecto de las posiciones de la cartera de
inversion sujetas al riesgo de tipo de cambio o de materias primas con arreglo a los métodos establecidos en el
apartado 1, letras a) y b), del presente articulo, teniendo en cuenta los requisitos establecidos en el articulo 104 ter,
apartados 5 y 6, cuando proceda.

La ABE presentard a la Comisién dichos proyectos de normas técnicas de regulacion a mds tardar el 10 de julio
de 2025.

Se delegan en la Comision los poderes para complementar el presente Reglamento mediante la adopcién de las
normas técnicas de regulacién a que se refiere el parrafo primero del presente apartado de conformidad con los
articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.».
157) El articulo 325 bis se modifica como sigue:
a) el titulo se sustituye por el texto siguiente:
«Condiciones para la utilizacion del método estdndar simplificado»;
b) en el apartado 1, la parte introductoria se sustituye por el texto siguiente:
«Las entidades podrdn calcular los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado utilizando el método
estandar simplificado a que se refiere el articulo 325, apartado 1, letra ¢), siempre que el volumen de las actividades
de la entidad, dentro y fuera de balance, sujetas a riesgo de mercado sea igual o inferior a cada uno de los umbrales
siguientes, sobre la base de una evaluacion efectuada mensualmente a partir de los datos del diltimo dia del mes:»;
¢) el apartado 2 se modifica como sigue:
i) la letra b) se sustituye por el texto siguiente:
«b) se incluirdn todas las posiciones de la cartera de inversion que estén sujetas al riesgo de tipo de cambio o al
riesgo de materias primas, excepto aquellas que estén excluidas del célculo de los requisitos de fondos

propios por riesgo de tipo de cambio de conformidad con el articulo 104 quater o que se deduzcan de los
fondos propios de las entidades;»,

—_
=
=

la letra f) se sustituye por el texto siguiente:

) a los valores absolutos de las posiciones largas agregadas se les sumardn los de las posiciones cortas
agregadas.»,

iii

=

se afladen los pdrrafos siguientes:

«A los efectos del primer parrafo, el significado de las posiciones largas y cortas es el mismo del articulo 94,
apartado 3.

A los efectos del primer pdrrafo, el valor de las posiciones largas (cortas) serd igual a la suma de los valores de
las posiciones largas (cortas) que se incluyen en el cdlculo de conformidad con la letra a) de dicho parrafo.»;

d) en el apartado 5, la parte introductoria se sustituye por el texto siguiente:

«Las entidades dejaran de calcular los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado de conformidad con el
método mencionado en el articulo 325, apartado 1, letra ¢), en un plazo de tres meses a partir del momento en
que se produzca cualquiera de las siguientes circunstancias:»;

¢) el apartado 6 se sustituye por el texto siguiente:

«6. A las entidades que hayan dejado de calcular los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado
utilizando el método mencionado en el articulo 325, apartado 1, letra c), solo se les permitird volver a calcular los
requisitos de fondos propios por riesgo de mercado utilizando dicho método cuando demuestren a la autoridad
competente que se han cumplido todas las condiciones establecidas en el apartado 1 del presente articulo durante
un periodo ininterrumpido de un afio.»;
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f) se suprime el apartado 8.

158) En el articulo 325 ter, se afiade el siguiente apartado:

159

~

«4.  Cuando las autoridades competentes no hayan concedido a una entidad la autorizacion a que se refiere el
apartado 2 respecto de al menos una entidad o empresa del grupo, se aplicardn los siguientes requisitos para el cdlculo
de los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado en base consolidada de conformidad con el presente titulo:

a) la entidad calculard las posiciones netas y los requisitos de fondos propios de conformidad con el presente titulo
para todas las posiciones en entidades o empresas del grupo para las que se le haya concedido la autorizacién a que
se refiere el apartado 2, aplicando el tratamiento establecido en el apartado 1;

b) la entidad calculard las posiciones netas y los requisitos de fondos propios de conformidad con el presente titulo de
forma individual para todas las posiciones en cada una de las entidades o empresas del grupo para las que no se le

haya concedido la autorizacién a que se refiere el apartado 2;

¢) la entidad calculard los requisitos de fondos propios totales de conformidad con el presente titulo en base
consolidada sumando los importes calculados en las letras a) y b) del presente apartado.

A efectos del cdlculo a que se refiere el primer pérrafo, letras a) y b), las entidades y empresas contempladas en dichas
letras utilizardn la misma divisa de referencia utilizada para calcular los requisitos de fondos propios por riesgo de
mercado de conformidad con el presente titulo en base consolidada para el grupo.».

El articulo 325 ter se modifica como sigue:

a) el titulo se sustituye por el texto siguiente:

«Ambito de aplicacion, estructura y requisitos cualitativos del método estdndar alternativo»;

=

el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1.  Las entidades establecerdn y pondrin a disposicion de las autoridades competentes un conjunto
documentado de politicas, procedimientos y controles internos para supervisar y garantizar el cumplimiento de los
requisitos del presente capitulo. Cualquier cambio en esas politicas, procedimientos y controles deberd ser
notificado oportunamente a las autoridades competentes.»;

¢) se afladen los apartados siguientes:

«3. Como excepcion a lo dispuesto en el apartado 2, las entidades calculardn los requisitos de fondos propios
por riesgo de mercado de conformidad con el método estdndar alternativo para sus tenencias de instrumentos de
deuda propios como la suma de los dos componentes a que se refiere el apartado 2, letras a) y ). Al calcular los
requisitos de fondos propios por riesgo de mercado para los instrumentos de deuda propios con arreglo al método
basado en sensibilidades a que se refiere el apartado 2, letra a), las entidades excluirdn de dicho célculo los riesgos
del diferencial de crédito propio de la entidad.

4. Las entidades deberdn contar con una unidad de control de riesgos independiente de las unidades de
negociacion y que rinda cuentas directamente a la alta direccién. Dicha unidad de control de riesgos serd
responsable de disefiar y aplicar el método estindar alternativo. Elaborard y analizard informes mensuales sobre los
resultados del método estandar alternativo, asi como sobre la idoneidad de los limites de negociacién de la entidad.

5. Las entidades revisardn de forma independiente y a satisfaccién de las autoridades competentes el método
estandar alternativo que utilicen a efectos del presente capitulo, ya sea en el marco de su proceso periddico de
auditorfa interna, ya sea encomendando dicha revisién a una empresa tercera. El resultado de esta revision se
comunicard a los 6rganos de gestion pertinentes.

A efectos del pdrrafo primero, por “empresa tercera” se entenderd toda empresa que preste servicios de auditorfa
o consultoria a entidades y que disponga de personal suficientemente capacitado en el dmbito de los riesgos de
mercado.

6.  La revisién del método estindar alternativo a que se refiere el apartado 5 comprenderd las actividades tanto
de las unidades de negociaciéon como las de la unidad independiente de control de riesgos, y en ella se evaluard al
menos lo siguiente:

a) las politicas, los procedimientos y los controles internos para supervisar y garantizar el cumplimiento de los
requisitos a que se refiere el apartado 1 del presente articulo;

b) la adecuacién de la documentacion del sistema y de los procesos de gestién de riesgos y la organizacion de la
unidad de control de riesgos a que se refiere el apartado 4 del presente articulo;
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¢) la exactitud de los calculos de sensibilidad y del proceso utilizado para derivarlos de los modelos de valoracion
de la entidad que sirven de base para notificar a la alta direccion las pérdidas y ganancias a que se refiere el
articulo 325 unvicies;

d) el procedimiento de verificacion empleado por la entidad para evaluar la coherencia, oportunidad y fiabilidad
de las fuentes de datos utilizadas para el cdlculo de los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado
mediante el método estdndar alternativo, asi como la independencia de dichas fuentes.

Las entidades efectuardn la revision a que se refiere el parrafo primero al menos una vez al afio, o con menor
frecuencia, como mdximo cada dos aflos, cuando dichas entidades puedan demostrar a satisfaccion de la autoridad
competente que el tamafio, la importancia sistémica, la naturaleza, la escala y la complejidad de su cartera de
negociacion justifican una revision menos frecuente.

7. Las autoridades competentes verificardn que el cdlculo a que se refiere el apartado 2 del presente articulo —
incluida la aplicacién por parte de una entidad de los requisitos establecidos en el presente capitulo y en el
articulo 325 bis— se realiza de manera integra.

8. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regulacion para especificar la metodologia de evaluacion
en virtud de la cual las autoridades competentes realizardn la verificaciéon a que alude el apartado 7.

La ABE presentard a la Comisién dichos proyectos de normas técnicas de regulacion a mds tardar el 10 de julio
de 2028.

Se delegan en la Comision los poderes para completar el presente Reglamento mediante la adopcion de las normas
técnicas de regulacion a que se refiere el pdrrafo primero del presente apartado de conformidad con los
articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.».

160) El articulo 325 undecies se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1.  Las entidades calculardn los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado de una posicién en un OIC
utilizando uno de los métodos siguientes:

a) las entidades que cumplan la condicién establecida en el articulo 104, apartado 8, letra a), calculardn los
requisitos de fondos propios por riesgo de mercado de dicha posicién examinando mensualmente las
posiciones subyacentes del OIC, como si esas posiciones fueran mantenidas directamente por la entidad;

b) las entidades que cumplan la condicién establecida en el articulo 104, apartado 8, letra b), calculardn los
requisitos de fondos propios por riesgo de mercado de dicha posicién utilizando cualquiera de los siguientes
métodos:

i) considerard la posicion en el OIC como una tnica posicién en renta variable asignada al segmento “otros
sectores” en el articulo 325 bis septdecies, apartado 1, cuadro 8,

ii) considerard los limites establecidos en el mandato de la OIC y en la legislacién pertinente.

A efectos del célculo a que se refiere el primer pérrafo, letra b), inciso ii), del presente apartado, las entidades
podran calcular los requisitos de fondos propios por riesgo de crédito de contraparte y los requisitos de fondos
propios por riesgo de ajuste de valoracion del crédito de las posiciones en derivados del OIC utilizando el enfoque
simplificado establecido en el articulo 132 bis, apartado 3.»;

=

se afiade el apartado siguiente:
«1 bis. A efectos de los métodos a que se refiere el apartado 1, letra b), del presente articulo, la entidad:

a) aplicard los requisitos de fondos propios por riesgo de impago establecidos en la seccién 5 y la adicién por
riesgos residuales establecida en la seccion 4 a las posiciones en OIC, cuando el mandato del OIC le permita
invertir en exposiciones que estaran sujetas a dichos requisitos de fondos propios; cuando se utilice el método
a que se refiere el apartado 1, letra b), inciso i), del presente articulo, las entidades considerardn la posicién en
el OIC como una tnica posicién en renta variable no calificada asignada al segmento “sin calificar” en el
articulo 325 sexvicies, apartado 1, cuadro 2,y

=

utilizard, para todas las posiciones en un mismo OIC, el mismo método de entre los establecidos en el
apartado 1, letra b), del presente articulo para calcular los requisitos de fondos propios de forma independiente
como cartera separada.»;

118/189 ELL http://data.europa.cu/eli/reg/2024/1623/oj



DO L de 19.6.2024 ES

¢) los apartados 3, 4 y 5 se sustituyen por el texto siguiente:

«3.  Las entidades podran utilizar una combinacion de los métodos a que se refiere el apartado 1, letras a) y b),
para sus posiciones en los OIC. No obstante, una entidad utilizard tinicamente uno de dichos métodos para todas
las posiciones en un mismo OIC.

4. A efectos del apartado 1, letra b), inciso ii), del presente articulo, las entidades calculardn los requisitos de
fondos propios por riesgo de mercado determinando la cartera hipotética del OIC que implicaria los requisitos de
fondos propios mds elevados de conformidad con el articulo 325 quater, apartado 2, letra a), sobre la base del
mandato del OIC o del Derecho pertinente, teniendo en cuenta el apalancamiento mdximo posible, cuando
proceda.

Las entidades utilizardn la misma cartera hipotética que la contemplada en el pérrafo primero para calcular,
cuando proceda, los requisitos de fondos propios por riesgo de impago establecidos en la secciéon 5 y la adicion
por riesgos residuales establecida en la seccién 4 respecto de una posicién en un OIC.

La metodologia desarrollada por las entidades para determinar las carteras hipotéticas de todas las posiciones
en OIC para las que se utilicen los célculos a que se refiere el parrafo primero deberd ser aprobada por su autoridad
competente.

5. Las entidades solo podran utilizar los métodos a que se refiere el apartado 1 tnicamente cuando el OIC
cumpla todas las condiciones establecidas en el articulo 132, apartado 3. Cuando el OIC no cumpla todas las
condiciones establecidas en el articulo 132, apartado 3, las entidades asignardn sus posiciones en ese OIC a la
cartera de inversion.

6.  Para calcular los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado de una posiciéon en un OIC de
conformidad con el método establecido en el apartado 1, letra a), las entidades podran recurrir a un tercero para
que efectte dicho cdlculo, siempre que se cumplan todas las condiciones siguientes:

a) que el tercero sea:

i) la entidad depositaria o la entidad financiera depositaria del OIC, siempre que el OIC invierta
exclusivamente en valores y deposite todos los valores en esa entidad depositaria o entidad financiera
depositaria,

ii) cuando los OIC no se ajusten a lo contemplado en el inciso i) de la presente letra, la sociedad de gestién
del OIC, siempre que esta cumpla los criterios establecidos en el articulo 132, apartado 3, letra a),

iii) un proveedor tercero, a condicién de que los datos, la informacién o los pardmetros de riesgo sean
facilitados o calculados por los terceros a que se refieren los incisos i) o ii) de la presente letra o por otro de
esos proveedores terceros;

b) que el tercero facilite a la entidad los datos, la informacién o los pardmetros de riesgo para calcular el requisito
de fondos propios por riesgo de mercado de la posicion en el OIC de conformidad con el método a que se
refiere el apartado 1, letra a), del presente articulo;

¢) que un auditor externo de la entidad haya confirmado la adecuacién de los datos, la informacién o los
pardmetros de riesgo a que se refiere la letra b) del presente apartado y la autoridad competente de la entidad
pueda acceder sin ninguna restriccion a dichos datos, informaciéon o pardmetros de riesgo previa solicitud.

7. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regulacién a fin de especificar en mayor medida los
elementos técnicos de la metodologia para determinar las carteras hipotéticas a efectos del método establecido en
el apartado 4, incluida la forma en que las entidades deben tener en cuenta en la metodologia, cuando proceda, el
apalancamiento médximo posible.

La ABE presentard a la Comisién dichos proyectos de normas técnicas de regulacién a mds tardar el 10 de enero
de 2027.

Se delegan en la Comision los poderes para complementar el presente Reglamento mediante la adopcién de las
normas técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero del presente apartado de conformidad con los
articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.».

161) En el articulo 325 octodecies, el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. Los factores de riesgo vega conexos al tipo de cambio que deberdn aplicar las entidades a las opciones cuyos
subyacentes sean sensibles al tipo de cambio serdn las volatilidades implicitas de los tipos de cambio entre pares de
divisas. Las volatilidades implicitas se asignardn a los siguientes vencimientos en funcién de los vencimientos de las
correspondientes opciones sujetas a requisitos de fondos propios: 0,5 afios, 1 aflo, 3 aflos, 5 afios y 10 afios.».
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162) En el articulo 325 vicies, apartado 1, la férmula correspondiente a s, se sustituye por la siguiente:

_ Vi(1,01-voly, x,y) — Vi(voly, x, y)
B 0,01

Sk

163) El articulo 325 unvicies se modifica como sigue:
a) en el apartado 1, el parrafo segundo se sustituye por el texto siguiente:

«Como excepcion a lo dispuesto en el parrafo primero del presente apartado, las autoridades competentes podran
exigir a una entidad que haya sido autorizada a utilizar el método alternativo de modelos internos recogido en el
capitulo 1 ter que utilice las funciones de valoracién del sistema de medicion de riesgos de su modelo interno en el
célculo de las sensibilidades con arreglo al presente capitulo a efectos de los requisitos de cdlculo y notificacion
establecidos en el articulo 325, apartado 3.»;

b) en el apartado 5, la letra a) se sustituye por el texto siguiente:

«a) que esas definiciones alternativas se utilicen con fines de gestion interna del riesgo o para que una unidad
independiente de control de riesgos de la propia entidad notifique a la alta direccion las pérdidas y ganancias;»;

¢) en el apartado 6, las letras a) y b) se sustituyen por el texto siguiente:

«a) que esas definiciones alternativas se utilicen con fines de gestion interna del riesgo o para que una unidad
independiente de control de riesgos de la propia entidad notifique a la alta direccidn las pérdidas y ganancias;

b) que la entidad demuestre que esas definiciones alternativas son mds apropiadas para reflejar las sensibilidades
de la posicion que las formulas establecidas en la presente subseccion, y que la transformacion lineal a que se
refiere el primer pérrafo refleje una sensibilidad al riesgo vega, y que las sensibilidades resultantes no difieren
significativamente de las que aplican dichas férmulas.».

164) El articulo 325 duovicies se modifica como sigue:
a) se inserta el apartado siguiente:

«4 bis.  Como excepcion a lo dispuesto en el apartado 1, hasta el 31 de diciembre de 2032, la entidad no aplicard
el requisito de fondos propios por riesgos residuales a los instrumentos cuyo tinico objetivo sea cubrir el riesgo de
mercado de las posiciones de la cartera de negociacién que generen un requisito de fondos propios por riesgos
residuales y estén sujetos al mismo tipo de riesgos residuales que las posiciones que cubran.

La autoridad competente autorizard a aplicar el tratamiento a que se refiere el parrafo primero si la entidad puede
demostrar de forma permanente y a satisfaccion de la autoridad competente que los instrumentos cumplen los
criterios para ser tratados como posiciones de cobertura.

La entidad comunicard a la autoridad competente el resultado del célculo de los requisitos de fondos propios por
riesgos residuales en relacién con todos los instrumentos a los que se aplique la excepcion a que se refiere el
parrafo primero.»;

b) se afiaden los parrafos siguientes:

«6.  La ABE elaborara proyectos de normas técnicas de regulacion para especificar los criterios que las entidades
deben utilizar para determinar las posiciones que pueden acogerse a la excepcion a que se refiere el apartado 4 bis.
Dichos criterios incluirdn, como minimo, la naturaleza de los instrumentos a que se refiere dicho apartado, los
beneficios o pérdidas netos de las posiciones combinadas, las sensibilidades de las posiciones combinadas y los
riesgos que queden sin cubrir en las posiciones combinadas, teniendo en cuenta, en particular, la posibilidad de
que la posicién original pueda cubrirse mediante un importe parcial.

La ABE presentard a la Comision esos proyectos de normas técnicas de regulacién a mds tardar el 30 de junio
de 2024.

Se delegan en la Comision los poderes para completar el presente Reglamento mediante la adopcién de las normas
técnicas de regulacion a que se refiere el pdrrafo primero del presente apartado de conformidad con los
articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.

120/189 ELL http://data.europa.cu/eli/reg/2024/1623/oj



DO L de 19.6.2024 ES

7. A mds tardar el 31 de diciembre de 2029, la ABE presentard un informe a la Comision sobre la incidencia de
la aplicacion del tratamiento mencionado en el apartado 4 bis. Sobre la base de los resultados de dicho informe,
cuando proceda, la Comision presentard al Parlamento Europeo y al Consejo una propuesta legislativa para
prolongar el tratamiento mencionado en dicho apartado.».
165) En el articulo 325 tervicies, se afiade el siguiente apartado:
«3. En el caso de los derivados sobre renta variable y derivados de crédito negociados y no incluidos entre las
titulizaciones, los importes de impago stbito por cada componente se determinardn aplicando el enfoque de
transparencia.».
166) En el articulo 325 quinvicies, se afiade el siguiente apartado:
«5.  Cuando las condiciones contractuales o juridicas de una posicion en derivados que tenga como subyacente un
instrumento de efectivo de deuda o de renta variable y esté cubierta con dicho instrumento de deuda o de renta
variable permitan a una entidad liquidar ambos componentes de dicha posicién en el momento de la expiracion del
primero de los dos componentes sin exposicién al riesgo de impago del subyacente, el importe neto de impago stibito
de la posicién combinada se fijard en cero.».

167) En el articulo 325 sexvicies se afiade el siguiente apartado:

«6. A efectos del presente articulo, se asignard a una exposicion la categoria de calidad crediticia que corresponda
a la que se le asignarfa con arreglo al método estandar para el riesgo de crédito establecido en el titulo II, capitulo 2.».

168) En el articulo 325 bis ter se suprime el apartado 2.
169) El articulo 325 bis quinquies se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:
«1. Los importes netos de impago subito se multiplicardn por:

a) en el caso de los productos no divididos en tramos, las ponderaciones de riesgo de impago correspondientes
a su calidad crediticia, tal como se especifica en el articulo 325 sexvicies, apartados 1y 2;

b) en el caso de los productos por tramos, las ponderaciones de riesgo de impago a que se refiere el
articulo 325 bis bis, apartado 1.»;

b) en el apartado 3, la férmula correspondiente a "DRC, se sustituye por la siguiente:

DRCb == Z RWL b net]TDL - WtSACTP ) z RWL b |n€t]TDL|

ielong ieshort

170) En el articulo 325 bis sexies, el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:
«3.  Las ponderaciones de riesgo de los factores de riesgo basadas en las divisas incluidas en la subcategoria de

divisas de mayor liquidez a que se refiere el articulo 325 ter quinquies, apartado 7, letra b), y la divisa nacional de la
entidad serdn las siguientes:

a) en el caso de los factores de riesgo relativos a los tipos de interés sin riesgo, las ponderaciones de riesgo a que se

refiere el apartado 1, cuadro 3, del presente articulo divididas entre v2;

b) para el factor de riesgo de inflacién y los factores de riesgo de base entre divisas, las ponderaciones por riesgo

a que se refiere el apartado 2 del presente articulo divididas entre 2 .».
171) El articulo 325 bis nonies se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se modifica del siguiente modo:

i) en el cuadro 4, el sector del segmento 13 se sustituye por lo siguiente:
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172

173

174

)

)

=

«Entes del sector financiero, incluidas las entidades de crédito constituidas o establecidas por una
administracion central, una administracién regional o una autoridad local y aquellas que concedan préstamos
promocionales, y bonos garantizados»,

ii

=

se aflade el parrafo siguiente:

«A efectos del presente articulo, se asignard a una exposicion la categorfa de calidad crediticia que corresponda

a la que se le asignaria con arreglo al método estdndar para el riesgo de crédito establecido en el titulo I,

capitulo 2.»;

b) se afiade el apartado siguiente:

«3. Como excepcion a lo dispuesto en el apartado 2, las entidades podrdn asignar la exposicion al riesgo de un
bono garantizado no calificado al segmento 4 cuando la entidad que haya emitido el bono garantizado tenga un
nivel de calidad crediticia de entre 1 y 3..

En el articulo 325 bis decies, apartado 1, la definicion de «p, ") se sustituye por el texto siguiente:

«p,, ™™ serd igual a 1 cuando los dos nombres de las sensibilidades k y 1 sean idénticos; serd igual a 35 cuando los

dos nombres de las sensibilidades k y 1 sean segmentos comprendidos entre el 1 y el 18 en el articulo 325 bis nonies,

apartado 1, cuadro 4, y al 80 % en los demds casos.».

En el articulo 325 bis undecies, la definicion de «y, i, se sustituye por la siguiente:

«ch (calificacion) sera igual a:

a) 1, cuando los segmentos b y ¢ sean segmentos comprendidos entre el 1 y el 17 y ambos pertenezcan a la misma
categorfa de calidad crediticia (bien niveles de calidad crediticia 1 a 3, bien niveles de calidad crediticia 4 a 6); en los
demds casos, serd igual al 50 %; a efectos de este cdlculo, se considerard que el segmento 1 pertenece a la misma
categorfa de calidad crediticia que los segmentos cuya calidad crediticia corresponda a los niveles 1 a 3;

b) 1, cuando uno de los segmentos b o ¢ sea el segmento 18;

¢) 1, cuando uno de los segmentos b o ¢ sea el segmento 19 y el otro tenga un nivel de calidad crediticia de entre 1
y 3; en los demds casos, serd igual al 50 %;

d) 1, cuando uno de los segmentos b o ¢ sea el segmento 20 y el otro tenga un nivel de calidad crediticia de entre 4
y 6; en los demds casos, serd igual al 50 %;».

El articulo 325 bis duodecies se modifica como sigue:
a) el cuadro 6 se modifica como sigue:
i) la columna «Calidad crediticia» se modifica como sigue:
1) la segunda fila se sustituye por el texto siguiente:
«Niveles de calidad crediticia 1 a 10>,
2) la tercera fila se sustituye por el texto siguiente:
«Niveles de calidad crediticia 11 a 17>,
ii) el sector del segmento 13 se sustituye por lo siguiente:
«Entes del sector financiero, incluidas las entidades de crédito constituidas o establecidas por una
administracion central, una administracion regional o una autoridad local y aquellas que concedan préstamos
promocionales, y bonos garantizados.»;

b) se afiaden los parrafos siguientes:

«A efectos del presente articulo, se asignard a una exposicion la categoria de calidad crediticia que corresponda a la
que se le asignaria con arreglo al método estandar para el riesgo de crédito establecido en el titulo II, capitulo 2.

Como excepcibn a lo dispuesto en el parrafo segundo, las entidades podrdn asignar la exposicién al riesgo de un
bono garantizado no calificado al segmento 4 cuando la entidad que haya emitido el bono garantizado tenga un
nivel de calidad crediticia de entre 1y 3.».
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175) El articulo 325 bis quaterdecies se modifica como sigue:
a) en el apartado 1, cuadro 7, la columna «Calidad crediticia» se modifica como sigue:
i) la primera fila se sustituye por el texto siguiente:
«Preferente y niveles de calidad crediticia 1 a 10,
ii) la segunda fila se sustituye por el texto siguiente:
«No preferente y niveles de calidad crediticia 1 a 10,
iii) la tercera fila se sustituye por el texto siguiente:
«Niveles de calidad crediticia 11 a 17 y sin calificaciény;
b) se afiade el apartado siguiente:
«3. A efectos del presente articulo, se asignard a una exposicién la categorfa de calidad crediticia que
corresponda a la que se le asignaria con arreglo al método basado en calificaciones externas establecido en el
titulo II, capitulo 5.».
176) En el articulo 325 bis vicies, el cuadro 9 se modifica como sigue:

a) el nombre del segmento 3 se sustituye por el siguiente:

«Energfa: electricidad»;

=

se insertan los campos siguientes:

«

3 bis | Energia: comercio de carbono en el marco del RCDE UE 40 %

3 ter  |Energia: comercio de carbono fuera del marco del RCDE UE 60 %

177) El articulo 325 bis quinvicies se modifica como sigue:
a) los apartados 1 y 2 se sustituyen por el texto siguiente:

«1. Los segmentos para los factores de riesgo vega serdn similares a los establecidos para los factores de riesgo
delta de conformidad con la seccién 3, subseccion 1.

2. Las ponderaciones de riesgo de las sensibilidades a los factores de riesgo vega se asignardn de acuerdo con la
clase de riesgo de los factores de riesgo, del siguiente modo:

Cuadro 1

Clase de riesgo Ponderaciones de riesgo
Riesgo general de tipo de interés 100 %

Riesgo de diferencial de crédito de instrumentos distintos de titulizaciones 100 %

Riesgo de diferencial de crédito para titulizaciones incluidas en la cartera de 100 %
negociacion de correlacion alternativa

Riesgo de diferencial de crédito para titulizaciones no incluidas en la cartera de 100 %
negociacion de correlacion alternativa
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Clase de riesgo Ponderaciones de riesgo
Renta variable (capitalizacion elevada e indices) 77,78 %

Renta variable (capitalizacién reducida y otros sectores) 100 %
Materias primas 100 %

Tipo de cambio 100 %»;

=

se suprime el apartado 3;

¢) el apartado 6 se sustituye por el texto siguiente:

«6.  Para los factores de riesgo de curvatura de riesgo general de tipo de interés, de diferencial de crédito y de
materias primas, la ponderacién por riesgo de curvatura serd el desplazamiento paralelo de todos los vértices para

cada curva en funcién de la ponderacion por riesgo delta mds elevada que se prescribe a que se refiere la
subseccién 1 para el segmento de riesgo pertinente.».

178) El articulo 325 bis septvicies se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:
«1.  Las entidades podrdn utilizar el método alternativo de modelos internos para calcular sus requisitos de
fondos propios por riesgo de mercado, siempre que dichas entidades cumplan todos los requisitos establecidos en
el presente capitulo.»;
b) en el apartado 2, el parrafo primero se modifica como sigue:

i) las letras c) y d) se sustituyen por el texto siguiente:

«c) que las mesas de negociacion hayan satisfecho los requisitos relativos a las pruebas retrospectivas a que se
refiere el articulo 325 ter septies, apartado 3;

d) que las mesas de negociacion hayan satisfecho los requisitos de atribucién de pérdidas y ganancias a que se
refiere el articulo 325 ter octies;»,

i) se afiade la siguiente letra:

«g) que no se hayan asignado a las mesas de negociacién posiciones en OIC que cumplan la condicién
establecida en el articulo 104, apartado 8, letra b).»;

¢) el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:
«3.  Las entidades a las que se les haya concedido autorizacién para utilizar el método alternativo de modelos

internos deberdn cumplir también el requisito de presentacion de informacion establecido en el articulo 325,
apartado 3.»;

&

en el apartado 8, la letra b) se sustituye por el texto siguiente:

«b) el método de evaluacién mediante el cual las autoridades competentes comprueban si una entidad cumple los
requisitos establecidos en el presente capitulo.»;

¢) el apartado 9 se sustituye por el texto siguiente:

«9.  La ABE emitird un dictamen sobre si se han producido las circunstancias extraordinarias a que se refieren el
apartado 5 del presente articulo y el articulo 325 ter septies, apartado 6, parrafo segundo.

Al efecto de emitir dicho dictamen, la ABE supervisard las condiciones del mercado para evaluar si se han
producido circunstancias extraordinarias y, si asi fuera, lo notificard inmediatamente a la Comision.
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10.  La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regulacion para especificar las condiciones e indicadores
que debe utilizar para determinar si se han producido circunstancias extraordinarias.

La ABE presentard a la Comision esos proyectos de normas técnicas de regulacion a mds tardar el 30 de junio
de 2024.

Se delegan en la Comision los poderes para completar el presente Reglamento mediante la adopcion de las normas
técnicas de regulacion a que se refiere el pdrrafo primero del presente apartado de conformidad con los
articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010..

179) El articulo 325 ter bis se modifica como sigue:
a) en el apartado 1 se afiade el parrafo siguiente:

«Al calcular los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado utilizando un modelo interno de conformidad
con el parrafo primero, las entidades no incluirdn sus propios diferenciales de crédito en el cdlculo de las medidas
a que se refieren las letras a) y b) para las posiciones en instrumentos de deuda propios de la entidad.»;

=

en el apartado 2, se afiade el pdrrafo siguiente:

«Como excepcién a lo dispuesto en el parrafo primero, las entidades no estardn sujetas al requisito de fondos
propios adicionales por las participaciones de sus propios instrumentos de deuda.»;

¢) se afiade el apartado siguiente:

«3.  Las entidades que utilicen un modelo interno alternativo calculardn el total de los requisitos de fondos
propios por riesgo de mercado para todas las posiciones de la cartera de negociacion y todas las posiciones de la
cartera de inversion que generen riesgo de tipo de cambio o riesgo de materias primas con arreglo a la siguiente
formula:

AIMAtotal = min(AIMA + PLAaddon + ASAnon—aima;ASAall portfolio)
+ max( AIMA — ASAgima ; 0)

donde:

AIMA = la suma de los requisitos de fondos propios a que se refieren los apartados 1y 2;

PLA = el requisito de fondos propios adicional a que se refiere el articulo 325 ter octies, apartado 2;

ASA = los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado calculados con arreglo al método
estandar alternativo a que se refiere el articulo 325, apartado 1, letra a), para la cartera de
posiciones de la cartera de negociacién y posiciones de la cartera de inversién que generen
riesgo de tipo de cambio o riesgo de materias primas y en relaciéon con las cuales la entidad
utilice el método estdndar alternativo al calcular los requisitos de fondos propios por riesgo de
mercado;

ASA ponpoo = los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado calculados con arreglo al método
estandar alternativo a que se refiere el articulo 325, apartado 1, letra a), para la cartera de todas
las posiciones de la cartera de negociacién y todas las posiciones de la cartera de inversion que
generen riesgo de tipo de cambio o riesgo de materias primas;

ASA, = los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado calculados con arreglo al método

estandar alternativo a que se refiere el articulo 325, apartado 1, letra a), para la cartera de
posiciones de la cartera de negociacién y posiciones de la cartera de inversién que generen
riesgo de tipo de cambio o riesgo de materias primas y en relacion con las cuales la entidad
haya utilizado el método a que se refiere el articulo 325, apartado 1, letra b), al calcular los
requisitos de fondos propios por riesgo de mercado.».

180) En el articulo 325 ter quater, se afiade el siguiente apartado:

«6.  La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regulacion que especifiquen los criterios para la utilizacién
de datos en el modelo de medicion de riesgos a que se refiere el presente articulo, incluidos los criterios relativos a la
exactitud de los datos y a la calibracién de los datos utilizados cuando los datos de mercado sean insuficientes.

La ABE presentard a la Comisién dichos proyectos de normas técnicas de regulaciéon a mas tardar el 10 de enero
de 2026.

Se delegan en la Comision los poderes para completar el presente Reglamento mediante la adopcién de las normas
técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero del presente apartado de conformidad con los articulos 10
a 14 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.».
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181) En el articulo 325 ter quinquies, se inserta el apartado siguiente:

182

—

«5 bis.  Las divisas de los Estados miembros que participen en el mecanismo de tipos de cambio II (MTC II) se
incluirdn en la subcategorfa de divisas de mayor liquidez y divisas nacionales de la categorfa de factores de riesgo de
tipo de interés del cuadro 2.».

El articulo 325 ter sexies se modifica como sigue:
a) en el apartado 1 se aflade el parrafo siguiente:

«A efectos de la evaluacién a que se refiere el parrafo primero, las autoridades competentes podrdn permitir a las
entidades utilizar los datos de mercado facilitados por proveedores terceros.»;

=

se aflade el apartado siguiente:

«1 bis.  Las autoridades competentes podran exigir a una entidad que considere no modelizable un factor de
riesgo que esta haya juzgado modelizable de conformidad con el apartado 1 del presente articulo, cuando los datos
utilizados para determinar los supuestos de perturbaciones futuras aplicados al factor de riesgo no cumplan,
a satisfaccion de las autoridades competentes, los requisitos a que se refiere el articulo 325 ter quater, apartado 6.»;

¢) se inserta el apartado siguiente:

«2 bis.  En circunstancias extraordinarias, que coincidan con periodos de reduccion significativa de determinadas
actividades de negociacion en todos los mercados financieros, las autoridades competentes podran autorizar a las
entidades que utilicen el método establecido en el presente capitulo a considerar modelizables factores de riesgo
que dichas entidades hayan juzgado no modelizables de conformidad con el apartado 1, siempre que se cumplan
las siguientes condiciones:

a) que los factores de riesgo a los que se aplique ese tratamiento correspondan a las actividades de negociacién que
experimenten una reduccion significativa en todos los mercados financieros;

b) que el tratamiento se aplique temporalmente, y no durante mds de seis meses en un mismo ejercicio;

¢) que el tratamiento no reduzca significativamente el total de los requisitos de fondos propios por riesgo de
mercado de las entidades que lo apliquen;

R

que las autoridades competentes notifiquen inmediatamente a la ABE toda decision de autorizar a las entidades
que apliquen el método establecido en el presente capitulo a considerar modelizables factores de riesgo que se
hayan juzgado no modelizables, asi como las actividades de negociaciéon de que se trate, y motiven dicha
decision.»;

&

el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3.  La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regulacién que especifiquen los criterios para evaluar la
modelizabilidad de los factores de riesgo de conformidad con el apartado 1, también cuando se utilicen los datos
de mercado proporcionados por proveedores terceros, y la frecuencia de dicha evaluacion.

La ABE presentard a la Comisién dichos proyectos de normas técnicas de regulacion a mds tardar el 10 de julio
de 2025.

Se delegan en la Comision los poderes para complementar el presente Reglamento mediante la adopcién de las
normas técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero del presente apartado de conformidad con los
articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.».

183) El articulo 325 ter septies se modifica como sigue:

a) el apartado 6 se modifica del siguiente modo:
i) en el parrafo primero, la parte introductoria se sustituye por el texto siguiente:

«El factor de multiplicaciéon (m) serd igual, como minimo, a la suma de 1,5 y una adicién determinada de
conformidad con el cuadro 3. En relacién con la cartera a que se hace referencia en el apartado 5, esa adicion se
calculard en funcién del nimero de excesos que se hayan producido durante los tltimos 250 dias habiles,
seglin pongan de manifiesto las pruebas retrospectivas aplicadas por la entidad al valor en riesgo calculado de
conformidad con la letra a) del presente pérrafo. El cilculo de la adicién estard sujeto a los requisitos
siguientes:»,
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184) El

a)

b)

ii) el parrafo segundo se sustituye por el texto siguiente:

«En circunstancias extraordinarias, las autoridades competentes podrdn autorizar a una entidad a adoptar una
de las siguientes medidas, o ambas:

a) limitar el cdlculo de la adicién al que resulte de los excesos basados en las pruebas retrospectivas de las
variaciones hipotéticas, cuando el nimero de excesos basados en las pruebas retrospectivas de las
variaciones reales no se derive de deficiencias en el modelo interno alternativo de la entidad;

b) excluir del cdlculo de la adicion los excesos que hayan puesto de manifiesto las pruebas retrospectivas de las
variaciones hipotéticas o reales, cuando dichos excesos no se deriven de deficiencias en el modelo interno

alternativo de la entidad.»,

iii

=

se afiade el parrafo siguiente:

«A efectos del parrafo primero, las autoridades competentes podran aumentar el valor de m_por encima de la
suma a que se refiere dicho pérrafo, cuando el modelo interno alternativo de una entidad presente deficiencias
que impidan medir de forma adecuada los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado.»;

el apartado 8 se sustituye por el texto siguiente:

«8.  Como excepcion a lo dispuesto en los apartados 2 y 6, las autoridades competentes podran autorizar a una
entidad a no contabilizar un exceso cuando el hecho de que la variacién en un dia del valor de su cartera supere el
valor en riesgo correspondiente calculado mediante el modelo interno de dicha entidad sea imputable a un factor
de riesgo no modelizable.»;

se afiade el apartado siguiente:

«10.  La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regulaciéon que especifiquen las condiciones y los
criterios con arreglo a los cuales podrd permitirsele a una entidad a no contabilizar un exceso cuando el hecho de
que la variacién en un dia del valor de su cartera supere el valor en riesgo correspondiente calculado mediante el
modelo interno de dicha entidad sea imputable a un factor de riesgo no modelizable.

La ABE presentard a la Comisién dichos proyectos de normas técnicas de regulacion a mds tardar el 10 de julio
de 2026.

Se delegan en la Comision los poderes para completar el presente Reglamento mediante la adopcion de las normas
técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero del presente apartado de conformidad con los
articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.».

articulo 325 ter octies se modifica como sigue:
los apartados 1, 2 y 3 se sustituyen por el texto siguiente:

«1. Una mesa de negociacion de una entidad cumplird los requisitos de atribucion de pérdidas y ganancias
cuando las variaciones tedricas del valor de la cartera de dicha mesa de negociacion, basadas en el modelo de
medicién de riesgos de la entidad, estén proximas o suficientemente préximas de las variaciones hipotéticas del
valor de la cartera de esa mesa de negociacion, basadas en el modelo de valoracién de la entidad.

2. No obstante lo dispuesto en el apartado 1 del presente articulo, cuando las variaciones teéricas del valor de la
cartera de una mesa de negociacién, basadas en el modelo de medicién de riesgos de la entidad, estén
suficientemente proximas de las variaciones hipotéticas del valor de la cartera de dicha mesa de negociacién,
basadas en el modelo de valoracién de la entidad, la entidad calculard, para todas las posiciones asignadas a esa
mesa de negociacion, un requisito de fondos propios adicional, ademds de los requisitos de fondos propios a que se
refiere el articulo 325 ter bis, apartados 1 y 2.

3. Sobre la base de los resultados del requisito de atribucién de pérdidas y ganancias mencionado en el
apartado 1 del presente articulo, una entidad determinard y documentara una lista precisa de los factores de riesgo
incluidos en su modelo de medicién de riesgos que se consideren adecuados para verificar si la entidad cumple el
requisito en materia de pruebas retrospectivas establecido en el articulo 325 ter septies. La entidad hard un
seguimiento de cualquier cambio en la lista de dichos factores de riesgo.»;

el apartado 4 se modifica del siguiente modo:
i) las letras a) y b) se sustituyen por el siguiente texto:
«a) los criterios para determinar si las variaciones tedricas del valor de la cartera de una mesa de negociacién

estdn proximas o suficientemente proximas de las variaciones hipotéticas del valor de la cartera de la mesa
de negociacion a efectos del apartado 1, teniendo en cuenta la evolucion de la normativa internacional;
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b) el requisito de fondos propios adicional a que se refiere el apartado 2;»,
ii) se suprime la letra e),
iii) el parrafo segundo se sustituye por el texto siguiente:

«La ABE presentara a la Comision dichos proyectos de normas técnicas de regulacién a mds tardar el 10 de julio
de 2025.».

185) El articulo 325 ter nonies se modifica como sigue:

a) el apartado 1 se modifica como sigue:
i) la letra d) se sustituye por el texto siguiente:

«d) el modelo interno de medicién de riesgos deberd incorporar factores de riesgo correspondientes al oro y
a las distintas divisas en que estén denominadas las posiciones de la entidad; para los OIC se tendran en
cuenta las posiciones reales en divisas del OIC; las entidades podran recurrir a la informacién de terceros
sobre la posicion en divisas del OIC, siempre y cuando la validez de dicha informacion esté adecuadamente
garantizada.»,

ii) se aflade la siguiente letra:

«) en relacion con las posiciones en OIC, las entidades examinardn, aplicando el enfoque de transparencia, las
posiciones subyacentes de los OIC al menos semanalmente para calcular sus requisitos de fondos propios de
conformidad con el presente capitulo; cuando el enfoque de transparencia se lleve a cabo semanalmente, las
entidades deberdn poder supervisar los riesgos derivados de cambios importantes en la composicion
del OIC; las entidades que no dispongan de datos o informacion adecuados para calcular los requisitos de
fondos propios por riesgo de mercado de una posiciéon en un OIC de conformidad con el enfoque de
transparencia podrdn recurrir a un tercero para obtener dichos datos o informacién, siempre que se
cumplan todas las condiciones siguientes:

i) que el tercero sea:

1) la entidad depositaria o la entidad financiera depositaria del OIC, siempre que el OIC invierta
exclusivamente en valores y deposite todos los valores en esa entidad depositaria o entidad financiera
depositaria,

2) la sociedad de gestion del OIC, siempre que cumpla los criterios establecidos en el articulo 132,
apartado 3, letra a),

3) un proveedor tercero, a condicion de que los datos, la informacion o los pardmetros de riesgo sean
facilitados o calculados por los terceros a que se refieren los puntos 1 o 2 del presente inciso o por
otro de esos proveedores terceros,

ii

=

que el tercero facilite a la entidad los datos, la informacién o los pardmetros de riesgo para calcular los
requisitos de fondos propios por riesgo de mercado de la posicion en el OIC de conformidad con el
enfoque de transparencia a que se refiere el parrafo primero,

i) que un auditor externo de la entidad haya confirmado la adecuacién de los datos, la informacién o los
pardmetros de riesgo a que se refiere el segundo punto (i) y la autoridad competente tenga acceso sin
ninguna restriccién a dichos datos, informacion o pardmetros de riesgo previa solicitud,»

b) el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2.  Las entidades podran utilizar correlaciones empiricas dentro de las categorias de factores de riesgo generales
y, a efectos del cdlculo de la medida de la pérdida esperada condicional sin restricciones UES a que se hace
referencia en el articulo 325 ter ter, apartado 1, entre categorias de factores de riesgo generales, solo si el método
aplicado por la entidad para medir dichas correlaciones es sélido y coherente con los horizontes de liquidez
aplicables o coherente, a satisfaccion de la autoridad competente, con el horizonte temporal de referencia de diez
dfas establecido en el articulo 325 ter quater, apartado 1, y si se aplica de manera integra.»;

¢) se suprime el apartado 3.
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186) En el articulo 325 ter decies, el apartado 1 se modifica como sigue:

187

188

—

=

a) la letra b) se sustituye por el texto siguiente:

«b) Las entidades deberdn contar con una unidad de control de riesgos independiente de las unidades de
negociacion y que rinda cuentas directamente a la alta direccién. Dicha unidad:

i) serd responsable del disefio y aplicacion de todo modelo interno de medicién de riesgos utilizado en el
método alternativo de modelos internos a efectos del presente capitulo,

i) serd responsable del sistema general de gestion del riesgo,
iii) elaborard y analizard informes diarios sobre los resultados de todo modelo interno utilizado para calcular
los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado, asi como la idoneidad de las medidas que vayan
a adoptarse en lo que respecta a los limites de negociacion;»;
b) después del pérrafo primero, se inserta el pdrrafo siguiente:
«Una unidad de validacion, separada de la unidad de control de riesgos a que se refiere el parrafo primero, letra b),
se encargard de la validacion inicial y continua de todo modelo interno de medicién de riesgos utilizado en el
método alternativo de modelos internos a efectos del presente capitulo.».
En el articulo 325 ter sexdecies, el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:
«3. En sus modelos internos de riesgo de impago, las entidades reflejardn los riesgos de base significativos
derivados de diferencias en los tipos de producto, la prelacién dentro de la estructura de capital, las calificaciones
internas o externas, la antigiiedad y otras diferencias.
Las entidades garantizardn que los desfases de vencimiento entre un instrumento de cobertura y el instrumento
cubierto que puedan producirse durante el horizonte temporal de un afio —cuando dichos desfases no se recojan en

su modelo interno de riesgo de impago— no den lugar a una subestimacion significativa del riesgo.

Las entidades reconoceran un instrumento de cobertura solo si este puede mantenerse aunque el deudor esté préximo
a incurrir en un evento de crédito o de otro tipo.».

El articulo 325 ter septdecies se modifica como sigue:
a) el apartado 5 se modifica como sigue:
i) la letra a) se sustituye por el texto siguiente:

«a) las probabilidades de impago se cifrardn como minimo en el 0,01 % para aquellas exposiciones a las que se
aplique una ponderacion del riesgo del 0 % de conformidad con los articulos 114 a 118, y en el 0,01 %
para bonos garantizados a los que se aplique una ponderacién del riesgo del 10 % de conformidad con el
articulo 129; en caso contrario, las probabilidades de impago se cifrarin como minimo en el 0,03 %.»,

—_
=
=

las letras d) y e) se sustituyen por el texto siguiente:

«d) las entidades que hayan sido autorizadas a estimar las probabilidades de impago de conformidad con el
titulo II, capitulo 3, seccién 1, en relacién con la categoria de exposicion y el sistema de calificacion
correspondientes a un determinado emisor deberdn utilizar el método establecido en dicha seccion para
calcular las probabilidades de impago de dicho emisor, siempre que los datos para realizar tal estimacion
estén disponibles;

e) las entidades que no hayan sido autorizadas a estimar las probabilidades de impago conforme a lo sefialado
en la letra d) deberdn elaborar un método interno o utilizar fuentes externas para estimar esas
probabilidades de impago de manera coherente con los requisitos aplicables a las estimaciones de la
probabilidad de impago que se establecen en el presente articulo.,

iii

=

se afiade el pdrrafo siguiente:

«A efectos del primer parrafo, letra d), los datos para estimar las probabilidades de impago de un determinado
emisor de una posicion de la cartera de negociacion estardn disponibles cuando, en la fecha de cilculo, la
entidad tenga una posicion en la cartera de inversion frente al mismo deudor para la que estime las
probabilidades de impago de conformidad con el titulo II, capitulo 3, seccién 1, al calcular sus requisitos de
fondos propios con arreglo a dicho capitulo.»;
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b) el apartado 6 se modifica como sigue:
i) las letras ¢) y d) se sustituyen por el texto siguiente:

«) las entidades que hayan sido autorizadas a estimar las LGD de conformidad con el titulo II, capitulo 3,
seccion 1, en relacién con la categoria de exposicion y el sistema de calificacién correspondientes a una
determinada exposicion deberdn utilizar el método establecido en dicha seccion para calcular las
estimaciones de LGD de dicho emisor, siempre que los datos para realizar tal estimacién estén disponibles;

d) las entidades que no hayan sido autorizadas a estimar las LGD conforme a lo sefialado en la letra c) deberan
elaborar un método interno o utilizar fuentes externas para estimar esas LGD de manera coherente con los
requisitos aplicables a las estimaciones de LGD que se establecen en el presente articulo.,

ii

=

se afiade el pdrrafo siguiente:

«A efectos del primer pdrrafo, letra c), los datos para realizar la estimacién de LGD de un determinado emisor de
una posicion de la cartera de negociacion estardn disponibles cuando, en la fecha de célculo, la entidad tenga
una posicion en la cartera de inversion frente a la misma exposicién para la que estime las LGD de conformidad
con el titulo II, capitulo 3, seccién 1, al calcular sus requisitos de fondos propios con arreglo a dicho capitulo.».

189) En el articulo 332, el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3. Los derivados de crédito de conformidad con el articulo 325, apartados 6 u 8, se incluirdn tinicamente en la
determinacion del requisito de fondos propios por riesgo especifico de conformidad con el articulo 338, apartado 2.».

190

=

El articulo 337 se modifica como sigue:
a) el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. Al determinar las ponderaciones de riesgo a efectos del apartado 1, las entidades utilizardn exclusivamente
el método establecido en el titulo II, capitulo 5, seccién 3.»;

=

el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4.  La entidad sumard las posiciones ponderadas que se deriven de la aplicacién de los apartados 1, 2 y 3 del
presente articulo, con independencia de que sean largas o cortas, para calcular su requisito de fondos propios por
riesgo especifico, a excepcion de las posiciones de titulizacion sujetas al articulo 338, apartado 2.».

191

N

El articulo 338 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 338

Requisito de fondos propios para la cartera de negociacion de correlacién

1. A efectos del presente articulo, las entidades determinardn su cartera de negociacion de correlacion de
conformidad con el articulo 325, apartados 6, 7 y 8.

2. Lasentidades determinardn la mayor de las cantidades siguientes como el requisito de fondos propios por riesgo
especifico para la cartera de negociacion de correlacion:

a) el requisito total de fondos propios por riesgo especifico aplicable tinicamente a las posiciones largas netas de la
cartera de negociacion de correlacién;

b) el requisito total de fondos propios por riesgo especifico aplicable Ginicamente a las posiciones cortas netas de la
cartera de negociacion de correlacion.».

192

—

En el articulo 348, el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1.  Sin perjuicio de otras disposiciones que figuran en la presente seccion, las posiciones en OIC estardn sujetas
a un requisito de fondos propios por riesgo de posicion, general y especifico, del 32 %. Sin perjuicio de lo dispuesto
en el articulo 353 en conexi6n con el tratamiento modificado del oro establecido en el articulo 352, apartado 4, las
posiciones en OIC estardn sujetas a un requisito de fondos propios por riesgo de posicién, general y especifico, y por
riesgo de tipo de cambio del 40 %.».
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193) El articulo 351 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 351

Minimo exento y ponderacién aplicable al riesgo de tipo de cambio

Cuando la suma de la posicion neta global en divisas de una entidad y su posicién neta en oro, calculadas con arreglo
al procedimiento establecido en el articulo 352, supere el 2 % de sus fondos propios totales, la entidad deberd calcular
un requisito de fondos propios por riesgo de tipo de cambio. El requisito de fondos propios por riesgo de tipo de
cambio serd la suma de su posicion neta global en divisas y su posicion neta en oro en la moneda de referencia,
multiplicada por 8 %.».

194) En el articulo 352, se suprime el apartado 2.

195

R

El articulo 361 se modifica como sigue:
a) se suprime la letra c);
b) el apartado segundo se sustituye por el texto siguiente:
«Las entidades notificardn a las autoridades competentes la forma en que aplican el presente articulo.».
196) En la parte tercera, titulo IV, se suprime el capitulo 5.
197) En el articulo 381, se aiade el parrafo siguiente:
«A efectos del presente titulo, se entenderd por “riesgo de AVC” el riesgo de pérdidas derivadas de variaciones en el
valor del AVC, calculado con respecto a la cartera de operaciones con una contraparte segin lo establecido en el
parrafo primero, debidas a fluctuaciones de los factores de riesgo de diferencial de crédito de la contraparte y de otros

factores de riesgo integrados en la cartera de operaciones.».

198

=

El articulo 382 se modifica como sigue:
a) el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2.  Las entidades incluirdn en el cdlculo de los fondos propios requerido conforme al apartado 1 las
operaciones de financiacion de valores valoradas a valor razonable con arreglo al marco contable aplicable a la
entidad cuando las exposiciones al riesgo de AVC de la misma, derivadas de dichas operaciones, sean
significativas.»;

=

se insertan los apartados siguientes:

«4 bis.  Como excepcién a lo dispuesto en el apartado 4 del presente articulo, la entidad podré optar por calcular
los requisitos de fondos propios por riesgo de AVC, mediante cualquiera de los métodos a que se refiere el
articulo 382 bis, apartado 1, para las operaciones excluidas con arreglo al apartado 4 del presente articulo, cuando
la entidad utilice coberturas admisibles determinadas de conformidad con el articulo 386 para reducir el riesgo
de AVC de esas operaciones. Las entidades definirdn una politica que especifique la aplicacién y el célculo de los
requisitos de fondos propios por riesgo de AVC en relacion con tales operaciones.

4ter.  Las entidades presentardn a sus autoridades competentes los resultados de los cdlculos de los requisitos de
fondos propios por riesgo de AVC en relacion con todas las operaciones a que se refiere el apartado 4 del presente
articulo. A efectos de dicha obligacién de presentacién de informacion, las entidades calculardn los requisitos de
fondos propios por riesgo de AVC mediante los métodos pertinentes establecidos en el articulo 382 bis,
apartado 1, que habrian utilizado para satisfacer los requisitos de fondos propios por riesgo de AVC si dichas
operaciones no estuvieran excluidas del dmbito de aplicacién de conformidad con arreglo al apartado 4 del
presente articulo.»;

¢) se afiade el apartado siguiente:

«6.  La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regulacion que especifiquen las condiciones y los
criterios en los que habrdn de basarse las entidades para evaluar si las exposiciones al riesgo de AVC derivadas de
operaciones de financiacion de valores valoradas a valor razonable son significativas, asi como la frecuencia de
dicha evaluacion.

La ABE presentard a la Comisién dichos proyectos de normas técnicas de regulacion a mds tardar el 10 de julio
de 2026.

Se delegan en la Comisién los poderes para complementar el presente Reglamento mediante la adopcién de las
normas técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero del presente apartado de conformidad con los
articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.».
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199) Se inserta el articulo siguiente:

«Articulo 382 bis

Métodos para calcular los requisitos de fondos propios por riesgo de AVC

1. Las entidades calculardn los requisitos de fondos propios por riesgo de AVC para todas las operaciones a que se
refiere el articulo 382 con arreglo a los siguientes métodos:

a) el método estindar establecido en el articulo 383, cuando la autoridad competente haya autorizado a la entidad
a utilizar dicho método;

b) el método bdsico establecido en el articulo 384;

¢) el método simplificado establecido en el articulo 385, siempre que la entidad cumpla las condiciones previstas en
el apartado 1 de dicho articulo.

2. Las entidades no utilizardn el método a que se refiere el apartado 1, letra c), en combinacion con el método
a que se refieren las letras a) o b) de dicho apartado.

3. Las entidades podran utilizar una combinacién de los métodos a que se refiere el apartado 1, letras a) y b), para
calcular los requisitos de fondos propios por riesgo de AVC de forma permanente en relacién con:

a) diferentes contrapartes;
b) diferentes conjuntos de operaciones compensables admisibles con la misma contraparte;

¢) diferentes operaciones del mismo conjunto de operaciones compensables admisible, siempre que se satisfaga
cualquiera de las condiciones a que se refiere el apartado 5.

4. Alos efectos del apartado 3, letra ¢), las entidades dividirdn el conjunto de operaciones compensables admisibles
en un conjunto hipotético de operaciones compensables que contenga las operaciones sujetas al método a que se
refiere el apartado 1, letra a), y un conjunto hipotético de operaciones compensables que contenga las operaciones
sujetas al método a que se refiere el apartado 1, letra b).

5. Alos efectos del apartado 3, letra c), las condiciones a que se refiere incluirdn lo siguiente:

a) la division es coherente con el tratamiento de la compensacion legal establecida al calcular el AVC a efectos
contables;

b) la autorizacién concedida por las autoridades competentes para utilizar el método a que se refiere el apartado 1,
letra a), se limita al correspondiente conjunto hipotético de operaciones compensables y no cubre todas las
operaciones en el conjunto de operaciones compensables admisibles.

Las entidades documentardn la manera en que utilizan una combinacién de los métodos a que se refiere el apartado 1,
letras a) y b), conforme a lo establecido en el presente apartado, al calcular de forma permanente los requisitos de

fondos propios por riesgo de AVC.».

200

=

El articulo 383 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 383
Método estindar
1. La autoridad competente autorizard a las entidades a calcular sus requisitos de fondos propios por riesgo

de AVC respecto de una cartera de operaciones con una o varias contrapartes utilizando el método estandar de
conformidad con el apartado 3 del presente articulo, tras haber evaluado si la entidad cumple los requisitos siguientes:

a) que la entidad haya establecido una unidad diferenciada responsable de la gestion global de riesgos y de la
cobertura del riesgo de AVC de la entidad;

b) que, en relacién con cada contraparte afectada, la entidad haya desarrollado un modelo de AVC reglamentario para
calcular el AVC de dicha contraparte de conformidad con el articulo 383 bis;

¢) que, en relacion con cada contraparte afectada, la entidad pueda calcular, al menos mensualmente, las
sensibilidades de su AVC a los factores de riesgo pertinentes determinados de conformidad con el articulo 383 ter;
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201)

d) que, en relacidén con todas las posiciones en coberturas admisibles reconocidas de conformidad con el articulo 386
a efectos del célculo de los requisitos de fondos propios por riesgo de AVC mediante el método estdndar, la entidad
pueda calcular, al menos mensualmente, las sensibilidades de dichas posiciones a los factores de riesgo pertinentes
determinados de conformidad con el articulo 383 ter;

¢) que la entidad haya creado una unidad de control de riesgos independiente de las unidades de negociacién y de la
unidad a que se refiere la letra a), y que rinda cuentas directamente al 6rgano de direccion; dicha unidad de control
de riesgos serd responsable de disefiar y aplicar el método estdndar y elaborard y analizard informes mensuales
sobre los resultados de dicho método y, ademas, la unidad de control de riesgos evaluard la idoneidad de los limites
de negociacion de la entidad e incluird los resultados de esta evaluacion en sus informes mensuales. La unidad de
control de riesgos contard con una dotacion suficiente de personal con un nivel de cualificacién adecuado para
cumplir su cometido.

A efectos del primer parrafo, letra c), del presente apartado, la sensibilidad del AVC de una contraparte a un factor de
riesgo se entenderd como la variacion relativa del valor de dicho AVC como consecuencia de una variacion del valor
de uno de los factores de riesgo pertinentes de dicho AVC, calculada mediante el modelo de AVC reglamentario de la
entidad de conformidad con los articulos 383 decies y 383 undecies.
A efectos del primer pdrrafo, letra d), del presente apartado, la sensibilidad de una posiciéon en una cobertura
admisible a un factor de riesgo se entenderd como la variacién relativa del valor de esa posicién como consecuencia
de una variacién del valor de uno de los factores de riesgo pertinentes de dicha posicién, calculada mediante el
modelo de valoracion de la entidad de conformidad con los articulos 383 decies y 383 undecies.
2. A efectos del célculo de los requisitos de fondos propios por riesgo de AVC, se entenderd por:
1) “Clase de riesgo™ cualquiera de las categorias siguientes:

a) riesgo de tipo de interés;

b) riesgo de diferencial de crédito de la contraparte;

¢) riesgo de diferencial de crédito de referencia;

d) riesgo de renta variable;

e) riesgo de materias primas;

f) riesgo de tipo de cambio.

2) “Cartera de AVC” la cartera compuesta por el AVC agregado y las coberturas admisibles a que se refiere el
apartado 1, letra d).

3) “AVC agregado”: la suma de los AVC calculados mediante el modelo de AVC reglamentario para las contrapartes
a que se refiere el apartado 1, parrafo primero.

3. Las entidades determinardn los requisitos de fondos propios por riesgo de AVC mediante el método estdndar
sumando los requisitos de fondos propios siguientes calculados de conformidad con el articulo 383 ter:

a) los requisitos de fondos propios por riesgo delta, que refleja el riesgo de variaciones en la cartera de AVC de la
entidad debido a fluctuaciones de los factores de riesgo no relacionados con la volatilidad pertinentes;

b) los requisitos de fondos propios por riesgo vega, que refleja el riesgo de variaciones en la cartera de AVC de la
entidad debido a fluctuaciones de los factores de riesgo relacionados con la volatilidad pertinentes.».

Se insertan los articulos siguientes:

«Articulo 383 bis
Modelo de AVC reglamentario

1. El modelo de AVC reglamentario utilizado para calcular los requisitos de fondos propios por riesgo de AVC de
conformidad con el articulo 383 serd conceptualmente sdlido, se aplicard con integridad y cumplird todos los
requisitos siguientes:

a) el modelo de AVC reglamentario permite modelizar el AVC de una contraparte determinada, reconociendo
acuerdos de compensacién y margen a nivel del conjunto de operaciones compensables, cuando proceda, de
conformidad con el presente articulo;
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b) la entidad habra de estimar las probabilidades de impago de la contraparte a partir de los diferenciales de crédito de
la contraparte y de la pérdida esperada en caso de impago segtin el consenso del mercado que corresponda a dicha
contraparte;

¢) la pérdida esperada en caso de impago a que se refiere la letra a) deberd ser la misma que la pérdida esperada en
caso de impago segtin el consenso del mercado a que se refiere la letra b), a menos que la entidad pueda demostrar
que la prelacion de la cartera de operaciones con esa contraparte difiere de la prelacion de los bonos preferentes no
garantizados emitidos por dicha contraparte;

d) en cada momento futuro, la exposicién futura descontada simulada de la cartera de operaciones con una
contraparte deberd calcularse con un modelo de exposicién volviendo a valorar todas las operaciones de esa
cartera, sobre la base de las variaciones conjuntas simuladas de los factores de riesgo de mercado que sean
significativos para esas operaciones a partir de un ntimero adecuado de escenarios, y descontando los precios al dia
de la fecha de cdlculo utilizando tipos de interés sin riesgo;

¢) el modelo de AVC reglamentario deberd permitir modelizar una dependencia significativa entre la exposicién
futura descontada simulada de la cartera de operaciones y los diferenciales de crédito de la contraparte;

f) cuando las operaciones de la cartera estén incluidas en un conjunto de operaciones compensables sujeto a un
acuerdo de margen y a una valoracién diaria a precios de mercado, las garantias reales aportadas y recibidas en
virtud de dicho acuerdo deberdn reconocerse como medida de reduccién del riesgo en la exposicién futura
descontada simulada, siempre que se cumplan todas las condiciones siguientes:

i) que la entidad determine el periodo de riesgo del margen para ese conjunto de operaciones compensables de
conformidad con los requisitos establecidos en el articulo 285, apartados 2 y 5, y refleje ese periodo del
margen en el cdlculo de la exposicion futura descontada simulada,

que todas las caracteristicas pertinentes del acuerdo de margen, incluidos la frecuencia de los ajustes de
margenes, el tipo de garantias reales admisibles contractualmente, los importes umbral, los importes minimos
de transferencia, los importes independientes y los mdrgenes iniciales, tanto para la entidad como para la
contraparte, se reflejen adecuadamente en el célculo de la exposicion futura descontada simulada,

—
=
=

iii

=

que la entidad haya establecido una unidad de gestion de garantias reales que se atenga a lo dispuesto en el
articulo 287 para todas las garantias reales reconocidas a efectos del cdlculo de los requisitos de fondos propios
por riesgo de AVC mediante el método estandar.

A efectos del parrafo primero, letra a), el AVC tendrd signo positivo y se calculard en funcién de la pérdida en caso de
impago esperada de la contraparte, de un conjunto adecuado de las probabilidades de impago de la contraparte en
momentos futuros y de un conjunto adecuado de exposiciones futuras descontadas simuladas de la cartera de
operaciones con esa contraparte en momentos futuros hasta el vencimiento de la operacion mds larga de esa cartera.

A efectos de la demostracion a que se refiere el parrafo primero, letra ), las garantias reales recibidas de la contraparte
no modificardn la prelacion de la exposicion.

A efectos del parrafo primero, letra f), inciso iii), del presente apartado, cuando la entidad ya haya establecido una
unidad de gestién de garantias reales para utilizar el método de modelos internos a que se refiere el articulo 283, no se
le exigird que cree una unidad de gestién de garantias reales adicional siempre que demuestre a su autoridad
competente que dicha unidad cumple los requisitos establecidos en el articulo 287 para las garantias reales
reconocidas a efectos del calculo de los requisitos de fondos propios por riesgo de AVC mediante el método estdndar.

2. A efectos del apartado 1, letra b), cuando los diferenciales de las permutas de cobertura por impago de la
contraparte sean observables en el mercado, la entidad utilizara dichos diferenciales. Cuando no se disponga de esos
diferenciales de las permutas de cobertura por impago, la entidad utilizard uno de los siguientes:

a) diferenciales de crédito de otros instrumentos emitidos por la contraparte que reflejen las condiciones actuales del
mercado;

b) diferenciales comparables que sean adecuados teniendo en cuenta la calificacion, el sector y la regién de la
contraparte.

3. Las entidades que utilicen un modelo de AVC reglamentario deberdn cumplir todos los requisitos cualitativos
siguientes:

a) el modelo de exposicion a que se refiere el apartado 1 forma parte del sistema interno de gestion del riesgo de AVC
de la entidad, el cual comprende la determinacion, medicion, gestion, aprobacién y comunicacion interna del AVC
y del riesgo de AVC a efectos contables;
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b) la entidad cuenta con un proceso para garantizar el cumplimiento de un conjunto documentado de politicas,

=

=

controles, evaluaciones de los resultados de los modelos y procedimientos internos relativos al modelo de
exposicion a que se refiere el apartado 1;

la entidad deberd contar con una unidad de control independiente responsable de la validacién inicial y continua
efectiva del modelo de exposicion a que se refiere el apartado 1 del presente articulo. Esta unidad serd
independiente de las unidades de crédito empresarial y de negociacién, asi como de la unidad a que se refiere el
articulo 383, apartado 1, letra a), y rendird cuentas directamente a la alta direccién; contard con una dotacién
suficiente de personal con un nivel de cualificacién adecuado para cumplir dicho cometido;

la alta direccion deberd participar activamente en el proceso de control de riesgos y considerar el control del riesgo
de AVC un aspecto esencial de la actividad empresarial, al que deben dedicarse recursos adecuados;

la entidad deberd documentar el proceso de validacion inicial y continua del modelo de exposicion a que se refiere
el apartado 1 con un nivel de detalle que permita a un tercero comprender cémo funcionan los modelos, sus
limitaciones y sus hipdtesis fundamentales, y reproducir el andlisis; dicha documentacion establecerd la frecuencia
minima con la que se llevard a cabo la validacion continua, asi como otras circunstancias, tales como un cambio
repentino en el comportamiento del mercado, en las que se llevard a cabo una validacién adicional; describird el
modo en que se lleva a cabo la validacién con respecto a los flujos de datos y las carteras, qué andlisis se utilizan y
cémo se constituyen las carteras de contrapartes representativas;

los modelos de valoracion utilizados en el modelo de exposicién a que se refiere el apartado 1 para un escenario
dado de factores de riesgo de mercado simulados deberdn someterse a prueba sobre la base de pardmetros de
referencia independientes adecuados para una amplia gama de situaciones del mercado, dentro del proceso de
validacién inicial y continua del modelo; los modelos de valoraciéon para las opciones tendrdn en cuenta la
ausencia de linealidad del valor de la opcién con respecto a factores de riesgo de mercado;

el proceso de auditorfa interna de la entidad deberd comprender periédicamente una revisiéon independiente del
sistema interno de gestion del riesgo de AVC de la entidad a que se refiere la letra a) del presente apartado; dicha
revision abarcard las actividades tanto de la unidad a que se refiere el articulo 383, apartado 1, letra a), como de la
unidad independiente de validacion a que se refiere la letra c) del presente apartado;

el modelo de AVC reglamentario utilizado por la entidad para calcular la exposicién futura descontada simulada
a que se refiere el apartado 1 deberd reflejar las condiciones y especificaciones de las operaciones y los acuerdos de
margen de manera oportuna, completa y prudente; las condiciones y especificaciones se conservardn en una base
de datos segura sujeta a una auditoria formal y periddica; el traslado de los datos relativos a las condiciones y
especificaciones de las operaciones y los acuerdos de margen al modelo de exposicién también se someterd
a auditorfa interna, y se establecerdn procesos de conciliacion formal entre el modelo interno y los sistemas de
datos fuente a fin de verificar de forma continua que las condiciones y especificaciones de las operaciones y los
acuerdos de margen se reflejan en el sistema de exposicion correctamente o, al menos, de forma prudente;

los datos de mercado actuales e histéricos utilizados en el modelo de la entidad para calcular la exposicion futura
descontada simulada a que se refiere el apartado 1 se adquirirdn con independencia de las lineas de negocio y se
incorporardn a dicho modelo de manera oportuna y completa, y se mantendrdn en una base de datos segura sujeta
a una auditorfa formal y periddica; la entidad contard con un proceso bien desarrollado de comprobacién de la
integridad de los datos para hacer frente a las observaciones de datos inadecuadas. En aquellos casos en que el
modelo se base en aproximaciones de los datos de mercado, la entidad definird politicas internas para determinar
aproximaciones adecuadas y demostrard empiricamente de forma continua que las aproximaciones proporcionan
una representacion prudente del riesgo subyacente;

el modelo de exposicion a que se refiere el apartado 1 deberd reflejar la informacion contractual y especifica
relativa a las operaciones que sea necesaria para poder agregar las exposiciones al nivel del conjunto de
operaciones compensables; la entidad verificard que las operaciones se asignen al conjunto de operaciones
compensables apropiado dentro del modelo.

A efectos del célculo de los requisitos de fondos propios por riesgo de AVC, el modelo de exposicion a que se refiere el
apartado 1 del presente articulo podrd comportar diferentes especificaciones e hipédtesis a fin de satisfacer todos los
requisitos establecidos en el articulo 383 bis, con la salvedad de que los datos de mercado utilizados y el
reconocimiento de la compensacion deberdn ser los mismos que los utilizados a efectos contables.

4.

La ABE elaborara proyectos de normas técnicas de regulacion a fin de especificar:

a) la forma en que la entidad determinard los diferenciales comparables a que se refiere el apartado 2, letra b),

a efectos del cdlculo de las probabilidades de impago;
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b) otros elementos técnicos que las entidades deban tener en cuenta al calcular la pérdida esperada en caso de impago
de la contraparte, las probabilidades de impago de la contraparte y la exposicion futura descontada simulada de la
cartera de operaciones con esa contraparte y el AVC, tal como se contempla en el apartado 1;

¢) qué otros instrumentos de los contemplados en el apartado 2, letra a), son adecuados para estimar las
probabilidades de impago de la contraparte y como deben realizar esta estimacién las entidades.

La ABE presentard a la Comision dichos proyectos de normas técnicas de regulacion a mds tardar el 10 de julio
de 2027.

Se delegan en la Comisién los poderes para completar el presente Reglamento mediante la adopcion de las normas
técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero del presente apartado de conformidad con los articulos 10
a 14 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.

5. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regulacién a fin de especificar:

a) las condiciones para evaluar la significatividad de las ampliaciones y modificaciones del uso del método estandar
a que se refiere el articulo 383, apartado 3;

b) el método de evaluaciéon mediante el cual las autoridades competentes deben comprobar si una entidad cumple los
requisitos establecidos en los articulos 383 y 383 bis.

La ABE presentard a la Comisién dichos proyectos de normas técnicas de regulacién a mds tardar el 10 de julio
de 2028.

Se delegan en la Comision los poderes para completar el presente Reglamento mediante la adopcién de las normas
técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero del presente apartado de conformidad con los articulos 10
a 14 del Reglamento (UE) n.® 1093/2010.

Articulo 383 ter

Requisitos de fondos propios por riesgo delta y vega

1. Las entidades aplicardn los factores de riesgo delta y vega indicados en los articulos 383 quater a 383 nonies y el
proceso establecido en los apartados 2 a 8 del presente articulo para calcular los requisitos de fondos propios por
riesgo delta y vega.

2. En cada clase de riesgo de las contempladas en el articulo 383, apartado 2, se calculard la sensibilidad de
los AVC agregados y la sensibilidad de todas las posiciones en coberturas admisibles que entren en el dmbito de los
requisitos de fondos propios por riesgo delta o vega a cada uno de los factores de riesgo delta o vega aplicables
incluidos en esa clase de riesgo, utilizando las formulas correspondientes establecidas en los articulos 383 decies
y 383 undecies. Cuando el valor de un instrumento dependa de varios factores de riesgo, la sensibilidad se determinard
por separado para cada uno de ellos.

A efectos del cdlculo de las sensibilidades al riesgo vega de los AVC agregados, se incluiran las sensibilidades tanto a las
volatilidades utilizadas en el modelo de exposicién para simular los factores de riesgo, como a las volatilidades
utilizadas para volver a valorar las operaciones con opciones en la cartera con la contraparte.

Como excepcion a lo dispuesto en el apartado 1 del presente articulo, previa autorizacion de la autoridad competente,
una entidad podrd hacer uso de definiciones alternativas de las sensibilidades al riesgo delta y vega en el célculo de los
requisitos de fondos propios de una posicién de la cartera de negociacion segin lo dispuesto en el presente capitulo,
siempre que se cumplan todas las condiciones siguientes:

a) que esas definiciones alternativas se utilicen con fines de gestion interna del riesgo o para que una unidad
independiente de control de riesgos de la propia entidad notifique a la alta direccion las pérdidas y ganancias;

b) que la entidad demuestre que esas definiciones alternativas son mds apropiadas para reflejar las sensibilidades de la
posicion que las formulas establecidas en los articulos 383 decies y 383 undecies, y que las sensibilidades al riesgo
delta y vega resultantes no difieren sustancialmente de las obtenidas con la aplicacién de las férmulas que figuran
en los articulos 383 decies y 383 undecies, respectivamente.

3. Cuando una cobertura admisible sea un instrumento sobre un indice, las entidades calculardn las sensibilidades
de dicha cobertura admisible a todos los factores de riesgo pertinentes aplicando el desplazamiento de uno de los
factores de riesgo pertinentes a cada uno de los componentes del indice.

4. Las entidades podran introducir factores de riesgo adicionales que correspondan a instrumentos sobre indices
cualificados para las siguientes clases de riesgo:
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a) riesgo de diferencial de crédito de la contraparte;
b) riesgo de diferencial de crédito de referencia, y
¢) riesgo de renta variable.

A efectos de los riesgos delta, un instrumento sobre un indice se considerard cualificado cuando cumpla las
condiciones establecidas en el articulo 325 decies. En el caso de los riesgos vega, todos los instrumentos sobre indices
se consideraran cualificados.

Las entidades calcularan las sensibilidades de AVC y coberturas admisibles a los factores de indice cualificado ademds
de las sensibilidades a los factores de riesgo no relacionados con un indice.

Las entidades calculardn las sensibilidades a los riesgos delta y vega a un factor de riesgo de un indice cualificado
como una Unica sensibilidad al indice cualificado subyacente. Cuando el 75 % de los componentes de un indice
cualificado se asignen al mismo sector con arreglo a los articulos 383 septdecies, 383 vicies y 383 tervicies, la entidad
asignard el indice cualificado a ese mismo sector. En los demds casos, la entidad asignard la sensibilidad al segmento
aplicable del indice cualificado.

5. Las sensibilidades ponderadas del AVC agregado y del valor de mercado de todas las coberturas admisibles

a cada factor de riesgo se calculardn multiplicando las respectivas sensibilidades netas por la ponderacién de riesgo
correspondiente, con arreglo a las siguientes formulas:

WSg"™ = RW, -S4

hed hed
WSke ges _ RW, - Ske ges

donde:

k = indice que designa el factor de riesgo k;

WS = sensibilidad ponderada del AVC agregado al factor de riesgo k;

RW, = ponderacién de riesgo aplicable al factor de riesgo k;

Sgr4 = sensibilidad neta del AVC agregado al factor de riesgo k;

WS,iwdges = sensibilidad ponderada del valor de mercado de todas las coberturas admisibles en la cartera
de AVC al factor de riesgo k;

5,? edges = sensibilidad neta del valor de mercado de todas las coberturas admisibles en la cartera de AVC al

factor de riesgo k.

6.  Las entidades calculardn la sensibilidad ponderada neta WS, de la cartera de AVC al factor de riesgo k con
arreglo a la siguiente férmula:

WS, = WSEVA — ws;ea9es

7. Las sensibilidades ponderadas netas dentro de un mismo segmento se agregardn con arreglo a la siguiente
férmula, utilizando las correspondientes correlaciones p, para las sensibilidades ponderadas dentro del mismo
segmento, segin se establecen en los articulos 383 terdecies, 383 unvicies y 383 octodecies, y se obtendrd asi la
sensibilidad especifica del segmento K

K, = Z WS,? + Z Z WS WS, + R Z ((WS:edgeS)z)

keb keb lebk+1 keb
donde:
K, = sensibilidad especifica del segmento b;
WS, = sensibilidades ponderadas netas;
Pu = pardmetros de correlacion correspondientes dentro del segmento;
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R = parametro de exclusion de la cobertura igual a 0,01.

8.  La sensibilidad especifica del segmento se calculard de conformidad con los apartados 5, 6 y 7 del presente
articulo en relacién con cada segmento dentro de una clase de riesgo. Una vez se haya calculado la sensibilidad
especifica de cada segmento para todos ellos, se agregardn las sensibilidades ponderadas a todos los factores de riesgo
de los diferentes segmentos de conformidad con la férmula que figura a continuacion, utilizando las correspondientes
correlaciones y, para las sensibilidades ponderadas de diferentes segmentos, segiin se establecen en los
articulos 383 terdecies, 383 sexdecies, 383 novodecies, 383 duovicies, 383 quatervicies y 383 septvicies, y se obtendrdn
asi los requisitos de fondos propios por riesgo delta o vega especificos de la clase de riesgo:

requisito de fondos propios por riesgo delta o vega especificos de la clase de riesgo

= Mcyy 2 KE + Z Z YbeSpSc
b b

b*c

donde:

m,, = factor multiplicador igual a 1; la autoridad competente podrd aumentar el valor de m,,, cuando el modelo
de AVC reglamentario de la entidad presente deficiencias que impidan medir adecuadamente los requisitos de
fondos propios por riesgo de AVG;

K, = sensibilidad especifica del segmento b;
B = parametro de correlacién entre los segmentos b y c;
S = maxi—K.:min Z WS, : K para todos los factores de riesgo en el segmento b;
b — —Bp k»Bb
kEDb
S = max—K..min z WS, K para todos los factores de riesgo en el segmento c.
c = By kB
kec

Articulo 383 quater

Factores de riesgo de tipo de interés

1. En relacién con los factores de riesgo delta de tipo de interés, incluido el riesgo de tasa de inflacion, se preverd
un segmento por divisa, cada uno de los cuales contendrd diferentes tipos de factores de riesgo.

Los factores de riesgo delta de tipo de interés aplicables a los instrumentos de la cartera de AVC sensibles a los tipos de
interés serdn los tipos sin riesgo correspondientes a cada divisa considerada y a cada uno de los siguientes
vencimientos: 1 afio, 2 afios, 5 afios, 10 afios y 30 afios.

Los factores de riesgo delta de tipo de interés aplicables a los instrumentos de la cartera de AVC sensibles a la tasa de
inflacién serdn las tasas de inflacién correspondientes a cada divisa considerada y a cada uno de los siguientes
vencimientos: 1 afio, 2 afios, 5 afios, 10 afios y 30 afios.

2. Las divisas a las que las entidades aplicaran los factores de riesgo delta de tipo de interés de conformidad con el
apartado 1 serdn: el euro, la corona sueca, el d6lar australiano, el d6lar canadiense, la libra esterlina, el yen japonés y
el dolar estadounidense, la divisa de referencia de la entidad y la divisa de un Estado miembro que participe en
el MTC 11

3. Enlo que respecta a las divisas no especificadas en el apartado 2, los factores de riesgo delta de tipo de interés
serdn la variacién absoluta de la tasa de inflacién y el desplazamiento paralelo de toda la curva sin riesgo para una
determinada divisa.

4. Las entidades deberdn obtener los tipos de interés sin riesgo por divisa a partir de los instrumentos del mercado
monetario mantenidos en su cartera de negociaciéon que presenten el menor riesgo de crédito, incluidas las permutas
sobre indices a un dia.

5. Cuando las entidades no puedan aplicar el método a que se refiere el apartado 4, los tipos de interés sin riesgo se
basardn en una o varias curvas de permutas implicitas en el mercado utilizadas por las entidades para valorar sus
posiciones a precios de mercado, tales como las curvas de permutas de tipos interbancarios de oferta.

Cuando los datos sobre las curvas de permutas implicitas en el mercado a que se refiere el parrafo primero resulten
insuficientes, los tipos de interés sin riesgo podran obtenerse a partir de la curva de bonos soberanos mds adecuada
para una determinada divisa.
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6.  El factor de riesgo vega de tipo de interés aplicable a los instrumentos de la cartera de AVC sensibles a la
volatilidad de los tipos de interés serd todas las volatilidades de los tipos de interés de todos los plazos
correspondientes a una determinada divisa. El factor de riesgo vega de tasa de inflacion aplicable a los instrumentos
de la cartera de AVC sensibles a la volatilidad de la tasa de inflacion serd todas las volatilidades de la tasa de inflacién
de todos los plazos correspondientes a una determinada divisa. Se calculard una sola sensibilidad neta a la tasa de
interés y una sola sensibilidad neta a la tasa de inflacién para cada divisa.

Articulo 383 quinquies

Factores de riesgo de tipo de cambio

1. Los factores de riesgo delta de tipo de cambio que deberdn aplicar las entidades a los instrumentos de la cartera
de AVC sensibles a los tipos de cambio de contado serdn los tipos de cambio de contado entre la divisa en que se
denomina el instrumento y la divisa de referencia de la entidad, o la divisa de base de la entidad cuando esta esté
utilizando una de conformidad con el articulo 325 octodecies, apartado 7. Se preverd un segmento por cada par de
divisas, el cual comprendera un solo factor de riesgo y una sola sensibilidad neta.

2. Los factores de riesgo vega de tipo de cambio que deberan aplicar las entidades a los instrumentos de la cartera
de AVC sensibles a la volatilidad de los tipos de cambio serdn las volatilidades implicitas de los tipos de cambio entre
los pares de divisas a que se refiere el apartado 1. Se preverd un segmento para todas las divisas y vencimientos, el cual
comprenderd todos los factores de riesgo vega de tipo de cambio y una sola sensibilidad neta.

3. Las entidades no estardn obligadas a distinguir entre las variantes local y extraterritorial de una divisa para los
factores de riesgo delta y vega de tipo de cambio.

Articulo 383 sexies

Factores de riesgo de diferencial de crédito de la contraparte

1. Los factores de riesgo delta de diferencial de crédito de la contraparte aplicables a los instrumentos de la cartera
de AVC sensibles al diferencial de crédito de la contraparte serdn los diferenciales de crédito de las contrapartes y los
nombres de referencia individuales y los indices cualificados en relacion con los siguientes vencimientos: 0,5 aiios,
1 afio, 3 afios, 5 afios y 10 afios.

2. Laclase de riesgo de diferencial de crédito de la contraparte no estara sujeta a los requisitos de fondos propios
por riesgo vega.

Articulo 383 septies

Factores de riesgo de diferencial de crédito de referencia

1. Los factores de riesgo delta de diferencial de crédito de referencia aplicables a los instrumentos de la cartera
de AVC sensibles al diferencial de crédito de referencia serdn los diferenciales de crédito de todos los vencimientos
correspondientes a todos los nombres de referencia dentro de un segmento. Se calculard una sola sensibilidad neta
para cada segmento.

2. Los factores de riesgo vega de diferencial de crédito de referencia aplicables a los instrumentos de la cartera
de AVC sensibles a la volatilidad de los diferenciales de crédito de referencia serdn las volatilidades de los diferenciales
de crédito de todos los plazos correspondientes a todos los nombres de referencia dentro de un segmento. Se calculard
una sola sensibilidad neta para cada segmento.

Articulo 383 octies

Factores de riesgo de renta variable

1. Los segmentos respecto de todos los factores de riesgo de renta variable serdn los segmentos a que se refiere el
articulo 383 unvicies.

2. Los factores de riesgo delta de renta variable que deberan aplicar las entidades a los instrumentos de la cartera
de AVC sensibles a los precios de contado de la renta variable serdn los precios de contado de todos los valores de
renta variable asignados a un mismo segmento de los contemplados en el apartado 1. Se calculard una sola
sensibilidad neta para cada segmento.

3. Los factores de riesgo vega de renta variable que deberdn aplicar las entidades a los instrumentos de la cartera
de AVC sensibles a la volatilidad de la renta variable serdn las volatilidades implicitas de todos los valores de renta
variable asignados a un mismo segmento de los contemplado en el apartado 1. Se calculard una sola sensibilidad neta
para cada segmento.

Articulo 383 nonies

Factores de riesgo de materias primas

1. Los segmentos respecto de todos los factores de riesgo de materias primas serdn los segmentos sectoriales a que
se refiere el articulo 383 quinvicies.
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2. Los factores de riesgo delta de materias primas que deberdn aplicar las entidades a los instrumentos de la cartera
de AVC sensibles a los precios de contado de las materias primas serdn los precios de contado de todas las materias
primas asignadas a un mismo segmento sectorial de los contemplados en el apartado 1. Se calculard una sola
sensibilidad neta para cada segmento sectorial.

3. Los factores de riesgo vega de materias primas que deberdn aplicar las entidades a los instrumentos de la cartera
de AVC sensibles a la volatilidad de los precios de las materias primas serdn las volatilidades implicitas de todas las
materias primas asignadas a un mismo segmento sectorial de los contemplados en el apartado 1. Se calculard una sola
sensibilidad neta para cada segmento sectorial.

Articulo 383 decies

Sensibilidades al riesgo delta

1. Las entidades calculardn las sensibilidades delta correspondientes a los factores de riesgo de tipo de interés como
sigue:

a) las sensibilidades delta del AVC agregado a los factores de riesgo consistentes en tipos de interés sin riesgo, asi
como de una cobertura admisible a esos factores de riesgo, se calcularin como sigue:

gova _ Veva(ie +0,0001, 2,y ...) = Vepa (e, X,y o)

Tkt 0,0001
ghedger _ Vi(ree +0,0001,w,z...) = V(e W, Z ...)
TR 0,0001
donde
Skl = sensibilidades del AVC agregado a un factor de riesgo de tipo de interés sin riesgo;
T, = valor del factor de riesgo de tipo de interés sin riesgo k con vencimiento t;
Ve = AVC agregado calculado mediante el modelo de AVC reglamentario;
x,y = factores de riesgo distintos de r, en V,;
Sre ot = sensibilidades de la cobertura admisible i a un factor de riesgo de tipo de interés sin riesgo;
\4 = funcién de valoracion de la cobertura admisible i;
w,z = factores de riesgo distintos de 7, en la funcién de valoracién V;

b) las sensibilidades delta a los factores de riesgo consistentes en tasas de inflacién, asi como de una cobertura
admisible a esos factores de riesgo, se calculardn como sigue:

cVA VCVA(inflkt + 0,0001:9@)’ ) - VCVA(inflkt) X,y )

e 0,0001
ghedge; _ Vi(infly, +0,0001,w,z ...) = V(infl,w,z...)
i et 0,0001
donde:
e = sensibilidades del AVC agregado a un factor de riesgo de tasa de inflacion;

infl = valor del factor de riesgo de tasa de inflacién k con vencimiento t;
Veua = AVC agregado calculado mediante el modelo de AVC reglamentario;
Xy = factores de riesgo distintos de infl_en V,_ ;
Si’;efdlff ' = sensibilidades de la cobertura admisible i a un factor de riesgo de tasa de inflacion;
\% = funcién de valoracién de la cobertura admisible i;

i
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w,z = factores de riesgo distintos de infl, en la funcién de valoracién V.

2. Las entidades calculardn las sensibilidades delta del AVC agregado a los factores de riesgo consistentes en tipos
de cambio de contado, asi como de un instrumento de cobertura admisible a esos factores de riesgo, como sigue:

Veva(FX - 1,01,y ...) = Veya(FXp, x,y ...)

St =
0,01
S;l)e(:gei _ Vi(FX, - 1,01,w,z...) = V,(FX},w,Z...)
0,01
donde:
SFxy = sensibilidades del AVC agregado a un factor de riesgo de tipo de cambio de contado;
FX, = valor del factor de riesgo de tipo de cambio de contado k;
L = AVC agregado calculado mediante el modelo de AVC reglamentario;
Xy = factores de riesgo distintos de FX, en V_ ;
Sie " = sensibilidades de la cobertura admisible i a un factor de riesgo de tipo de cambio de contado;
\4 = funcién de valoracién de la cobertura admisible i;
w,z = factores de riesgo distintos de FX, en la funcién de valoracién V..

3. Las entidades calculardn las sensibilidades delta del AVC agregado a los factores de riesgo consistentes en tasas
diferenciales de crédito de las contrapartes, asi como de un instrumento de cobertura admisible a esos factores de
riesgo, como sigue:

_ VCVA(CCSkt + 0,0001, x,y ) - VCVA(CCSktJ x,y )

SCVA _
CcCS
ket 0,0001
ghedger _ V;(ccsy: + 0,0001,w,z ...) — V;(ccSpe, W, Z ... )
ccs -
ke 0,0001

donde:
Sedr = sensibilidades del AVC agregado a un factor de riesgo de tasa diferencial de crédito de una

contraparte;
s, = valor del factor de riesgo de tasa diferencial de crédito de una contraparte k al vencimiento t;
Ve = AVC agregado calculado mediante el modelo de AVC reglamentario;
xy = factores de riesgo distintos de ccs, en V,,;
Secons”" = sensibilidades de la cobertura admisible i a un factor de riesgo de tasa diferencial de crédito de una

contraparte;
\4 = funcién de valoracion de la cobertura admisible i;
w,z = factores de riesgo distintos de ccs,, en la funcién de valoracién V.

4. las entidades calculardn las sensibilidades delta del AVC agregado a los factores de riesgo consistentes en tasas
diferenciales de crédito de referencia, asi como de un instrumento de cobertura admisible a esos factores de riesgo,
como sigue:
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_ Veva(resge +0,0001,x,y ... ) = Veya(resge, %,y -)

Sresia = 0,0001
)
ghedger _ Vi(resy: + 10,0001, w,z...) — Vi(resg,w, 2 ...)
TSkt 0,0001
donde
SF s = sensibilidades del AVC agregado a un factor de riesgo de tasa diferencial de crédito de referencia;
1cs,, = valor del factor de riesgo de tasa diferencial de crédito de referencia k al vencimiento t;
Veua = AVC agregado calculado mediante el modelo de AVC reglamentario;
Xy = factores de riesgo distintos de ccs, en V., ;
Sresye" = sensibilidades de la cobertura admisible i a un factor de riesgo de tasa diferencial de crédito de
referencia;

\4 = funcién de valoracion de la cobertura admisible i;
W,z = factores de riesgo distintos de ccs,, en la funcién de valoracién V..

5. Las entidades calculardn las sensibilidades delta del AVC agregado a los factores de riesgo consistentes en precios
de contado de renta variable, asi como de un instrumento de cobertura admisible a esos factores de riesgo, como

sigue:
S,%A _ Veva(EQ - 1,01, x,y...) — Veya(EQ,x, v ...)
0,01
Sggdgei _ V;,(EQ- 1,01,w,z...) = V;:(EQ,w,z...)
0,01
donde:
SEg” = sensibilidades del AVC agregado a un factor de riesgo de precio de contado de renta variable;
EQ = valor del precio de contado de la renta variable;
\ = AVC agregado calculado mediante el modelo de AVC reglamentario;
x,y = factores de riesgo distintos de "EQ en V,;
Spg 0 = sensibilidades de la cobertura admisible i a un factor de riesgo de precio de contado de renta
variable;

v, = funci6n de valoracién de la cobertura admisible i;
W,z = factores de riesgo distintos de "EQ en la funcién de valoraciéon V.

6.  Las entidades calculardn las sensibilidades delta del AVC agregado a los factores de riesgo consistentes en precios
de contado de materias primas, asi como de un instrumento de cobertura admisible a esos factores de riesgo, como

sigue:
SCVA — VCVA(1101 ' CTY) X, Y .. ) - VCVA(CTYI X,y )
CTY 0,01
ghedge; V(1,01 - CTY,w,z...) = V,(CTY,w,z...)
cTYy T 0.01
donde:
Séry = sensibilidades del AVC agregado a un factor de riesgo de precio de contado de una materia prima;
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CTY = valor del precio de contado de la materia prima;

Veua = AVC agregado calculado mediante el modelo de AVC reglamentario;

xy = factores de riesgo distintos de "CTY en V,;

Sery = sensibilidades de la cobertura admisible i a un factor de riesgo de precio de contado de una materia
prima;

v, = funci6n de valoracién de la cobertura admisible i;

w,z = factores de riesgo distintos de "CTY en la funcién de valoracién V.

Articulo 383 undecies

Sensibilidades al riesgo vega

Las entidades calculardn las sensibilidades al riesgo vega del AVC agregado a los factores de riesgo consistentes en la
volatilidad implicita, asi como de un instrumento de cobertura admisible a esos factores de riesgo, como sigue:

VA _ VCVA(vOlk ' 1,01,x,y ) — VCVA(UOI]{, X,y )

Svolk - 0,01
ghedger _ Vi(vol, - 1,01, w,z...) — V;(vol,w,z ...)
volg 0)01

donde
Sroiy = sensibilidades del AVC agregado a un factor de riesgo de volatilidad implicita;
vol, = valor del factor de riesgo de volatilidad implicita;
L/ = AVC agregado calculado mediante el modelo de AVC reglamentario;
Xy = factores de riesgo distintos de vol, en la funcién de valoracién V;
Spor, ! = sensibilidades del instrumento de cobertura admisible i a un factor de riesgo de volatilidad implicita;
\4 = funci6én de valoracion de la cobertura admisible i;
w,z = factores de riesgo distintos de volk en la funcién de valoracién V.

Articulo 383 duodecies

Ponderaciones por riesgo de tipo de interés

1. Enlo que respecta a las divisas a que se refiere el articulo 383 quater, apartado 2, las ponderaciones de riesgo de
las sensibilidades delta a los tipos de interés sin riesgo para cada segmento del cuadro 1 serdn las siguientes:

Cuadro 1
Segmento Vencimiento Ponderacién de riesgo
1 1 afio 1,11 %
2 2 afios 0,93 %
3 5 aflos 0,74 %
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Segmento Vencimiento Ponderacién de riesgo
4 10 afios 0,74 %
5 30 anos 0,74 %

2. En lo que respecta a las divisas distintas de las contempladas en el articulo 383 quater, apartado 2, la
ponderacién de riesgo de las sensibilidades delta a los tipos de interés sin riesgo serd del 1,58 %.

3. En lo que respecta al riesgo de tasa de inflacién denominado en una de las divisas a que se refiere el
articulo 383 quater, apartado 2, la ponderacion de riesgo de la sensibilidad delta al riesgo de tasa de inflacion serd
del 1,11 %.

4. En lo que respecta al riesgo de tasa de inflacion denominado en una divisa distinta de las contempladas en el
articulo 383 quater, apartado 2, la ponderacion de riesgo de la sensibilidad delta al riesgo de tasa de inflacion serd
del 1,58 %.

5. Las ponderaciones de riesgo que se aplicardn a las sensibilidades a los factores de riesgo vega de tipo de interés y
a los factores de riesgo vega de tasa de inflacion serdn del 100 % para todas las divisas.

Articulo 383 terdecies

Correlaciones dentro del segmento respecto del riesgo de tipo de interés

1. Enlo que respecta a las divisas a que se refiere el articulo 383 quater, apartado 2, los pardmetros de correlacion

que las entidades aplicardn a efectos de la agregacion de las sensibilidades delta a los tipos de interés sin riesgo entre
los diferentes segmentos establecidos en el articulo 383 duodecies, cuadro 1, serdn los siguientes:

Cuadro 1
Segmento 1 2 3 4 5
1 100 % 91 % 72 % 55% 31%
2 100 % 87 % 72 % 45 %
3 100 % 91 % 68 %
4 100 % 83 %
5 100 %

2. Las entidades aplicardn un pardmetro de correlacién del 40 % a efectos de la agregacion de la sensibilidad al
riesgo delta de tasa de inflacion y la sensibilidad delta al tipo de interés sin riesgo denominadas en la misma divisa.

3. Las entidades aplicardn un pardmetro de correlacion del 40 % a efectos de la agregacion de la sensibilidad al
factor de riesgo vega de tasa de inflacion y la sensibilidad al factor de riesgo vega de tipo de interés denominadas en la
misma divisa.

Articulo 383 quaterdecies

Correlaciones entre segmentos respecto del riesgo de tipo de interés

El pardmetro de correlacion entre segmentos respecto del riesgo delta y vega de tipo de interés quedara fijado en 0,5
para todos los pares de divisas.

144/189

ELL http:/|data.curopa.eu/eli/reg/2024/1623 /o]



DO L de 19.6.2024 ES

Articulo 383 quindecies
Ponderaciones por riesgo de tipo de cambio

1. Las ponderaciones de riesgo de todas las sensibilidades delta al factor de riesgo de tipo de cambio entre la divisa
de referencia de una entidad y otra divisa serdn del 11 %.

2. La ponderacién de riesgo de los factores de riesgo de tipo de cambio en relacion con los pares de divisas
compuestos por el euro y la divisa de un Estado miembro que participe en el MTC II serd una de las siguientes:

a) la ponderacién de riesgo que se menciona en el apartado 1 dividida entre 3;

b) la maxima fluctuacién dentro del margen de fluctuacién acordado formalmente por el Estado miembro y el BCE si
este fuera mds reducido que el margen de fluctuacién definido con arreglo al MTC IL

3. No obstante lo dispuesto en el apartado 2, la ponderacion de riesgo de los factores de riesgo de tipo de cambio
en relacién con las divisas a que se refiere dicho apartado que participan en el MTC II con un margen de fluctuacién
acordado formalmente que sea mds reducido que el margen estdindar de mds o menos el 15% serd igual a la
fluctuacion porcentual maxima dentro de este margen mads reducido.

4. Las ponderaciones de riesgo de todas las sensibilidades vega al factor de riesgo de tipo de cambio serdn
del 100 %.

Articulo 383 sexdecies

Correlaciones respecto del riesgo de tipo de cambio

1. Se aplicard un pardmetro de correlacion uniforme igual al 60 % a la agregacion de sensibilidades al factor de
riesgo delta de tipo de cambio entre segmentos.

2. Se aplicard un pardmetro de correlacion uniforme igual al 60 % a la agregacion de sensibilidades al factor de
riesgo vega de tipo de cambio entre segmentos.

Articulo 383 septdecies
Ponderaciones por riesgo de diferencial de crédito de la contraparte
1. Las ponderaciones de riesgo de las sensibilidades delta a los factores de riesgo de diferencial de crédito de la

contraparte serdn las mismas para todos los vencimientos (0,5 afios, 1 afio, 3 aflos, 5 afios y 10 aflos) dentro de cada
segmento del cuadro 1 y seran las siguientes:

Cuadro 1
Seg,memo Crédito calidad Sector Pondgraqon de
numero rlesgo
1 Todas Administracion central, incluido el banco central, de 0,5%
Estados miembros
2 Niveles de calidad crediti- | Administraciones centrales, incluidos los bancos cen- 0,5%
ciala3l trales, de terceros paises, bancos multilaterales de
desarrollo y organizaciones internacionales a que se
refieren el articulo 117, apartado 2, y el articulo 118
3 Administraciones regionales, autoridades locales y entes 1,0%
del sector pablico
4 Entes del sector financiero, incluidas las entidades de 5,0%
crédito constituidas o establecidas por una administra-
cién central, una administracion regional o una auto-
ridad local y aquellas que concedan préstamos
promocionales

ELL: http://data.europa.cu/eli/reg/2024/1623/oj 145/189



ES

DO L de 19.6.2024

Segmento Crédito calidad Sector Ponde.raqon de
numero rlesgo
5 Materiales de base, energia, bienes y servicios indus- 3,0%
triales, agricultura, manufactura, minerfa y explotacion
de canteras
6 Bienes y servicios de consumo, transporte y almacena- 3,0 %
miento, actividades administrativas y servicios auxiliares
7 Tecnologia, telecomunicaciones 2,0%
8 Atencién sanitaria, servicios publicos, actividades pro- 1,5%
fesionales y técnicas
9 Bonos garantizados emitidos por entidades de crédito 1,0 %
establecidas en los Estados miembros
10 Nivel de calidad crediti- | Bonos garantizados emitidos por entidades de crédito en 1,5%
cia 1 terceros paises
Niveles de calidad crediti- 2,5%
cia2a3
11 Niveles de calidad crediti- | Otros sectores 5,0%
ciala3
12 Indices cualificados 1,5%
13 Niveles de calidad crediti- | Administraciones centrales, incluidos los bancos cen- 2,0%
cia 4 a 6 y sin calificacion | trales, de terceros paises, bancos multilaterales de
desarrollo y organizaciones internacionales a que se
refieren el articulo 117, apartado 2, y el articulo 118
14 Administraciones regionales, autoridades locales y entes 4,0 %
del sector publico
15 Entes del sector financiero, incluidas las entidades de 12,0%
crédito constituidas o establecidas por una administra-
cién central, una administracion regional o una auto-
ridad local y aquellas que concedan préstamos
promocionales
16 Materiales de base, energia, bienes y servicios indus- 7,0%
triales, agricultura, manufactura, minerfa y explotacion
de canteras
17 Bienes y servicios de consumo, transporte y almacena- 8,5%
miento, actividades administrativas y servicios auxiliares
18 Tecnologia, telecomunicaciones 5,5%
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Segmento Crédito calidad Sector Ponde.raqon de
numero r1esgo
19 Atencién sanitaria, servicios ptblicos, actividades pro- 50%
fesionales y técnicas
20 Otros sectores 12,0 %
21 Indices cualificados 5,0 %

Cuando no existan calificaciones externas para una contraparte especifica, las entidades, previa aprobacién de las
autoridades competentes, podran asignar la calificacion interna de acuerdo a una calificacién externa correspondiente
y asignar una ponderacién de riesgo correspondiente bien a los niveles de calidad crediticia 1 a 3, bien a los niveles de
calidad crediticia 4 a 6. En caso contrario, se aplicardn las ponderaciones de riesgo de las exposiciones no calificadas.

2. Al asignar una exposicion al riesgo a un sector, las entidades se basardn en una clasificacion de uso comin en el
mercado para agrupar los emisores por sector de actividad. Las entidades asignardn cada emisor a uno solo de los
segmentos sectoriales indicados en el cuadro 1. Las exposiciones al riesgo derivadas de cualquier emisor que una
entidad no pueda asignar de este modo a un sector se asignardn, bien al segmento 11, bien al segmento 20 del
cuadro 1, dependiendo de la calidad crediticia del emisor.

3. Las entidades asignardn a los segmentos 12 y 21 del cuadro 1 tnicamente las exposiciones referenciadas
a indices cualificados a tenor del articulo 383 ter, apartado 4.

4. Las entidades utilizardn el enfoque de transparencia para determinar las sensibilidades de una exposicién
referenciada a un indice no cualificado.

Articulo 383 octodecies

Correlaciones dentro del segmento respecto del riesgo de diferencial de crédito de la contraparte

1.  Entre dos sensibilidades WS, y WS, resultantes de exposiciones al riesgo asignadas a los segmentos sectoriales 1
a 11y 13 a 20 indicados en el cuadro 1 del articulo 383 septdecies, apartado 1, el pardmetro de correlacién p,; se
determinard como sigue:

(tenor) = (name) = (quality)

Pkt = P Kkl Kl

donde:

oy serd igual a 1 cuando los dos vértices de las sensibilidades k y I sean idénticos, y al 90 % en los deméds
casos;

e serd igual a 1 cuando los dos nombres de las sensibilidades k y I sean idénticos, al 90 % cuando los
nombres sean distintos pero exista un vinculo juridico, y al 50 % en los demads casos;

lity, s , ,
pi serd igual a 1 cuando ambos nombres estén en los segmentos 1 a 11 o ambos estén en los

segmentos 13 a 20, y al 80 % en los demds casos.

2. Entre dos sensibilidades WS, y WS, resultantes de exposiciones al riesgo asignadas a los segmentos
sectoriales 12 y 21, el pardmetro de correlacion p,, se determinard como sigue:

(tenor) = _(name) = _(quality)

Pkt = Prq Kl Kl
donde:
e serd igual a 1 cuando los dos vértices de las sensibilidades k y 1 sean idénticos, y al 90 % en los demads
€asos;
Pl serd igual a 1 cuando los dos nombres de las sensibilidades k y 1 sean idénticos y los dos indices

correspondan a la misma serie, al 90 % si los indices son los mismos pero de series distintas, y al 80 %
en los demds casos;
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lity, ) 7 s
pyt serd igual a 1 cuando ambos nombres estén en el segmento 12 o ambos estén en el segmento 21, y

al 80 % en los demds casos.

Articulo 383 novodecies

Correlaciones entre segmentos respecto del riesgo de diferencial de crédito de la contraparte

Las correlaciones entre segmentos respecto del riesgo delta de diferencial de crédito de la contraparte serdn las

siguientes:
Cuadro 1
Segmento 1’5’13;113 4y15 | 5y16 | 6y17 | 7y18 | 8y19 | 9y10 | 11y20 | 12y 21

1,2,3,13y 14 100 % 10% 20% 25% 20 % 15% 10 % 0% 45%
4y15 100 % 5% 15% 20 % 5% 20% 0% 45 %
5y 16 100 % 20% 25% 5% 5% 0% 45%
6yl17 100 % 25% 5% 15% 0% 45%
7y18 100 % 5% 20% 0% 45 %
8y 19 100 % 5% 0% 45%
9y 10 100 % 0% 45%
11y 20 100 % 0%
12y 21 100 %

Articulo 383 vicies
Ponderaciones por riesgo de diferencial de crédito de referencia
1. Las ponderaciones de riesgo de las sensibilidades delta a los factores de riesgo de diferencial de crédito de

referencia serdn las mismas para todos los vencimientos (0,5 afios, 1 afio, 3 afios, 5 afios y 10 aflos) y todas las
exposiciones al riesgo de diferencial de crédito de referencia dentro de cada segmento del cuadro 1, y serdn las

siguientes:
Cuadro 1
Namero de Calidad crediticia Sector Pondgraaon de
segmento rlesgo
1 Todas Administracién central, incluido el banco central, de 0,5%
Estados miembros
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Niimero de Calidad crediticia Sector Ponde.rac1on de
segmento riesgo
2 Niveles de calidad crediti- | Administraciones centrales, incluidos los bancos cen- 0,5%
ciala3 trales, de terceros paises, bancos multilaterales de
desarrollo y organizaciones internacionales a que se
refieren el articulo 117, apartado 2, y el articulo 118
3 Administraciones regionales, autoridades locales y entes 1,0 %
del sector pablico
4 Entes del sector financiero, incluidas las entidades de 5,0 %
crédito constituidas o establecidas por una administra-
cién central, una administracion regional o una auto-
ridad local y aquellas que concedan préstamos
promocionales
5 Materiales de base, energia, bienes y servicios indus- 3,0%
triales, agricultura, manufactura, minerfa y explotacion
de canteras
6 Bienes y servicios de consumo, transporte y almacena- 3,0 %
miento, actividades administrativas y servicios auxiliares
7 Tecnologia, telecomunicaciones 2,0%
8 Atencién sanitaria, servicios ptblicos, actividades pro- 1,5%
fesionales y técnicas
9 Bonos garantizados emitidos por entidades de crédito 1,0%
establecidas en los Estados miembros
10 Nivel de calidad crediti- | Bonos garantizados emitidos por entidades de crédito en 1,5%
cia 1 terceros paises
Niveles de calidad crediti- 2,5%
cia2a3
11 Niveles de calidad crediti- | Indices cualificados 1,5%
ciala3
12 Niveles de calidad crediti- | Administraciones centrales, incluidos los bancos cen- 2,0%
cia 4 a 6 y sin calificacién | trales, de terceros paises, bancos multilaterales de
desarrollo y organizaciones internacionales a que se
refieren el articulo 117, apartado 2, y el articulo 118
13 Administraciones regionales, autoridades locales y entes 4,0%
del sector pablico
14 Entes del sector financiero, incluidas las entidades de 12,0%

crédito constituidas o establecidas por una administra-
cién central, una administracion regional o una auto-
ridad local y aquellas que concedan préstamos
promocionales
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Niimero de . - Ponderacién de
Calidad crediticia Sector .
segmento riesgo
15 Materiales de base, energia, bienes y servicios indus- 7,0 %

triales, agricultura, manufactura, minerfa y explotacién
de canteras

16 Bienes y servicios de consumo, transporte y almacena- 8,5%
miento, actividades administrativas y servicios auxiliares

17 Tecnologia, telecomunicaciones 55%

18 Atencién sanitaria, servicios ptblicos, actividades pro- 50%
fesionales y técnicas

19 [ndices cualificados 5,0%

20 Otros sectores 12,0 %

Cuando no existan calificaciones externas para una contraparte especifica, las entidades, previa aprobacién de las
autoridades competentes, podran asignar la calificacion interna de acuerdo a una calificacion externa correspondiente
y asignar una ponderacién de riesgo correspondiente bien a los niveles de calidad crediticia 1 a 3, bien a los niveles de
calidad crediticia 4 a 6. En caso contrario, se aplicardn las ponderaciones de riesgo de las exposiciones no calificadas.

2. Las ponderaciones de riesgo por volatilidades de los diferenciales de crédito de referencia se fijardn en el 100 %.

3. Al asignar una exposicion al riesgo a un sector, las entidades se basardn en una clasificacién de uso comun en el
mercado para agrupar los emisores por sector de actividad. Las entidades asignardn cada emisor a uno solo de los
segmentos sectoriales indicados en el cuadro 1. Las exposiciones al riesgo derivadas de cualquier emisor que una
entidad no pueda asignar de este modo a un sector se asignardn al segmento 20 del cuadro 1.

4. las entidades asignardn a los segmentos 11 y 19 dnicamente las exposiciones referenciadas a indices
cualificados a tenor del articulo 383 ter, apartado 4.

5. Las entidades utilizardn el enfoque de transparencia para determinar las sensibilidades de una exposicion
referenciada a un indice no cualificado.

Articulo 383 unvicies
Correlaciones dentro del segmento respecto del riesgo de diferencial de crédito de referencia
1. Entre dos sensibilidades WS, y WS, resultantes de exposiciones al riesgo asignadas a los segmentos sectoriales 1

a 10,12 a 18 y 20, con arreglo a lo establecido en el cuadro 1 del articulo 383 vicies, apartado 1, el pardmetro de
correlacién p, se determinard como sigue:

Pl = p](;enor) . plgrllame) . plgcl]uality)

donde:
t ’ . ,o. 1 1 .« 17 . ’

plenen) serd igual a 1 cuando los dos vértices de las sensibilidades k y 1 sean idénticos, y al 90 % en los demds
€asos;

e serd igual a 1 cuando los dos nombres de las sensibilidades k y | sean idénticos, al 90 % cuando los
nombres sean distintos pero exista un vinculo juridico, y al 50 % en los demds casos;

lity’ s . , ,
puuaticy. serd igual a 1 cuando ambos nombres estén en los segmentos 1 a 10, ambos estén en los

segmentos 12 a 18, o ambos estén en el segmento 20, y al 80 % en los demds casos.
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2. Entre dos sensibilidades WS,y WS, resultantes de exposiciones al riesgo asignadas a los segmentos
sectoriales 11 y 19, el pardmetro de correlacién p,, se determinard como sigue:

Pl = pl((genor) . plgrllame) . plgcl]uality)

donde:
ti s . /e 11e c 12 ’
oy serd igual a 1 cuando los dos vértices de las sensibilidades k y I sean idénticos, y al 90 % en los demds
€asos;

P serd igual a 1 cuando los dos nombres de las sensibilidades k y 1 sean idénticos y los dos indices
correspondan a la misma serie, al 90 % si los indices son los mismos pero de series distintas, y al 80 %
en los demds casos;

lity, s . ’ /
pluaticy. serd igual a 1 cuando ambos nombres estén en el segmento 11 o ambos estén en el segmento 19, y

al 80 % en los demds casos.

Articulo 383 duovicies

Correlaciones entre segmentos respecto del riesgo de diferencial de crédito de referencia

1. Las correlaciones entre segmentos respecto del riesgo delta de diferencial de crédito de referencia y el riesgo vega
de diferencial de crédito de referencia serdn las siguientes:

Cuadro 1
Segmento 1,2y12| 3y14 | 4y15 | 5y16 | 6y17 | 7y18 | 8y19 | 9y10 20 11 19

1,2y12 100 % 75 % 10 % 20% 25% 20 % 15% 10 % 0% 45% 45%
3y 14 100 % 5% 15% 20 % 15% 10% 10 % 0% 45 % 45%
4y15 100 % 5% 15% 20 % 5% 20% 0% 45% 45%
5y1l6 100 % 20% 25% 5% 5% 0% 45 % 45 %
6yl7 100 % 25% 5% 15% 0% 45 % 45 %
7y18 100 % 5% 20% 0% 45 % 45%
8y 19 100 % 5% 0% 45 % 45%
9y 10 100 % 0% 45% 45%
20 100 % 0% 0%
11 100 % 75%
19 100 %
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2. Como excepcién a lo dispuesto en el apartado 1, los valores de correlacion entre segmentos calculados en dicho
apartado se dividirdn por 2 en el caso de las correlaciones entre un segmento del grupo de segmentos 1 a 10 y un
segmento del grupo de segmentos 12 a 18.

Articulo 383 tervicies

Segmentos de la ponderacién por riesgo de renta variable

1. Las ponderaciones de riesgo de las sensibilidades delta a los factores de riesgo de precio de contado de la renta
variable serdn las mismas para todas las exposiciones al riesgo de renta variable dentro de cada segmento del cuadro 1

y seran las siguientes:

Cuadro 1

Nimero de
segmento

Capitalizacion de
mercado

Economia

Sector

Ponderacién de

riesgo relativa al
precio de contado
de la renta variable

1 Elevada

Economia de
mercado emergente

Bienes y servicios de consumo,
transporte y almacenamiento,
actividades administrativas y
servicios auxiliares, atencion
sanitaria, servicios publicos

55%

Telecomunicaciones, bienes y
servicios industriales

60 %

Materiales de base, energia,
agricultura, manufactura, minerfa y
explotacion de canteras

45 %

Servicios financieros, incluidos los
que cuentan con apoyo publico,
actividades inmobiliarias,
tecnologia

55%

Economia avanzada

Bienes y servicios de consumo,
transporte y almacenamiento,
actividades administrativas y
servicios auxiliares, atencién
sanitaria, servicios publicos

30 %

Telecomunicaciones, bienes y
servicios industriales

35%

Materiales de base, energfa,
agricultura, manufactura, mineria y
explotacién de canteras

40 %

Servicios financieros, incluidos los
que cuentan con apoyo publico,
actividades inmobiliarias,
tecnologia

50 %
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Ponderacién de
Namero de Capitalizacion de . riesgo relativa al
Economia Sector ¢
segmento mercado precio de contado
de la renta variable
9 Reducida Economia de Todos los sectores indicados en los 70 %
mercado emergente | nimeros de segmento 1, 2, 3y 4
10 Economia avanzada | Todos los sectores indicados en los 50 %
nimeros de segmento 5, 6, 7 y 8
11 Otros sectores 70 %
12 Elevada Economia avanzada | [ndices cualificados 15%
13 Otras [ndices cualificados 25%

2. A efectos del apartado 1 del presente articulo, se especificard qué constituye una capitalizacién reducida
o elevada en las normas técnicas de regulacion a que se refiere el articulo 325 ter quinquies, apartado 7.

3. A efectos del apartado 1 del presente articulo, se especificard qué constituye una economia de mercado
emergente o una economia avanzada en las normas técnicas de regulacion a que se refiere el articulo 325 bis septdecies,
apartado 3.

4. Al asignar una exposicion al riesgo a un sector, las entidades se basardn en una clasificacion de uso comin en el
mercado para agrupar los emisores por sector de actividad. Las entidades asignardn cada emisor a uno de los
segmentos sectoriales indicados en el cuadro 1 del apartado 1 y asignardn todos los emisores del mismo ramo de
actividad al mismo sector. Las exposiciones al riesgo derivadas de cualquier emisor que una entidad no pueda asignar
de este modo a un sector se asignardn al segmento 11. Los emisores de renta variable multinacionales
o multisectoriales deberdn asignarse a un determinado segmento en funcién de la region y el sector de mayor
importancia en el que opere el emisor de renta variable.

5. Las ponderaciones por riesgo vega de renta variable quedardn fijadas en el 78 % para los segmentos 1 a 8 y 12,y
en el 100 % para todos los demds segmentos.

Articulo 383 quatervicies

Correlaciones entre segmentos respecto del riesgo de renta variable
El pardmetro de correlacién entre segmentos respecto del riesgo delta y vega de renta variable quedard fijado en:

a) el 15% cuando los dos segmentos estén comprendidos dentro de los segmentos 1 a 10 del cuadro 1 del
articulo 383 tervicies, apartado 1;

b) el 75 % cuando los dos segmentos sean los segmentos 12 y 13 del cuadro 1 del articulo 383 tervicies, apartado 1;

¢) el 45 % cuando uno de los segmentos sea el segmento 12 o 13 del cuadro 1 del articulo 383 tervicies, apartado 1, y
el otro segmento esté comprendido en los segmentos 1 a 10 del cuadro 1 del articulo 383 tervicies, apartado 1;

d

Ry

el 0% cuando uno de los dos segmentos sea el segmento 11 del cuadro 1 del articulo 383 tervicies, apartado 1.

Articulo 383 quinvicies
Segmentos de las ponderaciones por riesgo de materias primas
1. Las ponderaciones de riesgo de las sensibilidades delta a los factores de riesgo de precio de contado de las

materias primas serdn las mismas para todas las exposiciones al riesgo de materias primas dentro de cada segmento
del cuadro 1, y serdn las siguientes:
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Cuadro 1
Ntimero de Pf)nderaciér} de riesgo
segmento Nombre del segmento relatlé/: Iarllalzzfical;) drei r;z?tado
p
1 Energia: combustibles sélidos 30 %
2 Energia: combustibles liquidos 35%
3 Energia: electricidad 60 %
4 Energfa: comercio de carbono en el marco del RCDE UE 40 %
5 Energia: comercio de carbono fuera del marco del RCDE UE 60 %
6 Transporte de mercancias 80 %
7 Metales no preciosos 40 %
8 Combustibles gaseosos 45%
9 Metales preciosos; incluido el oro 20%
10 Cereales y oleaginosas 35%
11 Ganado y productos licteos 25%
12 Productos agroalimentarios y otras materias primas agricolas 35%
13 Otras materias primas 50 %

2. Las ponderaciones por riesgo vega de materias primas quedaran fijadas en el 100 %.

Articulo 383 septvicies

Correlaciones entre segmentos respecto del riesgo de materias primas
1. El pardmetro de correlacion entre segmentos respecto del riesgo delta de materias primas quedara fijado en:

a) el 20% cuando los dos segmentos estén comprendidos dentro de los segmentos 1 a 12 del cuadro 1 del
articulo 383 quinvicies, apartado 1;

b) el 0% cuando uno de los dos segmentos sea el segmento 13 del cuadro 1 del articulo 383 quinvicies, apartado 1.
2. El pardmetro de correlacién entre segmentos respecto del riesgo vega de materias primas quedara fijado en:

a) el 20% cuando los dos segmentos estén comprendidos dentro de los segmentos 1 a 12 del cuadro 1 del
articulo 383 quinvicies, apartado 1;

b) el 0% cuando uno de los dos segmentos sea el segmento 13 del cuadro 1 del articulo 383 tervicies, apartado 1.».
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202) Los articulos 384, 385 y 386 se sustituyen por el texto siguiente:

«Articulo 384

Elementos esenciales

1. Las entidades calculardn los requisitos de fondos propios por riesgo de AVC de conformidad con los apartados 2
0 3, del presente articulo, segtin proceda, para una cartera de operaciones con una o varias contrapartes utilizando
una de las féormulas siguientes, segtin corresponda:

a) la férmula establecida en el apartado 2 del presente articulo, cuando la entidad incluya en el cdlculo una o varias
coberturas admisibles reconocidas de conformidad con el articulo 386;

b) la férmula establecida en el apartado 3 del presente articulo, cuando la entidad no incluya en el cdlculo ninguna
cobertura admisible reconocida de conformidad con el articulo 386.

Los métodos establecidos en el parrafo primero, letras a) y b), no se utilizardn de manera combinada.

2. Las entidades que cumplan la condicién a que se refiere el apartado 1, letra a), calculardn los requisitos de
fondos propios por riesgo de AVC como sigue:

BACVAlolal = [)J . BACVA:xr—unhcdgcd + DSCVA . (1 — ﬁ) . BACVAcsr—hcdgcd

donde:

BACVA®™! = los requisitos de fondos propios por riesgo de AVC con arreglo al método basico;

BACVA@-unhedged = los requisitos de fondos propios por riesgo de AVC con arreglo al método bésico
calculados de conformidad con el apartado 3 para las entidades que cumplan la
condicion establecida en el apartado 1, letra b);

DS, =0,65;

B = 0,25;

BACVAcsr—hedged

2
= |lp- Z(SCVAC —SNH,) —IH | +(1-p2?)- Z(SCVAC — SNH.)? + Z HMA,
C (o C

donde:
1
SCVA, = —-RW, - Z My - EADyg - DFy
a
NSec
SNH, = Zrhc -RWRZN - MpN - BN - DFRN
hec
IH = Z Rw_ind . M@nd . B_ind . DF_iTld
i [ [ i
L
HMA; = ) (1=12.) - (RW, - Mi¥ - B - D)2
h
a = 1,4
p =0,5;
c = el indice que designa todas las contrapartes para las que la entidad calcula los requisitos de fondos propios

por riesgo de AVC utilizando el método establecido en el presente articulo;
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NS = el indice que designa todos los conjuntos de operaciones compensables con una contraparte determinada
para la que la entidad calcula los requisitos de fondos propios por riesgo de AVC utilizando el método
establecido en el presente articulo;

h = el indice que designa todos los instrumentos uninominales reconocidos como coberturas admisibles de
conformidad con el articulo 386 correspondientes a una contraparte determinada para la que la entidad
calcula los requisitos de fondos propios por riesgo de AVC utilizando el método establecido en el presente
articulo;

i = el indice que designa todos los instrumentos sobre indices reconocidos como coberturas admisibles de
conformidad con el articulo 386 para todas las contrapartes para las que la entidad calcula los requisitos de
fondos propios por riesgo de AVC utilizando el método establecido en el presente articulo;

“ .

RW_ = la ponderacion de riesgo aplicable a la contraparte “c”. La contraparte “c” se asignard, en funcién de una
combinacion del sector y la calidad crediticia, a una de las ponderaciones de riesgo determinada de
conformidad con el cuadro 1.

Cuando no existan calificaciones externas para una contraparte especifica, las entidades, previa aprobacion de las
autoridades competentes, podran asignar la calificacién interna a una calificacion externa correspondiente y asignar
una ponderacion de riesgo correspondiente bien a los niveles de calidad crediticia 1 a 3, bien a los niveles de calidad
crediticia 4 a 6. En caso contrario, se aplicardn las ponderaciones de riesgo de las exposiciones no calificadas.

Mys= el vencimiento efectivo del conjunto de operaciones compensables NS con la contraparte ¢;

Mgsse calculard de acuerdo con el articulo 162; no obstante, para este cdlculo, Mgs no estard limitado a cinco afios,
sino al vencimiento contractual restante mds largo en el conjunto de operaciones compensables;

EADys = el valor de exposicion al riesgo de crédito de contraparte del conjunto de operaciones
compensables NS con la contraparte ¢, incluido el efecto de la garantia real con arreglo a los
métodos expuestos en el titulo II, capitulo 6, secciones 3 a 6, aplicables al clculo de los requisitos de
fondos propios por riesgo de crédito de contraparte a que se refiere el articulo 92, apartado 4, letras a)

y 8

DFys = el factor de descuento supervisor del conjunto de operaciones compensables NS con la
contraparte c.

En el caso de las entidades que apliquen los métodos expuestos en el titulo II, capitulo 6, seccién 6, el factor de
descuento supervisor se fijard en 1; en todos los demds casos, el factor de descuento supervisor se calculard como

sigue:
-0,05 - M
1—e™"% NS
0,05 - My
’ NS

. = el factor de correlacion supervisora entre el riesgo de diferencial de crédito de la contraparte c y el
riesgo de diferencial de crédito de un instrumento uninominal reconocido como cobertura admisible h
para la contraparte ¢, determinada de conformidad con el cuadro 2;

SN .. . . . . . P

Mj, = el vencimiento residual de un instrumento uninominal reconocido como cobertura admisible;

SN . . . . . P
Bj = el nocional de un instrumento uninominal reconocido como cobertura admisible;
SN . . . . .
DFy = el factor de descuento supervisor para un instrumento uninominal reconocido como cobertura
admisible, calculado como sigue:
SN
1 — @005 Mj;
0,05 - MV
) h
SN . s . . . . . .

RWy = la ponderacioén de riesgo supervisora de un instrumento uninominal reconocido como cobertura
admisible; Estas ponderaciones de riesgo se basardn en una combinacién del sector y la calidad
crediticia del diferencial de crédito de referencia del instrumento de cobertura y se determinardn de
conformidad con el cuadro 1;

M;’nd

! -

= el vencimiento residual de una o varias posiciones en el mismo instrumento sobre un indice
reconocido como cobertura admisible; en el caso de varias posiciones en un mismo instrumento sobre

un indice, M{™® serd el vencimiento ponderado nocional de todas esas posiciones;
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ind . . . . . P .
B" = el nocional total de una o varias posiciones en el mismo instrumento sobre un indice reconocido
como cobertura admisible;

DF{" = el factor de descuento supervisor de una o varias posiciones en el mismo instrumento sobre un
indice reconocido como cobertura admisible, calculado como sigue:

pgind
1— e—0,0S M;

0,05 - M/
ind
RW; = la ponderacién de riesgo supervisora de un instrumento sobre un indice reconocido como cobertura
admisible; RW™® se basard en una combinacién del sector y la calidad crediticia de todos los
componentes del indice y se calculard como sigue:
a) cuando todos los componentes del indice pertenezcan al mismo sector y tengan la misma calidad
crediticia, de conformidad con el cuadro 1, RW/™ se calculard como la ponderacién de riesgo
pertinente del cuadro 1 para ese sector y esa calidad crediticia multiplicada por 0,7;
b) cuando todos los componentes del indice no pertenezcan al mismo sector o no tengan la misma
calidad crediticia, RW/™ se calculard como la media ponderada de las ponderaciones de riesgo de
todos los componentes del indice, de conformidad con el cuadro 1, multiplicada por 0,7.
Cuadro 1
Calidad crediticia
Sector de la contraparte ) . Niveles de calidad
Niveles de calidad e .
s crediticia 4 a 6 y sin
crediticia 1 a 3 P
calificacion
Administracion central, incluido el banco central, bancos 0,5% 2,0%
multilaterales de desarrollo y organizaciones internacionales
a que se refieren el articulo 117, apartado 2, o el articulo 118
Administraciones regionales o autoridades locales y entes del 1,0% 4,0%
sector publico
Entes del sector financiero, incluidas las entidades de crédito 5,0% 12,0%
constituidas o establecidas por una administracion central, una
administracion regional o una autoridad local y aquellas que
concedan préstamos promocionales
Materiales de base, energia, bienes y servicios industriales, 3,0% 7,0 %
agricultura, manufactura, minerfa y explotacién de canteras
Bienes y servicios de consumo, transporte y almacenamiento, 3,0% 8,5%
actividades administrativas y servicios auxiliares
Tecnologia, telecomunicaciones 2,0% 5,5%
Atenci6n sanitaria, servicios pablicos, actividades profesionales 1,5% 5,0 %
y técnicas
Otros sectores 5,0 % 12,0%
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Cuadro 2
Correlaciones entre el diferencial de crédito de la contraparte y la cobertura uninominal
Cobertura uninominal h de la contraparte i Valor de r, .
Contrapartes a que se refiere el articulo 386, apartado 3, letra a), inciso i) 100 %
Contrapartes a que se refiere el articulo 386, apartado 3, letra a), inciso ii) 80 %
Contrapartes a que se refiere el articulo 386, apartado 3, letra a), inciso iii) 50 %

3. Las entidades que cumplan la condicion a que se refiere el apartado 1, letra b), calculardn los requisitos de
fondos propios por riesgo de AVC como sigue:

2
BACV AcsT—unhedged — ps.. . | p Z SCVA, | +(1—p?)- Z SCV A2
C [

donde todos los términos serdn los establecidos en el apartado 2.

Articulo 385

Método simplificado

1. Las entidades que cumplan todas las condiciones establecidas en el articulo 273 bis, apartado 2, o que estén
autorizadas por su autoridad competente con arreglo al articulo 273 bis, apartado 4, a aplicar el método definido en
el articulo 282 podrdn calcular los requisitos de fondos propios por riesgo de AVC como los importes de las

exposiciones ponderadas por riesgo de contraparte correspondientes a las posiciones de la cartera de inversion y de la
cartera de negociacion, respectivamente, a que se refiere el articulo 92, apartado 4, letras a) y g), divididos entre 12,5.

2. A efectos del cdlculo mencionado en el apartado 1, se aplicardn los requisitos siguientes:

a) solo serdn objeto de dicho cdlculo las operaciones sujetas a los requisitos de fondos propios por riesgo de AVC que
se establecen en el articulo 382;

b) los derivados de crédito reconocidos como coberturas internas frente a las exposiciones al riesgo de contraparte no
se incluyen en dicho célculo.

3. Las entidades que dejen de cumplir una o varias de las condiciones establecidas en el articulo 273 bis,
apartados 2 o 4, seglin corresponda, cumplirdn los requisitos establecidos en el articulo 273 ter.

Articulo 386
Coberturas admisibles
1. Las posiciones en instrumentos de cobertura se reconocerdn como “coberturas admisibles” para el cdlculo de los

requisitos de fondos propios por riesgo de AVC de conformidad con los articulos 383 y 384 cuando dichas
posiciones cumplan todos los requisitos siguientes:

a) se utilicen con el fin de reducir el riesgo de AVC y se gestionen como tales;

b) puedan tomarse con terceros o con la cartera de negociacion de la entidad como cobertura interna, en cuyo caso
deberdn cumplir el requisito establecido en el articulo 106, apartado 7;

¢) solo las posiciones en instrumentos de cobertura a que se refieren los apartados 2 y 3 del presente articulo puedan
reconocerse como coberturas admisibles para el célculo de los requisitos de fondos propios por riesgo de AVC de
conformidad con los articulos 383 y 384, respectivamente.
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=

204)

A efectos del célculo de los requisitos de fondos propios por riesgo de AVC de conformidad con el articulo 383, las
posiciones en instrumentos de cobertura se reconocerdn como coberturas admisibles cuando, ademds de las
condiciones establecidas en las letras a) a c) del presente apartado, dichos instrumentos de cobertura formen una sola
posicién en una cobertura admisible y no se dividan en varias posiciones en mds de una cobertura admisible.

2. Para el célculo de los requisitos de fondos propios por riesgo de AVC de conformidad con el articulo 383, solo
se reconocerdn como coberturas admisibles las posiciones en los siguientes instrumentos de cobertura:

a) instrumentos que cubran la variabilidad del diferencial de crédito de la contraparte, con excepcién de los
instrumentos a que se refiere el articulo 325, apartado 5;

=

instrumentos que cubran la variabilidad del componente de exposicion del riesgo de AVC, con excepcion de los
instrumentos a que se refiere el articulo 325, apartado 5.

3. Para el cdlculo de los requisitos de fondos propios por riesgo de AVC de conformidad con el articulo 384, solo
se reconocerdn como coberturas admisibles las posiciones en los siguientes instrumentos de cobertura:

a) permutas de cobertura por impago uninominales y permutas de cobertura por impago contingentes
uninominales, referenciadas a:

i) la contraparte directamente,

ii) un ente juridicamente vinculado a la contraparte, entendiéndose que “juridicamente vinculado” se refiere a los
casos en que el nombre de referencia y la contraparte sean o bien una empresa matriz y su filial o bien dos
filiales de una matriz comtn,

iii) un ente que pertenezca al mismo sector y la misma regién que la contraparte;
b) permutas de cobertura por impago vinculadas a un indice.

4. las posiciones en instrumentos de cobertura tomadas con terceros que se reconozcan como coberturas
admisibles de conformidad con los apartados 1, 2 y 3 y que se incluyan en el cdlculo de los requisitos de fondos
propios por riesgo de AVC no estardn sujetas a los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado establecidos en
el titulo IV.

5. Las posiciones en instrumentos de cobertura que no se reconozcan como coberturas admisibles de conformidad
con el presente articulo estardn sujetas a los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado establecidos en el
titulo IV.».

En el articulo 394, el apartado 2 se modifica como sigue:
a) en el parrafo primero, la parte introductoria se sustituye por el texto siguiente:

«Ademds de la informacion a que se refiere el apartado 1 del presente articulo, las entidades comunicardn a sus
autoridades competentes la siguiente informacion relativa a sus diez mayores exposiciones en base consolidada
frente a entidades, asi como sus diez mayores exposiciones en base consolidada frente a entidades bancarias
paralelas, incluidas las grandes exposiciones exentas de la aplicacién del articulo 395, apartado 1:;

b) se afiade el pdrrafo siguiente:

«Ademds de la informacién a que se refiere el pdrrafo primero, las entidades presentardn a sus autoridades
competentes su exposicion agregada frente a entidades bancarias paralelas.».

En el articulo 395, se inserta el apartado siguiente:

«2 bis. A mas tardar el 10 de enero de 2027, la ABE, tras consultar a la AEVM, emitird directrices, de conformidad
con el articulo 16 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010, para actualizar las directrices a que se refiere el apartado 2 del
presente apartado.

Al actualizar dichas directrices, la ABE tendra debidamente en cuenta, entre otras consideraciones, la contribucion de
las entidades bancarias paralelas a la unién de los mercados de capitales, los posibles efectos adversos que cualquier
modificacion de dichas directrices, incluidos los limites adicionales, pudiera tener para el modelo de negocio y el perfil
de riesgo de las entidades y para la estabilidad y el buen funcionamiento de los mercados financieros.

ELL http://data.curopa.cu/eli/reg/2024/1623/0j

159/189



ES

DO L de 19.6.2024

205

s

Ademds, a mds tardar el 31 de diciembre de 2027, la ABE, previa consulta a la AEVM, presentard a la Comisién un
informe sobre la contribucién de las entidades del sector bancario paralelo a la unién de los mercados de capitales y
sobre las exposiciones de las entidades frente a dichas entidades bancarias paralelas, también sobre la idoneidad de
imponer limites agregados o limites individuales mds estrictos a dichas exposiciones, teniendo debidamente en cuenta
el marco regulador y los modelos de negocio de dichas entidades bancarias paralelas.

A mids tardar el 31 de diciembre de 2028, la Comision presentard, cuando proceda, al Parlamento Europeo y al
Consejo, sobre la base de dicho informe, una propuesta legislativa sobre los limites de exposicion a las entidades
bancarias paralelas.».

El articulo 400 se modifica como sigue:
a) en el apartado 1, la letra i) se sustituye por el texto siguiente:

«) las exposiciones derivadas de lineas de crédito no utilizadas que se clasifiquen como partidas fuera de balance
del segmento 5 en el anexo I o los acuerdos contractuales que cumplan las condiciones para no ser
consideradas compromisos y siempre que se haya pactado con el cliente o grupo de clientes vinculados entre si
que Unicamente podrd hacerse uso de las lineas cuando se haya comprobado que ello no causard el
rebasamiento del limite aplicable con arreglo al articulo 395, apartado 1;»;

b) el apartado 2 se modifica como sigue:
i) la letra a) se sustituye por el texto siguiente:
«@) bonos garantizados a que se refiere el articulo 129;»,
i) la letra i) se sustituye por el texto siguiente:

d) el 50 % de los créditos documentarios que se clasifiquen como partidas fuera de balance del segmento 4 y de
las lineas de crédito no utilizadas que se clasifiquen como partidas fuera de balance del segmento 3 a que se
refiere el anexo I con un vencimiento original igual o inferior a un aflo y, previo acuerdo de las autoridades
competentes, el 80 % de las garantias distintas de las garantias de préstamos que tengan un fundamento legal
o reglamentario y que los sistemas de garantia reciproca que tengan la consideracién de entidades de crédito
ofrezcan a sus clientes afiliados;».

206) El articulo 402 se modifica como sigue:

a) el apartado 1 se modifica como sigue:
i) la parte introductoria se sustituye por el texto siguiente:

«Para calcular los valores de exposicién a efectos del articulo 395, excepto en los casos en los que la legislacion
nacional aplicable lo prohiba, las entidades podran reducir el valor de una exposiciéon o de una parte de una
exposicién que esté garantizada por bienes inmuebles residenciales de conformidad con el articulo 125,
apartado 1, en el importe pignorado del valor de los bienes inmuebles, pero no en mds del 55 % del valor de los
bienes inmuebles, siempre que se cumplan todas las condiciones siguientes:»,

ii

=

la letra a) se sustituye por el texto siguiente:

«@) que las autoridades competentes no hayan fijado una ponderacién de riesgo superior al 20 % para
exposiciones o partes de exposiciones garantizadas por bienes inmuebles residenciales de conformidad con
el articulo 124, apartado 9;»

b) el apartado 2 se modifica como sigue:
i) la parte introductoria se sustituye por el texto siguiente:

«Para calcular los valores de exposicion a efectos del articulo 395, excepto en los casos en los que la legislacién
nacional aplicable lo prohiba, las entidades podran reducir el valor de una exposicion o de una parte de una
exposicién que esté garantizada por bienes inmuebles comerciales de conformidad con el articulo 126,
apartado 1, en el importe pignorado del valor de los bienes inmuebles, pero no en més del 55 % del valor de
los bienes inmuebles, siempre que se cumplan todas las condiciones siguientes:»,
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i) la letra a) se sustituye por el texto siguiente:

«@) que las autoridades competentes no hayan fijado una ponderacién de riesgo superior al 60 % para
exposiciones o partes de exposiciones garantizadas por bienes inmuebles comerciales de conformidad con
el articulo 124, apartado 9;»,

iii) la letra c) se sustituye por el texto siguiente:

«) que se cumplan los requisitos establecidos en el articulo 124, apartado 3, letra c), y en el articulo 208 y en
el articulo 229, apartado 1;».

207) En el articulo 425, apartado 4, la letra b) se sustituye por el texto siguiente:

«b) cuando la contraparte sea una entidad matriz o filial de la entidad u otra filial de la misma entidad matriz o esté
vinculada a la entidad por una relacién en el sentido del articulo 22, apartado 7, de la Directiva 2013/34/UE,
o sea miembro del mismo sistema institucional de proteccién a que se refiere el articulo 113, apartado 7, del
presente Reglamento o sea la entidad central o miembro de una red sujeta a la exencién prevista en el articulo 10,
del presente Reglamento;».

208) En el articulo 428, apartado 1, la letra k) se sustituye por el texto siguiente:

«k) exposiciones de créditos no utilizadas que se consideran elementos del segmento 4, del segmento 3 o del
segmento 2 con arreglo al anexo L».

209) El articulo 429 se modifica como sigue:
a) en el apartado 5, el pdrrafo tercero se sustituye por el texto siguiente:

«A efectos del parrafo primero, letra b), y del parrafo segundo, del presente apartado, las entidades solo podran
considerar como cliente a un ente vinculado cuando dicho ente esté fuera del dmbito de consolidacién regulatoria
en el nivel al que se aplique el requisito establecido en el articulo 92, apartado 4, letra e).»;

b) el apartado 6 se sustituye por el texto siguiente:

«6. A efectos del apartado 4, letra e), del presente articulo y del articulo 429 octies, se entenderd por “compra
o venta convencional” la compra o la venta de un activo financiero en virtud de un contrato cuyas condiciones
requieran la entrega del activo financiero en el plazo establecido generalmente por ley o convencién en el mercado
correspondiente.».

210) En el articulo 429 bis, el apartado 1 se modifica como sigue:
a) se inserta la letra siguiente:

«c bis) cuando la entidad sea miembro del sistema institucional de proteccién contemplado en al articulo 113,
apartado 7, las exposiciones a las que se asigne una ponderacién de riesgo del 0 % de conformidad con el
articulo 114 y derivadas de activos que sean el equivalente a depdsitos en la misma divisa de otros
miembros de dicha red resultantes de depdsitos minimos legales o estatutarios de conformidad con el
articulo 422, apartado 3, letra b). En tal caso, las exposiciones de otros miembros de dicha red que sean el
depdsito minimo legal o estatutario no estardn sujetas a lo dispuesto en el presente apartado, letra c).»;

b) se inserta el punto siguiente:
«d bis) las exposiciones de la entidad frente a sus accionistas, siempre que dichas exposiciones estén garantizadas
al menos en un 125 % mediante los activos a que se refiere el articulo 129, apartado 1, letras d) y e), y
dichos activos se contabilicen en el requisito de la ratio de apalancamiento de los accionistas, cuando la
entidad no sea una entidad publica de crédito al desarrollo pero cumpla las siguientes condiciones:

i) sus accionistas sean entidades de crédito y no ejerzan control sobre la entidad,

ii

=

cumpla lo dispuesto en el apartado 2, letras a), b), ¢) y e), del presente articulo,

iii) sus exposiciones estén situadas en el mismo Estado miembro,

=

esté sujeta a algtin tipo de supervisién continua por parte de la administracion central de un Estado
miembro,

=

su modelo de negocio se limite a la transmisioén a sus accionistas del importe correspondiente a los
ingresos obtenidos mediante la emisién de bonos garantizados, en forma de instrumentos de deuda;».
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211) El articulo 429 quater se modifica como sigue:
a) en el apartado 3, la letra a) se sustituye por el texto siguiente:

«a) para las operaciones no compensadas a través de una ECCC, que el efectivo recibido por la contraparte
receptora no se segregue de los activos de la entidad;»;

=

el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4. A efectos del apartado 1 del presente articulo, las entidades no incluirdn las garantias reales recibidas en el
célculo del NICA, tal como se define en el articulo 272, punto 12 bis.»;

¢) se inserta el apartado siguiente:
«4 bis.  Como excepcion a lo dispuesto en los apartados 3 y 4, las entidades podran reconocer cualquier garantia
real recibida de conformidad con la parte tercera, titulo II, capitulo 6, secciéon 3, cuando se cumplan todas las

condiciones siguientes:

a) que la garantia real se reciba de un cliente en relacién con un contrato de derivados compensado por la entidad
por cuenta de dicho cliente;

b) que el contrato al que se refiere la letra a) se compense a través de una ECCC;

¢) que, cuando la garantia real se haya recibido en forma de margen inicial, dicha garantia real se segregue de los
activos de la entidad.»;

d) en el apartado 6, el parrafo primero se sustituye por el texto siguiente:
«Como excepcion a lo dispuesto en el apartado 1 del presente articulo, las entidades podran utilizar el método
establecido en la parte tercera, titulo II, capitulo 6, secciones 4 o 5, para determinar el valor de exposicion de lo
siguiente:
a) los contratos de derivados enumerados en el anexo Il y los derivados de crédito, si también aplican ese método
para determinar el valor de exposicion de esos contratos a efectos del cumplimiento de los requisitos de fondos

propios establecidos en el articulo 92, apartado 1, letras a), b) y ¢);

b) los derivados de crédito a los que apliquen el tratamiento establecido en el articulo 273, apartados 3 o 5,
cuando se cumplan las condiciones para aplicar dicho método.».

212) El articulo 429 septies se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:
«1.  Las entidades calculardn, de conformidad con el articulo 111, apartado 2, el valor de exposicion de las
partidas fuera de balance, excluidos los contratos de derivados enumerados en el anexo II, los derivados de crédito,

las operaciones de financiacion de valores y las posiciones a que se refiere el articulo 429 quinquies.

Cuando un compromiso se refiera a la ampliacion de otra partida fuera de balance, se aplicard el articulo 111,
apartado 3.»;

=

el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3. Como excepcion a lo dispuesto en el articulo 495 quinquies, las entidades aplicardn un factor de conversion
del 10 % a las partidas fuera de balance en forma de compromisos cancelables incondicionalmente.».

213) En el articulo 429 octies, el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:
«1.  Las entidades tratardn como activos, de acuerdo con el articulo 429, apartado 4, letra a), el efectivo relacionado
con las compras convencionales y los activos financieros relacionados con las ventas convencionales que
permanezcan en el balance hasta la fecha de liquidacion.».

214) El articulo 430 se modifica como sigue:
a) en el apartado 1, se afladen las letras siguientes:

<h) sus exposiciones a riesgos ASG; incluidas:

i) sus exposiciones nuevas o ya existentes frente a entes del sector de los combustibles fosiles,
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215) El
a)

=

ii) sus exposiciones frente a riesgos fisicos y riesgos de transicion;
i) sus exposiciones a criptoactivos;»;
se insertan los apartados siguientes:

«2 bis. Al comunicar sus requisitos de fondos propios por riesgo de mercado a que se refiere el apartado 1,
letra a), del presente articulo, las entidades comunicardn por separado los cdlculos establecidos en el
articulo 325 quater, apartado 2, letras a), b) y ¢), para la cartera de todas las posiciones de la cartera de negociacion
o de la cartera de inversion que estén sujetas a riesgo de tipo de cambio y riesgo de materias primas.

2 ter. Al comunicar sus requisitos de fondos propios por riesgo de mercado a que se refiere el apartado 1,
letra a), del presente articulo, las entidades comunicardn por separado los célculos establecidos en el
articulo 325 ter bis, apartado 1, letra a), incisos i) y ii), y letra b), incisos i) y ii), y para la cartera de todas las
posiciones de la cartera de negociacion o de la cartera de inversién que estén sujetas a riesgo de tipo de cambio y
a riesgo de materias primas de las mesas de negociacion para las que hayan sido autorizadas por las autoridades
competentes a aplicar el método alternativo de modelos internos, de conformidad con el articulo 325 bis septvicies,
apartado 2.»;

el apartado 7 se modifica como sigue:
i) el parrafo primero se sustituye por el texto siguiente:

«La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de ejecucién para especificar los formatos uniformes de
presentacion de informacion, la frecuencia y las fechas de presentacién de la informacién, asi como las
definiciones, y desarrollard soluciones informaticas, incluidas plantillas de informacion e instrucciones para la
presentacion de informacion a que se refieren los apartados 1 a 4.,

i) en el pdrrafo cuarto se afiade la letra siguiente:

«) las exposiciones a los riesgos ASG, que se presentardn a mds tardar el 10 de julio de 2025.».
articulo 430 bis se modifica como sigue:
el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«l.  Las entidades presentardn anualmente a las autoridades competentes los siguientes datos agregados
correspondientes a cada uno de los mercados inmobiliarios nacionales a los que estén expuestas:

a) las pérdidas resultantes de exposiciones para las que la entidad haya reconocido como garantia real bienes
inmuebles residenciales, en todos los casos hasta el importe pignorado o el 55% del valor de los bienes
inmuebles residenciales, si este fuera inferior, salvo decisién en contrario en virtud del articulo 124, apartado 9,
cuando proceda;

=

las pérdidas totales resultantes de exposiciones para las que la entidad haya reconocido como garantia real
bienes inmuebles residenciales en todos los casos hasta el importe pignorado o el 100 % del valor de los bienes
inmuebles residenciales, si este fuera inferior;

¢) el valor de la exposicién de todas las exposiciones pendientes para las que la entidad haya reconocido como
garantia real bienes inmuebles residenciales, en todos los casos hasta el importe pignorado o el 100 % del valor
de los bienes inmuebles residenciales, si este fuera inferior;

&

las pérdidas resultantes de exposiciones para las que la entidad haya reconocido como garantia real bienes
inmuebles comerciales, en todos los casos hasta el importe pignorado o el 55% del valor de los bienes
inmuebles comerciales, si este fuera inferior, salvo decision en contrario en virtud del articulo 124, apartado 9,
cuando proceda;

e) las pérdidas totales resultantes de exposiciones para las que la entidad haya reconocido como garantia real
bienes inmuebles comerciales en todos los casos hasta el importe pignorado o el 100 % del valor de los bienes
inmuebles comerciales, si este fuera inferior;

f) el valor de la exposicién de todas las exposiciones pendientes para las que la entidad haya reconocido como
garantia real bienes inmuebles comerciales, en todos los casos hasta el importe pignorado o el 100 % del valor
de los bienes inmuebles comerciales, si este fuera inferior.»;

el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3.  Las autoridades competentes publicardn anualmente de forma agregada los datos que se especifican en el
apartado 1, letras a) a f), junto con los datos histéricos, cuando se disponga de ellos, para cada mercado
inmobiliario nacional para el que se hayan recopilado dichos datos. Las autoridades competentes, a solicitud de
otra autoridad competente de un Estado miembro o de la ABE, facilitardn a dicha autoridad competente o a la ABE
informacién mds detallada sobre las condiciones de los mercados de bienes inmuebles residenciales o comerciales
de ese Estado miembro.».
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216) Se suprime el articulo 430 ter.

217) El articulo 433 se sustituye por el texto siguiente:

218

219

=

-

«Articulo 433

Frecuencia y alcance de la divulgacion de informacién

Las entidades publicardn la informacion exigida en virtud de los titulos II y III de la forma establecida en el presente
articulo y en los articulos 433 bis, 433 ter, 433 quater y 434.

La ABE publicard la informacion que deba divulgarse anualmente en su sitio web en el mismo dia en que las entidades
publiquen sus estados financieros o tan pronto como sea posible tras esa fecha.

La ABE publicard la informacion que deba divulgarse con periodicidad semestral y trimestral en su sitio web en el
mismo dia en que las entidades publiquen sus informes financieros para el periodo correspondiente, cuando proceda,
0 tan pronto como sea posible tras esa fecha.

Cualquier demora entre la fecha de publicacién de la informacién que se haya de divulgar en virtud de la presente
parte y la de los estados financieros pertinentes deberd ser razonable y en ningtin caso podrd superar el plazo fijado
por las autoridades competentes con arreglo al articulo 106 de la Directiva 2013/36/UE.».

En el articulo 433 bis, el apartado 1 se modifica como sigue:
a) la letra b) se modifica como sigue:
i) el inciso xiv) se sustituye por el texto siguiente:
«xiv) articulo 455, apartado 2, letras a), b) y ¢),,
ii) se afladen los incisos siguientes:
«xv) articulo 449 bis,
xvi) articulo 449 ter;
b) en la letra ¢), el inciso i) se sustituye por el texto siguiente:
«) articulo 438, letras d), d bis) y h),».
El articulo 433 ter se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 433 ter

Divulgacion de informacién por las entidades pequefias y no complejas

1. Las entidades pequefias y no complejas divulgardn con periodicidad anual la informacién mencionada en las
siguientes disposiciones:

a) el articulo 435, apartado 1, letras a), e) y f);

b) el articulo 438, letras c), d) y d bis);

¢) el articulo 442, letras ) y d);

d) los indicadores clave mencionados en el articulo 447;

e) el articulo 449 bis;

f) el articulo 449 ter;

g) el articulo 450, apartado 1, letras a) a d), h), i) y j).

2. Como excepci6n a lo dispuesto en el apartado 1 del presente articulo, las entidades pequefias y no complejas

que no sean entidades cotizadas divulgardn los indicadores clave mencionados en el articulo 447 y los riesgos ASG
mencionados en el articulo 449 bis con periodicidad anual.».
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220)

221)

En el articulo 433 quater, el apartado 2 se modifica como sigue:

ks
=

la letra d) se sustituye por el texto siguiente:

«d) articulo 438, letras c), d) y d bis);»

=

se inserta la letra siguiente:

«d bis) articulo 442, letras c) y d);»;

(e)
~

se insertan las letras siguientes:

«e bis) la informacion mencionada en el articulo 449 bis;
e ter) la informacion mencionada en el articulo 449 ter.».
El articulo 434 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 434

Medios de divulgaciéon de la informacién

1. Las entidades que no sean entidades pequefias y no complejas presentaran en formato electrénico a la ABE toda
la informacion exigida en los titulos II y IIl a mds tardar en la fecha en que estas publiquen sus estados financieros
o informes financieros correspondientes al periodo del que se trate, cuando proceda, o tan pronto como sea posible
tras esa fecha. La ABE publicard esa informacion, junto con la fecha de presentacion, en su sitio web.

La ABE se asegurard de que la informacién divulgada en su sitio web sea idéntica a la que le haya sido presentada por
las entidades. Las entidades tendrdn derecho a volver a presentar a la ABE la informacién de conformidad con las
normas técnicas a que se refiere el articulo 434 bis. La ABE publicard en su sitio web la fecha en que haya tenido lugar
la nueva presentacién.

La ABE preparard y mantendra actualizada la herramienta que especifique la correspondencia entre las plantillas y los
cuadros para la divulgacion de informacion y los relativos a la comunicacién de informacion con fines de supervision.
La herramienta de correspondencias serd accesible al publico en el sitio web de la ABE.

Las entidades podrdn seguir publicando un documento independiente que proporcione una fuente ficilmente
accesible de informaci6én prudencial para los usuarios de esa informacién o una seccién particular incluida en los
estados financieros o los informes financieros de las entidades, o anexa a ellos, que contenga la informacién que se
deba divulgar y pueda ser identificada con facilidad por dichos usuarios. Las entidades podran incluir en su sitio web
un enlace al sitio web de la ABE en el que se publique de forma centralizada la informacién prudencial.

2. Las entidades que no sean entidades pequefias y no complejas presentardn en formato electrénico a la ABE toda
la informacién divulgada exigida en los articulos 433 bis y 433 quater en formato electrénico a mds tardar en la fecha
en que estas publiquen sus estados financieros o informes financieros correspondientes al periodo del que se trate
o tan pronto como sea posible tras esa fecha. Si los informes financieros se publican antes de la comunicacién de
informacién con arreglo al articulo 430 para el mismo periodo, la informacién que deba divulgarse podrd presentarse
en la misma fecha que la informacién con fines de supervision o tan pronto como sea posible tras esa fecha. Si se
exige la divulgacion de informacién para un periodo en el que la entidad no elabore ningtin informe financiero, la
entidad presentard a la ABE la informacion correspondiente tan pronto como sea posible tras el término de dicho
periodo.

3. Como excepcion a lo dispuesto en los apartados 1 y 2, del presente articulo, las entidades podran presentar
a la ABE la informacion exigida con arreglo al articulo 450 por separado de otra informacién exigida con arreglo a los
titulos IT y III a mds tardar en un plazo de dos meses tras la fecha en la que las entidades publiquen sus estados
financieros para el afio correspondiente.

4. La ABE publicard en su sitio web la informacién que hayan de divulgar las entidades pequefias y no complejas
basindose en la informaciéon comunicada por dichas entidades a las autoridades competentes de conformidad con el
articulo 430.

5. La propiedad de los datos y la responsabilidad sobre su exactitud recaerdn en las entidades que los producen.
La ABE establecerd un punto de acceso tnico para la divulgacion de informacion por parte de las entidades y
publicardn en su sitio web un archivo con la informacién que deba divulgarse de conformidad con la presente parte.
Dicho archivo deberd mantenerse accesible durante un periodo no inferior al periodo de conservacién establecido en
el Derecho nacional para los datos incluidos en los informes financieros de las entidades.
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6. La ABE supervisard el nimero de visitas a su punto de acceso tinico en relacién con la informacion divulgada
por las entidades e incluird las estadisticas correspondientes en sus informes anuales.».

222

—

El articulo 434 bis se modifica como sigue:
a) el pdrrafo primero se sustituird por el texto siguiente:

«La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de ejecucién para especificar los formatos uniformes de
divulgacién de informacion y la politica de nueva presentacion de informacion, y deberd desarrollar soluciones
informaticas, también instrucciones, para la divulgacién de informacion exigida en los titulos Il y IIL»;

b) el parrafo cuarto se sustituye por el texto siguiente:

«La ABE presentard a la Comision dichos proyectos de normas técnicas de ejecucion a mds tardar el 10 de julio
de 2025.».

223) Se inserta el articulo siguiente:

«Articulo 434 ter

Informe de viabilidad en relacién con el uso de informacién con fines de supervisién comunicada por
entidades que no sean entidades pequeiias y no complejas para publicar la informacién ampliada que haya de
divulgarse en el sitio web de la ABE

La ABE redactard un informe sobre la viabilidad de emplear informacién comunicada a las autoridades competentes
por las entidades que no sean entidades pequefias y no complejas de conformidad con el articulo 430 para la
publicacién de dicha informacién en el sitio web de la ABE, reduciendo asi la carga de divulgacion para dichas
entidades.

Ese informe tendrd en consideracion la labor previa de la ABE en relacion con la recogida integrada de datos, se basard
en un andlisis global de costes y beneficios, incluidos los costes en lo que hayan incurrido las autoridades
competentes, las entidades y la ABE, y tendrd en consideracion cualquier otra dificultad técnica, operativa y juridica.

La ABE presentard al Parlamento Europeo, al Consejo y a la Comision dicho informe a mds tardar el 10 de julio
de 2027.

Sobre la base de dicho informe, la Comision presentard, cuando proceda, una propuesta legislativa al Parlamento
Europeo y al Consejo a mds tardar el 31 de diciembre de 2031.».

224

=

El articulo 438 se modifica como sigue:
a) la letra b) se sustituye por el texto siguiente:

«b) el importe de los requisitos de fondos propios adicionales sobre la base del proceso de revisién supervisora
a que se refiere el articulo 104, apartado 1, letra a), de la Directiva 2013/36/UE para hacer frente a riesgos
distintos del riesgo de apalancamiento excesivo, asi como su composicion;»;

b) la letra d) se sustituye por el texto siguiente:

«d) el importe total de las exposiciones al riesgo calculado de conformidad con el articulo 92, apartado 3, y los
correspondientes requisitos de fondos propios determinados de conformidad con el articulo 92, apartado 2,
desglosados por las diferentes categorias de riesgo o clases de exposicion al riesgo, segtin proceda, establecidas
en la parte tercera y, cuando proceda, una explicacion del efecto en el célculo de los fondos propios y de los
importes ponderados por riesgo de las exposiciones que resulte de aplicar suelos de capital y no deducir
elementos de los fondos propios;»

¢) se inserta la letra siguiente:

«d bis) cuando se exija calcular, el importe total de exposicion al riesgo sin sujecién a suelo calculado con arreglo
al articulo 92, apartado 4, y el importe total de exposicién al riesgo estindar calculado con arreglo al
articulo 92, apartado 5, desglosados por las diferentes categorias de riesgo o clases de exposicién al riesgo,
segtin proceda, establecidas en la parte tercera y, cuando proceda, una explicacion del efecto en el cdlculo
de los fondos propios y de los importes ponderados por riesgo de las exposiciones que resulte de aplicar
suelos de capital y no deducir elementos de los fondos propios;»
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d) la letra e) se sustituye por el texto siguiente:

«e) las exposiciones dentro y fuera de balance, los importes ponderados por riesgo de la exposicion y las pérdidas
esperadas asociadas para cada una de las categorias de financiacion especializada a que se hace referencia en el
articulo 153, apartado 5, cuadro 1, y las exposiciones dentro y fuera de balance y los importes ponderados por
riesgo de la exposicion para las categorfas de exposiciones de renta variable establecidas en el articulo 133,
apartados 3 a 6, y el articulo 495 bis, apartado 3;».

225) El articulo 445 se sustituye por el texto siguiente:

226

=

«Articulo 445

Divulgacion de informacién sobre las exposiciones al riesgo de mercado conforme al método estindar

1. Las entidades a las que las autoridades competentes no hayan autorizado a utilizar el método alternativo de
modelos internos establecido en el articulo 325 bis septvicies, y que utilicen el método estdndar simplificado de
conformidad con el articulo 325 bis o el método estandar alternativo de conformidad con la parte tercera, titulo IV,
capitulo 1 bis, divulgardn un resumen de las posiciones de su cartera de negociacion.

2. Las entidades que calculen sus requisitos de fondos propios de conformidad con la parte tercera, titulo IV,
capitulo 1 bis, divulgardn sus requisitos de fondos propios totales, sus requisitos de fondos propios con arreglo al
método basado en sensibilidades, su exigencia por riesgo de impago y sus requisitos de fondos propios por riesgos
residuales. La divulgacion de los requisitos de fondos propios correspondientes a las mediciones del método basado
en sensibilidades y al riesgo de impago se desglosard en funcién de los instrumentos siguientes:

a) instrumentos financieros distintos de instrumentos de titulizacién mantenidos en la cartera de negociacién, con un
desglose por clase de riesgo y la indicacién por separado del requisito de fondos propios por riesgo de impago;

b) instrumentos de titulizacién no mantenidos en la cartera de negociacién de correlacion alternativa, con la
indicacion por separado de los requisitos de fondos propios por riesgo de diferencial de crédito y de los requisitos
de fondos propios por riesgo de impago;

¢) instrumentos de titulizacién mantenidos en la cartera de negociacion de correlacion alternativa, con la indicacion
por separado de los requisitos de fondos propios por riesgo de diferencial de crédito y de los requisitos de fondos
propios por riesgo de impago.».

Se inserta el articulo siguiente:

«Articulo 445 bis

Divulgacion de informacién sobre el riesgo de AVC
1. Las entidades sujetas a los requisitos de fondos propios por riesgo de AVC divulgardn la siguiente informacion:
a) un resumen de sus procesos para determinar, medir, cubrir y supervisar su riesgo de AVG;

b) si las entidades cumplen todas las condiciones expuestas en el articulo 273 bis, apartado 2; cuando se cumplan
esas condiciones, si las entidades han optado por calcular los requisitos de fondos propios por riesgo de AVC
utilizando el método simplificado establecido en el articulo 385; cuando las entidades hayan optado por calcular
los requisitos de fondos propios por riesgo de AVC utilizando el método simplificado, los requisitos de fondos
propios por riesgo de AVC de conformidad con dicho método;

¢) el niimero total de contrapartes para las que se utiliza el método estdndar, desglosado por tipos de contraparte.
2. Las entidades que utilicen el método estdndar establecido en el articulo 383 para calcular los requisitos de
fondos propios por riesgo de AVC divulgardn, ademds de la informacién a que se refiere el apartado 1, del presente
articulo, la siguiente informacion:

a) la estructura, la organizacién y la gobernanza de su funcién interna de gestién del riesgo de AVG;

b) el total de sus requisitos de fondos propios por riesgo de AVC con arreglo al método estdndar, con un desglose por
clase de riesgo;

¢) un resumen de las coberturas admisibles utilizadas en ese calculo, con un desglose por tipos de instrumentos,
segun se establece en el articulo 386, apartado 2.

3. Las entidades que utilicen el método bésico establecido en el articulo 384 para calcular los requisitos de fondos
propios por riesgo de AVC divulgardn, ademds de la informacion a que se refiere el apartado 1, del presente articulo,
la siguiente informacion:
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a) el total de sus requisitos de fondos propios por riesgo de AVC con arreglo al método bésico, y los componentes
BACV. Arotal y BACV. Acxr»hadged;

b) un resumen de las coberturas admisibles utilizadas en ese cdlculo, con un desglose por tipos de instrumentos,
segtin se establece en el articulo 386, apartado 3.».

227) El articulo 446 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 446

Divulgacion de informacién sobre el riesgo operativo

1. Las entidades divulgardn la informacion siguiente:

a) los principales elementos y caracteristicas de su marco de gestién del riesgo operativo;

b) su requisito de fondos propios por riesgo operativo igual al componente del indicador de actividad calculado de
conformidad con el articulo 313;

¢) el indicador de actividad, calculado de conformidad con el articulo 314, apartado 1, y los importes de cada uno de
los componentes del indicador de actividad y sus subcomponentes correspondientes a cada uno de los tres afios
pertinentes para el cdlculo del indicador de actividad;

d) el importe de la reduccién del indicador de actividad para cada una de las exclusiones del indicador de actividad de
conformidad con el articulo 315, apartado 2, asi como las correspondientes justificaciones de dichas exclusiones.

2. Las entidades que calculen sus pérdidas anuales por riesgo operativo de conformidad con el articulo 316,

apartado 1, divulgardn la siguiente informacion, ademds de la informacién a que se refiere el apartado 1 del presente

articulo:

a) sus pérdidas anuales por riesgo operativo en cada uno de los diez dltimos ejercicios financieros, calculadas de
conformidad con el articulo 316, apartado 1;

b) el nimero de eventos de riesgo operativo excepcionales y los importes de las pérdidas netas agregadas por riesgo
operativo correspondientes que se hayan excluido del célculo de las pérdidas anuales por riesgo operativo de
conformidad con el articulo 320, apartado 1, para cada uno de los dltimos diez ejercicios, asi como las
justificaciones correspondientes de dichas exclusiones.».

228) El articulo 447 se modifica como sigue:

a) la letra a) se sustituye por el texto siguiente:

«) la composicién de sus fondos propios y sus ratios de capital basadas en el riesgo calculadas de conformidad

con el articulo 92, apartado 2;»;

b) se inserta la letra siguiente:

«a bis) cuando proceda, las ratios de capital basadas en el riesgo calculadas de conformidad con el articulo 92,
apartado 2, utilizando el importe total de las exposiciones al riesgo sin sujecion a suelo en lugar del
importe total de las exposiciones al riesgo;»;

¢) la letra b) se sustituye por el texto siguiente:

«b) el importe total de las exposiciones al riesgo calculado de conformidad con el articulo 92, apartado 3, y,

cuando proceda, el importe total de las exposiciones al riesgo sin sujecién a suelo calculados de conformidad
con el articulo 92, apartado 4;;

d) la letra d) se sustituye por el texto siguiente:

«d) los requisitos combinados de colchén que las entidades deban mantener de conformidad con el titulo VII,

capitulo 4, de la Directiva 2013/36/UE;».
229) El articulo 449 bis se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 449 bis

Divulgacién de informacién sobre riesgos ambientales, sociales y de gobernanza (riesgos ASG)

1. Las entidades divulgardn informacion sobre los riesgos ASG, distinguiendo entre riesgos ambientales, sociales y
de gobernanza, y entre los riesgos fisicos y los de transicion para los riesgos ambientales.
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2. Aefectos del apartado 1, las entidades divulgardn informacion sobre los riesgos ASG, entre los que se incluyen:
a) el importe total de exposiciones frente a entes del sector de los combustibles fosiles;

b) el modo en que las entidades integran los riesgos ASG en su estrategia empresarial y en sus procedimientos, as
como en la gobernanza y gestion de riesgos.

3. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de ejecucion para especificar formatos uniformes para la
divulgacién de informacién, conforme a lo establecido en el articulo 434 bis, sobre los riesgos ASG, asegurdndose de
que cumplan el principio de proporcionalidad y sean coherentes con él, evitando al mismo tiempo la duplicacion de
los requisitos de divulgacion ya contemplados en otros actos pertinentes del Derecho de la Unién. Dichos formatos
no exigiran la divulgaciéon de otra informacién que no sea la que se presente a las autoridades competentes de
conformidad con el articulo 430, apartado 1, letra h), y tendrdn en cuenta especialmente el tamafio y la complejidad
de la entidad y la exposicion relativa a los riesgos ASG de las entidades pequefias y no complejas que sean objeto delo
establecido en el articulo 433 ter.

Se otorgan a la Comision los poderes para adoptar las normas técnicas de ejecucion a que se refiere el parrafo primero
del presente apartado de conformidad con el articulo 15 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.».

Se inserta el articulo siguiente:

«Articulo 449 ter

Divulgacién de informacion sobre la exposicion agregada a entidades bancarias paralelas

Las entidades divulgardn la informacion relativa a su exposicion agregada a entidades bancarias paralelas, tal como se
contempla en el articulo 394, apartado 2, parrafo segundo.».

En el articulo 451, apartado 1, se afiade la letra siguiente:

«) el importe de los requisitos de fondos propios adicionales sobre la base del proceso de revisién supervisora a que
se refiere el articulo 104, apartado 1, letra a), de la Directiva 2013/36/UE para hacer frente al riesgo de
apalancamiento excesivo, asi como su composicion.»;

Se inserta el articulo siguiente:

«Articulo 451 ter

Divulgacion de informacion sobre las exposiciones a criptoactivos y actividades conexas

1. Las entidades divulgardn la siguiente informacién sobre criptoactivos y servicios de criptoactivos, asi como
sobre cualquier otra actividad relacionada con los criptoactivos:

a) los importes de las exposiciones directas e indirectas en relacién con criptoactivos, incluidos los componentes
brutos largos y cortos de las exposiciones netas;

b) el importe total de la exposiciéon por riesgo operativo;
¢) la clasificacion contable de las exposiciones a criptoactivos;

d) una descripcion de las actividades empresariales relacionadas con los criptoactivos y su impacto en el perfil de
riesgo de la entidad;

e) una descripcion especifica de sus politicas de gestion de riesgos en relacién con las exposiciones a criptoactivos y
los servicios de criptoactivos.

A efectos del parrafo primero, letra d), del presente apartado, las entidades facilitarn informacién mds detallada sobre
las actividades empresariales importantes, incluida la emision de fichas significativas referenciadas a activos, y de
fichas significativas de dinero electrénico y sobre la prestacion de servicios criptoactivos en virtud de los articulos 60
y 61 del Reglamento (UE) 2023/1114.

2. Las entidades no aplicardn la excepcion establecida en el articulo 432 a efectos de los requisitos de divulgacién
establecidos en el apartado 1 del presente articulo.»;

233) El articulo 455 se sustituye por el texto siguiente:
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«Articulo 455

Aplicacién de modelos internos al riesgo de mercado

1. Las entidades que utilicen los modelos internos a que se refiere el articulo 325 bis septvicies para el cdlculo de los
requisitos de fondos propios por riesgo de mercado divulgaran la siguiente informaci6n:

a) sus objetivos al emprender actividades de negociacién y los procesos aplicados para determinar, medir, supervisar
y controlar los riesgos de mercado;

b) las politicas a que se refiere el articulo 104, apartado 1, para determinar qué posicién debe incluirse en la cartera
de negociacion;

¢) una descripcion general de la estructura de las mesas de negociacion cubiertas por los modelos internos, incluida,
para cada mesa, una descripcién amplia de la estrategia comercial de la mesa, los instrumentos permitidos en ella y
los principales tipos de riesgo en relacién con esa mesa;

d) un resumen de las posiciones de la cartera de negociaciéon no cubiertas por los modelos internos, incluida una
descripcion general de la estructura de las mesas y de los tipos de instrumentos incluidos en las mesas o en las
categorias de mesas de conformidad con el articulo 104 ter;

e) la estructura, la organizacién y la gobernanza de la funcién de gestion del riesgo de mercado;

f) el alcance, las principales caracteristicas y las opciones de modelizacion fundamentales de los diferentes modelos
internos utilizados para calcular los importes de las exposiciones al riesgo en relacion con los principales modelos
utilizados a nivel consolidado, y la indicacién de la medida en que dichos modelos internos representan los

modelos utilizados a nivel consolidado, incluyendo, cuando proceda, una descripcién general de lo siguiente:

i) el método de modelizacién utilizado para calcular la pérdida esperada condicional a que se refiere el
articulo 325 ter bis, apartado 1, letra a), incluida la frecuencia de actualizacién de los datos,

i) la metodologia utilizada para calcular la medida del riesgo en un supuesto de tensién a que se refiere el
articulo 325 ter bis, apartado 1, letra b), distinta de las especificaciones establecidas en el articulo 325 ter duo-

decies, apartado 3,

iii) el método de modelizacion utilizado para calcular la exigencia por riesgo de impago a que se refiere el
articulo 325 ter bis, apartado 2, incluida la frecuencia de actualizacién de los datos.

2. Las entidades divulgardn de forma agregada, para todas las mesas de negociacién cubiertas por los modelos
internos a que se refiere el articulo 325 bis septvicies, los siguientes componentes, cuando proceda:

a) el valor mds reciente, asi como el valor mds elevado, el mds bajo y el valor medio correspondiente a los sesenta
dfas habiles anteriores de:

i) la medida de la pérdida esperada condicional sin restricciones, seglin se menciona en el articulo 325 ter ter,
apartado 1,

ii) la medida de la pérdida esperada condicional sin restricciones, segin se menciona en el articulo 325 ter ter,
apartado 1, para cada categoria de factores de riesgo general reglamentaria;

b) el valor mds reciente, asi como el valor medio, correspondiente a los sesenta dias habiles anteriores de:
i) la medida del riesgo de pérdida esperada a que se refiere el articulo 325 ter ter, apartado 1,
i) la medida del riesgo en un supuesto de tension a que se refiere el articulo 325 ter bis, apartado 1, letra b),
iii) el requisito de fondos propios por riesgo de impago a que se refiere el articulo 325 ter bis, apartado 2,

iv) la suma de los requisitos de fondos propios a que se refiere el articulo 325 ter bis, apartado 3, incluidos todos
los componentes de la féormula y el factor multiplicador aplicable;

¢) el nimero de excesos de las pruebas retrospectivas durante los 250 dias hdbiles mds recientes en el percentil 99
a que se refiere el articulo 325 ter septies, apartado 6.

3. Las entidades divulgaran de forma agregada, para todas las mesas de negociacion, los requisitos de fondos
propios por riesgos de mercado que se calcularfan de conformidad con la parte tercera, titulo IV, capitulo 1 bis, si no
se les hubiera concedido una autorizacién para utilizar sus modelos internos con respecto a esas mesas de
negociacion.».

170/189

ELL http:/|data.curopa.eu/eli/reg/2024/1623 /o]



DO L de 19.6.2024

ES

234) En el articulo 456, apartado 1, la letra d) se sustituye por el texto siguiente:

235

236

=

=

«d) El importe especificado en el articulo 123, apartado 1, letra b), el articulo 147, apartado 5, letra a), el
articulo 153, apartado 4, y el articulo 162, apartado 4, para tener en cuenta los efectos de la inflacion.».

El articulo 458 se modifica como sigue:
a) el apartado 6 se sustituye por el texto siguiente:

«6.  Silos Estados miembros reconocen las medidas establecidas al amparo del presente articulo, lo notificarin
a la JERS. La JERS transmitird sin demora dichas notificaciones al Consejo, a la Comisién, a la ABE y al Estado
miembro autorizado para aplicar las medidas.»;

=

el apartado 9 se sustituye por el texto siguiente:

«9.  Antes de que caduque la autorizacién emitida con arreglo a los apartados 2 y 4, el Estado miembro de que
se trate, en consulta con la JERS, la ABE y la Comision, analizard la situacion y podra adoptar, de conformidad con
el procedimiento a que se refieren los apartados 2 y 4, una nueva decisién por la que se prorrogue, por un maximo
de dos afios cada vez, el periodo de aplicacién de las medidas nacionales.».

El articulo 461 bis se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 461 bis

Requisitos de fondos propios por riesgo de mercado

1. La Comision supervisard las diferencias entre la aplicacién de las normas internacionales sobre los requisitos de
fondos propios por riesgo de mercado en la Unién y en terceros paises, incluido en lo que se refiere a la incidencia de
las normas en cuanto a los requisitos de fondos propios y a su fecha de aplicacién.

2. Cuando se observen diferencias significativas en dicha aplicacion, la Comision estard facultada para adoptar un
acto delegado de conformidad con el articulo 462 a fin de modificar el presente Reglamento mediante:

a) la aplicacion, hasta la fecha de aplicacion del acto legislativo a que se hace referencia en el apartado 3 del presente
articulo o hasta tres aflos en ausencia de dicho acto y, cuando sea necesario para preservar las condiciones de
competencia equitativas y compensar las diferencias observadas, medidas especificas de relajacion de los
requerimientos de capital de cardcter operativo o multiplicadores especificos iguales o superiores a 0 e inferiores
a 1 en el célculo de los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado de las entidades, para clases de riesgo
especificas y para factores de riesgo especificos, mediante uno de los métodos a que se refiere el articulo 325,
apartado 1, y establecidos en:

i) los articulos 325 quater a 325 bis sexvicies, en los que se especifica el método estdndar alternativo,

ii) los articulos 325 bis septvicies a 325 ter septdecies, en los que se especifica el método alternativo de modelos
internos,

iii) los articulos 326 a 361, en los que se especifica el método estdndar simplificado;

b) el aplazamiento de hasta un maximo de dos afios de la fecha a partir de la cual las entidades aplicardn los requisitos
de fondos propios por riesgo de mercado establecidos en la parte tercera, titulo IV, o cualquiera de los métodos
para calcular los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado a que se refiere el articulo 325, apartado 1.

Cuando la Comision adopte un acto delegado a que se hace referencia en el parrafo primero, la Comisién presentara,
cuando proceda, una propuesta legislativa al Parlamento Europeo y al Consejo para ajustar la aplicacion en la Unién
de las normas internacionales sobre requisitos de fondos propios por riesgos de mercado, con el fin de preservar, de
manera mds permanente, unas condiciones de competencia equitativas con terceros paises en lo que respecta a las
normas y las repercusiones de dichas normas.

3. A mids tardar el 10 de julio de 2026, la ABE presentard un informe al Parlamento Europeo, al Consejo y a la
Comision sobre la aplicacién de las normas internacionales sobre requisitos de fondos propios por riesgos de
mercado en terceros paises.

Sobre la base de dicho informe, la Comisién presentard, cuando proceda, una propuesta legislativa al Parlamento
Europeo y al Consejo, con el fin de garantizar unas condiciones de competencia equitativas a escala mundial.».
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237) El articulo 465 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 465

Disposiciones transitorias para el suelo de los activos ponderados por riesgo

1. Como excepcién a lo dispuesto en el articulo 92, apartado 3, parrafo primero, y sin perjuicio de la excepcion
establecida en el articulo 92, apartado 3, parrafo segundo, las entidades podran aplicar el siguiente factor x cuando
calculen el TREA:

a) el 50 % durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2025 y el 31 de diciembre de 2025;
b) el 55 % durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2026 y el 31 de diciembre de 2026;
¢) el 60 % durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2027 y el 31 de diciembre de 2027;
d) el 65 % durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2028 y el 31 de diciembre de 2028;
e) el 70 % durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2029 y el 31 de diciembre de 2029.

2. Como excepcién a lo dispuesto en el articulo 92, apartado 3, parrafo primero, y sin perjuicio de la excepcion
establecida en el articulo 92, apartado 3, pdrrafo segundo, las entidades podran aplicar, hasta el 31 de diciembre
de 2029, la siguiente férmula cuando calculen el TREA:

TREA = min{fmax {U-TREA; x - S-TREA}, 125 % - U-TREA}

“n

A efectos de dicho célculo, las entidades tendrdn en cuenta los factores “x” pertinentes a que se refiere el apartado 1.

3. Como excepcion a lo dispuesto en el articulo 92, apartado 5, letra a), inciso ii), y sin perjuicio de la excepcién
establecida en el articulo 92, apartado 3, parrafo segundo, las entidades podrdn asignar, hasta el 31 de diciembre
de 2032, una ponderacion de riesgo del 65 % a las exposiciones frente a empresas para las que no se disponga de una
evaluacion crediticia de una ECAI designada y siempre que la probabilidad de impago de dichos deudores estimada
por dichas entidades, calculada de conformidad con la parte tercera, titulo II, capitulo 3, no sea superior al 0,5 %.

La ABE y la AEVM, en estrecha cooperacion con la AESP], supervisardn la aplicacion del régimen transitorio
establecido en el pdrrafo primero y evaluardn, en particular:

a) la disponibilidad de evaluaciones crediticias realizadas por ECAI designadas para empresas y la medida en que eso
afecta a la concesion de préstamos de las entidades a las empresas;

b) el desarrollo de agencias de calificacion crediticia, los obstdculos de acceso al mercado de nuevas agencias de
calificacion crediticia, el porcentaje de empresas europeas que eligen ser calificadas por una o varias de estas
agencias y los obstdculos a la disponibilidad de evaluaciones crediticias de empresas por parte de las ECAL

¢) posibles medidas para abordar los obstdculos, teniendo en cuenta las diferencias entre sectores econdémicos y
zonas geogréficas y el desarrollo de soluciones por iniciativa privada o publica, como las calificaciones crediticias,
las calificaciones privadas encargadas por entidades y las calificaciones de los bancos centrales;

d) la idoneidad de los importes de la exposicién ponderada por riesgo de las exposiciones frente a empresas no
calificadas y sus repercusiones para la estabilidad financiera;

e) los enfoques de terceros paises sobre la aplicacion del suelo de los activos ponderados por riesgo a las exposiciones
frente a empresas y las consideraciones a largo plazo sobre la igualdad de condiciones que podrian plantearse
a raiz de ello;

f) el cumplimiento de las correspondientes normas acordadas internacionalmente elaboradas por el CSBB.

La ABE y la AEVM, en cooperacién con la AESP], presentaran un informe a la Comision con sus conclusiones a mds
tardar el 10 de julio de 2029.

Sobre la base de ese informe, y teniendo debidamente en cuenta las correspondientes normas acordadas
internacionalmente y elaboradas por el CSBB, la Comision presentard, cuando proceda, al Parlamento Europeo y al
Consejo una propuesta legislativa a mds tardar el 31 de diciembre de 2031.

4. Como excepcién a lo dispuesto en el articulo 92, apartado 5, letra a), inciso iv), y sin perjuicio de la excepcién
establecida en el articulo 92, apartado 3, parrafo segundo, las entidades sustituirdn, hasta el 31 de diciembre de 2029,
alfa por 1 en el cdlculo del valor de exposicién de los contratos enumerados en el anexo II, de conformidad con los
métodos establecidos en la parte tercera, titulo II, capitulo 6, seccién 3, cuando los mismos valores de exposicion se
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calculen de conformidad con el método establecido en la parte tercera, titulo II, capitulo 6, seccion 6, a efectos del
importe total de la exposicion al riesgo sin sujecion a suelo.

5. Como excepcion a lo dispuesto en el articulo 92, apartado 5, letra a), inciso ii), sin perjuicio de la excepcién
establecida en el articulo 92, apartado 3, parrafo segundo, y siempre que se cumplan todas las condiciones del
apartado 8 del presente articulo, los Estados miembros podrdn autorizar a las entidades a asignar:

a) hasta el 31 de diciembre de 2032, una ponderacion de riesgo del 10 % de la parte de las exposiciones garantizadas
con hipotecas sobre bienes inmuebles residenciales de hasta el 55 % del valor de los bienes inmuebles, determinada
de conformidad con el articulo 125, apartado 1, parrafo primero, y

b) hasta el 31 de diciembre de 2029, una ponderacién de riesgo del 45 % a la parte restante de las exposiciones
garantizadas con hipotecas sobre bienes inmuebles residenciales de hasta el 80 % del valor de los bienes inmuebles,
determinada de conformidad con el articulo 125, apartado 1, parrafo primero, siempre que no se aplique el ajuste
de los requisitos de fondos propios por riesgo de crédito a que se refiere el articulo 501.

6. A efectos del apartado 5, letra a), cuando una entidad sea titular de una hipoteca subordinada y haya hipotecas
preferentes de las que esa entidad no sea titular, a fin de determinar la parte de la exposicion de la entidad que puede
acogerse a la ponderacion de riesgo del 10 %, el 55 % del valor de los bienes inmuebles se reducird en el importe de las
hipotecas preferentes de las que la entidad no sea titular.

Cuando las hipotecas de las que no es titular la entidad tengan la misma prelacién que la hipoteca de la que sea titular
la entidad, a fin de determinar la parte de la exposicién de la entidad que puede acogerse a la ponderacién de riesgo
del 10 %, el 55 % del valor de los bienes inmuebles, reducido en el importe de cualquier hipoteca preferente de la que
no sea titular la entidad, se reducird por el producto de:

a) el 55 % del valor de los bienes inmuebles, reducido en el importe de varias hipotecas preferentes, en su caso, tanto
si es titular la entidad como si lo es otra entidad, y

b) el importe de las hipotecas de las que la entidad no es titular que tengan la misma prelacién que la hipoteca de la
que sea titular la entidad dividida por la suma de todas las hipotecas de igual prelacion.

7. A efectos del apartado 5, letra b), cuando una entidad sea titular de una hipoteca subordinada y haya hipotecas
preferentes de las que esa institucion no sea titular, a fin de determinar la parte de la exposicion de la entidad que
puede acogerse a la ponderacién de riesgo del 45 %, el 80 % del valor de los bienes inmuebles se reducird en el
importe de las hipotecas preferentes de las que la entidad no sea titular.

Cuando las hipotecas de las que no sea titular la entidad tengan la misma prelacion que la hipoteca de la que sea titular
la entidad, a fin de determinar la parte de la exposicién de la entidad que puede acogerse a la ponderacién de riesgo
del 45 %, el 80 % del valor de los bienes inmuebles, reducido en el importe de cualquier hipoteca preferente de la que
no sea titular la entidad, se reducird por el producto de:

a) el 80 % del valor de los bienes inmuebles, reducido en el importe de varias hipotecas preferentes, en su caso (tanto
si es titular la entidad como si lo es otra entidad), y

b) el importe de las hipotecas de las que la entidad no es titular que tengan la misma prelacién que la hipoteca de la
que sea titular la entidad dividida por la suma de todas las hipotecas de igual prelacion.

8. A efectos del apartado 5 del presente articulo, deberan cumplirse todas las condiciones siguientes:
a) que las exposiciones puedan acogerse al tratamiento previsto en el articulo 125, apartado 1;
b) que las exposiciones admisibles se ponderen por riesgo de conformidad con la parte tercera, titulo II, capitulo 3;

¢) que los bienes inmuebles residenciales que garanticen las exposiciones admisibles estén situados en el Estado
miembro que haya hecho uso de la facultad discrecional;

&

que, a lo largo de los ocho dltimos afios, las pérdidas de la entidad en cualquier afio determinado, segtn lo
presentado por la entidad en cumplimiento del articulo 430 bis, apartado 1, letras a) y ¢), o en cumplimiento del
articulo 101, apartado 1, letras a) y c), en la versién de dichas letras aplicable el 27 de junio de 2021, por lo que
respecta a la parte de las exposiciones garantizadas con hipotecas sobre bienes inmuebles residenciales de hasta el
importe pignorado o hasta el 55 % del valor de los bienes inmuebles, a menos que se decida lo contrario al amparo
del articulo 124, apartado 9, no superen, como media, el 0,25 % de la suma del valor de exposicién de todas las
exposiciones pendientes garantizadas con hipotecas sobre bienes inmuebles residenciales;
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e) que, en el caso de las exposiciones admisibles, la entidad tenga los siguientes derechos protegidos juridicamente en
caso de incumplimiento o impago del deudor:

i) un derecho sobre los bienes inmuebles residenciales que garanticen la exposicién o el derecho a contraer una
hipoteca sobre el bien inmueble residencial de conformidad con el articulo 108, apartado 5, letra g),

ii) un derecho sobre otros activos e ingresos del deudor, ya sea contractual o con arreglo al Derecho nacional
aplicable;

f) que la autoridad competente haya comprobado que se cumplen las condiciones establecidas en las letras a) a e).

9.  Cuando se haya hecho uso de la facultad discrecional a que se refiere el apartado 5 y siempre que se cumplan
todas las condiciones establecidas en el apartado 8, las entidades podrdn asignar las siguientes ponderaciones de
riesgo a cualquier parte restante de las exposiciones garantizadas con hipotecas sobre bienes inmuebles residenciales
a que se refiere el apartado 5, letra b), hasta el 31 de diciembre de 2032:

a) el 52,5 % durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2030 y el 31 de diciembre de 2030;
b) el 60 % durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2031 y el 31 de diciembre de 2031;
¢) el 67,5 % durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2032 y el 31 de diciembre de 2032.

10.  Cuando los Estados miembros hagan uso de la facultad discrecional a que se refiere el apartado 5, lo
notificardn a la ABE motivando su decisién. Las autoridades competentes notificardn a la ABE los pormenores de
todas las verificaciones a que se refiere el apartado 8, letra f).

11.  La ABE supervisard la aplicacion del régimen transitorio establecido en el apartado 5 y presentard un informe
a la Comisién con sus conclusiones sobre la idoneidad de las ponderaciones de riesgo asociadas a mds tardar
el 31 de diciembre de 2028.

Sobre la base de ese informe, y teniendo debidamente en cuenta las correspondientes normas acordadas
internacionalmente y elaboradas por el CSBB, la Comisién presentard, cuando proceda, al Parlamento Europeo y al
Consejo una propuesta legislativa a mds tardar el 31 de diciembre de 2031.

12.  Toda prérroga de cualquiera de las disposiciones transitorias a que se refieren los apartados 3, 5 y 9 del
presente articulo, asi como los articulos 495 ter, apartado 1, 495 quater, apartado 1 y 495 quinquies, apartado 1, se
limitard a cuatro aflos y se justificard con una evaluacién equivalente a las mencionadas en dichos articulos.

13.  Como excepcion a lo dispuesto en el articulo 92, apartado 5, letra a), inciso iii), o letra b), inciso ii), y sin
perjuicio de la excepcidn establecida en el articulo 92, apartado 3, parrafo segundo, en el caso de las exposiciones
ponderadas por riesgo mediante el método SEC-IRBA o el método de evaluacién interna de conformidad con el
articulo 92, apartado 4, cuando la parte del importe total de exposicion ponderada por riesgo estandar por riesgo de
crédito, riesgo de dilucion, riesgo de crédito de contraparte o riesgo de mercado correspondiente a la cartera de
negociacion, se calcule mediante el método SEC-SA de conformidad con los articulos 261 o 262, las entidades
aplicardn, hasta el 31 de diciembre de 2032, el siguiente factor p:

a) p = 0,25 para una posicién en una titulizacién a la que se aplique el articulo 262;
b) p = 0,5 para una posicion en una titulizacién a la que se aplique el articulo 261..

238

=

El articulo 468 se modifica como sigue:
a) el titulo se sustituye por el texto siguiente:

«Tratamiento temporal de las pérdidas y ganancias no realizadas valoradas al valor razonable con cambios en otro resultado
globaly;

b) los apartados 1 y 2 se sustituyen por el texto siguiente:

«1. Como excepci6n a lo dispuesto en el articulo 35, hasta el 31 de diciembre de 2025 (en lo sucesivo, “periodo
de tratamiento temporal”), las entidades podrdn retirar del cdlculo de los elementos de su capital de nivel 1
ordinario el importe A, determinado de acuerdo con la férmula siguiente:

A=a-f
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donde:

a = el importe de pérdidas y ganancias no realizadas acumuladas a partir del 31 de diciembre de 2019,
contabilizadas como “cambios del valor razonable de los instrumentos de deuda valorados a valor razonable
con cambios en otro resultado global” del balance de situacién, correspondientes a las exposiciones frente
a las administraciones centrales, las administraciones regionales o las autoridades locales de conformidad
con el articulo 115, apartado 2, del presente Reglamento, y a las exposiciones frente a entes del sector
ptblico de conformidad con el articulo 116, apartado 4, del presente Reglamento, con exclusion de los
activos financieros con deterioro crediticio que se definen en el apéndice A del anexo del Reglamento (CE)
n.° 1126/2008 de la Comisién (en lo sucesivo, “anexo relativo a la NIIF 97), y

f = el factor aplicable para cada afio de referencia durante el periodo de tratamiento temporal de conformidad
con el apartado 2.

2. Las entidades aplicardn el factor f con un valor igual a 1 hasta el 31 de diciembre de 2025 para el célculo del
importe A mencionado en el apartado 1.».

239) En el articulo 493, el apartado 3 se modifica como sigue:
a) la letra a) se sustituye por el texto siguiente:
«a) bonos garantizados a que se refiere el articulo 129;»
b) la letra i) se sustituye por el texto siguiente:

d) el 50 % de los créditos documentarios que figuren en partidas fuera de balance del segmento 4 y de las lineas de
crédito no utilizadas que figuren en partidas fuera de balance del segmento 3 a que se refiere el anexo I con un
vencimiento original igual o inferior a un afio y, previo acuerdo de las autoridades competentes, el 80 % de las
garantias distintas de las garantias de préstamos que tengan un fundamento legal o reglamentario y que los
sistemas de garantia reciproca que tengan la consideracién de entidades de crédito ofrezcan a sus clientes
afiliados;».

240) Se inserta el articulo siguiente:

«Articulo 494 quinquies

Retorno a métodos menos complejos

Como excepcion a lo dispuesto en el articulo 149, las entidades podrdn, desde el 9 de julio de 2024 y hasta
el 10 de julio de 2027, retornar a métodos menos complejos para una o varias de las categorfas de exposicién a que se
refiere el articulo 147, apartado 2, siempre que se cumplan todas las condiciones siguientes:

a) que, el 8 de julio de 2024 la entidad existiera ya y estuviera autorizada por su autoridad competente a aplicar a esas
categorias de exposicién el método IRB;

b) que la entidad solicite el retorno a un método menos complejo solo una vez durante ese periodo de tres afios;
¢) que la solicitud de retorno a un método menos complejo no se presente con fines de arbitraje regulador;

d) que la entidad haya notificado oficialmente a la autoridad competente que desea retornar a un método menos
complejo para esas categorfas de exposicion al menos seis meses antes de retornar efectivamente a dicho método;

e) que la autoridad competente no se haya opuesto a la solicitud de retorno de la entidad en un plazo de tres meses
a partir de la recepcion de la notificacién a que se refiere la letra d).».

241) El articulo 495 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 495

Tratamiento de las exposiciones de renta variable con arreglo al método IRB

1. Como excepcién a lo dispuesto en el articulo 107, apartado 1, las entidades que hayan recibido autorizacion
para aplicar el método IRB a fin de calcular el importe de las exposiciones ponderadas por riesgo de renta variable
calculardn, hasta el 31 de diciembre de 2029, y sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 495 bis, apartado 3, el
importe ponderado por riesgo de cada exposicioén de renta variable para la que hayan sido autorizadas a aplicar el
método IRB como el més elevado de los siguientes:

ELL: http://data.europa.cu/eli/reg/2024/1623/oj 175/189



ES DO L de 19.6.2024

a) el importe de la exposicién ponderada por riesgo calculado de conformidad con el articulo 495 bis, apartados 1
v

b) el importe de la exposicion ponderada por riesgo calculado con arreglo al presente Reglamento en la version
aplicable el 8 de julio de 2024.

2. En lugar de aplicar el tratamiento establecido en el apartado 1, las entidades que hayan recibido autorizacién
para aplicar el método IRB a fin de calcular el importe de las exposiciones ponderadas por riesgo de renta variable
podran aplicar el tratamiento establecido en el articulo 133 a todas sus exposiciones de renta variable en cualquier
momento hasta el 31 de diciembre de 2029.

Cuando las entidades apliquen el pdrrafo primero del presente apartado, no se aplicardn los apartados 1 y 2 del
articulo 495 bis.

A efectos del presente apartado, no se aplicardn las condiciones para el retorno a la aplicacion de métodos menos
complejos establecidas en el articulo 149.

3. Las entidades que apliquen el régimen establecido en el apartado 1 del presente articulo calculardn el importe de
las pérdidas esperadas de conformidad con el articulo 158, apartados 7, 8 y 9, segtin proceda, en la version de dichos
apartados aplicable el 8 de julio de 2024 y aplicardn el articulo 36, apartado 1, letra d), y el articulo 62, letra d), segiin
proceda, en la versién de dichas letras aplicable el 8 de julio de 2024 cuando el importe de las exposiciones
ponderadas por riesgo calculado con arreglo al apartado 1, letra b), del presente articulo sea superior al importe de las
exposiciones ponderadas por riesgo calculado con arreglo al apartado 1, letra a), del presente articulo.

4. Cuando las entidades soliciten autorizacion para aplicar el método IRB con el fin de calcular el importe de las
exposiciones ponderadas por riesgo de renta variable, las autoridades competentes no concederan dicha autorizacion
después del 31 de diciembre de 2024.».

242

—

Se insertan los articulos siguientes:
«Articulo 495 bis

Disposiciones transitorias para las exposiciones de renta variable

1. Como excepcion al régimen establecido en el articulo 133, apartado 3, se asignard a las exposiciones de renta
variable la mayor ponderacion de riesgo entre la aplicable el 8 de julio de 2024, limitada como mdximo al 250 %, y
las siguientes ponderaciones de riesgo:

a) el 100 % durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2025 y el 31 de diciembre de 2025;

b) el 130 % durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2026 y el 31 de diciembre de 2026;

¢) el 160 % durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2027 y el 31 de diciembre de 2027;

d) el 190 % durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2028 y el 31 de diciembre de 2028;

e) el 220 % durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2029 y el 31 de diciembre de 2029.

2. Como excepcion al régimen establecido en el articulo 133, apartado 4, se asignard a las exposiciones de renta
variable la mayor ponderacion de riesgo entre la aplicable el 8 de julio de 2024, y las siguientes ponderaciones de
riesgo:

a) el 100 % durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2025 y el 31 de diciembre de 2025;

b) el 160 % durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2026 y el 31 de diciembre de 2026;

¢) el 220 % durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2027 y el 31 de diciembre de 2027;

d) el 280 % durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2028 y el 31 de diciembre de 2028;

e) el 340 % durante el perfodo comprendido entre el 1 de enero de 2029 y el 31 de diciembre de 2029.

3. Como excepcion a lo dispuesto en el articulo 133, las entidades podran seguir asignando la misma ponderacion
de riesgo que era aplicable el 8 de julio de 2024 a las exposiciones de renta variable, incluida la parte de las
exposiciones no deducida de los fondos propios de conformidad con el articulo 471 en la versién de dicho articulo
aplicable el 27 de octubre de 2021, frente a entes de los que hayan sido accionistas el 27 de octubre de 2021 durante
seis afios consecutivos y sobre los que ellas, o conjuntamente con la red de entidades a las que pertenezcan, ejerzan
una influencia o control significativos a tenor de la Directiva 2013/34/UE, o de las normas contables a las que esté
sujeta la entidad conforme al Reglamento (CE) n.° 1606/2002, o como resultado de una relaciéon de la misma

naturaleza entre cualquier persona fisica o juridica o red de entidades y una empresa, o cuando una entidad tenga la
capacidad de nombrar, como minimo a un miembro del érgano de direccién del ente.
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Articulo 495 ter

Disposiciones transitorias para las exposiciones de financiacién especializada

1. Como excepcién a lo dispuesto en el articulo 161, apartado 4, los suelos del pardmetro LGD aplicables a las
exposiciones de financiacion especializada tratadas con arreglo al método IRB cuando se utilicen estimaciones propias
de LGD seran los suelos del pardmetro LGD aplicables establecidos en el articulo 161, apartado 4, multiplicados por
los siguientes factores:

a) el 50 % durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2025 y el 31 de diciembre de 2027;
b) el 80 % durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2028 y el 31 de diciembre de 2028;
¢) el 100 % durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2029 y el 31 de diciembre de 2029.

2. La ABE elaborard un informe sobre la calibracion adecuada de los pardmetros de riesgo, incluido el pardmetro
de descuento, aplicables a las exposiciones de financiacion especializada con arreglo al método IRB y, en particular,
sobre las estimaciones propias de LGD y los suelos del pardmetro LGD para cada categoria especifica de exposiciones
de financiacion especializada a que se refiere el articulo 147, apartado 8. En particular, la ABE incluird en su informe
datos sobre el nimero medio de impagos y pérdidas efectivas observados en la Unién para diferentes muestras de
entidades con diferentes perfiles empresariales y de riesgo. La ABE recomendard calibraciones especificas de los
pardmetros de riesgo, incluido el pardmetro de descuento, que reflejardn el perfil de riesgo especifico y diferente para
cada categoria concreta de exposiciones de financiacion especializada.

La ABE presentard al Parlamento Europeo, al Consejo y a la Comision dicho informe a mds tardar el 10 de julio
de 2026.

Sobre la base de ese informe, y teniendo debidamente en cuenta las correspondientes normas acordadas
internacionalmente y elaboradas por el CSBB, la Comision presentard, cuando proceda, al Parlamento Europeo y al
Consejo una propuesta legislativa a mds tardar el 31 de diciembre de 2027.

3. Como excepcion a lo dispuesto en el articulo 122 bis, apartado 3, letra a), a las exposiciones de financiacién
especializada a que se refiere dicha letra en relacion con las cuales no se disponga de una evaluacién crediticia
directamente aplicable efectuada por una ECAI designada se les podra asignar, hasta el 31 de diciembre de 2032, una
ponderacién de riesgo del 80 %, cuando el ajuste de los requisitos de fondos propios por riesgo de crédito a que se
refiere el articulo 501 bis no se aplique y se considere que la exposicion es de alta calidad si se tienen en cuenta todos
los criterios siguientes:

a) que el deudor pueda cumplir sus obligaciones financieras incluso en condiciones de tensién grave debido a la
concurrencia de todas las caracteristicas siguientes:

i) ratio exposicion/valor adecuada,
i) perfil de reembolso conservador de la exposicion,

iii) vida qtil restante en proporcion a los activos en el momento del pago total de la exposicién o, en su caso,
recurso a un proveedor de cobertura con elevada solvencia,

iv) el riesgo de refinanciacion de la exposicién por parte del deudor es bajo o estd adecuadamente atenuado por
un valor residual de los activos proporcionado o por el recurso a un proveedor de cobertura con elevada
solvencia,

v) el deudor tiene restricciones contractuales sobre su actividad y estructura de financiacion,
vi) que el deudor solo utilice derivados con fines de reduccién del riesgo,
vii) los riesgos operativos significativos se gestionan adecuadamente;

b) que los acuerdos contractuales sobre los activos ofrezcan a los prestamistas un alto grado de proteccion, incluidas
las siguientes caracteristicas:

i) los prestamistas tienen un derecho de primer rango legalmente exigible sobre los activos financiados y, en su
caso, sobre los ingresos que generan,

i) existen restricciones contractuales sobre la capacidad del deudor para modificar cualquier elemento del activo
que pudiera tener un impacto negativo en su valor,
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iii) si el activo estd en construccion, que los prestamistas tengan un derecho de primer rango legalmente exigible
sobre los activos y los contratos de construccion subyacentes;

¢) que los activos financiados cumplan todas las normas siguientes para operar de manera sélida y eficaz:
i) se han probado la tecnologia y el disefio del activo,
i) se han obtenido todos los permisos y autorizaciones necesarios para el funcionamiento de los activos,

iii) si el activo estd en construccién, el deudor tiene garantias adecuadas sobre las especificaciones acordadas, el
presupuesto y la fecha de finalizacion del activo, incluidas sélidas garantias de finalizacién o la participacion de
un constructor experimentado, asi como disposiciones contractuales adecuadas para una posible
indemnizacion por dafios y perjuicios.

4. La ABE elaborard un informe en el que analizard lo siguiente:
a) la evolucion de las tendencias y las condiciones en los mercados de financiacion de bienes en la Unién;
b) la situacion efectiva de riesgo de las exposiciones de financiacion de bienes durante un ciclo econdémico completo;

¢) los efectos sobre los requisitos de fondos propios del tratamiento que figura en el articulo 122 bis, apartado 3,
letra a), para las exposiciones de financiacién de bienes, sin tener en cuenta el articulo 465, apartado 1;

d) la idoneidad de la definicién del subgrupo de “financiacién de bienes de alta calidad” y la posibilidad de asignar
a dicho subgrupo de exposiciones un tratamiento prudencial diferente.

La ABE presentard dicho informe al Parlamento Europeo, al Consejo y a la Comision, a mds tardar el 31 de diciembre
de 2030.

Sobre la base de ese informe, y teniendo debidamente en cuenta las correspondientes normas acordadas
internacionalmente y elaboradas por el CSBB, la Comision presentard, cuando proceda, al Parlamento Europeo y al
Consejo una propuesta legislativa a mds tardar el 31 de diciembre de 2031.

Articulo 495 quater

Disposiciones transitorias para las exposiciones de arrendamiento financiero como técnica de reducciéon del
riesgo de crédito

1. Como excepcién a lo dlspuesto en el articulo 230, el valor aplicable de H_ correspondiente a “otras garantias
reales fisicas” para las exposiciones a que se refiere el articulo 199, apartado 7, cuando el activo arrendado
corresponda al tipo “otras garantias reales fisicas” de cobertura del riesgo de crédito con garantias reales
o instrumentos similares, serd el valor de H_ para “otras garantias reales fisicas” establecido en el cuadro 1 del
articulo 230, apartado 2, multiplicado por los factores siguientes:

a) el 50 % durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2025 y el 31 de diciembre de 2027;
b) el 80 % durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2028 y el 31 de diciembre de 2028;
¢) el 100 % durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2029 y el 31 de diciembre de 2029.

2. La ABE elaborard un informe sobre la calibracién adecuada de los pardmetros de riesgo asociados a las
exposiciones de arrendamiento con arreglo al método IRB y sobre las ponderaciones de riesgo con arreglo al método
estindar, y en particular sobre la LGD_ y el H_establecidos en el articulo 230. En particular, la ABE incluird en su
informe datos sobre el niimero medio de impagos y pérdidas efectivas observados en la Unién para las exposiciones
asociadas con diferentes tipos de bienes arrendados y diferentes tipos de entidades que realicen actividades de
arrendamiento.

La ABE presentard dicho informe al Parlamento Europeo, al Consejo y a la Comision a mds tardar el 10 de julio
de 2027.

Sobre la base de ese informe, y teniendo en cuenta las normas acordadas internacionalmente y elaboradas por
el CSBB, la Comision, cuando proceda, presentard al Parlamento Europeo y al Consejo una propuesta legislativa a mds
tardar el 31 de diciembre de 2028.
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Articulo 495 quinquies

Disposiciones transitorias para los compromisos cancelables incondicionalmente

1. Como excepcion a lo dispuesto en el articulo 111, apartado 2, las entidades calculardn el valor de exposicién de
una partida fuera de balance en forma de compromiso cancelable incondicionalmente multiplicando el porcentaje
previsto en dicho articulo por los siguientes factores:

a) el 0% durante el perfodo comprendido entre el 1 de enero de 2025 y el 31 de diciembre de 2029;

b) el 25 % durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2030 y el 31 de diciembre de 2030;
¢) el 50 % durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2031 y el 31 de diciembre de 2031;
d) el 75 % durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2032 y el 31 de diciembre de 2032.

2. La ABE elaborard un informe evaluando si la excepcion a que se refiere el apartado 1, letra a), debe prorrogarse
después del 31 de diciembre de 2032 y especificando, en caso necesario, las condiciones en las que debe mantenerse
dicha excepcion.

La ABE presentard dicho informe al Parlamento Europeo, al Consejo y a la Comisién, a mds tardar el 31 de diciembre
de 2028.

Sobre la base de ese informe, y teniendo debidamente en cuenta las correspondientes normas acordadas
internacionalmente y elaboradas por el CSBB y las repercusiones de dichas normas en la estabilidad financiera, la
Comision presentard, cuando proceda, al Parlamento Europeo y al Consejo una propuesta legislativa a mds tardar
el 31 de diciembre de 2031.

Articulo 495 sexies

Disposiciones transitorias para las evaluaciones crediticias de las ECAI de las entidades

Como excepcion a lo dispuesto en el articulo 138, letra g), las autoridades competentes podrdn autorizar a las
entidades a seguir utilizando una evaluacién crediticia de una ECAI en relacién con una entidad que incorpore
hipétesis de apoyo publico implicito hasta el 31 de diciembre de 2029.

Articulo 495 septies

Disposiciones transitorias para los requisitos de reevaluacion de bienes inmuebles

Como excepcién a lo dispuesto en el articulo 229, apartado 1, letras a) a d), en el caso de las exposiciones
garantizadas por bienes inmuebles residenciales o comerciales otorgadas antes del 1 de enero de 2025, las entidades
podran seguir valorando los bienes inmuebles residenciales o comerciales a un valor igual o inferior al de mercado,
o en aquellos Estados miembros que hayan fijado criterios rigurosos para la evaluacién del valor hipotecario en
disposiciones estatutarias o reglamentarias, el valor hipotecario de dicha propiedad, hasta que se exija una revision del
valor de los bienes inmuebles de conformidad con el articulo 208, apartado 3, o hasta el 31 de diciembre de 2027, si
esta fecha fuera anterior.

Articulo 495 octies

Disposiciones transitorias para determinados sistemas de garantia publica

Como excepcion a lo dispuesto en los articulos 183, apartado 1, y 213, apartado 1, una garantfa que pueda ser
anulada o cuya cobertura del riesgo de crédito pueda ser reducida en caso de fraude del deudor se considerard que
cumple los requisitos a que se refieren el articulo 183, apartado 1, letra d), y el articulo 213, apartado 1, letra ¢),
cuando la garantia fuese emitida por una entidad segtin se indica en el articulo 214, apartado 2, letra a), a mds tardar
el 31 de diciembre de 2024.

Articulo 495 nonies

Disposiciones transitorias para la utilizacién del método alternativo de modelos internos por riesgo de
mercado

Como excepcion a lo dispuesto en el articulo 325 bis septvicies, apartado 2, letra d), las entidades podran utilizar, hasta
el 1 de enero de 2026, el método alternativo de modelos internos para calcular sus requisitos de fondos propios por
riesgo de mercado en el caso de las mesas de negociaciéon que no cumplan los requisitos establecidos en el
articulo 325 ter octies.».

ELL: http://data.europa.cu/eli/reg/2024/1623/oj 179/189



ES

DO L de 19.6.2024

243) El articulo 500 se modifica como sigue:

a) el apartado 1 se modifica como sigue:
i) en el pdrrafo primero, la letra b) se sustituye por el texto siguiente:

«b) que las fechas de las ventas de exposiciones en situacion de impago sean posteriores al 23 de noviembre
de 2016, pero no posteriores al 31 de diciembre de 2024.»,

ii) el parrafo segundo se sustituye por el texto siguiente:

«El ajuste contemplado en el parrafo primero solo podra llevarse a cabo hasta el 31 de diciembre de 2024 y sus
efectos podran mantenerse siempre y cuando las exposiciones correspondientes se incluyan en las estimaciones
propias de pérdidas en caso de impago de la entidad.»;

b) se afiade el apartado siguiente:

«3. A mds tardar el 31 de diciembre de 2026, y posteriormente cada dos afios, la Comision evaluard si el nivel
de exposiciones en situacién de impago en los balances de las entidades ha aumentado considerablemente, si
espera un deterioro significativo de la calidad de los activos de las entidades y si el grado de desarrollo de los
mercados secundarios para exposiciones en situaciéon de impago no es el adecuado para asegurar su venta por
parte de las entidades, teniendo también en cuenta la evolucion de la normativa sobre titulizacion.

La Comision revisard la idoneidad de la excepcion establecida en el apartado 1 y, cuando proceda, presentara al
Parlamento Europeo y al Consejo una propuesta legislativa para ampliar, reintroducir o modificar, segiin
corresponda, el ajuste previsto en el presente articulo.».

244) El articulo 500 bis se modifica como sigue:

245

i

a) el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. Como excepcion a lo dispuesto en el articulo 114, apartado 2, hasta el 31 de diciembre de 2026, en lo que
respecta a las exposiciones frente a administraciones centrales y bancos centrales de los Estados miembros, cuando
dichas exposiciones estén denominadas y financiadas en la moneda nacional de otro Estado miembro, se aplicard
lo siguiente:

a) hasta el 31 de diciembre de 2024, la ponderacion de riesgo aplicada a los valores de exposicion serd del 0 % de
la ponderacién de riesgo asignada a dichas exposiciones de conformidad con el articulo 114, apartado 2;

b) en 2025, la ponderacion de riesgo aplicada a los valores de exposicién serd del 20 % de la ponderacién de
riesgo asignada a dichas exposiciones de conformidad con el articulo 114, apartado 2;

¢) en 2026, la ponderacién de riesgo aplicada a los valores de exposicion serd del 50 % de la ponderacion de
riesgo asignada a dichas exposiciones de conformidad con el articulo 114, apartado 2.»;

b) en el apartado 2, las letras a), b) y ¢) se sustituyen por el texto siguiente:
«) el 100 % del capital de nivel 1 de la entidad hasta el 31 de diciembre de 2025;
b) el 75% del capital de nivel 1 de la entidad entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2026;
¢) el 50% del capital de nivel 1 de la entidad entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2027.».
El articulo 500 quater se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 500 quater

Exclusion de los excesos del cilculo del sumando de las pruebas retrospectivas en vista de la pandemia
de COVID-19

Como excepcion a lo dispuesto en el articulo 325 ter septies, las autoridades competentes podrdn permitir, en
circunstancias excepcionales y en casos individuales, que las entidades excluyan del célculo del sumando establecido
en el articulo 325 ter septies, los excesos que reflejen las pruebas retrospectivas aplicadas por la entidad a las
variaciones hipotéticas o reales, siempre que dichos excesos no resulten de deficiencias del modelo interno y se hayan
producido entre el 1 de enero de 2020 y el 31 de diciembre de 2021.».
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246) En el articulo 501, apartado 2, las letras a y b) se sustituyen por el texto siguiente:

247

248

—

=

«@) la exposicion frente a una pyme se incluird, bien en la categoria de exposiciones minoristas, bien en la categorfa de

exposiciones frente a empresas, o bien en la categorfa de exposiciones garantizadas con hipotecas sobre bienes
inmuebles, pero excluidas las exposiciones AUE;

b) se entenderd por pyme lo establecido en el articulo 5, punto 9;».

En el articulo 501 bis, el apartado 1, se modifica como sigue:

a) la letra a) se sustituye por el texto siguiente:

«) que la exposicion esté clasificada en la categoria de exposicién contemplada en el articulo 112, letra g), o en
cualquiera de las categorias de exposiciones a que se refiere el articulo 147, apartado 2, letra ), incisos i), ii)
o iii), excluidas las exposiciones en situacion de impago;;

b) la letra f) se sustituye por el texto siguiente:

«f) que el riesgo de refinanciacién del deudor sea bajo o esté adecuadamente reducido, teniendo en cuenta
cualesquiera subsidios, subvenciones o financiacion concedidos por uno o varios de los entes enumerados en el
apartado 2, letra b), incisos i) y ii);»;

¢) la letra o) se sustituye por el texto siguiente:

«0) para las exposiciones originadas después del 1 de enero de 2025, que el deudor haya evaluado que los activos
que se estén financiando contribuyen positivamente a uno o varios de los objetivos medioambientales
establecidos en el articulo 9 del Reglamento (UE) 2020/852 y no perjudican significativamente a los demds
objetivos establecidos en dicho articulo, o que los activos que se estén financiando no perjudican
significativamente a ninguno de los objetivos medioambientales establecidos en dicho articulo.».

El articulo 501 quater se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 501 quater

Tratamiento prudencial de las exposiciones frente a factores medioambientales o sociales

1.
tratamiento prudencial especifico de las exposiciones relacionadas con activos o pasivos sujetas al impacto de factores
medioambientales o sociales. En particular, la ABE evaluara:

La ABE, previa consulta a la JERS, evaluard, sobre la base de los datos disponibles, si debe ajustarse el

a) la disponibilidad y accesibilidad de datos ASG fiables y coherentes para cada categoria de exposicién determinada

de conformidad con la parte tercera, titulo II;

b) en consulta con la AESPJ, la viabilidad de introducir una metodologia normalizada para identificar y calificar las

Ry

exposiciones, para cada categorfa de exposicion determinada de conformidad con la parte tercera, titulo II, sobre la
base de un conjunto comiin de principios para la clasificacion de riesgos ASG, utilizando la informacién sobre los
indicadores de riesgo fisico y de transicion facilitada por los marcos de presentacion de informacién en materia de
sostenibilidad adoptados en la Unién y, cuando estén disponibles a escala internacional, las orientaciones y
conclusiones derivadas de las pruebas de resistencia o andlisis de escenarios con fines de supervision de los riesgos
financieros relacionados con el clima llevados a cabo por la ABE o las autoridades competentes y, si reflejan
adecuadamente los riesgos ASG, la puntuacion ASG correspondiente de la calificacién de los riesgos de crédito
efectuada por una ECAI designada;

la situacion efectiva de riesgo de las exposiciones relacionadas con activos y actividades en los que incidan factores
medioambientales o sociales en comparacion con la situacion de riesgo de otras exposiciones y las posibles
revisiones adicionales y mds exhaustivas del marco que deberfan considerarse, teniendo en cuenta la evoluciéon
acordada a nivel internacional por el CSBB;

los efectos potenciales a corto, medio y largo plazo de un tratamiento prudencial especifico ajustado de las
exposiciones relacionadas con activos o actividades en los que incidan factores medioambientales o sociales sobre
la estabilidad financiera y los préstamos bancarios en la Unidn;

e) las mejoras especificas que podrian considerarse en el marco prudencial actual.

2.
en las fechas siguientes:

La ABE presentard informes sucesivos con sus conclusiones al Parlamento Europeo, al Consejo y a la Comisioén
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a) 9 de julio de 2024 para las evaluaciones exigidas en virtud del apartado 1, letra e);
b) 31 de diciembre de 2024 para las evaluaciones exigidas en virtud del apartado 1, letras a) y b);
¢) 31 de diciembre de 2025 para las evaluaciones exigidas en virtud del apartado 1, letras ¢) y d).

Sobre la base de dichos informes de la ABE, la Comisioén presentard, cuando proceda, una propuesta legislativa al
Parlamento Europeo y al Consejo a mds tardar el 31 de diciembre de 2026..

249

-

Se inserta el articulo siguiente:

«Articulo 501 quinquies

Disposiciones transitorias sobre el tratamiento prudencial de los criptoactivos

1. A mds tardar el 30 de junio de 2025, la Comisién presentard, cuando proceda, una propuesta legislativa al
Parlamento Europeo y al Consejo para introducir un tratamiento prudencial especifico para las exposiciones

a criptoactivos, teniendo en cuenta las normas internacionales y el Reglamento (UE) 2023/1114. Dicha propuesta
legislativa incluira:

a) criterios para asignar criptoactivos a diferentes categorias de criptoactivos en funcion de sus caracteristicas de
riesgo y del cumplimiento de condiciones especificas;

b) requisitos de fondos propios especificos para todos los riesgos que entrafien criptoactivos diferentes;
¢) un limite agregado para las exposiciones a tipos especificos de criptoactivos;
d) requisitos especificos en lo que respecta a la ratio de apalancamiento para las exposiciones a criptoactivos;

¢) competencias de supervisién especificas en lo que respecta a la asignacién de exposiciones a criptoactivos, el
seguimiento y el cdlculo de los requisitos de fondos propios;

f) requisitos especificos de liquidez para las exposiciones a criptoactivos;
g) requisitos de divulgacién e informacién.

2. Hasta la fecha de aplicacién del acto legislativo a que se refiere el apartado 1, las entidades calculardn sus
requisitos de fondos propios para las exposiciones a criptoactivos como sigue:

a) las exposiciones a criptoactivos que sean activos tradicionales toquenizados se tratardn como exposiciones a los
activos tradicionales que representan;

b) las exposiciones a fichas referenciadas a activos cuyos emisores cumplan el Reglamento (UE) 2023/1114 y que
referencien uno o varios activos tradicionales recibirdn una ponderacién de riesgo del 250 %;

¢) las exposiciones a criptoactivos distintas de las mencionadas en las letras a) y b) recibirdn una ponderacion de
riesgo del 1250 %.

Como excepcion a lo dispuesto en el pdrrafo primero, letra a), las exposiciones a criptoactivos que sean activos
tradicionales toquenizados cuyos valores dependen de cualquier otro criptoactivo se incluirdn en la letra c).

3. El valor de la exposicion total de una entidad a criptoactivos distintos de los mencionados en el apartado 1,
letras a) y b), no superaré el 1% del capital de nivel 1 de la entidad.

4. Las entidades que excedan el limite establecido en el apartado 3 notificaran el incumplimiento inmediatamente
a la autoridad competente y demostrardn, a satisfaccion de la autoridad competente, el regreso oportuno al
cumplimiento.

5. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regulacion para especificar los elementos técnicos necesarios
para que las entidades calculen sus requisitos de fondos propios con arreglo a los métodos establecidos en el
apartado 2, letras b) y ¢), incluida la manera de calcular el valor de las exposiciones y de agregar exposiciones cortas y
largas a efectos de los apartados 2 y 3.

Para el desarrollo de dichos proyectos de normas técnicas de regulacion, la ABE tendrd en cuenta las correspondientes
normas acordadas internacionalmente y elaboradas por el CSBB, asi como las autorizaciones existentes en la Unién en
virtud del Reglamento (UE) 2023/1114.
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La ABE presentard a la Comision dichos proyectos de normas técnicas de regulacion a mds tardar el 10 de julio
de 2025.

Se delegan en la Comision los poderes para completar el presente Reglamento mediante la adopcién de las normas
técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero del presente apartado de conformidad con los articulos 10

a 14 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.

6. Las entidades no aplicaran la deduccion prevista en el articulo 36, apartado 1, letra b), para el célculo de sus
requisitos de fondos propios por exposiciones a criptoactivos.».

250

=

Los articulos 505 y 506 se sustituyen por el texto siguiente:

«Articulo 505
Revision de la financiacién agricola

1. A mds tardar el 31 de diciembre de 2030, la ABE elaborard un informe sobre las repercusiones de los requisitos
del presente Reglamento en la financiacion agricola, también sobre:

a) la idoneidad de una ponderacién de riesgo especifica para los requisitos de fondos propios por riesgo de crédito,
calculada de conformidad con la parte tercera, titulo II, para las exposiciones frente a una empresa agricola;

b) si procede, criterios justificados por razones de prudencia para la aplicacion de dicha ponderacién de riesgo
especifica, incluidas las précticas agricolas, asi como la inclusién de exposiciones en las categorias de exposiciones
frente a empresas, minoristas o garantizadas con hipotecas sobre bienes inmuebles;

¢) la adaptacién a la Estrategia “De la Granja a la Mesa”, establecida en la Comunicaciéon de la Comision,
de 20 de mayo de 2020, titulada “Estrategia ‘De La Granja a la Mesa’ para un sistema alimentario justo, saludable y
respetuoso con el medio ambiente” y el correspondiente impacto ambiental en el sentido del Reglamento
(UE) 2020/852, en particular a los indicadores recopilados en la Red de Informacion Contable Agricola de la
Uni6n, donde se muestren las puntuaciones de contribucién con respecto a:

i) las emisiones netas de gases de efecto invernadero por hectdrea,
ii) el uso de plaguicidas y fertilizantes por hectdrea,

iii) la ratio de eficiencia de los minerales del suelo, incluidos el carbono, amonfaco, fosfato y nitrégeno por
hectdrea,

iv) la eficiencia en el uso del agua,

v) una confirmacioén del impacto positivo en los indicadores a que se refieren los incisos i) a iv) de la presente letra
con el logotipo de produccion ecoldgica de la Unidén Europea a que se refiere el Reglamento (UE) 2018848 del
Parlamento Europeo y del Consejo (¥).

2. Teniendo en cuenta el informe de la ABE a que se refiere el apartado 1, la Comision presentard el informe al
Parlamento Europeo y al Consejo. En su caso, dicho informe ird acompafiado de una propuesta legislativa para
modificar el presente Reglamento con el fin de mitigar sus efectos negativos en la financiacion agricola.

3. La ABE elaborard asimismo un informe intermedio sobre la repercusién de los requisitos del presente
Reglamento en la financiacién agricola a mds tardar el 31 de diciembre de 2027.

Articulo 506

Riesgo de crédito — seguro de crédito

A més tardar el 30 de junio de 2024, la ABE, en estrecha colaboracion con la AESPJ, informard a la Comision sobre la
admisibilidad y el uso de seguros de crédito como técnica de reduccién del riesgo de crédito, también sobre:

a) laidoneidad de los pardmetros de riesgo asociados a que se hace referencia en la parte tercera, titulo II, capitulos 3
y 4

b) un andlisis de la situacién de riesgo efectiva y observada de las exposiciones al riesgo de crédito donde se haya
reconocido un seguro de crédito como técnica de reduccion del riesgo de crédito;

¢) la coherencia de los requisitos de fondos propios establecidos en el presente Reglamento con los resultados de los
analisis contemplados en las letras a) y b).
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Sobre la base de ese informe, la Comision presentard, cuando proceda, una propuesta legislativa al Parlamento
Europeo y al Consejo, a fin de modificar el régimen aplicable al seguro de crédito a que se refiere la parte tercera,
titulo II, a mds tardar el 31 de diciembre de 2024.

(*)  Reglamento (UE) 2018/848 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 30 de mayo de 2018, sobre produccién
ecoldgica y etiquetado de los productos ecoldgicos y por el que se deroga el Reglamento (CE) n.° 834/2007 del
Consejo (DO L 150 de 14.6.2018, p. 1).».
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Se insertan los articulos siguientes:

«Articulo 506 quater

Riesgo de crédito — interaccion entre las reducciones del capital de nivel 1 ordinario y los parimetros de
riesgo de crédito

A mas tardar el 31 de diciembre de 2026, la ABE informara a la Comision sobre la coherencia entre la medicion
actual del riesgo de crédito y los distintos pardmetros de riesgo de crédito y sobre el tratamiento de cualquier ajuste
a efectos del célculo del déficit o el exceso de IRB a que se refiere el articulo 159, asi como sobre su coherencia con la
determinacién del valor de exposicion de conformidad con el articulo 166 y con la estimacién de LGD.

Dicho informe considerard la maxima pérdida econémica posible derivada de una situacion de impago, junto con la
cobertura de la misma lograda en términos de reducciones del capital de nivel 1 ordinario, teniendo en cuenta
cualquier reduccién del capital de nivel 1 ordinario basada en la contabilidad, incluidas las derivadas de pérdidas
crediticias esperadas o ajustes del valor razonable, y cualquier descuento sobre las exposiciones recibidas, asi como
sus implicaciones para las deducciones reglamentarias.

Articulo 506 quinquies

Tratamiento prudencial de las titulizaciones

1. A mds tardar el 31 de diciembre de 2026, la ABE, en estrecha colaboracién con la AEVM, informard a la
Comisién sobre el tratamiento prudencial de las titulizaciones, diferenciando los distintos tipos de titulizacion,
incluida la titulizacion sintética, entre las originadoras y los inversores y entre operaciones STS y no STS.

2. En particular, la ABE supervisard la aplicaciéon del régimen transitorio a que se refiere el articulo 465,
apartado 13, y evaluard en qué medida la aplicacién del suelo de los activos ponderados por riesgo a las exposiciones
de titulizacion afectaria a la reduccion de capital obtenida por las entidades originadoras en operaciones para las que
se haya reconocido una transferencia significativa del riesgo reducirfa excesivamente la sensibilidad al riesgo y
afectarfa a la viabilidad econémica de las nuevas operaciones de titulizacién. En tales casos de reduccion de las
sensibilidades al riesgo, la ABE podra considerar la posibilidad de proponer una recalibracion a la baja de los factores
de no neutralidad para las operaciones para las que se haya reconocido una transferencia significativa del riesgo.
La ABE evaluard asimismo la idoneidad de los factores de no neutralidad con arreglo tanto al SEC-SA como
al SEC-IRBA, teniendo en cuenta el historial de desempefio crediticio de las operaciones de titulizacién en la Unién y
la reduccién del riesgo de modelo y del riesgo de agencia del marco de titulizacion.

3. Sobre la base del informe a que alude el apartado 1, y teniendo en cuenta las correspondientes normas
acordadas internacionalmente y elaboradas por el CSBB, la Comision presentard al Parlamento Europeo y al Consejo,
cuando proceda, una propuesta legislativa a mds tardar el 31 de diciembre de 2027.

Articulo 506 sexies

Reconocimiento de la cobertura del riesgo de crédito con garantias personales con limite midximo o limite
minimo

1. A mds tardar el 10 de julio de 2026, la ABE presentard a la Comisién un informe sobre:

a) las condiciones que deben cumplir las garantias con limite mdximo o limite minimo determinados con respecto
a la cartera de exposiciones (“garantias de cartera”) para que puedan considerarse titulizaciones;

b) el tratamiento reglamentario aplicable, con arreglo a la parte tercera, titulo II, capitulo 4, a las garantias de cartera
cuando estas no puedan considerarse titulizaciones;

¢) la aplicacion de los requisitos establecidos en la parte tercera, titulo II, capitulo 5, del presente Reglamento, y en el
capitulo 2 del Reglamento (UE) 2017/2402 para las garantias de cartera cuando estas garantias se consideren

titulizaciones;

d) la aplicacion del articulo 234 para las garantias tinicas que dan lugar a divisién en tramos.
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2. En el informe a que se refiere el apartado 1, la ABE evaluard, en particular, lo siguiente:

a) en relacion con el apartado 1, letra a), las condiciones con arreglo a las cuales las garantias de cartera dan lugar a la
transferencia del riesgo por tramos;

b) en relacién con el apartado 1, letra b):

i) los criterios de admisibilidad pertinentes de las garantias de cartera con arreglo a la parte tercera, titulo II,
capitulo 4,

ii) la aplicacién de los requisitos establecidos en la parte tercera, titulo II, capitulo 4;

¢) en relacion con el apartado 1, letra d), la aplicacion de los requisitos establecidos en el capitulo 2 del Reglamento
(UE) 20172402 y en la parte tercera, titulo II, capitulo 5, del presente Reglamento.

Sobre la base de dicho informe, la Comisién presentard, cuando proceda, una propuesta legislativa al Parlamento
Europeo y al Consejo a mds tardar el 31 de diciembre de 2027.

Articulo 506 septies

Tratamiento prudencial de las operaciones de financiacién de valores

A mds tardar el 10 de julio de 2026, la ABE informard a la Comisi6n sobre las repercusiones del nuevo marco para las
operaciones de financiacion de valores desde el punto de vista de los requisitos de fondos propios atribuidos a las
correspondientes operaciones de financiacion de valores que son, por naturaleza, actividades a muy corto plazo,
prestando especial atencién a sus posibles repercusiones en los mercados de deuda soberana en términos de
capacidad y costes.

La ABE valorara si es adecuado recalibrar las ponderaciones de riesgo asociadas en el método estandar, dados los
riesgos asociados con respecto a los vencimientos a corto plazo, en concreto los vencimientos residuales inferiores
a un afo.

Sobre la base de dicho informe, la Comisién presentard, cuando proceda, una propuesta legislativa al Parlamento
Europeo y al Consejo a més tardar el 31 de diciembre de 2027.».

En el articulo 514, se afiade el apartado siguiente:

«2. Sobre la base del informe de la ABE a que se refiere el apartado 1 y teniendo debidamente en cuenta la
aplicacion en terceros paises de las normas acordadas internacionalmente elaboradas por el CSBB, la Comision
presentard al Parlamento Europeo y al Consejo, cuando proceda, una propuesta legislativa a fin de modificar los
métodos establecidos en la parte tercera, titulo II, capitulo 6, secciones 3, 4 y 5.».

Se inserta el articulo siguiente:

«Articulo 518 quater

Revision del marco relativo a los requisitos prudenciales

A més tardar el 31 de diciembre de 2028, la Comision evaluard la situacién general del sistema bancario en el
mercado Gnico, en estrecha cooperacion con la ABE y el BCE, e informara al Parlamento Europeo y a la Comision de
la idoneidad del marco regulador y del marco de supervision de la Unién para el sector bancario.

Dicho informe hard balance de las reformas del sector bancario que tuvieron lugar tras la gran crisis financiera y
evaluard si estas garantizan un nivel adecuado de protecciéon de los depositantes y salvaguardan la estabilidad
financiera a escala de los Estados miembros, la unién bancaria y la Unién.

Dicho informe también tendrd en cuenta todas las dimensiones de la unién bancaria, asi como la aplicacién del suelo
de los activos ponderados por riesgo como parte de los requisitos de capital y liquidez de manera mds general. A este
respecto, la Comisién tendrd debidamente en cuenta las correspondientes declaraciones y Conclusiones sobre la
unién bancaria del Parlamento Europeo y del Consejo Europeo.».

ELL http://data.curopa.cu/eli/reg/2024/1623/0j
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254) Se insertan los articulos siguientes:

«Articulo 519 quinquies

Marco de suelos de los descuentos minimos para las operaciones de financiacion de valores

1. La ABE, en estrecha cooperacién con la AEVM, presentard a la Comision, a mds tardar el 10 de enero de 2027,
un informe sobre la idoneidad de hacer efectivo en el Derecho de la Unién el marco de suelos de los descuentos
minimos aplicable a las operaciones de financiacién de valores para hacer frente a la posible acumulaciéon de
apalancamiento fuera del sector bancario.

2. El informe al que se refiere el apartado 1 tendrd en cuenta todos los elementos siguientes:

a) el grado de apalancamiento fuera del sistema bancario de la Unién y la medida en que el marco de suelos de los
descuentos minimos podria reducir dicho apalancamiento si llegara a ser excesivo;

=

la significatividad de las operaciones de financiacion de valores mantenidas por las entidades de la Union sujetas al
marco de suelos de los descuentos minimos, incluido el desglose de las operaciones de financiacién de valores que
no cumplan los suelos de los descuentos minimos;

¢) la repercusion estimada del marco de suelos de los descuentos minimos para las entidades de la Unién con arreglo
a los dos métodos de aplicacién recomendados por el Consejo de Estabilidad Financiera, es decir, una regulaciéon
del mercado o un requisito de fondos propios mas riguroso en virtud del presente Reglamento, segtin la hipétesis
de que las entidades de la Unién no ajustaran sus operaciones de financiacion de valores para cumplir los suelos de
los descuentos minimos, y la repercusion estimada del marco de suelos de los descuentos minimos en una
hipétesis alternativa de que las entidades de la Uni6n ajustaran dichos descuentos para cumplir los suelos de los
descuentos minimos;

&

los principales factores determinantes de esas repercusiones estimadas, asi como las posibles consecuencias no
deseadas de la introduccién del marco de suelos de los descuentos minimos para el funcionamiento de los
mercados de operaciones de financiacion de valores de la Unidn;

e) el método de aplicacion que serfa mds eficaz para alcanzar los objetivos de regulacion del marco de suelos de los
descuentos minimos, a la luz de las consideraciones a que se refieren las letras a) a d) y teniendo en cuenta la
igualdad de condiciones en todo el sector financiero de la Union.

3. Sobre la base del informe a que se refiere el apartado 1, y teniendo debidamente en cuenta la recomendacién del
Consejo de Estabilidad Financiera de hacer efectivo el marco de suelos de los descuentos minimos para las
operaciones de financiacion de valores, asi como las normas conexas acordadas internacionalmente y elaboradas por
el CSBB, la Comision presentard, cuando proceda, una propuesta legislativa al Parlamento Europeo y al Consejo a mds
tardar el 10 de enero de 2028.

Articulo 519 sexies

Riesgo operativo
A més tardar el 10 de enero de 2028, la ABE informard a la Comision sobre lo siguiente:
a) el uso de los seguros en el contexto del calculo del requisito de fondos propios por riesgo operativo;

b) si el reconocimiento de las recuperaciones de seguros podria dar lugar a un arbitraje regulador al reducir la pérdida
anual por riesgo operativo sin una reduccién proporcional de la exposicion real a pérdidas operativas;

¢) siel reconocimiento de las recuperaciones de seguros tiene una incidencia diferente en la cobertura adecuada de las
pérdidas recurrentes y de las posibles pérdidas en la cola de distribucién;

&

la disponibilidad y calidad de los datos utilizados por las entidades al calcular su requisito de fondos propios por
riesgo operativo.

Sobre la base de ese informe, la Comisién presentard, cuando proceda, una propuesta legislativa al Parlamento
Europeo y al Consejo a mds tardar el 10 de enero de 2029.
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Articulo 519 septies
Proporcionalidad

La ABE elaborard un informe en el que se evaliie el marco prudencial general para las entidades pequefias y no
complejas, en particular:

a) que evalde dichos requisitos también en relacién con los grupos bancarios y los modelos de negocio especificos;

b) que tenga en cuenta la importancia de las entidades pequefias y no complejas a nivel de entidad y por regién para
mantener la estabilidad financiera y la concesion de créditos en las comunidades locales.

Al valorar las opciones de modificacién del marco prudencial, la ABE se basard en el principio general de que los
requisitos simplificados deben ser mds prudentes.

La ABE presentard dicho informe a la Comisién a mds tardar el 31 de diciembre de 2027.».

255) El anexo I se sustituye por el texto que figura en el anexo del presente Reglamento.

Articulo 2
Entrada en vigor y aplicacién
El presente Reglamento entrard en vigor a los veinte dias de su publicacion en el Diario Oficial de la Unidn Europea.
Serd aplicable a partir del 1 de enero de 2025.

No obstante, los siguientes puntos del articulo 1 del presente Reglamento serdn aplicables a partir del 9 de julio de 2024: el
punto 1, letra a), inciso iv); el punto 1, letra b); los puntos 2, 3y 4; el punto 6, letra f); el punto 8, letra c); el punto 11, en
relacién con el articulo 34, apartado 4, del Reglamento (UE) n.° 575/2013; el punto 30, letra d); el punto 34, en relacién
con el articulo 104, apartado 9, del Reglamento (UE) n.° 575/2013; el punto 35, letra a); el punto 37, en relacién con el
articulo 104 quater, apartado 4, del Reglamento (UE) n.° 575/2013; el punto 42, en relacién con el articulo 111, apartado 8,
del Reglamento (UE) n.° 575/2013; el punto 52, en relacién con el articulo 122 bis, apartado 4, del Reglamento (UE)
n.° 575/2013; el punto 53, en relacion con el articulo 123, apartado 1, parrafo tercero, del Reglamento (UE) n.° 575/2013;
el punto 55, en relacién con el articulo 124, apartados 11, 12 y 14, del Reglamento (UE) n.° 575/2013; el punto 56, en
relacién con el articulo 126 bis, apartado 3, del Reglamento (UE) n.° 575/2013; los puntos 57 y 65; el punto 70, letra c), en
relacién con el articulo 143, apartado 5, del Reglamento (UE) n.° 575/2013; el punto 71, letra b); el punto 72, inciso i); el
punto 75, letra d); el punto 78, letra ¢); el punto 81; el punto 98, letra b); el punto 102, letra d); el punto 104, letra c); el
punto 105, letra c); el punto 106, letra €); el punto 135, letra ¢); el punto 152, letra b), inciso ii); el punto 155, en relaciéon
con el articulo 314, apartados 9 y 10, con el articulo 315, apartado 3, con el articulo 316, apartado 3, con el articulo 317,
apartados 9 y 10, con el articulo 320, apartado 3, con el articulo 321, apartado 2, y con el articulo 323, apartado 2, del
Reglamento (UE) n.° 575/2013; el punto 156, letra b); el punto 159, letra c), en relacién con el articulo 325 quater,
apartado 8, del Reglamento (UE) n. 575/2013; el punto 160, letra c), en relacién con el articulo 325 undecies, apartado 7,
del Reglamento (UE) n.° 575/2013; el punto 164, letra b); el punto 178, letra e); el punto 180; el punto 182, letra d); el
punto 183, letra c); el punto 184, letra b), inciso iii); el punto 198, letra ¢); el punto 201, en relacién con el articulo 383 bis,
apartados 4 y 5, del Reglamento (UE) n.° 575/2013; el punto 204; el punto 205, letra b), inciso i); el punto 214, letras a)
y ¢); los puntos 222 y 223; el punto 229, en relacién con el articulo 449 bis, apartado 3, del Reglamento (UE) n.° 575/2013;
los puntos 232, 235, 236 y 238; el punto 239, letra a); el punto 242, en relacion con el articulo 495 ter, apartados 2 y 4, y
con el articulo 495 quater, apartado 2, del Reglamento (UE) n.° 575/2013; los puntos 243, 244, 248 y 249; el punto 250 en
relacién con el articulo 506 del Reglamento (UE) n.° 575/2013; el punto 251, en relacién con los articulos 506 sexies
y 506 septies del Reglamento (UE) n.° 575/2013; los puntos 252, 253 y 254.

El presente Reglamento serd obligatorio en todos sus elementos y directamente aplicable en todos los Estados
miembros.

Hecho en Bruselas, el 31 de mayo de 2024.

Por el Parlamento Europeo Por el Consejo
La Presidenta La Presidenta
R. METSOLA H. LAHBIB
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ANEXO

«ANEXO |

Clasificacion de partidas fuera de balance

Segmento Partidas

1 a) Los derivados de crédito y las garantias generales de endeudamiento, incluidas las cartas de
crédito que sirvan de garantia financiera para préstamos y valores, y las aceptaciones, incluidos
los endosos que tengan el cardcter de aceptaciones, asi como cualesquiera otros sustitutos
directos del crédito.

b) Los acuerdos de venta con compromiso de recompra y las ventas de activos con derecho de
recurso cuando el riesgo de crédito siga correspondiendo a la entidad.

¢) Los valores prestados por la entidad o los valores aportados por la entidad como garantia real,
incluidos los casos en que se deriven de operaciones similares a pactos de recompra.

d) Las compras de activos a plazo, depdsitos a futuro y acciones y valores parcialmente
desembolsados que representen compromisos con determinada disposicion de fondos.

e) Las partidas fuera de balance que constituyan un sustituto crediticio cuando no estén
explicitamente incluidas en ninguna otra categoria.

f) Otras partidas fuera de balance que conlleven un riesgo similar tal como hayan sido
comunicadas a la ABE.

2 a) Las lineas de aseguramiento de emisién de pagarés (NIF) y lineas renovables de colocacion de
emisiones (RUF), independientemente del vencimiento de la linea de crédito subyacente.

b) Las garantias de buen fin, las garantias de licitacion, las garantias y las cartas de crédito relativas
a transacciones concretas y partidas contingentes similares relacionadas con operaciones,
excluidas las partidas fuera de balance de financiaciéon comercial a que se refiere el segmento 4.

¢) Otras partidas fuera de balance que conlleven un riesgo similar tal como hayan sido
comunicadas a la ABE.

3 a) El importe no utilizado de los compromisos, independientemente del vencimiento de la linea de
crédito subyacente, a menos que entren en otra categorfa.

b) Otras partidas fuera de balance que conlleven un riesgo similar tal como hayan sido
comunicadas a la ABE.

4 a) Partidas fuera de balance de financiacién comercial:

i) fianzas incluidas las garantias de licitacién y de buen fin, y las garantias conexas de pago
anticipado y de retencion y las garantias que no sean sustitutivas de crédito;

ii) cartas de crédito irrevocables que no sean sustitutivas de crédito;

iii) las cartas de crédito a corto plazo autoliquidables derivadas de la circulaciéon de mercancias,
en particular créditos documentarios garantizados por el envio subyacente, en el caso de una
entidad emisora o una entidad confirmante.

b) Otras partidas fuera de balance que conlleven un riesgo similar tal como hayan sido
comunicadas a la ABE.

188/189 ELL http://data.europa.cu/eli/reg/2024/1623/oj



DO L de 19.6.2024 ES

Segmento Partidas

5 a) El importe no utilizado de compromisos cancelables incondicionalmente.

b) El importe no utilizado de las lineas de crédito minoristas cuyas condiciones permitan a la
entidad cancelarlas en la medida en que lo permita la legislacion de proteccién del consumidor y
los actos juridicos conexos.

¢) Las lineas de crédito no utilizadas para garantias de licitacién y de buen fin que puedan ser
canceladas sin condiciones en cualquier momento y sin previo aviso, o que prevean
efectivamente su cancelacién automdtica en caso de deterioro de la solvencia del prestatario.

d) Otras partidas fuera de balance que conlleven un riesgo similar tal como hayan sido
comunicadas a la ABE.».
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